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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/565
z 25. aprila 2016,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65(EU, pokial ide o organizainé
poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na
Gclely uvedenej smernice

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. médja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (), a najmé na jej ¢lanok 2 ods. 3, ¢lanok 4
ods. 1 bod 2 druhy pododsek, ¢lanok 4 ods. 2, ¢lanok 16 ods. 12, ¢lanok 23 ods. 4, ¢lanok 24 ods. 13, ¢lanok 25 ods.
8, clanok 27 ods. 9, ¢cldnok 28 ods. 3, ¢ldnok 30 ods. 5, ¢ldnok 31 ods. 4, ¢ldnok 32 ods. 4, cldnok 33 ods. 8, ¢lanok
52 ods. 4, clanok 54 ods. 4, ¢ldnok 58 ods. 6, clanok 64 ods. 7, ¢ldnok 65 ods. 7 a ¢ldnok 79 ods. 8,

kedZe:

(1) Smernica 2014/65/EU stanovuje rimec regulaéného systému pre finanéné trhy v Unii, ktory upravuje podmienky
vykonu ¢innosti investi¢nych sluzieb a pripadnych vedlajsich sluzieb a investi¢nych ¢innosti investi¢nymi spolo¢-
nostami; organizatné poziadavky na investicné spolo¢nosti poskytujiice takéto sluzby a vykonévajice takéto
¢innosti, pre regulované trhy a poskytovatelov sluzieb vykazovania tdajov; poZiadavky na oznamovanie
transakcif s finanénymi ndstrojmi; limity pre pozicie a kontrolné mechanizmy riadenia pozicii pri komoditnych
derivatoch; poziadavky na transparentnost, pokial ide o transakcie s finanénymi ndstrojmi.

(2)  Na zdklade smernice 2014/65/EU je Komisia splnomocnend prijat niekolko delegovanych aktov. Je dolezité, aby
sa vsetky Specifikované doplflujﬁce pravidld tykajice sa povolovania, priebeznej Cinnosti, transparentnosti
a integrity trhu, ktoré sd bytostne prepojenymi aspektmi prirodzene stvisiacimi so zacatim a vykondvanim
sluzieb a ¢innosti, na ktoré sa vzfahuje smernica 2014/65/EU, zacali uplatiiovat v rovnakom case ako smernica
2014/65[EU, aby nové poziadavky mohli tcinne fungovat. V snahe zabezpeit koherentnost a ulahéit komplexny
pohlad investorov a 0sob, na ktoré sa vztahuji dané povinnosti, na dané ustanovenia a ich kompaktny pristup
k nim, je vhodné zahrniit do tohto nariadenia delegované akty stivisiace s vysSie spominanymi pravidlami.

(3)  Je nevyhnutné blizsie spresnif kritérid uréovania toho, za ak)’rch okolnosti musia byt kontrakty vo vztahu
k velkoobchodnym energetickym produktom fyzicky vyrovnané na tcely obmedzenia rozsahu uvedeného
v oddiele C bode 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU V snahe zabezpecit, aby rozsah tejto vynimky bol
obmedzeny, aby sa prediSlo vytvdraniu medzier v systéme, je nevyhnutné, aby takéto kontrakty stanovovali
poziadavku, Ze tak kupujiici, ako aj preddvajiici by mali mat zavedené primerané mechanizmy na dodanie alebo
prijatie podkladovej komodity po uplynuti platnosti kontraktu. V snahe predist vytvaraniu medzier v systéme

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.
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v pripade dohdd o vyrovndvani s prevddzkovatelom prenosovej ststavy v oblastiach elektriny a plynu by sa
takéto dohody o vyrovndvani mali povaZovat za primerané opatrenie len vtedy, ak zmluvné strany maja
povinnost zabezpecit fyzickti doddvku elektriny alebo plynu. V kontraktoch by sa zdroven mali stanovovat jasné
povinnosti pre fyzicki doddvku, ktoré nemozno kompenzovat, pricom sa uzndva, Ze formy prevadzkového
vzdjomného zapoéitania v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ()
alebo vnutrostatneho pravneho predpisu by sa nemali povaZovat za kompenzéaciu. Pri zmluvach, ktoré sa musia
fyzicky vyrovnat, by malo byt povolené dodanie réznymi sposobmi, vietky spdsoby by vSak mali obsahovat
urcit formu prevodu vlastnickeho prava prislusnej podkladovej komodity alebo jej prislusného mnozstva.

(4)  V snahe objasnit, kedy sa musi kontrakt vo vzfahu k velkoobchodnému energetickému produktu fyzicky
vyrovnat, je nevyhnutné blizsie $pecifikovat, kedy s pritomné uréité okolnosti, napriklad ustanovenia o vyssej
moci alebo o neschopnosti bona fide vyrovnat, ktoré by nemali menit charakteristiku uvedenych kontraktov ako
,kontraktov, ktoré sa musia fyzicky vyrovnat*. Zdroven je dolezité objasnit, ako by sa na dcely oddielu C bodu 6
prilohy I k smernici 2014/65/EU mali chépat energetické derivaty tyka)uce sa ropy a uhlia. V tomto kontexte by
sa kontrakty tykajice sa roponosnej bridlice nemali chdpat ako energetické derivaty na uhlie.

(5)  Derivitovy kontrakt by sa mal povazovat za fmancny nastroj podla oddielu C bodu 7 prilohy I k smernici
2014/65/EU, ak sa tyka komodity a splfia urcity stbor kritérif na urcenie toho, ¢i by sa kontrakt mal povazovat
za kontrakt, ktory ma vlastnosti inych derivatovych finanénych ndstrojov a nie je urCeny na komeréné tcely.
Patrit by sem mali aj kontrakty, ktoré st Standardizované a s ktorymi sa obchoduje na obchodnych miestach,
resp. s nimi rovnocenné kontrakty, ked vsetky podmienky takychto kontraktov sii rovnocenné s kontraktmi,
s ktorymi sa obchoduje na obchodnych miestach. V tomto pripade by sa podmienky takychto kontraktov mali
chapat tak, Ze zahffiajii ustanovenia napriklad o kvalite komodity alebo mieste dodania.

(6)  V snahe obJasmt vymedzenie kontraktov tykajtcich sa podkladovych premermych stanovenych v oddiele C bode
10 smernice 2014/65/EU by sa v uvedenych kontraktoch mali stanovit kritérid tykajice sa ich podmienok
a podkladovych premennych. Zahrnutie aktudrskych statisttk do zoznamu podkladovych premennych by sa
nemalo chdpat ako rozsirovanie rozsahu uvedenych kontraktov na poistenie a zaistenie.

(7) 'V smernici 2014/65/EU je stanoveny vieobecny ramec pre regulaén)’l rezim finanénych trhov v Unii, pricom
v oddiele C prilohy I sa uvddza zoznam prlslusnych finanénych ndstrojov. Oddiel C bod 4 prilohy I k smernici
2014/65/EU zahfna financné néstroje stvisiace s menou, ktoré preto patria do rozsahu posobnosti tejto
smernice.

(8)  V snahe zabezpecit jednotné uplatiiovanie smernice 2014/65/EU je nevyhnutne objasnit vymedzenie pojmov
uvedenych v oddiele C bode 4 prilohy I k smernici 2014/65/EU pre iné derivitové kontrakty tykajice sa mien
a objasnit, ze spotové kontrakty tykajiice sa mien nie si na dcely oddielu C bodu 4 prilohy I k smernici
2014/65[EU inymi derivitovymi ndstrojmi.

(9) Vo vieobecnosti plati, Ze k vyrovnaniu spotového kontraktu pri vacsine hlavnych mien dochddza v lehote do 2
dni alebo krat3ej, ak to vSak nie je zauZivanou trhovou praxou, je nevyhnutné ustanovit, aby k vyrovnaniu mohlo
dochddzat v stlade s beznou trhovou praxou. V takychto pripadoch si fyzické vyrovnanie nevyZaduje pouzitie
papierovych penazi a moéze k nemu dojst aj elektronickym vyrovnanim.

(10)  Devizové kontrakty mozZno pouzivat aj na tclely realizovania platieb a za predpokladu, Ze sa s nimi neobchoduje
na obchodnom mieste, by sa uvedené kontrakty nemali povazovat za finan¢né néstroje. Je preto vhodné
povazovat za spotové kontrakty tie devizové kontrakty, ktoré sa pouZivaji na realizdciu platieb za finan¢né
néstroje, ked je lehota vyrovnania uvedenych kontraktov viac nez 2 obchodné dni a menej nez 5 obchodnych
dni. Za sposob platby treba zdroven povazovat tie devizové kontrakty, ktoré sii uzavreté na tcely dosiahnutia
istoty v stvislosti s platbami za tovar, sluzby a redlne investicie. To povedie k situdcii, ked sa z vymedzenia
finan¢nych ndstrojov vylacia devizové kontrakty uzavreté nefinanénymi spolo¢nostami, ktoré prijimaji platby
v cudzej mene za vyvoz identifikovatelného tovaru a sluzieb, a nefinanénymi spolo¢nostami, ktoré uskutociuji
platby v cudzej mene na dovoz $pecifického tovaru a sluzieb.

(') Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1227/2011 z 25. okt6bra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu

s energiou (U. v. EUL 326, 8.12.2011, 5. 1).
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Zapocitavanie platieb je nevyhnutné na Gc¢inné a efektivne posobenie vyrovndvacich systémov mien, a klasifikdcia
devizového kontraktu ako spotovej transakcie by si preto nemala vyZadovat, aby sa kazdy devizovy spotovy
kontrakt vyrovnaval nezdvisle.

Forwardy bez fyzickej doddvky st kontrakty na rozdiel medzi vopred dohodnutym vymennym kurzom
a skutonym spotovym kurzom pri splatnosti, a preto by sa bez ohladu na ich lehotu vyrovnania nemali
povazovat za spotové kontrakty.

Kontrakt na vymenu jednej meny za ind menu by sa mal chapat ako kontrakt, ktory sa tyka priamej a bezpodmie-
neénej vymeny uvedenych mien. V pripade kontraktu, v rdmci ktorého dochddza k viacerym vymendm, by sa
kazdd vymena mala zvaZzovat oddelene. Opcia alebo swap na menu by sa vSak nemala povaZovat za zmluvu
o predaji alebo vymene meny, a preto by nemohla predstavovat ani spotovy kontrakt ani sposob platby, a to bez
ohladu na trvanie swapu alebo opcie a bez ohladu na to, ¢i sa s nimi obchoduje na obchodnom mieste alebo nie.

Poradenstvo tykajiice sa finan¢nych ndstrojov urcené vSeobecnej verejnosti by sa na tcely vymedzenia pojmu
,investicné poradenstvo* v smernici 2014/65/EU nemalo povazovat za osobné odporticanie. Vzhladom na rastici
pocet sprostredkovatelov poskytujicich prostrednictvom distribu¢nych kandlov osobné odporti¢ania by sa malo
objasnit, Ze odporticanie vydané hoci aj na exkluzivnom zdklade prostrednictvom distribu¢nych kandlov, ako
napriklad internet, by sa mohlo povazovat za osobné odpordcanie. Preto situdcie, v ktorych sa napriklad
emailovd kore$pondencia pouziva na poskytnutie osobnych odportcani konkrétnej osobe a nie na adresovanie
informdcii verejnosti vo vieobecnosti, mézu predstavovat investi¢né poradenstvo.

Vieobecné poradenstvo tykajtice sa typu financéného néstroja sa na téely smernice 2014/65/EU nepovazuje za
investi¢né poradenstvo. Ak v3ak investicnd spolo¢nost poskytuje klientovi vieobecné poradenstvo tykajice sa
typu finanéného néstroja, ktory prezentuje ako vhodny pre daného klienta alebo ktory bol zvdzeny na zaklade
okolnosti daného klienta, a uvedené poradenstvo v skuto¢nosti pre daného klienta vhodné nie je, resp. nie je
zalozené na zvazen{ jeho okolnosti, spolocnost pravdepodobne kond v rozpore s ¢linkom 24 ods. 1 alebo 3
smernice 2014/65/EU. Spolo¢nost, ktord poskytne klientovi takéto poradenstvo, by pravdepodobne porusﬂa
najmé poziadavku ¢ldnku 24 ods. 1 konat Cestne, spravodlivo a profesiondlne v stilade s najlep$imi zdujmami
svojich klientov. Podobne alebo alternativne by takéto poradenstvo bolo pravdepodobne v rozpore s ¢lankom 24
ods. 3, ktory predpisuje, Ze informdcie, ktoré spolocnost adresuje klientovi, musia byt Cestné, zrozumitelné
a nezavadzajice.

Konanie investi¢nej spolo¢nosti, ktoré predchddza poskytnutiu investi¢nej sluzby alebo vykondvaniu investi¢nej
¢innosti, by sa malo povazovat za neoddelitelnti sticast uvedenej sluzby alebo ¢innosti. Do takéhoto konania by
patrilo napriklad poskytnutie vSeobecného poradenstva investi¢nej spolo¢nosti klientom alebo potencidlnym
klientom pred poskytnutim investicného poradenstva alebo akejkolvek inej investi¢nej sluzby alebo cinnosti,
alebo v priebehu ich poskytovania.

Poskytnutle vieobecného odportcania tyka)uceho sa transakcie s finanénym ndstrojom alebo typu finanéného
néstroja znamend poskytnutie vedlajsej sluzby v zmysle oddielu B bodu 5 prﬂohy I k smernici 2014/65/EU
a ndsledne sa na poskytnutie tohto odporticania vztahuje smernica 2014/65/EUS a jej ustanovenia o ochrane.

V snahe zabezpecit dosiahnutie ciela a G¢inné uplathovanie vymedzenia systematickych internalizétorov v Unii
v stlade s cldinkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU by sa mali poskytnit dalsie $pecifikicie tyka]uce sa
prislusnych vopred stanovenych limitov na ticely stanovenia toho, ¢o predstavuje Casté, systematické a vyznamné
mimoburzové (OTC) obchodovanie. Vopred stanovené limity by sa mali stanovif na primeranej trovni, aby sa
zabezpecilo, Ze mimoburzové obchodovanie takého rozsahu, ktory mal vyznamny tc¢inok na tvorbu cien, do
rozsahu posobnosti patri, pricom sa zdroven vyli¢i mimoburzové obchodovanie takého malého rozsahu, pri
ktorom by bolo neprimerané Ziadat, aby sa uplatiiovala povinnost plnit poziadavky platiace pre systematickych
internalizdtorov.

Podla smernice 2014/65/EU by sa systematickému internalizitorovi nemalo dovolit, aby spdjal zaujmy tretich
stran kupovat a preddvat finan¢né ndstroje funkéne rovnakym spdsobom ako obchodné miesto. Systematicky
internalizdtor by nemal pozostdvat z interného pdrovacieho systému, ktory vykondva pokyny klientov
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mnohostrannym sposobom, o je ¢innost, ktord si vyZaduje povolenie ako mnohostranny obchodny systém
(MTF). Interny pdrovaci systém je v tomto kontexte systém parovania pokynov klientov, ktorého vysledkom je to,
7e investicnd spolo¢nost pravidelne, a nie len prilezitostne, podnikd transakcie obchodovania parovanim na
vlastny tcet.

Z dovodu jasnosti a prévnej istoty a s cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie je vhodné stanovit dodatocné
ustanovenia vo vzfahu k vymedzeniam tykajiicim sa algoritmického obchodovania, metdd vysokofrekvencného
algoritmického obchodovania a priameho elektronického pristupu. Pri automatizovanom obchodovani sa
pouzivaji rozne technické mechanizmy. Treba objasnif, ako sa uvedené mechanizmy maji kategorizovat vo
vztahu k vymedzeniam algoritmického obchodovania a priameho elektronického pristupu. Procesy obchodovania
zaloZené na priamom elektronickom pristupe sa navzdjom nevyluCujii s tymi procesmi, ktoré zahifiaji
algoritmické obchodovanie alebo jeho subsegment, metédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania.
Obchodovanie osoby, ktord ma priamy elektronicky pristup, moze preto patrif aj do vymedzenia algoritmického
obchodovania vritane metddy vysokofrekvencného algoritmického obchodovania.

Algoritmické obchodovanie v stlade s clinkom 4 ods. 1 bodom 39 smernice 2014/65/EU by malo zahffiat
mechanizmy, v rdmci ktorych systém robi rozhodnutia iné nez len uréovanie obchodného miesta alebo miest, na
ktorych by malo dojst k predlozeniu pokynu, a to v ktorejkolvek fize procesu obchodovania vritane fizy
inicidcie, generovania, smerovania a vykonania pokynu. Preto by sa malo objasnit, Ze algoritmické obchodovanie,
ktoré zahffia obchodovanie s obmedzenymi zdsahmi cloveka alebo bez nich, by malo znamenat nielen
automatické generovanie pokynov, ale aj optimaliziciu procesov vykondvania pokynov automatizovanymi
prostriedkami.

Algoritmické obchodovanie by malo zahffat inteligentné smerovace pokynov (smart order routers — SOR), ktoré
vyuzivaju algoritmy na optimalizaciu procesov vykonavania pokynov a ktoré stanovuji parametre pokynu iné
neZ miesto ¢i miesta, na ktorych by malo dojst k predlozeniu pokynu. Algoritmické obchodovanie by nemalo
zahffiaf automatizované smerovace pokynov (automated order routers — AOR), ktoré napriek tomu, Ze vyuZivaja
algoritmy, len stanovuji obchodné miesto ¢i miesta, na ktorych by malo dojst k predloZeniu pokynu, bez toho,
aby v pokyne zmenili nejaky dal$i parameter.

Metéda vysokofrekvencného algoritmického obchodovania v stlade s ¢ldnkom 4 ods. 1 bodom 40 smernice
2014/65/EU, ktord je podmnozinou algoritmického obchodovania, by sa mala blizsie $pecifikovat tak, Ze sa
stanovia kritérid na vymedzenie vysokého poctu sprav v ramci daného dna, ktoré predstavuji pokyny, koticie
alebo ich ﬁpravy ¢i zruenia. PouZzivanie absoldtnych kvantitativnych prahovych hodnét na zaklade poctu sprav
poskytuje prdvnu istotu tym, Ze spolocnostiam a prislusnym orgdnom umoZiuje posidit individudlnu obchodnd
aktivitu spolocnosti. Uroven a rozsah tychto prahovych hodnot by mali byt dostatocne $iroké, aby sa vztahovali
na obchodovanie, ktoré predstavuje metddu vysokofrekvenéného obchodovania, vratane obchodovania s jedinym
nastrojom i viacerymi ndstrojmi.

KedZe vyuzivanie metddy vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania je beiné prevazne pri likvidnych
nastrojoch, do vypoctu vysokého poctu sprav v rdmci daného dna by sa mali zahrnit len ndstroje, pre ktoré
existuje likvidny trh. KedZe met6da vysokofrekven(:ného algoritmického obchodovania je podmnoiinou algorit-
mlckeho obchodovania, do vypoctu poctu sprdv v rimci daného dia by mali byt zahrnuté sprdvy zavedené na
Gcely obchodovania, ktoré spinajii kritérid clinku 17 ods. 4 smernice 2014/65/EU. V snahe nezachytivat
obchodnt ¢innost ind nez met6dy vysokofrekvencneho algoritmického obchodovania s ohladom na charakteris-
tiku takéhoto obchodovania, ako je stanoveni v odovodneni 61 smernice 2014/65/EU, najmi Ze takéto
obchodovanie zvycajne vykondvajii obchodnici vyuZivajiici svoj vlastny kapitdl na implementdciu tradi¢nejsich
stratégii obchodovania, ako je napriklad tvorba trhu alebo arbitréi, vyuzivanim sofistikovanych technol()gil', do
vypoctu vysokého poctu sprav v rdmci daného dna by sa mali zahrnit len spravy zadané na tcely obchodovania
na vlastny tcet a nie sprdvy zadané na Ucely prijimania a prendSania pokynov alebo vykondvania pokynov
v mene klientov. Spravy zadané inymi technikami neZ tymi, ktoré sa opieraji o obchodovanie na vlastny ticet, by
sa v§ak mali zahrndt do vypoctu vysokého poctu sprav v rdmci daného dria, ked je vykondvanie tejto met6dy pri
posudzovani ako celku a pri zohladneni vSetkych okolnosti $truktirované tak, aby sa predislo tomu, Ze
k vykonaniu dojde na vlastny tcet, ako napriklad prendsanim pokynov medzi subjektmi v rdmci tej istej skupiny.
Aby sa pri urcovani toho, ¢o predstavuje vysoky pocet sprav v ramci daného diia, zohladnila totoznost klienta,
ktory je v konetnom dosledku v pozadi danej ¢innosti, spravy, ktorych pévodcami boli klienti poskytovatelov
DEA, by mali byt vo vztahu k takymto poskytovatelom vynati z vypoctu vysokého poctu sprav v rdmci daného
dna.

Blizsie $pecifikovat by sa malo vymedzenie priameho elektronického pristupu. Vymedzenie priameho elektro-
nického pristupu by nemalo zahffat Ziadnu int aktivitu nad rdmec poskytovania priameho trhového pristupu
a sponzorovaného pristupu. Preto by sa malo rozliSovat medzi mechanizmami, v rdmci ktorych pokyny klientov
elektronickymi prostriedkami sprostredkivaji ¢lenovia alebo ticastnici obchodného miesta, ako napriklad online
sprostredkovanie, a mechanizmami, v rdmci ktorych klienti disponuji priamym elektronickym pristupom
k obchodnému miestu.
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V pripade sprostredkovania pokynov predkladatelia pokynov nemajii dostato¢nii kontrolu nad parametrami
mechanizmu trhového pristupu, a preto by nemali patrit do rozsahu priameho elektronického pristupu.
Mechanizmy, ktoré klientom umoziiuji prendsat pokyny na investiénil spolocnost v elektronickom formdte, ako
napriklad online sprostredkovanie, by sa preto nemali povazovat za priamy elektronicky pristup za predpokladu,
ze klienti nedokdzu stanovit zlomok sekundy vstupu pokynu a Zivotnost pokynov v uvedenom ¢asovom ramci.

Mechanizmy, ked klient ¢lena alebo tcastnika obchodného miesta vratane klienta priamych klientov organizo-
vanych obchodnych systémov (OTF) predlozi svoje pokyny prostrednictvom mechanizmov na optimalizdciu
procesov vykondvania pokynov, ktoré stanovuji parametre pokynu iné nez miesto alebo miesta, na ktorych ma
dojst k predlozeniu pokynu prostrednictvom SOR vlozenych do infrastruktiry poskytovatela a nie do
infrastruktiry klienta, by sa z rozsahu priameho elektronického pristupu mali vylicit, pretoze klient poskyto-
vatela nemd kontrolu nad ¢asom predloZenia pokynu a jeho Zivotnostou. Charakteristika priameho elektro-
nického pristupu pri spustani inteligentnych smerovacov pokynov by preto mala zdvisiet od toho, & je
inteligentny smerova¢ pokynov vlozeny do systémov klientov a nie do systémov poskytovatela.

Pravidla Vykonévania systému upravujiceho organizaéné poziadavky pre investiéné spolo¢nosti vykondvajiice
investicné sluzby, pripadne vedlajsie sluzby a investicné cinnosti na odbornom zdklade, pre regulované trhy
a poskytovatelov sluzieb vykazovania tdajov by mali zodpovedat cielu smernice 2014/65/EU. Mali by byt
navrhnuté tak, aby zabezpeovali vysoky stupeni integrity, kvalifikovanosti a korektnosti medzi investi¢nymi
spolo¢nostami a subjektmi, ktoré prevadzkuji regulované trhy, MTF alebo OTF, a mali by sa uplatiiovat
jednotnym spodsobom.

Je nutné Specifikovat konkrétne organizaéné poziadavky a postupy pre investicné spolo¢nosti vykondvajiice
takéto sluzby alebo ¢innosti. Predovietkym by mali byt zavedené prisne postupy tykajice sa zéleZitosti, akymi st
dodrziavanie stiladu, riadenie rizik, vybavovanie staznosti, osobné transakcie, externé zabezpecovanie a identi-
fikdcia, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zdujmov.

Organiza¢né poziadavky a podmienky udelovania povolenia na ¢innost investi¢cnym spolo¢nostiam by mali byt
stanovené vo forme stiboru pravidiel, ktorym sa zabezpeCuje jednotné uplatiiovanie prislusnych ustanoveni
smernice 2014/65(EU. Je to nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby mali investicné spolocnosU za rovnakych
podmienok rovnaky pristup na vsetky trhy v Unii a aby sa odstrénili prekdzky spojené s povolovacim konanim,
ktoré brénia cezhrani¢nym ¢innostiam v oblasti investi¢nych sluZieb.

Pravidld uplatiiovania systému upravujiceho podmienky vykonu ¢innosti investicnych a vedlajsich sluzieb
a investiénych ¢innosti by mali zohladfiovat ciel, na ktorom je tento systém zalozeny. Mali by byt navrhnuté tak,
aby zabezpecovali, Ze sa jednotnym sposobom uplatiiuje vysoky stupein ochrany investora zavedenim
jednozna¢nych noriem a poziadaviek upravujicich vztah medzi investiénymi spolo¢nostami a ich klientmi. Na
druhej strane, pokial ide o ochranu investora, a najmid poskytovanie informécii investorom alebo ziskavanie
informdcii od investorov, by mal byt zohladneny charakter prislusného klienta alebo potencidlneho klienta, teda
to, ¢i ide o retailového alebo profesiondlneho klienta.

Na zabezpeenie jednotného uplatiovania roznych relevantnych ustanoveni smernice 2014/65/EU je nevyhnutné
zaviest harmonizovany stibor organizaénych poziadaviek a podmienok vykonu c¢innosti pre investicné
spolo¢nosti.

Investi¢né spolocnosti sa vyrazne odliSuji svojou velkostou, Struktirou a charakterom obchodnej ¢innosti.
Regulatny systém by sa mal upravit tak, aby zohladfioval tieto rozdiely, a mal by pritom ukladat urcité
fundamentélne regula¢né poziadavky, ktoré by boli primerané pre vietky spolo¢nosti. Regulované subjekty by
mali dodrZiavat povinnosti na vysokej Grovni a navrhnat a prijat opatrenia, ktoré by najviac vyhovovali ich
konkrétnemu charakteru a okolnostiam, v ktorych sa nachddzaju.

Je vhodné stanovit spolo¢né kritérid posudzovania toho, ¢i investicné sluzby poskytuje urcitd osoba prilezi-
tostnym spdsobom v priebehu profesijnej ¢innosti, aby sa zabezpecilo harmonizované a striktné vykondvanie
vynimky, ktorti poskytuje smernica 2014/ 65/EU. Tato vynimka by sa mala uplatiiovat len vtedy, ked je investicna
sluzba prirodzenym spdsobom spojend s hlavnou oblastou profesijnej ¢innosti a je jej podriadena.

Organizaénymi poziadavkami ustanovenymi v smernici 2014/65/EU by nemali byt dotknuté systémy zriadené
vnutro§titnymi pravnymi predpismi upravujiicimi registraciu fyzickych oséb pracujicich v investi¢nych spolo¢no-
stiach alebo ich monitorovanie prislu§nymi orgdnmi alebo spolo¢nostami.
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(36) Na tucely vyzadovania od investi¢nej spolo¢nosti, aby zaviedla, vykondvala a udrziavala primerand politiku
riadenia rizik, by rizikd tykajiice sa ¢innosti, procesov a systémov spolocnosti mali zahfnat rizikd spojené
s externym zabezpecovanim podstatnych alebo dolezitych ¢innosti. Uvedené rizikd by mali zahffiat rizikd spojené
so vztahom medzi spolo¢nostou a poskytovatelom sluzieb a potencidlne rizikd, ktoré hrozia v pripade, ak st
externe zabezpefované cinnosti viacerych investiénych spolo¢nosti alebo inych regulovanych subjektov
sustredené v ramci obmedzeného poctu poskytovatelov sluzieb.

(37)  Skutocnost, Ze funkciu riadenia rizik a funkciu dodrziavania stiladu vykondva td istd osoba, nutne neohrozuje
nezdvislé fungovanie kazdej tejto funkcie. Podmienky, Ze osoby podielajiice sa na vykondvani funkcie
dodrziavania stladu by sa nemali podielat aj na vykondvani funkcii, ktoré monitorujii, a ze metdda urcovania
odmeny takychto oséb by nemala vytvarat pravdepodobnost ohrozenia ich objektivity, nemusia byt primerané

za vynimocénych okolnosti.

(38) Klienti alebo potencidlni klienti by mali mat v zdujme ochrany investora, ako aj v zdujme toho, aby investi¢né
spolo¢nosti dodrziavali svoje povinnosti, moznost vyjadrit svoju nespokojnost s investicnymi sluzbami poskyto-
vanymi investiénymi spolo¢nostami. Staznosti klientov alebo potencidlnych klientov by sa mali vybavovat
v ramci funkcie riadenia staznosti, a to Gcinne a nezdvisle. V stlade so zdsadou proporcionality by uvedenti
funkciu mohla vykondvat funkcia dodrziavania stladu.

(39) Investicné spolo¢nosti st povinné zhromazdovat a uchovévat informdcie tykajice sa klientov a sluzieb poskyto-
vanych klientom. Ak uvedené poziadavky zahffiaji zhromazdovanie a spractivanie osobnych tidajov, malo by byt
zabezpecené dodrZiavanie prava na ochranu osobnych tdajov v silade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 95/46/ES (') a so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES (3, ktoré upravuji spractivanie
osobnych tdajov vykondvané pri uplatiiovani tejto smernice. Na spractivanie osobnych ddajov Eurépskym
organom pre cenné papiere a trhy (ESMA) pri uplatiiovani tohto nariadenia sa vztahuje nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ().

(40) Mala by sa zaviest definicia odmeny s cielom zabezpelit efektivne a jednotné uplatiiovanie poziadaviek
tykajiicich sa konfliktu zdujmov a vykondvania obchodnej ¢innosti v oblasti odmeny a tito definicia by mala
zahfiiat vietky formy finan¢nych alebo nefinanénych vyhod alebo platieb, ktoré spolo¢nosti priamo alebo
nepriamo poskytujii prislusnym osobdm pri poskytovani investi¢nych alebo vedlajsich sluzieb klientom, ako je
napriklad hotovost, akcie, opcie, zruSenie Gverov prislusnym osobdm pri prepusteni, dochodkové prispevky,
odmeriovanie zo strany tretich stran, napriklad prostrednictvom modelov podielu na zisku, zvySenia miezd alebo
povyseni, zdravotného poistenia, zliav alebo osobitnych prispevkov, stedrych vydavkovych aétov alebo semindrov
v exotickych destindcidch.

(41)  V snahe zabezpecit, aby zdujmy klientov neboli poskodené, by investi¢né spolo¢nosti mali vypracovat a zaviest
politiku odmenovania pre vietky osoby, ktoré by mohli mat vplyv na poskytnuti sluzbu alebo korpordtne
spravanie spolo¢nosti, vritane osob z radov zamestnancov front-office, predajcov alebo inych zamestnancov
zapojenych do poskytovania investiénych alebo vedlajsich sluzieb. Do rozsahu prislusnych osob, ktorych sa
dotykaji pravidld odmeniovania, by mali byt zahrnuté aj osoby dohliadajice na predajcov, ako st priami
nadriadeni, ktori mozZu byt stimulovani vyvijat tlak na predajcov, alebo finan¢ni analytici, ktorych informaény
materidl mozu predajcovia pouzif na navddzanie klientov k tomu, aby urobili investicné rozhodnutia, alebo
osoby zlcastiujiice sa na vybavovani staZnosti alebo tvorbe a vyvoji produktov. Medzi prislusné osoby by mali
patrit aj viazani sprostredkovatelia. Pri urovani odmeny pre viazanych sprostredkovatelov by spoloc¢nosti mali
vziat do tvahy osobitny status viazanych sprostredkovatelov a prislusné vndatrostitne 3pecifikd. V takychto
pripadoch by v3ak v politike a postupoch spolocnosti tykajiicich sa odmeny mali byt este vymedzené vhodné
kritérid, ktoré sa maja pouzif na posudenie vykonu prislusnych oséb, vritane kvalitativnych kritérii nabadajacich
prislusné osoby, aby konali v najlep§om zdujme klienta.

42) Ak st vykondvané po sebe nasledujiice osobné transakcie v mene niektorej osoby v stlade s vopred stanovenymi
A P ) COUUCe SO : COTE) 0SoBy ¥ swate 8 Joprec e
pokynmi uvedenej osoby, povinnosti tykajiice sa osobnych transakcii by sa nemali vztahovat osobitne na kazda

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych 0sob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tidajov (U. v. ESL 281, 23.11.1995, 5. 31).

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/58/ES z 12. jila 2002, tykajiica sa spracovavania osobnych tidajov a ochrany stikromia
v sektore elektronickych komunikacif (U. v.ESL 201, 31.7.2002,s. 37).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov institticiami a organmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tidajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, 5. 1).
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takdito nasledujiicu transakciu, ak st tieto pokyny nadalej platné a nezmenené. Podobne by sa uvedené
povinnosti nemali vztahovat na ukoncenie alebo odvolanie takychto pokynov za predpokladu, Ze akékolvek
finan¢né ndstroje, ktoré boli predtym nadobudnuté podla pokynov, nie si odpredané sicasne s ukoncenim alebo
odvolanim pokynov. Uvedené povinnosti by sa vSak mali uplatiiovat v stvislosti s osobnou transakciou alebo so
zaCatim po sebe nasledujiicich osobnych transakcii vykondvanych v mene tej istej osoby, ak st uvedené pokyny
zmenené alebo ak st vydané nové pokyny.

(43)  Prislusné orgdny by nemali podmieniovat udelenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo ¢innosti
vSeobecnym zdkazom externého zabezpecovania jednej alebo viacerych podstatnych alebo délezitych ¢innosti.
Investiénym spolo¢nostiam by malo byt umoznené externé zabezpefovanie takychto ¢innosti, ak si dohody
o externom zabezpecovani, ktoré spolo¢nost uzatvorila, v stlade s ur¢itymi podmienkami.

(44) Externé zabezpeCovanie investiénych sluzieb alebo <¢innosti ¢ podstatnych a dolezitych cinnosti moze
predstavovat podstatnit zmenu podmienok pre udelenie povolenia investicnej spolo¢nosti, ako sa uvddza
v ¢lnku 21 ods. 2 smernice 2014/65/EU. Ak takéto dohody o externom zabezpecovam maju byt plnené po
tom, ked investi¢nd spolo¢nost ziska povolenie podla hlavy II kapitoly I smernice 2014/65ES, tieto dohody by
mali byt ozndmené prislusnému orgéanu, ak sa to vyZaduje podla ¢lanku 21 ods. 2 uvedenej smernice.

(45)  Okolnosti, ktoré by sa mali povazovat za okolnosti vyvoldvajiice konflikt zdujmov, by sa mali vztahovat na tie
pripady, ked existuje konflikt medzi zdujmami spolo¢nosti alebo uréitych oséb spojenych so spolo¢nostou, alebo
skupinou spolo¢nosti a povinnostou spolo¢nosti vo¢i klientovi, alebo medzi odlisnymi zdujmami dvoch alebo
viacerych jej klientov, voci ktorym md tdto spolocnost nejakii povinnost. Nestaci, Ze spolo¢nost moze ziskat
nejakd vyhodu, ak to stcasne nie je moZnou nevyhodou pre klienta, alebo Ze jeden klient, vo¢i ktorému ma
spolo¢nost nejakii povinnost, moze dosiahnut zisk alebo vyhniif sa strate bez toho, aby s tym bola spojend
moznd strata iného takéhoto klienta.

(46)  Konflikt zdujmov by mal byt regulovany len vtedy, ak investicnd spolo¢nost poskytuje investi¢nii sluzbu alebo
vedlajsiu sluzbu. Status klienta, ktorému sa sluzba poskytuje — retailovy klient, profesiondlny klient alebo
sposobild protistrana — by mal byt na tento el nepodstatny.

(47)  Pri plneni svojej povinnosti vypracovat politiku v oblasti konfliktu zdujmov podl'a smernice 2014/65(EU, v ktorej
st uvedené okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov alebo mozu viest k vzniku konfliktu zdujmov, by
investi¢na spolo¢nost mala venovat osobitni pozornost ¢innostiam investiéného prieskumu a poradenstva,
obchodovaniu na vlastny tcet, obchodnej ¢innosti spojenej so spravou portfélia a s financovanim podniku,
vritane upisovania alebo preddvania cennych papierov pri ich ponuke, a poradenstvu pri fiizidch a nadobud-
nutiach. Takdto osobitnd pozornost je vhodnd najmi vtedy, ak spolo¢nost alebo osoba priamo ¢i nepriamo
spojend s touto spolo¢nostou kontrolou, vykondva kombinaciu dvoch alebo viacerych z tychto ¢innosti.

(48) Investi¢né spolo¢nosti by sa mali v rdmci komplexnej politiky v oblasti konfliktu zdujmov zamerat na identi-
fikdciu, prevenciu alebo riesenie konfliktov zdujmov vznikajtcich v stvislosti s ich jednotlivymi obchodnym1
¢innostami a ¢innostami ich skupiny. Hoci sa v ¢ldnku 23 ods. 2 smernice 2014/65/EU vyzaduje ozndmenie
konkretnych konfliktov zdujmov, malo by ist o opatrenie poslednej moznosti, ktoré sa ma vyuzit len vtedy, ak
organizatné a administrativne opatrenia, ktoré investi¢nd spolo¢nost zaviedla na prevenciu alebo riadenie
konfliktov zau]mov v sdlade s ¢linkom 23 ods. 1 smernice 2014/65/EU, nie si dostatocné na to, aby
s primeranou troviiou dovery zabezpecili, Ze sa zabrdni rizikdm poskodenia zdujmov klienta. Nadmerné
spolichanie sa na oznamovanie bez primeraného zvazenia, ako mozno konfliktom zdujmov vhodne predchadzat
alebo ich riadit, by nemalo byt povolené. Ozndmenie konfliktov zéujmov investi¢nou spolo¢nostou by ju nemalo
oslobodzovat od povinnosti udrziavat a vykondvat G¢inné organizaéné a administrativne opatrenia, ktoré sa
vyzadujt podla ¢lanku 16 ods. 3 smernice 2014/65/EU.

(49)  Spolo¢nosti by mali vidy dodrziavat pravidld pre stimuly podla ¢lanku 24 smernice 2014/65/EU, a to aj pri
poskytovani sluZieb umiestiiovania. S tymito ustanoveniami by mali byt najmi v stlade poplatky, ktoré dostala
investi¢nd spolo¢nost umiestiiujica financ¢né ndstroje emitované pre svojich investinych klientov, a praktiky
oznacované ako ,laddering“ a ,spinning” by sa mali povazovat za nekalé praktiky.

(50) Investicny prieskum by mal byt podkategériou typu informdcii, ktoré st v nariadeni Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 596/2014 (') (zneuZivanie trhu) vymedzené ako odportcanie.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprﬂa 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu
a o zrugeni smernice Eurpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES (U. v. EU
L173,12.6.2014,s.1).
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(51) Opatrenia a mechanizmy prijaté investicnou spolo¢nostou na rieSenie konfliktov zdujmov, ktoré by mohli
vzniknit v désledku vypracovania a Sirenia materidlov prezentovanych ako investicny prieskum, by mali byt
primerané v takom rozsahu, aby chrénili objektivitu a nezédvislost finan¢nych analytikov i nimi vypracovaného
investicného prieskumu. Uvedené opatrenia a mechanizmy by mali zabezpecit, aby finan¢ni analytici mali
primerand mieru nezdvislosti od zdujmov os6b, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zdujmy mozno dévodne
povazovat za zodpovednosti alebo zdujmy v konflikte so zdujmami oséb, medzi ktorymi je Sireny investiény
prieskum.

(52)  Medzi osoby, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zdujmy mozno dévodne povazovat za zodpovednosti alebo
zdujmy v konflikte so zdujmami osob, medzi ktorymi je $ireny investi¢ny prieskum, by mal patrit personal
utvaru financovania podniku a osoby, ktoré st zapojené do predaja a obchodovania v mene klientov alebo
spolo¢nosti.

(53) Vynimocné okolnosti, za ktorych finan¢n{ analytici a iné osoby, ktoré sii spojené s investi¢nou spolo¢nostou
a ktoré sa podielaji na vypracovani investicného prieskumu, mozu na zdklade predchddzajiceho pisomného
stuhlasu vykondvat osobné transakcie s ndstrojmi, ktorych sa prieskum tyka, by mali zahffiat tie okolnosti,
v ktorych finan¢ny analytik alebo ind osoba musi na poziadanie likvidovat poziciu z osobnych dévodov vyplyva-
jucich z finan¢nych tazkosti.

(54)  Poplatky, provizie a penazné alebo nepefiazné benefity, ktoré dostala spolo¢nost poskytujica investiény prieskum
od tretej strany, by mali byt prijatelné len vtedy, ked st poskytnuté v stlade s poziadavkami stanovenymi
v ¢lanku 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU a v ¢ldnku 13 delegovanej smernice Komisie (EU) 2017/593 ().

(55) Pojem Sirenie investi¢ného prieskumu medzi klientmi alebo verejnostou by nemal zahffiat $irenie vyhradne medzi
osobami v rdmci skupiny investi¢nej spolo¢nosti. Za stcasné odportiCania by sa mali povazovat také
odporticania, ktoré si obsiahnuté v investicnom prieskume, ktoré neboli odvolané ani neuplynula ich platnost.
Na podstatnit zmenu investicného prieskumu vytvoreného trefou stranou by sa mali vztahovat tie isté
poziadavky ako na tvorbu prieskumu.

(56) Finan¢ni analytici by sa nemali zapdjat do inych ¢innosti nez do pripravy investi¢ného prieskumu, ak zapojenie
do takychto ¢innosti je v rozpore so zachovanim objektivity danej osoby. Tieto ¢innosti zahifiaji Gcast na
¢innostiach investiéného bankovnictva, ako je obchodnd ¢innost spojend s financovanim podniku a upisovanie,
Gcast na prezentdcidch zameranych na ziskanie novych obchodov alebo na turné propagujiicom nové emisie
finanénych ndstrojov, alebo ind formu zapojenia do pripravy marketingu emitenta.

(57) Vzhladom na 3pecifikd sluzieb upisovania a umiestiiovania a na moznost konfliktu zdujmov, ktory vznikd
v stvislosti s takymito sluzbami, by sa v tomto nariadeni mali stanovif podrobnejsie a va¢Smi prisposobené
poziadavky. Takéto poziadavky by najmd mali zabezpecit, aby postup upisovania a umiestfiovania bol riadeny
sposobom, ktory zohladriuje zdujmy roznych aktérov. Investiéné spolo¢nosti by mali zabezpecit, aby ich vlastné
zdujmy alebo zdujmy ich dalsich klientov nespravne neovplyviiovali kvalitu sluzieb poskytovanych emitujicemu
klientovi. Takéto mechanizmy by mali byt uvedenému klientovi vysvetlené spolu s dalsimi relevantnymi
informdciami o postupe pri ponuke predtym, nez spolo¢nost vyjadri siihlas s vykonanim ponuky.

(58) Investicné spolocnosti zapojené do ¢innosti upisovania alebo umiestiiovania by mali mat zavedené vhodné
mechanizmy, ktoré zabezpeclia, aby proces stanovovania cien vritane predaja novych emisii neposkodzoval
zaujmy emitenta.

(59) Proces umiestiiovania si vyZaduje, aby investi¢nd spolo¢nost postdila alokaciu emisie, a tento proces je zaloZeny
na konkrétnych skutocnostiach a okolnostiach mechanizmov, ¢o vyvoldva obavy, pokial ide o konflikt zdujmov.
Spolo¢nost by mala mat zavedené G¢inné organizacné poziadavky na zabezpelenie toho, aby alokacie vykonané
v rdmci postupu umiestfiovania nemali za nasledok, Ze zdujem spolo¢nosti bude postaveny pred ziujmy
emitujiceho klienta alebo zdujmy jedného investicného klienta nad zdujmy iného investiéného klienta.
Spolo¢nosti by najmd mali jasne stanovit postup vypracovania odporicani tykajiicich sa alokdcie v rdmci zdsad
alokacie.

(60)  Poziadavky ulozené tymto nariadenim vratane tych, ktoré sa tykaji osobn}’lch transakcif, nakladania s poznatkami
investicného prieskumu a tvorby investicného prieskumu alebo jeho $irenia, by sa mali uplatilovat bez toho, aby
boli dotknuté poziadavky smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014
a ich prislusné vykondvacie opatrenia.

() Delegovand smernica Komisie (EU) 2017/593 zo 7. aprila 2016, ktorou sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o ochranu finanénych nastrojov a fmancnych prostriedkov patrlac1ch klientom, povinnosti v oblasti riadenia
produktov a pravidld uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkolvek pefiaznych alebo
nepenaznych benefitov (pozri stranu 500 tohto tradného vestnika).
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(61)

(62)

(65)

(66)

(68)

V tomto nariadeni sii stanovené poziadavky tykajice sa informdcii adresovanych klientom alebo potencidlnym
klientom vrdtane marketingovej komunikdcie s ciefom zabezpecit, aby takéto informdcie boli v stlade s clinkom
24 ods. 3 smernice 2014/65/EU jasné, prehladné a nezavadzajiice.

V tomto nariadeni sa nevyzaduje, aby prisluiné orgdny schvalovali obsah a formu marketingovej komunikécie.
Nebréni sa im v3ak ani v tom, aby takto konali, pokial je takéto predbezne schvilenie zaloZené len na dodrzani
povinnosti v smernici 2014/65[EU, podla ktore) by informacie urcené klientom alebo potencidlnym klientom
vratane marketingovej komunikdcie mali byt jasné, prehladné a nezavadzajtice.

Mali by sa stanovif poZziadavky na informdcie, ktoré zohladnujii status klienta, teda to, ¢i ide o retailového
klienta, profeswnalneho klienta alebo sposobilii protistranu. Cielom smernice 2014/65/EU je zabezpecit
primerand rovnovéhu medzi ochranou investora a povinnostami zverejiovat informdcie, ktoré sa vztahuja
na investi¢né spolo¢nosti. Na tento ucel je vhodné v pripade profesiondlnych klientov stanovit menej prisne
konkrétne poziadavky na informdcie nez v pripade retailovych klientov.

Investicné spolocnosti by mali klientom alebo potencidlnym klientom poskytovat nevyhnutné informadcie
o povahe finanénych ndstrojov a rizikich spojenych s investovanim do nich, aby ich klienti boli riadne
informovani. Miera podrobnosti informdcii, ktoré sa maji poskytovat, sa moze liSit podla toho, ¢i je klient
retailovym klientom alebo profesiondlnym klientom, a podla povahy a rizikového profilu finanénych néstrojov,
ktoré sa pontkaji, vidy by vsak mali zahffat vietky dolezité prvky. Clenské $tity mozu stanovif presné
podmienky alebo obsah opisu rizik vyzadovany podla tohto nariadenia s prihliadnutim na poziadavky na
informdcie stanovené v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ().

Podmienky, ktoré musia spifiaf informdcie, ktoré investicné spolocnosti adresujii klientom, aby boli jasné,
prehladné a nezavddzajiice, by sa mali uplatiiovat na komunikdciu urCeni retailovym alebo profesiondlnym
klientom vhodnym a primeranym sposobom, pricom by sa mali zohladnit napriklad prostriedky komunikacie
a informdcie, ktoré ma komunikacia sprostredkovat klientom alebo potencidlnym klientom. Najmd by nebolo
vhodné uplatiovat takéto podmienky na marketingovi komunikdciu, ktord pozostdva len z jedného alebo
niekolkych tychto prvkov: ndzvu spolo¢nosti, loga alebo iného obrazového symbolu spojeného so spolo¢nostou,
kontaktného miesta, idajov o druhoch investi¢nych sluzieb poskytovanych spolo¢nostou.

S cielom zlepsit konzistentnost informdcii, ktoré investori dostdvajii, by investi¢né spolo¢nosti mali zabezpedit,
aby informécie poskytované kazdému klientovi boli prezentované jednotne v rovnakom jazyku vo vsetkych
formédch informac¢nych a marketingovych materidlov poskytnutych danému klientovi. Z toho by vSak nemala
vyplyvat poziadavka pre spolocnosti, aby prekladali prospekty pripravené v stlade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES (3 alebo smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES (), ktoré
poskytuji klientom.

S cielom zabezpecit jasnii a vyvdzent prezentdciu vyhod a rizik by investicné spolo¢nosti mali pri uvddzani
akychkolvek potencidlnych vyhod sluzby alebo financného ndstroja vzdy uviest jasni a vyrazni zmienku
o vietkych relevantnych rizikdch vrdtane nevyhod a nedostatkov.

Informdcie by sa mali povazovat za zavddzajice, ak maji tendenciu zavddzat osobu alebo osoby, ktorym su
adresované alebo ktoré ich pravdepodobne dostant, bez ohladu na to, ¢i osoba poskytujiica informdcie ich
povaZuje za zavadzajice alebo md v timysle, aby boli zavddzajiicimi.

V pripadoch, ked sa od investi¢nej spolo¢nosti vyZaduje, aby poskytla informdcie klientovi pred poskytnutim
sluzby, by sa Zziadna transakcia sdvisiaca s rovnakym druhom finan¢ného néstroja nemala povazovat za
poskytnutie novej alebo inej sluzby.

Podrobné informdcie o tom, ¢i sa investi¢né poradenstvo poskytuje na nezdvislom ziklade, o Sirokej alebo uZsej
analyze roznych druhov ndstrojov a o pouzitom vyberovom procese by mali klientom pomoct posudit rozsah
poskytovaného poradenstva. Klientom by mali byt poskytnuté dostato¢né podrobnosti o pocte finanénych

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klicovymi informdciami pre
strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

(¥ Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplnenf smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predplsov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).
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ndstrojov, ktoré spolo¢nosti analyzovali. Pocet a rozmanitost finanénych néstrojov, ktoré sa maju zvazit, ktoré si
iné neZ ndstroje, ktoré poskytuje investi¢nd spolo¢nost alebo subjekty blizke spolo¢nosti, by mali byt primerané
rozsahu poradenstva, ktoré sa md poskytndf, a preferencidm a potrebdm klienta. Bez ohladu na rozsah
pontkanych sluzieb by vSak vietky posiidenia mali byt zaloZené na primeranom pocte finan¢nych néstrojov
dostupnych na trhu, aby bolo mozné vhodne zvézit, aké alternativy trh pontka.

(71)  Rozsah poradenstva, ktoré investicné spolo¢nosti poskytujii na nezdvislom zéklade, by mohol siahat od Sirokého
a vSeobecného po odborné a konkrétne. S ciefom zabezpecit, aby rozsah poradenstva umoznoval spravodlivé
a vhodné porovnanie réznych finan¢nych ndstrojov, investi¢ni poradcovia Specializujiici sa na urcité kategdrie
financnych ndstrojov a zameriavajici sa na kritérid, ktoré nie st zaloZené na technickej Struktdre ndstroja ako
takej, ako si ,ekologické“ alebo ,etické* investicie, by mali spliiat urcité podmienky, ak sa prezentuji ako
nezdvisli poradcovia.

(72)  Umoznenim tomu istému poradcovi poskytovat nezavislé, ako aj iné nez nezdvislé poradenstvo, by mohlo na
strane klienta vyvolat zmitok. Aby sa zabezpecilo, Ze klienti rozumeji povahe a zdkladu poskytnutého
investicného poradenstva, mali by sa takisto stanovit urcité organizacné poziadavky.

(73) Ked investi¢nd spolocnost poskytne klientovi képiu prospektu, ktory bol vypracovany a zverejneny v stlade so
smernicou 2003/71[ES, nemalo by sa to povazovat za poskytnutie informdcii spolocnostou klientovi na tcely
podmienok vykonu ¢innosti podla smernice 2014/65/EU, ktoré sa tykaji kvality a obsahu takychto informdcii,
ak spolo¢nost nie je podla uvedenej smernice zodpovedna za informdacie uvedené v prospekte.

(74)  Smernica 2014/65(EU posiliiuje povinnosti investicnych spolo¢nosti zverejnit informdcie o vietkych nakladoch
a poplatkoch a tieto povinnosti rozdiruje na vztahy s profesiondlnymi klientmi a spdsobilymi protistranami.
V snahe zabezpecit, aby z takejto zvySenej transparentnosti pri nadkladoch a poplatkoch mali prinos vsetky
kategérie klientov, by malo byt investiénym spolo¢nostiam v urcitych situdcidch pri poskytovani investi¢nych
sluzieb profesiondlnym klientom alebo sposobilym protistrandm umoznené, aby sa s tymito klientmi dohodli na
obmedzeni podrobnych poZziadaviek stanovenych v tomto nariadeni. To by viak nikdy nemalo viest k tomu, Ze sa
nebudd uplatitovat povinnosti ulozené investiécnym spolocnostiam podla ¢lanku 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU.
V tomto ohlade by investi¢né spolo¢nosti mali profesiondlnych klientov informovat o vsetkych ndkladoch
a poplatkoch, ako je stanovené v tomto nariadeni, ked sa poskytuji sluzby investicného poradenstva alebo
riadenia portf6lia, alebo ked bez ohladu na poskytovand investi¢nii sluzbu dotknuté finan¢né néstroje obsahuji
derivat. Investitné spolo¢nosti by takisto mali informovat sposobilé protistrany o vsetkych ndakladoch
a poplatkoch, ako je stanovené v tomto nariadeni, ked bez ohladu na poskytovand investicnii sluzbu dotknuté
finanéné nastroje obsahujii derivit a maju byt distribuované ich klientom. V inych pripadoch vSak investi¢né
spolo¢nosti pri poskytovani investi¢nych sluzieb profesiondlnym klientom alebo sposobilym protistrandm mozu
napriklad sahlasit, Ze na Ziadost dotknutého klienta neposkytnd ilustriciu, ktord zndzornuje kumulativny vplyv
ndkladov na vynos, alebo tdaje o stvisiacej mene a uplatnitelnych vymennych kurzoch a nédkladoch, ak je
ktordkol'vek strana celkovych ndkladov a poplatkov vyjadrend v cudzej mene.

(75) S prihliadnutim na vSeobecni povinnost konat v silade s najlepsim zdujmom klientov a na dolezitost vopred
informovat klientov o vsetkych ndkladoch a poplatkoch, ktoré maji vzniknif, by mal odkaz na odporticané
néstroje alebo na ndstroje uvddzané na trh obsahovaf najmd investicné spolocnosti poskytujice sluzby
investicného poradenstva alebo riadenia portfélia a spolo¢nosti, ktoré v rdmci poskytovania investi¢nych
a vedlajsich sluzieb klientom poskytujii veobecné odportcania tykajiice sa finanénych ndstrojov alebo propaguji
urcité finan¢né ndstroje. Tak by tomu bolo napriklad v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré uzatvorili dohody
o distribficii alebo umiestneni s tvorcom produktu alebo emitentom.

(76) V stlade so vseobecnou povinnostou konat v stlade s najlepsim zdujmom klientov a s prlhhadnutlm na
povinnosti vyplyvajiice z osobitnych pravnych predpisov Unie, ktoré reguluji urcité finanéné néstroje (najma
podielové listy v podnikoch kolektivneho investovania a §trukturalizované retailové investicné produkty
a investicné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP), by investi¢né spolo¢nosti mali vo vSetkych pripadoch,
v ktorych st investicné spolo¢nosti povinné poskytnut klientovi informécie o ndkladoch finanéného ndstroja
v sdlade s pravnymi predpismi Unie, zverejnif a agregovat vietky ndklady a poplatky vritane ndkladov na
finan¢ny ndstroj.

(77) Ak investicné spolocnosti neuviedli financny ndstroj na trh ani ho neodporucili alebo sa od nich podla prava
Unie nevyzaduje, aby klientom poskyth informdcie o ndkladoch na finan¢ny ndstroj, nemusia byt v pozicii, aby
mohli zohladnit vSetky ndklady spojené s danym finan¢nym ndstrojom. Dokonca aj v tychto zvysnych pripadoch
by investicné spolo¢nosti mali vopred informovat klientov o vSetkych ndkladoch a poplatkoch spojenych
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s investicnou sluzbou a o cene za nadobudnutie prislusného finanéného ndstroja. Okrem toho by investicné
spolo¢nosti mali plnif vietky dalSie povinnosti poskytovat primerané informdcie o rizikich prislusného
finanéného nastroja v stlade s ¢clinkom 24 ods. 4 pism. b) smernice 2014/65/EU alebo nasledne poskytovat
klientom prisluiné spravy o poskytovanej sluzbe v siilade s ¢linkom 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU vritane
ndkladovych poloziek.

(78) S cielom zabezpecit povedomie klientov o vietkych ndkladoch a poplatkoch, ktoré maji vzniknit, ako aj
o hodnoteni takychto informdcii a porovnani s roznymi finanénymi ndstrojmi a investicnymi sluzbami, by
investicné sluzby mali klientom poskytnit jasné a zrozumitelné informdcie o vietkych ndkladoch a poplatkoch
véas pred poskytnutim sluzieb. Ex-ante informdcie o ndkladoch suvisiacich s finanénym néstrojom alebo
vedlajou sluzbou mozno poskytniit na zdklade predpokladanej sumy investicie. Zverejnené naklady a poplatky
by vSak mali predstavovat ndklady, ktoré by klientovi skuto¢ne vznikli na zdklade uvedenej predpokladanej sumy
investicie. Ak napriklad investi¢na spolo¢nost pontka $kélu priebeznych sluzieb s roznymi poplatkami spojenymi
s jednotlivymi sluzbami, spolo¢nost by mala zverejnit ndklady spojené so sluzbou, ktort klient upisal. V pripade
nésledného zverejnenia by informdcie tykajice sa ndkladov a poplatkov mali odrdzat skuto¢nd sumu investicie
klienta v ¢ase zverejnenia.

(79)  V snahe zabezpecit, aby investori dostali informécie o vsetkych ndkladoch a poplatkoch podla ¢lanku 24 ods. 4
smernice 2014/65/EU, by sa podkladove trthové riziko malo chapat ako stvisiace len so zmenami hodnoty
investovaného kapitdlu, ktoré boli priamo spdsobené zmenami hodnoty podkladovych aktiv. Do pozadovanej
agregdcie ndkladov a poplatkov by preto mali byt zahrnuté aj transakéné ndklady a priebezné poplatky za
financéné ndstroje a mali by byt odhadnuté pomocou oddvodnenych predpokladov, ku ktorym sa pripoji
vysvetlenie, Ze takéto odhady st zaloZené na predpokladoch a mozu sa odchylovat od ndkladov a poplatkov,
ktoré skuto¢ne vzniknd. Sledujiic ten isty ciel, ktorym je Gplné zverejnenie informdcii, by z povinnosti poskytnuit
informdcie o ndkladoch a poplatkoch nemali byt vylicené postupy, ked dochddza k ,vzdjomnému zapocitaniu®
ndkladov. Zverejnenie ndkladov a poplatkov sa opiera o zdsadu, Ze kazdy rozdiel medzi cenou pozicie pre
spolo¢nost a prislusnou cenou pre zdkaznika by sa mal zverejnif vratane prirdzok a zrazok.

(80)  Zatial ¢o by investi¢né spolo¢nosti mali agregovat vsetky ndklady a poplatky v silade s ¢lankom 24 ods. 4
smernice 2014/65/EU a poskytnit klientovi celkové ndklady vy)adrene ako peniaznd suma a ako percentudlny
podiel, investicnym spolo¢nostiam by malo navySe byt umoznené poskytnit klientom alebo potencidlnym
klientom samostatné tidaje, ktoré tvoria agregované pociato¢né naklady a poplatky, agregované priebezné naklady
a poplatky a agregované vystupné ndklady.

(81) Investi¢né spolo¢nosti distribuujice finanéné ndstroje, vo vztahu ku ktorym s informécie o ndkladoch
a poplatkoch nedostato¢né, by mali svojich klientov informovat aj o tychto nakladoch, ako aj o v3etkych dalsich
nakladoch a pridruzenych poplatkoch tykajiicich sa poskytovania investi¢nych sluzieb v stvislosti s uvedenymi
finanénymi nédstrojmi s cielom zachovat prava klientov na tGplné zverejnenie ndkladov a poplatkov. Tak by tomu
bolo v pripade investi¢nych spolo¢nosti distribuujicich podielové listy v podnikoch kolektivneho investovania,
pri ktorych napriklad spravcovskd spolo¢nost PKIPCP neposkytla transakéné naklady. V takychto pripadoch by
investi¢né spolo¢nosti mali so spravcovskymi spolo¢nostami PKIPCP nadviazat kontakt s cielom ziskat od nich
relevantné informdcie.

(82) V snahe zvysit vo vztahu ku klientom transparentnost pridruzenych ndkladov ich investicii a vykonnosti ich
investicii vo vztahu k relevantnym ndkladom a poplatkom v priebehu ¢asu by mali byt zverejnené ndsledné
informdcie aj v pripade, ak investiéné spolo¢nosti maji alebo mali priebezny vzfah s klientom pocas roka.
Nasledné zverejnenie vSetkych relevantnych ndkladov a poplatkov by malo byt poskytnuté na individudlnom
zdklade. Nésledné pravidelné zverejnenie méze vychddzat z existujicich povinnosti poskytovat spravy, ako st
povinnosti pre spolo¢nosti vykondvajiice iné pokyny nez spravu portfélia, vykondvajice spravu portfélia alebo
drzbu finan¢nych nastrojov alebo finanénych prostriedkov klienta.

(83) Informécie o ndkladoch a pridruzenych poplatkoch, ktoré je investi¢nd spolo¢nost povinnd poskytnit klientom,
zahfnaju informdcie o opatreniach tykajicich sa platieb alebo plnenia dohody o poskytnuti investi¢nych sluzieb
a akejkolvek inej dohody tykajiicej sa finanéného ndstroja, ktory sa pondka. Na tento tcel budd opatrenia
tykajice sa platieb vo vSeobecnosti relevantné v pripade, ak je zmluva o finanénom ndstroji ukoncend
vyrovnanim v hotovosti. Opatrenia tykajiice sa plnenia budi vo v3eobecnosti relevantné v pripade, ak pri
ukonceni zmluvy si finan¢ny ndstroj vyzaduje dodanie akcii, dlhopisov, opéného listu, drahého kovu alebo iného
néstroja alebo komodity.
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(84) Je nevyhnutné zaviest odligné poziadavky na uplatiiovanie postidenia vhodnosti podla clinku 25 ods. 2 smernice
2014/65(EU a postidenia primeranosti podla clinku 25 ods. 3 uvedene] smernice. Tieto testy s odlisné ¢o do
rozsahu v zdvislosti od investi¢nych sluzieb, ktorych sa tykaji, a maju rozne funkcie a charakteristiky.

(85) Investicné spolo¢nosti by mali v sprave o vhodnosti uviest informdcie o tom, ¢i odporticané sluzby alebo ndstroje
budii pravdepodobne od retailového klienta vyzadovat pravidelné preskiimanie ich opatreni, a mali by zdkaznika
na tieto informdcie upozornit. Patria sem aj situdcie, ked klient pravdepodobne bude potrebovat poradenstvo
s cielom uviest portfélio investicii spit do stladu s povodnou odporticanou alokdciou, ak existuje pravdepo-
dobnost, Ze portfdlio by sa mohlo odchylit od cielovej alokécie aktiv.

(86) S cielom zohladnit vyvoj na trhu a zabezpeCit rovnakd troven ochrany investorov by sa malo objasnit, Ze
investi¢né spolo¢nosti by mali zostat zodpovedné za uskuto¢nenie postdeni vhodnosti, ak st sluzby investi¢ného
poradenstva alebo sprdvy portflia poskytované tplne alebo Ciastocne prostrednictvom automatického alebo
poloautomatického systému.

(87) V stlade s poziadavkou na postdenie vhodnosti podla ¢linku 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU by sa malo takisto
objasnit, Ze investicné spolo¢nosti by mali uskuto¢nit postidenie vhodnosti nielen vo vztahu k odporicaniam
kiipit finan¢ny néstroj, ale v pripade vSetkych rozhodnuti o tom, & obchodovat, vritane rozhodnutia o tom, ¢
kiipit, drzat alebo predat investiciu alebo nie.

(88) Na tcely ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU moze byt transakcia pre klienta alebo potencidlneho klienta
nevhodnd z dovodu rizik stvisiacich finanénych ndstrojov, typu transakcie, vlastnosti pokynu alebo frekvencie
obchodovania. Séria transakcif, z ktorych kazdd je vhodnd, ked sa posudzuje samostatne, moze byt nevhodnd, ak
sa odporticanie alebo rozhodnutia tykajice sa obchodovania prijimaji s frekvenciou, ktord nie je v najlepsom
zdujme klienta. V pripade spravy portfélia by transakcia mohla byt nevhodnd aj v pripade, ak by mala za
nésledok nevhodné portfélio.

(89) Odporacanie ¢i ziadost alebo poradenstvo spravcu portfélia vo vztahu ku klientovi so zdmerom, aby klient dal
alebo zmenil opravnenie spravcovi portfdlia, v ktorom st vymedzené limity pre volni tivahu spravcu portfélia,
by sa mali povazovat za odpordcanie uvedené v ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU.

(90) 'V snahe zabezpecit prdvnu istotu a umoznit klientom lepsie pochopit povahu poskytovanych sluzieb by
investi¢né spolocnosti, ktoré klientom poskytujii investi¢né alebo vedlajsie sluzby, mali so zdkaznikom uzatvorit
zakladnt pisomnt dohodu, v ktorej sa stanovia zakladné prava a povinnosti spolo¢nosti a klienta.

(91) Toto nariadenie by od prislusnych orgdnov nemalo vyzadovat, aby schvalovali obsah zdkladnej dohody medzi
investi¢nou spolocnostou a jej klientmi. Nemalo by im vsak branit ani v tom, aby takto konali, pokial je kazdé
takéto schvalenie zaloZené len na dodrzani povmnostl spolo¢nosti podla smernice 2014/65/EU konat cestne,
spravodlivo a profesiondlne v stlade s najlep$imi zdujmami svojich klientov a vyhotovit zdznam, v ktorom sa
uvadzajii prdva a povinnosti investinych spolo¢nosti a ich klientov, ako aj iné podmienky, za ktorych
spolo¢nosti budd svojim klientom poskytovat sluzby.

(92) Zdznamy investicnej spoloénosti je potrebné prisp()sobit’ typu obchodnej ¢innosti a $kdle vykonévan)'/ch
mvestlcnych sluzieb a cinnosti za predpokladu, Ze sd splnené povinnosti uchovdvat zdznamy stanovené
v smernici 2014/ 65/EU, nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (), nariadeni (EU) ¢
596/2014, smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU () a v tomto nariadenf a Ze prisluiné orgdny st
schopné plnit svoje tilohy v oblasti dohladu a vykondvat opatrenia na presadzovanie prava s cielom zabezpecit
ochranu investorov, ako aj integritu trhu.

(93) Vzhladom na vyznam sprdv a pravidelnych ozndmeni pre vSetkych klientov a vzhladom na rozirenie ¢lanku 25
ods. 6 smernice 2014/65/EU na vztah so sposobilymi protistranami by sa poziadavky na poskytovanie sprav
stanovené v tomto nariadeni mali vztahovat na v3etky kategérie klientov. S prihliadnutim na povahu interakcif so
sposobilymi protistranami by investi¢né spolo¢nosti mali mat moznost uzatviraf dohody, v ktorych sa urci
$pecificky obsah a nacasovanie poskytovania sprav, ktoré st odlisné od tych, ktoré sa vztahuji na retailovych
a profesiondlnych klientov.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, 5. 84).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/5 7[EU zo 16. aprila 2014 o trestnych sankcidch za zneuzivanie trhu (smernica
o zneuzivani trhu) (U.v.EUL 173,12.6.2014,s. 179).
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(94)  V pripadoch, ked sa od investi¢nej spolo¢nosti poskytujicej sluzby spravy portfélia vyzaduje, aby klientom alebo
potencidlnym klientom poskytovala informdcie o typoch finan¢nych ndstrojov, ktoré mézu byt zahrnuté do
portfolia klienta, a typoch transakcif, ktoré mozu byt v pripade takychto ndstrojoch vykonané, by sa v tychto
informdcidch malo samostatne uviest, ¢i investicnd spolo¢nost bude oprdvnend investovat do finan¢énych
ndstrojov, ktoré neboli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, do derivitov alebo do nelikvidnych
ndstrojov ¢i ndstrojov s vysokou volatilitou, alebo uskutoc¢iiovat predaje nakrdtko, ndkupy za vypozicané
prostriedky, transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov alebo akékolvek transakcie zahffiajice
platby marzi, zlozenie kolaterdlu alebo kurzové riziko.

(95) Klienti by mali byt informovani o vykonnosti svojho portfélia a o znehodnoteni svojich pociato¢nych investici.
V pripade spravy portfélia by tito aktivicia mala byt stanovend na zniZenie vo vyske 10 % a pri ndslednych
znizeniach o ndsobky 10 % celkovej hodnoty portfélia a nemala by sa vztahovat na individudlne Gcasti.

(96) Na tcely povinnosti poskytovat spravy v savislosti so spravou portfélia by transakcia s podmienenym zavizkom
mala zahfiiat skuto¢ny alebo potencidlny zavdzok pre zakaznika, ktory presahuje ndklady na nadobudnutie
nastroja.

(97) Na tcely ustanoveni tykajacich sa poskytovania sprav klientom by sa odkaz na typ pokynu mal chipat ako odkaz
na jeho status ako limitny pokyn, trhovy pokyn alebo iny $pecificky typ pokynu.

(98) Na ucely ustanoveni tykajicich sa poskytovania sprav klientom by sa odkaz na povahu pokynu mal chépat ako
odkaz na pokyny na upisanie cennych papierov alebo na vyuzitie opcie, alebo na podobny pokyn klienta.

(99)  Pri stanovovani politiky vykonavania pokynov v sdlade s ¢linkom 27 ods. 4 smernice 2014/65/EU by investicna
spolo¢nost mala urcit relativnu zdvaznost ¢initelov uvedenych v ¢lanku 27 ods. 1 uvedenej smernice alebo aspon
stanovit postup, na zdklade ktorého ur¢i relativnu zdvaznost tychto ¢initelov, aby mohla pre svojich klientov
dosiahnut najlep$i mozny vysledok. S cielom uplatnit uvedent politiku by investiénd spolo¢nost mala vybrat také
miesta vykonu, ktoré jej umoznia pri vykondvani pokynov klientov trvale dosahovat najlepsi mozny vysledok.
V snahe plnit pravnu povinnost vykonania najlepsim spdsobom investi¢né spolo¢nosti pri uplatiiovani kritérif
pre vykonanie najlep$im spésobom vo vztahu k profesiondlnym klientom spravidla nebudd vyuzivat rovnaké
miesta vykonu v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov (SFT) a inych transakcii.
Dovodom je, ze SFT sa pouzivajii ako zdroj financovania podlichajici zdvizku, ze dlznik vriti k budicemu
datumu rovnocenné cenné papiere, a podmienky SFT st spravidla vymedzené dvojstranne medzi protistranami
pred vykonanim pokynu. Vyber miest vykonu pre SFT je preto obmedzenejsi nez v pripade inych transakcii
vzhladom na to, Ze zdvisi od prislusnych podmienok, ktoré si protistrany vopred vymedzia, a od toho, ¢i po
prislusnych finan¢nych ndstrojoch existuje na uvedenych miestach vykonu osobitny dopyt. V dosledku toho by
politika vykondvania pokynov, ktord zaviedli investi¢né spolo¢nosti, mala zohladiovat osobitné charakteristiky
SFT a miesta vykonu pouzité pre SFT by v nej mali byt uvedené samostatne. Investicnd spolo¢nost by mala
uplattiovat svoju politiku vykondvania pokynov na kazdy pokyn klientov, ktory vykondva, s cielom dosiahnut
najlepsi mozny vysledok pre klienta v stilade s uvedenou politikou.

(100) S cielom zabezpecit, aby investicné spolocnostl ktoré postupuju alebo zaddvaji pokyny klientov inym subjektom
na vykonanie, konali v najlepsom zdujme svojich klientov v sdlade s ¢ldnkom 24 ods. 1 smernice 2014/65 [EU
a ¢lankom 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU — poskytovat klientom informacie o spolocnosti a jej sluzbach — by
investi¢né spolo¢nosti mali klientom poskytovat pre kazdi triedu finanénych ndstrojov vhodné informécie
o piatich najlepsich subjektoch, ktorym postupuji alebo zaddvaji pokyny klientov, a klientom poskytovat
informdcie o kvalite vykonu v silade s ¢linkom 27 ods. 6 smernice 2014/65/EU a prislusnymi Vykonavac1m1
opatreniami. Investi¢né spolocnosti postupujiice alebo zadavajiice pokyny inym subjektom na vykonanie si mézu
vybrat jediny subjekt na vykonanie len vtedy, ak st schopné preukdzat, Ze im to umoziiuje trvale dosahovat
najlepsi vysledok pre svojich klientov a ak mézu odévodnene oc¢akavat, ze vybrany subjekt im umozni dosiahnut
vysledky pre klienta, ktoré st aspon rovnako dobré ako vysledky, ktoré mozu odoévodnene ocakdvat v pripade,
keby na vykonanie pokynov VyuZlh alternativne subjekty. Toto od6vodnené ocakdvanie by malo byt podporené
relevantnymi tdajmi uverejnenymi v sdlade s ¢linkom 27 smernice 2014/65/EU alebo internou analyzou, ktord
tieto investi¢né spolo¢nosti vykonali.

(101) Na zabezpecenie toho, aby investi¢nd spolo¢nost dosahovala najlepsi mozny vysledok pre klienta pri vykondvani
pokynu retailového klienta v pripade, Ze klient neudelil Ziadne konkrétne instrukcie, by spolo¢nost mala vziat do
tvahy vSetky Cinitele, ktoré jej umoziuji dosiahnut najlepsi mozny vysledok z hladiska celkového plnenia
predstavujiceho cenu finan¢éného ndstroja a ndklady spojené s vykonanim pokynu. Rychlost, pravdepodobnost
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vykonania a vyrovnania, velkost a povaha pokynu, dosah na trh a akékolvek iné implicitné naklady spojené
s transakciou mozu byt uprednostnené pred okamzitymi tivahami o cene a ndkladoch len vtedy, pokial s
potrebné na dosiahnutie najlepsieho mozného vysledku z hladiska celkového plnenia pre retailového klienta.

(102) Ked investi¢nd spolo¢nost vykondva pokyn podla konkrétnych instrukcii klienta, malo by sa to povazovat za
dodrzanie jej povinnosti vykonania najlepsim sposobom, len pokial ide o cast alebo aspekt pokynu, ktorého sa
instrukcie klienta tykaja. Skutocnost, ze klient dal konkrétne instrukcie, ktoré sa vztahuji na Cast alebo aspekt
pokynu, by sa nemala povazovat za oslobodenie investi¢nej spoloc¢nosti od jej povinnosti vykonania najlepsim
sposobom v stvislosti s akymikolvek inymi Castami alebo aspektmi pokynu klienta, na ktoré sa tieto pokyny
nevztahuji. Investi¢nd spoloc¢nost by nemala vyslovnym naznacenim ani implicitnym ndvrhom obsahu pokynu
pre klienta sposobit, aby jej klient zadal pokyn na vykonanie ur¢itym sposobom, ked by tdto spolo¢nost mala
rozumne vediet Ze takyto pokyn pravdepodobne brdni tomu, aby pre klienta dosiahla najlepsi mozny vysledok.
To vSak nebrdni spolocnosti vyzvat klienta, aby si vybral medzi dvoma alebo viacerymi 3pecifikovanymi
obchodnymi miestami, za predpokladu, Ze tieto miesta si v salade s politikou tejto spolo¢nosti v oblasti
vykondvania pokynov.

(103) Obchodovanie investi¢nej spolo¢nosti s klientmi na vlastny tcet by sa malo povazovat za vykondvanie pokynov
klienta, a preto by sa naft mali vztahovat poziadavky stanovené v smernici 2014/65/EU a tomto nariadeni
a najma tie povinnosti, ktoré sa tykaji vykonania najlep$im sposobom. Ak vsak investicnd spolo¢nost poskytne
klientovi kotaciu a tito koticia by splfiala povinnosti investiénej spolocnosti podla clanku 27 ods. 1 smernice
2014/65/EU, ak by spolo¢nost realizovala tito kotaciu v ¢ase, ked bola kotdcia poskytnut, potom by spolo¢nost
mala splnit tie isté povinnosti, ak realizuje kotdciu po tom, ¢o ju klient prijme, za predpokladu, Ze pri zohladneni
meniacich sa podmienok na trhu a ¢asu, ktory uplynul medzi ponukou a prijatim kotacie, kotdcia nie je preukd-
zatelne neaktudlna.

(104) Povinnost dosiahnut najlep$i mozny vysledok pri vykondvani pokynov klienta plati pre vietky typy finanénych
ndstrojov. Pri rozdielnych trhovych Struktdrach alebo Struktire finanénych ndstrojov vsak méze byt ndrocné
stanovit a uplatiiovat jednotny 3tandard a postup pre vykonanie najlepdim sposobom, ktory by bol platny
a ucinny pre vSetky druhy nastrojov. Povinnosti vykonania najlep$im sposobom by sa preto mali uplatiovat
sposobom, ktory zohladiuje rozdielne okolnosti spojené s vykonanim pokynov savisiacich s konkrétnymi typmi
financnych ndastrojov. Napriklad transakcie zahffiajice OTC finanény ndstroj prispdsobeny pre klienta, pri
ktorych ide o jedine¢ny zmluvny vztah prisposobeny okolnostiam klienta a investicnej spolo¢nosti, nemusia byt
na ucely vykonania najlep$im spésobom porovnatelné s transakciami zahffiajiicimi akcie obchodované na centra-
lizovanych miestach vykonu. KedZe povinnosti vykonania najlepsim sposobom sa vztahuji na vietky financné
ndstroje bez ohladu na to, ¢i sa obchoduji na obchodnych miestach alebo na OTC ziklade, investicné
spolo¢nosti by mali zhromazdovat relevantné ddaje o trhu s cielom skontrolovat, ¢ OTC cena pontikand
klientovi je spravodlivd a prispieva k povinnosti vykonania najlep$im sposobom.

(105) Ustanovenia tohto nariadenia tykajice sa politiky vykondvania pokynov by sa nemali dotykat vSeobecnej
povinnosti investiénej spolocnosti podla ¢ldnku 27 ods. 7 smernice 2014/65[EU, ktord sa tyka monitorovania
ucinnosti jej opatreni na vykondvanie pokynov a politiky vykondvania pokynov a pravidelného vyhodnocovania
miest vykonu.

(106) Toto nariadenie by nemalo vyzadovat, aby v stvislosti s vykonanim najlepsim sposobom bolo vynaloZené
zdvojené silie zo strany investi¢nej spoloc¢nosti poskytujiicej sluzbu prijatia a postipenia pokynu alebo spravy
portfdlia a zo strany akejkolvek investi¢nej spolo¢nosti, ktorej uvedend investicnd spolo¢nost postupuje svoje
pokyny na tcely ich vykonania.

(107) Povinnost vykonania najlep$im spésobom podla smernice 2014/65/ES vyZaduje od investi¢nych spolo¢nosti, aby
prijali vietky dostato¢né opatrenia na dosiahnutie najlepsiecho mozného vysledku pre svojich klientov. Kvalita
vykondvania pokynov, ktord zahffia také aspekty, ako je rychlost a pravdepodobnost vykonania (napr. miera
vykonania pokynu) a dostupnost a vyskyt cenového zlepSenia, je dolezitym cinitelom vykonania najleps$im
spésobom. Dostupnost, porovnatelnost a konsoliddcia tdajov stvisiacich s kvalitou vykondvania pokynov
na roznych miestach vykonu st rozhodujtice faktory, ktoré umoznuji investicnym spolo¢nostiam a investorom
urcit tie miesta vykonu, na ktorych sa dosahuje najvyssia kvalita vykondvania pokynov pre ich klientov. S cielom
dosiahnut pri vykondvani najlepsi vysledok pre klienta by investi¢né spolo¢nosti mali porovnavat a analyzovat
relevantné tdaje vrdtane tych, ktoré boli spristupnené verejnosti v stlade s clinkom 27 ods. 3 smernice
2014/65[EU a prislusnymi vykondvacimi opatreniami.

(108) Investicné spolo¢nosti vykondvajiice pokyny by mali maf moznost zahrnit do svojej politiky jediné miesto
vykonu len v pripade, ak si schopné preukdzaf, Ze im to umoZiiuje trvale dosahovat pre svojich klientov
vykonanie najlepsim sposobom. Investicné spolo¢nosti by si mali vybrat jediné miesto vykonu len vtedy, ak mozu
odovodnene ocakédvat, Ze vybrané miesto vykonu im umozni dosiahnut pre klienta vysledky, ktoré st aspon
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rovnako dobré ako vysledky, ktoré mozu odovodnene ocakdvat v pripade, keby na vykonanie pokynov vyuiili
alternativne miesta vykonu. Toto odévodnené ocakdvanie musi byt podporené relevantnymi tidajmi uverejnenymi
v sdlade s ¢linkom 27 smernice 2014/65/EU alebo inymi internymi analyzami, ktoré tieto spolocnosti
vykondvaja.

(109) Realokicia transakcii by sa mala povazovat za realokdciu, ktord poskodzuje klienta, ak je v dosledku tejto
realokdcie nespravodlivo uprednostnend investi¢nd spolo¢nost alebo akykolvek konkrétny klient.

(110) Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 596/2014, by sa na téely ustanovenf tohto nariadenia
tykajacich sa spracovania pokynov klienta nemalo s pokynmi klienta zaobchddzat ako s pokynmi, ktoré s za
inych okolnosti porovnatelné, ak st prijaté prostrednictvom roznych médii a nebolo by mozné, aby boli
spracované postupne. Akékolvek pouzitie informécii investicnou spolocnostou, ktoré sa tykaji nevybaveného
pokynu klienta, s cielom obchodovania s finan¢nymi ndstrojmi na vlastny tcet, ktorych sa pokyny klienta tykaja,
alebo so suvisiacimi finanénymi ndstrojmi, by sa malo povazovaf za zneuzitie tychto informdcii. Samotnd
skutoénost, Ze tvorcovia trhu alebo orgdny, ktoré majii povolenie konat ako protistrany, sa obmedzuji vykonavat
svoju legitimnu obchodnil ¢innost spocivajicu v ndkupe a predaji finanénych ndstrojov alebo Ze osoby
s povolenim vykondvat pokyny v mene tretich strdn sa obmedzuji vykondvat pokyn riadnym spdsobom, by sa
ako takd nemala povaZovat za skuto¢nost predstavujicu zneuzitie informdcii.

(111) Pri posudzovani toho, G trh splha poziadavku stanovent v cldnku 33 ods. 3 pism. a) smernice 2014/65/EU, aby
najmenej 50 % emitentov, ktori boli prijati na obchodovanie na danom trhu, boli malé a stredné podniky (MSP),
by prislusné orgdny mali pouzit flexibilny pristup vo vzfahu k trhom bez predchddzajicej skisenosti
s prevadzkou, k novo vytvorenym MSP, ktorych finanéné ndstroje boli prijaté na obchodovanie pre menej nez tri
roky, a k emitentom vyhradne nekapitdlovych finanénych néstrojov.

(112) Vzhladom na rozmanitost modelov prevadzkovania existujiicich MTF so zameranim na MSP v Unii a s cielom
zabezpecit Gspech novej kategorie rastového trhu MSP je vhodné poskytniif rastovym trhom MSP vhodnii mieru
flexibility pri posudzovani vhodnosti emitentov na ich prijatie na obchodné miesto. V kazdom pripade by rastovy
trh MSP nemal mat pravidld, ktoré emitentom ukladaji vicsiu zataz, nez pravidld, ktoré sa vztahuji na emitentov
na regulovanych trhoch.

(113) Pokial ide o obsah dokumentu o prijati, ktory emitent musi predloZit pri prvotnom prijati jeho cennych papierov
na obchodovanie na rastovom trhu MSP, ak sa neuplatiiuje poziadavka na zverejnenie prospektu podla smernice
2003/71[ES, je vhodné, aby prislusné orgdny mohli na zdklade volnej Gvahy posudit, ¢i pravidld, ktoré stanovil
organizdtor rastového trhu MSP, poskytujt investorom riadne informdcie. Hoci plnii zodpovednost za informécie
uvedené v dokumente o prijati by mal niest emitent, mal by to byt organizdtor rastového trhu MSP, ktory
vymedzi, ako by sa mal dokument o prijati vhodne preskimavat. To by nemalo nevyhnutne zahfnat formalne
schvélenie prislusnym orgdnom alebo organizatorom.

(114) Uverejiiovanie roénych a polro¢nych finanénych sprév emitentom predstavuje vhodny minimdlny Standard
transparentnosti, ktory zodpovedd prevladajicim najlep§im postupom na existujicich trhoch zameranych na
MSP. Pokial ide o obsah finan¢nych sprdv, organizator rastového trhu MSP by mal mat moznost predpisat, aby
emitenti, ktorych finanéné néstroje sa obchodujii na ich obchodnom mieste, pouzivali medzindrodné Standardy
finanéného vykaznictva alebo $tandardy finan¢ného vykaznictva, ktoré povolujii miestne zdkony a predpisy,
alebo obidva takéto 3tandardy. Lehoty na uverejnenie finanénych sprdv by mali byt menej zatazujiice nez tie,
ktoré sa vyzaduji v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES ('), kedZe menej prisne casové rdmce
sa javia vhodnejsie z hladiska potrieb a okolnost{ MSP.

(115) Kedze pravidld $irenia informdcii o emitentoch na regulovanych trhoch podla smernice 2004/109/ES by boli pre
emitentov na rastovych trhoch MSP prili§ zatazujtce, je vhodné, aby sa webové sidlo organizatora rastového trhu
MSP stalo tstrednym bodom pre investorov hladajicich informdcie o emitentoch obchodovanych na danom
obchodnom mieste. Uverejnenie na webovom sidle organizdtora rastového trhu MSP moZno vykonat aj
poskytnutim priameho odkazu na webové sidlo emitenta v pripade, Ze s na fiom tieto informdcie uverejnené, ak
tento odkaz vedie priamo na prislusnd cast webového sidla emitenta, kde mozu investori tieto regulatérne
informdcie lahko ndjst.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poziadaviek na transparentnost
v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a doplia smernica 2001/34/ES (U.v. EUL 390, 31.12.2004, 5. 38).
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(116) Je nevyhnutné blizsie urcit, kedy pozastavenie alebo odstranenie finan¢ného néstroja z obchodovania pravde-
podobne vyznamne poskodi zdujem investora alebo riadne fungovanie trhu. Zblizovanie v tejto oblasti je
nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby dcastnici trhu v clenskom 3tite, v ktorom doslo k pozastaveniu
obchodovania s finanénymi néstrojmi alebo v ktorom boli finan¢né ndstroje odstrdnené, neboli znevyhodneni
v porovnani s d¢astnikmi trhu v inom ¢lenskom S$téte, v ktorom obchodovanie stdle prebicha.

(117) Na zabezpecenie nevyhnutnej miery zbliZovania je vhodné stanovit zoznam okolnosti, ktoré predstavuji
vyznamné poskodenie zdujmov investorov a riadneho fungovania trhu, na zéklade ktorych by prislusny
vnutro§titny orgdn, organizdtor trhu prevadzkujici regulovany trh alebo investi¢nd spolo¢nost alebo organizator
trhu prevddzkujiici MTF alebo OTF mohli rozhodniif o nepozadovani pozastavenia alebo odstrdnenia finanéného
nastroja z obchodovania alebo o nevyhoveni ozndmeniu v tomto zmysle. Je vhodné, aby takyto zoznam bol
netiplny, kedze tak prislusnym vndtrodtitnym orgdnom poskytne rdmec pre uplatnenie vlastného udsudku
a ponechd im nevyhnutnd mieru flexibility pri posudzovani jednotlivych pripadov.

(118) V clanku 31 ods. 2, resp. v ¢lanku 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU sa vyzaduje, aby investicné spolo¢nosti
a organizdtori trhu prevddzkujici MTF alebo OTF a orgamzatorl trhu regulovanych trhov za uréitych okolnosti
bezodkladne informovali svoje prislusné vniitrostitne organy. Ucelom tejto poz1adavky je zabezpecit, aby
prislusné vnitrostitne orgdny mohli plnit svoje regulatérne tlohy a aby boli v¢as informovani o relevantnych
udalostiach, ktoré mézu mat negativny vplyv na fungovanie a integritu trhov. Informacie, ktoré dorucili prevadz-
kovatelia obchodnych miest, by mali prislusnym vnatro$taitnym orgdnom umoznit urcit a posadit rizikd pre trhy
a ich ucastnikov, ako aj efektivne reagovat a v pripade potreby prijat opatrenie.

(119) Je vhodné stanovit netplny zoznam okolnosti vysokej trovne, za ktorych v stvislosti s finanénym ndstrojom
mozno predpokladat’ zavazné porusenie pravidiel obchodného miesta, nartidajice obchodné podmienky alebo
systémové naruSenia, ¢im sa aktivuje povinnost pre prevadzkovatelov obchodnych miest bezodkladne informovat
svoje prisluiné organy, ako je stanovené v ¢lanku 31 ods. 2 a clinku 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU. Na tento
ucel by sa odkaz na ,pravidld obchodného miesta“ mal chdpat v irSom zmysle a mal by zahfnat vietky pravidld,
rozhodnutia, pokyny, ako aj vSeobecné obchodné podmienky zmluvnych dohdd medzi obchodnym miestom
a jeho tcastnikmi, ktoré obsahujii podmienky pre obchodovanie a prijatie na obchodné miesto.

(120) Pokial ide o sprévanie, ktoré moze naznacovat zneuZivanie v rozsahu posobnosti nariadenia (EU) ¢. 596/2014, je
takisto vhodné vytvorit netiplny zoznam signdlov obchodovania s vyuzitim dovernych informécii a manipulacie
s trhom, ktoré by prevddzkovatel obchodného miesta mal zohladnit pri skimani transakcif alebo pokynov na
obchodovanie s cielom urcit, ¢i sa uplatiiuje povinnost informovat prislusné vndtrostitne orgdny, ako je
stanovené v clanku 31 ods. 2 a ¢lanku 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU. Na tento tcel by odkaz na ,pokyn na
obchodovanie* mal zahffiat vietky typy pokynov vritane prvotnych pokynov, dprav, aktualizdcii a zruseni
pokynov, a to bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli vykonané a bez ohladu na prostriedky pouzZité na pristup na
obchodné miesto.

(121) Zoznam signdlov obchodovania s vyuZitim dovernych informdcii a manipuldcie s trhom by nemal byt ani
vyCerpévajici, ani urcujici, pokial ide o zneuzivanie trhu alebo pokusy o zneuzitie trhu, kedZe kazdy zo signdlov
sim osebe nemusi nevyhnutne predstavovat zneuzitie trhu alebo pokusy o zneuZitie trhu. Transakcie alebo
pokyny na obchodovanie, ktoré spliaji jeden alebo viaceré signdly, mézu byt vykonané z oprdvnenych dévodov
alebo v stilade s pravidlami obchodného miesta.

(122) S cielom zabezpecit transparentnost pre zainteresované strany trhu a zdroven predchddzat zneuzivaniu trhu
a zachovat dovernost totoznosti drzitelov p021c11 by sa uverejiovanie tyzdennych sprdv obsahujicich
kumulované pozicie podla ¢linku 58 ods. 1 pism. a) smernice 2014/65/EU malo vzfahovat len na kontrakty,
s ktorymi obchodujt urcité osoby a ktoré presahuji urcité objemy, ako je spresnené v tomto nariadeni.

(123) S cielom zabezpecit, aby sa tidaje o trhu poskytovali v Unii jednotne za primeranych obchodnych podmienok, sa
v tomto nariadeni stanovuji podmienky, ktoré APA a CTP musia spliat. Tieto podmienky vychddzaji z ciela,
ktory spociva v zabezpeCeni toho, aby povinnost poskytovat tdaje o trhu za primeranych obchodnych
podmienok bola dostato¢ne jasnd, aby umoziiovala G¢inné a jednotné uplatiiovanie pri zohladneni réznych
prevadzkovych modelov a $truktar ndkladov poskytovatelov tidajov.
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(124) V snahe zabezpecit, aby poplatky za tdaje o trhu boli stanovené na primeranej Grovni, si splnenie povinnosti
poskytovat tdaje o trhu za primeranych obchodnych podmienok vyZzaduje, aby boli ceny zaloZené na
primeranom vztahu medzi nédkladmi na ich vytvorenie a ndkladmi na ich Sirenie. Preto — bez toho, aby bolo
dotknuté uplatiiovanie pravidiel hospoddrskej sataze — by si poskytovatelia tidajov mali stanovit poplatky na
zdklade svojich nakladov, pricom smu ziskavat primeranti marZu na zdklade takych faktorov, ako je marza
z prevadzkového zisku, ndvratnost nakladov, ndvratnost prevddzkovych aktiv a ndvratnost kapitdlu. Ak poskyto-
vatelom udajov vznikaji spolo¢né ndklady na poskytovanie tidajov a poskytovanie inych sluzieb, ndklady na
poskytovanie tdajov mozu zahffiat primerany podiel ndkladov vznikajicich z akejkolvek inej relevantne;
poskytovanej sluzby. KedZe stanovenie presnych ndkladov je velmi zloZité, namiesto toho by mala byt stanovend
metodika rozdelenia ndkladov a roz¢lenenia nédkladov, pricom by stanovenie uvedenych nakladov bolo ponechané
na volné uvdZenie poskytovatelov tdajov o trhu.

(125) Udaje o trhu by sa mali poskytovat nediskriminacne, ¢o si vyzaduje, aby vietkym zdkaznikom, ktorf sd v tej istej
kategérii na zdklade uverejnenych objektivnych kritérii, bola pondknutd rovnakd cena a dalsie obchodné
podmienky.

(126) S cielom umoznif pouzivatelom tdajov ziskat tidaje o trhu bez toho, aby museli kiipit iné sluzby, by sa adaje
o trhu mali pondkat bez viazanosti s inymi sluzbami. Aby sa zabranilo tomu, Ze pouZivatelia ddajov budd pri
nakupe tdajov od roznych distribttorov tdajov o trhu platit viackrat za tie isté ddaje o trhu, ddaje o trhu by sa
mali pontikat na baze poplatku za pouZivatela, pokial by to nebolo nepomerné k ndkladom s tym spojenym
vzhladom na predmet a rozsah poskytovania idajov o trhu zo strany APA a CTP.

(127) S ciefom umoznit pouZivatelom udajov a prislusnym orgdnom ucinne posudit, ¢i sa tidaje o trhu poskytuji za
primeranych obchodnych podmienok, je potrebné, aby zdkladné podmienky ich poskytovania boli spristupnené
verejnosti. Poskytovatelia idajov by preto mali zverejiiovat informdcie o svojich poplatkoch a o obsahu tdajov
o trhu, ako aj o metodikdch ndkladového Gétovnictva pouzitych na urcenie svojich ndkladov bez toho, aby museli
zverejiiovat svoje skuto¢né naklady.

(128) Je vhodné stanovit kritérid uréovania toho, kedy md prevadzka regulovaného trhu, MTF alebo OTF podstatnt
dolezitost v hostitelskom ¢lenskom $tdte, s ciefom vyhnif sa vytvoreniu povinnosti na obchodnom mieste
zodpovedat sa alebo podliehat dohladu viac nez jedného prislusného organu ak by to nebolo podla smernice
2014/65(EU nevyhnutné. V pripade MTF a OTF je vhodné, aby sa za systémy s vyznamnym podielom na trhu
povazovali len MTF a OTF, aby nebolo pri kazdom premiestneni alebo nadobudnuti ekonomicky nevyznamneho
MTF alebo OTF automaticky aktivované zavedenie mechanizmov spoluprice podla ¢ldnku 79 ods. 2 smernice
2014/65/EU.

(129) Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané v Charte zdkladnych prav Eurdpskej tinie
(charta). Preto by sa toto nariadenie malo vykladat a uplatiiovat v stilade s tymito prdvami a zdsadami, najma
s pravom na ochranu osobnych tdajov, so slobodou podnikania, s prdvom na ochranu spotrebitela a pravom na
ucinny prostriedok ndpravy a na spravodlivy proces. Akékolvek spracovanie osobnych tudajov podla tohto
nariadenia by malo respektovat zdkladné prava vrdtane prdva na respektovanie sikromného a rodinného Zivota
a prdva na ochranu osobnych tdajov podla ¢linkov 7 a 8 Charty zdkladnych prav Eurdpskej tnie a musi byt
v stlade so smernicou 95/46/ES a nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

(130) S organom ESMA, zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (!), sa konzultovalo
v stvislosti s technickym poradenstvom.

(131) S cielom umoznif prislusnym orgdnom a investiénym spolo¢nostiam, aby sa prisposobili novym poziadavkdm
v tomto nariadeni tak, aby sa mohli uplatilovat efektivnym a dcinnym sposobom, by sa ddtum zaciatku
uplatiiovania tohto nariadenia mal zostladit s ditumom uplatiiovania smernice 2014/65/EU,

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah pdsobnosti

1. Kapitola II a oddiely 1 az 4, ¢ldnok 59 ods. 4 a ¢ldnok 60 a kapitola Il oddiely 6 a 8 a, pokial sa tykaju
uvedenych ustanoveni, kapitola I, kapitola IIl oddiel 9 a kapitola IV tohto nariadenia sa uplatiuji na spravcovské
spolo¢nosti v stlade s ¢lankom 6 ods. 4 smernice 2009/65/ES a ¢lankom 6 ods. 6 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU ().

2. Odkazy na investi¢né spolo¢nosti zahfiaju iverové institicie a odkazy na finanéné ndstroje zahfnaja struktdrované
vklady vo vztahu ku vietkym poziadavkdm uvedenym v ¢ldnku 1 ods. 3 a ¢ldnku 1 ods. 4 smernice 2014/ 65(EU a ich
vykondvacich ustanoveniach podla tohto nariadenia.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
1. ,prislusnd osoba“ v stvislosti s investicnou spolo¢nostou je ktordkolvek z tychto osob:
a) riaditel, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni, manazér alebo viazany sprostredkovatel spolo¢nosti;

b) riaditel, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni, alebo manazér ktoréhokolvek viazaného sprostredko-
vatela spolo¢nosti;

¢) zamestnanec spolo¢nosti alebo viazaného sprostredkovatela spolo¢nosti, ako aj ktordkolvek ind fyzickd osoba,
ktorej sluzby st dané k dispozicii spolo¢nosti alebo viazanému sprostredkovatelovi spolocnosti a si pod
kontrolou spolo¢nosti alebo viazaného sprostredkovatela spolo¢nosti a ktord sa podiela na poskytovani
investi¢nych sluzieb a vykone investi¢nych ¢innosti spolo¢nostou;

d) fyzickd osoba, ktord sa priamo podiela na poskytovani sluzieb investi¢nej spolo¢nosti alebo jej viazanému
sprostredkovatelovi na zdklade dohody o externom zabezpecovani na dcely poskytovania investi¢nych sluzieb
a vykonu investi¢nych ¢innosti spolo¢nostou;

2. finan¢ny analytik” je prisluind osoba, ktord vypractiva vecny obsah investiéného prieskumu;

3. ,externé zabezpefovanie“ je dohoda v akejkolvek podobe medzi investicnou spolo¢nostou a poskytovatelom
sluzieb, podla ktorej tento poskytovatel sluzieb vykondva proces, sluzbu alebo ¢innost, ktorti by inak vykondvala
samotnd investi¢nd spolo¢nost;

3a. ,0soba, s ktorou ma prislu§nd osoba rodinny vztah* je ktordkolvek z tychto oséb:

a) manZelsky partner prislusnej osoby alebo iny partner tejto osoby, ktory sa podla vnitrostitneho prava povaZuje
za osobu rovnocennd manzelskému partnerovi;

b) nezaopatrené dieta alebo nevlastné dieta prislusnej osoby;

¢) ind pribuznd osoba prislusnej osoby, ktord k ddtumu prislusnej osobnej transakcie zdielala s touto osobou
spolo¢nti domdcnost aspon pocas jedného roka;

4. ,transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov je transakcia financovania prostrednictvom cennych
papierov podla vymedzenia v ¢linku 3 bode 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ().

5. ,odmena“ s vetky formy platieb alebo finan¢nych ¢ nefinanénych vyhod, ktoré spolo¢nosti poskytuji priamo
alebo nepriamo prislu§nym osobdm pri poskytovani investi¢nych alebo vedlajsich sluzieb klientom;

6. ,komodita“ je akykolvek tovar vymenitelnej povahy, ktory je mozné dodat, vritane kovov a ich riud a zliatin, polno-
hospodarskych vyrobkov a energie, akou je elektrina.

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o sprdvcoch alternanvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania prostred—
nictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648 /2012 (U.v.EUL 337, 23.12.2015, 5. 1).
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Cldnok 3
Podmienky vztahujiice sa na poskytovanie informadcii

1. Ak sa na dGcely tohto nariadenia vyzaduje poskytovanie informdicii na trvanlivom médiu podla vymedzenia
v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 62 smernice 2014/65/EU, investi¢né spolo¢nosti maji pravo poskytovat tieto informdcie na
inom trvanlivom médiu, nez je papier len vtedy, ak:

a) poskytnutie tychto informdcif na danom médiu je vhodné vzhladom na stvislosti, za ktorych sa uskutociuje alebo
mé uskuto¢nit obchod medzi spolo¢nostou a klientom, a

b) osoba, ktorej sa majii poskytnit informdcie a ktorej je pontiknutd moznost vyberu medzi informdciami na papieri
alebo na danom inom trvanlivom médiu, si konkrétne vyberie poskytnutie informacii na danom inom médiu.

2. Ak podla clinkov 46, 47, 48, 49, 50 alebo ¢lanku 66 ods. 3 tohto nariadenia investicnd spolo¢nost poskytuje
klientovi informdcie prostrednictvom webového sidla a tieto informdcie nie si urcené osobne tomuto klientovi,
investi¢né spolo¢nosti zabezpecia, aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytnutie tychto informdcii na danom médiu je vhodné vzhladom na savislosti, za ktorych sa uskutociuje alebo
mé uskuto¢nit obchod medzi spolo¢nostou a klientom,

b) klient musi vyslovne sdhlasit s poskytnutim tychto informadcii v tejto forme;

¢) klientovi musi byt elektronicky ozndmend adresa webového sidla a miesto na webovom sidle, na ktorom je mozny
pristup k tymto informaciam;

d) informdcie musia byt aktudlne;

e) informdcie musia byt dostupné na danom webovom sidle nepretrzite pocas takého obdobia, aké klient moze
primerane potrebovat na ich preskimanie.

3. Na ulely tohto ¢ldnku sa poskytovanie informdcii prostrednictvom prostriedkov elektronickej komunikdcie
povazuje za vhodné vzhladom na savislosti, za ktorych sa uskutociiuje alebo md uskuto¢nif obchod medzi
spolo¢nostou a klientom, ak existuje dokaz o tom, Ze klient md pravidelny pristup na internet. Za taky dokaz sa
povazuje e-mailovd adresa, ktort klient poskytne na tcely uskuto¢nenia daného obchodu.

Cldnok 4
Poskytnutie investi¢nej sluzby prileZitostnym spésobom
(¢lanok 2 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

Na déely vynimky uvedenej v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. ) smernice 2014/65/EU sa investicnd sluzba povazuje za
poskytnutd prilezitostnym sposobom v rdmci profesijnej ¢innosti, ak st splnené tieto podmienky:

a) medzi profesijnou ¢innostou a poskytnutim investi¢nej sluzby tomu istému klientovi existuje tizke a faktické spojenie
tak, Ze investi¢nd sluzbu mozno povazovat za doplnkovi k hlavnej profesijnej ¢innosti;

b) cielom poskytnutia investi¢nych sluzieb klientom hlavnej profesijnej ¢innosti nie je poskytnit osobe, ktord vykondva
tito profesijni ¢innost, systematicky zdroj prijmu, a

c) osoba vykondvajiica profesijni ¢innost neuvadza na trh ani inak nepropaguje svoju schopnost poskytovat investi¢né
sluzby s vynimkou pripadu, ked sii klientom zverejiiované ako doplnkové k hlavnej profesijnej ¢innosti.

Cldnok 5
Velkoobchodné energetické produkty, ktoré sa musia vyrovnat fyzicky

(¢linok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na tcely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa velkoobchodny energeticky produkt musi vyrovnat
fyzicky, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) obsahuje ustanovenia, ktorymi sa zabezpeCuje, Ze zmluvné strany zaviedli vhodné opatrenia, aby mohli vykonat
alebo prevziat doddvku podkladovej komodity; dohoda o vyrovndvani s prevddzkovatelom prenosovej ststavy
v oblasti elektriny ¢i prevddzkovatelom prepravnej siete v oblasti plynu sa povazuje za vhodné opatrenie, ak strany
dohody musia zabezpecit fyzicki dodévku elektriny alebo plynu;
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b) stanovuje bezpodmienecné, neobmedzené a vyntitelné povinnosti zmluvnych strin dodat podkladovii komoditu
a prevziat doddvku podkladovej komodity;

¢) neumoziuje Ziadnej strane nahradit fyzickti doddvku vyrovnanim v hotovosti;

d) povinnosti vyplyvajiice zo zmluvy nemézu byt kompenzované povinnostami z inych zmliv medzi dotknutymi
stranami bez toho, aby boli dotknuté prava zmluvnych strdn vzdjomne zapocitat svoje povinnosti tykajice sa platieb
v hotovosti.

Na tcely pismena d) sa prevadzkové Vzajomne zapoCitanie na trhoch s elektrinou a plynom nepovazuje za kompenziciu
zmluvnych povinnosti povinnostami vyplyvajicimi z inych zmlav.

2. Prevadzkové vzdjomné zapocitanie sa chdpe ako nomindcia mnoZstva elektriny a plynu, ktoré bude zavedené do
siete na zaklade toho, Ze to vyzaduji pravidld, alebo na zdklade Ziadosti prevddzkovatela prenosovej sistavy podla
Vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4 smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/72[ES (') pre subjekt Vykonavajua na
vniitrodtdtnej Grovni funkciu rovnocennd funkcii prevéddzkovatela prenosovej ststavy. Ziadna nomindcia mnoZstiev
zalozenych na prevddzkovom vzdjomnom zapocitani nesmie byt na zdklade volnej Gvahy zmluvnych stran.

3. Na tcely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU vyssia moc zahffia kazdi mimoriadnu udalost alebo
stibor okolnosti, ktoré sit mimo kontroly zmluvnych strdn, ktoré zmluvné strany nemohli redlne predpokladat alebo im
zabranit pri vynalozen{ vhodnej a primeranej nélezitej starostlivosti a ktoré brania niektorej zmluvnej strane alebo obom
plnit svoje zmluvné povinnosti.

4. Na tcely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU nemoznost vyrovnania bona fide zahffia kazdd
udalost alebo stibor okolnosti, ktoré sa nepovazuji za vy$siu moc v zmysle odseku 3, ktoré sii objektivne a vyslovne
vymedzené v zmluvnych podmienkach ako neumoznujiice jednej alebo obom zmluvnym strandm, ktoré konaji v dobrej
viere, plnit svoje zmluvné povinnosti.

5. Existencia ustanoveni o Vysse] moci alebo nemoznosti vyrovnania bona fide nebrdni v tom, aby sa zmluva
povazovala za ,fyzicky vyrovnani“ na Géely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

6.  Existencia ustanoveni tykajiicich sa zlyhania, podla ktorych md zmluvnd strana ndrok na finan¢nd néhradu
v pripade neplnenia alebo chybného plnenia Zmluvy, nebrdni v tom, aby sa zmluva povazovala za ,fyzicky vyrovnand*
v zmysle oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

7. Metédy doddvky v pripade zmliv povazovanych za ,fyzicky vyrovnané“ v zmysle oddielu C bodu 6 prilohy
I k smernici 2014/65/EU zahffiaji minimdlne:

a) fyzicka doddvku samotnych prislusnych komodit;

b) dodanie dokumentu, ktorym sa poskytuji prava vlastnickej povahy na prislusné komodity alebo na prislusné
mnozstvo dotknutych komodit;

¢) iné metddy realizacie prevodu prav vlastnickej povahy vo vztahu k prislusnému mnozstvu tovaru bez jeho fyzického
dodania vritane ozndmenia, pldnovania alebo nomindcie uréenych previdzkovatelovi siete na zdsobovanie energiou,
z ktorého vyplyva ndrok prijemcu na prislusné mnozstvo tovaru.

Cldnok 6

Energetické derivdtové kontrakty tykajice sa ropy a uhlia a velkoobchodnych energetickych
produktov

(¢clinok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na déely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU st energetickymi derivatovymi kontraktmi tykajticimi
sa ropy zmluvy, ktorych podkladovym aktivom je minerdlny olej akéhokolvek druhu a ropné plyny, v kvapalnej alebo
plynnej forme, vratane produktov, zloziek a derivatov ropy a ropnych pohonnych latok vratane tych, ktoré obsahujt
biopalivové prisady.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES z 13. jiila 2009 o spolocnych pravidlich pre vnitorny trh s elektrinou, ktorou sa
zru$uje smernica 2003/54/ES (U.v.EUL 211, 14.8.2009, 5. 55).
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2. Na Gely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU st energetickymi derivitovymi kontraktmi tykajicimi
sa uhlia zmluvy, ktorych podkladovym aktivom je uhlie vymedzené ako cierna alebo tmavohnedd horlavd minerdlna
latka, ktort tvori karbonizovana rastlinnd hmota a ktord sa pouziva ako palivo.

3. Na tcely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65EU st derivitovymi kontraktmi, ktoré majii vlastnosti
velkoobchodnych energetickych produktov podla vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 4 nariadenia (EU) ¢ 1227/2011,
derivaty, ktorych podkladovym aktivom je elektrina alebo zemny plyn v stlade s ¢lankom 2 bodom 4 pism. b) a d)
uvedeného nariadenia.

Cldnok 7
Iné derivitové finantné ndstroje
(¢clanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na tcely oddielu C bodu 7 prilohy I k smernici 2014/65/EU kontrakt, ktory nie je spotovym kontraktom v sdlade
s odsekom 2 a ktory nie je na obchodné tcely podla odseku 4, sa povazuje za kontrakt, ktory md vlastnosti inych
derivatovych finan¢nych ndstrojov, ak spliia tieto podmienky:

a) splna jedno z tychto kritérif:

i) je obchodovany na obchodnom mieste tretej krajiny, ktoré plni podobnd funkciu ako regulovany trh, MTF alebo
OTF;

ii) je vyslovne stanovené, ze bude obchodovany na regulovanom trhu, v MTF, v OTF alebo na takomto obchodnom
mieste tretej krajiny, alebo Ze sa nan vztahuja ich pravidls;

iii) pokial ide o cenu, lot, ddtum dodania a dalsie zmluvné podmienky, je rovnocenny kontraktu obchodovanému na
regulovanom trhu, v MTF, v OTF alebo na takomto obchodnom mieste tretej krajiny;

b) md Standardnd formu, takZe cena, lot, ditum dodania a dalsie podmienky sa ur¢uji hlavne odkazom na pravidelne
uverejiiované ceny, na $tandardné loty alebo $tandardné ddtumy dodania.

2. Spotovym kontraktom na tcely odseku 1 je kontrakt na predaj komodity, aktiva alebo prava, podla ktorého
podmienok je dodanie napldnované v ramci dlhsieho z tychto obdobi:

a) dva obchodné dni;

b) obdobie vSeobecne akceptované na trhu pre dand komoditu, aktivum alebo privo ako Standardné obdobie
na dodanie.

Kontrakt sa nepovazuje za spotovy kontrakt v pripade, ak bez ohladu na jeho vyslovné podmienky existuje medzi
stranami kontraktu dohoda o tom, Ze dodanie podkladového aktiva sa méd odlozit a nemd sa uskuto¢nit v rdmci obdobia
uvedeného v odseku 2.

3. Na tcely oddielu C bodu 10 prilohy I k smernici Eurpskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES (') sa derivitovy
kontrakt tykajici sa podkladového aktiva uvedeného v uvedenom oddiele alebo v ¢lanku 8 tohto nariadenia povazuje
za kontrakt s vlastnostami inych derivatovych finan¢nych nastrojov, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a) je vyrovnany v hotovosti alebo mozZe byt vyrovnany v hotovosti na zaklade rozhodnutia jednej alebo viacerych stran
inak ako z dovodu zlyhania alebo v désledku inej udalosti, ktorej ndsledkom je ukoncenie;

b) je obchodovany na regulovanom trhu, v MTF, v OTF alebo na obchodnom mieste tretej krajiny, ktoré plni podobnii
funkciu ako regulovany trh, MFT alebo OTF;

¢) v suvislosti s danym kontraktom st splnené podmienky stanovené v odseku 1.

(") Ulozenie polozky Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, 5. 1).
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4. Kontrakt sa povazuje za kontrakt na obchodné tcely na téely oddielu C bodu 7 prilohy I k smernici 2014/65[EU
a za kontrakt, ktory nemad vlastnosti inych derivdtovych finan¢nych néstrojov na tcely oddielu C bodov 7 a 10 uvedenej
prilohy, ak st splnené obe tieto podmienky:

a) bol uzatvoreny s prevddzkovatelom alebo spravcom energetickej rozvodovej siete, mechanizmu na vyrovnavanie toku
energie alebo siete plynovodov, alebo ho uzatvoril takyto subjekt;

b) v danom case je nevyhnutné udrziavat rovnovidhu medzi doddvkami a pouZitim energie vrdtane pripadu, ked sa
rezervnd kapacita, ktord zmluvne uzatvoril prevadzkovatel prenosovej sistavy podla vymedzenia v ¢linku 2 bode 4

smernice 2009/72/ES, prevadza od jedného predkvalifikovaného poskytovatela vyrovnavacej sluzby k inému predkva-
lifikovanému poskytovatelovi vyrovndvacej sluzby so stihlasom prislusného prevadzkovatela prenosovej siistavy.

Cldnok 8
Derivity podla oddielu C bodu 10 prilohy I k smernici 2014/65/EU
(¢linok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

Okrem derivdtovych kontraktov vyslovne uvedenych v oddiele C bode 10 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa na

derivatovy kontrakt vzfahuji ustanovenia v uvedenom oddiele, ak splia kritérid stanovené v uvedenom oddiele

a v clanku 7 ods. 3 tohto nariadenia a savisi s niektorou z tychto moZnosti:

a) $irka pdsma telekomunikacnych siet;

b) skladovd kapacita pre komoditu;

¢) prenosovd alebo prepravnd kapacita pre komodity, ¢i uz ide o kdble, potrubie alebo iné prostriedky, s vynimkou
prenosovych prav tykajicich sa medzioblastnych kapacit prenosu elektrickej energie, ked sa na primdrnom trhu
uzatvorili s previdzkovatelom prenosovej stistavy alebo s akoukolvek osobou konajiicou ako poskytovatel sluzieb
v jeho mene, alebo ich uzatvorili tieto subjekty, a na ticely pridelenia prenosovej kapacity;

d) kvoéta, kredit, povolenie, pravo alebo podobné aktivum, ktoré priamo stvisia so zdsobovanim energiou, distribticiou
alebo spotrebou energie ziskanej z obnovitelnych zdrojov s vynimkou pripadu, ak kontrakt uz patri do rozsahu
posobnosti oddielu C prilohy I k smernici 2014/65EU;

e) geologické, environmentdlne alebo iné fyzikdlne premenné s vynimkou pripadu, ak sa kontrakt tyka jednotiek, ktoré
sa uznali na zdklade siladu s poziadavkami smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/87[ES (');

f) akékolvek iné aktivum alebo pravo vymenitelnej povahy, iné ako pravo prijat sluzbu, ktoré je mozné previest;

g) index alebo miera tykajica sa ceny, hodnoty alebo objemu transakcii s akymikolvek aktivami, pravami, sluzbami
alebo zdvazkami;

h) index alebo miera na zdklade aktudrskych 3tatistik.

Cldnok 9
Investi¢né poradenstvo
(¢linok 4 ods. 1 bod 4 smernice 2014/65/EU)

Na Gcéely vymedzenia pojmu ,investicné poradenstvo* v clinku 4 ods. 1 bode 4 smernice 2014/65/EU sa za osobné
odportcanie povazuje odportcanie, ktoré je poskytnuté osobe v postaveni investora alebo potencidlneho investora,
alebo v postaveni sprostredkovatela investora alebo potencidlneho investora.

Toto odporticanie musi byt prezentované ako vhodné pre dand osobu alebo musi byt zaloZené na zvdzeni pomerov
danej osoby a musi predstavovat odportcanie vykonat jeden z tychto siborov krokov:

a) kupit, predat, upisat, vymenit, predlozit na splatenie, drzat alebo prevziat konkrétny finan¢ny ndstroj;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/ 87/ES z 13. oktébra 2003 o vytvoren{ systému obchodovania s emisnymi kvétami
sklenfkovych plynov v Spolocenstve, a ktorou sa meni a doplita smernica Rady 96/61/ES (U.v. EU L 275, 25.10.2003, 5. 32).
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b) uplatnit alebo neuplatnit akékolvek prdvo kipif, predat, upisat, vymenit alebo predlozit na splatenie finan¢ny
néstroj, ktoré vyplyva z konkrétneho finan¢ného néstroja.

Odporicanie sa nepovaZzuje za osobné odporucanie, ak je vydané vyhradne pre verejnost.

Cldnok 10
Vlastnosti inych derivitovych kontraktov tykajiicich sa mien

1. Na tcely oddielu C bodu 4 prilohy I k smernici 2014/65/EU iné derivitové kontrakty tykajiice sa meny nie st
finanénym ndstrojom, ak je kontrakt jednou z tychto moznosti:

a) spotovym kontraktom v zmysle odseku 2 tohto ¢lanku;
b) platobnym prostriedkom:

i) ktory musi byt vyrovnany fyzicky inak ako z dévodu zlyhania alebo v désledku inej udalosti, ktorej ndsledkom je
ukoncenie;

ii) ktory uzatvorila prinajmensom osoba, ktord nie je finanénou protistranou v zmysle ¢lanku 2 bodu 8 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (');

iii) je uzatvoreny s cielom ulah¢it platbu za identifikovatelny tovar, sluzby alebo priamu investiciu a
iv) s ktorym sa neobchoduje na obchodnom mieste.

2. Spotovy kontrakt na tcely odseku 1 je kontrakt na vymenu jednej meny za ind menu, podla ktorého podmienok
je dodanie naplidnované v ramci dlhsieho z tychto obdobi:

a) dva obchodné dni, pokial ide o ktorykolvek par vyznamnych mien uvedenych v odseku 3;

b) v pripade ktoréhokolvek paru mien, ked aspoii jedna mena nie je vyznamnou menou, dva obchodné dni alebo
obdobie vSeobecne uzndvané na trhu ako Standardné obdobie na dodanie pre dany menovy par, podla toho, ktoré je
dlhsie;

¢) ak je hlavnym t¢elom pouzitia kontraktu na vymenu uvedenych mien predaj alebo ndkup prevoditelného cenného
papiera alebo podielového listu v podniku kolektivneho investovania, obdobie vSeobecne uzndvané na trhu ako
Standardné obdobie na dodanie pre vyrovnanie uvedeného prevoditelného cenného papiera alebo podielového listu
v podniku kolektivneho investovania alebo pit obchodnych dni, podla toho, ktoré je kratsie.

Kontrakt sa nepovazuje za spotovy kontrakt v pripade, ak bez ohladu na jeho vyslovné podmienky existuje medzi
stranami kontraktu dohoda o tom, Ze dodanie meny sa méd odlozif a nemd sa uskuto¢nit v rdmci obdobia uvedeného
v prvom pododseku.

3. Vyznamné meny na tcely odseku 2 zahfnaju len americky doldr, euro, japonsky jen, britskii libru, australsky dolar,
$vajéiarsky frank, kanadsky doldr, hongkonsky doldr, $védsku korunu, novozélandsky dolar, singapursky doldr, nérsku
korunu, mexické peso, chorvitsku kunu, bulharsky lev, Ceskd korunu, ddnsku korunu, madarsky forint, polsky zloty
a rumunsky lei.

4. Na tcCely odseku 2 je obchodnym diiom kazdy deii bezného obchodovania v jurisdikcii obidvoch mien, ktoré sa
vymiefiaji podla kontraktu na vymenu uvedenych mien, a v jurisdikcii tretej meny, ak je splnend ktordkolvek z tychto
podmienok:

a) vymena uvedenych mien zahfia ich prevod cez dani tretiu menu na Géely likvidity;
b) standardné obdobie na dodanie pre vymenu uvedenych mien odkazuje na jurisdikciu danej tretej meny.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
a archivoch obchodnych tidajov (U.v.EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).



L 87/24 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017

Cldnok 11
Niéstroje pefiazného trhu
(¢lanok 4 ods. 1 bod 17 smernice 2014/65/EU)

Néstroje pefiazného trhu v stlade s clinkom 4 ods. 1 bodom 17 smernice 2014/65/EU zahffajii $titne pokladni¢éné
poukdzky, vkladové listy, obchodné cenné papiere a iné ndstroje s vecne rovnocennymi znakmi, ak maji tieto vlastnosti:

a) maja hodnotu, ktord mozno kedykolvek urcit;
b) nie st derivatmi;

¢) ich splatnost pri emisii je 397 dni alebo mene;j.

Cldnok 12

Systematicki internalizdtori pre akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze,
certifikity a ostatné podobné finan¢né ndstroje

(¢ldnok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢nd spolocnost sa povazuje za systematického internalizdtora v stlade s ¢linkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice
2014/65[EU pre jednotlivé akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze (ETF), certifikity a ostatné
podobné finan¢né néstroje, ak internalizuje podla tychto kritérif:

a) casto a systemaucky v pripade finan¢ného néstroja, pre ktory existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 600/2014, ak pocas poslednych siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny acet Vykonavamm pokynov klientov, sa rovnd alebo je vyssi nez
0,4 % celkového poctu transakcif s prlslusnym finanénym néstrojom vykonanych v Unii na ktoromkolvek
obchodnom mieste alebo na OTC zdklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov v pripade prislusného finan¢ného
ndstroja, sa uskuto¢nuja v priemere denne;

b) casto a systematlcky v pripade finan¢ného nastro]a pre ktory neexistuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa OTC transakcie,
ktoré vykonala na vlastny tcet vykonavanlm pokynov klientov, uskuto¢iuji v priemere denne;

¢) vyznamne v pripade finan¢ného ndstroja, ak pocas poslednych $iestich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré
vykonala na vlastny dcet vykondvanim pokynov klientov, rovnd alebo je vyssi nez:

i) 15 % celkového obratu v pripade daného finanéného néstroja pri obchodoch, ktoré investicnd spolo¢nost
vykonala na vlastny Gcet alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo na OTC zdklade,
alebo

ii) 0,4 % celkového obratu v pripade daného finanéného néstroja pri obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom
mieste alebo na OTC zdklade.

Cldnok 13
Systematicki internalizdtori pre dlhopisy
(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢nd spolocnost sa povazuje za systematického internalizdtora v stilade s clinkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice
2014/65/EU pre vietky dlhopisy patriace do triedy dlhopisov, ktoré vydal ten isty subjekt alebo ktorykolvek subjekt
v ramci tej istej skupiny, ak vo vztahu ku ktorémukolvek takémuto dlhopisu internalizuje podla tychto kritérif:

a) Casto a systematicky v pripade dlhopisu, pre ktory existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 bode
17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcif, ktoré vykonala na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, sa rovnd alebo je vy3si nez
2,5 % celkového poctu transakcif s prislusnym dlhopisom vykonanych v Unii na ktoromkolvek obchodnom
mieste alebo na OTC zédklade pocas rovnakého obdobia;
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ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov v pripade prislusného finanéného
ndstroja, sa uskuto¢iuji v priemere raz za tyzden;

b) casto a systematicky v pripade dlhopisu, pre ktory neexistuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 ods. 1
bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa OTC transakcie, ktoré
vykonala na vlastny ticet vykonavanim pokynov klientov, uskuto¢iujii v priemere raz za tyzden;

¢) vyznamne v pripade dlhopisu, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala
na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, rovnd alebo je vys3i nez:

i) 25 % celkového obratu v pripade daného dlhopisu pri obchodoch, ktoré investicnd spolo¢nost vykonala na
vlastny tcet alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo na OTC zdklade, alebo

i) 1 % celkového obratu v pripade daného dlhopisu pri obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom mieste alebo
na OTC zdklade.

Cldnok 14
Systematicki internalizdtori pre $truktirované finan¢né produkty
(¢clanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢nd spolocnost sa povazuje za systematického internalizdtora v stlade s clinkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice
2014/65[EU pre vietky Struktirované finanéné produkty patriace do triedy Struktirovanych finanénych produktov,
ktoré vydal ten isty subjekt alebo ktorykolvek subjekt v rdmci tej istej skupiny, ak vo vztahu ku ktorémukolvek
takémuto $truktirovanému finanénému produktu internalizuje podla tychto kritérif:

a) Casto a systematicky v pripade $truktirovaného finan¢ného produktu, pre ktory existuje likvidny trh v zmysle

vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcif, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov, sa rovnd alebo je vy3si nez

4 % celkového poctu transakcil s prislusnym Struktdrovanym finanénym produktom vykonanych v Unii na
ktoromkolvek obchodnom mieste alebo na OTC zdklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov v pripade prislusného finan¢ného
ndstroja, sa uskuto¢riujd v priemere raz za tyzden;

b) casto a systematicky v pripade Struktirovaného financného produktu, pre ktory neexistuje likvidny trh v zmysle
vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov
sa OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, uskuto¢fiujii v priemere raz za
tyzden;

¢) vyznamne v pripade Struktiirovaného finanéného produktu, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa objem OTC
obchodovania, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov, rovnd alebo je vyssi nez:

i) 30 % celkového obratu v pripade daného Struktirovaného finanéného produktu pri obchodoch, ktoré investicnd
spolo¢nost vykonala na vlastny et alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo na
OTC zdklade, alebo

i) 2,25 % celkového obratu v pripade daného struktirovaného finanéného produktu pri obchodoch vykonanych
v Unii na obchodnom mieste alebo na OTC zéklade.

Cldnok 15
Systematicki internalizdtori pre derivity
(¢ldnok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investicnd spolocnost sa povazuje za systematického internalizdtora v stilade s clinkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice
2014/65[EU pre vietky derivaty patriace do triedy derivatov, ak vo vztahu ku ktorémukolvek takémuto derivatu interna-
lizuje podla tychto kritérii:

a) casto a systematicky v pripade derivdtu, pre ktory existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 ods. 1 bode

17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, sa rovnd alebo je vysSsi nez
2,5 % celkového poctu transakcii s prislusnou triedou derivatov vykonanych v Unii na ktoromkolvek obchodnom
mieste alebo na OTC zdklade pocas rovnakého obdobia;
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ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov v pripade tejto triedy derivatov, sa
uskutociiuja v priemere raz za tyzders;

b) casto a systematicky v pripade derivdtu, pre ktory neexistuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢linku 2 ods. 1
bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa OTC transakcie, ktoré
vykonala na vlastny et v pripade prislusnej triedy derivitu vykondvanim pokynov klientov, uskuto¢iujii v priemere
raz za tyzder;

¢) vyznamne v pripade derivdtu, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala na
vlastny tcet vykondvanim pokynov klientov, rovna alebo je vyssi nez:

i) 25 % celkového obratu v pripade danej triedy derivitu pri obchodoch, ktoré investicnd spolo¢nost vykonala na
vlastny tcet alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo na OTC zéklade, alebo

i) 1 % celkového obratu v pripade danej triedy derivitu pri obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom mieste
alebo na OTC zdklade.

Cldnok 16
Systematicki internalizdtori pre emisné kvoty
(¢ldnok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investicnd spolocnost sa povazuje za systematického internalizdtora v stlade s ¢linkom 4 ods. 1 bodom 20 smernice
2014/65/EU pre emisné kvoty, ak vo vztahu ku ktorémukolvek takémuto ndstroju internalizuje podla tychto kritérif:

a) Casto a systematicky v pripade emisnej kvoty, pre ktort existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1
bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych iestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcif, ktoré vykonala na vlastny ticet vykondvanim pokynov klientov, sa rovnd alebo je vy3si nez
4 % celkového poctu transakcii s prislusnym typom emisnych kv6t vykonanych v Unii na ktoromkolvek
obchodnom mieste alebo na OTC zdklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny dcet vykondvanim pokynov klientov v pripade tohto typu emisnych
kvét, sa uskuto¢iiujii v priemere raz za tyzden;

b) casto a systematicky v pripade emisnej kvoty, pre ktort neexistuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods.
1 bode 17 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa OTC transakcie, ktoré
vykonala na vlastny tcet v pripade prislusného typu emisnych kvét vykondvanim pokynov klientov, uskutociuji
v priemere raz za tyZden;

¢) vyznamne v pripade emisnej kvdty, ak pocas poslednych Siestich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré
vykonala na vlastny ticet vykonavanim pokynov klientov, rovnd alebo je vy3si nez:

i) 30 % celkového obratu v pripade daného typu emisnej kvéty pri obchodoch, ktoré investiénd spolocnost vykonala
na vlastny tcet alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo na OTC zédklade, alebo

ii) 2,25 % celkového obratu v pripade daného typu emisnej kvéty pri obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom
mieste alebo na OTC zdklade.

Cldnok 17
Prislusné lehoty na postdenie
(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Podmienky stanovené v ¢lankoch 12 az 16 sa posudzuji Stvrro¢ne na zéklade tdajov za poslednych Sest mesiacov.
Lehota na postdenie zacina prvym pracovnym diiom mesiacov janudr, april, jil a oktéber.
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Novo vydané ndstroje sa v posiudeni zohladnujii len vtedy, ked historické tdaje pokryvaji obdobie minimélne troch
mesiacov v pripade akcif, vkladovych potvrdeniek, fondov obchodovanych na burze, certifikdtov a ostatnych podobnych
finan¢nych ndstrojov, a siestich tyzdnov v pripade dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov a derivatov.

Cldnok 18
Algoritmické obchodovanie
(¢clanok 4 ods. 1 bod 39 smernice 2014/65/EU)

Na ucely dalsieho spresnenia vymedzenia algoritmického obchodovania v stilade s ¢linkom 4 ods. 1 bodom 39
smernice 2014/65/EU sa systém povaZuje za systém so Ziadnym alebo s obmedzenym zdsahom c¢loveka, ked v procese
generovania pokynu alebo kotdcie alebo procese na optimalizaciu vykondvania pokynov robi rozhodnutia v ktorejkol'vek
z faz inicidcie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov alebo kotdcii automatizovany systém podla vopred
urCenych parametrov.

Cldnok 19
Metdda vysokofrekvencného algoritmického obchodovania
(¢lanok 4 ods. 1 bod 40 smernice 2014/65/EU)

1. Vysoky pocet sprav v ramci daného dna v stlade s ¢linkom 4 ods. 1 bodom 40 smernice 2014/65/EU pozostiva
z priemerného podania ktorejkolvek z tychto moznosti:

a) aspofl dvoch sprdv za sekundu s ohladom na ktorykolvek jediny finanény néstroj obchodovany na obchodnom
mieste;

b) aspon Styroch sprav za sekundu s ohladom na vietky finan¢né néstroje obchodované na obchodnom mieste.

2. Nadcely odseku 1 sa do vypoctu zahfiiaju sprévy tykajuce sa fmancnych nastrojov, pre ktoré existuje likvidny trh
v stlade s clankom 2 ods. 1 bodom 17 narladema (EU) ¢. 600/2014. Do vypoctu sa zahfiaji spravy zadané na Gcely
obchodovania, ktoré spinajt kritérid uvedené v cldnku 17 ods. 4 smernice 2014/65/EU.

3. Na ucely odseku 1 sa do vypoctu zahfiaji spravy zadané na ucely obchodovania na vlastny acet. Spravy zadané
inymi technikami obchodovania nez tymi, ktoré sa opieraji o obchodovanie na vlastny acet, sa do vypoctu zahfiaja, ak
technika vykonania spolo¢nosti je Struktirovand tak, aby sa predislo tomu, Ze k vykonaniu dojde na vlastny acet.

4. Na tcely odseku 1 sa na dcely vypoctu vysokého poctu sprav v ramci daného dia v stvislosti s poskytovatemi
priameho elektronického pristupu nezahfnaja spravy, ktoré predlozili klienti tychto poskytovatelov.

5. Na tcely odseku 1 obchodné miesta spristupnia dotknutym spolo¢nostiam na Ziadost odhady priemerného poctu
sprav za sekundu na mesa¢nom zédklade dva tyzdne po konci kazdého kalenddrneho mesiaca, pricom zohladiuja vietky
spravy predlozené za predchddzajicich 12 mesiacov.

Cldnok 20
Priamy elektronicky pristup

(¢lanok 4 ods. 1 bod 41 smernice 2014/65/EU)

1. Osoba sa povazuje za neschopnil elektronicky zasielat pokyny tykajice sa finan¢ného nastro;a priamo
obchodnému miestu v stlade s clinkom 4 ods. 1 bodom 41 smernice 2014/65(EU, ak tito osoba nemoze uplatmt
volnt dvahu, pokial ide o presny zlomok sekundy zadania pokynu a Zivotnost tohto pokynu v tomto ¢asovom ramci.

2. Osoba sa povazuje za neschopni takéhoto priameho elektronického zasielania pokynov, ak sa uskutocriuje
prostrednictvom dojednani na optimaliziciu procesov vykondvania pokynov, ktoré uruji parametre pokynu, okrem
miesta alebo miest, na ktorych by mal byt tento pokyn podany, s vynimkou pripadu, ked st tieto dojednania zaclenené
do systémov klientov a nie do systémov clena alebo t¢astnika regulovaného trhu alebo MTF alebo klienta OTF.
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KAPITOLA 11

ORGANIZACNE POZIADAVKY

ODDIEL 1

Organizdcia
Cldnok 21
Vseobecné organizacné poziadavky
(¢lanok 16 ods. 2 az 10 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti spliajii tieto organizacné poziadavky:

a) stanovit, vykondvat a udrziavat postupy rozhodovania a organiza¢nd $truktiru, v ktorej sa jasnym a zdokumen-
tovanym sposobom 3pecifikujii hierarchické vztahy a rozdelia funkcie a povinnosti;

b) zabezpecit, aby ich prislusné osoby boli oboznimené s postupmi, ktoré sa musia dodrzZiavat v zdujme riadneho
plnenia ich povinnosti;

¢) zaviest, vykondvat a udrziavat primerané mechanizmy vnitornej kontroly uréené na zaistenie stladu s rozhodnutiami
a postupmi na vetkych tirovniach investi¢nej spolo¢nosti;

d) zamestndvat persondl so zru¢nostami, vedomostami a odbornymi znalostami nevyhnutnymi na plnenie povinnosti,
ktoré im boli pridelené;

e) zaviest, vykondvat a udrziavat G¢inné vnitorné poddvanie sprav a oznamovanie informdcii na vSetkych relevantnych
trovniach investi¢nej spolo¢nosti;

f) primeranym a usporiadanym spdsobom viest zdznamy o svojej obchodnej ¢innosti a vnatornej organizécii;

g) zabezpecit, aby vykon viacerych funkcif ich prislusnymi osobami nebrdnil tymto osobdm v skuto¢nosti ani pravde-
podobne pri plneni ktorejkolvek konkrétnej funkcie riadnym, ¢estnym a profesiondlnym spoésobom.

Investicné spolocnosti pri plneni poziadaviek uvedenych v tomto odseku zohladnuji povahu, rozsah a zloZitost
obchodnej ¢innosti spolo¢nosti a povahu a $kdlu investinych sluzieb a ¢innosti vykondvanych v priebehu tejto
obchodnej ¢innosti.

2. Investi¢né spolo¢nosti musia stanovit, vykondvat a udrziavat systémy a postupy, ktoré si primerané z hladiska
zaistenia bezpecnosti, integrity a dovernosti informdcii s prihliadnutim na povahu dotknutych informacii.

3. Investi¢né spolo¢nosti musia stanovit, zaviest a udrziavat primerani politiku kontinuity obchodnej ¢innosti, ktorej
cielom je zabezpecit zachovanie zdkladnych tdajov a funkcii a udrZanie investiénych sluzieb a ¢innosti v pripade
prerusenia fungovania ich systémov a postupov, alebo — ak to nie je moZné — vcasné obnovenie takychto tdajov
a funkcii a véasné obnovenie ich investi¢nych sluzieb a ¢innosti.

4. Investiéné spolo¢nosti musia stanovit, zaviest a udrziavat actovné politiky a postupy, ktoré im umozZnia na
vyziadanie prislusného orgdnu mu vcas poskytnit finanéné sprdvy, ktoré odrdzaji pravdivy a verny obraz o ich
finanénej situdcii a ktoré si v stilade so vietkymi uplatnitelnymi G¢tovnymi Standardmi a pravidlami.

5. Investitné spolo¢nosti monitoruji a pravidelne vyhodnocuji primeranost a ucinnost svojich systémov,
mechanizmov vniitornej kontroly a opatreni zavedenych v silade s odsekmi 1 az 4 a prijimaji vhodné opatrenia na
rieSenie akychkolvek nedostatkov.

Clanok 22
Dodrziavanie siladu

(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolocnosti musia stanovit, zaviest a udrZiavat primerané politiky a postupy na odhalenie pripadného
rizika, Ze si spolo¢nost nesplni svoje povinnosti podla smernice 2014/65/EU, ako aj s tym spojenych rizik, a zavedt
primerané opatrenia a postupy, ktoré maji minimalizovat takéto riziko a umoznif prislusnym orgdnom, aby ucinne
vykondvali svoje pravomoci podla uvedenej smernice.
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Investi¢né spolo¢nosti zohladnujii povahu, rozsah a zloZitost obchodnej ¢innosti spolo¢nosti, ako aj povahu a $kdlu
investi¢nych sluzieb a ¢innosti vykondvanych v ramci danej obchodnej ¢innosti.

2. Investi¢né spolo¢nosti musia vytvorit a udrziavat stdlu a G¢inna funkciu dodrziavania siladu, ktord sa vykondva
nezdvisle a spo¢iva v plneni tychto povinnosti:

a) nepretrzite monitorovat a pravidelne vyhodnocovat primeranost a G¢innost opatreni, politik a postupov zavedenych
v stlade s ods. 1 prvym pododsekom a opatreni prijatych na ndpravu akychkolvek nedostatkov pri dodrziavani
povinnosti spolo¢nosti;

b) poskytovat poradenstvo a pomoc prislusnym osobdm zodpovednym za vykondvanie investi¢nych sluzieb a ¢innosti
s ciefom dodrziavat povinnosti spolocnosti podla smernice 2014/65/EU;

¢) poddvat sprdvy riadiacemu orgdnu minimélne raz ro¢ne o vykondvani a uc¢innosti celkového kontrolného prostredia
pre investi¢né sluzby a ¢innosti, o rizikdch, ktoré boli zistené, a o hldseni vybavovania staznosti, ako aj o prijatych
opravnych prostriedkoch alebo o opravnych prostriedkoch, ktoré sa maja prijat;

d) monitorovat fungovanie postupu vybavovania staznosti a povazovat staznosti za zdroj relevantnych informdcif
v kontexte svojich vSeobecnych povinnosti monitorovania.

Na tcely dodrzania sdladu s pismenami a) a b) tohto odseku sa v ramci funkcie dodrziavania stladu vykond postdenie,
na zdklade ktorého vypracuje program monitorovania zaloZeny na riziku, v ktorom sa zohladnia vsetky oblasti
investi¢nych sluzieb, ¢innosti a vSetky prislusné vedlajsie sluzby investicnej spolo¢nosti vratane prislusnych informécif
zhromazdenych v stvislosti s monitorovanim vybavovania staZnosti. V programe monitorovania sa stanovia priority
uréené na zdklade postidenia rizika nedodrziavania stiladu, ktorymi sa zabezpedi, aby riziko nedodrziavania stiladu bolo
dokladne monitorované.

3. S cielom umoznit plnenie povinnosti vyplyvajiicich z funkcie dodrziavania stiladu uvedenej v odseku 2 riadnym
a nezdvislym spdsobom, investiéné spolo¢nosti zabezpecia splnenie tychto podmienok:

a) funkcia dodrziavania stiladu méd potrebnd pravomoc, zdroje, odborné znalosti a pristup ku vietkym relevantnym
informacidm;

b) riadiaci orgdn menuje a nahradza pracovnﬂ<a zodpovedného za dodrziavanie stladu, ktory zodpovedd za funkciu
dodrziavania stladu a za poddvanie sprdv, pokial ide o dodrZiavanie stladu vyzadované na zdklade smernice
2014/65/EU a ¢ldnku 25 ods. 2 tohto nariadenia;

¢) v rdmci funkcie dodrziavania stladu sa sprdvy poddvajd ad hoc priamo riadiacemu orgdnu, ak sa v rdmci nej zisti
vyznamné riziko, Ze si spolo¢nost nesplni svoje povinnosti podl'a smernice 2014/65/EU;

d) prislusné osoby podielajiice sa na vykondvani funkcie dodrziavania siladu sa nepodielajii na vykone sluzieb ani
¢innosti, ktoré monitoruju;

e) metdda urCovania odmeny prislusnych osob vykondvajicich funkciu dodrziavania siladu neohrozuje ich objektivitu
v skuto¢nosti ani pravdepodobne.

4. Investi¢nd spolo¢nost nie je povinnd dodrziavat ods. 3 pism. d) ani e) v pripade, ked je schopnd preukizat, ze
poziadavky podla pismen d) alebo e) si vzhladom na povahu, rozsah a zloZitost jej obchodnej ¢innosti a povahu
a $kalu investi¢nych sluzieb a ¢innosti neprimerané a Ze jej funkcia dodrziavania stladu je i nadalej G¢innd. V takom
pripade investi¢nd spolo¢nost posiidi, ¢i G¢innost funkcie dodrziavania stladu nie je ohrozend. Postdenie sa pravidelne
preskiimava.

Cldnok 23

Riadenie rizik

(¢ldnok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti prijmi v suvislosti s riadenim rizik tieto opatrenia:

a) zavedd, vykondvaju a udrziavaju primerané politiky a postupy riadenia rizik, ktorymi sa identifikuja rizikd stvisiace
s ¢innostami, procesmi a systémami spolo¢nosti, a pripadne uria droven rizika, ktorti spolo¢nost toleruje;
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b) prijmd G¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik sdvisiacich s ¢innostami, procesmi a systémami
spolo¢nosti vzhladom na uvedeni tolerovanii troven rizika;

¢) monitoruja:
i) primeranost a G¢innost politik a postupov riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti;

ii) droven dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli prijaté v stlade s pismenom b), investi¢nou
spolo¢nostou a jej prislusnymi osobami;

iii) primeranost a ucinnost opatreni prijatych na ndpravu akychkolvek nedostatkov v rdmci uvedenych politik,
postupov, opatreni, procesov a mechanizmov vritane neplnenia takychto opatreni, procesov a mechanizmov
alebo nedodrziavania takychto politik a postupov prislusnymi osobami.

2. Investi¢né spolo¢nosti, ak je to vhodné a primerané vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost ich obchodnej
¢innosti a povahu a $kdlu investicnych sluzieb a ¢innosti vykonavanych v priebehu tejto obchodnej ¢innosti, zavedd
a udrziavajt funkciu riadenia rizik, ktord je vykondvand nezdvisle a plni tieto dlohy:

a) vykondvanie politiky a postupov uvedenych v odseku 1;

b) predkladanie sprav a poskytovanie poradenstva vrcholovému manazmentu v sdlade s ¢lankom 25 ods. 2.

Ak investicnd spolo¢nost nezavedie a neudrziava funkciu riadenia rizik podla prvého pododseku, musi byt schopnd na
pozZiadanie preukdzat, ze politiky a postupy, ktoré v stlade s odsekom 1 prijala, spliajii poziadavky uvedeného odseku.

Cldnok 24
Vndtorny audit
(¢lanok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spoloc¢nosti, ak je to vhodné a primerané vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost ich obchodnej ¢innosti
a povahu a $kdlu investi¢nych sluzieb a ¢innosti vykondvanych v priebehu tejto obchodnej ¢innosti, zavedd a udrziavaji
funkciu vnatorného auditu, ktord je oddelend od inych funkcif a ¢innosti investicnej spolo¢nosti, je od nich nezdvisld
a ma tieto povinnosti:

a) vytvorit, zaviest a udrZiavat pldn auditu na preskimanie a hodnotenie primeranosti a w¢innosti systémov,
mechanizmov vnutornej kontroly a opatreni investicnej spolo¢nosti;

b) vyddvat odpordcania na zdklade vysledku prace vykonanej v stlade s pismenom a) a overovat dodrziavanie tychto
odportcant;

c) poskytovat spravy v stvislosti so zdleZitostami vnitorného auditu v stilade s ¢linkom 25 ods. 2.

Cldnok 25
Zodpovednost vrcholového manazmentu
(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti v rdmci interného pridelovania funkcii zabezpecia, aby vrcholovy manazment a pripadne
funkcia dohladu boli zodpovedni za zabezpeCenie toho, aby spolocnost plnila svoje povinnosti podla smernice
2014/65/EU. Predovietkym sa vyzaduje, aby vrcholovy manazment a pripadne funkcia dohladu posudzovali
a pravidelne preskimavali G¢innost politik, opatreni a postupov zavedenych na téely plnenia povinnosti podla smernice
2014/65/EU a aby prijali primerané opatrenia na napravu pripadnych nedostatkov.

V rémci pridelovania vyznamnych funkcil medzi ¢lenov vrcholového manazmentu sa jasne stanovi, kto zodpovedd za
dohlad nad organizatnymi poziadavkami spolo¢nosti a za ich dodrziavanie. Zdznamy o pridelovani vyznamnych funkcif
sa priebezne aktualizuji.

2. Investi¢né spolocnosti zabezpecia, aby ich vrcholovy manazment dostdval casto, avSak minimdlne raz rocne,
pisomné spravy o zalezitostiach, na ktoré sa vztahuju ¢ldnky 22, 23 a 24, s uvedenim najmi toho, ¢ boli v pripade
nedostatkov prijaté primerané ndpravné opatrenia.
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3. Investi¢né spolocnosti zabezpecia aby v pripade, ked existuje funkcia dohladu, tito pravidelne dostdvala pisomné
spravy o zélezitostiach, na ktoré sa vztahuju ¢clanky 22, 23 a 24.

4. Na tGcely tohto ¢lanku je funkciou dohladu funkcia v rdmci investi¢nej spolo¢nosti zodpovednd za dohlad nad jej
vrcholovych manazmentom.

Cldnok 26
Vybavovanie staznosti
(€lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolo¢nosti zavedid, vykondvaji a udrziavaji G¢inné a transparentné politiky a postupy riadenia
staznosti pre rychle vybavovanie staznosti klientov alebo potencidlnych klientov. Investi¢né spolo¢nosti vedt zdznam
o dorucenych staznostiach a o opatreniach prijatych na ich vybavenie.

Politika riadenia staznosti musi poskytovat jasné, presné a aktuilne informdacie o postupe vybavovania staznosti. Tato
politiku musi schvilit riadiaci orgdn spolo¢nosti.

2. Investi¢nd spolocnost uverejni podrobnosti o postupe, ktory sa ma pri vybavovani staznosti dodrziavat. Takéto
podrobnosti zahffaji informdacie o politike riadenia staznosti a kontaktné tdaje funkcie riadenia staznosti. Tieto
informécie sa poskytuji klientom alebo potencidlnym klientom na ich Ziadost alebo pri potvrdeni staznosti. Investi¢né
spolo¢nosti umoznia klientom a potencidlnym klientom podavat staznosti bezplatne.

3. Investi¢né spolocnosti zriadia funkciu riadenia staznosti zodpovednd za preSetrovanie staznosti. Tuto funkciu
moze vykondvat funkcia dodrziavania sdladu.

4. Pri vybavovani staznosti investicné spolo¢nosti komunikuji s klientmi alebo potencidlnymi klientmi jasne,
jednoduchym jazykom, ktorému sa dé lahko porozumiet, a na staznost odpovedajii bez zbyto¢ného odkladu.

5. Investitné spolocnosti ozndmia klientom alebo potencidlnym klientom stanovisko spolocnosti k staznosti
a informujt klientov alebo potencidlnych klientov o ich moznostiach, ako aj o tom, Ze staznost mozu postiapit subjektu
pre alternativne rieSenie sporov podla vymedzenia v ¢ldnku 4 pism. h) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/11/EU (') o alternativnom rieseni spotrebitel'skych sporov, alebo Ze klient moze podat obéianskopravnu Zalobu.

6. Investi¢né spolo¢nosti poskytuji informécie o staznostiach a vybavovani staznosti dotknutym prislusnym orgdnom
a pripadne v stilade s vnutrostitnym pravom subjektu pre alternativne rieSenie sporov.

7.V ramci funkcie investicnych spolocnosti tykajicej sa dodrziavania stladu sa analyzuji staZnosti a tdaje
o vybavovani staznosti, aby sa zabezpecilo, Ze sa zistuju a riesia vietky rizikd alebo problémy.

Cldnok 27
Politiky a postupy odmefiovania
(¢lanky 16, 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolocnosti vymedzia a zavedil politiky a postupy odmefiovania podla primeranych vniitornych
postupov pri zohladneni zdujmov vietkych klientov spolo¢nosti s cielom zabezpecit, aby sa s klientmi zaobchddzalo
spravodlivo a aby ich zdujmy neboli v kritkodobom, strednodobom ani dlhodobom horizonte ohrozené postupmi
odmenovania, ktoré spolo¢nost prijala.

Politiky a postupy odmenovania si navrhnuté tak, aby nevytvérali konflikt zdujmov alebo motivaény faktor, ktory moze
prislusné osoby viest k tomu, aby uprednostnili svoje vlastné zdujmy alebo zdujmy spolo¢nosti na potencidlny tkor
klienta.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/11/EU z 21. mdja 2013 o alternativnom rieSeni spotrebitelskych sporov, ktorou sa meni
nariadenie (ES) ¢. 2006/2004 a smernica 2009/22[ES (smernica o alternativnom rieSeni spotrebitelskych sporov) (U. v. EU L 165,
18.6.2013, 5. 63).
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2. Investi¢né spolo¢nosti zabezpecia, aby sa ich politiky a postupy odmenovania vztahovali na vietky prislusné osoby
s priamym alebo nepriamym vplyvom na investicné a vedlajsie sluzby poskytované investicnou spolo¢nostou alebo na
jej korpordtne sprivanie, bez ohladu na typ klientov, ak odmenovanie takychto osob a podobné motivacné faktory
moZzu vytvdrat konflikt zdujmov, ktory ich podnieti ku konaniu v rozpore so zdujmami ktoréhokolvek z klientov
spolocnosti.

3. Riadiaci organ investi¢nej spolo¢nosti schvaluje po porade s funkciou dodrziavania stladu politiku spolo¢nosti
tykajicu sa odmetiovania. Vrcholovy manazment investi¢nej spolo¢nosti zodpovedd za kazdodenné vykondvanie politiky
odmeriovania a za monitorovanie rizik nedodrziavania stladu v savislosti s touto politikou.

4. Odmeny a podobné motivatné faktory nemaji byt vyhradne ani prevaine zaloZené na kvantitativnych
obchodnych kritéridch a majii plne zohladfovat primerané kvalitativne kritérid, v ktorych je premietnuty stilad s uplatni-
te[nymi nariadeniami, spravodlivé zaobchddzanie s klientmi a kvalita sluzieb poskytovanych klientom.

Vzdy sa zachovdva rovnovdha medzi pevnymi a pohyblivymi zlozkami odmeny, takZe Struktira odmenovania
nezvyhodiiuje zdujmy investi¢nej spolo¢nosti ani jej prislusnych osob na tkor zdujmov ktoréhokol'vek klienta.

Cldnok 28
Rozsah osobnych transakcii
(¢ldnok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

Na tcely ¢lankov 29 a 37 je osobnou transakciou obchod s finanénym ndstrojom uskuto¢neny prislusnou osobou alebo
v jej mene, ak je splnené aspon jedno z tychto kritérif:

a) prislusnd osoba kond nad rdmec ¢innosti, ktoré vykondva v rdmci svojej odbornej sposobilosti;
b) obchod je uskuto¢neny na tcet ktorejkolvek z tychto osob:

i) prislusnej osoby;

ii) osoby, s ktorou md rodinny vztah alebo s ktorou mé tizke vizby;

iii) osoby, vo vztahu ku ktorej mé prislusnd osoba priamy alebo nepriamy vyznamny zdujem na inom vysledku
obchodu, nez je poplatok alebo ziskanie provizie za uskuto¢nenie obchodu.

Cldnok 29
Osobné transakcie
(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolocnosti stanovia, zavedd a udrZiavaji primerané opatrenia, ktorych cielom je zamedzit ¢innostiam
uvedenym v odsekoch 2, 3 a 4 v pripade kazdej prislunej osoby, ktord je zapojend do cinnosti, ktoré mozu viest
k vzniku konfliktu zdujmov, alebo ktord mé pristup k dovernym informacidm v zmysle ¢linku 7 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 596/2014 alebo k inym doévernym informacidm tykajiicim sa klientov alebo transakcii s klientmi alebo pre klientov
z dovodu ¢innosti, ktord tito osoba v mene spolo¢nosti vykonava.

2. Investicné spolocnosti zabezpecia, aby prisluiné osoby neuzatvérali osobnt transakciu, ktord splfia aspon jedno
z tychto kritérif:

a) tito osoba ma zakdzané uzatvorit tito transakciu podl'a nariadenia (EU) ¢. 596/2014;
b) transakcia je spojend so zneuzitim alebo nezdkonnym zverejnenim danych dévernych informécif;

¢) transakcia je v rozpore alebo pravdepodobne bude v rozpore s niektorou povinnostou investicnej spolocnosti podla
smernice 2014/65/EU.

3. Investi¢né spolo¢nosti zabezpecia, aby prislusné osoby Ziadnej inej osobe neradili ani neodporacali inak nez pocas
riadneho vykonu svojho zamestnania alebo v rdmci zmluvy na poskytovanie sluzieb, aby uzatvorila transakciu
s finan¢nymi ndstrojmi, na ktord, ak by iSlo o osobni transakciu prislusnej osoby, by sa vztahoval odsek 2 alebo
¢lanok 37 ods. 2 pism. a) alebo b) alebo ¢ldnok 67 ods. 3.
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4. Bez toho, aby bol dotknuty clinok 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, investicné spolocnosti musia
zabezpedit, aby prislusné osoby nezverejiiovali inak nez pocas riadneho vykonu svojho zamestnania alebo v rdmci
zmluvy na poskytovanie sluzieb Ziadnej inej osobe Zziadne informdcie alebo ndzory, ak prislusnd osoba vie o tom, alebo
by mala primerane vediet, ze v dosledku tohto zverejnenia uvedend ind osoba podnikne alebo by pravdepodobne
podnikla ktorykolvek z tychto krokov:

a) uzatvorl transakciu s finanénymi ndstrojmi, na ktord, ak by iSlo o osobnud transakciu prislusnej osoby, by sa
vztahovali odseky 2 alebo 3 alebo ¢ldnok 37 ods. 2 pism. a) alebo b) alebo ¢ldnok 67 ods. 3;

b) poradi inej osobe alebo ju bude nabadat, aby takdto transakciu uzatvorila.
5. Opatrenia vyZadované v odseku 1 maji byt navrhnuté s cielom zabezpecit, aby:

a) kazda prislusnd osoba, na ktord sa vztahuji odseky 1, 2, 3 a 4, poznala obmedzenia osobnych transakcii a opatrenia
zavedené investi¢nou spolo¢nostou v stivislosti s osobnymi transakciami a zverejnenim v stlade s odsekmi 1, 2, 3
a4

b) spolo¢nost bola okamzite informovand o kazdej osobnej transakcii, ktorti uzatvorila prislusnd osoba, a to bud
ozndmenim uvedenej transakcie, alebo inymi postupmi, ktoré umoziiuji spolo¢nosti takéto transakcie zistit;

) bol vedeny zdznam o osobnej transakcii ozndmenej spolo¢nosti alebo zistenej spolocnostou vritane kazdého
povolenia alebo zdkazu v stvislosti s takouto transakciou.

V pripade dohdd o externom zabezpelovani investicnd spolo¢nost zabezpeéi, aby spolo¢nost, ktord ¢innost externe

zabezpecuje, uchovavala zdznam o osobnych transakcidch, ktoré uzatvorila ktordkolvek prislusnd osoba, a aby tieto
informdcie investi¢nej spolo¢nosti na poziadanie okamzite poskytla.

6.  Odseky 1 az 5 sa neuplatriuji na tieto osobné transakcie:
a) osobné transakcie uskuto¢nené v rdmci spravy portfélia na zdklade volnej dvahy, ak v stvislosti s touto transakciou
nedoslo k predchddzajicej komunikécii medzi spravcom portfélia a prislusnou osobou ¢ inou osobou, na ticet ktorej

je transakcia vykonand;

b) osobné transakcie s podnikmi kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) alebo s AlIF,
ktoré podliechaji dohladu podla priva clenského $titu, ktoré vyzaduje rovnomerné rozlozenie rizika medzi ich
aktiva, ak prislusnd osoba a ktordkolvek ind osoba, na ktorej icet st transakcie vykonané, sa nezdcastiuji na riadeni
daného podniku.

ODDIEL 2

Externé zabezpecovanie
Cldnok 30
Rozsah podstatnych a ddlezitych prevddzkovych ¢innosti
(¢lanok 16 ods. 2 a ¢ldnok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice 2014/65EU)

1. Na tcely clinku 16 ods. 5 prvého pododseku smernice 2014/65/EU sa prevadzkovd cinnost povazuje za
podstatnii alebo dolezitd, ak by chyba v jej vykonani alebo jej nevykonanie podstatne narusili pokracujice dodrziavanie
podmienok a povinnosti investicnou spolo¢nostou, ktoré jej vyplyvaji z povolenia alebo jej inych povinnosti podla
smernice 2014/65(EU, alebo jej finanénti vykonnost ¢i zdravie alebo kontinuitu jej investiénych sluzieb a ¢innosti.

2. Bez toho, aby bol ovplyvneny status ktorejkolvek inej ¢innosti, sa na tcely odseku 1 za podstatné alebo dolezité
¢innosti nepovazuje:

a) poskytovanie poradenskych a inych sluzieb spolo¢nosti, ktoré nie s sicastou investicnej obchodnej cinnosti
spolo¢nosti, vritane poskytovania pravneho poradenstva spolo¢nosti, odborného vzdeldvania persondlu spolo¢nosti,

faktura¢nych sluzieb a ochrany priestorov spolo¢nosti a jej zamestnancov;

b) ndkup Standardizovanych sluzieb vritane sluzieb poskytovania informdcif o trhu a poskytovania informdcif o cendch.
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Cldnok 31

Externé zabezpelovanie podstatnych alebo dodlezitych previddzkovych &innosti

(¢lanok 16 ods. 2 a ¢ldnok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti zabezpecujiice podstatné alebo dolezité prevadzkové cinnosti externe s nadalej plne
zodpovedné za plnenie vietkych svojich povinnosti podla smernice 2014/65/EU a musia splfat tieto podmienky:

a) externé zabezpecovanie nevedie k delegovaniu zodpovednosti vrcholového manazmentu;

b) vztah investiénej spolocnosti k jej klientom ani jej zdvizky vo¢i nim podla podmienok smernice 2014/65/EU sa
nezmenia;

¢) podmienky, ktoré musi investi¢nd spolocnost splnat aby jej mohlo byt udelené povolenie v stlade s ¢ldnkom 5
smernice 2014/65[EU a aby jej zostalo, nie st narusené;

d) Zziadna z dalsich podmienok, za ktorych bolo spolocnosti udelené povolenie, nie je zrusend ani upravend.

2. Investi¢né spolo¢nosti postupujii pri uzatvdrani, vedeni alebo ukonceni akejkolvek dohody s poskytovatelom
sluzieb o externom zabezpecovani podstatnych alebo dolezitych prevddzkovych ¢innosti s ndlezitou odbornostou,
pozornostou a starostlivostou a prijmi nevyhnutné opatrenia na zabezpecenie dodrzania tychto podmienok:

a) poskytovatel sluzieb md schopnost, kapacitu, dostatotné zdroje a vhodnii organizant Struktiiru na podporu
vykonania externe zabezpeCovanych &innosti a vSetky povolenia vyzadované podla zdkona na spolahlivé a odborné
vykonanie externe zabezpe¢ovanych ¢innosti;

b) poskytovatel sluzieb vykondva externe zabezpeované sluzby tucinne a v stlade s uplatnitelnym pravom
a regulaénymi poziadavkami a spolocnost na tento tcel zaviedla metddy a postupy na hodnotenie tirovne vykonu
poskytovatela sluZieb a na priebezné preskimavanie sluzieb, ktoré poskytuje poskytovatel sluzieb;

¢) poskytovatel sluzieb riadne vykondva dohlad nad vykondvanim externe zabezpefovanych ¢innosti a primeranym
sposobom riadi rizikd spojené s externym zabezpecovanim;

d) ak sa zd4, Ze poskytovatel sluzieb mozno tieto ¢innosti nevykondva ticinne alebo v silade s uplatnitelnymi pravnymi
predpismi a regulanymi poziadavkami, prijme sa vhodné opatrenie;

e) investicnd spolo¢nost G¢inne vykondva dohlad nad externe zabezpecovanymi ¢innostami alebo sluzbami, riadi rizikd
spojené s externym zabezpeCovanim a na tento Gcel udrZiava odborné znalosti a zdroje potrebné na Gcinny dohlad
nad externe zabezpecovanymi ¢innostami a na riadenie uvedenych rizik;

f) poskytovatel sluzieb zverejnil investinej spolo¢nosti informdcie o novych skutocnostiach, ktoré mozu mat
vyznamny vplyv na jeho schopnost vykondvat externe zabezpecované funkcie G¢inne a v stilade s uplatnitelnymi
pravnymi predpismi a regulaénymi poziadavkami;

g) investi¢nd spolo¢nost moze v pripade potreby ukonéit dohodu o externom zabezpe€ovani s okamzZitou G¢innostou,
ked je to v zdujme jej klientov, a to bez toho, aby bola ohrozend kontinuita a kvalita sluzieb, ktoré poskytuje
klientom;

h) poskytovatel sluzieb spolupracuje v stvislosti s externe zabezpeCovanymi ¢innostami s prislusnymi orgdnmi
investi¢nej spolo¢nosti;

i) ak je to nevyhnutné na ucely acinného dohladu v sdlade s tymto ¢ldnkom, investicnd spolocnost, jej auditori
a dotknuté prislusné orgdny maji Gcinny pristup k Gdajom stvisiacim s externe zabezpecovanymi ¢innostami, ako aj
do prislusnych obchodnych priestorov poskytovatela sluzieb, a prislusné orginy moézu uplatnit uvedené prava na
pristup;
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j) poskytovatel sluzieb chrdni doverné informdcie, ktoré sa tykajii investi¢nej spolo¢nosti a jej klientov;

k) investicnd spolo¢nost a poskytovatel sluzieb zaviedli, vykondvaji a udrZiavajii pohotovostny plin obnovy po
havdridch a pravidelné testovanie systémov zdlohovania, ak je to potrebné vzhladom na funkciu, sluzbu alebo
¢innost, ktoré su externe zabezpecované;

1) investi¢nd spolo¢nost zabezpecila, aby kontinuita a kvalita externe zabezpeCovanych c¢innosti alebo sluzieb boli
zachované aj v pripade ukoncenia externého zabezpecovania, a to bud prevodom externe zabezpeCovanych ¢innost
alebo sluzieb na ind tretiu stranu, alebo tym, Ze ich vykona sdm.

3. Prislusné prava a povinnosti investicnych spolocnosti a poskytovatela sluzieb musia byt jasne pridelené
a stanovené v pisomnej dohode. Investicna spolocnost si ponechdva najmi svoje prava na ddvanie pokynov a ukoncenie,
svoje prava na informdcie a svoje prava na kontroly a pristup k G¢tovnym knihdm a do priestorov. V dohode musi byt
zabezpelené, aby sa externé zabezpeCovanie poskytovatelom sluzieb uskutociovalo len s pisomnym stihlasom
investi¢nej spolocnosti.

4. Ak st investicnd spolocnost a poskytovatel sluzieb ¢lenmi tej istej skupiny, investi¢nd spolo¢nost moze na tcely
dodrzania stladu s tymto ¢ldnkom a ¢ldnkom 32 zohladnif rozsah, v akom spolo¢nost kontroluje poskytovatela sluzieb
alebo je schopnd ovplyvnit jeho kroky.

5. Investi¢né spolocnosti spristupnia prislusnému orgdnu na poziadanie vietky informdcie potrebné na to, aby tento
orgdn mohol vykondvat dohlad nad dodrziavanim sdladu vykonu externe zabezpecovanych cinnosti s poziadavkami
smernice 2014/65[EU a jej vykonavacimi opatreniami.

Cldnok 32
Poskytovatelia sluZieb so sidlom v tretich krajinich
(¢lanok 16 ods. 2 a ¢ldnok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice 2014/65/EU)

1. Ak investi¢nd spolocnost externe zabezpeCuje ¢innosti tykajice sa investi¢nej sluzby spravy portfdlia poskytnutej
klientom prostrednictvom poskytovatela sluzieb so sidlom v tretej krajine, navyse k poziadavkdm uvedenym v ¢ldnku 31
tato investi¢nd spolocnost zabezpedi, aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytovatelovi sluzieb bolo v jeho domovskej krajine udelené povolenie alebo je v nej registrovany na tclely
poskytovania uvedenej sluzby a je pod Gi¢innym dohladom prislusného orgdnu v danej tretej krajine;

b) medzi prislusnym orgdnom investinej spolo¢nosti a orgdnom dohladu poskytovatela sluzieb existuje vhodnd
dohoda o spoluprici.

2. Dohoda o spoluprici uvedend v ods. 1 pism. b) zabezpecuje, aby prislusné orgdny investi¢nej spolo¢nosti mohli
prinajmenSom:

a) ziskat na poziadanie informdcie potrebné na vykondvanie ich tloh dohladu podla smernice 2014/6 5/EU a nariadenia
(EU) & 600/2014;

b) ziskat pristup k dokumentom relevantnym pre vykonavanie ich povinnosti dohladu, ktoré sa uchovavaja v tretej
krajine;

c) dostat ¢o najskor informdcie od orgdnu dohladu v tretej krajine na tcely vySetrovania zjavnych poruseni poziadaviek
smernice 2014/65/EU a jej vykonavacich opatreni a poziadaviek nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

d) spolupracovat, pokial ide o presadzovanie predpisov, v silade s vnitrostitnym a medzmarodnym pravom, ktoré sa
uplatiiuje na orgdn dohladu v tretej krajine a prislusné organy v Unii v pripadoch porusenia poziadaviek smernice
2014/65[EU a jej vykondvacich opatreni a prislusného vniitrostitneho prava.

3. Prislusné orgdny uverejnia na svojom webovom sidle zoznam orgdnov dohladu v tretich krajindch, s ktorymi maji
dohodu o spolupraci uvedend v ods. 1 pism. b).

Prislu§né orgdny aktualizuji dohody o spoluprdci uzatvorené pred ddtumom zacatia uplatiovania tohto nariadenia do
Siestich mesiacov od uvedeného détumu.
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ODDIEL 3

Konflikt zdujmov
Cldnok 33
Konflikty zdujmov s moZnou ujmou pre klienta
(¢lanok 16 ods. 3 a ¢ldnok 23 smernice 2014/65/ES)

Na tcely urenia typov konfliktov zdujmov, ktoré vznikajii v priebehu poskytovania investi¢nych a vedlajsich sluzieb
alebo ich kombinaciou a ktorych existencia moze poskodit zdujmy klienta, investi¢né spolo¢nosti zohladriuji pomocou
minimdlnych kritérii, ¢i je investicnd spolocnost alebo prislusnd osoba, alebo osoba, ktord je spojend s touto
spolo¢nostou tym, Ze ju priamo ¢& nepriamo ovldda, v niektorej z nasledujicich situdcii, ¢i uz v dosledku poskytovania
investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb alebo investi¢nych ¢innosti, alebo inak:

a) spoloc¢nost alebo dand osoba pravdepodobne dosiahne finan¢ny zisk alebo predide finan¢nej strate na tkor klienta;

b) spolo¢nost alebo dand osoba md zdujem na vysledku sluzby poskytovanej klientovi alebo na vysledku transakcie
uskuto¢nenej v mene klienta a tento zdujem sa lisi od zdujmu klienta na tomto vysledku;

¢) spolocnost alebo dand osoba md finan¢nd alebo ind motiviciu uprednostnit zdujem iného klienta alebo skupiny
klientov pred zdujmami daného klienta;

d) spolocnost alebo dand osoba vykondva rovnaki obchodn ¢innost ako klient;

e) spoloc¢nost alebo dand osoba v stivislosti so sluzbou poskytovanou klientovi dostdva alebo dostane od osoby, ktord
nie je klientom, stimul vo forme pefiaznych ¢i nepenaznych benefitov alebo sluzieb.

Cldnok 34
Politika v oblasti konfliktu zdujmov
(¢clanok 16 ods. 3 a ¢lanok 23 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolo¢nosti musia zaviest, vykondvat a zachovavat G¢innt politiku v oblasti konfliktu zdujmov
stanovenii v pisomnej forme a primeranti vzhladom na velkost a organizdciu spolo¢nosti a povahu, rozsah
a komplexnost svojich obchodnych ¢innosti.

Ak je spolo¢nost ¢lenom skupiny, v tejto politike musia byt zohladnené vietky okolnosti, ktoré mozu viest k vzniku
konfliktu zdujmov v dosledku $truktiry a obchodnych ¢innosti ostatnych ¢lenov tejto skupiny a ktorych si je alebo by si
mala byt tito spolo¢nost vedoma.

2. Politika v oblasti konfliktu zdujmov zavedend podla odseku 1 obsahuje tieto prvky:

a) pokial ide o osobitné investi¢né sluzby a ¢innosti a vedlajsie sluzby vykondvané investicnou spolocnostou alebo v jej
mene, musia byt v tejto politike vymedzené okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov alebo moézu viest k vzniku
konfliktu zdujmov, ktory znamend riziko poskodenia zdujmov jedného alebo viacerych klientov;

b) musia v nej byt vymedzené postupy, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa maji prijat, s cielom zabranit
takymto konfliktom alebo ich riesit.

3. Postupy a opatrenia stanovené v odseku 2 pism. b) sG navrhnuté tak, aby zabezpecili, Ze prislusné osoby
vykondvajice rozne obchodné ¢innosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov uvedeny v odseku 2 pism. a), vykondvaji
tieto ¢innosti na takej Grovni nezavislosti, ktord je primerand velkosti a ¢innostiam investi¢nej spolo¢nosti a skupiny, do
ktorej patri, ako aj riziku poskodenia zdujmov klientov.

Na ucely odseku 2 pism. b) postupy, ktoré sa maji dodrzat, a opatrenia, ktoré sa maji prijat, maji obsahovat
prinajmensom tie poziadavky z nasledujiiceho zoznamu, ktoré st pre spolo¢nost potrebné na zabezpelenie
pozadovaného stupia nezavislosti:

a) u¢inné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informdcii medzi prislusnymi osobami vykondvajiicimi
¢innosti, ktoré predstavuji riziko konfliktu zdujmov, ak by vymena tychto informdacii mohla poskodit zdujmy
jedného alebo viacerych klientov;
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b) samostatny dohlad nad prislusnymi osobami, medzi ktorych hlavné dlohy patri vykondvanie ¢innosti v mene
klientov alebo poskytovanie sluzieb klientom, ktorych zdujmy moézu byt v konflikte, alebo osobami, ktoré inak
zastupujii rdzne zdujmy vritane zdujmov spolocnosti, ktoré mozu byt v konflikte;

¢) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmeniovanim prislusnych osob, ktoré vykonavaji predovietkym
jednu ¢innost, a odmenovanim inych prislusnych osob ¢i prijmami vytvorenymi inymi prislusnymi osobami, ktoré
vykondvajt predovietkym ind ¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moze vyplynit konflikt zdujmov;

d) opatrenia, ktoré zabranuji ktorejkolvek osobe, aby neprimerane ovplyviiovala sposob, akym prislusnd osoba
vykondva investicné alebo vedlajsie sluzby alebo ¢innosti, alebo ju v tom obmedzujt;

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu sibeinej alebo postupnej ucasti prislusnej osoby na vykondvani
samostatnych investi¢nych alebo vedlajsich sluzieb alebo ¢innosti, ak by takdto i¢ast mohla poskodit nalezité riesenie
konfliktov zdujmov.

4. Investicné spolocnosti zabezpecuji, aby obozndmenie klienta podla ¢lanku 23 ods. 2 smernice 2014/65/EU bolo
opatrenim poslednej mozZnosti, ktoré sa vyuzije len vtedy, ked G¢inné organiza¢né a administrativne opatrenia, ktoré
investicnd spolocnost zaviedla na zabrdnenie konfliktom zdujmov alebo na ich riesenie v stilade s clinkom 23 smernice
2014/65[EU, nie st dostato¢né na to, aby s primeranou troviiou dovery zabezpecili, Ze sa zabrani rizikim poskodenia
zdujmov klienta.

V ozndmeni sa musi jasne uvddzat, Ze organiza¢né a administrativne opatrenia, ktoré investi¢nd spolo¢nost zaviedla na
zabrdnenie danému konfliktu zdujmov alebo na jeho rieSenie, nie si dostato¢né na to, aby s primeranou droviiou
dovery zabezpedili, Ze sa zabrani rizikdm poskodenia zdujmov klienta. Ozndmenie musi obsahovat konkrétny opis
konfliktov zdujmov, ktoré vznikaji pri poskytovani investicnych ajalebo vedlajsich sluzieb, pricom sa zohladiuje
povaha oboznamovaného klienta. V opise sa vysvetluje vSeobecnd povaha a zdroje konfliktov zdujmov, ako aj rizikd pre
klienta, ktoré vznikaji v dosledku konfliktov zdujmov, a kroky podniknuté na zmiernenie tychto rizik, a to dostato¢ne
podrobne na to, aby to danému klientovi umoznilo prijat informované rozhodnutie v stvislosti s investi¢nou alebo
vedlajsou sluzbou, v kontexte ktorej vznikaji konflikty zdujmov.

5. Investi¢né spolocnosti posudzuji a asponi raz rocne pravidelne skiimaju politiku v oblasti konfliktu zdujmov
zavedent v stlade s odsekmi 1 az 4 a prijimaji vhodné opatrenia na rieSenie pripadnych nedostatkov. Prilisné
spoliehanie sa na oznamovanie konfliktov zdujmov sa povazuje za nedostatok v politike investi¢nej spolo¢nosti v oblasti
konfliktu zdujmov.

Cldnok 35
Zaznamy o sluzbich alebo &innostiach, pri ktorych dochddza ku skodlivému konfliktu zdujmov

(¢ldnok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti musia viest a pravidelne aktualizovat zdznamy o druhoch investi¢nej alebo vedlajej sluzby alebo
investi¢nej ¢innosti vykondvanej touto spolo¢nostou alebo v jej mene, pri ktorej doslo k vzniku konfliktu zdujmov,
ktory so sebou priniesol riziko poskodenia zdujmov jedného alebo viacerych klientov, alebo pri ktorej k takému vzniku
konfliktu zdujmov mozZe v pripade prebichajiicej sluzby alebo ¢innosti dojst.

Vrcholovy manazment md dostdvat Casto a najmenej raz ro¢ne pisomné spravy o situdcidch uvedenych v tomto ¢lanku.

Cldnok 36
Investi¢ny prieskum a marketingovd komunikicia
(¢lanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Na dcely ¢linku 37 je investiénym prieskumom prieskum alebo iné informdcie, ktorymi sa explicitne alebo
implicitne odporica alebo navrhuje investi¢nd stratégia tykajica sa jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov alebo
emitentov finan¢nych ndstrojov, vratane akéhokolvek stanoviska o stcasnej alebo budiicej hodnote alebo cene takychto
ndstrojov, ktord je uréend pre distribu¢né kandly alebo verejnost, a v stvislosti s ktorou st splnené tieto podmienky:

a) prieskum alebo informdcie st oznacené alebo opisané ako investi¢ny prieskum alebo podobne, alebo sa inak
predkladaji ako ciel alebo nezavislé vysvetlenie skuto¢nosti obsiahnutych v danom odporticant;
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b) ak dané odpordcanie predlozila klientovi investicnd spolocnost, toto odpordcanie nepredstavuje poskytnutie
investi¢ného poradenstva na téely smernice 2014/65/EU.

2. Druh odporicania uvedeného v clinku 3 ods. 1 bode 35 nariadenia (EU) ¢. 596/2014, ktoré nespliia podmienky
stanovené v odseku 1, sa povazuje za marketingovii komunikdciu na Gcely smernice 2014/65/ES a investicné
spolo¢nosti, ktoré vypractvajii alebo $iria dané odporicanie, zabezpecujd, Ze toto odporicanie je jednoznaéne identifi-
kované ako takdto komunikacia.

Investicné spolocnosti musia okrem toho zabezpecit, aby vsetky takéto odportcania obsahovali jasné a zretelné
vyhldsenie (alebo v pripade tstneho odporticania znenie v rovnakom zmysle), Ze dané odporticanie nebolo pripravené
v stlade s pravnymi poziadavkami navrhnutymi na podporu nezévislosti investicného prieskumu a Ze sa nan nevztahuje
ziadny zdkaz obchodovania pred $irenim investicného prieskumu.

Cldnok 37

DalSie organizaéné poziadavky vo vztahu k investicnému prieskumu alebo marketingovej
komunikdcii

(¢ldnok 16 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolocnosti, ktoré vypracivaji investiény prieskum, ktory je urCeny na ndsledné Sirenie alebo bude
pravdepodobne ndsledne $ireny medzi klientmi spolocnosti alebo verejnostou na vlastni zodpovednost spoloc¢nosti
alebo na zodpovednost ¢lena skupiny, alebo ktoré zabezpecuji jeho vypracovanie, zaistuji vykonanie vSetkych opatreni
stanovenych v ¢lanku 34 ods. 3 tykajicich sa finan¢énych analytikov, ktorf sa podielajii na vypracovani investiéného
prieskumu, a inymi prislusnymi osobami, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zdujmy moézu byt v konflikte so
zdujmami osodb, medzi ktorymi je investi¢ny prieskum $ireny.

Povinnosti uvedené v prvom pododseku sa uplatiujii aj vo vztahu k odportacaniam uvedenym v ¢ldnku 36 ods. 2.

2. Investi¢né spolo¢nosti uvedené v odseku 1 prvom pododseku musia zaviest opatrenia na zabezpecenie splnenia
tychto podmienok:

a) finan¢ni analytici a iné prislusné osoby nevykondvaji sikromné transakcie ani neobchodujd, pokial nekonaju
z pozicie tvorcov trhu konajicich v dobrej viere a v rdmci beznej tvorby trhu alebo v rdmci vykondvania nevyzia-
daného pokynu klienta, v mene akejkolvek inej osoby, vritane investi¢nej spolocnosti, s finanénymi ndstrojmi,
ktorych sa tyka investiény prieskum, ani so Ziadnymi stvisiacimi finanénymi ndstrojmi, s poznatkami o pravdepo-
dobnom nacasovani alebo obsahu daného investicného prieskumu, ktoré nie st verejne dostupné alebo dostupné
klientom a nemozno ich lahko vyvodit z takto dostupnych informdcii, az kym adresdti investi¢ného prieskumu
nemali vhodni moznost podla nich konat;

b) v pripadoch, ktoré neupravuje pismeno a), finanéni analytici ani Ziadne iné prislusné osoby podielajice sa na
vypracovani investicného prieskumu nevykondvajii osobné transakcie s finanénymi ndstrojmi, ktorych sa tyka
investi¢ny prieskum, ani so Ziadnymi stvisiacimi finanénymi ndstrojmi v rozpore so sufasnymi odportcaniami,
okrem vynimoénych pripadov a s predchddzajicim stihlasom ¢lena pravneho oddelenia spolocnosti alebo osoby,
ktord v spolo¢nosti vykondva funkciu dodrziavania stladu;

¢) existuje fyzické oddelenie finan¢nych analytikov podielajiicich sa na vypracovani investicného prieskumu a inych
prislusnych osob, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zdujmy mézu byt v konflikte so zdujmami osob, medzi
ktorymi je investi¢ny prieskum Sireny, alebo, ak sa to nepovazuje za vhodné vzhladom na velkost a organiziciu
spolo¢nosti a povahu, rozsah a komplexnost jej obchodnej ¢innosti, zavedenie a vykonanie vhodnych alternativnych
informacnych bariér;

d) samotné investicné spolo¢nosti, finan¢ni analytici a iné prislusné osoby podielajiice sa na vypracovani investicného
prieskumu neprijimaji stimuly od osob, ktoré maji znaény zdujem na predmete investi¢ného prieskumu;

e) samotné investicné spolo¢nosti, financ¢ni analytici a iné prislusné osoby podielajice sa na vypracovani investicného
prieskumu neslubujii emitentom priaznivé vysledky prieskumu;
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f) emitentom, prislusnym osobdm, ktoré nie st finanénymi analytikmi, ani Ziadnym inym prislusnym osobdm sa pred
Sirenim investicného prieskumu nepovoluje, aby skimali ndvrh tohto investicného prieskumu na ucely overenia
spravnosti konkrétnych vyhldseni v danom prieskume ani na Ziadne iné tGcely okrem overenia siladu s pravnymi
povinnostami spolo¢nosti v pripade, Ze ndvrh obsahuje odporticanie alebo cielovii cenu.

Na dcely tohto odseku je ,stvisiacim finanénym ndstrojom“ kazdy finan¢ny ndstroj, ktorého cenu bezprostredne

ovplyviiuji cenové pohyby iného finanéného néstroja, na ktory sa vztahuje investi¢ny prieskum a ktorého stcastou je
derivat na tento druhy finanény ndstroj.

3. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré medzi verejnostou alebo klientmi $iria investi¢ny prieskum vypracovany inou osobou,
st od dodrziavania odseku 1 oslobodené v pripade, ked st splnené tieto kritérid:

a) osoba, ktord vypraciva investi¢ny prieskum, nie je ¢lenom skupiny, do ktorej patri investi¢nd spolo¢nost;
b) investi¢nd spolo¢nost nemeni vyznamnym spdsobom odporti¢ania v investicnom prieskume;
¢) investi¢nd spolo¢nost neprezentuje investiny prieskum ako prieskum, ktory sama vypracovala;

d) investicnd spoloc¢nost overuje, ¢ v stvislosti s vypracovanim tohto prieskumu podlicha jeho autor rovnakym
poziadavkdm, ako sii poziadavky predpisané v tomto nariadeni, alebo ¢i zaviedla politiku stanovenia takychto
poziadaviek.

Cldnok 38
Dalsie vieobecné poZiadavky vo vztahu k upisovaniu alebo umiestiiovaniu
(¢cldnok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65EU)

1. Investitné spolocnosti, ktoré poskytuji poradenstvo v oblasti stratégie financovania podniku, ako sa uvddza
v oddiele B bode 3 prilohy I, a poskytuji sluzby upisovania alebo umiestiiovania finan¢nych ndstrojov, musia mat pred
tym, ako prijmi mandit na riadenie ponuky, zavedené opatrenia na informovanie emitujiiceho klienta o nasledujicich
skuto¢nostiach:

a) roznych mozZnostiach financovania, ktoré si k dispozicii v spolo¢nosti a o sume transakénych poplatkov spojenych
s jednotlivymi alternativami;

b) nacasovani a postupe poradenstva v oblasti financovania podniku, pokial ide o tvorbu ceny ponuky;
¢) nacasovani a postupe poradenstva v oblasti financovania podniku, pokial ide o umiestnenie ponuky;
d) podrobnostiach o cielovych investoroch, ktorym md spolo¢nost v timysle pontiknut finanéné nastroje;

e) pracovnych pozicidch a organizaénych dtvaroch prislusnych oséb podielajicich sa na poskytovani poradenstva
v oblasti financovania podniku, pokial ide o cenu a pridelovanie finanénych ndstrojov, a

f) opatreniach spolocnosti na zabrdnenie konfliktom zdujmov, ktoré moézu vzniknit, ked spolo¢nost umiestiiuje
prislusné finanéné ndstroje svojich investicnych klientov alebo na vlastné konto, alebo na ich riesenie.

2. Investi¢né spolo¢nosti musia mat zavedeny centralizovany postup na identifikovanie vSetkych upisovacich a umiest-
fiovacich operdcii spolo¢nosti a zaznamendvat takéto informdcie vratane ddtumu, ku ktorému bola spolo¢nost
informovand o potencidlnych upisovacich a umiestiiovacich operdcidch. Spolo¢nosti musia identifikovat vsetky
potencidlne konflikty zdujmov vyplyvajiice z inych ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti alebo skupiny a uplattiovat vhodné
postupy na rieSenie tychto konfliktov. V pripadoch, ked investicnd spolo¢nost neméze riesit konflikt zdujmov
uplatnenim vhodnych postupov, investi¢nd spolo¢nost sa nesmie na danej operdcii zicastnit.

3. Investicné spolocnosti poskytujice sluzby vykondvania, sluzby prieskumu, ako aj uskutocfujiice upisovacie
a umiestiiovacie ¢innosti, zabezpecujd, aby boli zavedené primerané kontrolné mechanizmy na rieSenie potencidlnych
konfliktov zdujmov medzi tymito ¢innostami a medzi svojimi roznymi klientmi, ktor{ prijimaju tieto sluzby.
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Cldnok 39
Dalsie poziadavky vo vzfahu k tvorbe ceny ponuky vo vztahu k emisii finanénych nistrojov
(¢ldnok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti musia mat zavedené systémy, kontroly a postupy na identifikdciu konfliktov zdujmov, ktoré
vznikaji vo vzfahu k moznému podhodnoteniu alebo nadhodnoteniu emisie alebo k zapojeniu prislusnych stran do
tohto postupu, ako aj na zabrdnenie takymto konfliktom zdujmov a na ich rieSenie. Investi¢né spolo¢nosti musia ako
minimdlnu poziadavku najmi zaviest, vykondvat a zachovévat interné opatrenia, ktorymi sa sicasne zabezpect:

a) aby tvorba ceny ponuky nepresadzovala zdujmy ostatnych klientov alebo vlastné zdujmy spolocnosti tak, Ze by mohli
byt v konflikte so zdujmami emitujiiceho klienta a

b) aby sa zabrénilo situdcii, ked sa osoby zodpovedné za poskytovanie sluzieb klientom investi¢nej spolo¢nosti priamo
podielaji na rozhodovani o poradenstve v oblasti financovania podniku, pokial ide o tvorbu ceny emitujiceho
klienta, alebo riesenie takejto situdcie.

2. Investi¢né spoloc¢nosti poskytuji klientom informdcie o tom, ako sa stanovuje odpordcanie, pokial ide o cenu
ponuky a nalasovanie. Spolo¢nost musi emitujiiceho klienta predovSetkym informovat o akychkolvek hedzingovych
alebo stabiliza¢nych stratégidch, ktoré zamysla prijat v stvislosti s ponukou, ako aj o0 moznom vplyve takychto stratégi
na zaujmy emitujicich klientov, a spolu s nim sa tymto stratégidm venovat. Spolo¢nosti pocas ponukového konania
podnikaja vsetky ndlezité kroky na zabezpecenie informovanosti klienta, pokial ide o vyvoj v stivislosti s tvorbou ceny
emisie.

Cldnok 40
Dalsie poziadavky vo vzfahu k umiestiiovaniu
(¢cldnok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré umiestriuju finanéné ndstroje, musia zaviest, vykondvat a zachovavat G¢inné opatrenia
na zabrdnenie tomu, aby odport¢ania o umiestiiovani boli nevhodne ovplyviiované akymikolvek existujiicimi alebo
buddcimi vztahmi.

2. Investi¢né spolo¢nosti musia zaviest, vykondvat a zachovavat i¢inné vndtorné opatrenia na zabranenie konfliktom
zdujmov, ktoré vznikaja, ked sa osoby zodpovedné za poskytovanie sluzieb klientom investi¢nej spolo¢nosti priamo
podielajii na rozhodovani o odporticaniach emitujicemu klientovi, pokial ide o alokiciu, ako aj na rieSenie takychto
konfliktov zdujmov.

3. Investicné spolo¢nosti nesmt od tretich strdn prijimat Ziadne platby ani benefity, ak takéto platby alebo benefity
nesplnaji poziadavky na stimulacné tzitky stanovené v ¢lanku 24 smernice 2014/65/EU. Najma nasledujiice postupy sa
povazujii za také, ktoré nespliiajiice uvedené poziadavky, a preto sa povazuji za neprijatelné:

a) alokdcia vynaloZend na to, aby bol klient motivovany zaplatit netimerne vysoké poplatky za nesavisiace sluzby
poskytované investicnou spoloc¢nostou (,laddering®), napriklad netimerne vysoké poplatky alebo provizie, alebo
uskutocnit netmerne vysoké objemy obchodovania pri beZnej Grovni provizie ako kompenzaciu za prijatie alokdcie
emisie;

b) alokdcia pre vrcholového riadiaceho pracovnika alebo vediceho pracovnika existujiceho alebo potencidlneho
emitujiiceho klienta s prihliadnutim na budice alebo uz uskuto¢nené pridelenie financovania podniku (,spinning” );

c) alokdcia, ktord je vyslovne alebo implicitne podmienend prijatim budiicich objednédvok alebo ndkupom inej sluzby od
investi¢nej spolocnosti investiénym klientom alebo akymkolvek subjektom, ktorého veddcim pracovnikom je
investor.

4. Investiéné spolo¢nosti musia zaviest, vykondvat a zachovavat alokaénd politiku, v ktorej sa stanovuje postup pre
tvorbu aloka¢nych odpordcani. Alokacnd politika sa poskytuje emitujicemu klientovi pred udelenim sthlasu
na vykonanie akychkolvek umiestriovacich sluzieb. Stanovuji sa v nej prislusné informécie o navrhovanej aloka¢nej
metodike emisie, ktoré sii v danom $tddiu k dispozicii.

5. Investi¢né spolo¢nosti zapdjaji emitujiceho klienta do diskusii o postupe umiestfiovania, aby spolo¢nost mohla
pochopit a zohladnif zdujmy a ciele klienta. Investi¢nd spolo¢nost musi na transakciu ziskat sithlas emitujiceho klienta
s navrhovanou alokaciou podla typu klienta v stilade s aloka¢nou politikou.
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Cldnok 41
Dalsie poZiadavky vo vztahu k poradenstvu, distribiicii a samoumiestfiovaniu
(¢lanok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti musia mat zavedené systémy, kontroly a postupy na identifikdciu a rieSenie konfliktov
zdujmov, ktoré vznikaji pri poskytovani investicnej sluzby umoziujtcej investi¢nému klientovi zdcastnit sa na novej
emisii, ked investicnd spolocnost prijima provizie, poplatky alebo akékolvek peﬁaine’ alebo nepenaziné benefity
v shvislosti s organizdciou emisie. VSetky poplatky, provizie alebo pefiazné ¢i nepeiazné benefity musia spliiat
poziadavky clinku 24 ods. 7, ¢lanku 24 ods. 8 a ¢ldnku 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU a musia byt zdokumentované
v politikdch v oblasti konfliktu zdujmov investi¢nej spolo¢nosti a vyjadrené v stimulaénych mechanizmoch spolo¢nosti.

2. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré umiestiiujii finanéné ndstroje emitované nimi samymi alebo subjektmi patriacimi do
rovnakej skupiny svojim vlastnym klientom vratane svojich existujicich vkladatelov v pripade tiverovych institicii alebo
investi¢nych fondov spravovanych subjektmi skupiny, musia zaviest, vykondvat a zachovévat jasné a Gi¢inné opatrenia na
identifikdciu potencidlnych konfliktov zdujmov, ktoré vznikaji vo vzfahu s tymto druhom ¢innosti, na zabrdnenie
takymto konfliktom zdujmov a na ich rieSenie. Takéto opatrenia znamenaji aj zvazZovat, ¢i upustit od ¢innosti v pripade,
7e konflikty zdujmov nie je mozné primerane riesit tak, aby sa zabrdnilo akymkolvek nepriaznivym dcinkom na
klientov.

3. Ked je oznamovanie konfliktov zdujmov povinné, investitné spolo¢nosti musia dodrzat poziadavky uvedené
v ¢lanku 34 ods. 4 vritane vysvetlenia povahy a zdroja konfliktov zdujmov charakteristickych pre tento typ cinnosti
a musia poskytnit podrobnosti o $pecifickych rizikdch spojenych s takymito postupmi s cielom umoznit zdkaznikom
prijat informované investi¢né rozhodnutie.

4. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré poniikaji finan¢né ndstroje emitované nimi samymi alebo inymi subjektmi skupiny
svojim klientom a ktoré si zahrnuté do vypoctu prudencidlnych poziadaviek stanovenych v nar1aden1 Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ('), smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU () alebo smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (), poskytuji uvedenym klientom dodatocné informdcie, ktorymi sa
vysvetluji rozdiely medzi finanénym ndstrojom a bankovymi vkladmi z hladiska vynosu, rizika, likvidity a akejkolvek
ochrany poskytnutej v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU (¥).

Cldnok 42

Dalsie poziadavky vo vzfahu k poZitiavaniu alebo poskytovaniu tverov v kontexte upisovania
alebo umiestiiovania

(¢cldnok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Ked akékolvek predchddzajice pozicky alebo dvery poskytnuté emitujiicemu klientovi investicnou spolo¢nostou
alebo subjektom v rdmci tej istej skupiny moézu byt splatené z prijmov z emisie, investicnd spolo¢nost musi mat
zavedené opatrenia na identifikdciu konfliktov zdujmov, ktoré mozu vyplynit z tejto skutocnosti, na zabrdnenie takymto
konfliktom zdujmov alebo na ich riesenie.

2. Ked opatrenia prijaté na rieSenie konfliktov zdujmov nie s dostatocné na zabezpelenie zabranenia riziku $kody
emitujiceho klienta, investi¢né spolo¢nosti oboznamujii emitujiceho klienta s osobitnymi konfliktmi zdujmov, ktoré
vznikli v stvislosti s ich vlastnou ¢innostou alebo ¢innostou subjektov ich skupiny z pozicie poskytovatela Gveru a s ich
¢innostou tykajiicou sa ponuky cennych papierov.

(") Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (E[j) ¢. 575[2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Gverové institdcie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) €. 648/2012 (U v.EUL176,27.6.2013,s.1).

(¥ Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti dverovych institicii a prudenc1alnom
dohlade nad Gverovymi intiticiami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 338). i

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a rieSenie krizovych
situdcii Giverovych institticif a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa men{ smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47]ES, 2004/25[ES, 2005/56]ES, 2007/36[ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 190).

(4 Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systemoch ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s.
149).
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3. Politika investi¢nej spolo¢nosti v oblasti konfliktu zdujmov musi obsahovat zdielanie informdcii o finan¢nej
situdcii emitenta so subjektmi skupiny, ktoré konaji ako poskytovatelia tverov za predpokladu, Ze to neporusi
informacné bariéry zavedené spolo¢nostou na ochranu zdujmov klienta.

Cldnok 43
Vedenie zdznamov vo vztahu k upisovaniu alebo umiestfiovaniu
(¢ldnok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti vedii zdznamy o obsahu a nacasovani instrukcii prijatych od klientov. Zdznam o aloka¢nych
rozhodnutiach prijatych pre jednotlivé operdcie sa vedie s ciefom poskytnat dplny kontrolny zdznam medzi pohybmi
vedenymi na Gctoch klientov a instrukciami prijatymi investi¢nou spolo¢nostou. Jasne zdovodnit a zaznamenat sa musi
najmid kone¢nd alokdcia kazdému investicnému klientovi. Na poziadanie musi byt prislusnym orgdnom k dispozicii
uplny kontrolny zdznam doélezitych krokov pri upisovani a umiestiiovani.

KAPITOLA III

PODMIENKY VYKONU CINNOSTI INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Informdcie pre klientov a potencidlnych klientov
Cldnok 44
Poziadavky na jasné, prehladné a nezavidzajice informdcie
(¢lanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolocnosti zabezpecuji, aby vsetky informadcie, ktoré adresuji retailovym alebo profesiondlnym
klientom alebo potencidlnym retailovym alebo profesiondlnym klientom alebo ktoré §iria takym sposobom, ktorym sa
tieto informdcie k nim moézu dostat, vritane marketingovej komunikacie, spliiali podmienky stanovené v odsekoch 2 az
8.

2. Investi¢nd spolo¢nost zabezpecuje, aby informacie uvedené v odseku 1 splnali tieto podmienky:
a) informdcie zahffiaji ndzov investi¢nej spolo¢nosti;

b) pri odkazovani na vsetky potencidlne benefity investi¢nej sluzby alebo finanéného néstroja st informdcie presné
a vzdy jasne a zretelne poukazuji na akékolvek relevantné rizikd;

¢) pri poukazovani na relevantné rizikd sa pouziva velkost pisma, ktord je aspon rovnako velkd ako velkost prevlida-
jtceho pisma pouzitého v poskytnutej informadcii, a rozvrhnutie textu pri tomto poukazovani je takisto ndpadné;

d) informdcie st dostatoéné na to, a predkladané takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné, ze im porozumie
priemerny ¢len skupiny, ktorej st informdcie urcené alebo ktord je ich pravdepodobnym prijemcom;

e) informécie nezakryvaji, neznejasiiuji dolezité body, vyhldsenia alebo varovania a ani neznizuja ich vyznam;

f) informdcie a marketingové materidly, ktoré sa poskytujii kazdému klientovi, sa konzistentne uvddzaji v tom istom
jazyku vo vsetkych formdch informécii, pokial klient nesthlasil s tym, Ze bude dostdvat informdcie vo viac nez
jednom jazyku;

g) informdcie sa aktudlne a relevantné pre pouzity komunikaény prostriedok.

3. Ked informécie porovndvaju investicné alebo vedlajsie sluzby, finan¢né ndstroje alebo osoby poskytujiice investi¢né
alebo vedlajsie sluzby, investicné spolo¢nosti zabezpecia splnenie tychto podmienok:

a) porovnanie je zmysluplné a predkladd sa jasnym a vyvdZenym spésobom;
b) uvadzaja sa zdroje informdcii pouzitych pri porovnani;

¢) informécie zahfiaji kli¢ové fakty a predpoklady pouzité pri porovnani.
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4. Ak informdcie obsahuji tdaje o vykonnosti finan¢ného ndstroja, finanéného indexu alebo investi¢nej sluzby
v minulosti, investi¢né spolocnosti zabezpecia splnenie tychto podmienok:

a) tieto udaje nie s hlavnym prvkom ozndmenia;

b) informdcie musia obsahovat primerané informdcie o vykonnosti, pokryvajiice obdobie predchddzajicich piatich
rokov alebo celé obdobie, v ktorom bol finan¢ny nastroj predmetom ponuky, v ktorom bol finan¢ny index stanoveny
alebo v ktorom bola investi¢nd sluzba poskytnutd, ak toto obdobie bolo kratsie nez pit rokov, alebo informadcie
za dlhsie obdobie podla rozhodnutia spolo¢nosti, pricom predmetné informdcie o vykonnosti si v kazdom pripade
zaloZené na celych 12-mesa¢nych obdobiach;

¢) referenéné obdobie a zdroj informdcif sii jasne uvedené;

d) informécie obsahujii zretelné upozornenie, Ze tdaje sa tykaji minulosti a vykonnost v minulosti nie je spolahlivym
ukazovatelom buducich vysledkov;

e) ked tieto tdaje vychddzaji z hodnoét denominovanych v inej mene, ako je mena ¢lenského $tdtu, v ktorom sidli
retailovy klient alebo potencidlny retailovy klient, tito mena je jasne uvedend spolu s upozornenim, Ze ndvratnost sa
moze zvysit alebo zniZif v désledku menovych vykyvov;

f) ked st tieto tidaje zaloZené na hrubej vykonnosti, zverejni sa vplyv provizii, poplatkov a inych sadzieb.

5. Ked informdicie obsahuji ddaje o simulovanej vykonnosti v minulosti alebo sa na ne odvoldvaji, investicné

spolo¢nosti zabezpecia, aby sa informdcie tykali finanéného néstroja alebo finan¢ného indexu a aby boli splnené tieto

podmienky:

a) simulovand vykonnost v minulosti vychddza zo skuto¢nej vykonnosti jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov
alebo finanénych indexov v minulosti, ktoré st rovnaké alebo v podstate rovnaké ako prislusny finanény ndstroj

alebo st jeho podkladovym aktivom;

b) pokial ide o skuto¢nd vykonnost v minulosti uvedent v pismene a), sii splnené podmienky stanovené v odseku 4
pism. a) az c) a pism. €) a f);

¢) informécie obsahuju zretelné upozornenie, Ze tdaje sa tykaji simulovanej vykonnosti v minulosti a Ze vykonnost
v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom budtcej vykonnosti.

6. Ked tieto informdcie obsahujii informdcie o budiicej vykonnosti, investiCne spolocnosti zabezpecia, aby boli
splnené tieto podmienky:

a) informadcie nie st zaloZené na simulovanej vykonnosti v minulosti, ani sa na ne neodvolavaju;
b) informadcie st zaloZené na raciondlnych predpokladoch podporenych objektivnymi Gdajmi;
¢) ked st tieto informdcie zaloZené na hrubej vykonnosti, zverejni sa vplyv provizii, poplatkov a inych sadzieb;

d) informdcie su zaloZené na scendroch vykonnosti v roznych trhovych podmienkach (negativnych aj pozitivnych)
a zohladnujui charakter a rizikd konkrétnych druhov néstrojov zahrnutych do analyzy;

e) informédcie obsahuji zretelné upozornenie, Ze takéto prognézy nie st spolahlivym ukazovatelom budicej
vykonnosti.

7. Ked sa informdcie odvoldvaji na konkrétne dafiové zaobchddzanie, musi v nich byt zretelne uvedené, ze danové
zaobchddzanie zavisi od jednotlivych pomerov kazdého klienta a moZe sa v budicnosti zmenit.

8.V informdcidch sa nepouziva ndzov Ziadneho prislusného organu sposobom, ktory by naznacoval alebo vytvaral
dojem, Ze tento orgdn podporil alebo schvélil produkty alebo sluzby investi¢nej spolo¢nosti.
Cldnok 45
Informdcie tykajiice sa kategorizdicie klientov
(¢clanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1.  Investi¢né spolocnosti oznamuji novym klientom a sicasnym klientom, Ze investicnd spolo¢nost sa neddvno
kategorizovala podla poziadaviek smernice 2014/65/EU, ako aj ich kategoriziciu ako retailovy klient, profesiondlny
klient alebo sposobild protistrana v stlade s uvedenou smernicou.
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2. Investi¢né spolocnosti informuji klienta na trvanlivom médiu o vietkych pravach, ktoré md klient pri ziadani
o zmenu kategorizdcie a o vietkych obmedzeniach tirovne ochrany klienta, ktoré by s touto zmenou suviseli.

3. Investitné spolo¢nosti mozu bud z vlastnej iniciativy, alebo na Zziadost prislusného klienta, zaobchddzat
s klientom:

a) ako s profesiondlnym alebo retailovym klientom, ak by takyto klient mohol byt inak klasifikovany ako sposobild
protistrana podla ¢lanku 30 ods. 2 smernice 2014/65/EU;

b) ako s retailovym klientom, ak sa tento klient povazuje za profesiondlneho klienta podla oddielu I prilohy II
k smernici 2014/65/EU.

Cldnok 46
Vseobecné poziadavky na informdcie pre klientov
(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti poskytuji retailovému klientovi alebo potencidlnemu retailovému klientovi v dostato¢nom
Casovom predstihu pred tym, neZ je retailovy klient alebo potencidlny retailovy klient viazany akoukolvek dohodou
o poskytnuti investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb, alebo pred poskytnutim tychto sluzieb, podla toho, ktory
pripad nastane skor, tieto informdcie:

a) podmienky akejkol'vek takejto dohody;

b) informdcie vyZadované podla ¢lanku 47, ktoré sa tykaji takejto dohody alebo takychto investi¢nych alebo vedlajsich
sluzieb.

2. Investicné spolo¢nosti poskytuji retailovym klientom alebo potencidlnym retailovym klientom informaécie
pozadované v ¢lankoch 47 az 50 v dostatotnom ¢asovom predstihu pred poskytnutim investi¢nych sluzieb alebo
vedlajsich sluZieb.

3. Informécie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa poskytuji na trvanlivom médiu alebo na webovom sidle (ked to nepred-
stavuje trvanlivé médium) za predpokladu, Ze st splnené podmienky uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

4. Investi¢né spolo¢nosti v€as oznamuju klientovi kazdd doélezitt zmenu informdcii poskytnutych podla ¢lankov 47
az 50, ktord sa tyka sluzby, ktort spolo¢nost danému klientovi poskytuje. Takéto ozndmenie sa poskytuje na trvanlivom
médiu, pokial sa na trvanlivom médiu poskytuji informécie, ktorych sa ozndmenie tyka.

5. Investi¢né spolocnosti zabezpecuji, aby informdcie obsiahnuté v marketingovej komunikdcii boli konzistentné so
vietkymi informdaciami, ktoré spolo¢nost poskytuje klientom pocas vykonu investi¢nych a vedlajsich sluzieb.

6.  Marketingovd komunikdcia, ktord obsahuje ponuku alebo vyzvu nasledujicej povahy a v ktorej sa stanovuje
sposob odpovede alebo ktord zahfiia formuldr pre odpoved, obsahuje tie informdcie uvedené v ¢ldnkoch 47 az 50, ktoré
st pre tito ponuku alebo vyzvu relevantné:

a) ponuku uzavrief dohodu tykajicu sa finanéného ndstroja alebo investiCnej sluzby, alebo vedlajsej sluzby
s akoukolvek osobou, ktord odpovie na komunikdciu;

b) vyzvu, aby akdkolvek osoba, ktord odpovie na komunikdciu, predlozila ponuku uzavriet dohodu tykajiicu sa
finan¢ného ndstroja alebo investi¢nej sluzby, alebo vedlajsej sluzby.

Prvy pododsek sa vSak neuplatiiuje, ak potencidlny klient musi pri odpovedi na ponuku alebo vyzvu obsiahnutd
v marketingovej komunikdcii uviest d'alsi dokument alebo dalsie dokumenty, ktoré samostatne alebo spolo¢ne obsahujii
uvedené informécie.

Cldnok 47
Informicie o investi¢nej spolo¢nosti a jej sluzbich pre klientov a potencidlnych klientov

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Ak je to relevantné, investicné spolocnosti poskytujii klientom alebo potencidlnym klientom tieto vSeobecné
informdcie:

a) ndzov a adresu investi¢nej spolo¢nosti a kontaktné informadcie, ktoré klientom umoznia so spolo¢nostou aéinne
komunikovat;

b) jazyk, v ktorom klient méze komunikovat s investicnou spolo¢nostou a dostdvat od nej dokumenty a iné informdcie;
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c) sposoby komunikdcie medzi investinou spolo¢nostou a klientom vritane tych, ktoré budi pouzité v konkrétnom
pripade pri zasielani a prijimani pokynov;

d) vyhlasenie o skuto¢nosti, Ze investicnd spolo¢nost mé prislusné povolenie na cinnost, ako aj ndzov a kontaktnt
adresu prislusného organu, ktory udelil povolenie na ¢innost;

e) ked spolo¢nost kond prostrednictvom viazaného sprostredkovatela, vyhldsenie o tejto skutocnosti spolu s uvedenim
¢lenského stdtu, v ktorom je tento sprostredkovatel registrovany;

f) povahu, frekvenciu a nacasovanie sprdv o vykonnosti sluzby, ktord md investicnd spolocnost poskytovat klientovi
v stlade s ¢lankom 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU;

g) ak md investi¢nd spolo¢nost v drzbe finan¢né néstroje alebo finan¢né prostriedky klienta, stihrnny opis krokov, ktoré
investi¢nd spolo¢nost prijima, aby zabezpetila ich ochranu, vritane stihrnnych informdcii o akomkolvek prislusnom
systéme nahrad pre investorov alebo systéme ochrany vkladov, ktory sa vztahuje na spolo¢nost z dévodu jej ¢innosti
v ¢lenskom $tdte;

h) opis politiky v oblasti konfliktu zdujmov, ktord spolo¢nost dodrziava v stlade s ¢ldnkom 34, pricom tento opis
mozno poskytnit v sthrnnej forme;

i) na poziadanie klienta dalie podrobné informécie o tejto politike v oblasti konfliktu zdujmov, a to na trvanlivom
médiu alebo na webovom sidle ( ked to nepredstavuje trvanlivé médium) za predpokladu, Ze st splnené podmienky
uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

Informdcie uvedené v pismendch a) az i) sa poskytuji v dostatonom ¢asovom predstihu pred poskytnutim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich sluzieb klientom alebo potencidlnym klientom.

2. Investi¢né spolo¢nosti zavadzaji v priebehu poskytovania sluzby sprdvy portfdlia primerant metédu ocefiovania
a porovnania, napriklad zmysluplnd referenénit hodnotu zalozend na investi¢nych cieloch klienta a druhoch finanénych
ndstrojov zahrnutych v portféliu klienta, aby klient, ktorému sa sluzba poskytuje, mohol zhodnotit vykonnost
spolo¢nosti.

3. Ked investi¢né spolocnosti ponikaji poskytovanie sluzby spravy portfdlia klientovi alebo potencidlnemu klientovi,
poskytujii klientovi okrem informdcii vyzadovanych v odseku 1 aj tie z nasledujicich informdcii, ktoré st relevantné:

a) informdcie o metdde a frekvencii oceniovania finan¢nych nastrojov v portfdliu klienta;

b) podrobnosti o kazdom preneseni diskrenej pravomoci spravovat vSetky finanéné ndstroje alebo finanéné
prostriedky, alebo ¢ast finan¢nych néstrojov alebo finanénych prostriedkov nachddzajicich sa v portfdliu klienta;

¢) presné vymedzenie vetkych referenénych hodnét, oproti ktorym sa bude porovnavat vykonnost portfélia klienta;

d) druhy finan¢nych néstrojov, ktoré moézu byt zaradené do portfdlia klienta a druhy transakcii, ktoré mozu byt
s tymito ndstrojmi uskuto¢nené, vratane vietkych obmedzeni;

e) ciele spravy portfélia, stupen rizika, ktoré spravca zohladiuje pri vykone diskrecnej pravomoci a vietky osobitné
obmedzenia tejto pravomoci.

Informacie uvedené v pismendch a) az e) sa poskytuji v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred poskytnutim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich sluzieb klientom alebo potencidlnym klientom.

Cldnok 48
Informdcie o finan¢nych néstrojoch
(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti poskytuji klientom alebo potencidlnym klientom vSeobecny opis povahy a rizik finanénych
néstrojov pri zohladneni najmi kategorizdcie klienta ako retailového klienta, profesionalneho klienta alebo sposobilej
protistrany, a to v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred poskytnutim investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb
klientom alebo potencidlnym klientom. V tomto opise sa vysvetluje povaha konkrétneho druhu prislusného néstroja,
fungovanie a vykonnost finan¢ného ndstroja v roznych trhovych podmienkach vritane pozitivnych aj negativnych
podmienok, ako aj osobitné rizikd spojené s tymto konkrétnym druhom ndstroja, a to dostato¢ne podrobnym
spésobom na to, aby klient mohol informovane prijat investi¢né rozhodnutia.



L 87/46 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017

2. Opis rizik uvedeny v odseku 1 zahffia, v pripade, Ze zohladnuje konkrétny druh prislusného ndstroja a stav
a troven znalosti klienta, tieto prvky:

a) rizikd spojené s tymto druhom finan¢ného ndstroja vratane vysvetlenia pdkového efektu a jeho vplyvov a riziko
straty celej investicie vrdtane rizik spojenych s platobnou neschopnostou emitenta alebo s tym savisiacimi
udalostami, ako je napriklad zdchrana pomocou vnutornych zdrojov;

b) volatilitu ceny tychto ndstrojov a vietky obmedzenia tychto ndstrojov na dostupnom trhu;

¢) informacie o prekdzkach alebo obmedzeniach stiahnutia investicii, napriklad ¢o moéze byt v pripade nelikvidnych
finan¢nych ndstrojov alebo finanénych ndstrojoch s pevnou dlzkou investicie vrdtane zndzornenia moZnych
vystupnych metéd a ndsledkov pripadného vystupu, moznych obmedzeniach a odhadovanom ¢asovom rdmci na
predaj finanéného ndstroja pred vymédhanim pociatoénych ndkladov na transakciu v tomto druhu finanénych
nastrojov;

d) skutocnost, Ze investor modze v dosledku transakcii s takymito ndstrojmi prevziat okrem nakladov na nadobudnutie
nastrojov aj finan¢éné a iné zdvizky vratane pripadnych podmienenych zdviazkov;

e) vSetky poziadavky tykajice sa marze alebo podobné povinnosti, ktoré sa vztahuji na tento druh néstroja.

3. Ked investi¢nd spolo¢nost poskytuje retailovému klientovi alebo potencidlnemu retailovému klientovi informdcie
o finanénom ndstroji, ktory je predmetom stcasnej verejnej ponuky, a ak bol v stvislosti s touto ponukou zverejneny
prospekt v stilade so smernicou 2003/71/ES, investi¢nd spolocnost ozndmi klientovi alebo potencidlnemu klientovi, kde
je tento prospekt verejne dostupny, v dostatonom casovom predstihu pred poskytnutim investiénych sluzieb alebo
vedlajsich sluzieb klientom alebo potencidlnym klientom.

4.  Ked sa finan¢ny ndstroj skladd z dvoch alebo viacerych roznych finanénych néstrojov alebo sluzieb, investi¢nd
spolocnost poskytne primerany opis prdvnej povahy finan¢ného ndstroja, zloziek tohto ndstroja a sposobu, akym
vzdjomné pdsobenie medzi zlozkami ovplyviuje rizikd investicie.

5. Investi¢nd spolo¢nost poskytne v pripade finanénych ndstrojov, ktorych sucastou je zdruka alebo kapitdlovd
ochrana, klientovi alebo potencidlnemu klientovi informécie o rozsahu a povahe tychto zdruk alebo kapitdlovej ochrany.
V pripade, Ze zdruku poskytuje tretia strana, informdcie o zdruke zahfniaju dostatocne podrobné tdaje o rucitelovi
a zdruke na to, aby mohol klient alebo potencidlny klient adekvétne posudit tato zdruku.

Cldnok 49
Informdcie o ochrane finanénych ndstrojov alebo finanénych prostriedkov klienta
(¢ldnok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spoloc¢nosti, ktoré maji v drzbe finan¢né nastroje alebo financné prostriedky patriace klientom,
poskytujii tymto klientom alebo potencidlnym klientom informadcie, ktoré st uvedené v odsekoch 2 az 7, pokial si
relevantné.

2. Investi¢nd spolo¢nost informuje klienta alebo potencidlneho klienta o skutocnosti, Ze finanéné ndstroje alebo
finan¢né prostriedky tohto klienta moze drzat v mene investi¢nej spolo¢nosti tretia strana, a o zodpovednosti investi¢nej
spolo¢nosti v stlade s platnymi vnitro§titnymi pravnymi predpismi za akékolvek konanie alebo opomenutia tretej
strany alebo za nésledky platobnej neschopnosti tretej strany pre klienta.

3.V pripade, Ze vnitro§titne pravne predpisy umoziuji, aby tretia strana mala v drzbe finan¢né néstroje klienta
alebo potencidlneho klienta na sthrnnom tucte, investi¢nd spolocnost informuje klienta o tejto skuto¢nosti a do
informdcii zaradi zretelné upozornenie na rizikd, ktoré z toho vyplyvaja.

4.V pripade, ze podla vnitrostitnych pravnych predpisov nie je mozné, aby finan¢né ndstroje klienta v drzbe tretej
strany boli identifikovatelné oddelene od vlastnych finan¢nych nastrojov tejto tretej strany alebo investi¢nej spolo¢nosti,
investi¢na spolo¢nost informuje klienta o tejto skuto¢nosti a do informdcii zaradi zretelné upozornenie na rizikd, ktoré

z toho vyplyvaji.

5. Investi¢nd spolo¢nost informuje klienta alebo potencidlneho klienta o skuto¢nosti, Ze Gcty, na ktorych st vedené
finan¢né néstroje alebo finan¢né prostriedky patriace tomuto klientovi alebo potencidlnemu klientovi, podliehaji alebo
budt podliehat pravnym predpisom inej jurisdikcie, nez je jurisdikcia niektorého ¢lenského Stitu, a uvedie, Ze prdva
tohto klienta alebo potencidlneho klienta tykajice sa tychto finan¢nych ndstrojov alebo finanénych prostriedkov sa
mozu zodpovedajicim sposobom lisit.
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6. Investi¢nd spolocnost informuje klienta o existencii a podmienkach vsetkych zdloznych ndrokov alebo priv na
finan¢né ndstroje alebo finan¢né prostriedky klienta, ktoré spolo¢nost md alebo moéze mat, alebo o akomkolvek prave
na vzdjomné zapocitanie v stvislosti s tymito ndstrojmi alebo finan¢nymi prostriedkami, ktorych je spolocnost
drzitefom. Investi¢nd spolo¢nost v pripade potreby taktiez informuje klienta o skuto¢nosti, ze depozitir moze mat
zdlozny ndrok alebo prdvo na tieto finanéné ndstroje alebo financné prostriedky, alebo pravo vzdjomné zapocitanie
stivisiace s tymito finanénymi nastrojmi alebo finanénymi prostriedkami.

7. Investicnd spolocnost pred vstupom do transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov vo vztahu
k finanénym ndstrojom, ktoré md v drzbe v mene klienta, alebo pred inym pouzitim tychto finan¢nych ndstrojov na
svoj vlastny tcet alebo ticet iného klienta, poskytne klientovi na trvanlivom médiu a v dostato¢nom ¢asovom predstihu
pred pouzitim tychto ndstrojov jasné, Gplné a presné informdcie o povinnostiach a zodpovednosti investicnej
spolo¢nosti suvisiacich s pouzitim tychto finanénych ndstrojov vritane podmienok vritenia finan¢nych néstrojov,
a o rizikdch, ktoré s nimi stvisia.

Cldnok 50
Informécie o ndkladoch a pridruZenych poplatkoch
(¢clanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti dodrziavaji na tcely poskytovania informdcif klientom o vsetkych ndkladoch a poplatkoch
podla ¢lanku 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU podrobné poziadavky uvedené v odsekoch 2 az 10.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti stanovené v ¢linku 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU, investiéné spoloénosti
poskytujtce investi¢né sluzby profesiondlnym klientom majii pravo dohodniif sa s tymito klientmi na obmedzenom
uplatiiovani podrobnych poziadaviek stanovenych v tomto ¢lanku. Investicné spolocnosti sa nemdzu dohodnif na
takychto obmedzeniach, ked poskytujii sluzby investi¢ného poradenstva alebo spravy portfélia, alebo ked bez ohladu na
poskytovani investicnii sluzbu prislusné finan¢né ndstroje obsahuju derivat.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti stanovené v clanku 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU, investicné spolocnosti
poskytujiice investicné sluzby sposobilym protistrandim maji pravo dohodnif sa na obmedzenom uplatriovani
podrobnych poziadaviek stanovenych v tomto ¢lianku, okrem pripadov, ked bez ohladu na poskytovand investi¢ni
sluzbu prislusné finan¢né néstroje obsahuji derivat a ked md sposobild protistrana v dmysle pontkat ich svojim
klientom.

2. Investi¢né spolo¢nosti pri zverejiiovani predbeznych a dodato¢nych informdcii o ndkladoch a poplatkoch pre
klientov zlu¢uju:

a) vSetky ndklady a pridruzené poplatky, ktoré wctuje investind spolo¢nost alebo iné strany, ked bol klient
nasmerovany k tymto inym strandm, za investi¢ni(-€) sluzbu(-y) a/alebo vedlajsie sluzby poskytované klientovi, a

b) v3etky ndklady a pridruzené poplatky stvisiace s vytviranim a riadenim finan¢nych ndstrojov.

Néklady uvedené v pismendch a) a b) s uvedené v prilohe II k tomuto nariadeniu. Na ticely pismena a) sa platby tretej
strany prijaté investinymi spolo¢nostami v stvislosti s investicnymi sluzbami poskytovanymi klientovi uvadzaji
jednotlivo a sthrnné ndklady a poplatky sa s¢itavaji a vyjadruji ako suma v hotovosti aj ako percentudlny podiel.

3. Ked md byt akdkolvek cast celkovych ndkladov a poplatkov uhradend alebo predstavuje sumu v cudzej mene,
investicné spolo¢nosti uvedd predmetnii menu spolu s pouzitelnymi vymennymi kurzami a ndkladmi. Investi¢né
spolo¢nosti informujt aj o opatreniach tykajtcich sa platieb alebo inych vykonov.

4. Investi¢né spoloc¢nosti vo vztahu k zverejfiovaniu ndkladov na vyrobky a poplatkov, ktoré nie sti zahrnuté v DKII
PKIPCP vypocitavaji a zverejiiujii tieto naklady, napriklad pomocou spoluprace so spravcovskymi spolo¢nostami PKIPCP
s cielom ziskat prislusné informdcie.

5. Povinnost v¢as zverejnif Uplné predbezné informacie o suhrnnych ndkladoch a poplatkoch tykajicich sa
finan¢ného ndstroja alebo poskytovanej investi¢nej alebo vedlajsej sluzby sa na investi¢né spolo¢nosti vztahuje v tychto
situdcidch:

a) ked investi¢nd spolo¢nost odportca alebo pontka klientom finan¢né néstroje, alebo
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b) ked je investicnd spolo¢nost poskytujuca investi¢né sluzby povinnd poskytnut klientom DKII PKIPCP alebo DKI PRIIP
vo vztahu k prislusnym finanénym néstrojom v sdlade s prislusnymi pravnymi predpismi Unie.

6. Investicné spolo¢nosti, ktoré neodporicajii ani neponukaju klientovi financny ndstroj alebo ktoré nie st povinné
poskytnit klientovi DKI/DKII v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Unie, informuja svojich klientov o vietkych
nakladoch a poplatkoch tykajdcich sa poskytovanych investi¢nych afalebo vedlajsich sluzieb.

7. Ked viac ako jedna investi¢nd spolocnost poskytuje klientovi investicné alebo vedlajsie sluzby, kazdd investi¢nd
spolo¢nost poskytne informdcie o ndkladoch na poskytované investicné alebo vedlajsie sluzby. Investi¢nd spolo¢nost,
ktord odporaca alebo pontka svojim klientom sluzby poskytované inou spolo¢nostou, zli¢i naklady a poplatky za svoje
sluzby s ndkladmi a poplatkami za sluzby poskytované touto inou spolo¢nostou. Ked investi¢nd spolo¢nost nasmerovala
klienta k inym spolo¢nostiam, zohladnuje ndklady a poplatky spojené s inymi investicnymi alebo vedlajsimi sluzbami,
ktoré poskytujii iné spolo¢nosti.

8. Investi¢né spolo¢nosti pri vypocte nakladov a poplatkov na predbeznom zdklade pouzivaji ako ndhradu
oCakdvanych nékladov a poplatkov skutocne vynalozené ndklady. Ked nie st dostupné skutocné nédklady, investi¢nd
spolo¢nost urobi primerané odhady tychto ndkladov. Investicné spolo¢nosti preskimaji predbezné predpoklady
zaloZené na ndslednych skdsenostiach a v pripade potreby tieto predpoklady upravia.

9. Ked investitné spolo¢nosti odporucili alebo pontkali finan¢ny(-é) ndstroj(-e) alebo ked klientovi poskytli
v suvislosti s finanénym(-i) ndstrojom(-mi) DKI/DKII a ked majii alebo mali s klientom pocas roka priebezny vztah,
poskytnd roéné dodatoéné informdacie o vSetkych ndkladoch a poplatkoch tykajiicich sa finanéného(-ych) néstroja(-ov)
a investi¢nej(-ych) a vedlajsej(-ych) sluzby(-ieb). Tieto informécie vychddzaji zo vzniknutych ndkladov a poskytuji sa na
individudlnom zdklade.

Investicné spolo¢nosti sa mozu rozhodndt poskytovat takéto sihrnné informdcie o ndkladoch a poplatkoch za
investi¢né sluzby a financné ndstroje spolu so vietkymi existujicimi pravidelnymi spravami klientom.

10.  Pri poskytovani investicnych sluZieb poskytuji investicné spolo¢nosti svojim klientom priklad zndzorfujici
kumulativny tc¢inok ndkladov na ndvratnost. Takyto priklad sa poskytne tak na predbeznom, ako aj dodato¢nom
zdklade. Investicné spolocnosti zabezpecujt, by takyto priklad splital tieto poziadavky:
a) priklad zndzornuje G¢inok celkovych ndkladov a poplatkov na ndvratnost investicie;

b) priklad znazornuje vietky o¢akdvané narasty alebo fluktudcie ndkladov a

¢) k prikladu je prilozeny jeho opis.

Cldnok 51
Informdcie poskytované v stlade so smernicou 2009/65/ES a nariadenim (EU) & 12862014
(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spoloc¢nosti, ktoré distribuuji podielové listy v podnikoch kolektivneho investovania alebo Strukturalizovanych
retailovych investi¢nych produktoch a investiénych produktoch zaloZenych na poisteni musia svojich klientov
informovat aj o vSetkych ostatnych nakladoch a pridruzenych poplatkoch spojenych s produktom, ktoré neboli zahrnuté
do DKI PKIPCP alebo DKI PRIIP a o ndkladoch a poplatkoch stvisiacich s poskytovanim investi¢nych sluzieb savisiacich
s danym finan¢nym ndstrojom.

ODDIEL 2

Investi¢né poradenstvo
Cldnok 52
Informdcie o investi¢nom poradenstve
(¢ldnok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1.  Investi¢né spolo¢nosti musia jasne a stru¢nou formou vysvetlit, ¢i sa investi¢né poradenstvo povazuje za nezavislé
alebo nie a preco, ako aj druh a povahu uplatiiovanych obmedzeni vritane zdkazu prijimat a ponechdvat si stimuly pri
poskytovani investi¢ného poradenstva na nezdvislom zdklade.
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Ak sa poradenstvo pontka alebo poskytuje rovnakému klientovi na nezdvislom aj inom ako nezdvislom zédklade,
investi¢né spolo¢nosti musia vysvetlit rozsah oboch sluzieb, aby investorovi umoznili pochopit rozdiely medzi nimi
a aby sa neprezentovali ako nezavisli investini poradcovia pre celii ¢innost. Spolo¢nosti nesmi pri komunikdcii
s klientmi neprimerane zvyhodnovat svoje sluzby nezdvislého investicného poradenstva oproti sluzbdm iného nez
nezdvislého investi¢ného poradenstva.

2. Investi¢né spolo¢nosti poskytujice investiéné poradenstvo na nezavislom zaklade alebo inom neZ nezévislom
zaklade, musia klientovi vysvetlit $kdlu finan¢nych ndstrojov, ktoré mozno odporucit, vritane vztahu spolo¢nosti
s emitentmi alebo poskytovatelmi takychto ndstrojov.

3. Investi¢né spolo¢nosti poskytujii pre kazdy druh ndstroja opis druhov zvazovanych finan¢nych néstrojov, skdlu
financnych ndstrojov a analyzovanych poskytovateloy, a to podla rozsahu sluzby, a pri poskytovani nezavislého
poradenstva vysvetlenie, ako poskytovand sluzba spliia podmienky pre poskytovanie investicného poradenstva na
nezdvislom zdklade, ako aj opis ¢initelov zohladnenych pri vyberovom postupe, ktory investi¢nd spolo¢nost pouzila pri
odportcani finanénych nastrojov, ako s rizikd, naklady a zlozitost finan¢nych nastrojov.

4. Ked skéla finanénych néstrojov posudzovanych investi¢nou spolo¢nostou poskytujiicou investi¢né poradenstvo na
nezéavislom zdklade zahifa vlastné finan¢né nastroje investi¢nej spolo¢nosti alebo ndstroje emitované alebo poskytované
subjektmi, ktoré majui tizke vizby alebo akykolvek iny tzky pravny ¢ hospodirsky vztah s investicnou spolo¢nostou,
alebo emitované & poskytované inymi emitentmi alebo poskytovatelmi, ktor{ nie si vzdjomne previazan{ ani prepojent,
investi¢nd spoloc¢nost pre kazdy druh finanéného ndstroja odlisi skdlu finanénych ndstrojov emitovanych alebo poskyto-
vanych subjektmi, ktoré nemaju s investi¢nou spolo¢nostou Ziadne vizby.

5. Investitné spolo¢nosti poskytujice pravidelné postadenie vhodnosti odportcani poskytnutych v stlade
s ¢lankom 54 ods. 12 zverejiiuja vietky tieto tdaje:

a) frekvenciu a rozsah pravidelného postdenia vhodnosti a v nélezitych pripadoch podmienky, ktoré sii podnetom na
takéto postidenie;

b) mieru, v akej budd predtym zhromaZzdené informdcie podlichat opatovnému postideniu, a

c) sposob, akym sa aktualizované odporacanie ozndmi klientovi.

Cldnok 53
Investi¢né poradenstvo na nezdvislom zdklade
(¢clanok 24 ods. 4 a ¢lanok 24 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti poskytujice investiéné poradenstvo na nezévislom zaklade stanovuji a zavadzaju vyberovy
postup s cielom posuadit a porovnat dostato¢nii $kdlu finanénych ndstrojov dostupnych na trhu v stlade s ¢ldnkom 24
ods. 7 pism. a) smernice 2014/65/EU. Vyberovy postup musi obsahovat tieto prvky:

a) pocet a rozmanitost zvazovanych finanénych ndstrojov si tiimerné rozsahu sluzieb investicného poradenstva, ktoré
ponuka nezdvisly investiény poradca;

b) pocet a rozmanitost zvaZzovanych finanénych ndstrojov s dostato¢ne reprezentativne z hladiska finan¢nych
néstrojov dostupnych na trhu;

¢) mnozstvo finanénych ndstrojov emitovanych samotnou investi¢nou spolo¢nostou alebo subjektmi, ktoré s tzko
spaté so samotnou investi¢nou spolo¢nostou, je dmerné celkovej sume zvazovanych finanénych néstrojov, a

d) kritérid vyberu jednotlivych finanénych ndstrojov musia zahffiat vietky prislusné aspekty, ako napriklad rizikd,
ndklady a zlozitost finan¢nych néstrojov, ako aj vlastnosti klientov investi¢nej spolo¢nosti, a musi sa nimi zabezpecit,
aby vyber néstrojov, ktoré mozno odporucit, bol objektivny.

Ked nie je mozné urobif takéto porovnanie z dovodu obchodného modelu alebo $pecifického rozsahu poskytovanej
sluzby, investi¢nd spolo¢nost poskytujica investi¢né poradenstvo nesmie vystupovat ako nezavisla.

2. Investitnd spolocnost, ktord poskytuje investicné poradenstvo na nezdvislom zdklade a zameriava sa na urcité
kategérie alebo urcenti $kdlu finanénych ndstrojov, musi spliiat tieto poziadavky:

a) spolo¢nost musi pontikat svoje sluzby sposobom, ktory je ureny len na prildkanie klientov, ktori uprednostiiuji
dané kategérie alebo dant $kélu finan¢nych néstrojov;
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b) spolo¢nost musi od svojich klientov pozadovat, aby sa zaujimali o investovanie do uvedenej kategdrie alebo skaly
finan¢nych nastrojov, a

¢) spolo¢nost musi pred poskytnutim sluzby, spolo¢nost zabezpecit, aby jej sluzby boli vhodné pre kazdého nového
klienta na zdklade toho, Ze jej obchodny model zodpovedd potrebdm a cielom klienta a cielov a $kdly finan¢nych
néstrojov, ktoré si pre khenta Vhodne. V opa¢nom pripade spolo¢nost nesmie takito sluzbu klientovi poskytnt.

3. Investi¢na spolo¢nost poskytujiica investi¢né poradenstvo na nezdvislom aj na inom neZz nezdvislom zdklade musi
dodrziavat tieto povinnosti:

a) v dostatonom casovom predst1hu pred poskytnutim sluzieb informuje svojich klientov na trvanlivom médiu, ¢i bude
poradenstvo nezavislé alebo iné nez nezavislé v stlade s ¢linkom 24 ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU
a prislusnymi vykondvacimi opatreniami;

b) investi¢nd spolo¢nost vystupuje ako nezavisld pri sluzbach, v rdmci ktorych poskytuje investi¢né poradenstvo na
nezdvislom zdklade;

¢) investicnd spolo¢nost md zavedené primerané organizatné poziadavky a kontroly na zabezpecenie, aby oba typy
poradenstva a poradcov boli od seba jasne oddelené a aby u klientov nenastala neistota ohladom druhu poradenstva,
ktoré sa im poskytuje, a aby sa im poskytoval taky druh poradenstva, ktoré je pre nich primerané. Investicnd
spolo¢nost nesmie povolit fyzickej osobe poskytovat nezavislé a zaroveti aj iné nez nezavislé poradenstvo.

ODDIEL 3

Posiidenie vhodnosti a primeranosti
Cldnok 54
Posiidenie vhodnosti a spravy o vhodnosti
(¢lanok 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Investitné spolo¢nosti nesmi vytvdrat ziadnu nejednoznacnost ani nejasnost ohladom svojej zodpovednosti
v procese posudzovania vhodnosti investicnej sluzby alebo finanéného ndstroja v sdlade s clinkom 25 ods. 2 smernice
2014/65[EU. Pri uskutochiovani posudzovania vhodnosti spolocnost jasne a jednoduchou formou informuje klientov
alebo potencidlnych klientov, Ze dévodom posudzovania vhodnosti je umoznit spoloc¢nosti konat v najlep§om zdujme
klienta.

Ked sa investicné poradenstvo alebo sluzby spravy portfélia poskytuji tplne alebo &iasto¢ne prostrednictvom automa-
tického alebo poloautomatického systému, zodpovednost za uskuto¢nenie postdenia vhodnosti lezi na investi¢nej
spolocnosti poskytujiicej sluzbu a nesmie sa obmedzit pouzitim elektronického systému pri uskutocriovani osobného
odportcania alebo rozhodnutia obchodovat.

2. Investi¢né spolo¢nosti musia stanovit rozsah informacii, ktoré sa maji zhromazdit od klientov vo svetle vietkych
charakteristik investicného poradenstva alebo sluzieb spravy portfélia, ktoré sa maji poskytnit tymto klientom.
Investi¢né spolo¢nosti musia od klientov alebo potencidlnych klientov dostdvat informdcie, ktoré st pre ne potrebné, aby
porozumeli podstatnym skuto¢nostiam tykajicim sa klienta a aby mali primerany dovod urcit, Ze pri ndleZitom
zohladneni povahy a rozsahu poskytovanej sluzby konkrétna transakcia, ktord sa md odporucit alebo uzavriet v ramci
poskytovania sluzby spravy portfélia, splia tieto kritéria:

a) zodpovedd investinym cielom daného klienta vratane klientovej tolerancie voci riziku;

b) je takd, Ze klient je z finan¢ného hladiska schopny zndsat vSetky stvisiace investi¢né rizikd, ktoré zodpovedajii jeho
investi¢nym cielom;

c) je takd, Ze klient ma potrebné skiasenosti a znalosti, ktoré mu umoziiuji porozumiet rizikdm, ktoré s transakciou
alebo so spravou jeho portfélia stvisia.

3. Ked investi¢nd spolo¢nost poskytuje investi¢nd sluzbu profesiondlnemu klientovi, je oprdvnend predpokladat, ze
pokial ide o produkty, transakcie a sluzby, pre ktoré je tento klient klasifikovany ako profesiondlny klient, klient mé
potrebntl tiroven skisenosti a znalosti na tcely odseku 2 pism. ¢).

Ked takdto investi¢nd sluzba pozostdva z poskytnutia investicného poradenstva profesmnalnemu klientovi, na ktorého sa
Vztahu]e oddiel 1 prilohy 1l k smernici 2014/65/EU, investiénd spolocnost je opravnena na ucely odseku 2
pism. b) predpokladat, ze klient je z finanéného hladiska schopny zndsat vSetky stivisiace investicné rizikd, ktoré
zodpovedajt investi¢nym cielom takého klienta.
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4. Informdcie o finan¢nej situdcii klienta alebo potencidlneho klienta zahftiaji v pripade potreby informécie o zdroji
a vyske jeho pravidelného prijmu, jeho aktivach vritane likvidnych aktiv, investicii a nehnuteného majetku a o jeho
pravidelnych finan¢nych zdvazkoch.

5. Informécie o investi¢nych cieloch klienta alebo potencidlneho klienta zahffiaji v pripade potreby informdcie
o obdobi, pocas ktorého chce klient drzat investiciu, o jeho preferencidch, pokial ide o rizikovost investicie, jeho
rizikovom profile a o ticeloch investicie.

6. Ked je klientom prévnické osoba alebo skupina dvoch alebo Viacer)’fch fyzickych osob, alebo ked ind fyzickd osoba
zastupuje jednu alebo viaceré fyzické osoby, investi¢nd spolo¢nost musi zaviest a vykondvat pohtlku v ktorej sa stanovi,
kto by mal byt predmetom postidenia vhodnosti a ako sa toto postdenie uskuto¢ni v praxi vratane toho, od koho sa
majii zhromazdovat informdcie tykajice sa poznatkov a skiisenosti, financ¢nej situdcie a investi¢nych cielov. Investi¢nd
spolo¢nost tato politiku zaznamendva.

Ked ind fyzickd osoba zastupuje fyzickii osobu alebo ked sa zvazuje postdenie vhodnosti pravnickej osoby, ktord
poziadala o zaobchddzanie ako s profes1onalnym klientom v sdlade s oddielom 2 prilohy II k smernici 2014/65/EU,
finan¢nd situdcia a investiéné ciele su tie, ktoré sa tykaju pravnickej osoby, alebo ak ide o fyzickd osobu, hlavného
klienta a nie zdstupcu. Znalosti a skdsenosti si tie, ktoré sa tykaju zdstupcu fyzickej osoby alebo osoby, ktorej bolo
udelené povolenie na vykondvanie transakcii v mene hlavného klienta.

7. Investi¢né spolo¢nosti musia podniknit vetky ndlezité kroky na zabezpecenie toho, aby zhromazdené informdcie
o ich klientoch alebo potencidlnych klientoch boli spolahlivé. To zahffia okrem iného:

a) zabezpecit, aby si klienti uvedomovali, aké dolezité je poskytovat presné a aktudlne informdcie;

b) zabezpelit, aby vietky ndstroje pouzité pri postupe postdenia vhodnosti, ako napriklad profilovacie néstroje na
postdenie rizik alebo ndstroje na postdenie znalosti a skdsenosti klienta, boli vhodne navrhnuté na zamyslany tcel
na pouzitie vo vztahu k svojim klientom, so vSetkymi obmedzeniami zistenymi a aktivne zmiernenymi v postupe
postdenia vhodnosti;

c) zabezpecit, aby klienti pochopili otdzky pouzivané v postupe a aby tieto otdzky zachytdvali a presne odrdzali ciele
a potreby klienta, aby obsahovali vSetky informécie potrebné na postdenie vhodnosti, a

d) prijat pripadné kroky na zabezpecenie konzistentnosti informdcii klienta, ako napriklad zvazit, ¢i v informdacidch
poskytnutych klientom neexistujii zjavné nepresnosti.

Investi¢né spolo¢nosti, ktoré maji s klientom priebezny vztah, napriklad vdaka priebeznému poskytovaniu poradenstva
alebo sluzieb riadenia portfélia, musia mat zavedené vhodné politiky a postupy na zachovanie primeranych a aktudlnych
informécii o klientoch v rozsahu, ktory je potrebny na splnenie poziadaviek podla odseku 2, a musia byt schopné tato
skutoénost preukdzat.

8. Ked investi¢nd spolo¢nost nedostane pri poskytovanl sluzby investicného poradenstva alebo riadenia portfélia
informécie pozadované v &lanku 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU, nesmie klientovi alebo potencidlnemu klientovi
odporucit investi¢né sluzby ani finan¢né néstroje.

9.  Investi¢né spolocnosti musia mat zavedené vhodné politiky a postupy na zabezpecenie toho, aby si boli vedomé
povahy, vlastnosti vratane nakladov a rizik investi¢nych sluzieb a finan¢nych néstrojov, ktoré vybrali pre svojich klientov,
a aby posudili, berdc do dvahy ndklady a zlozitost, ¢i rovnocenné investiéné sluzby alebo finanéné ndstroje mozu
vyhovovat profilu ich klienta, a musia byt schopné tito skuto¢nost preukdzat.

10.  Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva alebo riadenia portfélia investicnd spolo¢nost nesmie odporucit
obchod ani sa rozhodnit obchodovat, ked Ziadna zo sluzieb alebo néstrojov nie je pre klienta vhodna.

11.  Pri poskytovani investicného poradenstva alebo sluzieb spravy portfdlia, ktoré zahffiajii zdmenu investicii, a to
bud predajom néstroja a ndkupom iného alebo vyuzitim préva na zmenu vo vztahu k existujicemu ndstroju, investicné
spolo¢nosti zhromazduji potrebné informdcie o existujicich investicidch klienta a odporicanych novych investicidch
a urobia analyzu ndkladov a prinosov zdmeny tak, aby mohli od6évodnene preukdzat, Ze vyhody zdmeny prevazuji nad
ndkladmi.
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12.  Pri poskytovani investicného poradenstva investicné spolocnosti poskytujii retailovému klientovi spravu, ktord
obsahuje prehlad poskytnutého poradenstva, ako aj informdcie, do akej miery sii poskytnuté odportcania vhodné pre
retailového klienta vritane toho, ako spliaja ciele klienta a jeho osobné pomery vzhladom na poZzadovant dlzku
investicie, znalosti a skisenosti klienta a postoj klienta vo¢i riziku a jeho schopnost znasat stratu.

Investi¢né spolo¢nosti upozornuji klienta na informacie, ¢i si odporacané sluzby alebo néstroje budd pravdepodobne od
retailového klienta vyzadovat pravidelné preskiimanie ich mechanizmov, a tieto informdcie zahffiaji do spravy
o vhodnosti.

Ked investi¢nd spolo¢nost poskytuje sluzbu, ktord zahftia pravidelné posidenia vhodnosti a spravy o vhodnosti, spravy
nasledujiice po poskytnuti prvej sluzby sa mézu vztahovat len na zmeny prislusnych sluzieb alebo néstrojov afalebo
pomery klienta a nemusia sa v nich opakovat vietky podrobnosti prvej spravy.

13.  Investi¢né spolo¢nosti poskytujiice pravidelné postidenie vhodnosti na tcely zlepSenia sluzby preskimavaji
vhodnost poskytnutych odporicani asporti raz ro¢ne. Frekvencia takého postdenia sa zvySuje v zavislosti od rizikového
profilu klienta a druhu odporticanych finanénych néstrojov.

Cldnok 55
Spolo¢né ustanovenia pre posidenie vhodnosti a primeranosti
(¢lanok 25 ods. 2 a ¢ldnok 25 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti zabezpecuji, aby informdcie o znalostiach a skiisenostiach klienta alebo potencidlneho
klienta v oblasti investicii zahffiali nasledujiice informdcie, pokial sii primerané povahe klienta, povahe a rozsahu
poskytovanej sluzby a druhu produktu alebo plinovanej transakcie, vratane ich zlozitosti a rizik, ktoré s nimi stivisia:

a) druhy sluzieb, transakcii a finan¢nych néstrojov, ktoré klient pozn4;

b) povahu, objem a frekvenciu transakcii s finan¢nymi ndstrojmi, ktoré klient vykonédva, a obdobie, pocas ktorého boli
uskuto¢nené;

¢) troven vzdelania, povolanie alebo relevantné byvalé povolanie klienta alebo potencidlneho klienta.

2. Investicnd spolocnost nesmie klienta alebo potencidlneho klienta odrddzat od poskytovania informdcif
pozadovanych na tcely ¢lanku 25 ods. 2 a 3 smernice 2014/65/EU.

3. Investi¢nd spoloc¢nost je opravnend opierat sa o informdcie, ktoré jej poskytli jej klienti alebo potencidlni klienti,
pokial si nie je vedomd, alebo pokial by si nemala byt vedomd, Ze tieto informdcie st zjavne neaktudlne, nepresné alebo
neuplné.

Cldnok 56
Posiidenie primeranosti a siivisiace povinnosti v oblasti vedenia zdznamov

(¢lanok 25 ods. 3 a ¢ldnok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti urcia, ¢i md dany klient potrebné skdsenosti a znalosti na to, aby porozumel rizikdm
spojenym s produktom alebo investicnou sluzbou, ktoré st pondkané alebo o ktoré sa zZiada pri posudzovani, ¢i
investi¢na sluzba uvedend v ¢lanku 25 ods. 3 smernice 2014/65/EU je pre klienta primerana.

Investind spolo¢nost je oprdavnend predpokladat, Ze profesiondlny klient mad potrebné skisenosti a znalosti, aby
porozumel rizikim spojenym s tymi konkrétnymi investicnymi sluzbami alebo transakciami, alebo s druhmi transakcie
alebo produktu, pre ktoré je tento klient klasifikovany ako profesiondlny klient.

2. Investi¢né spolo¢nosti uchovévajii zdznamy o vykonanych postideniach primeranosti, ktoré zahfiajt:

a) vysledok postdenia vhodnosti;
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b) akékolvek upozornenie klienta, ked bola investicnd sluzba alebo ndkup produktu postdené ako potencidlne
nevhodné pre klienta, informdciu, ¢ klient poziadal o pokracovanie v transakcii napriek upozorneniu, resp. ¢i
spolo¢nost akceptovala Ziadost klienta o pokracovanie v transakcii;

c) akékolvek upozornenie klienta, ked klient neposkytol dostatocné informadcie, aby investicnej spolo¢nosti umoznil

vykonat postidenie primeranosti, informdciu, ¢i klient poziadal o pokracovanie v transakcii napriek tomuto
upozorneniu, resp. ¢i spolo¢nost akceptovala Ziadost klienta o pokracovanie v transakcii.

Cldnok 57
Poskytovanie sluZieb tykajicich sa nekomplexnych néstrojov
(¢ldnok 25 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

Finan¢ny ndstroj, ktory nie je vyslovne vymedzeny v clanku 25 ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU, sa povazuje za
nekomplexny na téely clinku 25 ods. 4 pism. a) bodu vi) smernice 2014/65/EU, ak splfia tieto kritérid:

a) nespadd pod ¢ldnok 4 ods. 1 bod 44 pism. c) ani pod oddiel C body 4 az 11 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

b) existujii ¢asté moznosti odpredaja, umorenia alebo iného sposobu realizacie tohto ndstroja za ceny, ktoré st verejne
dostupné tcastnikom trhu a ktoré st bud trhovymi cenami alebo cenami spristupnenymi alebo validovanymi
v systémoch oceniovania, ktoré st nezévislé od emitenta;

¢) pre klienta z neho nevyplyvaji Ziadne skutocné ani potencidlne zdvizky, ktorych vyska by prekracovala naklady na
nadobudnutie ndstroja;

d) nezahffia dolozku, podmienku ani sptistaci mechanizmus, ktoré by zdsadne menili povahu alebo riziko investicie
alebo sposob urcenia vynosu, ako napriklad investicie, ktorych stcastou je privo konvertovat ndstroj do roznych
investicif;

) nezahfiia Ziadne explicitné ani implicitné vystupné poplatky, ktoré maji za nasledok nelikvidnost investicie, hoci

technicky existujii pocetné moznosti odpredaja, umorenia alebo iného spdsobu realizdcie tohto ndstroja;

f) st verejne pristupné primerane komplexné informdcie o jeho vlastnostiach, ktorym by mal priemerny retailovy klient
porozumiet tak, aby mohol prijat informované rozhodnutie, ¢ vstiipit do transakcie, ktorej predmetom je tento
nastroj.

Cldnok 58
Zmluvy s retailovym a profesiondlnym klientom
(¢clanok 24 ods. 1 a ¢ldnok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Investicné spoloc¢nosti poskytujice klientovi akidkolvek investi¢nd alebo vedlajsiu sluzbu uvedend v oddiele B bode 1
prilohy I k smernici 2014/65/EU po ditume uplatiiovania tohto nariadenia uzatvoria s klientom p1somnu zakladna
zmluvu v papierovej forme alebo na inom trvanlivom médiu, v ktorej sa stanovia zdkladné priva a povinnosti
spolo¢nosti a klienta. Investicné spolo¢nosti poskytujice investicné poradenstvo majii tito povinnost len vtedy, ked sa
vykonava pravidelné postdenie vhodnosti odportcanych finan¢nych néstrojov alebo sluzieb.

V pisomnej zmluve sa stanovuju zdkladné prava a povinnosti strdn a tieto nédleZitosti:
a) opis sluzieb, pripadne podla potreby povaha a rozsah investicného poradenstva, ktoré sa maji poskytnit;

b) v pripade sluzieb spravy portfélia druhy finanénych néstrojov, ktoré mozno kupovat a predévat, a druhy transakcii,
ktoré mozno vykonat v mene klienta, ako aj vetky zakdzané ndstroje alebo transakcie, a

c) opis hlavnych charakterlstlckych znakov vietkych sluzieb uvedenych v oddiele B bodel prilohy I k smernici
2014/65[EU, ktoré sa maja poskytnit, vritane pripadnej lohy spolocnosti v stvislosti s korporatnymi udalostami
vztahujicimi sa na néstroje klientov a podmienok, za ktorych transakcie financovania prostrednictvom cennych
papierov obsahujicich cenné papiere klienta buda generovat pre klienta vynos.
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ODDIEL 4

Poskytovanie sprdv klientom
Cldnok 59

Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa vykondvania pokynov, ktoré sa nevztahuji na
spravu portfolia

(¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolocnosti, ktoré vykonali pokyn v mene klienta, ktory sa nevztahuje na spravu portfdlia, na zdklade
tohto pokynu:

a) okamzite poskytnu klientovi na trvanlivom médiu zdkladné informdcie tykajiice sa vykonania daného pokynu;
b) o najskor zasli klientovi na trvanlivom médiu ozndmenie potvrdzujiice vykonanie pokynu, najneskor viak v prvy
pracovny den po jeho vykonani alebo, ak potvrdenie prijala investi¢nd spolo¢nost od tretej strany, najneskor v prvy

pracovny defi po prijati potvrdenia od tretej strany.

Pismeno b) sa neuplatiiuje, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké informdcie ako potvrdenie, ktoré md klientovi
okamzite zaslat ind osoba.

Pismend a) a b) sa neuplatiiujd, ak sa pokyny vykonané v mene klienta tykaja dlhopisov na financovanie hypotekdrnych

.....

AN

ozndmia podmienky hypotekdrnej pozicky, najneskor viak mesiac po vykonani pokynu.

2. Investi¢né spolo¢nosti klientovi okrem poziadaviek v odseku 1 poskytuji na poziadanie aj informdcie o stave jeho
pokynu.

3.V pripade pokynov klientov, ktoré sa tykaji podielovych listov alebo akcii podniku kolektivneho investovania
a ktoré st vykondvané pravidelne, investicné spolo¢nosti bud’ prijimajii opatrenie stanovené v odseku 1 pism. b), alebo
aspon raz za Sest mesiacov poskytnd klientovi informdacie, ktoré si uvedené v odseku 4 a ktoré sa tykaju tychto
transakeif.

4. Ozndmenie uvedené v odseku 1 pism. b) zahffia nasledujiice informadcie, pokial st relevantné, a to v pripade
potreby v stlade s regulaénymi technickymi predpismi tykajticimi sa oznamovacich povinnosti prijatych v silade
s ¢lankom 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014:

a) identifikdciu spolo¢nosti zasielajiicej ozndmenie;

b) meno alebo iné oznacenie klienta;

¢) obchodny den;

d) cas obchodovania;

e) druh pokynu;

f) identifikdciu miesta vykonu;

g) identifikdciu néstroja;

h) indikdtor kipy/predaja;

i) povahu pokynu, ak nejde o pokyn na nakup/predaj;

j) mnoistvo;

k) jednotkovi cenu;

) celkové plnenie;

m) celkovi sumu Gétovanych provizii a vydavkov a na ziadost klienta rozpis obsahujici jednotlivé polozky vratane

pripadnej vysky prirdzky alebo zrdzky uloZenej, ked bola transakcia vykonand investicnou spolo¢nostou pri
obchodovani na vlastny Gcet, a investi¢nd spolo¢nost md voci klientovi povinnost ¢o najlepsie vykonat pokyn;
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n) vymenny kurz, ked transakcia zahffia prepocet meny;

o) povinnosti klienta stvisiace s vyrovnanim transakcie vratane lehoty na platbu alebo dodanie, ako aj prislusné adaje
o Ucte, ak tieto Gdaje a povinnosti neboli klientovi ozndmené uz skor;

p) ked protistranou klienta bola samotnd investi¢nd spolo¢nost alebo akdkolvek osoba zo skupiny alebo iny klient
investi¢nej spolo¢nosti, informdciu o tejto skutocnosti okrem pripadu, ak bol pokyn vykonany prostrednictvom
systému obchodovania, ktory ulah¢uje anonymné obchodovanie.

Na tclely pismena k), ked sa pokyn vykondva v tranziach, investi¢nd spolo¢nost moze poskytniit klientovi informacie

o cene kazdej tranze alebo o priemernej cene. Ked sa poskytuji informdcie o priemernej cene, investi¢na spolo¢nost
poskytne klientovi na poziadanie informdcie o cene kazdej tranze.

5. Investi¢nd spolo¢nost moze poskytniit klientovi informdcie uvedené v odseku 4 pri pouziti Standardnych kddov,
ak mu poskytne aj vysvetlenie pouzitych kédov.

Cldnok 60
Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajiice sa spravy portfolia
(¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolocnosti, ktoré poskytuji klientom sluzbu spravy portfélia, musia kazdému takému klientovi
poskytnat na trvanlivom médiu pravidelny vypis o ¢innostiach stvisiacich so spravou portfélia, vykonanych v mene
tohto klienta, pokial takyto vypis neposkytuje ind osoba.

2. Pravidelny vypis vyZadovany v odseku 1 musi poskytovat jasny a vyvdzeny prehlad vykonanych cinnosti
a vykonnosti portfélia pocas obdobia vykazovania a v pripade potreby obsahuje tieto informdcie:

a) ndzov investi¢nej spolo¢nosti;
b) ndzov alebo iné oznacenie tctu klienta;

¢) vyhldsenie o zloZen{ a oceneni portfélia vritane podrobnych informdcii o kazdom drzanom finanénom ndstroji, jeho
trhovej hodnote alebo redlnej hodnote, ak trhovd hodnota nie je dostupnd, o hotovostnom zostatku na zaciatku a na
konci obdobia vykazovania a o vykonnosti portfélia pocas obdobia vykazovania;

d) celkovli sumu poplatkov a sadzieb, ktoré vznikli pocas obdobia vykazovania, s rozpisom jednotlivych poloziek
obsahujicim asponn celkové poplatky za spravu a celkové ndklady spojené s vykonanim vritane pripadného
vyhlasenia, Ze podrobnejsi vypis bude poskytnuty na poziadanie;

e) porovnanie vykonnosti pocas obdobia uvedeného vo vyhldseni s referen¢nou hodnotou investi¢nej vykonnosti (ak
existuje) dohodnutou medzi spolo¢nostou a klientom;

f) celkovt sumu dividend, trokov a inych platieb prijatych pocas obdobia vykazovania v sivislosti s portféliom klienta;

g) informdcie o inych korporatnych udalostiach, ktorymi vznikaja prava v stvislosti s finanénymi ndstrojmi drzanymi
v portfdliu;

h) v pripade potreby pre kazdd transakciu vykonani pocas uvedeného obdobia informécie uvedené v ¢ldnku 59 ods. 4
pism. ¢) az 1), pokial sa klient nerozhodne, ze bude prijimat informdcie o jednotlivych vykonanych transakcidch;
v takom pripade sa uplatiiuje odsek 4 tohto ¢lanku.

3. Pravidelny vypis uvedeny v odseku 1 sa poskytuje raz za tri mesiace s vynimkou tychto pripadov:

a) ked investicnd spolocnost poskytuje svojim klientom pristup k elektronickému systému, ktory splia poziadavku
trvanlivého média, kde mozno mat pristup k aktudlnym oceneniam portfdlia klienta a kde md klient jednoduchy
pristup k informdcidm vyZadovanym podla ¢lanku 63 ods. 2 a spolo¢nost méd dokaz, ze klient vyuzil pristup
k oceniovaniu svojho portfélia aspori raz za prisluny $tvrtrok;
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b) ked sa uplatiiuje odsek 4, musi sa pravidelny vypis poskytnit aspon raz za dvandst mesiacov;

¢) ked sa v zmluve medzi investicnou spolo¢nostou a klientom o sluzbe sprévy portfélia povoluje portfélio s pakovym
efektom, pravidelny vypis sa musi poskytnat aspon raz za mesiac.

Vynimka uvedend v pismene b) sa neuplatiiuje v pripade transakcif s finan¢nymi ndstrojmi, na ktoré sa vztahuje ¢linok
4 ods. 1 bod 44 pism. ¢) alebo ktorykolvek z bodov 4 az 11 oddielu C v prilohe I k smernici 2014/65/EU.

4. Investi¢né spolo¢nosti v pripadoch, ked sa klient rozhodne, Ze bude prijimat informdcie o jednotlivych uskuto¢-
nenych transakcidch, okamzite po tom, ako sprévca portfélia vykond transakciu, poskytni klientovi zdkladné informacie
o tejto transakcii na trvanlivom médiu.

Investi¢nd spolo¢nost zasiela klientovi ozndmenie potvrdzujice transakciu, ktoré obsahuje informdcie uvedené
v ¢lanku 59 ods. 4, najneskor v prvy pracovny deil po jej vykonani, alebo ak potvrdenie prijala investicnd spolo¢nost od
tretej strany, najneskor v prvy pracovny deii po prijati potvrdenia od tretej strany.

Druhy pododsek sa neuplatiiuje vtedy, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké informécie ako potvrdenie, ktoré ma
klientovi okamzite zaslat ind osoba.

Cldnok 61
Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa sposobilych protistrin
(¢clanok 24 ods. 4 a ¢ldnok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Poziadavky tykajice sa sprav pre retailovych a profesiondlnych klientov podla ¢lankov 49 a 59 sa uplatiujd, ak
investi¢né spolocnosti neuzavri zmluvy so sposobilymi protistranami s cielom uréit obsah a nacasovanie poskytovania
sprav.

Cldnok 62

Dalsie povinnosti v oblasti poskytovania spriv tykajice sa spravy portfélia alebo transakcii
s podmienenym zivizkom

(€lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti poskytujice sluzby spravy portfélia informuja klienta, ked sa celkovd hodnota portfélia
stanovend na zaciatku kazdého obdobia vykazovania znizi o 10 % a pri ndslednych znizeniach o ndsobky 10 %, a to
najneskdr do konca pracovného diia, v ktorom sa tento prah prekrodil, alebo ked doslo k prekroceniu prahu pocas
nepracovného diia, najneskdr do konca nasledujiceho pracovného dia.

2. Investi¢né spoloc¢nosti, ktoré maji v drzbe wclet retailového klienta, ktory zahffia pozicie v transakcidch
s finan¢nymi ndstrojmi s pikovym efektom alebo v transakcidch s podmienenym zdvizkom, informuje klienta, ked sa
pociato¢nd hodnota kazdého néstroja znizi o 10 % a pri naslednych zniZeniach o ndsobky 10 %. Poskytovanie sprav
podla tohto odseku by sa malo uskutoéniovat pre jednotlivé ndstroje samostatne, pokial nie je inak dohodnuté
s klientom, a uskuto¢iuje sa najneskor do konca pracovného dria, v ktorom sa uvedeny prah prekrocil, alebo ked doslo
k prekroceniu prahu pocas nepracovného diia, najneskor do konca nasledujiiceho pracovného dna.

Cldnok 63
Vypisy o stave finan¢nych ndstrojov alebo finanénych prostriedkov klienta
(¢clanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spoloc¢nosti, ktoré majii v drzbe finan¢né ndstroje alebo finan¢né prostriedky klienta, zasielajii asponi raz
Stvrtrocne kazdému klientovi, ktorého finanéné ndstroje alebo finan¢éné prostriedky maja v drzbe, na trvanlivom médiu
vypis o stave finan¢nych néstrojov alebo finanénych prostriedkov, ak takyto vypis nebol poskytnuty v nejakom inom
pravidelnom vypise. Na Ziadost klienta musia spolo¢nosti poskytntit takyto vypis Castejsie a za obchodni cenu.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje na tdverovd institdciu, ktorej bolo udelené povolenie na ¢innost podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES (!), pokial ide o vklady v zmysle uvedenej smernice, ktoré s v drzbe tejto
institacie.

(") UlozZenie polozky Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES z 20. marca 2000 o zacati a vykonavani ¢innosti tverovych
institacii (U. v.ESL 126, 26.5.2000, s. 1).
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2. Vypis o stave aktiv klienta uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto informdcie:

a) podrobné informdcie o vietkych finanénych nastrojoch alebo finanénych prostriedkoch klienta, ktoré st v drzbe
investi¢nej spolo¢nosti na konci obdobia, na ktoré sa vztahuje vypis;

b) mieru, v akej boli akékolvek finanéné ndstroje alebo finan¢né prostriedky klienta predmetom transakcif financovania
prostrednictvom cennych papierov;

) vysku vietkych benefitov, ktoré vyplynuli klientovi z dovodu acasti na akychkolvek transakcidch financovania
prostrednictvom cennych papierov, ako aj zdklad, z ktorého tento vynos vyplynul.

d) jasné oznalenie aktiv alebo finanénych prostriedkov, ktoré podliehajii pravidlim smernice 2014/65[EU a jej
vykondvacim opatreniam, ako aj tych, ktoré im nepodlichaji, napriklad tych, na ktoré sa vztahuje dohoda o finan¢ne;j
zaruke s prevodom vlastnickeho prava;

e) jasné oznalenie, ktoré aktiva si dotknuté niektorymi osobitostami v ich vlastnickom stave, napriklad z dévodu
zdlozného ndroku;

f) trhovii hodnotu, alebo ak nie je k dispozicii trhovd hodnota, odhadovant hodnotu finanénych néstrojov zahrnutych
vo vypise s jasnym oznacenim skuto¢nosti, Ze neexistencia trhovej ceny pravdepodobne poukazuje na nedostatok
likvidity. Spolo¢nost musi pri ur¢ovani odhadovanej hodnoty vynalozZit maximélne usilie.

V pripadoch, ked portfélio klienta zahffia vynosy z jednej alebo viacerych nevyrovnanych transakcii, informécie uvedené

v pismene a) mozu byt zalozené bud na ditume obchodu, alebo na ddtume vyrovnania za predpokladu, Ze vsetky
informdcie vo vypise st zaloZené na rovnakom zdklade.

Pravidelny vypis o aktivach klienta uvedeny v odseku 1 sa neposkytuje, ked investicnd spolo¢nost poskytuje svojim
klientom pristup k elektronickému systému, ktory spliia poziadavku trvanlivého média, kde ma klient mozZnost
jednoduchého pristupu k aktudlnym vypisom o stave finan¢nych ndstrojov alebo finan¢nych prostriedkov klienta,
a spolo¢nost mé dokaz, ze klient vyuzil pristup k tomuto vypisu aspon raz za prislusny Stvrtrok.

3. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré maji v drzbe finan¢né néstroje alebo finan¢né prostriedky klienta a ktoré pre klienta
vykondvaju sluzbu spravy portfdlia, mozu do pravidelného vypisu, ktory poskytuji tomuto klientovi podla ¢ldnku 60
ods. 1, zahrntt vypis o aktivach klienta uvedeny v odseku 1.

ODDIEL 5

Najlepsie vykonanie pokynu
Cldnok 64
Kritérid najlepsieho vykonania pokynu
(¢lanok 27 ods. 1 a ¢ldnok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolocnosti pri vykondvani pokynov klienta zohladfiuji na urenie relativnej zdvaznosti Cinitelov
uvedenych v ¢ldnku 27 ods. 1 smernice 2014/65/EU tieto kritérid:

a) vlastnosti klienta vratane kategorizacie klienta ako retailového alebo profesiondlneho klienta;

b) vlastnosti pokynu klienta vritane toho, ked pokyn zahffa transakciu financovania prostrednictvom cennych
papierov;

¢) vlastnosti finan¢nych ndstrojov, ktoré si predmetom daného pokynu;
d) vlastnosti miest vykonu, do ktorych moze byt dany prikaz nasmerovany.
Na tcely tohto ¢ldnku a ¢lidnkov 65 a 66 ,miesto vykonu“ zahffia regulovany trh, MTF, OTF systematického internali-

zdtora alebo tvorcu trhu, alebo iného poskytovatela likvidity, alebo subjekt, ktory v tretej krajine vykondva podobnii
funkciu, ako st funkcie vykondvané ktorymkolvek z uvedenych subjektov.

2. Investicnd spolocnost spliia svoju povinnost podla clanku 27 ods. 1 smernice 2014/65/EU prijat vietky
dostatocné opatrenia, aby pre svojho klienta ziskala najlepsi mozny vysledok, pokial vykondva pokyn alebo konkrétny
aspekt pokynu podla konkrétnych instrukcif klienta, ktoré sa tykaju pokynu alebo konkrétneho aspektu pokynu.
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3. Investi¢né spolo¢nosti nesmil zostavovat ani tictovat svoje provizie sposobom, ktory diskriminuje niektoré miesta
vykonu.

4. Investi¢nd spolo¢nost pri vykondvani pokynov alebo pri rozhodnuti obchodovat s OTC produktmi kontroluje, ¢i je
cena navrhnutd klientovi spravodlivd, a to zhromazdovanim tdajov o trhu pouzitych pri odhade ceny takého produktu,
a ak je to mozné, porovnanim s podobnymi alebo porovnatelnymi produktmi.

Clanok 65

Povinnost investiénych spolocnosti, ktoré vykondvaji spravu portfélia a prijatie a postipenie
pokynov, konat v najlepSom zdujme klienta

(¢clanok 24 ods. 1 a ¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti pri poskytovani sluzby spravy portfélia dodrziavaji povinnost podla ¢lanku 24 ods. 1
smernice 2014/65/EU konat v stlade s najlepsimi zdujmami svojich klientov, ked inym subjektom zadavaji pokyny na
vykonanie, ktoré vyplyvaji z rozhodnuti investi¢nej spolo¢nosti obchodovat s f1nancnym1 ndstrojmi v mene svojho
klienta.

2. Investicné spolocnosti pri poskytovani sluzby prijatia a postupema pokynov dodrziavaja povinnost podla
¢lanku 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU konat v stilade s najlepsimi zaujmami svojich klientov pri postupovani pokynov
klienta na vykonanie inym subjektom.

3. Investi¢né spolo¢nosti v zdujme dodrziavania ustanoveni odsekov 1 alebo 2 dodrziavaji ustanovenia tohto ¢lanku
odsekov 4 az 7 a ¢lanku 64 ods. 4.

4. Investi¢né spolocnosti prijimaji vietky dostatocné opatrenia, aby pre svojich klientov ziskali najlepsi mozny
vysledok, pricom zohladnuja Cinitele uvedené v ¢lanku 27 ods. 1 smernice 2014/65/EU. Relativny vyznam uvedenych
¢initel'ov sa urcuje odkazom na kritérid stanovené v ¢ldnku 64 ods. 1 a pre retailovych klientov na poziadavku v ¢lanku
27 ods. 1 smernice 2014/65[EU.

Investicnd spolocnost spliia svoje povinnosti podla odsekov 1 alebo 2 a nevyzaduje sa od nej, aby prijala opatrenia
uvedené v tomto odseku, pokial plni 3pecifické prikazy svojho klienta pri zaddvani pokynu na vykonanie inému
subjektu alebo jeho postipeni na vykonanie inému subjektu.

5. Investi¢né spolo¢nosti musia zaviest a vykonavat politiku, ktord im umozni dodrziavat ustanovenia odseku 4.
V tejto politike sa musia pre kazdu triedu nédstrojov urcit subjekty, ktorym sa zaddvajii pokyny alebo ktorym investi¢né
spolo¢nosti postupuji pokyny na vykonanie. Urcené subjekty musia mat mechanizmus vykondvania pokynov, ktory
umoziuje investi¢nej spolo¢nosti dodrziavat povinnosti podla tohto ¢ldnku pri zaddvani alebo postupovani pokynov
tomuto subjektu na vykonanie.

6. Investi¢né spolo¢nosti poskytuji svojim klientom informdacie o politike zavedenej v sﬁlade s odsekom 5 a ¢lankom
66 ods. 2 az 9. Investicné spolocnosti poskytuji klientom ndlezité informdcie o spolocnost1 a jej sluzbéch a subjektoch
vybranych na vykondvanie pokynov. Ked investind spolocnost vyberie na poskytovanie slu21eb vykondvania pokynov
iné spolo¢nosti, musi pre kazdd triedu finanénych néstrojov kazdoro¢ne vypracovat a zverejnif zhrnutie piatich
najlepsich investi¢nych spoloc¢nosti z hladiska objemov obchodovania, ktorym postiipila alebo zadala pokyny klientov
na vykonanie v predchddzajicom roku, ako aj informdcie o dosiahnutej kvalite vykonu pokynu. Tieto informécie musia
byt konzistentné s informdciami uverejnenymi v stlade s technickymi predpismi vypracovanymi podla clinku 27
ods. 10 pism. b) smernice 2014/65EU.

Investi¢né spolo¢nosti na odoévodnent ziadost klienta poskytuji svojim klientom alebo potencidlnym klientom
informécie o subjektoch, ktorym postiipili alebo zadali pokyny na vykonanie.

7. Investicné spolocnosti pravidelne sleduji dcinnost politiky zavedenej v stlade s odsekom 5, a najmi kvalitu
vykondvania pokynov subjektmi identifikovanymi v danej politike a podla potreby odstrania pripadné nedostatky.

Investi¢né spolocnosti musia aspori raz ro¢ne tato politiku a opatrenia preskiimat. Takéto preskiimanie sa tiez uskuto¢ni
vzdy, ked nastane délezitd zmena, ktord ovplyviuje schopnost spolocnosti pokracovat v ziskavani najlepsich moznych
vysledkov pre jej klientov.
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Investi¢né spolocnosti musia pri plneni celkovej poziadavky najlepsieho vykonania pokynu postdit, ¢i nastala doélezitd
zmena, a zvaZit moZznost zmeny miesta vykonu alebo subjektov, na ktoré sa vo velkej miere spoliehaja.

Délezitd zmena je vyznamnou udalostou, ktord by mohla ovplyvnit parametre najlepSicho vykonania pokynu, ako st
ndklady, cena, rychlost, pravdepodobnost vykonania a vyrovnania, velkost, povaha alebo vsetky iné aspekty tykajice sa
vykonania pokynu.

8. Tento ¢ldnok sa neuplatiiuje, ked investi¢nd spolo¢nost, ktord poskytuje sluzbu spravy portfélia ajalebo prijatie
a postupovanie pokynov, vykondva aj prijaté pokyny alebo rozhodnutia obchodovat v mene portfdlia svojho klienta.
V takych pripadoch sa uplatiiuje ¢linok 27 smernice 2014/65/EU.

Cldnok 66
Politika vykondvania pokynov
(¢clanok 27 ods. 5 a ¢ldnok 27 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti musia aspoil raz rocne preskimat politiku vykondvania pokynov zavedent v stlade
s ¢lankom 27 ods. 4 smernice 2014/65/EU, ako aj svoj mechanizmus vykondvania pokynov.

Takéto preskiimanie sa tiez uskutoéni vidy, ked nastane dolezitd zmena vymedzend v clanku 65 ods. 7, ktord
ovplyviiuje schopnost spolocnosti konzistentne pokracovat v ziskavani najlepsich moznych vysledkov pri vykondvani
pokynov jej klientov s vyuzitim miest zahrnutych do jej politiky vykondvania pokynov. Investi¢nd spolo¢nost musi pri
plneni celkovej poziadavky najlepsieho vykonania pokynu posudit, ¢i doslo k doleZitej zmene, a zvdzif moznost zmeny
relativneho vyznamu ¢initelov najlepsieho vykonania pokynu.

2. Informdcie o politike vykondvania pokynov musia byt prisposobené pre klientov v zdvislosti od triedy finan¢nych
néstrojov a druhu poskytovanej sluzby a musia obsahovat informdcie stanovené v odsekoch 3 az 9.

3. Investi¢né spoloc¢nosti poskytujii klientom v dostato¢nom casovom predstihu pred poskytnutim prislusnej sluzby
nasledujiice podrobné informdcie o politike vykondvania pokynov:

a) opis relativnej zdvaznosti, ktordi investicnd spolocnost v stilade s kritériami stanovenymi v ¢ldnku 59 ods. 1 pripisuje
Cinitelom uvedenym v ¢ldnku 27 ods. 1 smernice 2014/65[EU, alebo postupu, ktorym spoloénost urcuje relativiu
zdvaznost tychto Cinitelov;

b) zoznam miest vykonu, na ktoré sa spolocnost vo velkej miere spolicha pri plneni povinnosti podnikniit vsetky
nélezité kroky, aby konzistentne ziskavala najlep§i mozny vysledok pri vykondvani pokynov klienta, a pri
spresiiovani, ktoré miesta vykonu sa pouzivajii pre jednotlivé triedy finanénych ndstrojov pre retailovych klientov, pre
pokyny retailového klienta, pokyny profesiondlneho klienta a transakcie financovania prostrednictvom cennych
papierov;

¢) zoznam Cinitelov pouzitych pri vybere miesta vykonu vratane kvalitativnych faktorov, ako st napriklad zictovacie
systémy, prerusovace, planovand cinnost, alebo akékolvek iné relevantné Cinitele, a relativna zdvaznost kazdého
Cinitela; informdcie tykajice sa Cinitelov pouzivanych pri vybere miesta vykonu pokynu musia byt konzistentné
s kontrolami pouzivanymi spolo¢nostou na preukazanie klientom, Ze pri preskiimavani vhodnosti jej politiky
a opatreni sa konzistentne dosahovalo najlepsie vykonéavanie pokynov;

d) ako sa (¢initele najlepSicho vykonania pokynu, napriklad cenové ndklady, rychlost, pravdepodobnost vykonania
a vietky ostatné relevantné Cinitele povazuji za sucast vetkych dostato¢nych opatreni, aby sa pre klienta ziskal
najlepsi mozny vysledok;

e) pripadne informécie o tom, Ze spolocnost vykondva prikazy mimo obchodného miesta, dosledky, napriklad riziko
protistrany vyplyvajice z vykonu pokynu mimo miesta obchodovania, a na poziadanie klienta dalsie informdcie
o dosledkoch tohto sposobu vykonu pokynu;

f) jasné a zretelné upozornenie, Ze akékolvek konkrétne prikazy klienta moézu spolocnosti zabranif, aby podnikla
kroky, ktoré navrhla a zaviedla vo svojej politike vykondvania pokynov s cielom ziskat najlepsi mozny vysledok pri
vykondvani tychto pokynov, pokial ide o prvky, na ktoré sa tieto instrukcie vztahuji;
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g) zhrnutie vyberového postupu miest vykonu, pouzité stratégie vykondvania pokynov, postupy a procesy pouZivané na
analyzu kvality vykonu pokynu a sposob, ako spolo¢nosti sleduji a overuji, ¢i sa pre klientov ziskali najlepsie
vysledky.

Tieto informdcie sa poskytujt na trvanlivom médiu alebo na webovom sidle (ked to nepredstavuje trvanlivé médium) za
predpokladu, Ze st splnené podmienky uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

4. Ked investi¢né spolo¢nosti uplatiiujii rozne poplatky v zdvislosti od miesta vykonu, spolocnost musi dostato¢ne
podrobne vysvetlit tieto rozdiely s cielom umoznit klientovi pochopit vyhody a nevyhody vyberu urcitého miesta
vykonu.

5. Ked investi¢né spolo¢nosti vyzyvajii klienta, aby si vybral miesto vykonu, musia mu poskytnit jasné, prehladné
a nezavadzajiice informdcie, aby sa zabranilo tomu, Ze klient si vyberie nejaké miesto vykonu namiesto iného len na
zéaklade cenovej politiky uplatiiovanej spolo¢nostou.

6.  Investicné spolocnosti mozu prijimat od tretich strdn len platby, ktoré splnaju poziadavky v ¢lanku 24 ods. 9
smernice 2014/65/EU, a informujd klienta o stimuloch, ktoré spolocnost moze prijat od miest vykonu. V tychto
informdcidch sa musia vymedzit poplatky ctované investinou spolo¢nostou vietkym protistrandm zapojenym do
transakcie, a ked sa tieto poplatky lisia v zévislosti od klienta, tieto informdcie musia obsahovat maximalne poplatky
alebo rozsah poplatkov, ktoré mozu byt splatné.

7. Ked investicnd spolo¢nost berie pri transakcii poplatky od viac ako jedného dcastnika transakcie v stlade
s ¢lankom 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU a jej vykondvacimi opatreniami, spolo¢nost musi informovat svojich klientov
o hodnotéch v3etkych penaznych alebo neperiaznych benefitov, ktoré prijala.

8. Ked md klient odovodnené a primerané poziadavky na informdcie o politikich a opatreniach a o tom, ako ich
investi¢nd spolo¢nost preskimava, investi¢nd spolo¢nost musi odpovedat jasne a v primeranej lehote.

9.  Ked investi¢nd spolo¢nost vykondva pokyny pre retailovych klientov, poskytne tymto klientom zhrnutie prislu§r1ej
politiky zamerané na celkové ndklady, ktoré im vznikli. V tomto zhrnuti sa musi nachddzat aj odkaz na najnovsie tdaje
o kvalite vykondvania pokynov uverejnené v silade s clankom 27 ods. 3 smernice 2014/65/EU pre kazdé miesto
vykonu, ktoré investi¢na spolo¢nost uviedla vo svojej politike vykondvania pokynov.

ODDIEL 6

Spracovanie pokynov klienta
Cldnok 67
Vseobecné zisady
(¢clanok 28 ods. 1 a ¢lanok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti musia pri vykondvani pokynov klienta dodrZiavat tieto podmienky:
a) zabezpecit, aby sa pokyny vykonané v mene klienta rychlo a presne zaznamenali a alokovali;

b) vykondvat inak porovnatelné pokyny klienta v presnom poradi a rychlo s vynimkou pripadov, ked to vlastnosti
pokynu alebo prevlddajice podmienky na trhu neumoziiuji alebo ked to nie je v zdujme klienta;

¢) informovat retailového klienta o vietkych zdvaznych tazkostiach tykajicich sa riadneho vykonania pokynov ihned po
ich zisten.

2. Ked je investi¢nd spolo¢nost zodpovednd za dohlad nad vyrovnanim vykonaného pokynu alebo za zabezpecenie
tohto vyrovnania, podnikne vSetky ndlezité kroky, aby zabezpecila, Ze vSetky finan¢né néstroje alebo financné
prostriedky klienta prijaté pri vyrovnani tohto vykonaného pokynu sa rychlo a spravne prevedd na tcet prislusného
klienta.

3. Investi¢nd spolocnost nesmie zneuzit informdcie o nespracovanych pokynoch klienta a musi podnikndt vsetky
nélezité kroky, aby zabranila zneuzitiu takychto informdcii akymikolvek svojimi prislusnymi osobami.
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Cldnok 68
Zlu¢ovanie a alokicia pokynov
(¢clanok 28 ods. 1 a ¢ldnok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti nesmt vykonat pokyn klienta alebo transakciu na vlastny acet v zlaceni s pokynom iného
klienta, pokial nie st splnené tieto podmienky:

a) je nepravdepodobné, Ze zlicenie pokynov a transakcii bude celkovo nevyhodné pre ktoréhokolvek klienta, ktorého
pokyn sa md zIugit;

b) kazdy klient, ktorého pokyn sa md zlcit, je informovany o tom, Ze G¢inok zlicenia vo vztahu ku konkrétnemu
pokynu moéze byt pre neho nevyhodny;

c) je zavedend a ucinne vykondvand alokacnd politika, v ktorej sa stanovuje spravodlivd alokdcia zlicenych pokynov
a transakcif vratane sposobu, ako objem a cena pokynov urcujt alokdcie a zaobchddzanie s Ciasto¢nym vykondvanim
pokynov.

2. Ked investi¢nd spolo¢nost zluCuje pokyn s jednym alebo viacerymi pokynmi iného klienta a zliceny pokyn sa
¢iasto¢ne vykond, tdto investi¢nd spolo¢nost alokuje stvisiace obchody v stlade so svojou politikou alokdcie pokynov.

Cldnok 69
Zlu¢ovanie a alokdcia transakcii na vlastny et
(¢clanok 28 ods. 1 a ¢ldnok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolocnosti, ktoré zlucili transakcie na vlastny ucet s jednym alebo viacerymi pokynmi klienta, nesmi
alokovat stivisiace obchody sposobom, ktory poskodzuje klienta.

2. Ked investi¢nd spolo¢nost zlucuje pokyn klienta s transakciou na vlastny tcet a zldceny pokyn sa Ciastocne
vykond, tato investi¢nd spoloc¢nost alokuje stvisiace obchody prednostne klientovi pred vlastnou spolo¢nostou.

Ked je viak investi¢nd spolo¢nost schopnd na zdklade primeranych dévodov preukdzat, Ze bez tohto zlicenia by pokyn
nemohla vykonat za tak vyhodnych podmienok alebo vobec, moze alokovat transakciu na vlastny dcet tmerne v stlade
so svojou politikou alokdcie pokynov uvedenou v ¢lanku 68 ods. 1 pism. c).

3. Investi¢né spolo¢nosti musia v rdmci politiky alokdcie pokynov uvedenej v ¢lanku 68 ods. 1 pism. c) zaviest
postupy na zamedzenie takej realokdcie transakcii na vlastny tcet, ktoré st vykondvané spolu s pokynmi klientov
sposobom, ktoré poskodzuje klienta.

Cldnok 70

Rychle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov a zverejnenie limitovanych pokynov
klienta pri akcidich obchodovanych na obchodnom mieste

(¢ldnok 28 smernice 2014/65/EU)

1. Limitovany pokyn klienta tykajici sa akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovanych
na obchodnom mieste, ktory nie je vykonany ihned podla prevlddajiicich trhovych podmienok uvedenych v ¢ldnku 28
ods. 2 smernice 2014/65/EU, sa povaiuje za pristupny verejnosti, ked investicnd spolocnost predlozila pokyn na
vykonanie na regulovanom trhu alebo MTF, alebo ked poskytovatel sluzieb vykazovania tdajov so sidlom v jednom
Clenskom $tdte zverejnil tento pokyn, ktory mozno jednoduchym spdsobom vykonat hned, ako to trhové podmienky
umoznia.

2. Regulované trhy a MTF maji mat v rdmci politiky vykondvania pokynov spolocnosti zabezpecené prednostné
vykonanie hned, ako to trhové podmienky umoznia.
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ODDIEL 7

Sposobilé protistrany
Cldnok 71
Sposobilé protistrany
(¢lanok 30 smernice 2014/65/EU)

1. Clenské stity mozu za sposobilé protistrany v sdlade s clinkom 30 ods. 3 smernice 2014/65/EU uznat okrem
kategorii, ktoré st vyslovne stanovené v ¢lanku 30 ods. 2 uvedenej smernice, aj podnik spadajiici do kategérie klientov,
ktori sa povazuja za profesiondlnych klientov v stlade s oddielom I ods. 1, 2 a 3 prilohy II k uvedenej smernici.

2. Ked sposobild protistrana poziada podla clanku 30 ods. 2 druhého pododseku smernice 2014/65/EU, aby sa
s iou zaobchadzalo ako s klientom, ktorého obchodné vztahy s investicnou spolo¢nostou upravuji ¢lanky 24, 25, 27
a 28 uvedenej smernice, tito Ziadost by sa mala podat pisomne a musi sa v nej uviest, ¢i sa zaobchddzanie ako
s retailovym alebo profesiondlnym klientom vztahuje na jednu alebo viac investi¢nych sluzieb alebo transakif, alebo na
jeden alebo viac druhov transakcii alebo produktov.

3. Ked sposobild protistrana poziada, aby sa s fiou zaobchddzalo ako s klientom, ktorého obchodné vztahy
s investi¢nou spolocnostou upravujii clanky 24, 25, 27 a 28 smernice 2014/65(EU, ale vyslovne nepoziada, aby sa
s flou zaobchddzalo ako s retailovym klientom, investi¢nd spolo¢nost zaobchddza s touto spdsobilou protistranou ako
s profesiondlnym klientom.

4. Ked v3ak sposobild protistrana vyslovne poziada, aby sa s iou zaobchddzalo ako s retailovym klientom, investi¢na
spolo¢nost s zaobchddza s touto sposobilou protistranou ako s retailovym klientom, pri¢om uplatiiuje ustanovenia
tykajiice sa ziadosti o zaobchddzanie ako s inym ako profesiondlnym klientom, ktoré sii uvedené v oddiele I druhom,
trefom a §tvrtom pododseku prilohy I k smernici 2014/65/EU.

5. Ked klient poziada, aby sa s nfm zaobchddzalo ako so sposobilou protistranou v sdlade s ¢linkom 30 ods. 3
smernice 2014/65/EU, musi sa dodrzat tento postup:

a) investi¢nd spolo¢nost poskytne klientovi jasné pisomné upozornenie na nasledky, ktoré md pre klienta takdto Ziadost
vratane druhov ochrany, o ktoré moéze prist;

b) klient pisomne potvrdi Ziadost, aby sa s nim zaobchddzalo ako so spdsobilou protistranou, a to bud vieobecne alebo

v suvislosti s jednou alebo viacerymi investicnymi sluzbami alebo transakciami, alebo druhmi transakcii alebo
produktov, a skutocnost, Ze si je vedomy ndsledkov vratane ochrany, o ktorti méze prist v dosledku Ziadosti.

ODDIEL 8§

Vedenie zdznamov
Cldnok 72
Uchovivanie zdznamov
(¢ldnok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1.  Zéaznamy sa uchovdvaji na médiu, ktoré umoziiuje uloZit informdcie takym sposobom, aby ich prislusny organ
mohol v budicnosti pouzZit, a v takej podobe a takym spdsobom, aby boli splnené tieto podmienky:

a) prislusny orgdn md k zdznamom jednoduchy pristup a méze zrekonstruovat vietky klticové fazy spracovania kazdej
transakcie;

b) je mozné jednoducho zistit akékolvek opravy ¢i iné zmeny, ako aj povodny obsah zdznamov pred tymito opravami
alebo zmenami;

¢) so zdznamami nie je mozné inak manipulovat alebo ich menit;

d) umoznuje informacno-technologické alebo akékolvek iné efektivne vyuzitie, ked nie je mozné lahko uskuto¢nit
analyzu ddajov vzhladom na objem a charakter Gdajov, a

e) opatrenia spolo¢nosti spliiajii poziadavky na vedenie zdznamov bez ohladu na pouzitd technolégiu.
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2. Investi¢né spolocnosti v zavislosti od povahy svojej Cinnosti musia viest aspol zdznamy uvedené v prilohe
[ k tomuto nariadeniu.

Zoznamom zdznamov uvedenych v prilohe I k tomuto nariadeniu nie si dotknuté Ziadne iné povinnosti v oblasti
vedenia zdznamov, vyplyvajiice z inych pravnych predpisov.

3. Investicné spolocnosti musia takisto viest pisomné zdznamy o vsetkych politikdch a postupoch, ktoré st povinné
udr21avat podla smernice 2014/65/EU, nariadenia (EU) ¢. 600/2014, smernice 2014/57/EU a nariadenia (EU)
¢. 5962014 a prislusnych vykondvacich opatreni.

Prislusné orgdny mozu vyzadovat, aby investi¢né spolo¢nosti viedli okrem zdznamov v zozname uvedenom v prilohe
[ k tomuto nariadeniu aj dalsie zdznamy.

Cldnok 73
Vedenie zdznamov o pravach a povinnostiach investi¢nej spolo¢nosti a klienta
(¢clanok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)
Zaznamy, v ktorych sa stanovuji prislusné prava a povinnosti investiCnej spolocnosti a klienta podla zmluvy

o poskytovani sluzieb alebo v ktorych sii uvedené podmienky, za ktorych spolo¢nost poskytuje klientovi sluzby, sa
uchovdvaji najmenej pocas trvania vztahu s klientom.

Cldnok 74
Vedenie ziznamov o pokynoch klienta a o rozhodnutiach obchodovat
(¢linok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢nd spolo¢nost pri kazdom pociatocnom pokyne prijatom od klienta a pri kazdom prijatom pociato¢nom
rozhodnuti obchodovat bezodkladne zaznamendva a prislusnému orgdnu déva k dispozicii prinajmensom podrobné
udaje stanovené v oddiele 1 prilohy IV k tomuto nariadeniu do tej miery, do akej sii uplatnitelné na prislusny pokyn
alebo prislusné rozhodnutie obchodovat.

Ked sa podrobné tdaje stanovené v oddiele 1 prilohy IV k tomuto nariadeniu vyzaduji aj podla clinkov 25 a 26
nariadenia (EU) ¢. 600/2014, tieto tdaje by sa mali uchovévat konzistentne a podla rovnakych noriem uvedenych
v ¢lankoch 25 a 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Cldnok 75
Vedenie zdznamov o transakcidch a spracovani pokynov
(¢lanok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti bezodkladne po prijati prikazu klienta alebo po prijati rozhodnutia obchodovat zaznamendvaja
a prislusnému orgdnu davaja k dispozicii prinajmensom podrobné tidaje stanovené v oddiele 2 prilohy IV do tej miery,
do akej st uplatnitelné na prislusny pokyn alebo prislusné rozhodnutie obchodovat.

Ked sa podrobné tdaje stanovené v oddiele 2 prilohy IV vyzaduji aj podla ¢linkov 25 a 26 nariadenia (EU) &
600/2014, tieto tdaje by sa mali uchovavat konzistentne a podla rovnakych noriem uvedenych v ¢lankoch 25 a 26
nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Cldnok 76
Zaznamendvanie telefonickej konverzicie alebo elektronickej komunikicie
(¢lanok 16 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢né spolo¢nosti musia zaviest, vykondvat a zachovédvat G¢innd politiku v oblasti telefonickej konverzdcie
a elektronickej komunikdcie v pisomnej forme a primeranti vzhladom na velkost a organiziciu spolo¢nosti a povahu,
rozsah a komplexnost jej obchodnych ¢innosti. Tato politika musi obsahovat:

a) identifikdciu telefonickej konverzicie a elektronickej komunikdcie vrdtane prislusnej internej telefonickej konverzacie
a elektronickej komunikdcie, ktord podlieha poziadavkdm na zaznamenédvanie v stlade s clinkom 16 ods. 7 smernice
2014/65/EU a
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b) spresnenie postupov, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrent, ktoré sa majd prijat na zabezpecenie toho, aby spolocnost
dodrziavala ustanovenia ¢linku 16 ods. 7 treticho a 6smeho pododseku smernice 2014/65/EU, ked nastant
vynimo¢né okolnosti a spolo¢nost nedokdze zaznamenat konverziciu/komunikdciu na zariadeniach, ktoré vydala,
odsthlasila alebo povolila. Dokazy o takychto okolnostiach sa musia uchovdvat a spristupnit prislusnym orgdnom.

2. Investi¢né spolo¢nosti zabezpecujii, aby riadiaci orgdn mohol vykondvat G¢inny dohlad a kontrolu nad politikami
a postupmi tykajicimi sa zaznamendvania telefonickej konverzacie a elektronickej komunikacie spolo¢nosti.

3. Investi¢né spolocnosti zabezpecuji, aby opatrenia na plnenie poZiadaviek na zaznamendvanie boli technologicky
neutrdlne. Spolo¢nosti pravidelne vyhodnocujii déinnost svojich politik a postupov a prijimajii vSetky alternativne alebo
dodato¢né opatrenia a postupy, ktoré si nevyhnutné a primerané. Takéto alternativne alebo dodato¢ne opatrenia sa
prijimajii prinajmensom vtedy, ked spolo¢nost odstihlasi alebo povoli na pouZzivanie novy komunikacny prostriedok.

4. Investi¢nd spolo¢nost vedie a pravidelne aktualizuje evidenciu tych osob, ktoré maji zariadenia spolocnosti alebo
sikromné zariadenia, ktoré spolo¢nost schvilila na pouZzivanie.

5. Investi¢né spolocnostx vzdeldvaji a Skolia svojich zamestnancov v oblasti postupov, ktoré sa riadia poziadavkami
¢lanku 16 ods. 7 smernice 2014/65/EU.

6. Investicné spolo¢nosti na sledovanie plnenia poZiadaviek na zaznamendvanie a uchovdvanie zdznamov v silade
s ¢lankom 16 ods. 7 smernice 2014/65/EU pravidelne sledujii zdznamy o transakcidch a pokynoch, na ktoré sa Vztahu]u
tieto poziadavky, a to vratane relevantnych rozhovorov. Toto sledovanie musi zohladiovat rizikd a musi byt primerané.

7. Investitné spolo¢nosti musia na poziadanie prislusnym orgdnom preukazat relevantnost politik, postupov
a dohladu manazmentu nad pravidlami zaznamendvania.

8. Predtym, ako investi¢né spolo¢nosti poskytni novym a sticasnym klientom investi¢né sluzby a ¢innosti tykajice sa
prijatia, postipenia a vykonania pokynov, informuja klienta, Ze:

a) rozhovory a komunikacia sa zaznamendvaji a

b) kopia zdznamu tychto rozhovorov a komunikicie s klientom bude na poZiadanie dostupnd pocas obdobia piatich
rokov, a ked' to vyZaduje prislusny orgdn, pocas obdobia az siedmich rokov.

Informdcie uvedené v prvom pododseku sa uvddzaja v tych istych jazykoch, v ktorych sa klientom poskytuji investi¢né
sluzby.

9. Investicné spolo¢nosti zaznamenaji na trvanlivom médiu vietky relevantné informdcie tykajice sa prislusnych
osobnych stretnuti s klientmi. Tieto zaznamenané informdcie zahfiajii prinajmensom:

a) ddtum a Cas stretnuti,

b) miesta, kde sa stretnutia konali;
¢) totoznost tcastnikov;

d) inicidtora stretnutia, ako aj

e) prislusné informdcie tykajiice sa pokynu klientov vritane ceny, objemu, druhu pokynu a uréeny cas, kedy sa mal
pokyn postapit alebo vykonat.

10.  Zdznamy sa uchovdvaji na trvanlivom médiu, ktoré umoznuje ich prehrdvanie alebo kopirovanie, a musia sa
uchovdvat vo formdte, ktory neumoziuje Gpravu ani vymazanie pévodného zdznamu.

Zaznamy sa uchovavaji na médiu tak, aby boli l[ahko pristupné a na poziadanie dostupné klientom.

Spolo¢nosti zabezpe€uji kvalitu, presnost a uplnost zdznamov vietkych telefonickych zdznamov a elektronickej
komunikécie.

11.  Lehota na uchovédvanie zdznamu zacina plyniit odo dna vytvorenia zdznamu.
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ODDIEL 9

Rastové trhy MSP
Cldnok 77
Podmienky na klasifikdciu ako MSP
(¢lanok 4 ods. 1 bod 13 smernice 2014/65/EU)

1. Emitent, ktorého akcie boli prijaté na obchodovanie na menej neZ tri roky, sa na tcely ¢linku 33 ods. 3 pism. a)
smernice 2014/65/EU povazuje za MSP, ked je jeho trhovd kapitalizicia nizsia ako 200 miliénov EUR na ziklade
ktoréhokol'vek z tychto ukazovatelov:

a) uzatvdracej ceny akcie na konci prvého dita obchodovania, ak boli jeho akcie prijaté na obchodovanie na menej nez
jeden rok;

b) poslednej uzatvdracej ceny akcie prvého roku obchodovania, ak boli jeho akcie prijaté na obchodovanie na viac nez
jeden rok, ale menej nez dva roky;

¢) priemeru poslednych uzatvaracich cien akcie za kazdy z prvych dvoch rokov obchodovania, ak boli jeho akcie prijaté
na obchodovanie na viac nez dva roky, ale menej nez tri roky.

2. Emitent, ktory nemd Zladny kapitalovy nastro;, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, sa na ucely
clanku 4 ods. 1 bodu 13 smernice 2014/65/EU povazuje za MSP, ak podla jeho poslednej rocnej alebo konsolidovanej
Gctovnej zévierky splia aspon dve z nasledujiicich troch kritérif: priemerny pocet zamestnancov pocas tictovného roku
je nizsi nez 250, celkovd uctovnd stivaha neprevy$uje 43 000 000 EUR a ¢&isty ro¢ny obrat nepresahuje
50 000 000 EUR.

Cldnok 78
Registrdcia ako rastovy trh MSP
(¢ldnok 33 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Prislusny organ domovského ¢lenského statu prevddzkovatela MTF pri urCovani, ¢i aspoit 50 % emitentov prijat)’fch
na obchodovanie v rdmci MTF na ucely reglstrac1e ako rastového trhu MSP v silade ¢lankom 33 ods. 3 pism. a)
smernice 2014/6 5/EU st MSP, vypocitava priemerny podiel MSP na celkovom mnozstve emitentov, ktorych finanéné
ndstroje su prijaté na obchodovanie na danom trhu. Priemerny podiel sa vypocitava k 31. decembru predchddzajiceho
kalenddrneho roka ako priemer dvandstich podielov na konci mesiaca v danom kalenddrnom roku.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné podmienky registricie stanovené v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b) az g) smernice
2014/65[EU, prislusny orgdn zaregistruje ako rastovy trh MSP Ziadatela bez predchadzajiicej skdsenosti s prevadzkou
a po uplynuti troch kalendarnych rokov overi, Ze spiia podmienku minimélneho podielu MSP, ako sa stanovuje v stilade
s prvym pododsekom.

2. Prlslusny organ domovského clenského Statu prevddzkovatela MTF so zretelom na kritérid stanovené v clanku 33
ods. 3 pism. b), ¢), d) a f) smernice 2014/65/EU nezaregistruje MTF ako rastovy trh MSP, ak nie je presvedceny, Ze MTF:

a) zaviedol a uplatiiuje pravidld stanovujiice objektivne a transparentné kritérid na pociatocné a priebezné prijatie
emitentov na obchodovanie na jeho obchodnom mieste;

b) méd opera¢ny model, ktory je vhodny na vykon jeho funkcii a zaruCuje zachovanie spravodlivého a riadneho
obchodovania s finanénymi ndstrojmi prijatymi na obchodovanie na jeho obchodnom mieste;

c) zaviedol a uplatiiuje pravidld, ktoré od emitenta usilujiceho sa o prijatie jeho finanénych ndstrojov na obchodovanie
v ramci MTF vyzaduja, aby v pripadoch, ked sa neuplatiiuje smernica 2003/71/ES, uverejnil vhodny dokument
o prijati, vypracovany na zodpovednost emitenta, v ktorom sa jasne uvadza, ¢i bol alebo nebol schvéleny alebo
preskiimany, a kym;

d) zaviedol a uplatiiuje pravidld, ktorymi sa ur¢uje minimalny obsah dokumentu o prijati uvedeného v pismene c) tak,
aby sa investorom poskytli dostato¢né informécie na to, aby mohli vykonat informované postdenie finan¢nej situdcie
a vyhliadok emitenta, ako aj prav spojenych s jeho cennymi papiermi;
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e) v dokumente o prijati uvedenom v pismene ¢) od emitenta vyZaduje, aby uviedol, ¢i je podla jeho ndzoru jeho
prevadzkovy kapitdl postacujici pre sucasné poziadavky alebo, v pripade Ze nie je postacujici, ako navrhuje
zabezpecit dodatocny potrebny prevadzkovy kapital;

f) urobil opatrenia, aby dokument o prijati uvedeny v pismene c) podlichal primeranému preskiimaniu jeho dplnosti,
konzistentnosti a zrozumitelnosti;

g) vyZaduje od emitentov, ktorych cenné papiere sa obchodujii na jeho obchodnom mieste, aby uverejiiovali vyro¢né
finan¢né spravy do $iestich mesiacov po skonceni kazdého uc¢tovného roka a polro¢né finanéné spravy do $tyroch
mesiacov po uplynuti prvych Siestich mesiacov kazdého tictovného roka;

h) zabezpecuje verejné Sirenie prospektov vypracovanych v stlade so smernicou 2003/71/ES, dokumentov o prijati
uvedenych v pismene c), financnych sprdv uvedenych v pismene g) a informécii vymedzenych v ¢ldnku 7 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 596/2014 zverejnenych emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na jeho obchodnom
mieste, a to ich zverejnenim na svojom webovom sidle alebo poskytnutim priameho odkazu na stranku webového
sidla emitentov, kde sa takéto dokumenty, spravy a informdcie uverejiiuju;

i) zabezpecuje, aby regula¢né informdcie uvedené v pismene h) a priame odkazy zostali dostupné na jeho webovom
sidle pocas obdobia minimdlne piatich rokov.

Cldnok 79
ZruSenie registricie ako rastového trhu MSP
(¢clanok 33 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1.  Pokial ide o podiel MSP a bez toho, aby boli dotknuté ostatné podmienky stanovené v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b)
az g) smernice 2014/65/EU a v ¢lanku 78 ods. 2 tohto nariadenia, registriciu rastového trhu MSP moze zrusit prislusny
organ jeho domovského clenského Stitu len vtedy, ked podiel MSP uréeny v stlade s ¢ldnkom 78 ods. 1 prvym
pododsekom tohto nariadenia klesne pod 50 % pocas troch po sebe nasledujtcich kalendarnych rokov.

g) smernice 2014/65/EU a v ¢lanku 78 ods. 2
ze zrusit prislusny orgdn jeho domovského

2. Pokial ide o podmienky stanovené v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b) az
tohto nariadenia, registriciu prevddzkovatela rastového trhu MSP m
¢lenského stitu len vtedy, ked' uz tieto podmienky nie st splnené.

KAPITOLA IV

PREVADZKOVE POVINNOSTI OBCHODNYCH MIEST
Cldnok 80
Okolnosti, ktoré predstavujii zdvainé poskodenie zdujmov investorov a riadneho fungovania trhu
(¢lanok 32 ods. 1, ¢ldnok 32 ods. 2, ¢ldnok 52 ods. 1 a ¢linok 52 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na Gely ¢lanku 32 ods.1, ¢lanku 32 ods. 2, clinku 52 ods.1 a ¢lanku 52 ods. 2 smernice 2014/65/EU sa
pozastavenie alebo odstrnenie finanéného ndstroja z obchodovania povazuje za také, ktoré moze spdsobit zdvazné
poskodenie zdujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu, a to prinajmensom za tychto okolnosti:

a) ak by vytvdral systémové riziko ohrozujice finan¢ni stabilitu, napriklad ak existuje potreba uvolnit dominantné
postavenie na trhu alebo ak sa neplnia povinnosti tykajiice sa vyrovnania v zna¢nom rozsahu;

b) ak je na vykon kritickych poobchodnych funkcii riadenia rizika nevyhnutné pokracovanie v obchodovani na trhu,
ked existuje potreba likviddcie finanénych ndstrojov kvoli platobnej neschopnosti ztctovacieho ¢lena v ramci
postupov v pripade platobnej neschopnosti centrélnej protistrany a centrdlna protistrana by bola vystavend neprija-
telnym rizikim v dosledku neschopnosti vypocitat marzové poziadavky;

¢) ak by bola ohrozend finan¢nd Zivotaschopnost emitenta, napriklad pri jeho zapojeni do podnikovej transakcie alebo
navySovania kapitalu.
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2. Prislusny ndrodny orgdn, organizdtor trhu prevadzkujici regulovany trh alebo investicnd spolocnost alebo
organizator trhu prevddzkujuci MTF alebo OTF na tucely stanovenia, ¢i pozastavenie alebo odstrdnenie moze
v konkrétnom pripade sposobit zdvazné poskodenie zdujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu, zvazuji vsetky
relevantné faktory vratane:

a) vyznamu trhu z hladiska likvidity, kde je pravdepodobné, ze dosledky opatreni budi omnoho vicsie, ked st tieto
trhy relevantnejsie z hladiska likvidity ako iné trhy;

b) povahy navrhovaného opatrenia, ked je pravdepodobné, Ze opatrenia, ktoré maji trvaly alebo dlhodoby vplyv na
schopnost investorov obchodovat s finanénym ndstrojom na obchodnych miestach, ako je napriklad odstranenie,
budii mat va¢si vplyv na investorov ako iné opatrenia;

¢) dominového efektu pozastavenia alebo odstrdnenia dostatocne stvisiacich derivatov, indexov alebo referencnych
hodnét, v pripade ktorych pozastaveny alebo odstrineny néstroj slazi ako podkladovy alebo zdkladny néstroj;

d) ¢inky pozastavenia na zdujmy koncovych pouzivatelov trhu, ktori nie st finanénymi protistranami, ako napriklad
subjektov, ktoré obchoduji s finanénymi ndstrojmi s cielom zaistit sa proti obchodnym rizikdm.

3. Cinitele uvedené v odseku 2 sa zohladnujt aj vtedy, ak sa prislusny narodny orgdn, organizétor trhu prevadzkujtici
regulovany trh alebo investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici MTF alebo OTF rozhodne nepozastavit
alebo neodstranit finanény néstroj na zdklade okolnosti, ktoré nie st zahrnuté do zoznamu v odseku 1.

Clanok 81

Okolnosti, za ktorych v sivislosti s finanénym ndstrojom mozno predpokladat zdvazné porusenia
pravidiel obchodného miesta, rusivé podmienky obchodovania alebo systémové narusenia

(¢lanok 31 ods. 2 a ¢linok 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Prevadzkovatelia obchodnych miest pri posudzovani, ¢i sa uplatiiuje poziadavka bezodkladného informovania ich
prislusnych orgdnov o zdvaznych poruseniach pravidiel ich obchodného miesta, rusivych podmienkach obchodovania
alebo o systémovych naru$eniach v stvislosti s finanénym ndstrojom, zvazuji signdly uvedené v oddiele A prilohy III
k tomuto nariadeniu.

2. Informicie sa vyZzaduji len v pripade zdvaznych udalosti, ktoré maji potencidl ohrozit dlohu a fungovanie
obchodnych miest ako sticasti infrastruktiry finanéného trhu.

Cldnok 82

Okolnosti, za ktorych moZno predpokladat, Ze doSlo ku konaniu, ktoré naznacuje sprivanie
zakdzané na zdklade nariadenia (EU) & 596/2014

(¢lanok 31 ods. 2 a ¢ldnok 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Prevddzkovatelia obchodnych miest pri posudzovani, ¢i sa uplatiiuje poziadavka bezodkladného informovania ich
prislusnych orgdnov o konani, ktoré moze naznaovat spravanie zakdzané na zdklade nariadenia (EU) ¢. 596/2014,
zvazuju signdly uvedené v oddiele B prilohy III k tomuto nariadeniu.

2. Prevadzkovatel jedného alebo viacerych obchodnych miest, na ktorych sa obchoduje s finanénym néstrojom af
alebo stvisiacim finanénym ndstrojom, uplatiiuje predtym, ako informuje prislusny ndrodny orgdn, primerany pristup
a usudok, pokial ide o spustenie signdlov vrdtane vietkych relevantnych signdlov, ktoré nie si vyslovne uvedené
v oddiele B prilohy III k tomuto nariadeniu, pricom zohladriuje tieto skuto¢nosti:

a) odchylky od zvycajnej Struktiry obchodovania finanénych ndstrojov prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych
na obchodnom mieste a

b) informdcie dostupné alebo pristupné prevadzkovatelovi, ¢i uz interne v rdmci operdcii obchodného miesta, alebo
verejne dostupné.
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3. Prevadzkovatel jedného alebo viacerych obchodnych miest obchodovania zohladfiuje spravanie predbichania (front

running), ktoré spociva v tom, ze ¢len alebo Gcastnik trhu obchoduje na vlastny tcet, pred svojim klientom, a na tento

ucel vyuziva tdaje v knihe pokynov, ktoré je obchodné miesto povinné zaznamenéavat podla ldnku 25 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, a najmd tie, ktoré sa tykaji sposobu, akym ¢len alebo acastnik vykondva svoju obchodnt ¢innost.

KAPITOLA V

POSKYTOVANIE SPRAV O POZICIACH VO VZTAHU KU KOMODITNYM DERIVATOM
Cldnok 83
Podivanie sprav o poziciach
(¢lanok 58 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Na tcely tyzdennych sprév uvedenych v ¢lanku 58 ods. 1 pism. a) smernice 2014/65/EU ma obchodné miesto
povinnost zverejiiovat takiito spravu vtedy, ked sa dosiahnu obidve tieto prahové hodnoty:

a) v danom kontrakte na danom obchodnom mieste existuje 20 drzitelov otvorenych pozicii a

b) absolitna suma hrubého dlhého alebo kritkeho objemu celkovych otvorenych zdujmov, vyjadrend v pocte lotov
prislusného komoditného derivitu presahuje Styrikrdt tGroven dorucitelnej ponuky v rovnakom komoditnom
derivate, vyjadrend v pocte lotov.

Pismeno b) sa neuplatiiuje, ked komoditny derivat nemd fyzicky dorucitelné podkladové aktivum, a to ani na jeho

emisné kvoty a derivity.

2. Prahovd hodnota stanovend v ods. 1 pism. a) sa uplatiiuje sthrnne na ziklade vSetkych kategérii 0sob bez ohladu
na pocet drzitelov pozicii v ktorejkolvek kategdrii osob.

3.V pripade kontraktov, kde je menej nez pit aktivnych drzitelov pozicii v danej kategérii osob, sa pocet drzitelov
pozicii v takej kategdrii neuverejiiuje.

4.V pripade kontraktov, ktoré splnaji podmienky stanovené v ods. 1 pism. a) a b) prvykrat, miesto obchodovania
zverejiiuje zmluvy v prvej tyZdennej sprave hned, ako to je redlne uskutocnitelné, a v kazdom pripade najneskor do
troch tyzdnov od datumu, ku ktorému sa prvykrat dosiahli prahové hodnoty.

5. Ked sa podmienky stanovené v ods. 1 pism. a) a b) prestand plnif, miesta obchodovania pocas obdobia troch
mesiacov aj nadalej uverejfiujd tyzdenné spravy. Povinnost uverejiovat tyZdennd sprévu sa uZ neuplatiuje, ked sa
podmienky stanovené v ods. 1 pism. a) a b) nepretrzite neplnia po uplynuti tohto obdobia.

KAPITOLA VI

POVINNOSTI V OBLASTI POSKYTOVANIA UDAJOV PRE POSKYTOVATELOV SLUZIEB VYKAZOVANIA
UDAJOV

Cldnok 84
Povinnosti poskytovat ddaje o trhu za primeranych obchodnych podmienok
(¢lanok 64 ods. 1 a ¢ldnok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Na tcely zverejiiovania tidajov o trhu obsahujticich informdcie stanovené v ¢lankoch 6, 20 a 21 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 za prlmeranych odchodnych podmlenok v sulade s ¢lankom 64 od. 1 a ¢lankom a 65 ods. 1 smernice
2014/ 65/EU musia schvilené mechanizmy zverejiiovania (APA) a poskytovatelia konsolidovaného informaéného
systému (CTP) dodrziavat povinnosti stanovené v ¢lankoch 85 az 89.

2. Clénok 85, ¢lénok 86 ods. 2, ¢lanok 87, ¢ldnok 88 ods. 2 a ¢lanok 89 sa nevzfahujii na schvilené mechanizmy
zverejiiovania ani na poskytovatelov konsolidovaného informac¢ného systému, ktori zverejiiujt idaje o trhu bezplatne.
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Cldnok 85
Poskytovanie tidajov o trhu na ziklade nikladov
(¢clanok 64 ods. 1 a ¢ldnok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)
1. Cena tdajov o trhu vychddza z ndkladov na vyrobu a $irenie tychto tidajov a moéze zahfiat primerand marzu.

2. Néklady na vyrobu a Sirenie ddajov o trhu moézu zahfnat primerany podiel spolo¢nych ndkladov na iné sluzby
poskytované schvdlenymi mechanizmami zverejfiovania a poskytovatelmi konsolidovaného informac¢ného systému.

Cldnok 86
Povinnosti poskytovat tdaje o trhu nediskriminaénym spésobom
(¢linok 64 ods. 1 a ¢lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvdlené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolidovaného informacného systému spristupfiuja tdaje
o trhu za rovnaki cenu a za rovnakych podmienok vietkym zdkaznikom, ktori v stlade s uverejnenymi objektivnymi
kritériami patria do rovnakej kategorie.

2. Vsetky rozdiely v cendch dctovanych roznym kategéridm zakaznikov musia byt Gmerné hodnote, ktord tdaje
o trhu predstavuja pre tychto zdkaznikov, pricom sa berie do tvahy:

a) predmet a rozsah tdajov o trhu vritane poctu zahrnutych finan¢nych néstrojov a objemu obchodovania;

b) vyuzitie idajov o trhu zdkaznikom vritane skuto¢nosti, ¢i sa pouzivaji na vlastné obchodné ¢innosti zdkaznika, na
daldi predaj alebo agregéciu tidajov.

3. Na dcely odseku 1 musia mat schvilené mechanizmy zverejiovania a poskytovatelia konsolidovaného
informaéného systému zavedené roziiritelné kapacity na zabezpelenie toho, aby zdkaznici mohli ziskat vcasny,
nepretrzity a nediskrimina¢ny pristup k tdajom o trhu.

Cldnok 87
Poplatky za pouZivatela
(¢lanok 64 ods. 1 a ¢ldnok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvilené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolidovaného informaéného systému aétuji poplatky za
pouzivanie Gidajov o trhu na zdklade pouzitia tychto ddajov o trhu jednotlivymi koncovymi pouzivatelmi ddajov (,na
béze jednotlivych pouzivatelov®). Schvilené mechanizmy zverejfiovania a poskytovatelia konsolidovaného informa¢ného
systému musia mat zavedené opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa poplatok za kazdé jednotlivé pouzitie Gdajov
o trhu G¢toval len raz.

2. Odchylne od odseku 1 sa schvilené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolidovaného informa¢ného
systému mozu rozhodnit nespristupiiovat Gidaje o trhu na béze jednotlivych pouzivatelov, ak by détovanie poplatku za
pouzivatela bolo nepomerné k ndkladom spojenym s poskytovanim udajov vzhladom na predmet a rozsah tdajov
o trhu.

3. Schvdlené mechanizmy zverejiovania alebo poskytovatelia konsolidovaného informacného systému poskytuji

dovody, pre¢o odmietli spristupnit Gidaje o trhu na béze jednotlivych pouzivatelov a tieto dévody uverejiiujii na svojom
webovom sidle.

Cldnok 88
Oddelovanie a rozclefiovanie idajov o trhu

(¢clanok 64 ods. 1 a ¢ldnok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvdlené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolidovaného informacného systému spristupriuji tdaje
o trhu bez ich spdjania s inymi sluzbami.
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2. Ceny za ddaje o trhu sa Gétuji na zdklade trovne roz¢lenenia Gdajov o trhu, ako sa stanovuje v clinku 12 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a ako sa dalej spresiiuje v ¢ldnkoch delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/572 (!).

Cldnok 89
Povinnosti tykajdce sa transparentnosti
(¢linok 64 ods. 1 a ¢linok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvilené mechanizmy zverejiovania a poskytovatelia konsolidovaného informacného systému zverejiiuji ceny
a dalsie podmienky poskytovania tidajov o trhu spdsobom, ktory je lahko dostupny.

2. Zverejnenie obsahuje tieto informdcie:
a) aktudlne cenniky vrdtane tychto informdcit:
i) poplatkov za pouzivatela prezretia;
ii) poplatkov inych nez poplatkov za prezretie;
iii) politiky poskytovania zliav;
iv) poplatkov spojenych s licenénymi podmienkami;
v) poplatkov za predobchodné a poobchodné tidaje o trhu;

vi) poplatkov za iné vedlajsie stbory informdciami vrdtane stborov vyzadovanych v sdlade s regulacnymi
technickymi predpismi podla ¢lanku 12 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

vii) inych zmluvnych a obchodnych podmienok;
b) ozndmenie o budicich zmendach cien zverejnené v minimdlnom predstihu 90 dnf;
¢) informdcie o obsahu tidajov o trhu vratane tychto informacii:

i) poctu zahrnutych nastrojov;

ii) celkového obratu zahrnutych néstrojov;

i) pomeru predobchodnych a poobchodnych ddajov o trhy;

iv) informdcii o vietkych tidajoch poskytnutych popri ddajoch o trhy;

v) datumu poslednej Gpravy licenénych poplatkov za poskytované tdaje o trhu;

d) trzby ziskané zo spristupiiovania Gdajov o trhu a podiel tychto trzieb v porovnani s celkovymi trzbami schvaleného
mechanizmu zverejiiovania alebo poskytovatela konsolidovaného informaé¢ného systému;

e) informdcie o spdsobe urCovania ceny vritane pouzitych metodik ndkladového tictovnictva a informdcii o osobitnych
zdsaddch, podla ktorych sa rozdeluji priame a variabilné spolo¢né ndklady a roz¢lefiujii sa pevné spolo¢né ndklady
medzi vyrobu a $irenie Gdajov o trhu a iné sluzby poskytované schvalenymi mechanizmami zverejiiovania a poskyto-
vatelmi konsolidovaného informa¢ného systému.

KAPITOLA VII
PRISLUSNE ORGANY A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 90
Urcovanie podstatného vyznamu operdcii na obchodnom mieste v hostitelskom ¢lenskom Stite
(cldnok 79 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Operécie regulovaného trhu v hostite[skom ¢lenskom 3tdte sa povazuji za operdcie podstatného vyznamu pre
fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom Stite, ked je splnené asponn jedno
z tychto kritérii:

a) hostitel'sky clensky $tdt bol v minulosti domovskym ¢lenskym $tdtom prislusného regulovaného trhy;

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/572 z 2. jina 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &

600/2014, pokial ide o regulacné technické predpisy o Specifikicii ponuky predobchodnych a poobchodnych tidajov a tiroven ¢lenenia
udajov (pozri stranu 142 dradného vestnika).
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b) prislusny regulovany trh ziskal zlG¢enim, prevzatim alebo akoukolvek inou formou transferu celd ¢innost alebo ¢ast
¢innosti regulovaného trhu, ktory predtym prevddzkoval organizétor trhu, ktory mal svoje registrované sidlo alebo
ustredie v hostitelskom ¢lenskom State.

2. Opericie MTF alebo OTF v hostitelskom ¢lenskom S§tite sa povazuji za operdcie podstatného vyznamu pre

fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom §tite, ked' je splnené asponn jedno

z kritérii stanovenych v odseku 1 v savislosti s prislusnym MTF alebo OTF a ked je splnené aspoii jedno z tychto

kritérif:

a) predtym, ako v stvislosti s MTF alebo OTF nastala niektord zo situdcii stanovenych v odseku 1, malo obchodné
miesto trhovy podiel aspori 10 % obchodovania z hladiska celkového obratu v peniaznom vyjadreni v obchodovani
na obchodnom mieste a obchodovani prostrednictvom systematického internalizdtora v danom hostitelskom

¢lenskom Stdte, a to prinajmensom v rdmci jednej triedy aktiv podliehajicej povinnostiam v oblasti transparentnosti
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) MTF alebo OTF je registrovany ako rastovy trh MSP.

KAPITOLA VIII

ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 91
Nadobudnutie G¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od ddtumu, ktory je uvedeny v ¢ldnku 93 ods. 1 druhom pododseku smernice 2014/65/EU.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 25. aprila 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER



L 87(72 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017
PRILOHA I
Vedenie zdznamov
Minimélny zoznam zdznamov, ktoré musia viest investi¢né spolo¢nosti v zdvislosti od povahy ich ¢innost
Povaha Typ zdznamu Zhrnutie obsahu Odkaz na pravne predpisy
povinnosti

Posddenie klienta

Informdcie pre klientov

Obsah podla ¢linku 24 ods. 4 smernice
2014/65/EU a ¢lankov 39 az 45 tohto na-
riadenia

Clanok 24 ods. 4 smernice MiFID II
Clanky 39 az 45 tohto nariadenia

Zmluvy s klientmi

Zaznamy podla ¢ldnku 25 ods. 5 smernice
2014/65/EU

Clanok 25 ods. 5 smernice MiFID II

Clanok 53 tohto nariadenia

Postidenie vhodnosti a pri-
meranosti

Obsah podla ¢linku 25 ods. 2 a ¢lanku
25 ods. 3 smernice 2014/65[EU
a ¢ldnku 50 tohto nariadenia

Clanok 25 ods. 2a ¢lanok 25 ods. 3 smer-
nice 2014/65/EU a clanky 35, 36 a 37
tohto nariadenia

Spracovanie pokynov

Spracovanie pokynov klien-
tov — stthrnné transakcie

Zaznamy podla clankov 63 az 66 tohto

nariadenia

Clanok 24 ods. 1 a ¢ldnok 28 ods. 1 smer-
nice 2014/65/EU

Clanky 63 az 66 tohto nariadenia

ZluCovanie a alokdcia trans-
akcif na vlastny ticet

Zéznamy podla ¢ldnku 65 tohto nariade-
nia

Clanok 28 ods. la ¢lanok 24 ods. 1 smer-
nice 2014/65/EU

Clanok 65 tohto nariadenia

Pokyny a transakcie klientov

Vedenie zdznamov o poky-
noch klienta alebo rozhod-
nuti uzavriet transakciu

Zaznamy podla ¢lanku 69 tohto nariade-
nia

Clénok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU

Clanok 69 tohto nariadenia

Vedenie zdznamov o trans-
akcidch a spracovani poky-
nov

Zaznamy podla ¢lanku 70 tohto nariade-
nia

Cldnok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU

Clanok 70 tohto nariadenia

Poddvanie sprav klientom

Povinnosti v stvislosti so
sluzbami poskytovanymi
klientom

Obsah podla ¢lankov 53 az 58 tohto na-
riadenia

Clanok 24 ods. 1 a ods. 6 a clinok
25 ods. 1 a ods. 6 smernice 2014/65/EU

Clanky 53 az 58 tohto nariadenia

Ochrana aktiv klientov

Finan¢né néstroje klienta
v drzbe investi¢nej spoloc-
nosti

Zaznamy podla ¢ldnku 16 ods. 8 smernice
2014/65(EU a clanku 2 delegovanej smer-
nice (EU) 2017/593

Clénok 16 ods. 8 smernice 2014/65/EU

Clanok 2  delegovanej
2017/593

smernice  (EU)
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Povaha [ . . .
povinnosti Typ zdznamu Zhrnutie obsahu Odkaz na prévne predpisy

Finanéné prostriedky klien-

Zaznamy podla ¢linku 16 ods. 9 smernice

Clénok 16 ods. 9 smernice 2014/65/EU

tov v drzbe investicnej spo- | 2014/65[EU a ¢linku 2 delegovanej smer- | <120 v 5 gele ovanej smernice (EU)
locnosti nice (EU) 2017/593 2017593 g
Pouzitie financnych ndstro- | Zdznamy podla cldnku 5 delegovanej | Clinok 16 ods. 8 aZz 10 smernice
jov klienta smernice Komisie (EU) 2017/593 2014/65/EU
Clinok 5 delegovanej smernice (EU)
2017/593
Komunikicia s klientmi
Informdcie o nakladoch Obsah podla ¢lanku 45 tohto nariadenia | Cldnok 24 ods. 4 pism. c¢) smernice

a pridruzenych poplatkoch

2014/65[EU

Clanok 45 tohto nariadenia

Informdcie o investi¢nej
spoloc¢nosti a jej sluzbéch,
finan¢nych nastrojoch

a ochrane aktiv klientov

Obsah podla ¢lankov tohto nariadenia

Clénok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU
Clanky 45 a 46 tohto nariadenia

Informdcie pre klientov

Zaznamy komunikécie

Clanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU

Clanok 39 tohto nariadenia

Marketingovd komunikécia
(s vynimkou komunikécie
v Gstnej forme)

Vietka marketingovd komunikdcia zo
strany investi¢nej spolo¢nosti (s vynimkou
komunikdcie v tstnej forme) podla ¢lan-
kov 36 a 37 tohto nariadenia

Cldnok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU
Clanky 36 a 37 tohto nariadenia

Investi¢né poradenstvo pre
retailovych klientov

i) skuto¢nost, ¢as a ditum poskytnutia in-
vesticného poradenstva; ii) odporuceny fi-
nanény ndstroj; iii) sprdva o vhodnosti po-
skytnutd klientovi

Clénok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU

Clanok 54 tohto nariadenia

Investicny prieskum

Kazda polozka investicného prieskumu vy-
dand investi¢nou spolo¢nostou na trvanli-
vom nosici

Clanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU
Clanky 36 a 37 tohto nariadenia

Organiza¢né poziadavky

Cinnosti spolo¢nosti a vna-
torna organizdcia

Zaznamy podla ¢lanku 21 ods. 1 pism. h)
tohto nariadenia

Cldnok 16 ods. 2 az 10
2014/65/EU

Clanok 21 ods. 1 pism. h) tohto nariadenia

smernice

Spravy o plneni predpisov

Kazdd sprava o plneni predpisov pre ria-
diaci organ

Clanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU

Clanok 22 ods. 2 pism. b) a ¢ldnok 25
ods. 2 tohto nariadenia

Zaznam o konflikte zduj-
mov

Zaznamy podla ¢lanku 35 tohto nariade-
nia

Clanok 16 ods. 3 smernice 2014/65/EU

Clanok 35 tohto nariadenia
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Povaha [ . . .
povinnosti Typ zdznamu Zhrnutie obsahu Odkaz na prévne predpisy

Stimuly

Informécie poskytnuté klientom podla
¢lanku 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU

Clénok 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU

Clanok 11 delegovanej smernice (EV)
2017/593

Spréavy o riaden{ rizik

Kazdd sprava o riadenf rizik vrcholovému
manazmentu

Clénok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU

Clanok 23 ods. 1 pism. b) a ¢ldnok 25
ods. 2 tohto nariadenia

Spravy o vnatornom audite

Kazda sprava o vnttornom audite vrcholo-
vému manazmentu

Cldnok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU

Clanok 24 a dénok 25 ods. 2 tohto naria-
denia

Zdznamy o vybavovani
staznosti

Kazdd staznost a opatrenia prijaté v rdmci
vybavovania staZnosti

Clanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU

Clanok 26 tohto nariadenia

Zaznamy o osobnych trans-
akcidch

Zaznamy podla clanku 29 ods. 2 pism. c)
tohto nariadenia

Cldnok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU

Clanok 29 ods. 2 pism. c) tohto nariadenia
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PRILOHA II

Néklady a poplatky

Identifikované ndklady, ktoré majii tvorit ast ndkladov, o ktorych sa majd klienti informovat ()

Tabulka 1 — Vsetky nédklady a stvisiace poplatky Gctované za investicné sluzby alebo vedlajsie sluzby poskytované
klientovi, ktoré majii predstavovat cast sumy, ktord sa ma zverejnit.

Nékladové polozky, ktoré sa majii zverejnit

Priklady:

Jednorazové poplatky si-
visiace s poskytnutim in-
vesti¢nej sluzby

Vietky naklady a poplatky uhradené inve-
sticnej spolo¢nosti na zaciatku alebo na
konci poskytovania investi¢nej sluzby (slu-
Zieb).

Poplatky za vklad, poplatky za ukoncenie
a naklady na prechod (!).

Priebezné poplatky v sdvi-
slosti s poskytovanim in-
vesti¢nej sluzby

Vsetky priebezné ndklady a poplatky hra-
dené investi¢nym spolocnostiam za sluzby
poskytované klientovi.

Poplatky za spravu, poplatky za poraden-
stvo, poplatky za tischovu

Vsetky ndklady spojené
s transakciami iniciova-
nymi v priebehu poskyto-
vania investi¢nej sluzby

Vsetky ndklady a poplatky spojené s trans-
akciami, ktoré uskuto¢iuje investi¢nd spo-
lo¢nost alebo iné strany.

Maklérske provizie (?), vstupné a vystupné
poplatky vyplatené spravcovi fondu, po-
platky platformy, priplatky (zahrnuté do
ceny transakcie), kolkové poplatky, dan
z transakcie a devizové naklady

Vsetky poplatky spojené
s vedlaj$imi sluzbami

Vietky naklady a poplatky, ktoré st spo-
jené s vedlajsimi sluzbami a nie si za-
hrnuté v uvedenych nékladoch.

Néklady na prieskum

Néklady na dschovu

PrileZitostné niklady

Poplatky za vykonnost

(") Ndéklady na prechod sa maji chdpat ako (pripadné) ndklady, ktoré investorom vzniknd pri prechode od jednej investi¢nej spolo¢-
nosti k inej investi¢nej spolo¢nosti.
(3 Maklérske provizie sa majii povazovat za naklady, ktoré investi¢né spolo¢nosti Gi¢tuji za vykonanie pokynu.

Tabulka 2 — Vietky néklady a stvisiace poplatky v savislosti s finanénym ndstrojom, ktoré majd predstavovat Cast sumy,

ktord sa ma zverejnit

Nékladové polozky, ktoré sa majii zverejnit

Priklady:

Jednorazové poplatky

Vietky ndklady a poplatky (zahrnuté
v cene alebo v dodatku k cene finan¢ného
néstroja) uhradené doddvatelom produktu
na zaciatku alebo na konci investicie do fi-
nan¢ného néstroja

Pociato¢ny spravcovsky poplatok, Struktura-
liza¢ny poplatok (1), distribu¢ny poplatok

Priebezné poplatky

Vsetky priebezné naklady a poplatky stvi-
siace so spravou finan¢nych produktov,
ktoré sa odpocitavaju od hodnoty finan¢-
ného néstroja pocas investicie do finané-
ného néstroja.

Poplatky za spravu, ndklady sluzby, po-
platky za swapy, ndklady a dane spojené
s poziCiavanim cennych papierov, naklady
na financovanie.

(") Treba poznamenat, Ze urcité nikladové polozky sa uvddzaji v oboch tabulkach, ale nie st duplicitné, pretoze sa tykaji ndkladov na
produkt a ndkladov na sluzbu. Ako priklad moZno uviest poplatky za spravu (v tabulke 1 ide o poplatky za spravu ti¢tované investi¢nou
spolo¢nostou, ktord svojim klientom poskytuje sluzbu spravy portfélia, pricom v tabulke 2 ide o poplatky za spravu Gctované spravcom
investi¢ného fondu jeho investorovi) a maklérske provizie (v tabulke 1 ide o provizie vzniknuté investi¢nej spolocnosti pri obchodovani
v mene jej klientov, pricom v tabulke 2 ide o provizie vyplicané investi¢nymi fondmi pri obchodovani v mene fondu).
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Nékladové polozky, ktoré sa majui zverejnit

Priklady:

Vsetky ndklady sdvisiace
s transakciami

Vsetky ndklady a vydavky, ktoré vznikli
v dosledku nadobudnutia a predaja inves-
tici.

Maklérske provizie, vstupné a vystupné po-
platky vyplatené zo strany fondu, priplatky
zahrnuté do ceny transakcie, kolkové po-
platky, dan z transakcie a devizové ndklady.

PrileZitostné ndklady

Poplatky za vykonnost

(") Strukturalizaéné poplatky sa majii chdpat ako poplatky, ktoré Giétuji vyrobcovia struktdrovanych investicnych produktov za struk-
tirovanie produktov. MoZu sa vztahovat na Sirsiu 3kédlu sluzieb, ktoré poskytuje vyrobca.
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PRILOHA III

Poziadavka pre previddzkovatelov obchodnych miest bezodkladne informovat svoj prislusny
vniitro$titny orgin

ODDIEL A

Signdly, ktoré moéZu naznalovat zdvainé poruSenia pravidiel obchodného miesta alebo narusovanie
podmienok obchodovania alebo narusenia fungovania systému v sivislosti s financnym ndstrojom

Zdvazné porusenie pravidiel obchodného miesta

1. Ucastnici trhu porusuji pravidld obchodného miesta, ktorych cielom je chrénit integritu trhu, riadne fungovanie trhu
alebo vyznamné zdujmy ostatnych acastnikov trhu; a

2. Obchodné miesto sa domnieva, Ze porusenie md dostato¢nii zdvaznost alebo dosah, aby to odévodiiovalo zvdZenie
disciplindrneho postihu.

Narusovanie podmienok obchodovania

3. Do postupu urcovania cien sa uz vyznamné casové obdobie zasahuje.

4. Dosiahli alebo prekrotili sa kapacity systémov obchodovania.

5. Tvorcovia trhu/poskytovatelia likvidity opakovane oznamujt chybné transakcie; alebo

6. Porucha alebo zlyhanie dolezitych mechanizmov podla ¢lanku 48 smernice 2014/65/EU a jej vykondvacich opatren,
ktorych cielom je chrénit obchodné miesto pred rizikami algoritmického obchodovania.

Narusenia fungovania systému

7. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systému pristupu na trh, ktoré vedd k tomu, Ze Gcastnici nemozu zaddvat,
upravovat alebo rusit svoje pokyny.

8. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systému pdrovania transakcii, ktorych vysledkom je strata istoty tcastnikov
o stave vykonanych transakcii alebo eSte nevybavenych pokynov, ako aj nedostupnost informdcii nevyhnutnych na
tcely obchodovania (napr. poskytnutie hodnoty indexu na Gcely obchodovania s ur¢itymi derivitmi na danom
indexe).

9. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systémov na $irenie transparentnosti pred obchodovanim a po skonceni
obchodovania a inych relevantnych tdajov, ktoré obchodné miesta uverejiiuji v sdlade so svojimi povinnostami
podla smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

10. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systémov obchodného miesta, ktoré sliZia na monitorovanie a kontrolu
obchodnych ¢innosti Gcastnikov trhu a vsetky velké poruchy alebo vypadky v oblasti inych prepojenych poskyto-
vatelov sluzieb, najmi centrdlnych protistrdn a centrdlnych depozitdrov, ktoré maji vplyv na obchodny systém.

ODDIEL B
Signily, ktoré moZu naznacovat zneuZivanie podla nariadenia (EU) & 596/2014
Signdly mozného obchodovania s vyuZitim dovernych informdcii alebo manipuldcie s trhom

1. Neobvyklé koncentracie transakcii alebo pokynov na obchodovanie s konkrétnym finanénym ndstrojom s jednym
¢lenom/icastnikom alebo medzi niektorymi ¢lenmiftcastnikmi.

2. Neobvyklé opakovanie transakcie medzi malym poc¢tom ¢lenov/tacastnikov pocas urcitého obdobia.
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Signdly mozného obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii

3. Neobvyklé a vyznamné obchodovanie alebo zaddvanie pokynov na obchodovanie s finanénymi néstrojmi spolo¢nosti
zo strany urcitych ¢lenov/acastnikov este pred ozndmenim dolezitych podnikovych udalosti alebo cenovo citlivych
informadcii tykajicich sa spolo¢nosti; pokyny na obchodovanie/transakcie vediice k ndhlym a nezvyc¢ajnym zmendm
objemu pokynov/transakeii alebo cien pred verejnym ozndmenim informdcii tykajicich sa prislusného financného
nastroja.

4. Skuto¢nost, ¢i ¢len/Gcastnik trhu zadal pokyny alebo uskuto¢nil transakcie pred tym alebo hned po tom, ako tento
¢len/acastnik alebo osoby verejne zndme svojou prepojenostou na tohto ¢lenafilastnika vydali alebo rozsirili
prieskum alebo investi¢né odporacania, ktoré st verejne pristupné.

Signdly moznej manipuldcie s trhom
Signaly opisané v bodoch 18 az 23 st obzvlast dolezité v prostredi automatizovaného obchodovania.

5. Pokyny na obchodovanie alebo uskutocnené transakcie, ktoré predstavuji vyznamny podiel denného objemu
transakcii s prislusnym finanénym ndstrojom na danom obchodnom mieste, najmd ak tieto aktivity vedi
k vyznamnej zmene ceny finan¢nych ndstrojov.

6. Pokyny na obchodovanie alebo transakcie uskuto¢nené ¢lenom/icastnikom s velkym zdujmom o kipu alebo predaj
finan¢ného ndstroja, ktoré vedd k vyznamnym zmendm ceny tohto finan¢ného nastroja na obchodnom mieste.

7. Pokyny na obchodovanie alebo uskutocnené transakcie, ktoré st koncentrované v ramci kratkeho ¢asového obdobia
obchodovacieho dna a vedii k zmene ceny, ktord sa ndsledne zvréti.

8. Pokyny na obchodovanie, ktoré menia prezenticiu najlepsej cenovej ponuky alebo ponukovych cien v pripade
finanéného ndstroja, ktory je prijaty na obchodovanie alebo s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, alebo
v§eobecnejsie, prezentaciu knihy objedndvok dostupnej dcastnikom trhu, a pred svojim uskuto¢nenim sa stiahnu.

9. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie zo strany trhufdcastnika bez iného zjavného dévodu nez na dcely
zvy$enia/zniZenia ceny alebo hodnoty alebo na dosiahnutie vyznamného vplyvu na ponuku finanéného ndstroja
alebo dopyt po fiom, a to najmd v blizkosti referencného bodu pocas obchodného dna, napr. pri zacati alebo na
zdver obchodovania.

10. Nakup alebo predaj financéného ndstroja v referenénom case obchodného dia (napr. zaciatok, zdver, vyrovnanie
obchodovania) v snahe zvysit, znizit alebo udrzat referen¢ént cenu (napr. otvdracia cena, zdverecnd cena, zictovacia
cena) na urcitej Grovni — [zvycajne zndme ako ,marking the close* (obchody tesne pred uzavretim trhu)].

11. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo mozu mat za nésledok zvy3enie/zniZenie priemernej
vaZenej ceny za defl alebo obdobie pocas obchodovania.

12. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo mézZu mat za ndsledok stanovenie trhovej ceny, ked
likvidita finan¢ného ndstroja alebo detailnost knihy objedndvok nepostatuje na stanovenie ceny pocas
obchodovania.

13. Uskutocnenie transakcie, ktorou sa menia kdpno-predajné ceny, ked toto rozpitie predstavuje rozhodujiici faktor
pre stanovenie ceny inej transakcie, a to bez ohladu na to, ¢i ide o to isté obchodné miesto.

14. Zadavanie pokynov, ktoré predstavuji vyznamny objem v centrdlnej knihe objedndvok systému obchodovania
niekolko mintt pred zacatim fdzy drazby, v ktorej sa stanovujii ceny, a zrusenie tychto pokynov niekolko sekind
pred zmrazenim knihy objedndvok na dcely vypoctu drazobnej ceny tak, aby teoretickd otvdracia cena vyzerala
vyssia alebo nizsia, nez by inak bola.

15. Zapojenie sa do transakcie alebo série transakcii, ktoré sii zobrazené na verejnom zobrazovacom zariadeni s cielom
vyvolat dojem aktivity alebo pohybu cien vo finanénom néstroji (zvycajne zndme ako ,painting the tape®).
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16. Transakcie uskuto¢nené v dosledku zadania pokynov na nédkup a predaj v rovnakom alebo takmer rovnakom case
s velmi podobnym mnozZstvom a podobnou cenou zo strany rovnakych alebo odlisnych, ale dohodnutych ¢lenov/
tcastnikov trhu (zvycajne zndme ako ,nepravé sparovanie pokynov®).

17. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo mézZu mat za nasledok obidenie zaruk obchodovania
na trhu (napr. pokial ide o mnozZstvové limity, cenové limity, parametre kdpno-predajného rozpitia a pod.).

18. Zadavanie pokynov na obchodovanie alebo série pokynov na obchodovanie, uskutocnenie transakcie alebo série
transakcii, ktoré mozu zacat alebo posilnit trend a motivovat ostatnych tcastnikov, aby trend urychlili alebo
rozsirili s ciefom vytvorit prilezitost na uzatvorenie/otvorenie pozicie za vyhodnd cenu [postup zvycajne zndmy
ako ,momentum ignition“ (rozhybanie)].

19. Predkladanie viacerych alebo rozsiahlych pokynov na obchodovanie, ¢asto mimo pdsma na jednej strane knihy
objednavok, s cielom uskutocnit obchod na druhej strane knihy objedndvok. Hned ako sa obchod uskutoéni,
manipulativne pokyny sa odstrdnia [zvyCajne zndme ako ,layering and spoofing“ (vrstvenie a klamanie)].

20. Zadavanie malych pokynov na obchodovanie s cielom zistit droven skrytych pokynov a predovsetkym odhadnit,
¢o ostdva na tzv. tmavej platforme (dark platform) (zvycajne zndme ako ,pingové pokyny*).

21. Zadavanie velkého poctu pokynov na obchodovanie, zruseni alebo aktualizdcii pokynov na obchodovanie s cieflom
vyvolat neistotu u ostatnych Gcastnikov, spomalit ich postup a zakryt vlastnd stratégiu [postup zvycajne znimy ako
Lquote stuffing” (prepliianie cenovymi ponukami)].

22. Zadévanie pokynov na obchodovanie na prildkanie ostatnych clenov/icastnikov trhu, ktori vyuZzivaju tradicné
techniky obchodovania (,pomali obchodnici®). Tieto pokyny sa ndsledne rychlo zmenia na menej velkorysé
s tmyslom dosiahnut zisk oproti prichddzajicemu toku pokynov na obchodovanie od ,pomalych obchodnikov*
[zvy¢ajne zndme ako ,smoking“ (zadymovanie)].

23. Vykondvanie pokynov alebo série pokynov na obchodovanie s cielom odhalit pokyny inych dcastnikov a potom
zadat pokyn na obchodovanie s cielom vyuzit ziskané informdcie (zvycajne zndme ako ,phishing®).

24. Do akej miery — podla najlepsicho vedomia prevadzkovatela obchodného miesta — vydané pokyny na obchodovanie
alebo uskutocnené transakcie preukazuji obraty pozicii v kraitkom obdobi a predstavujii vyznamny podiel denného
objemu transakcii s prislusnym finanénym ndstrojom na danom obchodnom mieste a mohli by suvisiet
s vyznamnymi zmenami ceny finan¢éného nastroja prijatého na obchodovanie alebo obchodovaného na obchodnom
mieste.

Signdly ,medziproduktovej manipuldcie s trhom, a to aj na réznych miestach obchodovania

Nasledujice signdly by mal osobitne zvézit prevddzkovatel obchodného miesta, kde sa na obchodovanie prijimaji
finan¢né ndstroje a stvisiace finanéné néstroje alebo kde sa obchoduje s finanénymi ndstrojmi a stvisiacimi finanénymi
nastrojmi, alebo v pripade, Ze sa s uvedenymi ndstrojmi obchoduje na viacerych obchodnych miestach, ktoré
prevadzkuje ten isty prevadzkovatel.

25. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo moézu mat za ndsledok zvysenie/zniZenie/zachovanie
ceny finanéného ndstroja v dioch, ktoré predchddzaji emisii, nepovinnému odkipeniu alebo uplynutiu lehoty
platnosti stvisiaceho derivatu alebo konvertibilného cenného papiera.

26. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré majii alebo by mohli maf za ndsledok zachovanie ceny
podkladového finanéného ndstroja pod alebo nad realiza¢nou cenou alebo inym prvkom pouZitym na urcenie
vypldcania (napr. bariéra) stvisiaceho derivitu v den skoncenia jeho platnosti.

27. Transakcie, ktoré majt alebo by mohli mat za ndsledok zmenu ceny podkladového finan¢éného néstroja tak, Ze cena
prekroéi/nedosiahne realizacnii cenu alebo iny prvok pouzity na urcenie vypldcania (napr. bariéra) stvisiaceho
derivatu v denl uplynutia jeho platnosti.

28. Transakcie, ktoré maji alebo by mohli mat za ndsledok zmenu zdctovacej ceny finanéného néstroja, ked sa tdto
cena pouziva ako referenciajurcujici faktor najma pri vypocte marzovych poziadaviek.

29. Pokyny na obchodovanie alebo transakcie vydané alebo uskutocnené clenom/dcastnikom s velkym zdujmom
o kapu alebo predaj finan¢ného ndstroja, ktoré vedi k vyznamnym zmendm ceny suvisiaceho derivitu alebo
podkladového aktiva prijatého na obchodovanie na obchodnom mieste.
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30. Obchodovanie alebo zaddvanie pokynov na obchodovanie na jednom obchodnom mieste alebo mimo obchodného
miesta (vratane zadania prejavu zdujmu) s cielom nevhodne ovplyvnit cenu stvisiaceho finan¢ného ndstroja na
inom obchodnom mieste, na tom istom obchodnom mieste alebo mimo obchodného miesta [zvycajne zndme ako
,medziproduktovd manipuldcia“ (obchodovanie s finanénym ndstrojom s ciefom nevhodne nastavit cenu
stvisiaceho finan¢ného ndstroja na inom alebo tom istom obchodnom mieste alebo mimo obchodného miesta)].

31. Vytvdranie alebo posilfiovanie moznosti arbitrdZe medzi finanénym néstrojom a inym stvisiacim finan¢nym
néstrojom prostrednictvom ovplyvilovania referen¢énych cien jedného z finan¢nych nastrojov mozno uskutocnit
roznymi finan¢nymi ndstrojmi (napr. pravajakcie, peiazné trhy/trhy s derivdtmi, warranty/akcie ...). V stvislosti
s emisiou prav to mozno dosiahnut ovplyviiovanim (teoretickej) otvdracej alebo (teoretickej) zdverecnej ceny prév.
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PRILOHA IV

ODDIEL 1
Vedenie zdznamov o pokynoch klienta a rozhodnuti uzavriet transakciu
1. Nazov a oznacenie klienta
2. Nézov a oznacenie ktorejkolvek prislusnej osoby konajiicej v mene klienta

3. Oznacenie identifikujice obchodnika (ID obchodnika) z investicnej spolo¢nosti zodpovedného za investi¢né
rozhodnutie

4. Oznacenie identifikujice algoritmus (ID Algo) v investi¢nej spolo¢nosti zodpovedny za investicné rozhodnutie
5. Indikdtor B/S

6. Identifikdcia nastroja

7. Jednotkovd cena a oznacenie ceny

8. Cena

9. Cenovy multiplikdtor

10. Mena 1

11. Mena 2

12. Povodny pocet a oznacenie poctu

13. Obdobie platnosti

14. Druh pokynu

15. Akékolvek dalsie podrobnosti, podmienky a osobitné pokyny od klienta

16. Datum a presny Cas prijatia pokynu alebo ddtum a presny Cas prijatia rozhodnutia obchodovat. Presny ¢as sa musi
merat podla metodiky predpisanej v predpisoch synchronizicie hodin v sdlade s clinkom 50 ods. 2 smernice
2014/65[EU.

ODDIEL 2
Vedenie zdznamov o transakcidch a spracovani pokynov
1. Nézov a oznacenie klienta
2. Ndézov a oznalenie ktorejkolvek prislusnej osoby konajicej v mene klienta

3. Oznacenie identifikujice obchodnika (ID obchodnika) z investicnej spolo¢nosti zodpovedného za investi¢né
rozhodnutie

4. Oznacenie identifikujice algoritmus (ID Algo) v investi¢nej spolo¢nosti zodpovedny za investicné rozhodnutie

5. Referen¢né ¢islo transakcie

6. Oznacenie identifikujice pokyn (ID pokynu)

7. Identifika¢ny kéd pokynu prideleny obchodnym miestom po prijati pokynu

8. Jedine¢nd identifikdcia kazdej skupiny stihrnnych pokynov od klientov (ktord sa ndsledne na danom obchodnom
mieste zadd ako jedna hromadnd objedndvka). V tejto identifikdcii sa md uvaddzat ,sihrnné X“, pricom X

predstavuje pocet klientov, ktorych pokyny boli zlaéené.

9. Kdd MIC segmentu podla obchodného miesta, ktorému bol pokyn predloZeny.
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10. Meno alebo iné oznacenie osoby, ktorej bol pokyn postipeny
11. Oznacenie identifikujiice preddvajiceho a kupujiceho

12. Obchodnd kapacita

13. Oznacenie identifikujiice obchodnika (ID obchodnika) zodpovedného za vykonanie
14. Oznacenie identifikujiice algoritmus (ID Algo) zodpovedny za vykonanie
15. Indikdtor B[S

16. Identifikdcia néstroja

17. Zékladny podklad

18. Identifikdtor predaja/kipy (Put/Call)

19. Realiza¢nd cena

20. Platba vopred

21. Typ dodania

22. Forma opcie

23. Datum splatnosti

24. Jednotkové cena a oznalenie ceny

25. Cena

26. Cenovy multiplikdtor

27. Mena 1

28. Mena 2

29. Zostavajuci pocet

30. Upraveny pocet

31. Vykonany pocet

32. Ddtum a presny Cas zadania pokynu alebo rozhodnutia obchodovat. Presny Cas sa musi merat podla metodiky
predpisanej v predpisoch synchronizicie hodin v stlade s ¢lankom 50 ods. 2 smernice 2014/65/EU.

33. Datum a presny Cas kazdej spravy, ktord sa prendsa do obchodného miesta a prijima sa z neho v stvislosti
s akymikolvek udalostaml ovplyvilujicimi  pokyn. Presny ¢as sa musi meraf podla metodiky predpisanej
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/574 ().

34. Détum a presny Cas kazdej spravy, ktord sa prendSa do inej investi¢nej spolo¢nosti a prijima sa z nej v stvislosti
s akymikolvek udalostami ovplyviiujicimi pokyn. Presny cas sa musi merat podla metodiky predpisane;
v predpisoch synchronizacie hodin v stlade s ¢lankom 50 ods. 2 smernice 2014/65/EU.

35. Kazdd sprava, ktord je prenesend z obchodného miesta a prijatd z neho v savislosti s pokynmi zadanymi
investi¢nou spolo¢nostou;

36. Akékolvek dalsie podrobnosti a podmienky, ktoré boli predlozené a prijaté od inej investi¢nej spoloc¢nosti
v stvislosti s pokynom;

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. jina 2016, ktorym sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predplsy tykajice sa tirovne presnosti obchodnych hodin (pozri stranu 148 tohto
aradného vestnika).
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37. Kazdy sled zadaného pokynu s cielom sledovat chronolégiu vietkych udalosti, ktoré naf vplyvaji, okrem iného
vratane prav, zruen{ a vykonani;

38. Znak pre predaj nakrtko
39. Znak pre vynimku SSR

40. Znak pre oslobodenie
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