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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/391
z 11. novembra 2016,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014, pokial ide
o regulalné technické predpisy, v ktorych sa blizSie urfuje obsah podivania spriv
o internalizovanom vyrovnani

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zreteflom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepseni vyrovnania
transakci{ s cennymi papiermi v EuropskeJ Unii, centralnych depoz1taroch cennych papierov a o zmene smernic
98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (!), a najmi jeho ¢ldnok 9 ods. 2 druhy pododsek,

kedZe:

(1)  Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) postdil ,Spravu o vysledku vyzvy Vyboru eurdpskych organov
bankového dohladu na predloZenie dokazov o internalizdcii vyrovnania medzi depozitnymi bankami
a Cinnostiach podobnych centrdlnym protistrandm* zo 17. aprila 2009, v ktorej sa uvddzaji vyrazné rozdiely,
pokial ide o predpisy a postupy monitorovania na trovni internalizdtorov vyrovnania v jednotlivych ¢lenskych
Statoch, ako aj v stvislosti s chdpanim koncepcie internalizovaného vyrovnania.

(2)  Internalizdtori vyrovnania majii v sdlade s nariadenim (EU) ¢. 909/2014 podévat spravy o vyrovnaniach, ktoré
internalizujd. S ciefom poskytntt dobry prehlad o rozsahu internalizovaného vyrovnania treba dalej upresnit
obsah poddvanych sprdav. Sprdvy o internalizovanom vyrovnani by mali poskytnit podrobné informécie
o sthrnnom objeme a hodnote pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych internalizdtorom vyrovnania
mimo systému vyrovnania transakcil s cennymi papiermi tym, Ze by upresnili triedu aktiv, typ transakcii
s cennymi papiermi, typ klienta a centrdlneho depozitdra cennych papierov.

Internalizdtor vyrovnania by mal podavat spravy len o internalizovanych vyrovnaniach, ked vykonal pokyn na
vyrovnanie klienta internalizdtora vyrovnania vo vlastnom portféliu. Internalizdtor vyrovnania by nemal poddvat
spravy o ndslednom zostladovani zaknihovanych pozicii, aby mohol premietnut vyrovnanie pokynov inymi
subjektmi v retazci drzby cennych papierov, kedZe tieto vyrovnania nespliiaji podmienky pre internalizované
vyrovnanie. Podobne by internalizitor vyrovnania nemal podivat sprivy o transakcidch vykonanych na
obchodnom mieste a presunutych obchodnym miestom na centrdlnu protistranu na zd¢tovanie alebo na
centrdlny depozitdr cennych papierov na vyrovnanie.

(3) S cielom ulah¢it porovnatelnost ddajov medzi internalizdtormi vyrovnania by sa vypocty tykajiice sa hodnoty
pokynov na internalizované vyrovnanie podla tohto nariadenia mali zakladat na objektivnych a spolahlivych
tdajoch a metodikéch.

(4)  Poziadavky na podivanie sprdv stanovené v tomto nariadeni si mozu vyzadovat znacné zmeny informacénych
systémov, testovanie trhu a pravne Gpravy dotknutych institicii. Preto je nevyhnutné poskytnit tymto institGcidm
dostato¢ny ¢as na pripravu uplatilovania tychto poziadaviek.

(5)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulatnych technickych predpisov, ktoré ESMA predlozil Komisii.

(6)  ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych toto
nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a o stanovisko poziadal skupinu zaintereso-
vanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadenti podla ¢lanku 10 nariadenia Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 1095/2010 ().

() U.v.EUL257,28.8.2014,s. 1.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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)

ESMA pracoval v stlade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 pri vypractvani névrhu regulaénych
technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, v tzkej spoluprici s ¢lenmi Eurépskeho systému
centrlnych bank,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Na tcely tohto nariadenia sa uplatriuja tieto definicie:

1.

1.

()

,Pokyn na internalizované vyrovnanie“ je pokyn klienta internalizitora vyrovnania, aby internalizitor vyrovnania
poskytol prijemcovi sumu penazi alebo previedol na neho vlastnicky ndrok na cenny papier alebo cenné papiere,
alebo zdlozny ndrok na cenny papier alebo cenné papiere, prostrednictvom zdpisu do registra alebo inym sposobom,
ktory je vyrovnany internalizitorom vyrovnania v jeho vlastnom uctovnictve, a nie prostrednictvom systému
vyrovnania transakcif s cennymi papiermi.

. ,Zlyhany pokyn na internalizované vyrovnanie“ je nevyrovnanie alebo Ciastocné vyrovnanie transakcie s cennymi

papiermi v den, na ktorom sa dohodli dotknuté strany, v dosledku nedostatku cennych papierov alebo hotovosti, a to
bez ohladu na pri¢inu takéhoto nedostatku.

Cldnok 2

Spravy uvedené v ¢lanku 9 ods. 1 prvom pododseku nariadenia (EU) ¢. 909/2014 obsahujd tieto informécie:
kéd krajiny sidla internalizdtora vyrovnania;
asovu peciatku spravy;
obdobie, na ktoré sa vztahuje sprava;
identifikdtor internalizdtora vyrovnania;
kontaktné ddaje internalizdtora vyrovnania;

sthrnny objem a v eurdch vyjadrend hodnotu pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych internalizitorom
vyrovnania pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava;

suhrnny objem a v eurdch vyjadrend hodnotu pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych internalizitorom
vyrovnania pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava, pre kazdy z tychto druhov finanénych ndstrojov:

i)  prevoditelné cenné papiere uvedené v clinku 4 ods. 1 bode 44 pism. a) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65(EU (),

ii)  $titny dlhovy ndstroj uvedeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 61 smernice 2014/65/EU,

ii) prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 44 pism. b) smernice 2014/65/EU iné ako tie,
ktoré st uvedené v pism. g) bode ii) tohto pododseku,

iv) prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢linku 4 ods. 1 bode 44 pism. c) smernice 2014/65/EU,

v) fondy obchodované na burze podla vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 46 smernice 2014/65/EU,
vi) podielové listy podnikov kolektivneho investovania iné ako fondy obchodované na burze,

vii) ndstroje penazného trhu iné ako tie, ktoré s uvedené v bode ii),

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa menf smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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vii) emisné kvoty,
ix) iné finan¢né ndstroje;

h) sdhrnny objem a v eurdch vyjadrent hodnotu vietkych pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych
internalizdtorom vyrovnania pre kazdy z tychto druhov transakcii s cennymi papiermi pocas obdobia, na ktoré sa
vztahuje sprava:

i) kapa alebo predaj cennych papierov,

ii) operécie spravy zdbezpeky,

ili) poziciavanie cennych papierov alebo vypozi¢iavanie cennych papierov,
iv) repo transakcie,

v) iné transakcie s cennymi papiermi;

i) sthrnny objem a v eurdch vyjadrent hodnotu vsetkych pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych
internalizdtorom vyrovnania pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava, pre kazdého z tychto druhov klientov:

i) profesiondlni klienti podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 10 smernice 2014/65/EU,
ii) retailovi klienti podla vyymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU;

j) sthrnny objem a v eurdch vyjadrent hodnotu vietkych pokynov na internalizované vyrovnanie tykajicich sa
prevodov peniaznych prostriedkov vyrovnanych internalizdtorom vyrovnania pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje
sprava;

k) sdhrnny objem a v eurdch Vyjadrem’l hodnotu vietkych pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych
internalizdtorom vyrovnania pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava, pre kazdy centrdlny dep021tar cennych
papierov, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené v bode 1 alebo 2 oddielu A prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014
tykajiice sa podkladovych cennych papierov;

) sdhrnny objem a v eurdch vyjadreni hodnotu vsetkych pokynov na internalizované vyrovnanie uvedenych
v pismendch g) az j) pre kazdy centrdlny depoz1tar cennych papierov, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené
v bode 1 alebo 2 oddielu A prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014 tykajtice sa podkladovych cennych papierov;

m) sthrnny objem a v eurdch vyjadrent hodnotu zlyhanych pokynov na internalizované vyrovnanie uvedenych
v pismendch f) az 1), ktoré neboli vyrovnané pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava;

n) podiel pokynov na internalizované vyrovnanie uvedenych v pismendch f) az 1), ktoré zlyhali, na:

i) sthrnnej hodnote (vyjadrenej v eurdch) pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych internalizatorom
vyrovnania a zlyhanych pokynov na internalizované vyrovnanie,

i) sthrnnom objeme pokynov na internalizované vyrovnanie vyrovnanych internalizitorom vyrovnania a zlyhanych
pokynov na internalizované vyrovnanie.

Ak nie st k dispozicii informdacie o centrdlnom dep021tar1 cennych Ppapierov poskytujiicom hlavné sluzby uvedené
v bode 1 alebo 2 ¢asti A prilohy k nariadeniu (EU) &. 909/ 2014 tykajtice sa podkladovych cennych papierov, na dcely
pismen k) a 1) prvého pododseku sa ako ndhrada pouzije medzindrodné identifikacné ¢&islo cennych papierov (ISIN),
pricom sa od kodu ISIN oddelia prvé dva znaky.

2. Ak je k dispozicii, tak na prepocet inych mien na eurd sa pouZiva vymenny kurz Eurdpskej centrdlnej banky
v posledny deti obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava.

3. Sthrnnd hodnota pokynov na internalizované vyrovnanie uvedenych v odseku 1 sa vypocita takto:
a) pre pokyny na internalizované vyrovnanie za protihodnotu je to suma vyrovnania pefiaZnej Casti;

b) pre pokyny na internalizované vyrovnanie bez protihodnoty je to trhovd hodnota cennych papierov, alebo ak tito
hodnota nie je k dispozicii, nomindlna hodnota cennych papierov.
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Trhovéd hodnota uvedend v bode b) prvého pododseku sa vypocita takto:

a) pre finan¢né ndstroje uvedené v ¢clanku 3 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ()
prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii je to hodnota uréend na zdklade zdvere¢nej ceny najvyznam-
nejsieho trhu z hladiska likvidity, ako je uvedené v ¢ldnku 4 ods. 6 pism. b) prislusného nariadenia;

b) pre financné nastroje, ktoré sii prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii, iné ako tie, ktoré sii uvedené
v pismene a), je to hodnota uréend na zéklade zdvere¢nej ceny obchodného miesta v Unii s najvy$$im obratom;

¢) pre financné ndstroje iné ako tie, ktoré si uvedené v pismendch a) a b), je to hodnota urCend na zdklade ceny
vypocitanej vopred uréenou metodikou schvélenou prislusnym orgdnom, ktord sa vzfahuje na kritérid tykajice sa
trhovych tdajov, ako st trhové ceny dostupné na obchodnych miestach alebo v investiénych spolo¢nostiach.

Cldnok 3
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 10. marca 2019.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 11. novembra 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, s. 84).
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