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ROZHODNUTIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2017/100
z 11. janudra 2017,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2015/774 o programe nakupu aktiv verejného sektora na
sekunddrnom trhu (ECB/2017/1)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej ¢lanok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 12.1
druhy pododsek v spojeni s ¢ldnkom 3.1 prvou zarazkou a ¢lankom 18.1,

kedze:

(1) Rozhodnutim Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) () sa zaviedol program nakupu aktiv
verejného sektora na sekunddrnom trhu (public sector purchase programm — PSPP), ¢im sa rozsirili existujice
programy Eurosystému pre ndkup aktiv tak, aby zahfnali ndkupy cennych papierov verejného sektora. PSPP je
spolu s tretim programom ndkupu krytych dlhopisov, programom ndkupu cennych papierov krytych aktivami
a programom ndkupu cennych papierov podnikového sektora siicastou rozsireného programu ndkupu aktiv
(APP). Cielom APP je eSte viac zlepsit transmisiu menovej politiky, ulah¢it poskytovanie Gverov hospoddrstvu
eurozény, uvolnit tiverové podmienky pre domdcnosti a firmy a pomoct vratit mieru infldcie na troven tesne
pod 2 % v strednodobom horizonte v stilade s primdrnym cielom Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) udrziavat
cenovu stabilitu.

(2)  Nakup aktiv v rdmci APP je primeranym opatrenim na zmiernenie rizik vyhladu cenového vyvoja, pretoze este
viac uvolni menové a finan¢né podmienky vrdtane podmienok poskytovania tverov nefinanénym korporicidm
a domdcnostiam v eurozoéne, a tym podpori sthrnni spotrebu a investi¢né vydavky v eurozéne a v kone¢nom
dosledku podpori névrat miery inflicie na droven tesne pod 2 % v strednodobom horizonte. APP je v plnom
rozsahu v stilade s povinnostami centrdlnych bdnk podla zmliv, vritane zdkazu menového financovania,
a nenartsa fungovanie Eurosystému v stlade so zdsadou otvoreného trhového hospodérstva s volnou stitazou.

(3)  Rada guvernérov 8. decembra 2016 v stlade so svojim manddtom na zabezpeCenie cenovej stability rozhodla za
Ucelom dosiahnutia cielov APP upravit niektoré jeho prvky. Tieto dpravy si v stlade s manditom Rady
guvernérov v oblasti menovej politiky, v plnom rozsahu v stlade s povinnostami centrdlnych bank podla zmliv
a ndleZite zohladriuju otdzky spojené s riadenim rizik.

(4)  Konkrétne by sa mal zamyslany casovy horizont nikupov v ramci APP predizit do konca decembra 2017 alebo
v pripade potreby na este dlhsiu dobu, a v kazdom pripade az kym Rada guvernérov nezisti, Ze sa vyvoj infldcie
udrzatelne upravil, ¢o je v silade s cielom dosiahnut mieru inflicie na drovni tesne pod 2 % v strednodobom
horizonte.

(5)  Likvidita dodand trhu prostrednictvom kombinovanych mesa¢nych ndkupov v rdmci APP by mala nadalej do
konca marca 2017 dosahovat objem 80 milidrd EUR. Od aprila 2017 by mali kombinované mesa¢né nakupy
v rdmci APP pokracovat v objeme 60 milidrd EUR do konca decembra 2017 alebo v pripade potreby na este
dlhsiu dobu, a v kazdom pripade aZ kym Rada guvernérov nezisti, Ze sa vyvoj infldcie udrzatelne upravil v stilade
s jej infla¢nym cielom. Ak medzitym dojde k zhorSeniu vyhladu vyvoja alebo ak finan¢né podmienky prestani
zodpovedat dalsiemu napredovaniu k udrzatelnej dprave vyvoja inflicie, md Rada guvernérov v tmysle zvacsit
rozsah programu afalebo predlzit jeho trvanie.

(6) S cielom zabezpecit pokracovanie plynulého uskuto¢novania ndkupov v rdmci APP pocas zamyslaného ¢asového
horizontu by sa mal rozsah splatnosti pri PSPP rozsirit tak, Ze sa skrati minimalna zostatkova splatnost akcepto-
vatelnych cennych papierov z dvoch rokov na jeden. Mali by sa navySe v nevyhnutnom rozsahu povolit nikupy
cennych papierov v ramci APP s vynosom do splatnosti niz$im ako sadzba jednodniovej steriliza¢nej operacie
ECB.

() Rozhodnutie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/774 zo 4. marca 2015 o programe ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom
trhu (ECB/2015/10), (U.v. EUL 121, 14.5.2015, 5. 20).



L 16/52 Uradny vestnik Eurépskej tnie 20.1.2017

(7)  Preto by sa rozhodnutie (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) malo zodpovedajiicim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Zmeny

Rozhodnutie (EU) 2015/774 (ECBJ2015/10) sa meni takto:
1. V ¢lanku 3 sa odsek 3 nahrddza takto:

,3.  Dlhové cenné papiere podla odsekov 1 a 2 st akceptovatelné pre ndkupy v rdmci PSPP, len ak v case ich
ndkupu prislusnou centrdlnou bankou Eurosystému zostdva do ich splatnosti najmenej 1 rok a najviac 30 rokov.
V zdujme plynulej implementdcie PSPP st v jeho rdmci akceptovatelné obchodovatelné dlhové nastroje, ktorych
zostatkovd splatnost je 30 rokov a 364 dni. Ak nie je mozné nakdpif predpokladany objem obchodovatelnych
dlhovych cennych papierov vydanych dstrednymi, regiondlnymi alebo miestnymi vlddami a uznanymi agentdrami,
ndrodné centrdlne banky uskuto¢nia ndhradné ndkupy obchodovatelnych dlhovych cennych papierov vydanych
medzindrodnymi organizdciami a multilaterdlnymi rozvojovymi bankami.”;

2. V ¢lanku 3 sa odsek 5 nahridza takto:

,5.  Je dovolené nakupovat nominalne obchodovatelné dlhové néstroje s negativnym vynosom do splatnosti (alebo
najniz§im moznym vynosom) rovnajiicim sa sadzbe jednodniovej sterilizacnej operacie alebo prevySujiicim tiito
sadzbu. Nomindlne obchodovatelné dlhové ndstroje s negativinym vynosom do splatnosti (alebo najniz$im moznym
vynosom) niz$im ako sadzba jednodiovej sterilizaénej operécie je dovolené nakupovat v nevyhnutnom rozsahu.”.

Clanok 2
Nadobudnutie d¢innosti

Toto rozhodnutie nadobida Géinnost 13. janudra 2017.

Vo Frankfurte nad Mohanom 11. janudra 2017

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI



	ROZHODNUTIE EURÓPSKEJ CENTRÁLNEJ BANKY (EÚ) 2017/100 z 11. januára 2017, ktorým sa mení rozhodnutie (EÚ) 2015/774 o programe nákupu aktív verejného sektora na sekundárnom trhu (ECB/2017/1) 

