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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/1178
z 10. jina 2016,

¥

ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajiice sa ziactovacej povinnosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (), a najmi na jeho ¢lanok 5 ods. 2,

kedZe:

(1)  Eurdpskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) boli ozndmené triedy drokovych mimoburzovych
derivétov, v pripade ktorych niektoré centrdlne protistrany ziskali povolenie na zdétovanie. Pri kazdej z tychto
tried ESMA posuadil kritérid, ktoré st nevyhnutné na to, aby tieto triedy podliehali zi¢tovacej povinnosti vratane
trovne Standardizdcie, objemu a likvidity, ako aj dostupnosti informdcif o tvorbe cien. S celkovym cielom znizit
systémové riziko ESMA urcil triedy drokovych mimoburzovych derivdtov, ktoré by mali podliehat zictovacej
povinnosti v sdlade s postupom stanovenym v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

(2)  Zmluvy o turokovych mimoburzovych derivitoch mézu mat konstantni nomindlnu hodnotu, variabilnd
nomindlnu hodnotu alebo podmienent nomindlnu hodnotu. Zmluvy s konstantnou nomindlnou hodnotou maja
nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy nemeni. Zmluvy s variabilnou nominalnou hodnotou maji
nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy meni predvidatelnym sposobom. Zmluvy s podmienenou
nomindlnou hodnotou maji nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy meni nepredvidatelnym
sposobom. Podmienené nomindlne hodnoty zvySuji zloZitost tvorby cien a riadenia rizik suvisiacich so
zmluvami o tGrokovych mimoburzovych derivdtoch, a teda zvysuju schopnost centralnych protistrin zictovavat
ich. Této vlastnost by sa mala zohladnit pri vymedzovani tried trokovych mimoburzovych derivitov, ktoré maji
podliehat zd¢tovacej povinnosti.

(3)  Pri urCovani, ktoré triedy zmliv o mimoburzovych derivitoch by mali podliehat zictovacej povinnosti, by sa
mala zohladnit osobitnd povaha zmliv o mimoburzovych derivitoch uzavretych s emitentmi krytych dlhopisov
alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov. V tejto savislosti by triedy drokovych mimoburzovych derivitov, ktoré
na zdklade tohto nariadenia podliehaji zictovacej povinnosti, nemali zahffiat zmluvy uzavreté s emitentmi

krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov za predpokladu, Ze splnaji urcité podmienky.

(4)  Rozne protistrany potrebuji na zavedenie nevyhnutnych mechanizmov na ziictovanie Grokovych mimoburzovych
derivdtov, na ktoré sa vzfahuje zictovacia povinnost, rozne lehoty. S ciefom zabezpecit riadne a vcasné
vykonanie tejto povinnosti by sa protistrany mali zatriedit do kategdri, v ktorych dostato¢ne podobné
protistrany za¢nd podliehat ziictovacej povinnosti od toho istého dnia.

(5)  Prva kategéria by mala zahffiat finanéné aj nefinancné protistrany, ktoré st v dent nadobudnutia t¢innosti tohto
nariadenia zdc¢tovacimi ¢lenmi aspoil jednej prislusnej centrdlnej protistrany a asponl pre jednu z tried trokovych
mimoburzovych derivitov podliehajiicich zictovacej povinnosti, kedZe uvedené protistrany uz maji skisenosti

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.
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so zuctovanim trokovych mimoburzovych derivitov a uZ vytvorili spojenia s uvedenymi centralnymi
protistranami s cielom zdctovat asporti jednu z uvedenych tried. Do tejto prvej kategérie by mali byt zahrnuté aj
nefinanéné protistrany, ktoré st ziictovacimi ¢lenmi, kedZe ich skdsenosti a priprava na centralne zi¢tovanie st
porovnatelné so skiisenostami a pripravou finan¢nych protistran, ktoré st v nej zahrnuté.

(6)  Druhd a tretia kategdria by mali zahfnat finanéné protistrany, ktoré nie sti zahrnuté v prvej kategorii, zoskupené
podla trovne ich pravnej a prevadzkovej kapacity, pokial ide o mimoburzové derivaty. Uroveni ¢innosti v oblasti
mimoburzovych derivitov by mala slazit ako zdklad na rozliSenie stupfia prdvnej a prevadzkovej kapacity
finan¢nych protistrdn, a preto by sa mala vymedzif kvantitativna prahovd hodnota na urcenie hranice medzi
druhou a trefou kategériou na zaklade sthrnnej priemernej nomindlnej hodnoty ku koncu mesiaca v pripade
derivatov, ktoré sa nezictovavaji centralne. Dand prahovd hodnota by sa mala stanovif na primeranej trovni
s cielom odlisit mensich Gcastnikov trhu, a pritom zachytit podstatny stupen rizika v druhej kategérii. Dand
prahova hodnota by mala byt takisto zostladend s prahovou hodnotou dohodnutou na medzindrodnej tirovni vo
vztahu k poziadavkdm na marZe v pripade derivitov, ktoré sa nezictovdvajii centrdlne, s cielom posilnit
zblizovanie v oblasti reguldcie a obmedzit néklady protistrdn na dodrziavanie predpisov. Zatial o tdto prahovd
hodnota sa vo vieobecnosti vztahuje na troven skupiny, a to vzhladom na potencidlne spolo¢né rizikd v rdmci
skupiny, by sa rovnako ako v uvedenych medzindrodnych $tandardoch v pripade investi¢nych fondov mala
prahovd hodnota uplatiiovat pre kazdy fond oddelene, pretoze zdvizky fondu zvyCajne nie st dotknuté
zdvizkami inych fondov alebo ich investicného spravcu. Preto by sa prahova hodnota mala uplatiiovat pre kazdy
fond oddelene, pokial v pripade platobnej neschopnosti alebo konkurzu fondu kazdy investi¢ny fond predstavuje
tplne oddelend a ucelovo viazant skupinu aktiv, ktoré nie sii zabezpecené kolaterdlom, zarucené ani podporené
inymi investi¢énymi fondmi alebo samotnym investi¢nym spravcom.

(7)  Na niektoré alternativne investiéné fondy (AIF) sa vymedzenie finanénych protistrain podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 nevztahuje, aj ked maja urcity stupeii prevadzkovej kapacity, pokial ide o zmluvy o mimoburzovych
derivéatoch, podobny alternativnym investicnym fondom, na ktoré sa uvedené vymedzenie vztahuje. Alternativne
investi¢né fondy zatriedené ako nefinanéné protistrany by teda mali byt zaradené do rovnakych kategérif
protistran ako alternativne investi¢né fondy zatriedené ako finan¢né protistrany.

(8)  Stvrtd kategéria by mala zahffiat nefinan¢né protistrany, ktoré nie si zahrnuté v inych kategéridch, vzhladom na
ich obmedzenejsie skisenosti a prevadzkovii kapacitu s mimoburzovymi derivitmi a centrdlnym zictovanim
v porovnani s inymi kategériami protistran.

(9)  Pri uréovani ddtumu, od ktorého nadobtda G¢innost ztétovacia povinnost pre protistrany v prvej kategérii, by sa
mala zohladnit skuto¢nost, Zze nemusia mat potrebné predchddzajiice spojenia s centrdlnymi protistranami
v pripade vSetkych tried podliehajiicich zii¢tovacej povinnosti. Protistrany v tejto kategérii navySe predstavujii
pristupovy bod k zt¢tovaniu pre protistrany, ktoré nie s za¢tovacimi ¢lenmi, pricom sa o¢akdva, ze v dosledku
nadobudnutia G¢innosti zdctovacej povinnosti sa podstatne zvysi zictovanie klienta a zictovanie nepriameho
klienta. Tdto prvéa kategdria protistrdn predstavuje napokon podstatnt ¢ast objemu tGrokovych mimoburzovych
derivatov, ktoré uz boli zictované, a objem transakcii, ktoré sa maji zictovat, sa podstatne zvy$i po dni,
v ktorom nadobudne G¢innost zii¢tovacia povinnost podla tohto nariadenia. S cielom pripravit zdétovanie
dodato¢nych tried, zvladnuf zvysenie zictovania klienta a zictovania nepriameho klienta a prisposobit sa
rastiicim objemom transakcif, ktoré sa maji zactovat, by sa preto primerany ¢asovy ramec pre protistrany v prvej
kategérii mal stanovit na Sest mesiacov.

(10)  Pri ur¢ovani ddtumu, od ktorého nadobuda ucinnost zictovacia povinnost pre protistrany v druhej a tretej
kategorii, by sa mala zohladnit skutocnost, Ze vdcSina z nich ziska pristup k centrdlnej protistrane tym, Ze sa
stane klientom alebo nepriamym klientom zictovacieho ¢lena. Tento proces si moZze vyziadat 12 az 18 mesiacov,
a to v zavislosti od pravnej a prevadzkovej kapacity protistrdn a od ich Grovne pripravy, pokial ide o vytvorenie
mechanizmov so zdé¢tovacimi ¢lenmi, ktoré st potrebné na ztctovanie zmlav.

(11)  Pri ur¢ovani ddtumu, od ktorého nadobiida G¢innost zdétovacia povinnost pre protistrany vo $tvrtej kategérii, by
sa mala zohladnit ich prdvna a prevddzkovd kapacita, ako aj ich obmedzenejSie skiisenosti s mimoburzovymi
derivatmi a centrdlnym zictovanim v porovnani s inymi kategériami protistran.

(12) V pripade zmliv o mimoburzovych derivdtoch uzavretych medzi protistranou usadenou v tretej krajine a inou
protistranou usadenou v Unii, ktoré patria do tej istej skupiny a ktoré st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej
konsoliddcie a podliehajii primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika, postupom merania a kontroly, by sa
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mal zabezpecit odklad ddtumu uplatiiovania zi¢tovacej povinnosti. Tymto odkladom ddtumu uplatiiovania by sa
malo zabezpecit, aby uvedené zmluvy pocas obmedzenej lehoty nepodhehah zictovacej povinnosti v pripade
neexistencie vykondvacich aktov podla ¢lanku 13 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vztahujticeho sa na zmluvy
o mimoburzovych derivitoch stanovené v prﬂohe I k tomuto nariadeniu a tykajiceho sa jurisdikcie, ked je
protistrana usadend mimo Unie. Prisluiné orgny by mali byt schopné vopred overit, Ze protistrany, ktoré
uzatvdrajii uvedené zmluvy, patria do tej istej skupiny a splfiajii ostatné podmienky pre transakcie v ramci
skupiny v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(13) Na rozdiel od mimoburzovych derivatov, ktorych protistranami s nefinan¢né protistrany, ak st protistrany
zmliv o mlmoburzovych derivatoch finanénymi protistranami, v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa vyzaduje
uplatiiovanie zictovacej povinnosti na zmluvy uzavreté po oznidmeni ESMA, ktoré nasleduje po povoleni
centrdlnej protistrane zuctovavat urcitd triedu mimoburzovych derivatov, ale predo dnom nadobudnutia
Gcinnosti foétovacej povinnosti za predpokladu ze je to odovodnené zostdvajicou splatnostou takychto zmlav
v den, ked tdto povinnost nadobtda ticinnost. Pri uplatfiovan{ ziétovacej povinnosti v prlpade uvedenych zmlav
by sa mal sledovat ciel zabezpeit jednotné a koherentné uplatiovanie nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Malo by to
sluzit na dosiahnutie finan¢nej stability a zniZenie systémového rizika, ako aj na zabezpeceme rovnakych
podmienok pre tcastnikov trhu, ked sa trieda zmliiv o mimoburzovych derivdtoch vyhlési za triedu podliehajicu
zuctovacej povinnosti. Minimdalna zostdvajica splatnost by sa preto mala stanovit na takej Grovni, ktord zabezpeci
dosiahnutie uvedenych cielov.

(14) Pred nadobudnutim d¢innosti regulaénych technickych predpisov prijatych v stlade s ¢lankom 5 ods.
nariadenia (EU) ¢. 6482012 protistrany nemdzu predvidaf, ¢i zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré
uzavrd, budi zdctovacej povinnosti podlichat ku diiu, kedy tdto povinnost nadobudne G¢innost. Této neistota mé
vyznamny vplyv na kapacitu tGcastnikov trhu presne stanovit cenu zmliv o mimoburzovych derivatoch, ktoré
uzavrl, pretoze centrdlne za¢tované zmluvy podlichaji odlisnému rezimu kolaterdlu ako zmluvy, ktoré sa
nezt¢tovavaji centrdlne. UloZzenim predbezného ztétovania (forward-clearing) na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch uzavreté pred nadobudnutim Gc¢innosti tohto nariadenia bez ohladu na ich zostdvajicu splatnost ku
diiu, kedy nadobdda dcinnost zdétovacia povinnost, by sa mohla obmedzit schopnost protistrin primerane
zaistit ich trhové rizikd a bud ovplyvnit fungovanie trhu a finan¢nd stabilitu, alebo im zabranit vo vykone ich
obvyklych ¢innosti ich zaistenim inymi vhodnymi prostriedkami.

(15)  Zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia a pred nadobudnutim
Gcinnosti ztictovacej povinnosti by navyse nemali podliehat zi¢tovacej povinnosti, az kym protistrany uvedenych
zmliv nebudd moct urdit, do ktorej kategérie st zatriedené a ¢i podliehaji zGétovacej povinnosti v pripade
konkrétnej zmluvy vrdtane ich transakcii v rdmci skupiny a pred tym, neZz budii moct vykonat opatrenia
potrebné na uzavretie uvedenych zmliv s prihliadnutim na zt¢tovaciu povinnost. S ciefom zachovat riadne
fungovanie a stabilitu trhu, ako aj rovnaké podmienky pre jednotlivé protistrany, je preto vhodné predpokladat,
Ze uvedené zmluvy by nemali podliehat zdc¢tovacej povinnosti, a to bez ohladu na ich zostdvajice doby
splatnosti.

(16) Zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté po ozndmeni ESMA, ktoré nasleduje po povoleni centrilnej
protistrane zuctovdvat urcitd triedu mimoburzovych derivitov, ale predo diom nadobudnutia G¢innosti
zictovacej povinnosti, by nemali podliehat ztictovacej povinnosti, ak nie si zdsadne relevantné vzhladom na
systémové riziko alebo ak by uloZenie zuctovace) povinnosti na uvedené zmluvy mohlo inak ohrozit jednotné
a koherentné uplatiiovanie nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Kreditné riziko protistrany stvisiace so zmluvami
o trokovych mimoburzovych derivitoch s dlh$imi dobami splatnosti zostdva na trhu dlh3i ¢as nez kreditné
riziko stvisiace s Grokovymi mimoburzovymi derivitmi s kratkymi zostdvajiicimi dobami splatnosti. UloZenie
zuctovacej povinnosti na zmluvy s krdtkymi zostdvajticimi dobami splatnosti by pre protistrany znamenalo zdtaz,
ktord je neprimerand trovni zmierneného rizika. Urokové mimoburzové derivity s kritkymi zostdvajticimi
dobami splatnosti navyse predstavuju relativne mali Cast celkového trhu, a teda relativne mala Cast celkového
systémového rizika stvisiaceho s tymto trhom. Minimélne zostdvajice doby splatnosti by sa preto mali stanovit
na drovni, ktorou sa zabezpedi, aby zmluvy so zostdvajicimi dobami splatnosti, ktoré nie st dlhsie nez niekolko
mesiacov, nepodliehali zi¢tovacej povinnosti.

(17) Protistrany v tretej kategdrii zndSaji pomerne maly podiel celkového systémového rizika a maji niZsiu Groven
pravnej a prevadzkovej kapacity, pokial ide o mimoburzové derivity, nez protistrany v prvej a druhej kategorii.
Zékladné prvky zmliv o mimoburzovych derivitoch vritane tvorby cien tGrokovych mimoburzovych derivitov
podliehajicich zictovacej povinnosti a uzavretych pred tym, ako tdto povinnost nadobudne Géinnost, sa budt
musiet v kratkych ¢asovych rdmcoch prisposobit s cielom zahrnat ziictovanie, ktoré sa uskuto¢ni az niekolko
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mesiacov po uzavreti zmluvy. Tento proces predbezného zdétovania zahffia vyznamné dpravy modelu tvorby
cien a zmeny dokumenticie uvedenych zmliv o mimoburzovych derivitoch. Protistrany v tretej kategérii maji
velmi obmedzenti schopnost zaclenit predbezné zictovanie do svojich zmliv o mimoburzovych derivitoch.
UloZenim zGétovania zmliv o mimoburzovych derivdtoch uzavretych pred tym, ako zdctovacia povinnost
nadobudne G¢innost pre uvedené protistrany, by sa teda mohla obmedzit ich schopnost primerane zaistit ich
rizikd a bud ovplyvnit fungovanie a stabilitu trhu, alebo im zabrdnif vo vykone ich obvyklych ¢innosti, ak by
nemohli pokracovat v zaisteni. Preto by zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté protistranami v tretej
kategérii predo diiom, od ktorého nadobuda dcinnost zictovacia povinnost, nemali podlichat zictovacej
povinnosti.

(18) Zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzavreté medzi protistranami, ktoré patria do tej istej skupiny, moézu byt
navyse oslobodené od ziictovacej povinnosti, ak st splnené urcité podmienky, a to s cielom zabranit obmedzeniu
efektivnosti procesov riadenia rizika v rémci skupiny a tym oslabit plnenie hlavného ciela nariadenia (EU)
& 648/2012. Preto by transakcie v ramci skupiny, ktoré splfaji urcité podmienky a ktoré sii uzavreté predo
diiom, kedy nadobtda wc¢innost zictovacia povinnost pre uvedené transakcie, nemali podlichat zictovacej
povinnosti.

(19) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré ESMA predlozil Komisii.

(20) Orgdn ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné savisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (') a konzultoval Eurépsky vybor pre systémové rizikd,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Triedy mimoburzovych derivitov, ktoré podliehajd zictovacej povinnosti
1. Triedy mimoburzovych derivatov uvedené v prilohe I podlichaji zictovacej povinnosti.

2. Triedy mimoburzovych derivitov uvedené v prilohe I nezahffiaji zmluvy uzavreté s emitentmi krytych dlhopisov
alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov za predpokladu, Ze uvedené zmluvy spliiaji vietky tieto podmienky:

a) pouZivaji sa iba na zaistenie Grokovej sadzby alebo nestladu mien krytych fondov v savislosti s krytym dlhopisom;

b) st registrované alebo prihldsené v krytom fonde krytého dlhopisu v sdlade s vnitro$titnymi pravnymi predpismi
v oblasti krytych dlhopisov;

¢) nie st vypovedané v pripade rieSenia krizovej situdcie alebo platobnej neschopnosti emitenta krytych dlhopisov alebo
krytého fondu;

d) protistrana mimoburzového derivitu uzavretého s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych
dlhopisov md aspon rovnocenné postavenie s drzitelmi krytych dlhopisov s vynimkou pripadov, ked si protistrana
mimoburzového derivitu uzavretého s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov
nesplnila zdvizky, je dotknutou stranou, alebo sa rovnocenného postavenia vzdd;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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e) kryté dlhopisy splfaji poziadavky clinku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (1)
a podlichajii poZiadavke regulacnej kolateralizdcie vo vyske aspoi 102 %.

Cldnok 2
Kategorie protistran

1. Natcely ¢linkov 3 a 4 sa protistrany, ktoré podliehajii ziictovacej povinnosti, rozdelujii do tychto kategérii:

a) kategoria 1 zahfnia protistrany, ktoré st v den nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia zdé¢tovacimi ¢lenmi v zmysle
¢lanku 2 bodu 14 nariadenia (EU) & 648/2012 aspoii pre jednu z tried mimoburzovych derivitov uvedenych
v prilohe I k tomuto nariadeniu alebo v prilohe T k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2015/2205 (%) aspon
jednej centrdlnej protistrany, ktord mala pred uvedenym dfiom povolenie alebo bola uznand na vykondvanie
zactovania aspon jednej z uvedenych tried;

b) kategéria 2 zahffia protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1, ale patria do skupiny, ktorej stthrnnd priemernd
nesplatend hrubd nomindlna hodnota derivatov, ktoré sa nezictovavaju centrilne, na konci mesiaca janudra, februara
a marca 2016 presahuje 8 milidrd EUR, a ktoré sa:

i) finanénymi protistranami;

ii) alternativnymi investicnymi fondmi vymedzenymi v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. a) smernice Eurépskeho parlalmentu
a Rady 2011/61/EU (), ktoré st nefinanénymi protistranami;

c) kategdria 3 zahfna protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1 ani do kategdrie 2 a ktoré si:
i) finanénymi protistranami;

i) alternativnymi investicnymi fondmi vymedzenymi v ¢linku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU, ktoré st
nefinanénymi protistranami;

d) kategoria 4 zahfna nefinan¢né protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1, kategérie 2 ani do kategérie 3.

2. Na ucely vypoctu sthrnnej priemernej nesplatenej hrubej nomindlnej hodnoty na drovni skupiny ku koncu
mesiaca, uvedenej v odseku 1 pism. b), sa musia zahrnit vietky derivity v rdmci skupiny, ktoré sa nezti¢tovavaji
centralne, vratane menovych forwardov, swapov a menovych swapov.

3. Ak sa protistranami alternativne investiéné fondy vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU
alebo podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov vymedzené v ¢ldnku 1 ods. 2 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (*), prahovd hodnota vo vyske 8 milidrd EUR uvedend v tomto ¢ldnku
ods. 1 pism. b) sa uplatiiuje individudlne na trovni fondu.

Cldnok 3
Détumy nadobudnutia ii¢innosti zdic¢tovacej povinnosti

1. Pri zmluvich, ktoré sa tykaji triedy mimoburzovych derivitov uvedenej v prilohe I, ztctovacia povinnost
nadobuda G¢innost:

a) 9. februdra 2017 pre protistrany v kategorii 1;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) <. 648/2012 (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa doplia narlademe Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajiice sa ziictovacej povinnosti (U.v.EUL 314,1.12.2015,s. 13).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprdvcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jiila 2009 o koordindcii zdkonov, inych prévnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).
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b) 9.jula 2017 pre protistrany v kategorii 2;
) 9. februdra 2018 pre protistrany v kategorii 3;
d) 9. jula 2019 pre protistrany v kategérii 4.

Ak je zmluva uzavretd medzi dvoma protistranami zaradenymi do roznych kategérii protistrn, zictovacia povinnost
pre tato zmluvu nadobitida Gcinnost neskorsim z uvedenych dni.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a), b) a ¢) v stvislosti so zmluvami, ktoré sa tykaji triedy mimoburzovych derivitov
uvedenej v prilohe I a st uzavreté medzi inymi protistranami, neZ sd protistrany v kateg6rii 4, ktoré st stcastou tej istej

skupiny, a pri ktorych je jedna protistrana usadend v tretej krajine a druhd protistrana je usadend v Unii, zictovacia
povinnost nadobtda G¢innost:

a) 9. jila 2019 v pripade, Ze sa neprijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢linku 13 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na ucely ¢lanku 4 uvedeného nariadenia tykajiceho sa zmliv o mimoburzovych derivitoch uvedenych
v prilohe I k tomuto nariadeniu v stvislosti s prislusnou trefou krajinou, alebo

b) neskor$im z nasledujtcich dni v pripade, Ze sa prijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla clinku 13 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na ucely cldnku 4 uvedeného nariadenia tykajiiceho sa zmliv o mimoburzovych
derivatoch uvedenych v prilohe I k tomuto nariadeniu v stvislosti s prislusnou tretou krajinou:

i) 60 dni odo diia nadobudnutia Gcinnosti rozhodnutia prijatého podla ¢lénku 13 ods. 2 nariadenia (EU)

¢. 648/2012 na ucely clanku 4 uvedeného nariadenia tykajiceho sa zmliv o mimoburzovych derivdtoch
uvedenych v prilohe I k tomuto nariadeniu v stvislosti s prislusnou tretou krajinou;

ii) datumom, kedy nadobtida G¢innost zt¢tovacia povinnost podla odseku 1.
Tato odchylka sa uplatiiuje len v pripade, Ze protistrany splfiaj tieto podmienky:
a) protistrana usadend v tretej krajine je bud’ finan¢nou protistranou, alebo nefinanénou protistranou;
b) protistrana usadend v Unii je:

i) finan¢nou protistranou, nefinanénou protistranou, finan¢nou holdingovou spolo¢nostou, finanénou institticiou
alebo podnikom pomocnych sluzieb, ktoré podliehajii primeranym prudencidlnym poziadavkdm a protistrana
uvedend v pismene a) je finan¢nou protistranou; alebo

i) finanénd protistrana alebo nefinanénd protistrana a protistrana uvedend v pismene a) je nefinancnou protistranou;

¢) obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsoliddcie v sdlade s clinkom 3 ods. 3 nariadenia (EU)
. 648/2012;

d) obe protistrany podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika a postupom merania a kontroly;

e) protistrana usadend v Unii pisomne oznamila prislusnému orgénu, Ze podmienky stanovené v pismendch a), b), c)
a d) st splnené a prislusny organ do 30 kalenddrnych dni od prijatia ozndmenia potvrdil, Ze uvedené podmienky sii
splnené.

Cldnok 4
Minimdlna zostédvajiica splatnost

1.V pripade finan¢nych protistrdn v kategérii 1 minimdlna zostévajica splatnost uvedend v ¢linku 4 ods. 1 pism. b)
bode ii) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ku diiu nadobudnutia G¢innosti zi¢tovacej povinnosti musi byt:

a) 15 rokov v pripade zmlav uzavretych alebo obnovenych pred 9. oktébrom 2016, ktoré patria do tried uvedenych
v tabulke 1 v prilohe [;
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b) 3 roky v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 9. oktébrom 2016, ktoré patria do tried uvedenych
v tabulke 2 v prilohe T;

¢) 6 mesiacov v pripade zmlav uzavretych alebo obnovenych 9. oktébrom 2016 alebo po tomto dni, ktoré patria do
tried uvedenych v tabulke 1 alebo tabulke 2 v prilohe I.

2.V pripade finan¢nych protistrdn v kategérii 2 minimdlna zostévajtica splatnost uvedend v clinku 4 ods. 1 pism. b)
bode ii) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ku diiu nadobudnutia G¢innosti zi¢tovacej povinnosti musi byt:

a) 15 rokov v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 9. oktébrom 2016, ktoré patria do tried uvedenych
v tabulke 1 v prilohe [;

b) 3 roky v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 9. oktébrom 2016, ktoré patria do tried uvedenych
v tabulke 2 v prilohe [;

¢) 6 mesiacov v pripade zmlav uzavretych alebo obnovenych 9. oktébrom 2016 alebo po tomto dni, ktoré patria do
tried uvedenych v tabulke 1 alebo tabulke 2 v prilohe L.

3.V pripade finan¢nych protistran v kategérii 3 a v pripade transakcif uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2 tohto nariadenia
uzavretych medzi finanénymi protistranami minimdlna zostévajica splatnost uvedend v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) bode ii)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ku dniu nadobudnutia G¢innosti zic¢tovacej povinnosti musi byt:

a) 15 rokov v pripade zmlav, ktoré patria do tried uvedenych v tabulke 1 v prilohe [;

b) 3 roky v pripade zmliiv, ktoré patria do tried uvedenych v tabulke 2 v prilohe 1.

4. Ak je zmluva uzavretd medzi dvoma finanénymi protistranami, ktoré patria do roznych kategérii, alebo medzi

dvoma finanénymi protistranami zapojenymi do transakcii uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2, minimdlna zostdvajica
splatnost, ktord sa ma zohladnit na Gcely tohto ¢ldnku, je td uplatnitelnd zostdvajiica splatnost, ktord je dlhsia.

Cldnok 5
Nadobudnutie Gi¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 10. jiina 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA
Triedy tirokovych mimoburzovych derivitov, ktoré podliehaji zi¢tovacej povinnosti
Tabulka 1
Triedy swapov pevnej/pohyblivej iirokovej sadzby
i Druh Referenén)? Vyrovni- splatnost Druh vyrovndvacej Volitelnost Druh nomindlnej
index vacia mena meny hodnoty
C.1.1 | pevnd/pohyblivd | NIBOR NOK 28D-10Y | jedna mena nie konstantny alebo
sadzba variabilny
C.1.2 | pevnd/pohyblivda | WIBOR PLN 28D-10Y | jedna mena nie konstantny alebo
sadzba variabilny
C.1.3 | pevnd/pohyblivd | STIBOR SEK 28D-15Y | jedna mena nie konstantny alebo
sadzba variabilny
Tabulka 2
Triedy dohdd o forwardovej drokovej miere
d Druh Ref_erenén)? Vyrovni- splatnost Druh vyrovndvacej Volitelnost Druh nomindlnej
index vacia mena meny hodnoty
C.2.1 |FRA NIBOR NOK 3D-2Y | jedna mena nie konstantny alebo
variabilny
C2.2 |FRA WIBOR PLN 3D-2Y | jedna mena nie konstantny alebo
variabilny
C.2.3 | FRA STIBOR SEK 3D-3Y | jedna mena nie konstantny alebo
variabilny
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