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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/1011
z 8. jina 2016

o indexoch pouil’van)'rch ako referentné hodnoty vo finan¢nych néstrojoch a finanén)’rch zmluvich
alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovan{ Eurépskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postiipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socidlneho vyboru (),
konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedze:

(1)  Ocenovanie mnohych finanénych nastrojov a finanénych zmliv zdvisi od presnosti a integrity referen¢nych
hodnét. Zévazné pripady manipuldcie s drokovymi referenénymi hodnotami ako LIBOR a EURIBOR, ako aj
tdajnd manipuldcia s energetickymi, ropnymi a devizovymi referenénymi hodnotami preukazujd, Ze referenéné
hodnoty mozu podliehat konfliktom zdujmov. PouzZivanie vlastného uvdZenia a reZimy slabej spravy a riadenia
zvy$ujii zmanipulovatelnost referenénych hodnot. Chyby alebo pochybnosti v stivislosti s presnostou a integritou
indexov pouzivanych ako referenéné hodnoty mozu ohrozit doveru v trh, spdsobit spotrebitelom a investorom
straty a narasat redlnu ekonomiku. Preto je potrebné zabezpelit presnost, odolnost a integritu referenénych
hodnét a postupu ich uréovania.

(2)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU () obsahuje urcité poziadavky, pokial ide
o spolahlivost referenénych hodnét pouzivanych na oceniovanie kétovaného finanéného ndstroja. Smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71JES () obsahuje urcité poziadavky na referenéné hodnoty

1

() U.v.EUC113,15.4.2014,s. 1.

() U.v.EUC177,11.6.2014,s.42.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu z 28. aprila 2016 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. mdja 2016.

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa menf smernica
2002/92/[ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejituje pri verejnej ponuke

cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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pouiivané emitentmi. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES (') obsahuje ur¢ité poiiadavky na
pouzivanie referencnych hodnoét podnikmi kolektivneho investovania do prevodltelnych cennych papierov
(PKIPCP). Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 () obsahuje uréité ustanovenia, ktorymi
sa zakazuje manipuldcia s referenénymi hodnotami, ktoré sa pouzivaji pre velkoobchodné energetické produkty.
Tieto legislativne akty sa v3ak vzfahuja len na niektoré aspekty niekolkych mdlo referencnych hodnét a neriesia
ani vietky zranitelnosti ustanoveni vietkych referen¢nych hodnét ani sa nevzfahuji na vsetky pouZitia
finan¢nych referen¢nych hodnét vo finan¢nom sektore.

(3)  Referencné hodnoty st nevyhnutné na ocefiovanie cezhraniénych transakcii, ¢im umoziiuji G¢inné fungovanie
vnuatorného trhu so Sirokou paletou finan¢nych néstrojov a sluzieb. Mnohé referenéné hodnoty pouzivané ako
referen¢né sadzby vo finan¢nych zmluvdch, najmd hypotékach, sa poskytujii v jednom c¢lenskom stite, no
pouzivaji ich tiverové institdcie a spotrebitelia v inych ¢lenskych Statoch. Takéto tverové instittcie sa okrem toho
¢asto zabezpecuju proti rizikdm alebo ziskavaji finanéné prostriedky na uzatvaranie tychto finan¢nych zmliv na
cezhrani¢nom medzibankovom trhu. Iba niekolko ¢lenskych $tatov prijalo vnutrostitne predpisy o referen¢énych
hodnotich, medzi ich prislu§nymi pravnymi rdmcami v oblasti referenénych hodnoét viak uz existuji rozdiely
tykajice sa aspektov, ako je napriklad rozsah pdsobnosti. Okrem toho Medzindrodnd organizdcia komisii pre
cenné papiere (I0SCO) schvilila zdsady pre financné referencné hodnoty 17. jula 2013 (dalej len ,zdsady I0SCO
o finan¢nych referencénych hodnotich®), zdsady pre agentiry poddvajice prehlady o cendch ropy 5. oktébra
2012 (zdsady I0SCO pre agentiry poskytujice informdcie o cendch ropy) (dalej spolu len ,zdsady I0SCO*),
a kedZe tieto zdsady poskytuji urcitd flexibilitu, pokial ide o ich presny rozsah pdsobnosti a prostriedky
vykondvania, ¢lenské $tity pravdepodobne prijma predpisy na vnitro$titnej drovni, prostrednictvom ktorych by
sa takéto zdsady zaviedli nesirodym spdsobom.

(4)  Tieto nestirodé pristupy by viedli k roztriesteniu vnitorného trhu, kedze spravcovia a pouzivatelia referencnych
hodnét by v roznych clenskych Statoch podliehali roznym predpisom. Referenéné hodnoty poskytované
v jednom ¢lenskom §tte by tak nemuselo byt mozné pouzif v ostatnych ¢lenskych stitoch. Bez harmonizo-
vaného rdmca na zabezpelenie presnosti a integrity referencnych hodnot pouzitych vo finanénych ndstrojoch
a finanénych zmluvéch alebo s cieflom merat vykonnost investiénych fondov je preto v Unii pravdepodobné, Ze
rozdiely v prave ¢lenskych $tdtov vytvoria prekdzky bezproblémovému fungovaniu vnitorného trhu v stvislosti
s poskytovanim referen¢nych hodnot.

(5)  Predpisy Unie na ochranu spotrebitelov sa nezaoberaji konkrétnou otizkou primeranych informacii
o referen¢nych hodnotich vo finanénych zmluvdch. V dosledku staznosti spotrebitelov a Zalob v stvislosti
s pouzivanim referen¢nych hodnot v niektorych clenskych $titoch je pravdepodobné, Ze vzhladom na
odovodnené obavy o ochranu spotrebitelov sa na vnitrostdtnej drovni prijmd nestirodé opatrenia, ktoré by mohli
viest k roztrieSteniu vnatorného trhu v désledku nestrodych podmienok hospodarskej stitaze tykajicich sa
roznych trovni ochrany spotrebitelov.

(6) S cielom zabezpecit spravne fungovanie vnttorného trhu a zlepsit podmienky jeho fungovania najmai v stivislosti
s fmancnyml trhmi a zabezpecit vysokd troven ochrany spotrebitelov a investorov je preto vhodné stanovit
regulaény rémec pre referenéné hodnoty na trovni Unie.

(7)  Je vhodné a potrebné aby tento rdmec mal podobu nariadenia s cielom zabezpecit, aby sa ustanovenia, ktorymi
sa osobdm zapojenym do poskytovania, pouZzivania referencnej hodnoty a prispievania k nej priamo ukladaji
povinnosti, uplatiiovali jednotnym sposobom v celej Unii. KedZe pravny rimec na poskytovanie referenénych
hodnoét nevyhnutne zahifia opatrenia, ktoré Specifikujii presné poziadavky tykajiice sa aspektov takéhoto
poskytovania referenénych hodnot, aj malé rozdiely v uplatnenom pristupe v suvislosti s jednym z tychto
aspektov by mohli viest k vyraznym prekdzkam pri cezhrani¢nom poskytovani referenénych hodnét. Pouzitim
nariadenia, ktoré je priamo uplatnitelné, by sa preto mala zniZit moznost prijatia nesirodych opatreni na vniitro-
Statnej drovni, mal by sa zabezpecit konzistentny pristup a vidcSia pravna istota a malo by sa zabrdnit vzniku
podstatnych prekdzok pri cezhrani¢énom poskytovani referenénych hodnot.

(8)  Rozsah posobnosti tohto nariadenia by mal byt Siroky do takej miery, ktord je potrebnd na vytvorenie
potrebného preventivneho regulaéného ramca. Poskytnutie referenénych hodnét zahffia priestor na vlastné

(") Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jtla 2009 o koordinicii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajuicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s.32).

() Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &.1227/2011 z 25. okt6bra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu
s energiou (U. v. EUL 326, 8.12.2011, 5. 1).
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uvézenie pri ich urCovani a vnitorne podlieha niektorym druhom konfliktov zdujmov, z ¢oho vyplyva existencia
prilezitosti a motivécie na manipuldciu s referen¢nymi hodnotami. Takéto rizikové faktory st spolo¢né pre vsetky
referen¢né hodnoty a mali by podliehat primeranym poziadavkdm na spravu, riadenie a kontrolu. Stupen rizika
sa vSak li§i a pristup, ktory sa uplatni, by preto mal byt prisposobeny konkrétnym okolnostiam. KedZze
zranitelnost a vyznam referenénej hodnoty sa ¢asom meni, obmedzenim rozsahu posobnosti prostrednictvom
odkazu na aktudlne dolezité alebo zranite[né indexy by sa neriesili rizikd, ktoré bude ktordkolvek referencnd
hodnota v budiicnosti predstavovat. Najmi referenéné hodnoty, ktoré sa v stcasnosti bezne nepouZivaji, by sa
mohli pouzivat viac v buddcnosti, takZze v stvislosti s nimi by aj mald manipuldcia mohla mat vyznamny vplyv.

(9)  Kritickym faktorom na urcenie rozsahu posobnosti tohto nariadenia by mala byt otdzka, ¢i vystupnd hodnota
referen¢nej hodnoty podmieniuje hodnotu finan¢ného ndstroja alebo finan¢nej zmluvy, alebo ukazovatelov
vykonnosti investi¢tného fondu. Rozsah posobnosti by teda nemal zdvisiet od charakteru vstupnych tdajov.
Z tohto dovodu by sa mali zahrnf referenéné hodnoty vypocitané na zdklade ekonomickych vstupnych tdajov,
ako st napriklad ceny akcii, a neekonomickych tdajov alebo hodnét, ako st napriklad parametre pocasia. Ramec
poskytovany tymto nariadenim by mal zohladiiovat aj velky pocet referenénych hodnot a rozne vplyvy, ktoré
majii na finan¢nd stabilitu a redlnu ekonomiku. Toto nariadenie by malo takisto zabezpecit primerant reakciu na
rizikd, ktoré rozne referenéné hodnoty predstavujil. Toto nariadenie by sa preto malo vzfahovat na referentné
hodnoty, ktoré sa pouZivaji na ocefiovanie finanénych ndstrojov kétovanych alebo obchodovanych na
regulovanych miestach.

(10) Mnohi spotrebitelia maji uzavreté finanéné zmluvy (najmi dohody o spotrebite[skom tvere zabezpecené
hypotékou), ktoré odkazuji na referenéné hodnoty podliehajiice tym istym rizikim. Toto nariadenie by sa preto
malo vztahovat na tverové zmluvy podla definicie v smerniciach Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES ()
a 2014[17[EU ().

(11) Mnohé investi¢né indexy zahffiaji vyznamné konflikty zdujmov a pouZivaji sa na meranie vykonnosti fondu,
ako je napr. fond PKIPCP. Niektoré z tychto referen¢nych hodnot sa uverejiuji a iné sa spristupfiuji verejnosti
alebo urditej Casti verejnosti, ¢i uz bezplatne, alebo za poplatok, a manipuldcia s nimi moéze mat negativny vplyv
na investorov. Toto nariadenie by sa preto malo vztahovat na indexy alebo referenéné sadzby, ktoré sa pouzivaja
ako meradlo vykonnosti investi¢ného fondu.

(12)  Vsetci prispievatelia vstupnych tdajov do referenénych hodnot moézu vyuZzivat priestor na vlastné uvdZenie
a potencidlne podlichaji konfliktu zdujmov, a teda riskuja, Ze budt zdrojom manipuldcie. Prispievanie do
referen¢nej hodnoty je dobrovolna ¢innost. Ak si niektord iniciativa vyzaduje, aby prispievatelia vyrazne zmenili
svoje obchodné modely, mohli by prestat prispievat. Neocakdva sa vsak, Ze v pripade subjektov, ktoré uz
podliehaju reguldcii alebo dohladu, by potreba riadnych systémov spravy, riadenia a kontroly viedla k vyraznym
ndkladom alebo k neprimeranému administrativnemu zataZeniu. Toto nariadenie preto prispievateflom pod
dohladom ukladd ur¢ité povinnosti. Ak je referen¢nd hodnota ur¢end na zaklade lahko dostupnych tdajov, zdroj
takychto tidajov by sa nemal povazovat za prispievatela.

(13) Finan¢né referenéné hodnoty sa nepouzivaji na vydavanie ani vytvdranie finanénych ndstrojov a zmlav. Finan¢né
odvetvie sa opiera o referenéné hodnoty aj pri merani vykonnosti investicného fondu s cielom sledovat
névratnost alebo rozhodnit o prideleni aktiv z portfdlia, alebo vypocitat poplatky spojené s vykonnostou. Urcitd
referenénd hodnota sa moze priamo pouzit ako odkaz na finan¢né néstroje a finanéné zmluvy alebo na meranie
vykonnosti investicnych fondov, alebo nepriamo v rdmci kombindcie referenénych hodnot. Pokial ide
o naposledy menovany pripad, stanovenie a preskiimanie véh, ktoré sa maji pridelit roznym indexom v rdmci
kombinécie na ucely urcenia vyplat alebo hodnoty finan¢ného ndstroja alebo finan¢nej zmluvy alebo merania
vykonnosti investiéného fondu, predstavuje pouZivanie, pretoZe na rozdiel od poskytovania referen¢nych hodnot
tito ¢innost nezahffa vlastné uvdzenie. Drzba finanénych ndstrojov odkazujiicich na urcitd referenénii hodnotu
sa nepovazuje za pouZivanie referen¢nej hodnoty.

(14)  Centrdlne banky uz splajii zdsady, normy a postupy, ktoré zabezpecujd, aby vykondvali svoju Cinnost Cestne
a nezdvisle. Nie je preto potrebné, aby centrdlne banky podliehali tomuto nariadeniu. Ak centrdlne banky

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48ES z 23. aprila 2008 o zmluvéch o spotrebitelskom tvere a o zruSeni smernice Rady
87/102/EHS (U.v. EUL133,22.5.2008, s. 66). }

(*) Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2014/17[EU zo 4. februdra 2014 o zmluvich o Gvere pre spotrebitelov tykajiicich sa
nehnutelnosti urcenych na byvanie a o zmene smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 (U.'v. EU L 60,
28.2.2014,s. 34).
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poskytujii referenéné hodnoty, najma ak st tieto referencné hodnoty uréené na téely transakeii, je ich zodpoved-
nostou stanovit primerané vnitorné postupy na zarucenie presnosti, integrity, spolahlivosti a nezdvislosti tychto
referen¢nych hodnét, najmi ¢o sa tyka transparentnosti spravy a metodiky vypoctu.

(15) Okrem toho organy verejnej moci, a to aj nirodné $tatistické arady, by nemali podlichat tomuto nariadeniu, ked
poskytuji referenéné hodnoty, ktoré sa vyuZzivaji na Gclely verejnej politiky, vritane opatreni zameranych na
zamestnanost, hospodarsku ¢innost a infliciu alebo poskytuji tidaje stvisiace s tymito referenénymi hodnotami
¢i riadia ich poskytovanie.

(16) Spravca je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord md kontrolu nad poskytovanim referenénej hodnoty
a predovietkym spravuje podmienky stanovenia referen¢nej hodnoty, zbiera a analyzuje vstupné adaje, stanovuje
referenénd hodnotu a uverejiiuje ju. Spravca by mal maf moznost externe zaddvat tretej strane jednu alebo viac
z tychto funkcii vritane vypoctu alebo uverejiovania referencnej hodnoty alebo inych prislusnych sluzieb
a Cinnosti pri poskytovani referen¢nej hodnoty. Ak vSak osoba iba uverejni alebo odkazuje na referen¢nt
hodnotu v rdmci svojej novindrskej ¢innosti, ale nemd kontrolu nad poskytovanim tejto referen¢nej hodnoty,
nemali by sa na tiito osobu vztahovat poziadavky, ktoré spravcom ukladd toto nariadenie.

(17) Index sa vypocitava pomocou vzorca alebo nejakej inej metodiky na zaklade podkladovych hodnét. Pri tvorbe
tohto vzorca, vykone potrebného vypoctu a stanovovani vstupnych ddajov sa uplatiiuje miera vlastného uvazenia,
¢o vedie k riziku manipuldcie. Preto by sa na vietky referenéné hodnoty majice uvedeny spolo¢ny charakteri-
sticky prvok vlastného uvdZenia malo vztahovat toto nariadenie.

(18) Ak sa viak ako odkaz na finanény ndstroj pouziva jedind cena alebo hodnota, napr. ked je referenc¢nou cenou
opcif alebo futurit cena jediného cenného papiera, nedochddza k ziadnemu vypoctu, vyuzitiu vstupnych tdajov
ani uplatneniu vlastného uvédZzenia. Referencné ceny s jedinou cenou ¢&i jedinou hodnotou by sa preto na tdcely
tohto nariadenia nemali povazovat za referencné hodnoty.

(19) Referencné ceny alebo zictovacie ceny produkované centrdlnymi protistranami (CP) by sa nemali povaZovat za
referencné hodnoty, pretoZe sa pouZzivaji na urcenie zd¢tovania, marzi a riadenie rizik, a teda neurcuji sumu
splatnti v rdmci finan¢ného ndstroja alebo hodnotu finan¢ného néstroja.

(20)  Poskytovanie urokovych sadzieb na tdvery zo strany veritelov by sa nemalo povazovat za poskytovanie
referenénych hodnot na tGéely tohto nariadenia. Urokové sadzba za tver, ktorti poskytuje veritel, je stanovend
bud’ internym rozhodnutim, alebo vypocitand ako rozpitie alebo prirdzka k indexu (napr. EURIBOR). V prvom
pripade je veritel vyfaty z rozsahu posobnosti tohto nariadenia na ¢innost tykajicu sa finanénych zmlav, ktoré
uzavrel s vlastnymi klientmi, pricom v druhom pripade veritel povazuje len za pouzivatela referencnej hodnoty.

(21) S cielom zabezpecit integritu referencénych hodnot by sprévcovia referenénych hodnét mali byt povinni zaviest
primerané mechanizmy spravy a riadenia na kontrolu konfliktov zdujmov a na ochranu dévery v integritu
referenénych hodnét. Aj v pripade G¢inného riadenia podlieha vicsina spravcov ur¢itym konfliktom zdujmov
a mohli by musiet robif Gsudky a prijimat rozhodnutia, ktoré ovplyvnia réznorodd skupinu zicastnenych stran.
Z toho dovodu je dolezité, aby spravcovia mali funkciu, ktord funguje nezévisle, aby dohliadali na zavddzanie
a Gi¢innost mechanizmov spravy a riadenia, ktoré zabezpecujii ti¢inny dohlad.

(22) Manipuldcia s referenénymi hodnotami alebo ich nespolahlivost moze investorom a spotrebitelom spdsobit
ujmu. Tymto nariadenim by sa preto mal stanovit rdmec na uchovévanie zdznamov spravcami a prispievatelmi,
priom sa sucasne zabezpeCi transparentnost v savislosti s tG¢elom referen¢nej hodnoty a metodikou, ktord
umozni efektivnejsie a spravodlivejsie rieSenie pripadnych ndrokov v siilade s vniitrostitnym pravom alebo
pravom Unie.

(23) Vykondvanie auditu a G¢inné presadzovanie tohto nariadenia si vyzaduje analyzu ex post a dokazy. Tymto
nariadenim by sa preto mali stanovit poZiadavky primeraného uchovdvania zdznamov sprévcami referencnej
hodnoty tykajicich sa vypoctu referencnej hodnoty pocas dostatocne dlhého obdobia. Skuto¢nost, ktorti md
referen¢nd hodnota merat, a prostredie, v ktorom sa meria, sa pravdepodobne ¢asom menia. Z toho dovodu je
potrebné, aby postup a metodika stanovovania referenénej hodnoty podlichali pravidelnému preskiimaniu
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s ciefom identifikovat nedostatky a mozné zlepSenia. Mnohé zainteresované strany moézu byt ovplyvnené
zlyhaniami pri poskytovani referen¢nej hodnoty a mozu pomoct identifikovat takéto nedostatky. Tymto
nariadenim by sa preto mal stanovif rdmec zavedenia mechanizmu rieSenia staznosti spravcami referencnych
hodnot, aby zainteresované strany mohli ozndmif sprdvcovi referencnej hodnoty staznosti a zabezpecit, aby
spravca referencnej hodnoty objektivne vyhodnotil podstatu akejkolvek staznosti.

(24)  Poskytovanie referen¢nych hodnot ¢asto zahifia externé zabezpeCovanie dolezitych funkcii, ako napriklad vypocet
referen¢nej hodnoty, zber vstupnych ddajov a Sirenie referen¢nej hodnoty. S cielom zabezpecit G¢innost
mechanizmov spravy a riadenia je potrebné zaistit, aby sa akymkolvek takymto externym zabezpecenim ¢&innostf
sprdvca nezbavoval referencnej hodnoty akychkolvek zdvizkov a povinnosti a aby sa uskutocovalo takym
sposobom, aby nezasahovalo do schopnosti spravcu spliat tieto povinnosti alebo zodpovednosti alebo do
schopnosti dotknutého prislusného organu vykonavat dohlad nad nimi.

(25) Spravca referencnej hodnoty je Gstrednym prijimatelom vstupnych tGdajov a dokdze na konzistentnom zdklade
vyhodnotit integritu a presnost vstupnych tdajov. Je preto potrebné, aby toto nariadenie pozadovalo, aby
spravcovia prijali urcité opatrenia v pripade, ak sa sprdvca domnieva, Ze vstupné tdaje nereprezentuji trh ani
ekonomickd realitu, na meranie ktorej je referencnd hodnota urend, vrdtane opatreni zmenit vstupné tdaje,
prispievatelov alebo metodiku alebo danti referen¢nti hodnotu prestat poskytovat. Dalej by mal sprévca ako cast
svojho kontrolného rdmca zaviest opatrenia na monitorovanie vstupnych ddajov pred uverejnenim referencnej
hodnoty a na overenie vstupnych tdajov po uverejneni, pokial je to uskutocnitelné, vritane pripadného
porovnania uvedenych tdajov s historickymi modelmi.

(26)  Akykolvek priestor na vlastné uvdzenie, ktory mozno vyuzivat pri poskytovani vstupnych ddajov, vytvira
prilezitost na manipuldciu s referen¢nou hodnotou. Ak s vstupné tdaje tidajmi zaloZenymi na transakcidch,
priestor na vlastné uvdZenie je mensi, a preto je zniZend moznost manipuldcie s idajmi. Preto plati veobecné
pravidlo, Ze spravcovia referen¢nych hodnét by mali pouzivat vstupné tdaje zo skutocnych transakcii, ak je to
mozné, no mozno pouzivat aj iné tidaje v pripade, Ze st ddaje o transakcidch nedostato¢né alebo neprimerané na
zabezpedenie integrity a presnosti referen¢nej hodnoty.

(27)  Presnost a spolahlivost referencnej hodnoty pri merani ekonomickej reality, na ktorej meranie je urcend, zdvisi od
pouzitej metodiky a vstupnych tdajov. Preto je nevyhnutné prijat transparentn metodiku, ktorou sa zabezpeli
spolahlivost a presnost referencnej hodnoty. Takdto transparentnost neznamend uverejnenie vzorca na stanovenie
danej referencnej hodnoty, ale skor zverejnenie prvkov postacujicich na to, aby umoznili zainteresovanym
strandm pochopit, ako je referencnd hodnota odvodend, a postdit jej reprezentativnost, relevantnost a vhodnost
na zamyslané pouzitie.

(28) Mohlo by byt potrebné zmenit metodiku s cielom zabezpecit neustdlu presnost referenénej hodnoty, akékolvek
zmeny metodiky v§ak majd vplyv na pouzivatelov a zainteresované strany danej referen¢nej hodnoty. Preto je
nevyhnutné spresnit postupy, ktoré treba uplatnit pri zmendch metodiky vypractvania referenénej hodnoty, a to
vratane potreby konzultdcii, aby pouZivatelia a zainteresované strany mohli v nadviznosti na tieto zmeny prijat
nevyhnutné opatrenie alebo informovat spravcu v pripade, Ze maji obavy o tieto zmeny.

(29) Zamestnanci spravcu mozu identifikovat mozné porusenia tohto nariadenia alebo potencidlne zranitelnosti, ktoré
by mohli viest k manipuldcii alebo k pokusu o manipuldciu. Toto nariadenie by preto malo zaviest rdmec
s cielom umoznit zamestnancom dovernym sposobom upovedomit spravcov o moznych poruseniach tohto
nariadenia.

(30) Integrita a presnost referenénych hodnot zavisi od integrity a presnosti vstupnych tdajov poskytnutych prispie-
vatelmi. Je nevyhnutné, aby dané povinnosti prispievatelov v siivislosti s takymito vstupnymi tidajmi boli jasne
konkretizované, aby sa na dodrziavanie tychto povinnosti dalo spolahnif a aby povinnosti boli v stlade
s kontrolami a metodikou spravcu referen¢nej hodnoty. Je preto potrebné, aby sprdvca referencnej hodnoty
vytvoril kddex spravania, v ktorom spresni tieto poziadavky a povinnosti prispievatelov tykajice sa poskytovania
vstupnych tdajovi. Sprdvcovi by malo postacovat, ze prispievatelia budii dodrziavat kédex spravania. Ak prispie-
vatelia maju sidlo v tretich krajindch, sprdvcovi by to malo stacit v najvi¢Som moznom rozsahu.
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(31) Prispievatelia potencidlne podlichajii konfliktom zdujmov a st sposobili pri ur¢ovani vstupnych tdajov vyuzit
priestor na vlastné uvdzenie. Z toho dovodu je potrebné, aby prispievatelia podlichali mechanizmom spravy
a riadenia na zabezpecenie toho, aby tieto konflikty boli riadené a aby vstupné tdaje boli presné, zodpovedali
poziadavkdm spravcu a mohli byt overené.

(32) Mnoho referen¢nych hodnoét sa stanovuje pomocou vzorca na zdklade vstupnych tdajov, ktoré poskytuja tieto
subjekty: miesto obchodovania, schvdleny mechanizmus uverejfiovania, poskytovatel konsolidovaného
informacného systému alebo schvdleny mechanizmus podavania sprav, energetickd burza alebo aukénd platforma
emisnych kvét. V niektorych pripadoch je zber tidajov zadany externému poskytovatelovi sluzby, ktory prijima
tdaje tplne a priamo od tychto subjektov. V tychto pripadoch existujiica regulicia a dohlad zabezpecuju
integritu a transparentnost vstupnych ddajov a stanovuji poZziadavky na spravu a riadenie a na postupy
oznamovania poruSeni. Tieto referenné hodnoty sii preto tazSie zmanipulovatelné, podliehaji nezdvislym
overovaniam, a preto si prislusni spravcovia oslobodeni od urcitych povinnosti stanovenych v tomto nariadeni.

(33) Rozne typy referenénych hodnét a rozne odvetvia, v ktorych sa referenéné hodnoty pouzivaji, majii rézne
charakteristické znaky, citlivé miesta a rizikd. Ustanovenia tohto nariadenia by mali byt dalej spresnené pre
jednotlivé odvetvia a typy referencnych hodnot. Referenéné hodnoty drokovych sadzieb st referenéné hodnoty,
ktoré zohravaji dolezitG dlohu pri realizdcii menovej politiky, a preto je potrebné v tomto nariadeni zaviest
$pecifické ustanovenia pre takéto referencné hodnoty.

(34)  Fyzické komoditné trhy maji jedine¢né charakteristiky, ktoré by sa mali zohladnif. Komoditné referencéné
hodnoty sa bezne pouzivaji a mozu mat Specifické sektorové charakteristiky, takze je potrebné v tomto nariadeni
zaviest $pecifické ustanovenia pre takéto referenéné hodnoty. Urcité komoditné referenéné hodnoty st vynaté
z rozsahu posobnosti tohto nariadenia, mali by vSak dodrziavat prislusné zdsady I0SCO. Komoditné referencné
hodnoty sa moézu stat kritickymi, pretoZe reZim nie je obmedzeny na referenéné hodnoty zalozené na
predkladani ddajov prispievatelmi, ktori si vo vdcSine subjektmi pod dohladom. Na kritické komoditné
referencné hodnoty, ktoré podlichaji prilohe II, sa poZiadavky tohto nariadenia tykajiice sa povinnych prispevkov
a kolégii neuplatiiuj.

(35) Ak budu kritické referen¢né hodnoty nespravne, mozu ovplyvnit integritu trhu, financna stabilitu, spotrebitelov,
redlnu ekonomiku alebo financovanie domdcnosti a podnikov v ¢lenskych 3tdtoch. Tieto potencidlne destabili-
zujlice Ucinky nespravnej kritickej referencénej hodnoty sa mézu prejavit v jednom clenskom stte alebo vo
viacerych ¢lenskych statoch. Je preto nevyhnutné, aby sa tymto nariadenim stanovil postup, ako urcit, ktoré
referencné hodnoty by sa mali povazovat za kritické referencné hodnoty, a aby sa uplatiiovali dalsie poziadavky
na zabezpecenie integrity a odolnosti tychto referenénych hodnot.

(36)  Kritické referencné hodnoty sa mozu urcit pomocou kvantitativneho kritéria alebo kombindcie kvantitativnych
a kvalitativnych kritérii. Okrem toho v pripadoch, ked referenénd hodnota nesplia prislusné kvantitativne
prahové hodnoty, moze byt i napriek tomu uznand za kritickd, ak tdto referenénd hodnota nemd Ziadne alebo
len velmi mélo trhovych nahrad a jej existencia a presnost st dolezité pre integritu trhu, finan¢ni stabilitu alebo
ochranu spotrebitela v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Stitoch a ak vietky dotknuté prislusné orginy
suhlasia, Ze tito referennd hodnota by mala byt uznand za kriticka. V pripade nezhody medzi dotknutymi
prislusnymi orgdnmi by malo mat prednost rozhodnutie prislusného orgdnu spravcu o tom, ¢ by sa takdto
referenénd hodnota mala uznat za kritickt. V takomto pripade by Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy
(ESMA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (') mal mat moznost vydat
stanovisko k postideniu, ktoré vykond prislusny orgdn spravcu. Okrem toho prislusny vnutrostitny orgdn moze
takisto urcit referenénd hodnotu za kritickd na zdklade urcitych kvalitativnych kritérii, ak sa spravca a vicsina
prispievatelov do referen¢nej hodnoty nachddzaji vo svojom ¢lenskom $tdte. V3etky kritické referen¢né hodnoty
by mali byt uvedené v zozname zostavenom podla vykondvacieho aktu Komisie, ktory by sa mal pravidelne
revidovat a aktualizovat.

(37)  Ukoncenie spravy kritickej referencnej hodnoty spravcom by mohlo sposobit neplatnost finanénych zmlav alebo
finan¢nych ndstrojov, sposobit spotrebitelom a investorom straty a ovplyvnit finan¢ni stabilitu. Je preto potrebné
zahrniit pre dotknuty prislusny orgdn pravomoc vyZzadovat povinnt spravu kritickych referenénych hodnét
s cielom zachovat existenciu prislusnej referen¢nej hodnoty. V pripade konkurzného konania sprévcu referencnej

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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hodnoty by prislusny orgdn mal poskytnit prislusnému sidnemu orgdnu hodnotenie, aby posudil, ¢i a ako by sa
kritickd referenc¢nd hodnota mohla previest na nového sprévcu alebo ako by sa mohla prestat poskytovat.

(38)  Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie prava hospoddrskej sttaze Unie a schopnost clenskych stitov prijimat
opatrenia na ulahéenie jeho dodrziavania, je potrebné vyzadovat od spravcov kritickych referen¢nych hodnot
vratane kritickych komoditnych referen¢nych hodnét, aby prijali primerané opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa
licencie a informdcie o referenénych hodnotich poskytovali na spravodlivom, rozumnom, transparentnom
a nediskrimina¢nom zdklade vsetkym pouzivatelom.

(39) Prispievatelia, ktori prestant prispievat vstupnymi tdajmi ku kritickym referenénym hodnotim, mézu ohrozit
doveryhodnost takychto referenénych hodnoét, pretoze schopnost takychto referenénych hodnét merat zakladny
trh alebo ekonomicki realitu by bola v dosledku toho narusend. S cielom zachovat doveryhodnost prislusnej
referen¢nej hodnoty je preto potrebné zahrnat pre dotknuty prislusny orgdn pravomoc vyzadovat, aby subjekty
pod dohladom povinne prispievali tidajmi na uréenie kritickych referenénych hodnét. Zdmerom povinného
poskytovania vstupnych ddajov nie je ulozit subjektom pod dohladom povinnost vstupovat do transakcii alebo
ich na to zaviazat.

(40)  Existuje Sirokd 3kéla typov a velkost{ referenénych hodnot, a preto je dolezité zaviest v tomto nariadeni propor-
cionalitu a zabranif nadmernému administrativnemu zataZeniu spravcov referenénych hodnot, ktorych ukonéenie
poskytovania predstavuje mensie riziko pre Sir§i finanény systém. Preto by sa okrem rezimu pre kritické
referenéné hodnoty mali zaviest dva rozdielne rezimy: jeden pre vyznamné a jeden pre nevyznamné referen¢né
hodnoty.

(41)  Sprévcovia vyznamnych referenénych hodnét by mali mat moznost sa rozhodntt neuplatiiovat obmedzeny
pocet podrobnych poziadaviek tohto nariadenia. Prislusné orgdny by si v§ak mali zachovat privo pozadovat
uplatiiovanie tychto ustanoveni na zaklade kritérii uvedenych v tomto nariadeni. Delegované akty a vykondvacie
akty, ktoré sa uplatiiuji na sprévcov vyznamnych referenénych hodnét, by mali nélezite zohladiovat zdsadu
proporcionality a mali by sa zamerat na ¢o najvyraznejSie na zabrdnenie administrativnej zataZe.

(42) Spravcovia nevyznamnych referencnych hodnoét podliehaji menej podrobnému rezimu, podla ktorého by
spravcovia mali mat mozZnost sa rozhodnif, Ze nebudd uplatiiovat niektoré poziadavky tohto nariadenia.
V takom pripade by dotknuty spravca mal vysvetlit, preco je vhodné, aby tak urobil, vo vyhldseni o stlade, ktory
by mal byt uverejneny a poskytnuty prislusnému orgdnu spravcu. Uvedeny prislusny orgdn by mal preskimat
vyhldsenie o stlade a mal by maf moznost poziadat o dodato¢né informdcie alebo pozadovat zmeny, aby
zabezpedil stlad s ustanoveniami tohto nariadenia. Hoci nevyznamné referencné hodnoty by stdle mohli byt
zmanipulovatelné, st lahsie nahraditelné, a teda transparentnost pre pouzivatelov by mala byt hlavnym
nastrojom pre Ucastnikov trhu na prijimanie informovanych rozhodnuti o referenénych hodnotich, ktoré
povazujii za vhodné na pouzitie. Z uvedeného dovodu by sa delegované akty v hlave Il nemali uplatiiovat na
spravcov nevyznamnych referenc¢nych hodnot.

(43) Na to, aby sa pouzivatelia referencnych hodnét nélezite rozhodli medzi referenénymi hodnotami a aby chépali
ich rizikd, musia vediet, ¢o sa danou referen¢nou hodnotou zamysla merat a akd je jej nachylnost k manipuldcii.
Sprévca referencnej hodnoty by preto mal uverejnit vyhldsenie o referencnej hodnote, v ktorom spresni tieto
prvky. S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie a primerany rozsah vyhldseni o referencnej hodnote, ale
zdrovenl so zameranim na poskytovanie kldcovych informdcii potrebnych pre uzivatelov lahko dostupnym
sposobom by ESMA mal poskytovat dalsie Specifikicie obsahu vyhldsenia o referencnej hodnote, primerane
rozliujic medzi réznymi typmi a osobitostami referen¢nych hodnét a ich spravcov.

(44) V tomto nariadeni by sa mali zohladnovat zdsady 10SCO, ktoré slizia ako globdlny Standard pre regulacné
poziadavky v oblasti referenénych hodnoét. Ako vSeobecnd zdsada, aby sa zabezpecila ochrana investorov, by
dohlad a reguldcia v tretej krajine mali byt rovnocenné s regulac10u a dohladom nad referencnymi hodnotami
Unie. Preto referenéné hodnoty poskytované z tejto tretej kra]my mozu v Unii pouzivat subjekty pod dohladom,
ak uz Komisia prijala kladné rozhodnutie o rovnocennosti rezimu tretej krajiny. Za takychto okolnosti by preto
prislusné orgdny mali uzatvorit dohody o spoluprici s orgdnmi dohladu v tretich krajinich. ESMA by mal
koordinovat pripravu tychto dohdd o spoluprici a vymenu informdcii prijatych od tretich krajin medzi
prislusnymi orgdnmi. Aby sa viak zabrdnilo akymkolvek negativnym vplyvom vyplyvajicim z pripadného
nahleho ukoncenia pouzwama referenénych hodnot v Unii poskytovanych z tretej krajiny, toto nariadenie
stanovuje aj urcité iné mechanlzmy (najmd uznanie a schvilenie), podla ktorych subjekty pod dohladom so
sidlom v Unii moZu pouZivat referenéné hodnoty tretich krajin.
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(45) Toto nariadenie zaviddza postup na uzndvanie sprivcov so sidlom v tretej krajine prislusnym organom
referenéného clenského §tatu. Uznanie by sa malo udelovat spravcom, ktorf spliiaji poziadavky tohto nariadenia.
Uzndvajiic tlohu zdsad I0SCO za globélny Standard na poskytovanie referenc¢nych hodnét, prislusny orgin
referen¢ného ¢lenského §tatu by mal mat moznost udelit uznanie sprdvcom na zéklade toho, Ze uplatiiujd zdsady
I0SCO. Na tento tcel by prislusny orgdn mal posudzovat uplatiiovanie zdsad I0SCO osobitnym spravcom
a urcit, ¢i takéto uplatiiovanie je pre prislusného spravcu rovnocenné na splnenie roznych poziadaviek
stanovenych v tomto nariadeni, bertic do twvahy osobitosti reZimu uzndvania v porovnani s rezimom
rovnocennosti.

(46) Toto nariadenie tiez stanovuje systém schvalovania umoZziujici za urcitych podmienok sprdvcom alebo
subjektom pod dohladom so sidlom v Unii schvalovat referenéné hodnoty poskytovane z tretej krajiny, aby sa
takéto referenéné hodnoty mohli pouzivat v Unii. Na tento tcel by prislusny orgdn mal vziat do dvahy, ¢ by
poskytovanim referencnej hodnoty, ktord sa ma schvdlif, bolo dodrziavanie zdsad IOSCO rovnocenné
s dodrziavanim tohto nariadenia, beric do twvahy osobitosti systému uzndvania v porovnani s rezimom
rovnocennosti. Spravca alebo subjekt pod dohladom, ktory schvdlil referenénii hodnotu poskytnutd trefou
krajinou, by mal byt plne zodpovedny za tieto schvédlené referencné hodnoty a za splnenie prislusnych
podmienok uvedenych v tomto nariadent.

(47)  Vsetci sprdvcovia referenénych hodnét maji moZnost vyuZival priestor na vlastné uvdZenie, potencidlne
podliehaju konfliktu zdujmov a riskuji zavedenie nevhodnych systémov sprévy, riadenia a kontroly. Kedze
spravcovia kontrolujii postup urCovania referenénych hodnoét, poziadavka na povolenia alebo registricie pre
spravcov a dohl'ad nad nimi predstavuje najacinnejsi sposob, ako zabezpecit integritu referenénych hodnét.

(48)  Ur¢itym spravcom by mal udelit povolenie a mal by nad nimi vykondvat dohlad prislusny orgdn ¢lenského $tatu,
v ktorom mé dotknuty sprdvca sidlo. Subjekty, ktoré uz podliehaji dohladu a ktoré poskytuji iné finan¢né
referencéné hodnoty ako kritické referenéné hodnoty, by sa mali registrovat a byt pod dohladom prislusného
organu na Ucely tohto nariadenia. Subjekty, ktoré poskytuji len indexy, ktoré sa povazuji za nevyznamné
referencné hodnoty, by mali by tiez registrované dotknutym prislusnym orgdnom. Povolenie a registricia by mali
byt odlisnymi postupmi s povolenim vyZadujicim $ir$ie postdenie Ziadosti spravcu. Skuto¢nost, ¢i sprivca mé
povolenie, alebo je registrovany, by nemala mat vplyv na dohlad nad tymto spravcom dotknutymi prislusnymi
organmi. Okrem toho by mal byt zavedeny prechodny rezim, na zdklade ktorého osoby, ktoré poskytuji
referencné hodnoty, ktoré nie st kritické a vSeobecne sa nepouzivaji v jednom alebo vo viacerych clenskych
stdtoch, mohli byt registrované s cielom ulahcenia pociato¢nej fizy uplatiiovania tohto nariadenia. ESMA by
mala na drovni Unie spravovat register, ktory obsahuje informdcie o spravcoch, ktori maji povolenie alebo st
registrovani, o referen¢nych hodnotich a spravcoch, ktori poskytuji tieto referencné hodnoty na zdklade
kladného rozhodnutia bud’ podla rezimu rovnocennosti, alebo reZimu uzndvania, o spravcoch na trovni Unie
alebo subjektoch podlichajicich dohladu, ktori schvilili referenéné hodnoty z tretej krajiny, a o akychkolvek
inych schvilenych referenénych hodnotdch a ich spravcoch so sidlom v tretej krajine.

(49) V niektorych pripadoch osoba poskytuje index, ale nemusela by si byt vedoma toho, Ze prislusny index sa
pouziva ako odkaz na finan¢ny ndstroj, finan¢nd zmluvu alebo investicny fond. Stdva sa to najmi v pripade, ked
sa sidla pouzivatelov a spravcu referenénej hodnoty nachddzaji v roznych ¢lenskych Statoch. Je preto potrebné,
aby sa zvysila miera transparentnosti, pokial ide o to, ktord konkrétna referen¢nd hodnota sa pouziva. Takdto
transparentnost mozno dosiahnut zlepsenfm obsahu prospektov alebo dolemtych informacnych dokumentov,
ktoré sa vyzaduji podla prévnych predpisov Unie, a obsahu ozndmeni, ktoré sa vyZadujii podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ().

(50)  Stborom tuc¢innych ndstrojov a prdvomoci a zdrojov pre prislusné orgdny clenskych §titov sa zaru¢i acinnost
dohladu. V tomto nariadeni by sa preto mal najma stanovit minimalny stbor pravomoci dohladu a vySetrovacich
pravomoci, ktoré by mali byt zverené prislusnym orgdnom ¢lenskych Stitov v stlade s vnitrodtitnymi pravanymi
predpismi. Ak prislusné orgdny a ESMA vykondvaji svoje pravomoci podla tohto nariadenia, mali by konat
objektivne a nestranne a mali by ostat pri svojom rozhodovani autonémne.

(51) Na Ucely zistenia poruseni tohto nariadenia je potrebné, aby prisluiné organy mali v silade s vnutro§titnym
pravom moznost pristupu do priestorov pravnickych osob s cielom zhabat dokumenty. Pristup do tychto
priestorov je potrebny v pripade, Ze existuje dovodné podozrenie, Ze existuji dokumenty a iné ddaje tykajice sa

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zrudeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6[ES a smernic Komisie 2003/124[ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(U v.EUL173,12.6.2014,s. 1).
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predmetu indpekcie alebo vySetrovania a mohli by byt relevantné na preukdzanie porusenia tohto nariadenia.
Pristup do tychto priestorov je okrem toho potrebny, ak osoba, ktorej uz bola posland Ziadost o informdcie, tejto
ziadosti nevyhovela alebo ak existuji opodstatnené dovody domnievat sa, Ze v pripade predloZenia Ziadosti jej
nebude vyhovené alebo ze dokumenty a informdcie, na ktoré sa Ziadost o informdcie vztahuje, by boli
odstranené, zmanipulované alebo znicené. Ak je potrebné predchddzajiice povolenie od stdneho organu
dotknutého ¢lenského Stitu v sdlade s vnitrodtitnym pravom, pristup do priestorov by sa mal uskutocnit po
tom, ako sa vopred ziska toto stidne povolenie.

(52)  Existujice zdznamy telefonickych rozhovorov a zdznamy o prenose tdajov od subjektov pod dohladom mézu
predstavovat velmi dolezité a niekedy jediné dokazy na odhalenie a dokdzanie porusovania tohto nariadenia,
najmé dodrziavania poziadaviek tykajacich sa spravy, riadenia a kontroly. Takéto zdznamy mozu pomoct overit
totoznost osoby zodpovednej za predkladanie vstupnych tidajov a orgdnov zodpovednych za ich schvalovanie
a overit, &i je zabezpelené organiza¢né oddelenie zamestnancov. Prislusné orgdny by preto mali mat moZnost
pozadovat existujice zdznamy telefonickych rozhovorov, elektronickych komunikacii a zdznamov prenosu tdajov
v drzbe subjektov pod dohladom v tych pripadoch, ked existuje dovodné podozrenie, Ze takéto zdznamy
tykajiice sa predmetu kontroly alebo vySetrovania by mohli byt relevantné na preukdzanie porusenia tohto
nariadenia.

(53) Toto nariadenie respektuje zdkladné préva a dodrziava zasady uznané v Zmluve o fungovani Eurdpskej tinie
(dalej len ,ZFEU“) a v Charte zdkladnych prav Eurépskej tinie, najmi pravo re$pektovat sikromny a rodmny
Zivot, pravo na ochranu osobnych tdajov, pravo na slobodu prejavu a na informdcie, slobodu podnikania, pravo
vlastnif majetok, pravo na ochranu spotrebitel’a, prdvo na G¢inny prostriedok ndpravy a pravo na obhajobu. Preto
by sa toto nariadenie malo vykladat a uplatiiovat v stlade s tymito prdvami a zdsadami.

(54)  Pravo dotknutych os6b na obhajobu by sa malo plne dodrZiavat. Plati najmi to, Ze osobdm, voci ktorym sa vedie
konanie, by sa mal poskytniit pristup k zisteniam, na ktorych prislusné orgdny zaloZili svoje rozhodnutie, a malo
by sa im poskytnit prdvo na vypocutie.

(55) Transparentnost tykajica sa referenénych hodnot je potrebnd z dovodu stability finanéného trhu a ochrany
investorov. Akdkolvek vymena alebo prenos informdcii zo strany prislusnych orgdnov by mali byt v stilade
s pravidlami prenosu osobnych ddajov ustanovenymi v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES ().
Akdkolvek vymena alebo prenos informdcii zo strany ESMA by mali byt v stlade s pravidlami prenosu osobnych
tdajov ustanovenymi v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ().

(56) So zretefom na zdsady stanovené v ozndmeni Komisie z 8. decembra 2010 o posiliiovani sankcnych rezimov
v odvetvi finan¢nych sluzieb a v pravnych aktoch Unie prijatych v nadviznosti na toto oznimenie by clenské
Staty s cielom zabezpecit spoloc¢ny pristup a odradzajici ticinok mali urcit pravidld tykajice sa administrativnych
sankcif a inych administrativnych opatreni vrdtane periaZnych sankcii, ktoré sa vztahujii na porusenia ustanoveni
tohto nariadenia, a mali by zabezpecit ich vykondvanie. Tieto administrativne sankcie a iné administrativne
opatrenia by mali byt G¢inné, primerané a odradzajice.

(57)  Administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia uplatiiované v osobitnych pripadoch by sa mali
stanovovat po pripadnom zohladneni faktorov, ako napr. vritenie akychkolvek identifikovanych finan¢nych
vyhod, zdvaznost a trvanie porusenia, pripadné prifazujiice alebo polahcujiice faktory, potreba, aby adminis-
trativne peniazné sankcie mali odrddzajici Gcinok, a pripadne by mali byt zniZené za spoluprdcu s prislusnym
orgdnom. Konkrétne by malo byt mozné, aby skuto¢nd vyska administrativnych penaznych sankcif, ktoré sa maja
ulozit v konkrétnom pripade, dosiahla maximdlnu troven stanovend v tomto nariadeni alebo vyssiu droven
stanovenil vo vnutrodtitnom prave v pripade velmi zdvaznych poruseni, zatial ¢o administrativne pefiazné
sankcie podstatne niZsie, ako je maximdlna droven, by sa mali daf pouzZif v pripade menej zdvaznych poruseni
alebo v pripade urovnania. Prislu§né organy by mali mat k dispozicii moznost ulozit do¢asny zdkaz vykondvania
riadiacich pozicii u spravcov alebo prispievatelov referen¢nych hodnoét.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995,s. 31).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tidajov institticiami a organmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tidajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, 5. 1).
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(58) Toto nariadenie by nemalo obmedzovat schopnost ¢lenskych Stitov stanovit vy$Sie drovne administrativnych
sankcii a nemali by nim byt dotknuté Ziadne ustanovenia v pravnych predpisoch ¢lenskych $titov tykajice sa
trestnopravnych sankcii.

(59) Aj ked ¢lenskym 3titom ni¢ nebrdni v tom, aby ustanovili pravidld pre sprdvne a trestné sankcie za rovnaké
porusenie, nemalo by sa od nich vyzadovat, aby ustanovili pravidld pre administrativne sankcie za porusenie
tohto nariadenia, na ktoré sa vztahuje vnitrostitne trestné pravo. V stilade s vnitro$tatnym prdvom clenské staty
nemaji povinnost ukladat administrativne a trestné sankcie za rovnaké porusenie, mali by mat v§ak moznost tak
urobit, ak im to vndtrodtitne prdvo umoZiiuje. Zachovanim trestnych sankcii za porusenia tohto nariadenia
namiesto administrativnych sankcif by sa vSak nemala obmedzit alebo inak ovplyvnif schopnost prislusnych
orgdnov spolupracovat, mat pristup k informacidm a informdcie si v¢as vymieriat s prislusnymi orgdnmi v inych
¢lenskych $titoch na ticely tohto nariadenia, a to aj po akomkolvek predlozeni predmetnych porusen{ prislusnym
justiénym orgdnom na trestné stihanie.

(60) Je potrebné posilnit ustanovenia o vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a povinnosti vzdjomnej
pomoci a spoluprdce, na ktort sa zaviazali. V dosledku zvySujicej sa cezhrani¢nej ¢innosti by si prislusné orgny
mali vzdjomne poskytovat relevantné informdcie potrebné na vykon ich funkcie v zdujme zaistenia d¢inného
presadzovania tohto nariadenia vritane situdcii, v ktorych moze byt porusenie alebo predpokladané porusenie
predmetom zdujmu orgdnov v dvoch alebo vo viacerych ¢lenskych $tdtoch. Pri vymene informdcif je potrebné
prisne zachovédvanie sluzZobného tajomstva s cielom zabezpecit plynulé zasielanie tychto informdcii a ochranu
prislusnych prav.

(61) Aby sa zaistilo, Ze rozhodnutia prijaté prislusnymi orgdnmi ulozif administrativnu sankciu alebo iné adminis-
trativne opatrenie budi mat na vSeobecnt verejnost odrddzajici G¢inok, mali by sa uverejiiovat. Uverejiovanie
rozhodnuti ukladajicich administrativnu sankciu alebo iné administrativne opatrenie je takisto délezitym
ndstrojom prislu§nych orgdnov na informovanie acastnikov trhu o type spravania, ktoré sa povazuje za porusenie
tohto nariadenia, ako aj na podporu $irenia dobrého spravania medzi G¢astnikmi trhu v $irSom zmysle. Ak by
hrozilo, ze takéto uverejnenie sposobi dotknutym osobdm neprimerant ujmu, alebo ak by ohrozovalo stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajiice vySetrovanie, prislusny orgdn by mal bud uverejnit administrativnu sankciu
alebo iné administrativne opatrenie anonymnym sposobom, alebo uverejnenie odlozit. Prislusné orgny by mali
mat okrem toho moznost vobec neuverejnit rozhodnutie ukladajice administrativne sankcie alebo iné adminis-
trativne opatrenia, ak sa ich anonymné alebo neskorsie uverejnenie povazuje za nedostatocné na zabezpecenie
toho, aby stabilita finan¢nych trhov nebola ohrozend. Prislusné orgdny zdrovenn nemusia uverejiovat adminis-
trativne sankcie alebo iné administrativne opatrenia, ktorych povaha sa povazuje za menej podstatnd, ak by
uverejnenie bolo neprimerané.

(62)  Kritické referen¢né hodnoty mozu zahfiat prispievatelov, spravcov a pouzivatelov vo viac nez jednom ¢lenskom
Stdte. ZruSenie poskytovania takejto referencnej hodnoty alebo akakolvek udalost, ktord moze vyrazne ohrozit jej
integritu, by preto mohli mat vplyv vo viac nez jednom ¢lenskom S§tite, ¢o znamend, Ze samotny dohlad nad
takouto referen¢nou hodnotou iba prislusnym orgdnom clenského §titu, v ktorom sa nachddza sprdvca
referencnej hodnoty, nebude efektivny a dc¢inny z hladiska rieSenia rizik, ktoré kritickd referencnd hodnota
predstavuje. V takomto pripade s cielom zabezpecit G¢innG vymenu informdcii v oblasti dohladu medzi
prislusnymi orgdnmi a koordindciu ich ¢&innosti a opatreni dohladu by sa mali zriadit kolégid pozostdvajtice
z kompetentnych orgdnov a ESMA. Cinnost kolégii by mala prispievat k harmonizovanému uplathiovaniu
predpisov vyplyvajiicich z tohto nariadenia a k zbliZovaniu postupov v oblasti dohladu. Prislusny orgdn spravcu
by mal stanovit pisomné dojednania tykajice sa vymeny informdcii, rozhodovacieho procesu, ktory by mohol
zahfnat pravidld o postupoch hlasovania, akejkolvek spoluprice na ucely opatreni povinného prispevku
a pripadov, ked by prislusné orgdny mali navzdjom konzultovat. Pravne zdviznd medidcia ESMA je klG¢ovym
prvkom na zabezpecenie koordindcie, konzistentnosti a zbliZovanie postupov v oblasti dohladu.

(63) Referencné hodnoty mézu odkazovat na dlhodobé finan¢né ndstroje a finanéné zmluvy. V urcitych pripadoch po
nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia uz nemusi byt poskytovanie takychto referenénych hodnot povolené,
pretoZe sa vyznacuju charakteristickymi znakmi, ktoré nemozno upravit tak, aby boli splnené poziadavky tohto
nariadenia. Zakdzanie nepretrzitého poskytovania takejto referen¢nej hodnoty by mohlo mat sticasne za nédsledok
ukonéenie alebo zmarenie finan¢nych ndstrojov alebo finanénych zmliv a tak sposobit investorom ujmu. Je preto
potrebné vypracovat ustanovenie, na zdklade ktorého by bolo mozné nepretrzité poskytovanie takychto
referenénych hodnoét pocas prechodného obdobia.
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(64) V pripadoch, ked sa toto nariadenie vztahuje alebo sa mohlo vztahovat na subjekty a trhy pod dohladom podla
nariadenia (EU) ¢. 1227/2011, by ESMA mala konzultovat s Agentdrou pre spolupricu regulaénych organov
v oblasti energetlky (ACER) s cielom vyuzif odbornost ACER v oblasti trhov s energiou a zmiernit dvojitd
reguldciu.

(65) S cielom blizsie urcit technické prvky tohto nariadenia by sa Komisii mala udelit pravomoc prijimat akty v sulade
s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o urenie technickych prvkov definicif, pokial ide o vypocet nominalnej sumy
finan¢nych nastrojov, nomindlnej hodnoty derivatov a Cistej hodnoty aktiv investi¢nych fondov, ktoré odkazujt
na referenénd hodnotu, na uréenie toho, ¢i takato referencnd hodnota je rozhodujtica, pokial ide o preskimanie
met6dy vypoltu pouZitej na vypolet prahovej hodnoty na stanovenie kritickych a vyznamnych referen¢énych
hodnot, pokial ide o stanovenie objektivnych dovodov na schvilenie referencnej hodnoty alebo skupiny
referencénych hodnot poskytovanych v tretej krajine, pokial ide o stanovenie prvkov na postidenie toho, i
ukoncenie alebo zmena existujtcej referen¢nej hodnoty by mohli redlne viest k udalosti vyssej moci, zmarit alebo
inak porusit podmienky akejkolvek finanénej zmluvy alebo financného ndstroja, alebo pravidld akéhokolvek
investi¢ného fondu, ktoré OdkaZujU na takuto referenént hodnotu, a pokial ide o predlzeme 24-mesacného
obdobia pldnovaného na registraciu namiesto povolenia urcitych spravcov. Pri prijimani tychto aktov by Komisia
mala nélezite zohladnit vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj a medzindrodné zblizovanie metéd dohladu
v suvislosti s referenénymi hodnotami, najmé pracu I0SCO. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych
préac uskutocnila prislusné konzultdcie, a to aj na Grovni expertov, a aby tieto konzulticie vykondvala v silade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode medzi Eurépskym parlamentom, Radou Eurdpskej tinie a
Eurépskou komisiou o lepsej tvorbe prava (') z 13. aprila 2016. Predovietkym v zdujme rovnakého zastipenia
pri priprave delegovanych aktov sa vSetky dokumenty doru¢ujii Eur6pskemu parlamentu a Rade v rovnakom case
ako odbornikom z ¢lenskych Stitov a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

(66)  Technickymi normami by sa mala zabezpecit jednotnd harmonizicia poiiadaviek na poskytovanie indexov
a prispievanie k indexom pouzivanym ako referen¢né hodnoty a prlmerana ochrana investorov a spotrebitelov
v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa organu ESMA ako orgénu s vysokospecializovanym know-how
zverila tloha vypracovat ndvrh regula¢nych technlckych noriem, ktoré nezahffaju politické rozhodnutia a ktoré
sa predlozia Komisii. Komisia by mala prijat ndvrh regulacnych technickych noriem Vypracovanych ESMA
prostrednlctvom delegovanych aktov podla clanku 290 ZFEU a v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010, pokial ide o postupy a vlastnosti funkcie dohladu; pokial ide o to, ako zabezpecit vhodnost
a overitelnost vstupnych tdajov, ako aj vnatorné postupy dohladu a overovania prispievatela, pokial ide
o informécie, ktoré poskytne spravca o referenénych tdajoch a metodike, pokial ide o prvky kédexu spravania,
pokial ide o poziadavky tykajice sa systémov a kontrol, pokial ide o kritérid, ktoré by mal prislusny orgin
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i uplatnit ur¢ité dodatocné poziadavky, pokial ide o obsah vyhldsenia
o referencnej hodnote a pripady, v ktorych sa pozaduje aktualizdcia tohto vyhldsenia, pokial ide o minimdlny
obsah dohod o spolupraci medzi prislusnymi orgdnmi a ESMA, pokial ide o formu a obsah Ziadosti o uznanie
spravcu tretej krajiny a prezentdciu informadcii, ktoré sa maju poskytnit s takouto Ziadostou, a pokial ide
o informdcie, ktoré sa majii poskytndit v Ziadosti o povolenie alebo registraciu.

(67) S cielom zabezpeéit’ jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na Komisiu preniest
vykondvacie prdvomoci a vzhladom na niektoré ich aspekty mali zverit Komisii s cielom zostavit a presktimat
zoznam Vere]nych organov v Unii, zostavif a preskiimat zoznam kritickych referencnych hodnot a urcit
rovnocennost pravneho rdmca, ktory sa vztahuje na poskytovatelov referencénych hodnot tretich krajin na tcely
tiplnej alebo ciastocnej rovnocennosti. Tieto pravomoci by sa mali vykondvat v stlade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ().

(68) Komisia by mala byt poverend aj prijatim vykondvacich technick)’lch noriem, ktoré vypracoval ESMA a ktor)’lmi sa
stanovujt vzory vyhldsenf o stilade, postupy a formy vymeny informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a orgdnom
ESMA, prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU)

¢.1095/2010.

() U.v.EUL123,12.5.2016,s. 1.

(¥) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovujii pravidld a vieobecné zdsady
mechanizmu, na zdklade ktorého ¢lenské §tdty kontrolujii vykondvanie vykonavacich prévomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011,
s. 13).
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(69)

(71)

(72)

KedZe ciele tohto nariadenia, konkrétne stanovenie konzistentného a uc¢inného rezimu rieSenia zranitelnosti,
ktoré predstavujii referen¢né hodnoty, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni samotn)’fch ¢lenskych statov
vzhladom na skuto¢nost, Ze celkovy vplyv otdzok tykajtcich sa referencnych hodnot sa moze v celom rozsahu
vnimat len v kontexte Unie, ale z dovodu rozsahu a Géinkov tohto nariadenia ich mozno lepsie dosiahnut na
trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢linku 5 Zmluvy o Europske)
tnil. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rdmec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Vzhladom na naliehavost potreby obnovit doveru v referencné hodnoty a podporit spravodlivé a transparentné
finan¢né trhy toto nariadenie by malo nadobudniif G¢innost diilom nasledujiicim po jeho uverejneni.

Spotrebitelia maji moznost uzatvdrat finanéné zmluvy, najmi zmluvy o hypotékach a spotrebitelskych tveroch,
ktoré odkazujii na referenénii hodnotu, ale nerovna vyjednavacia pozicia a pouzivanie Standardnych podmienok
znamend, ze moézu mat v savislosti s pouzitou referenénou hodnotou obmedzeny vyber. Preto je potrebné
zabezpecit aspoil to, aby veritelia alebo sprostredkovatelia tveru poskytovali spotrebitelom nélezité informdcie.
Na tento el by sa smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU mali preto zodpovedajiicim sposobom zmenit.

Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 vyzaduje, aby osoby vykonavajice riadiace tlohy, ako aj osoby s nimi tizko spojené
oznamili emitentovi a prislu§nému orgdnu kazda transakciu vykonant na vlastny acet, svisiacu s finanénymi
nastrojmi, ktoré su viazané na akcie a dlhové ndstroje emitenta. Existuji rézne finan¢né ndstroje, ktoré stvisia
s akciami a dlhovymi ndstrojmi ur¢itého emitenta. Takéto finan¢né ndstroje vak zahffiaji podiely v podnikoch
kolektivneho investovania, Struktdrované produkty alebo finanéné ndstroje obsahujiice derivat poskytujiici
expoziciu vo¢i vykonnosti akcii alebo dlhovych néstrojov vydanych emitentom. Vsetky transakcie s uvedenymi
finanénymi ndstrojmi, ktoré si nad hranicou de minimis, by mali podliehat ozndmeniu emitentovi a prislu§nému
organu. Je potrebné urobit vynimku, ak bud prepojeny finan¢ny ndstroj poskytuje expoziciu rovnajiicu sa alebo
niz§iu ako 20 % akcii alebo dlhovych ndstrojov emitenta, alebo ak osoba vykondvajica riadiace ﬁlohy alebo
osoba tizko sp0)ena s nimi nevedela a nemohla vediet o investicnom zloZeni prepojeného finan¢ného nastroja.
Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 by sa preto malo zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1

Predmet dipravy

Tymto nariadenim sa zavddza spolo¢ny rdmec na zabezpeCenie presnosti a integrity indexov pouzivanych ako
referencné hodnoty vo finan¢nych ndstrojoch a finan¢nych zmluvach alebo na meranie Vykonnosn investi¢nych fondov
v Unii. Toto nariadenie tak prispieva k spravnemu fungovaniu vndtorného trhu pri sicasnom dosahovani vysokej
trovne ochrany spotrebitelov a investorov.

1.

Cldnok 2

Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa Vztahu]e na poskytovanie referencnych hodnoét, prispievanie vstupnymi ddajmi na urcenie

referencnej hodnoty a pouzivanie referencnej hodnoty v ramci Unie.
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2. Toto nariadenie na nevztahuje na:
a) centrdlnu banku;

b) orgdn verejnej moci, ktory poskytuje tidaje na urcenie referen¢nej hodnoty, poskytuje referenéné hodnoty vyuzivané
na tcely verejnej politiky vratane opatreni zameranych na zamestnanost, hospodarsku ¢innost a infliciu alebo riadi
toto poskytovanie;

¢) centrdlnu protistranu (CP), ak poskytuje referenéné ceny alebo ziétovacie ceny pouzité na tclely riadenia rizik CP
a zuctovanie;

d) poskytovanie jednotnych referen¢nych cien akéhokolvek financného néstroja uvedeného v oddiele C prilohy I 'k smerni-
ci 2014/65/EU;

e) tla¢, iné médid a novindrov, pokial referenénd hodnotu iba uverejiiujii alebo na fiu odkazuji v rdmci svojej
novindrskej ¢innosti bez toho, aby akokolvek ovplyviiovali jej poskytovanie;

f) fyzicka alebo pravnicki osobu, ktord poskytuje alebo sa zavizuje poskytnit dver v rdmci svojej obchodnej, podnika-
telskej alebo profesijnej ¢innosti, a to len vtedy, ak tdto osoba uverejni alebo spristupni verejnosti vlastné pohyblivé
alebo pevné trokové sadzby stanovené vnatornymi rozhodnutiami a uplatiiované len na finanéné zmluvy, ktoré tito
osoba alebo spolo¢nost uzavrela v rimci tej istej skupiny so svojimi klientmi;

g) komoditnu referen¢nd hodnotu zalozenti na predkladani tdajov od prispievatelov, ktorych vicsina sii subjekty, ktoré
nepodliehaji dohladu, a vo vztahu ku ktorym sa uplatiujii obe tieto podmienky:

i) na referenénti hodnotu odkazujii finan¢né ndstroje, v pripade ktorych bola podand Ziadost o prijatie na
obchodovanie len na jednom mieste obchodovania, ako je vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 24 smernice
2014/65/EU, alebo ktoré sa obchoduji len na jednom takomto mieste obchodovania;

ii) celkovd pomyselnd hodnota finanénych ndstrojov, ktoré odkazuji na referenénd hodnotu, neprekroci
100 miliénov EUR;

h) poskytovatela indexu v stvislosti s indexom, ktory poskytuje, v pripade, Ze si poskytovatel indexu nie je vedomy
a nemohol si byt opodstatnene vedomy toho, Ze uvedeny index sa pouziva na ucely uvedené v ¢lanku 3 ods. 1

bode 3.

Cldnok 3
Vymedzenie pojmov

1. Na dGcely tohto nariadenia sa pouZivajii tieto vymedzenia pojmov:
1. ,index“ je akékolvek &islo, ktoré je:
a) publikované alebo zverejnené;
b) pravidelne urcované:
i) vcelku alebo Ciastocne, pomocou vzorca alebo akejkolvek inej metddy vypoctu alebo pomocou postidenia a

ii) na zdklade hodnoty jedného alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien vratane odhadu cien, skutoénych
alebo odhadovanych trokovych sadzieb, kotacii alebo zavdznych kotacii alebo inych hodnét ¢&i prieskumov;

2. ,poskytovatel indexu* je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord ma vplyv na poskytovanie indexu;

3. ,referencnd hodnota“ je akykolvek index, s odkazom na ktory je uréend splatnd suma v rdmci finan¢ného ndstroja
alebo finan¢nej zmluvy alebo hodnota finan¢ného néstroja, alebo index pouZity na meranie vykonnosti investi¢ného
fondu s cielom sledovat rentabilnost tohto indexu alebo vymedzit pridelenie aktiv z portfdlia ¢i vypocitat poplatky
spojené s vykonnostou;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

. »skupina referen¢nych hodnot” je skupina referenénych hodnét poskytovanych tym istym spravcom a stanovenych

na zdklade vstupnych tdajov rovnakej povahy, ktord poskytuje $pecifické opatrenia na rovnakom alebo podobnom
trhu alebo v rovnakej ekonomickej realite;

. »,poskytnutie referen¢nej hodnoty” je:

a) spravovanie opatreni na urenie referen¢nej hodnoty;
b) zber, analyza alebo spracovanie vstupnych tidajov na téel urenia referen¢nej hodnoty a

¢) urCenie referen¢nej hodnoty pomocou vzorca alebo inej metddy vypoctu alebo postidenim vstupnych tdajov
poskytnutych na uvedeny tcel;

. ,spravca“ je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord méd vplyv na poskytovanie referencnej hodnoty;

. ,pouzivanie referen¢nej hodnoty* je:

a) vyddvanie finan¢ného néstroja, v ktorom sa odkazuje na index alebo kombindciu indexov;

b) urlenie splatnej sumy v rdmci finanéného néstroja alebo financénej zmluvy odkdzanim na index alebo
kombindciu indexov,

c) skutocnost, ked je subjekt zmluvnou stranou finanénej zmluvy, v ktorej sa odkazuje na index alebo kombindciu
indexov;

d) poskytnutie Grokovej sadzby tveru, ako sa vymedzuje v ¢ldnku 3 pism. j) smernice 2008/48/ES, vypocitanej ako
rozpdtie alebo prirdzka k indexu alebo kombindcii indexov, ktord sa pouziva vylu¢ne ako odkaz vo finan¢nej
zmluve, ktorej veritel je zmluvnou stranou;

e) meranie vykonnosti investiéného fondu prostrednictvom indexu alebo kombindcie indexov s cielom sledovat
rentabilnost tohto indexu alebo kombindcie indexov, vymedzit pridelenie aktiv z portfdlia alebo vypocitat
poplatky spojené s vykonnostou;

. »prispievanie vstupnymi tidajmi* je poskytovanie akychkolvek vstupnych tdajov, ktoré nie st jednoducho dostupné,

spravcovi alebo inej osobe na ucely ich postipenia spravcovi, ktoré sii potrebné v stvislosti s uréenim referen¢nej
hodnoty a ktoré sa poskytujii na uvedeny tcel;

. »prispievatel* je fyzickd alebo prdvnickd osoba, ktord prispieva vstupnymi ddajmi;

,prispievatel pod dohladom® je subjekt pod dohladom, ktory prispieva vstupnymi Gdajmi sprévcovi so sidlom
v Unij;

,predkladatel” je fyzickd osoba zamestnand prispievatelom na Gcely prispievania vstupnymi tidajmi;

,posudzovatel“ je zamestnanec spravcu komoditnej referen¢nej hodnoty alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorych
sluzby ma spravca k dispozicii alebo pod kontrolou a ktori st zodpovedni za uplatiiovanie metodiky alebo tsudku,
pokial ide o vstupné ddaje alebo iné informécie s cielom dosiahnut kone¢né postidenie ceny urcitej komodity;

,expertny Usudok” je vykondvanie vlastného uvdZenia spravcom alebo predkladatelom pri dodrziavani vyuzivania
tdajov pri stanovovani referencnej hodnoty vritane extrapoldcie hodnét z predchddzajicich alebo stivisiacich
transakcif, tpravy hodnét pri faktoroch, ktoré moézu ovplyvnit kvalitu tdajov, ako sii udalosti na trhu alebo
zhorSenie kreditnej kvality kupujiiceho alebo predajcu, a vdZenia pevnych pondk alebo ndvrhov vyssich nez
konkrétne ukoncené transakcie;

Lvstupné udaje” st tdaje tykajiice sa hodnoty jedného alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien vratane
odhadu cien, kotacii, zavdznych kotdcii alebo inych hodnét pouzitych spravcom na uréenie referenénej hodnoty;

,udaje o transakcidch® si pozorovatelné ceny, sadzby, indexy alebo hodnoty predstavujice transakcie medzi
nespriaznenymi protistranami na aktivnom trhu, ktory podlieha konkuren¢nym silim ponuky a dopytu;
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16. ,finanény ndstroj je akykolvek z néstrojov uvedenych v oddiele C prilohy I k smernici 2014/65/EU, pre ktory bola
predlozend Ziadost o jeho prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania podla vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1
bode 24 smernice 2014/65/EU alebo s ktorym sa obchoduje na mieste obchodovania podla vymedzenia v ¢linku 4
ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom systematického internalizitora podla vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 uvedenej smernice;

17. ,subjekt pod dohladom“ znamend ktorykolvek z tychto subjektov:

a) tverovd institicia podla vymedzenia v clinku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 575/2013 (')

b) investicnd spolocnost vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;
) poistoviia podla vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (3);
d) zaistoviia podla vymedzenia v ¢linku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;

¢) PKIPCP podla vymedzenia v ¢ldnku 1 ods. 2 smernice 2009/65/ES alebo pripadne spravcovskd spolo¢nost
PKIPCP podla vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. b) uvedenej smernice;

f) sprévca alternativnych investicnych fondov (sprdvca AIF) podla vymedzenia v cldnku 4 ods. 1 pism. b) smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (%);

g) indtitdcia zamestnaneckého dochodkového zabezpelenia podla vymedzenia v ¢lanku 6 pism. a) smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (%);

h) veritel podla vymedzenia v ¢lanku 3 pism. b) smernice 2008/48/ES na ucely tverovych zmliv podla
vymedzenia v ¢ldnku 3 pism. ¢) uvedenej smernice;

podla vymedzenia v ¢lanku 4 bode 3 uvedeneJ smernice;
j) organizdtor trhu podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 smernice 2014/65/EU;

k) centrdlna protistrana (CP) podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 648/2012 (;

I) archiv obchodnych tdajov podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
m) spravca;
18. finan¢nd zmluva“ je:
a) akdkolvek tverovd dohoda podla vymedzenia v ¢ldnku 3 pism. ¢) smernice 2008/48/ES;
b) akakolvek Gverovd dohoda podla vymedzenia v ¢ldnku 4 bode 3 smernice 2014/17/EU

19. ,investicny fond“ je AIF podla vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU alebo PKIPCP podla
vymedzenia v ¢ldnku 1 ods. 2 smernice 2009/65/ES;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Gverové inititiicie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) <. 648/2012 (U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II)
(U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o sprdvcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) € 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innostiach a dohlade nad institdciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, 5. 10).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) <. 648/2012 z0 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistranch
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).
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20. ,riadiaci orgdn“ je orgdn alebo orgdny spravcu alebo iného subjektu pod dohladom vymenované v siilade s vniitro-
Stdtnym pravom, ktoré sii splnomocnené stanovit stratégiu, ciele a celkové smerovanie spravcu alebo iného subjektu
pod dohladom a ktoré vykondvaji dohlad nad rozhodovanim manaZmentu a monitoruji ho a zahffiaji osoby,
ktoré skuto¢ne riadia ¢innost spravcu alebo iného subjektu pod dohladom;

21. ,spotrebitel” je fyzickd osoba, ktord pri finan¢nych zmluvéch, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, kond s cielom,
ktory nestivisi s jej obchodnou, podnikatelskou ani profesijnou ¢innostou;

22. ,referen¢nd hodnota trokovych sadzieb“ je referenénd hodnota, ktord je na Gcely bodu 1 pism. b) bodu ii) tohto
odseku uréend na zdklade sadzby, za akii banky mozZu poziciavat inym bankdm alebo inym sprostredkovatelom ako
banky alebo si vypozi¢iavat od inych bank alebo inych sprostredkovatelov ako banky na penaznom trhu;

23. komoditnd referenénd hodnota“ je referen¢nd hodnota, pri ktorej je podkladovym aktivom na tcely bodu 1
pism. b) bodu ii) tohto odseku komodita v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006 (1),
s vynimkou emisnych kvt uvedenych v bode 11 ¢asti C prilohy I k smernici 2014/65/EU;

24. ,referen¢nd hodnota tykajiica sa regulovanych tdajov* je referen¢nd hodnota uréend pouZitim vzorca a vypocitana:
a) zo vstupnych tdajov, ktorymi sa dplne a priamo prispieva:

i)z miesta obchodovania podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU alebo z miesta
obchodovania v tretej krajine v stivislosti s ktorou Komisia prijala Vykonévacie rozhodnutie, podla ktorého
Gcinky prdvneho rdmca a rdmca dohladu uvedenej krajiny sa povazujt za rovnocenné v zmysle clinku 28
ods. 4 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/ 2014 (3, alebo z regulovaného trhu
povazovaného za rovnocenny podla ¢linku 2a nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ale v kazdom pripade len

s odkazom na tdaje o transakcii tykajiicej sa finan¢nych ndstrojov;

ii) zo schvileného mechanizmu zverejiiovania podla vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 52 smernice
2014/65(EU alebo od poskytovatela konsolidovaného informaéného systému podla Vymedzenla v ¢lanku 4
ods. 1 bode 53 smernice 2014/65/EU v stilade s povinnymi poziadavkami na transparentnost po uzavreti
obchodu, ale len s odkazom na tdaje o transakcii tykajticej sa finanénych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje
na mieste obchodovania;

iii) zo schvdleného mechanizmu podévania sprav podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 54 smernice
2014/65(EU, ale len s odkazom na tdaje o transakcii tykajiicej sa financnych nastro;ov s ktorymi sa
obchoduje na mieste obchodovania a ktoré sa musia uverejnif v silade s povinnymi poziadavkami na
transparentnost po uzavreti obchodu;

iv) z vymeny elektriny podla ¢lanku 37 ods. 1 pism. j) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/72[ES (;

v) z vymeny zemného plynu podla ¢linku 41 ods. 1 pism. j) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/73[ES (*);

vi) z aukénej platformy podla vymedzenia v ¢lanku 26 alebo 30 nariadenia Komisie (EU) ¢. 1031/2010 ();

vii) od poskytovatela sluzieb, ktorého spravca referencnej hodnoty poveril zberom udajov v stlade
s ¢lankom 10, ak poskytovatel sluzieb prijima tidaje dplne a priamo od subjektu uvedeného v bodoch i) az
vi);

b) z ¢istej hodnoty aktiv investi¢nych fondov;

() Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pok1a1 ide o povinnosti pri veden{ zdznamov pre investicné spolo¢nosti, oznamovanie transakcif, priehladnost trhu, prijatie financnych
ndstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na ticely tejto smernice (U v.EU L 241,2.9.2006,s. 1).

(°) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi néstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/ 72[ES z 13. jila 2009 o spolo¢nych pravidlach pre vndtorny trh s elektrinou, ktorou sa
zruSuje smernica 2003/54/ES (U.v.EUL 211, 14.8.2009, 5. 55).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009] 73[ES z 13. jala 2009 o spolo¢nych pravidlach pre vndtorny trh so zemnym plynom,
ktorou sa zruSuje smernica 2003/55/ES (U.v.EUL 211, 14.8. 2009 5. 94).

() Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1031/2010 z 12. novembra 2010 o harmonograme, spréve a inych aspektoch obchodovania s emisnymi
kvétami sklem’kovych plynov formou aukcie podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/87[ES o vytvoreni systému
obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov v Spolocenstve (U. v. EU L 302, 18.11.2010, 5. 1).



29.6.2016 Uradny vestnik Eurépskej tnie L171/17

25. kritickd referenénd hodnota“ je referencna hodnota, ktord je ind ako referencnd hodnota tykajica sa regulovanych
udajov, ktord splna ktorikolvek z podmienok stanovenych v ¢ldnku 20 ods. 1 a ktord je uvedend v zozname
vytvorenom Komisiou podla uvedeného ¢lanku;

26. ,vyznamnd referenénd hodnota“ je referenénd hodnota, ktoré spliia podmienky stanovené v clanku 24 ods. 1;

27. ,nevyznamna referenénd hodnota“ je referencénd hodnota, ktord nesplfia podmienky stanovené v lankoch 20 ods. 1
a 24 ods. 1;

28. ,so sidlom v* znamend, v stvislosti s pravnickou osobou, krajinu, kde sa nachddza sidlo danej osoby alebo ind
oficidlna adresa, a v suvislosti s fyzickou osobou krajinu, kde je dand osoba rezidentom na danové tcely;

29. ,organ verejnej moci“ je:

a) kazda vlada alebo ind verejnd sprava vratane subjektov poverenych spravou verejného dlhu alebo zasahovanim
do neho;

b) akykolvek subjekt alebo osoba, ktor{ vykondvaju funkcie verejnej spravy podla vnitrostitnych pravnych
predpisov alebo majii verejnii zodpovednost alebo funkcie, alebo poskytuji verejné sluzby vratane opatreni
zameranych na zamestnanost, hospodarske ¢innosti a infliciu, a to pod kontrolou subjektu v zmysle pismena a).

2. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat v stilade s ¢linkom 49 delegované akty s cielom spresnit dalsie technické
prvky vymedzenia pojmov stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku, najmi spresnit, ¢o predstavuje spristupnenie verejnosti
na ucely vymedzenia indexu.

Komisia ndlezite zohladni vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj a medzinirodné zblizovanie metéd dohladu
v suvislosti s referenénymi hodnotami.

3. Komisia prijme vykonavacie akty v stlade s ciefom zriadit a preskimat zoznam organov verejnej moci v Unii, na
ktoré sa vztahuje vymedzenie pojmu podla odseku 1 bodu 29 tohto ¢ldnku. Uvedené vykondvacie akty sa prijmud
v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2.

Komisia ndlezite zohladni vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj a medzindrodné zblizovanie metéd dohladu
v stvislosti s referenénymi hodnotami.

HLAVA 11

INTEGRITA A SPOLAHLIVOST REFERENCNYCH HODNOT

KAPITOLA 1

Sprdva, riadenie a kontrola spravcami
Cldnok 4
Poziadavky tykajiice sa sprdvy a riadenia a konfliktu zdujmov

1. Spravca musi mat zavedeny spolahlivy systém sprdvy a riadenia, ktory zahffia jasn organizacnd Struktiru s jasne
vymedzenymi transparentnymi a konzistentnymi tlohami a zodpovednostami pre vsetky osoby zapojené do
poskytovania referen¢nej hodnoty.

Sprévcovia podniknd vietky primerané kroky potrebné na identifikovanie konfliktu zdujmov medzi nimi vritane ich
manazérov, zamestnancov a akejkolvek osoby priamo alebo nepriamo s nimi prepojenej kontrolou a prispievatelmi
alebo pouzivatelmi a na zabrdnenie alebo riadenie tychto konfliktov zdujmov a na zabezpecenie toho, aby sa v pripade,
Ze sa v postupe urcovania referencnej hodnoty vyzaduje tisudok alebo vlastné uvézenie, tieto tikony vykonévali nezéavisle
a Cestne.
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2. Poskytovanie referen¢nej hodnoty musi byt z prevadzkového hladiska oddelené od akejkolvek casti podnikania
spravcu, ktord moze viest k skutoénému alebo potencidlnemu konfliktu zdujmov.

3. Ak na strane sprdvcu dojde ku konfliktu zdujmov z dovodu vlastnickej Struktiiry spravcu, zdujmov kontroly alebo
inych ¢innost{ vykondvanych akymkolvek subjektom vlastniacim alebo kontrolujicim spravcu alebo subjektom, ktory je
vlastneny alebo kontrolovany spravcom alebo ktoroukolvek pobockou sprivcu, ktory nemdze byt primerané vyrieseny,
dotknuty prislusny orgdn moze vyzvat spravcu, aby vytvoril nezdvisli funkciu dohladu s vyvdZenym zastdpenim
roznych zainteresovanych strdn vrdtane pouzivatelov a prispievatelov.

4. Ak taky konflikt zdujmov nemozno primerane riadit, dotknuty prislusny orgdn moéze vyzvat spravcu, aby bud
ukoncil vetky ¢innosti alebo vztahy, ktoré vedi k tomuto konfliktu zdujmov, alebo aby prestal poskytovat referen¢nt
hodnotu.

5. Sprdvca uverejni alebo poskytne pouzivatelom referencnej hodnoty, ako aj dotknutému prislusnému orginu
a pripadne prispievatelom vsetky existujiice alebo potencidlne konflikty zdujmov vritane konfliktu zdujmov vyplyva-
juceho z vlastnictva alebo kontroly spravcu.

6.  Spravca zavedie a vykondva primerané politiky a postupy, ako aj Gi¢inné organiza¢né mechanizmy na identifikdciu,
zverejilovanie, prevenciu, riadenie a zmierfiovanie konfliktov zdujmov s ciefom chrénit integritu a nezdvislost uréovania
referenénych hodnot. Tieto politiky a postupy sa pravidelne preskiimavaju a aktualizuja. Tieto politiky a postupy
zohladiujii a rieia konflikty zdujmov, mieru vlastného uvdzenia v postupe urCovania referencnej hodnoty a rizikd,
ktoré referen¢nd hodnota predstavuje, a zabezpetuje sa nimi:

a) dovernost informdcii, ktorymi prispel alebo ktoré vytvoril spravca, ktord podlieha povinnostiam zverejnenia a transpa-
rentnosti podla tohto nariadenia, a

b) konkrétne zmiernenie konfliktov zdujmov, ktoré vznikli z dévodu vlastnictva alebo kontroly spréavcu alebo z dévodu
inych zdujmov v skupine spravcu alebo v dosledku inych oséb, ktoré mozu mat vplyv na spravcu alebo kontrolu nad
nim, pokial ide o urCovanie referen¢nej hodnoty.

7. Spravcovia zabezpedia, aby ich zamestnanci a vetky ostatné fyzické osoby, ktorych sluzby maja k dispozicii alebo
pod kontrolou a ktorf sa priamo zdcastriuji na poskytovani referen¢nej hodnoty:

a) mali potrebné kvalifikdcie, vedomosti a skdsenosti zodpovedajiice pridelenym tlohdm a podliehali G¢innému riadeniu

a dohladu;

b) nepodliehali neprimeranému vplyvu alebo konfliktom zdujmov a aby odmenovanie a hodnotenie vykonu uvedenych
0s0b neviedlo ku konfliktom zdujmov ani inak nezasahovalo do integrity postupu urcovania referencnej hodnoty;

¢) nemali Ziadne zdujmy alebo obchodné styky, ktoré by ohrozovali ¢innosti dotknutého spravcu;

d) mali zdkaz prispievat k stanovovaniu referen¢nej hodnoty svojou ticastou na ponukach, ndvrhoch a obchodoch, a to
bud osobne, alebo v mene Gcastnikov trhu, s vynimkou pripadov, ked sa takyto sposob prispievania vyslovne
vyzaduje ako sti¢ast metodiky referen¢nej hodnoty a podlieha jej osobitnym pravidlim, a

e) podlichali d¢innym postupom kontroly vymeny informdcii s ostatnymi zamestnancami vykondvajiicimi ¢innosti,
ktoré mozu predstavovat riziko konfliktov zdujmov, alebo s tretimi stranami v pripadoch, ked uvedené informacie
mozu mat vplyv na referenénd hodnotu.

8.  Sprdvca zavedie konkrétne postupy vniitornej kontroly s cieflom zabezpelit bezithonnost a spolahlivost
zamestnanca alebo osoby urcujiicej referenénd hodnotu minimalne vritane interného schvalenia manazmentom pred
$irenim danej referen¢nej hodnoty.

Cldnok 5

Poziadavky tykajice sa funkcie dohl'adu

1. Spravcovia zriadia a udrzuja trvald a Géinnd funkciu dohladu s cielom zabezpecit dohlad nad vietkymi aspektmi
poskytovania ich referenénych hodnét.
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2. Sprdvcovia vypracuji a udrZiavaji spolahlivé postupy tykajice sa funkcie dohladu, ktoré si k dispozicii
dotknutym prislusnym orgdnom.

3. Funkcia dohladu funguje jednotne a zahfiia nasledujice zodpovednosti, ktoré spravca upravi podla zloZitosti,
pouZivania a zranitelnosti referen¢nej hodnoty:

a) preskiimanie vymedzenia a metodiky referenénej hodnoty aspon raz ro¢ne;

b) dohlad nad vsetkymi zmenami metodiky referen¢nej hodnoty a schopnost poverit spravcu konzultdciami o tychto
zmendch;

c¢) dohlad nad sprdvcovym kontrolnym rdmcom, riadenim a prevddzkovanim referen¢nej hodnoty a v pripade, ked je
referencnd hodnota zaloZend na vstupnych tdajoch od prispievatelov, kddex spravania uvedeny v ¢lanku 15;

d) preskiimanie a schvilenie postupov zameranych na ukonlenie poskytovania referenénej hodnoty vratane
akychkolvek konzultdcif o tomto ukonéen;

e) dohlad nad Gcastou tretej strany na poskytovani referen¢nej hodnoty vritane agentov na vypocet alebo distribuciu;

f) vyhodnotenie internych a externych auditov alebo preskiimani a monitorovanie vykondvania identifikovanych
ndpravnych opatrenf;

g) v pripade, ked je referencnd hodnota zaloZend na vstupnych ddajoch od prispievatelov, monitorovanie vstupnych
tdajov a prispievatelov a opatreni spravcu pri napadnuti alebo overovani prispevkov vstupnych tdajov;

h) v pripade, ked je referen¢nd hodnota zaloZend na ddajoch od prispievatelov, prijatie G¢innych opatreni v pripade
akychkolvek poruseni kédexu spravania uvedeného v ¢clanku 15 a

i) informovanie dotknutych prislusnych orgdnov o akomkolvek pochybeni prispievatelov, ak je referen¢nd hodnota
zalozend na vstupnych tidajoch od prispievatelov, alebo spravcov, o ktorom sa orgdn dohladu dozvie, a o akychkolvek

neobvyklych alebo podozrivych vstupnych tidajoch.

4. Funkciu dohladu vykondva bud osobitny vybor, alebo iné primerané mechanizmy sprévy a riadenia.

5. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem s cielom $pecifikovat postupy, pokial ide o funkciu
dohladu, a charakteristiky funkcie dohladu vrdtane jej zloZenia, ako aj pozicie v organizacnej Struktiire spravcu, aby bola
zaistend integrita funkcie a zabrdnilo sa konfliktom zdujmov. ESMA predovsetkym vypracuje netiplny zoznam vhodnych
riadiacich opatreni, ako je ustanovené v odseku 4.

ESMA odlisi rozne typy referenénych hodnét a odvetvi v zmysle tohto nariadenia a prihliadne na rozdiely vo vlastnictve
a riadiacej Struktire spravcov, na povahu, rozsah a zloZitost poskytovania urcitej referencnej hodnoty a na jej rizika
a dosledky, a to aj so zretelom na medzindrodné zbliZovanie praxe v oblasti dohladu v savislosti s poziadavkami na
spravu a riadenie referenénych hodnét. Névrh regulaénych technickych noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje
ani neuplatriuje na spravcov nevyznamnych referenénych hodnot.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s postupom
ustanovenym v ¢ldnkoch 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

6. ESMA moze vydat usmernenia v sdlade s ¢ldnkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 urcené spravcom
nevyznamnych referenénych hodnot na urcenie prvkov uvedenych v odseku 5 tohto ¢lanku.
Cldnok 6
Poziadavky tykajiice sa kontrolného ramca

1. Sprdvcovia musia mat zavedeny kontrolny rdmec, ktorym zabezpecia, aby sa ich referencné hodnoty poskytovali
a uverejiiovali alebo spristupnovali v stilade s tymto nariadenim.



L 171/20 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.6.2016

2. Tento kontrolny rdimec zodpovedd trovni zistenych konfliktov zdujmu, rozsahu priestoru na vlastné uvdzenie pri
poskytovani referencnej hodnoty a charakteru vstupnych ddajov referen¢nej hodnoty.

3. Kontrolny rdmec zahffia:

a) riadenie opera¢ného rizika;

b) primerané a Gi¢inné pliny na zabezpecenie kontinuity podnikatel'skej ¢innosti a obnovy po katastrofe;

¢) pohotovostné postupy, ktoré st zavedené pre pripad prerusenia postupu poskytovania referen¢nej hodnoty.

4.  Spréavca zavedie opatrenia s cielom:

a) zabezpecit, aby prispievatelia dodrziavali kddex spravania uvedeny v ¢lanku 15 a platné normy pre vstupné tdaje;

b) monitoroval vstupné udaje vrdtane pripadného monitorovania vstupnych tdajov pred uverejnenim referencnej
hodnoty a overenia vstupnych tdajov po uverejneni s cielom zistit chyby a odchylky.

5. Kontrolny rdmec sa podla potreby nélezite zdokumentuje, preskiima a aktualizuje a spristupni sa dotknutému
prislusnému orgdnu a na poziadanie aj pouzivatelom.

Cldnok 7
Poziadavky tykajiice sa rimca zodpovednosti

1. Sprivca musi mat zavedeny rdmec zodpovednosti, ktory zahffia uchovdvanie zdznamov, vykondvanie auditu
a preskiimanie a postup rieSenia staznosti, ktorym sa preukazuje dodrziavanie stladu s poziadavkami tohto nariadenia.

2. Spravca urdi internti funkciu s potrebnymi schopnostami na preskimanie a poddvanie spriav o dodrziavani
metodiky referen¢nej hodnoty a tohto nariadenia zo strany spravcu.

3. Pokial ide o kritické referenéné hodnoty, spravca vymenuje nezavislého externého auditora, ktory aspon raz ro¢ne
preskiimava dodrziavanie metodiky referen¢nej hodnoty a tohto nariadenia spravcom a poddva o tom spravu.

4. Na ziadost dotknutého prislusného orgdnu spravca poskytne dotknutému prislusnému orgdnu podrobné ddaje
o preskiimaniach a spravach stanovenych v odseku 2. Sprdvca na Ziadost dotknutého prislusného orgnu alebo ktorého-
kolvek pouzivatela referenénej hodnoty uverejni podrobné tidaje o auditoch stanovenych v odseku 3.

Clanok 8
Poziadavky na uchovivanie zdznamov

1. Spravca uchovdva zdznamy o:
a) vietkych vstupnych tidajoch vratane pouzitia takychto ddajov;
b) metodike pouzitej na uréenie referen¢nej hodnoty;

¢) akomkolvek pouziti dsudku alebo vlastného uvédzenia zo strany spravcu a v uplatnitelnom pripade zo strany
posudzovatelov pri urcovani referen¢nej hodnoty vratane plného odoévodnenia uvedeného tsudku alebo vlastného
uvézenia;

d) nezohladneni niektorych vstupnych ddajov najmd v pripadoch, ked to bolo v stlade s poziadavkami metodiky
vypractvania referen¢nej hodnoty, a o dévodoch nezohladnenia tychto tdajov;
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e) inych zmendch v $tandardnych postupoch a metodikdch vritane tych, ktoré boli uskuto¢nené v obdobiach napiitej
situdcie na trhu alebo naru$enia trhu;

f) totoznostiach predkladatelov a fyzickych osob, ktoré spravca zamestndva na uréovanie referencnej hodnoty;
g) vSetkych dokumentoch tykajicich sa akejkol'vek staznosti vratane tych, ktoré predlozil stazovatel, a

h) telefonickej alebo elektronickej komunikécii medzi akoukolvek osobou, ktorti zamestndva sprdvca, a prispievatelmi
alebo predkladatelmi, pokial ide o referenénii hodnotu.

2. Spravca uchovdva zdznamy stanovené v odseku 1 najmenej pit rokov v takej forme, aby bolo mozné zrepro-
dukovat a plne pochopit ur¢ovanie referencnej hodnoty a vykonat audit alebo hodnotenie vstupnych ddajov, vypoctov,
usudkov a vlastného uvazenia. Zdznamy telefonickych rozhovorov alebo elektronickej komunikdcie zaznamenané
v stlade s odsekom 1 pism. h) sa na poziadanie poskytnii osobdm, ktoré sa na rozhovoroch alebo komunikécii
zcastnili, a uchovavaja sa pocas obdobia troch rokov.

Clanok 9
Mechanizmus rieSenia staZnosti

1. Sprévca zavedie a uverejni postupy na prijimanie, vy$etrovanie a uchovavanie zdznamov o podanych staznostiach,
a to aj pokial ide o spravcov postup uréenia referen¢nej hodnoty.

2. Tymto mechanizmom rieSenia staznosti sa zabezpedi, Ze:

a) sprdvca spristupni politiku rieSenia staznosti, pomocou ktorej sa mozu podavat staznosti tykajiice sa toho, ¢i urCenie
konkrétnej referencnej hodnoty zodpovedd trhovej hodnote, staznosti tykajiice sa navrhovanych zmien v postupe
urCenia referencnej hodnoty, uplatiiovania metodiky v stvislosti s konkrétnym urcenim referencnej hodnoty
a ostatnych rozhodnuti v stvislosti s postupom uréenia referencnej hodnoty;

b) sa staznosti vyriesia v¢as a spravodlivo, pricom sa vysledok vysetrovania ozndmi stazovatelovi v primeranej lehote
s vynimkou pripadu, ak by takéto ozndmenie bolo v rozpore s cielmi verejnej politiky alebo nariadenia (EU)
¢. 596/2014, a

¢) sa vySetrovanie uskuto¢ni nezavisle od akychkolvek pracovnikov, ktorych sa moze alebo mohol tykat predmet
staznosti.

Cldnok 10
Externé zabezpelovanie ¢innosti (outsourcing)

1. Sprdvcovia nesmu zabezpecovat tlohy tykajiice sa poskytovania referencnej hodnoty externym sposobom tak, aby
sa podstatne narusila kontrola spravcu nad poskytovanim referencnej hodnoty alebo schopnost dotknutého prislusného
organu vykondvat dohl'ad nad referen¢nou hodnotou.

2. Ak sprdvca externe zabezpecuje tlohy alebo akékolvek relevantné sluzby alebo Cinnosti tykajtice sa poskytovania
referen¢nej hodnoty, spréavca ostava plne zodpovedny za plnenie vSetkych povinnosti spravcu podla tohto nariadenia.

3.V pripade externého zabezpecovania ¢innosti spravca zabezpeci splnenie tychto podmienok:

a) poskytovatel sluzby je schopny, md kapacitu a prislusné zdkonom predpisané povolenie na ¢innost, aby mohol
spolahlivo a profesiondlne vykondvat externe zabezpecované funkcie, sluzby alebo ¢innosti;
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b) spravca spristupiiuje dotknutym prislu§nym orgdnom informdcie o totoZnosti a ilohdch poskytovatela sluzieb, ktory
sa podiela na postupe urCovania referen¢nej hodnoty;

c) ak sa zd4, Ze je mozné, Ze by poskytovatel sluzieb nevykonaval tieto externe zabezpecované tilohy Géinne a v stilade
s platnymi pravnymi predpismi a regulaénymi poziadavkami, spravca prijima primerané opatrenia;

d) spravca zachovdva potrebnt odbornost na t¢inny dohlad nad externe zabezpecenymi ¢innostami a na riadenie rizik
spojenych s tymto externym zabezpeCovanim ¢innosti;

e) poskytovatel sluzieb oznamuje spravcovi akykolvek vyvoj, ktory méze mat podstatny vplyv na jeho schopnost
vykondvat externe zabezpefované funkcie a¢inne a v stlade s platnymi pravnymi predpismi a regulaénymi
poziadavkami;

f) poskytovatel sluzieb spolupracuje s dotknutym prislusnym orgdnom, pokial ide o externe zabezpetované ¢innosti,
a spravca a dotknuty prislusny orgdn maja G¢inny pristup k Gdajom tykajacim sa externe zabezpeCovanych ¢innosti,
ako aj do podnikatel'skych priestorov poskytovatela sluzieb, a dotknuty prislusny orgéan je schopny uplatnit uvedené
prava pristupu;

g) spravca je v pripade potreby schopny tieto externé zabezpecovania ¢innosti ukondit;

h) sprévca prijima odévodnené opatrenia vritane pohotovostnych pldnov s ciefom predist neprimeranému operanému
riziku stvisiacemu s ticastou poskytovatela sluzieb na postupe ur¢ovania referencnej hodnoty.

KAPITOLA 2

Vstupné tidaje, metodika a ohlasovanie poruseni
Cldnok 11
Vstupné tidaje

1. Pokial ide o vstupné tidaje a metodiku, poskytovanie referen¢nej hodnoty sa riadi tymito poziadavkami:

a) vstupné tidaje musia byt dostato¢né a presne a spolahlivo odzrkadlovat trhovi alebo ekonomickd realitu, na ktorej
meranie je referen¢nd hodnota urcend.

Vstupné tdaje st idaje o transakcidch, ak st dostupné a primerané. V pripade, Ze dostupné udaje o transakcidch nie
st dostatocné alebo primerané na to, aby presne a spolahlivo odzrkadlovali trhovii alebo ekonomickd realitu, na
ktorej meranie je referenénd hodnota urcend, mozu sa pouzZit aj vstupné tdaje, ktoré nie sti idajmi o transakcidch,
vratane odhadov cien, kotdcii a zaviznych kotécif alebo iné hodnoty;

b) vstupné tdaje uvedené v pismene a) musia byt overitelné;
c) sprévca vypracuje a uverejni jasné usmernenia tykajiice sa druhov vstupnych tdajov, priority pouZzivania réznych
druhov vstupnych tdajov a uplatiiovania expertného tsudku s cielom zabezpecit silad s pismenom a)

a s metodikou;

d) ak je referen¢nd hodnota zaloZend na vstupnych tdajoch od prispievatelov, spravca podla potreby ziskava vstupné
udaje zo spolahlivej a reprezentativnej skupiny alebo vzorky prispievatelov, aby zabezpetil, Ze vyslednd referencnd
hodnota bude spolahlivé a reprezentativna pre trhovii a ekonomicku realitu, na ktorej meranie je referencnd hodnota
urcend;

e) sprdvca nesmie pouzivat vstupné tdaje od prispievatela, ak md akékolvek podozrenie, Ze prispievatel nedodrziava
kédex spravania uvedeny v ¢lanku 15, a v takom pripade ziska reprezentativne idaje z verejne dostupnych zdrojov.

2. Spravcovia zabezpetia, aby kontrolné postupy tykajice sa vstupnych tdajov zahfnali:
a) kritérid, ktorymi sa urcuje, kto moze spravcovi prispiet vstupnymi ddajmi, ako aj postup vyberu prispievatelov;

b) postup hodnotenia vstupnych tdajov prispievatela a zastavenia prispievatela pri poskytovani dalsich vstupnych
udajov alebo pripadne uplatiiovania inych sankcif voci prispievatelovi za nedodrzanie predpisov a
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c) postup overovania vstupnych udajov, a to aj na zdklade inych ukazovatelov alebo tdajov, s cielom zabezpecit jeho
integritu a presnost.

3.V pripade, ked vstupnymi tidajmi prispieva tzv. Gtvar front office, t. j. ktorykolvek odbor, divizia, skupina alebo
persondl prispievatelov alebo akychkolvek jeho pridruzenych subjektov, ktoré vykonavaji akékolvek ocefiovanie,
obchodovanie, predaj, marketing, reklamné aktivity, predvadzanie, struktdrovanie alebo maklérske ¢innosti, spravca:

a) ziska udaje z dalsich zdrojov, ktorymi sa potvrdia tieto vstupné tdaje, a
b) zabezpedi, aby prispievatelia mali zavedené primerané vnitorné postupy dohladu a overovania.

4. Ak sa sprivca domnieva, Ze vstupné udaje nereprezentujii trh ani ekonomickd realitu, na meranie ktorych je
referen¢nd hodnota urcend, uvedeny sprdvca v primeranej lehote bud zmeni vstupné ddaje, prispievatelov alebo
metodiku s cielom zabezpecit, aby vstupné tdaje reprezentovali takyto trh alebo ekonomickil realitu, alebo dant
referen¢nd hodnotu prestane poskytovat.

5. ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem s cielom blizsie urcit, ako zabezpecit, aby boli vstupné
udaje vhodné a overitelné, ako sa vyZaduje podla odseku 1 pism. a) a b), ako aj vnitorné postupy dohladu a overovania
prispievatela, ktorych zavedenie musi spravca zabezpecit v stlade s odsekom 3 pism. b) na tcely zabezpecenia integrity
a presnosti vstupnych tdajov. Navrh takychto regula¢nych technickych noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje
ani neuplatfiuje na spravcov nevyznamnych referenénych hodnot.

ESMA zohladtiuje rozne druhy referenénych hodnét a odvetvi, ako je stanovené v tomto nariadeni, povahu vstupnych
udajov, charakteristiky zdkladného trhu alebo ekonomickej reality a zdsadu proporcionality, slabé miesta umoziiujtce
manipuldciu s referenénymi hodnotami, ako aj medzindrodné zblizovanie metéd dohladu v siivislosti s referenénymi
hodnotami.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom
stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA moze vydat usmernenia v sdlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 urcené spravcom
nevyznamnych referenénych hodnot na urcenie prvkov uvedenych v odseku 5 tohto ¢lanku.

Cldnok 12
Metodika

1. Sprdvca pouzije na urenie referen¢nej hodnoty metodiku, ktord:
a) je odolnd a spolahlivé;
b) md jasné pravidld, ktorymi sa urcuje, ako a kedy sa moZe na uréenie referenénej hodnoty vyuzit vlastné uvaZenie;

¢) je doslednd, kontinudlna a schopnd overovat, a to aj podla potreby prostrednictvom spitného testovania voci
dostupnym tdajom o transakcidch;

d) je odolnd a spolahlivd a zabezpecuje, aby bolo mozné vypocitat referencnii hodnotu v ¢o najsirSom stibore moznych
okolnosti bez ohrozenia jej integrity;

e) je vysledovatelnd a overitelnd.
2. Pri vyvoji metodiky vypractvania referencnej hodnoty spravca referencnej hodnoty:

a) zohladni faktory, ku ktorym patri velkost a beznd likvidita trhu, transparentnost obchodovania a pozicie Gcastnikov
trhu, koncentrdcia trhu, dynamika trhu a adekvdtnost pripadnej vzorky, ktord by reprezentovala trh alebo
ekonomickd realitu, na meranie ktorej je referenénd hodnota uréend;
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b) urdi, ¢o na Gcely danej referen¢nej hodnoty predstavuje aktivny trh, a
¢) stanovi prioritu vzhladom na rozli¢né druhy vstupnych adajov.

3. Sprdvca md zavedené jasné dohody, ktoré st zverejnené a v ktorych st vymedzené okolnosti, za akych objem
alebo kvalita vstupnych ddajov nedosahuje potrebny $tandard, aby sa metodikou presne a spolahlivo ur¢ila referen¢nd
hodnota, a v ktorych je opisané, ¢i a ako sa tdto referenénd hodnota za takychto okolnosti vypocita.

Cldnok 13
Transparentnost metodiky

1. Sprévca transparentnym spdsobom vypractiva, prevadzkuje a spravuje Gdaje a metodiku tykajiice sa referencnej
hodnoty. Na tento ticel spravca uverejni alebo spristupni tieto informadcie:

a) hlavné prvky metodiky, ktorti spravca pouziva pre kazdd poskytnutii a zverejnent referenénd hodnotu alebo —
v uplatnitelnych pripadoch — pre kazdii skupinu poskytnutych a zverejnenych referenénych hodnét;

b) podrobné tidaje o internom preskdmani a schvileni danej metodiky, ako aj periodicitu takéhoto preskiimania;

¢) postup konzulticie o vietkych navrhovanych podstatnych zmendch metodiky spravcu a dévody tychto zmien vrdtane
vymedzenia toho, ¢o predstavuje podstatnd zmenu a okolnosti, za akych spravca informuje pouZivatelov o vsetkych
takychto zmendch.

2. Postupy pozadované v odseku 1 pism. ¢) stanovia:

a) predchddzajice ozndmenie s jasnym casovym rdmcom, vdaka ktorému je k dispozicii prilezitost na analyzovanie
a pripomienkovanie vplyvu navrhovanych podstatnych zmien, a

b) spristupiiovanie pripomienok uvedenych v pismene a) tohto odseku a odpoved spravcu na uvedené pripomienky po
kazdej konzultdcii okrem pripadov, v ktorych p6vodca pripomienok poziadal o dovernost.

3. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem na blizsie urcenie informdcii, ktoré poskytne spravca
v siulade s poziadavkami stanovenymi v odsekoch 1 a 2, pricom sa rozliSuje medzi réznymi druhmi referen¢nych
hodnét a odvetviami, ako je stanovené v tomto nariadeni. ESMA zohladni potrebu zverejnit tieto prvky metodiky, ktoré
st dostatocne podrobné na to, aby sa umoznilo pouZivatelom pochopit, ako sa referencnd hodnota poskytla, a posudit
jej reprezentativnost, jej relevantnost pre konkrétnych pouzivatelov a jej vhodnost ako odkaz na finanéné ndstroje
a finanéné zmluvy a zdsadu proporcionality. Navrh regula¢nych technickych noriem vypracovany ESMA sa viak
nevztahuje ani neuplatiiuje na spravcov nevyznamnych referenénych hodnét.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s clankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA mozZe vydaf usmernenia v silade s clinkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 urlené spravcom
nevyznamnych referenénych hodnot na blizsie uréenie prvkov uvedenych v odseku 3 tohto ¢lanku.
Cldnok 14
Ohlasovanie poruseni

1. Spravca zavedie primerané systémy a G¢inné kontroly na zaistenie integrity vstupnych ddajov na to, aby bolo
mozné identifikovat a ozndmit prislusnému orgdnu akékolvek konanie, ktoré moze zahfilat manipuldciu alebo pokus
o manipuldciu s referen¢nou hodnotou podla nariadenia (EU) & 596/2014.
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2. Spravca monitoruje vstupné tdaje a prispievatelov, aby mohol informovat svoj prislusny orgdn a poskytniit vSetky
relevantné informdcie v pripade, ze sprdvca md podozrenie, ze v stvislosti s referencnou hodnotou doslo ku konaniu,
ktoré moze zahfiat manipuldciu alebo pokus o manipuldciu s referen¢nou hodnotou podla nariadenia (EU) €. 596/2014
vratane kolizie v tomto smere.

Prislusny organ spravcu v pripade potreby zasle takdto informaciu prislusnému organu podla nariadenia (EU)
¢. 596/2014.

3. Spravcovia maju zavedené postupy pre svojich manazérov, zamestnancov a akékolvek iné fyzické osoby, ktorych
sluzby st im dané k dispozicii alebo sii pod ich kontrolou, na interné ohlasovanie poruseni tohto nariadenia.

KAPITOLA 3

Kédex sprdvania a poZiadavky na prispievatelov
Cldnok 15
Kédex spravania

1. Ak je referencnd hodnota zaloZend na vstupnych ddajoch od prispievatelov, jej spravca vypracuje kddex spravania
pre kazdi referen¢nd hodnotu, v ktorom jasne urcéi zodpovednosti prispievatelov, pokial ide o prispievanie vstupnymi
tdajmi, a zabezpedi, aby bol takyto kddex spravania v sdlade s ustanoveniami tohto nariadenia. Spravca sa musi
sistavne — aspon raz ro¢ne a tiez v pripade zmeny kédexu spravania — utvrdzovat v tom, Ze prispievatelia kodex
spravania dodrziavaja.

2. Kédex spravania obsahuje prinajmensom tieto prvky:

a) jasny opis vstupnych ddajov, ktoré sa majii poskytovat, a poziadaviek potrebnych na zabezpecenie toho, aby sa
vstupné tdaje poskytovali v stilade s ¢lankami 11 a 14;

b) identifikiciu osoby, ktord mozZe spravcovi prispievat vstupnymi Gdajmi, a postupy na overenie totoZnosti prispie-
vatela a vSetkych predkladatelov, ako aj povolenie vsetkych predkladatelov, ktori prispievajii vstupnymi tdajmi
v mene prispievatela;

c) zasady, ktorymi sa zabezpeci, Ze prispievatel poskytne vietky relevantné vstupné adaje;

d) systémy a kontroly, ktoré je prispievatel povinny zaviest, vritane:

i) postupov na prispievanie vstupnymi tidajmi vritane poziadaviek, aby prispievatel uviedol, & sii vstupné ddaje
udajmi o transakcidch a ¢i vstupné ddaje zodpovedajii poziadavkdm spravcu;

ii) politiky vyuzivania vlastného uvdZenia pri prispievani vstupnymi ddajmi;

iii) akychkolvek poziadaviek na overenie vstupnych Gdajov pred tym, ako budii poskytnuté spravcovi;
iv) zdsad uchovdvania zdznamov;

v) poziadaviek na nahlasovanie tykajacich sa podozrivych vstupnych tdajov;

vi) poziadaviek tykajacich sa riesenia konfliktov zdujmov.

3. Spravcovia moZu vypracovat kddex spravania pre kazda skupinu referenénych hodnot, ktort poskytuj.

4.V pripade, ze dotknuty prislusny orgdn vo vyuzivani svojich pravomoci uvedenych v ¢ldnku 41 zist{ prvky kédexu
spravania, ktoré nie st v stlade s tymto nariadenim, ozndmi to dotknutému spravcovi. Spravca do 30 dni od takéhoto
ozndmenia upravi kodex spravania tak, aby bol v stilade s tymto nariadenim.
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5. Do 15 pracovnych dni odo dna uplatiovania rozhodnutia zaradit kritickii referen¢nt hodnotu do zoznamu
uvedeného v clinku 20 ods. 1 sprdvca tejto kritickej referencnej hodnoty ozndmi dotknutému prislusnému organu
kédex spravania. Dotknuty prislusny organ do 30 dni overi, ¢i obsah kédexu spravania spliia toto nariadenie. V pripade,
ze dotknuty prislusny orgdn zisti prvky, ktoré nespliiajii toto nariadenie, uplatiiuje sa odsek 4 tohto ¢lanku.

6. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem s cielom blizsie urcit prvky kédexu spravania uvedené
v odseku 2 pre rozlicné druhy referenénych hodnoét s cielom zohladnit vyvoj v oblasti referen¢nych hodnét a na
finan¢nych trhoch.

ESMA zohladni rozliéné charakteristické znaky referenénych hodnét a prispievatelov, najmid pokial ide o rozdiely
vstupnych ddajov a metodiky, rizikd, Ze so vstupnymi Gdajmi sa manipulovalo, a medzindrodné zblizovanie praxe
v oblasti dohladu v stvislosti s referen¢nymi hodnotami.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 16
Poziadavky na sprivu, riadenie a kontrolu prispievatelov pod dohl'adom

1. Na prispievatela pod dohladom sa uplatiiujii tieto poziadavky na sprdvu, riadenie a kontrolu:

a) prispievatel pod dohladom zabezpedi, aby poskytovanie vstupnych tdajov nebolo ovplyvitované existujiicim alebo
potencidlnym konfliktom zdujmov, a v pripade, ze sa vyZaduje vlastné uvazenie, aby sa tieto tkony vykondvali
nezdvisle a Cestne na zdklade relevantnych informacii v silade s kddexom spravania uvedenym v ¢lanku 15;

b) prispievatel pod dohladom musi mat zavedeny kontrolny rdmec, ktorym zabezpeCuje integritu, presnost
a spolahlivost vstupnych ddajov a to, Ze vstupné udaje sa poskytuji v silade s tymto nariadenim a kédexom
spravania uvedenym v ¢ldnku 15.

2. Prispievatel pod dohladom musi mat zavedené w¢inné systémy a kontrolné postupy na zabezpelenie integrity
a spolahlivosti vSetkych vstupnych tdajov, ktorymi prispieva spravcovi, vratane:

a) kontrolnych postupov tykajicich sa toho, kto moze predkladat vstupné daje spravcovi, a ak je to primerané, vratane
postupu schvalovania fyzickou osobou, zastdvajiicou hierarchicky nadradend poziciu voci pozicii predkladatela;

b) primeranej odbornej pripravy pre predkladatelov v rozsahu aspoii tohto nariadenia a nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

c) opatreni v oblasti riadenia konfliktov zdujmov, v pripade potreby vritane organizaéného oddelenia zamestnancov
a zohladnenia spdsobu odstrafiovania motivicie manipulovat s referenénou hodnotou, ktord vznikla v dosledku
politik odmenovania;

d) uchovavania zdznamov o komunikécii pocas primeraného obdobia v stvislosti s poskytovanim vstupnych tdajov,
o vSetkych informdcidch umoziujtcich prispievatelovi uskutociiovanie predkladania a o vetkych existujicich alebo
potencidlnych konfliktov zdujmov vritane, ale nielen, expozicie prispievatela voci finanénym ndstrojom, ktoré
pouzivaju referen¢nt hodnotu ako odkaz;

e) uchovavania zdznamov z internych a externych auditov.

3. V pripade, Ze sa vstupné adaje opierajii o expertny usudok, prispievatelia pod dohladom stanovia okrem systémov
a kontrol uvedenych v odseku 2 aj politiky, ktorymi sa usmerni akékolvek pouzitie tisudku alebo vlastného uvdZzenia
a uchovaju zdznamy o dovodoch pre takyto tsudok alebo vlastné uvdZenie. Ak je to primerané, prispievatelia pod
dohladom zohladnia povahu referencnej hodnoty a vstupnych tdajov.
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4.  Prispievatel pod dohladom v plnej miere spolupracuje so spravcom a dotknutym prislusnym orgdnom na
vykondvani auditu a dohladu nad poskytovanim referencnej hodnoty a spristupni informdacie a uchovdvané zdznamy
v stlade s odsekmi 2 a 3.

5. ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem s ciefom blizsie urcit poziadavky tykajice sa spravy
a riadenia, systémov a kontrol a politik stanovenych v odsekoch 1, 2 a 3.

ESMA zohladni rozlicné charakteristické znaky referencénych hodnot a prispievatelov pod dohladom, najmi pokial ide
o rozdiely tykajice sa poskytnutych vstupnych tdajov a pouzitej metodiky, rizikd manipuldcie so vstupnymi Gdajmi
a charakter ¢innosti vykondvanych prispievatelmi pod dohladom a vyvoj v oblasti referen¢nych hodnot a na finanénych
trhoch vzhladom na medzindrodné zbliZovanie praxe v oblasti dohladu v stvislosti s referenénymi hodnotami. Névrh
regulacnych technickych noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje ani neuplatfiuje na prispievatelov pod
dohladom nevyznamnych referencnych hodnot.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA moze vydat usmernenia v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) & 1095/2010 uréené pre prispievatelov
k nevyznamnym referenénym hodnotdm pod dohladom na urcenie prvkov uvedenych v odseku 5 tohto ¢lanku.

HLAVA III

POZIADAVKY NA ROZNE DRUHY REFERENCNYCH HODNOT

KAPITOLA 1

Referencné hodnoty tykajiice sa regulovanych ddajov
Cldnok 17
Referenéné hodnoty tykajice sa regulovanych idajov

1.  Clanok 11 ods. 1 pism. d) a e), ¢ldnok 11 ods. 2 a 3, ¢ldnok 14 ods. 1 a 2 a ¢lénky 15 a 16 sa nevztahujii na
poskytovanie referenénych hodnot tykajtcich sa regulovanych ddajov ani na prispievanie k nim. Clinok 8 ods. 1
pism. a) sa neuplatriuje na poskytovanie referenénych hodnot tykajticich sa regulovanych ddajov s odkazom na vstupné
tdaje, ktorymi sa dplne a priamo prispieva podla vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 bode 24.

2. Clanky 24 a 25 alebo ¢ldnok 26 sa v ndlezitych pripadoch uplatiiuji na poskytovanie referenénych hodnot
tykajacich sa regulovanych tidajov a prispievanie k nim, ktoré sa pouZivaji priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie
referencnych hodnot ako odkaz na finanéné ndstroje alebo finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych
fondov s celkovou hodnotou do vysky 500 milidrd EUR v pripade potreby na zdklade celého rozsahu splatnosti alebo
trvania referen¢nej hodnoty.

KAPITOLA 2

Refereniné hodnoty iirokovych sadzieb
Cldnok 18
Referen¢né hodnoty trokovych sadzieb

Specifické poziadavky stanovené v prilohe I sa uplatiiuji na poskytovanie referenénych hodnot drokovych sadzieb a na
prispievanie k nim ako doplnok alebo ndhrada poziadaviek hlavy IL.

Clanky 24, 25 a 26 sa neuplatfiuji na poskytovanie referencnych hodnot drokovych sadzieb ani na prispievanie k nim.
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KAPITOLA 3

Komoditné referencné hodnoty
Cldnok 19
Komoditné referenéné hodnoty

1. Specifické poziadavky stanovené v prilohe II sa uplatfiuji namiesto poziadaviek hlavy 1I s vynimkou ¢lénku 10 na
poskytovanie komoditnych referenénych hodnoét a prispievanie k nim, s vynimkou pripadov, ked je prislusnd referen¢nd
hodnota referen¢nou hodnotou tykajicou sa regulovanych tdajov alebo je zalozend na predkladani udajov prispie-

.....

Clanky 24, 25 a 26 sa neuplatiuji na poskytovanie komoditnych referenénych hodnét ani na prispievanie k nim.

2. Ak je komoditnd referen¢nd hodnota kritickou referenénou hodnotou a podkladovym aktivom je zlato, striebro
alebo platina, uplatiiuju sa poziadavky hlavy II namiesto prilohy II.

KAPITOLA 4

Kritické refereniné hodnoty
Cldnok 20
Kritické referenéné hodnoty

1. Komisia prijme v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2 vykondvacie akty s cielom
vytvorit a aspoil kazdé dva roky preskimat zoznam referen¢nych hodnot poskytovanych spravcami so sidlom v Unii,
ktoré st kritickymi referenénymi hodnotami, za predpokladu, Ze je splnend jedna z tychto podmienok:

a) referenénd hodnota sa pouZziva priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referen¢nych hodnot ako odkaz na
finan¢né ndstroje alebo finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov s celkovou hodnotou
najmenej 500 milidrd EUR na zdklade celého rozsahu splatnosti alebo trvania referen¢énej hodnoty, ak je to
relevantné;

Stdte, a je uznand za kritickti v uvedenom ¢lenskom 3téte v siilade s postupom stanovenym v odsekoch 2, 3, 4 a 5
tohto ¢ldnku;

¢) referenénd hodnota spliia vietky tieto kritérid:

i) referencnd hodnota sa pouZiva priamo alebo nepriamo v rdmci kombinicie referencnych hodnét ako odkaz na
finan¢né néstroje alebo financné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov s celkovou hodnotou
najmenej 400 milidrd EUR v pripade potreby na zdklade celého rozsahu splatnosti alebo trvania referencnej
hodnoty, pricom hodnota nesmie presiahnut hodnotu stanovent v pismene a);

ii) referen¢nd hodnota nemd Ziadne alebo len velmi mélo trhovych néhrad;

iii) v pripade, Ze sa referenc¢nd hodnota prestane poskytovat alebo sa poskytuje na zdklade vstupnych tdajov, ktoré
uZz nie su plne reprezentativne pre zdkladny trh alebo ekonomickd realitu, alebo na zdklade nespolahlivych
vstupnych ddajov a Ze by doslo k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu, finan¢na stabilitu,
spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domdcnosti a podnikov v jednom alebo vo viacerych
¢lenskych statoch.
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Ak referencnd hodnota splia kritérid stanovené v pismene c¢) bode ii) a iii), ale nesplfia kritérium stanovené
v pismene c) bode i), prislusné orgdny dotknutych ¢lenskych $titov spolu s prislusnym orgdnom clenského $tétu,
v ktorom md sprévca sidlo, sa moézu dohodniit, Ze tdto referenénd hodnota by mala byt uznand za kriticka podla
tohto pododseku. V kazdom pripade prislusny orgdn spravcu zdlezitost skonzultuje s prislusnymi orgdnmi
dotknutych ¢lenskych $titov. V pripade nezhody medzi prislusnymi orgdnmi prislusny orgn spravcu rozhodne, ¢&i by
referen¢nd hodnota mala byt uznand ako kritickd podla tohto pododseku, pricom zohladni dévody nesthlasu.
Prislusné organy alebo v pripade nezhody prislusny orgdn spravcu predlozi posudok Komisii. Po prijati posudku
Komisia prijme vykondvaci akt v stlade s tymto odsekom. Okrem toho v pripade nezhody prislusny orgdn spravcu
postapi svoj posudok ESMA, ktory méze vydat stanovisko.

2. Ak sa prislusny organ clenského §titu uvedeny v odseku 1 pism. b) domnieva, Ze spravca pod jeho dohladom
poskytuje referen¢ni hodnotu, ktord by sa mala uznat za kritickd, informuje ESMA a predlozi ESMA zdokumentované
postdenie.

3. Na Gcely odseku 2 prislusny orgdn posudi, ¢i by ukonéenie poskytovania referen¢nej hodnoty alebo jej poskytnutie
na zdklade vstupnych tdajov alebo skupiny prispievatelov, ktoré uz nie s reprezentativne pre zdkladny trh alebo
ekonomickd realitu, malo negativny vplyv na integritu trhu, finan¢nd stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo
financovanie domdacnosti a podnikov v jeho ¢lenskom §tdte. Prislusny orgdn vo svojom posudku zohladni:

a) hodnotu finan¢nych néstrojov a finanénych zmlav odkazujicich na referen¢nii hodnotu a hodnotu investi¢nych
fondov odkazujicich na referen¢énd hodnotu na tcely merania svojej vykonnosti v rdmci ¢lenského $tatu a ich
relevantnost vzhladom na celkovi hodnotu nesplatenych finan¢nych néstrojov a finanénych zmliv a celkovil
hodnotu investi¢nych fondov v ¢lenskom State;

b) hodnotu finan¢énych néstrojov a financénych zmlav odkazujicich na referenénd hodnotu a hodnotu investi¢nych
fondov odkazujiicich na referen¢nd hodnotu na tdcely merania svojej vykonnosti v rdmci ¢lenského stitu a ich
relevantnost vzhladom na hruby ndrodny produkt ¢lenského $tatu;

¢) akykolvek iny ukazovatel na postidenie objektivnych dovodov potencidlneho vplyvu prerusenia alebo nespolahlivosti
referencnej hodnoty, pokial ide o integritu trhu, financnd stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku, alebo
financovanie domécnosti a podnikov v ¢lenskom stéte.

Prislusny orgdn preskiima svoje postdenie rozhodujiceho vyznamu referenénej hodnoty asponi kazdé dva roky
a ozndmi a zasle nové postudenie ESMA.

4. Do $iestich tyzdiov po prijati ozndmenia uvedeného v odseku 2 vydd ESMA stanovisko o tom, ¢i je postdenie
prislusného organu v stlade s poziadavkami odseku 3 a zasle takéto stanovisko Komisii spolu s postidenim prislusného
organu.

5. Komisia po doruceni stanoviska uvedeného v odseku 4 prijme vykondvacie akty v silade s odsekom 1.

6.  Komisia je splnomocnend v siilade s ¢linkom 49 prijimat delegované akty s cielom:

a) urcit, ako sa mad posudzovat nomindlna hodnota inych finanénych nastrojov nez derivity a pomyselnd hodnota
derivitov a Cistd hodnota aktiv investi¢nych fondov, a to aj v pripade nepriameho odkazu na referenénti hodnotu
v rdmci kombindcie referenénych hodnot, aby sa porovnala s prahovymi hodnotami uvedenymi v odseku 1 tohto
¢lanku a v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a);

b) preskiimat metédu vypoctu pouzitd na urlenie prahovych hodnot uvedenych v odseku 1 tohto ¢ldnku na zdklade
trhu, cien a regula¢ného vyvoja, ako aj primeranost klasifikdcie referencnych hodnét s celkovou hodnotou finanénych
néstrojov, finan¢nych zmliv alebo investicnych fondov odkazujicich na ne, ktord sa blizi k tymto prahovym
hodnotdm. Takéto preskiimanie sa musi uskuto¢nit aspoii kazdé dva roky od 1. janudra 2018;
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¢) uviest, ako sa kritérid uvedené v odseku 1 pism. ¢) bode iii) tohto ¢lanku maji uplatiiovat, beriic do tGvahy vietky
udaje, ktoré poméhaji objektivne postdit mozny vplyv prerusenia alebo nespolahlivosti referen¢nej hodnoty na
integritu trhu, financna stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domécnosti a podnikov
v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych $tdtoch.

Komisia v pripade potreby zohladni relevantny vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj.

Cldnok 21
Povinnd sprava kritickej referentnej hodnoty

1. Ak ma sprdvca kritickej referen¢nej hodnoty v tmysle prestat poskytovat takito referenénii hodnotu, must:
a) bezodkladne informovat svoj prislusny orgdn a
b) do Styroch tyzdnov od tohto oznidmenia predlozit postidenie toho, ako:

i) ma referencnd hodnota prejst na nového spravcu alebo

ii) sa mé referen¢nd hodnota prestat poskytovat s prihliadnutim na postup ustanoveny v ¢lanku 28 ods. 1.

Pocas obdobia uvedeného v pismene b) prvého pododseku spravca referen¢nej hodnoty nesmie prestat poskytovat
referen¢nd hodnotu.

2. Po prijati postidenia spravcu uvedeného v odseku 1 prislusny organ:
a) informuje ESMA a pripadne kolégium zriadené podla ¢lanku 46 a

b) do Styroch tyzdnov vypracuje vlastné posidenie toho, ako mé referenénd hodnota prejst na nového spravcu alebo
ako sa md referen¢nd hodnota prestat poskytovat s prihliadnutim na postup stanoveny v silade s ¢lankom 28 ods. 1.

Pocas obdobia uvedeného v pismene b) prvého pododseku tohto odseku spravca referen¢énej hodnoty nesmie prestat
poskytovat referen¢nt hodnotu bez pisomného sthlasu prislusného orgénu.

3. Po vypracovani posidenia uvedeného v odseku 2 pism. b) md prislusny orgdn pravomoc nariadit, aby spravca
pokracoval v uverejiiovani referen¢nej hodnoty, az kym:

a) poskytovanie referen¢nej hodnoty neprejde na nového spréveu;
b) sa poskytovanie referen¢nej hodnoty bude moct riadnym sposobom ukoncit alebo
c) referenénd hodnota prestane byt kritickou.

Na ucely prvého pododseku lehota, pocas ktorej prislusny orgdn moZe nariadif, aby sprdvca nadalej uverejiioval
referenénd hodnotu, nesmie presiahnut 12 mesiacov.

Na konci tejto lehoty prislusny orgdn prehodnoti svoje rozhodnutie nariadit, aby spravca nadalej uverejiioval referencni
hodnotu, a v pripade potreby moze primerane predlzit lehotu najviac o 12 mesiacov. Maximdlna lehota povinnej spravy
nesmie prekrocit spolu 24 mesiacov.

4. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, v pripade, Ze poskytovatel kritickej referenénej hodnoty md obmedzit svoju
¢innost v doésledku konkurzného konania, prislusny orgdn posidi, ¢i a ako mozno riadnym sposobom referen¢nd
hodnotu previest na nového spravcu alebo ju prestat poskytovat, s prihliadnutim na postup stanoveny v sulade
s ¢lankom 28 ods. 1.
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Cldnok 22

Zmierfiovanie trhovej sily spravcov kritickych referenénych hodnét

Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie préva hospodarskej stifaze Unie, ak sa poskytuje kritickd referencnd hodnota,
spravca prijme primerané opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa licencie a informdcie tykajice sa referen¢nej hodnoty
poskytovali vSetkym pouzivatelom na spravodlivom, transparentnom a nediskrimina¢nom zdklade.

Cldnok 23

Povinné prispievanie na urcovanie kritickej referen¢nej hodnoty

1. Tento ¢ldnok sa uplatiuje na kritické referencné hodnoty zalozené na predkladani Gdajov prispievatelmi, ktorych
vacsina su subjekty pod dohladom.

2. Spravcovia jednej alebo viacerych kritickych referen¢nych hodnot kazdé dva roky predkladaji svojmu prislusnému
orginu posudenie schopnosti kazdej kritickej referencnej hodnoty, ktord poskytuji, merat zdkladny trh alebo
ekonomickd realitu.

3. Ak prispievatel pod dohladom prispievajici na kriticki referen¢nt hodnotu zamysla prestat s prispievanim
vstupnymi tidajmi, urychlene to pisomne ozndmi spravcovi referen¢nej hodnoty, ktory bezodkladne informuje prislusny
organ. Ak md prispievatel pod dohladom sidlo v inom ¢lenskom Stite, prisluiny orgdn spravcu bezodkladne informuje
prislusny orgén tohto prispievatela. Sprdvca referencnej hodnoty predkladd svojmu prislusnému orgdnu posidenie
vplyvu na schopnost referencnej hodnoty merat zékladny trh alebo ekonomickii realitu ¢o najskor, no najneskor do
14 dni odo dna ozndmenia uskuto¢neného prispievatelom pod dohladom.

4. Po prijati postidenia spravcu referen¢nej hodnoty uvedeného v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku a na zdklade takéhoto
postidenia prislusny organ spravcu urychlene informuje ESMA a pripadne kolégium zriadené podla ¢lanku 46 a vykond
vlastné postdenie schopnosti referen¢nej hodnoty merat zékladny trh alebo ekonomicki realitu, bertic do tivahy postup
spravcu tykajici sa ukoncenia poskytovania referen¢nej hodnoty ustanoveny v silade s ¢linkom 28 ods. 1.

5. Odo dna, ked bol prislusnému orgdnu spravcu ozndmeny zdmer prispievatela ukoncit prispievanie vstupnymi
tdajmi, a az do okamihu, ked je postdenie uvedené v odseku 4 dokoncené, ma prisluiny orgdn pravomoc pozadovat od
prispievatelov, ktori vydali ozndmenie v stlade s odsekom 3, aby pokracovali v prispievani vstupnymi tidajmi, v kazdom
pripade nanajvys Styri tyzdne bez toho, aby uloZil povinnost subjektom pod dohladom bud obchodovat, alebo sa
zaviazat na obchodovanie.

6. V pripade, Ze sa prislusny orgdn po uplynuti lehoty uvedenej v odseku 5 a na zdklade vlastného postidenia podla
odseku 4 domnieva, Ze reprezentativnost kritickej referen¢nej hodnoty je ohrozend, md pravomoc:

a) pozadovat od subjektov pod dohladom vybranych v stlade s odsekom 7 tohto ¢lanku vratane subjektov, ktoré este
nie si prispievatelmi Gdajov na urcenie prislusnej kritickej referencnej hodnoty, aby prispievali vstupnymi tidajmi
spraveovi v stlade s metodikou, kddexom spravania uvedenym v ¢lanku 15 a inymi pravidlami. Takdto poZiadavka
musi byt zavedend na primerané obdobie nepresahujice 12 mesiacov odo dna prijatia povodného rozhodnutia
pozadovat povinné prispievanie podla odseku 5 alebo v pripade tych subjektov, ktoré este nie su prispievatelmi, odo
dia prijatia rozhodnutia pozadujiceho povinné prispievanie podla tohto pismena;.
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b) predizit obdobie povinného prispievania o primerany as nepresahujtici 12 mesiacov po preskiimani podla odseku 9
vietkych opatreni prijatych podla pismena a) tohto odseku;

¢) urcit formu, v ktorej sa majii vstupné tidaje poskytnat, a lehotu, v rdmci ktorej sa majii poskytnit bez toho, aby sa
ulozila povinnost subjektom pod dohladom bud obchodovat, alebo sa zaviazat na obchodovanie;

d) zaviazat sprdvcu, aby zmenil metodiku, kddex sprdvania uvedeny v ¢lanku 15, metodiku alebo iné pravidld kritickej
referen¢nej hodnoty.

Maximdlna lehota povinného prispievania podla pismena a) a b) prvého pododseku nesmie prekrocit spolu
24 mesiacov.

7. Na dcely odseku 6 subjekty pod dohladom, od ktorych sa vyzaduje prispievanie vstupnych tdajov, vyberd
prisludny organ spravcu v Gzkej spoluprici s prislusnymi orgdnmi subjektov pod dohladom na zdklade rozsahu
skutocnej a potencidlnej ticasti subjektu pod dohladom na trhu, na ktorého meranie md referencnd hodnota slazit.

8.  Prislusny orgdn prispievatela pod dohladom, od ktorého sa vyzaduje prispievanie do referencnej hodnoty na
zdklade opatreni prijatych v stilade s odsekom 6 pism. a), b) alebo c), spolupracujii s prislusnym orgdnom spravcu pri
presadzovani tychto opatreni.

9.  Na konci lehoty uvedenej v pismene a) prvého pododseku odseku 6 prislusny orgdn spravcu preskiima opatrenia
prijaté podla odseku 6. Zrusi kazdé z nich, ak usadi, ze:

a) je pravdepodobné, Ze prispievatelia budi pokracovat v prispievani vstupnymi tidajmi pocas najmenej jedného roka,
ak by sa opatrenie zrusilo, ¢o musi byt podlozené minimalne:

i) pisomnym zdvizkom prispievatelov spravcovi a prislusnému orgdnu o pokracovani prispievania do kritickej
referen¢nej hodnoty vstupnymi Gidajmi pocas najmenej jedného roka, ak by sa opatrenie zrusilo;

ii) pisomnou sprivou spravcu prislusnému orgdnu, ktord svedéi o jeho posideni, Ze po zrueni povinného
prispievania bude mozné zabezpecit nepretrzité poskytovanie kritickej referencnej hodnoty;

b) poskytovanie referencnej hodnoty moéze pokracovat po tom, Co prispievatelia povereni prispievanim vstupnymi
tdajmi ukoncia prispievanie;

¢) k dispozicii je pripustnd ndhradnd referencnd hodnota a pouzivatelia kritickej referen¢nej hodnoty moézu prejst na
tato nahradnd referen¢nt hodnotu pri minimédlnych ndkladoch, ¢o je podlozené minimilne pisomnou sprivou
spravcu, v ktorej sa podrobne uvddzaja prostriedky prechodu na ndhradni referen¢énti hodnotu a moznosti a naklady
prechodu na tato referenénii hodnotu pre pouzivatelov, alebo

d) nebolo mozné identifikovat vhodnych alternativnych prispievatelov a ukoncenie prispievania od prislusnych
subjektov pod dohladom by oslabilo referen¢nt hodnotu do takej miery, Ze by bolo potrebné pozadovat ukonéenie
poskytovania referen¢nej hodnoty.

10.  V pripade, Ze sa md poskytovanie kritickej referencnej hodnoty zrusit, kazdy prispievatel pod dohladom, ktory
prispieva idajmi na urcenie uvedenej referencnej hodnoty, pokracuje v prispievani vstupnymi tidajmi pocas primeraného
obdobia, ktoré ur¢i prislusny orgdn, ktoré nepresiahne maximélnu lehotu 24 mesiacov stanoventi v druhom pododseku
odseku 6.

11.  Sprdvca informuje dotknuty prislusny orgdn v pripade, Ze ktorykolvek prispievatel porusi poziadavky stanovené
v odseku 6, hned ako to bude technicky mozné.

12.  V pripade, Ze referen¢nd hodnota je uznand ako kritickd v silade s postupom ustanovenym v ¢lanku 20 ods. 2,
3, 4 a 5, prislusny orgdn spravcu mé pravomoc pozadovat vstupné tidaje v stilade s odsekom 5 a pismenami a), b) a ¢)
odseku 6 tohto ¢lanku iba od prispievatelov pod dohladom so sidlom v jeho ¢lenskom §téte.
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KAPITOLA 5

Vyznamné refereniné hodnoty
Cldnok 24
Vyznamné referenéné hodnoty

1. Referenénd hodnota, ktora nesplia ktortkolvek z podmienok stanovenych v clanku 20 ods. 1, je vyznamnd, ak:

a) sa pouZziva priamo alebo nepriamo v rdmci kombindcie referencnych hodnot ako odkaz na finan¢né ndstroje alebo
finan¢éné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov s celkovou hodnotou najmenej 50 milidrd EUR
v pripade potreby na zédklade celého rozsahu splatnosti alebo trvania referenénej hodnoty pocas 6 mesiacov alebo

b) nemd Ziadne alebo len velmi mélo trhovych néhrad, a ak v pripade, Ze sa prestane poskytovat alebo sa poskytuje na
zaklade vstupnych tdajov, ktoré uz nie st plne reprezentativne pre zdkladny trh alebo ekonomickd realitu, alebo na
zdklade nespolahlivych vstupnych tidajov, by doslo k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu, finanéni
stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domécnosti alebo podnikov v jednom alebo vo
viacerych ¢lenskych Stdtoch.

2. Komisia je splnomocnend v sdlade s ¢linkom 49 prijimat delegované akty tykajice sa prehodnotenia met6dy
vypoctu pouzitej na urlenie prahovej hodnoty uvedenej v odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku v zavislosti od trhu, cien
a regula¢ného vyvoja, ako aj primeranosti kritérii klasifikdcie referenénych hodnét s celkovou hodnotou finanénych
néstrojov, finan¢nych zmliv alebo investi¢nych fondov odkazujicich na ne, ktord je blizko k uvedenej prahovej hodnote.
Takéto preskiimanie sa musi uskuto¢nit aspoii kazdé dva roky od 1. janudra 2018.

3. Sprdvca bezodkladne informuje svoj prislusny orgdn, ked jeho vyznamnd referencnd hodnota poklesne pod
prahovi hodnotu uvedenti v odseku 1 pism. a).

Cldnok 25
Vynimky zo $pecifickych poZiadaviek na vyznamné referenéné hodnoty

1. Sprévca sa moZe rozhodndf, Ze neuplatni ¢lanok 4 ods. 2, ¢ldnok 4 ods. 7 pism. ¢), d) a e), ¢ldnok 11 ods. 3
pism. b) alebo ¢ldnok 15 ods. 2, pokial ide o jeho vyznamné referenéné hodnoty, ak usidi, Ze uplatiovanie jednej alebo
viacerych tychto ustanoveni by bolo neprimerané vzhladom na povahu alebo vplyv referen¢nej hodnoty alebo velkost
spravcu.

2.V pripade, Ze sa spravca rozhodne neuplatiiovat jednu alebo viaceré ustanovenia uvedené v odseku 1, bezodkladne
to ozndmi prislusnému orgdnu a poskytne mu vietky relevantné informadcie, ktoré potvrdzuji postdenie spravcu, Ze
uplatiiovanie jednej alebo viacerych tychto ustanoveni by bolo neprimerané vzhladom na povahu alebo vplyv
referenénych hodnot alebo velkost spravcu.

3. Prislusny orgdn mozZe rozhodnit, Ze sprdvca vyznamnej referencnej hodnoty md napriek tomu uplatiiovat jednu
alebo viacero poziadaviek stanovenych v ¢lanku 4 ods. 2, clanku 4 ods. 7 pism. ), d) a e), ¢linku 11 ods. 3 pism. b)
a ¢lanku 15 ods. 2, ak ustdi, Ze by bolo primerané zohladnit povahu alebo vplyv referen¢nych hodnoét alebo velkost
spravcu. Prislusny orgdn vo svojom postdeni na zdklade informacii, ktoré poskytol spravca, zohladni tieto kritérid:

a) zranitelnost referen¢nej hodnoty voci manipulacii;
b) povahu vstupnych tdajov;
c) droven konfliktov zdujmov;

d) mieru vlastného uvazenia spravcuy;
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e) vplyv referen¢nej hodnoty na trhy;

f) povahu, rozsah a zlozitost poskytovania referencnej hodnoty;

g) vyznam referen¢nej hodnoty pre finanéni stabilitu;

h) hodnotu finan¢nych néstrojov, finan¢nych zmliv alebo investi¢nych fondov odkazujicich na referen¢nii hodnotu;
i) velkost spravcu, jeho organiza¢nd formu alebo Struktiru.

4. Do 30 dni od dorucenia ozndmenia administrdtora podla odseku 2 prislusny orgdn ozndmi uvedenému sprévcovi
svoje rozhodnutie uplatiiovat dodatocné poziadavky podla odseku 3. V pripade, ak sa uskuto¢ni ozndmenie prislusnému
organu pocas postupu povolovania alebo registricie, uplatiiujii sa lehoty stanovené v ¢clanku 34.

5. Pri vykone svojich prdvomoci dohladu v sidlade s ¢ldnkom 41 prislusny orgdn pravidelne preveruje, ¢ jeho
postdenie podla odseku 3 tohto ¢lanku je stle platné.

6. Ak prislusny orgdn na zdklade opodstatnenych dévodov zisti, Ze informdcie, ktoré mu boli predlozené podla
odseku 2 tohto ¢lanku, nie st dplné alebo Ze st potrebné doplitujice informdacie, 30-dnova lehota uvedend v odseku 4
tohto ¢ldnku sa uplatiuje len odo dia, ked sprdvca poskytne tieto doplnkové informdcie, pokial sa neuplatiiuji lehoty
uvedené v ¢ldnku 34 podla odseku 4 tohto ¢lanku.

7. Ak sprvca vyznamnych referencnych hodnot nespliia jednu alebo viaceré poziadavky ustanovené v clinku 4
ods. 2, ¢lanku 4 ods. 7 pism. ¢), d) a e), ¢lanku 11 ods. 3 pism. b) a ¢lanku 15 ods. 2, uverejni a zdovodni vyhldsenie
o sulade, v ktorom jasne uvedie, preco je pre spravcu vhodné nedodrzat tieto ustanovenia.

8.  ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych noriem s cielom vypracovat vzor vyhldsenia o zhode uvedeného
v odseku 7.

ESMA predlozi névrh vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem, ktoré blizsie urcia kritérid uvedené v odseku 3.
ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 6

Nevyznamné referencné hodnoty
Cldnok 26
Nevyznamné referencné hodnoty

1. Sprévca sa modze rozhodniit neuplatiiovat ¢ldnok 4 ods. 2, ¢ldnok 4 ods. 7 pism. ¢), d) a e), ¢ldnok 4 ods. 8,
¢ldnok 5 ods. 2, ¢ldnok 5 ods. 3, ¢ldnok 5 ods. 4, cldnok 6 ods. 1, ¢ldnok 6 ods. 3, ¢ldnok 6 ods. 5, ¢ldnok 7 ods. 2,
{lanok 11 ods. 1 pism. b), ¢ldnok 11 ods. 2 pism. b) a ¢), ¢ldnok 11 ods. 3, ¢ldnok 13 ods. 2, ¢ldnok 14 ods. 2,
¢lanok 15 ods. 2 a ¢ldnok 16 ods. 2 a 3, pokial ide o jeho nevyznamné referencné hodnoty.
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2. Spravca bezodkladne informuje svoj prislusny orgdn, ked sprdvcova nevyznamnd referen¢nd hodnota prekroci
prahovii hodnotu uvedend v ¢ldnku 24 ods. 1 pism. a). V uvedenom pripade musi splnit poziadavky uplatnitelné na
vyznamné referencné hodnoty do troch mesiacov.

3. Ak sa spravca nevyznamnych referenénych hodnét rozhodne neuplatiovat jedno alebo viacero ustanoveni
uvedenych v odseku 1, uverejni a zdovodni vyhldsenie o sdlade, v ktorom jasne uvedie, preco je pre spravcu vhodné
nedodrziavat tieto ustanovenia. Spravca predlozi vyhldsenie o stlade svojmu prislusnému orgdnu.

4. Prislusny organ preskima vyhldsenie o stlade uvedené v odseku 3 tohto ¢lanku. Prislusny orgdn moze tiez
poziadat o dodatocné informécie od sprévcu, pokial ide o jeho nevyznamné referenéné hodnoty v stilade s cldnkom 41,
a moze vyzadovat zmeny s cielom zabezpecit dodrziavanie tohto nariadenia.

5. ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych noriem s cielom vypracovat vzor vyhldsenia o zhode uvedeného
v odseku 3.

ESMA predlozi nédvrh vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA IV

TRANSPARENTNOST A OCHRANA SPOTREBITELOV
Cldnok 27
Vyhlisenie o referentnej hodnote

1. Do dvoch tyzdiiov po zaradeni spravcu do registra uvedeného v ¢lanku 36 spravca prostriedkami zaistujicimi
spravodlivy a lahky pristup uverejni vyhldsenie o referen¢nej hodnote pre kazdii referenénii hodnotu alebo — v uplatni-
telnych pripadoch — pre kazdi skupinu referencnych hodnot, ktoré sa moézu pouzivat v Unii v stlade s ¢ldnkom 29.

Ak uvedeny sprévca zacina poskytovat novi referenénii hodnotu alebo skupinu referenénych hodnoét, ktoré sa mézu
pouzivat v Unii v silade s ¢linkom 29, spravca do dvoch tyzdiiov uverejni prostriedkami zaistujtcimi spravodlivy
a lahky pristup vyhldsenie o referen¢nej hodnote pre kazdd novil referenéni hodnotu alebo — v uplatnitelnych
pripadoch — skupinu referen¢énych hodnot.

Sprévca preskiima a v pripade potreby aktualizuje vyhldsenie o referen¢nej hodnote pre kazda referen¢nd hodnotu alebo
skupinu referencnych hodnét v pripade akychkolvek zmien informdcii, ktoré sa maji poskytovat podla tohto ¢lanku,
a najmenej kazdé dva roky.

Vyhldsenie o referencnej hodnote spina tieto poziadavky:

a) jasne a jednoznacne sa v iom vymedzi trh alebo ekonomickd realita merana referenénou hodnotou a okolnosti, za
akych sa takyto ukazovatel moze stat nespolahlivym;

b) stanovuji sa v fiom technické $pecifikdcie, v ktorych sa jasne a jednoznacne urcia prvky vypoctu referencnej
hodnoty, v pripade ktorych mozno vyuzit vlastné uvazenie, kritérid, ktoré sa na toto vlastné uvdzenie vztahujd,
a pozicie 0sob, ktoré mozZu uplatilovat vlastné uvazenie, a ako sa moZe tento priestor na vlastné uvdzenie ndsledne
posudit;

¢) poskytuje sa v filom informdcia o moznosti, Ze faktory vratane vonkajsich faktorov nezévislych od voéle spravcu si
mozu vyzadovat zmeny alebo zanik referencnej hodnoty, a

d) obsahuje varovanie pre pouzivatelov o tom, Ze zmeny alebo ukoncenie poskytovania referencnej hodnoty mézu
ovplyvnif finan¢né zmluvy a financné ndstroje, ktoré odkazuji na referenéni hodnotu, alebo meranie vykonnosti
investi¢nych fondov.
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2. Vyhlasenie o referen¢nej hodnote obsahuje prinajmensom:
a) vymedzenia vietkych klticovych pojmov tykajicich sa referen¢nej hodnoty;
b) dovody na prijatie metodiky tykajicej sa referenénej hodnoty a postupy na preskiimanie a schvdlenie metodiky;

c) kritérid a postupy pouzivané na urcenie referencnej hodnoty vritane opisu vstupnych ddajov, uprednostnenie
roznych druhov vstupnych tdajov, minimalne tdaje potrebné na urcenie referencnej hodnoty, pouzivanie
akychkolvek modelov alebo metdd extrapoldcie a akéhokolvek postupu na vyvdzenie prvkov indexu referencnej
hodnoty;

d) kontroly a pravidld, ktorymi sa sprdvca alebo prispievatelia riadia pri kazdom uplatneni Gsudku alebo vlastného
uvéZenia, s cielom zabezpecit jednotnost pri pouzivani takéhoto tsudku alebo vlastného uvédzenia;

e) postupy, ktorymi sa urcovanie referencnej hodnoty riadi v obdobiach napitia alebo v obdobiach, ked mézu byt
zdroje tidajov o transakcidch nedostatocné, nepresné alebo nespolahlivé, a potencidlne obmedzenia referencnej
hodnoty v tychto obdobiach;

f) postupy na rieSenie chyb vo vstupnych ddajoch alebo pri urcovani referencnej hodnoty, a to aj v pripade, ked je
potrebné opitovné urcenie referencnej hodnoty, a

g) uréenie moznych obmedzeni referen¢nej hodnoty vritane jej fungovania na nelikvidnych alebo nestrodych trhoch
a moznej koncentracie vstupov.

3. ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych noriem s cielom blizsie ur¢it obsah vyhldsenia o referen¢nej
hodnote a pripady, v ktorych sa pozaduje aktualizdcia tohto vyhldsenia.

ESMA rozliSuje medzi roznymi druhmi referencnych hodnot a odvetviami, ako je stanovené v tomto nariadeni,
a zohladnuje zdsadu proporcionality.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom
stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 28

Zmeny a ukoncenie poskytovania referen¢nej hodnoty

1. Spravca spolu s vyhldsenim o referencnej hodnote uvedenym v ¢ldnku 27 uverejni postup tykajici sa opatrent,
ktoré mé spravca prijat v pripade zmeny alebo ukoncenia poskytovania referen¢nej hodnoty, ktord sa moze pouzivat
v Unii v sdlade s clinkom 29 ods. 1. V uplatnitelnych situdcidch mozno navrhnat postup pre skupiny referencnych
hodnét, ktory sa v pripade podstatnych zmien vzdy aktualizuje a zverejni.

2. Iné subjekty pod dohladom, nez je sprdvca uvedeny v odseku 1, ktoré pouzivaju referen¢énti hodnotu, vypracuji
a udrziavaji odolné pisomné plany, v ktorych stanovia opatrenia, ktoré by prijali v pripade zdsadnej zmeny alebo
ukonéenia poskytovania referen¢nej hodnoty. V uskuto¢nitelnych a vo vhodnych pripadoch tieto pliny vymenuja jednu
alebo niekolko alternativnych referen¢nych hodnét, na ktoré by bolo mozné odkazat a tak nahradit referen¢né hodnoty,
ktoré sa prestali poskytovat, a uvedd dovody, preco by tieto referenéné hodnoty mohli byt vhodnymi alternativami.
Subjekty pod dohladom na poziadanie predlozia dotknutému prislusnému orgdnu tieto pliny a vsetky pripadné
aktualizdcie a zohladnia ich vo svojich zmluvnych vztahoch s klientmi.
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HLAVAV

POUZIVANIE REFERENCNYCH HODNGT V UNII
Cldnok 29
PouZivanie referen¢nej hodnoty

1. Subjekt pod dohladom méze pouz1vat referencnd hodnotu alebo kombindciu referencnych hodnot v Unii, ak st
referencné hodnoty poskytované spravcom so sidlom v Unii a uvedenym v registri podla ¢lanku 36, alebo referenénit
hodnotu, ktord je uvedend v registri uvedenom v ¢lanku 36.

2.V pripade, ked st predmetom prospektu, ktory sa md uverejnit v silade so smernicou 2003/71/ES alebo
smernicou 2009/65/ES, prevoditelné cenné papiere alebo iné investicné produkty, ktoré odkazuji na referencnt
hodnotu, emitent, pontkajtci alebo osoba ziadajica o pristup k obchodovaniu na regulovanom trhu zabezpedi, aby
prospekt tiez obsahoval jasné a neprehliadnutelné informdacie uvadzajiice, ¢i referenénd hodnotu poskytuje sprévca,
ktory je uvedeny v registri uvedenom v ¢lanku 36 tohto nariadenia.

Cldnok 30
Rovnocennost

1. S ciefom, aby referenénd hodnota alebo kombindcia referenénych hodnot poskytnuta spravcom so sidlom v tretej
krajine bola pouzitd v Unii v stlade s ¢linkom 29 ods. 1, referenénd hodnota a sprdvca musia byt uveden{ v registri
podla ¢lanku 36. Na uvedenie do registra musia byt splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v stilade s odsekom 2 alebo 3 tohto ¢lanku;

b) sprévca je drzitelom povolenia alebo je registrovany v danej tretej krajine a podlieha v nej dohladu;

¢) spravca informoval ESMA o svojom siihlase, Ze subjekty pod dohladom v Unii mozu pouiivat’ jeho skuto¢né alebo
vyhladové referencné hodnoty, o zozname referen¢nych hodnét, pre ktoré bol vydany sthlas, Ze sa mozu pouzivat
v Unii, a o prislusnom orgne zodpovednom za dohlad nad nim v tretej krajine a

d) dohody o spolupréci uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku st funkené.

2. Komisia médze prijat vykondvacie rozhodnutie, v ktorom uvedie, Ze pravnym rdmcom a praxou v oblasti dohladu
tretej krajiny sa zabezpecuje, Ze:

a) sprévcovia, ktori majii povolenie alebo st zaregistrovani v tejto tretej krajine, splfajii zavizné poziadavky, ktoré st
rovnocenné s poziadavkami podla tohto nariadenia, priom sa zohladni najmi skuto¢nost, ¢i je prostrednictvom
prévneho rdmca a praxe v oblasti dohladu tretej krajiny zabezpeceny stlad so zdsadami IOSCO o finan¢nych
referen¢nych hodnotach alebo pripadne so zdsadami IOSCO pre agentary poskytujice informdcie o cendch ropy, a

b) zévizné poziadavky podliehajii nepretrzitému tc¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

Takéto vykondvacie rozhodnutie sa prijme v silade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2.

3. Komisia pripadne moze prijat vykondvacie rozhodnutie, v ktorom uvedie, Ze:

a) zdvdzné poziadavky v tretej krajine, pokial ide o konkrétnych sprévcov alebo konkrétne referen¢né hodnoty c¢i
skupiny referencnych hodnét, st rovnocenné s poziadavkami podla tohto nariadenia, pricom sa zohladni najmi
skutocnost, ¢ je prostrednictvom prévneho rdmca a praxe v oblasti dohladu tretej krajiny zabezpeceny stilad so
zdsadami IOSCO o finan¢nych referen¢énych hodnotéch alebo pripadne so zdsadami IOSCO pre agentdry poskytujtce
informécie o cendch ropy, a

b) tito konkrétni spravcovia alebo konkrétne referenéné hodnoty & skupiny referencénych hodnét podliehajii
nepretrzitému tc¢innému dohladu a presadzovaniu predpisov v tejto tretej krajine.

Takéto vykondvacie rozhodnutie sa prijme v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2.
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4. ESMA uzatvori dohody o spoluprici s prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych prévny rdmec a prax v oblasti
dohladu boli uznané za rovnocenné v siilade s odsekom 2 alebo 3. V tychto dohodach sa stanovi prinajmensom:

a) mechanizmus vymeny informdcii medzi ESMA a prislusnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu
k vietkym relevantnym informdcidm tykajiicim sa spravcu, ktory ziskal povolenie v tejto tretej krajine, ktoré pozaduje
ESMA;

b) mechanizmus rychleho oznamovania orgdinu ESMA, ked sa prislusny orgdn tretej krajiny domnieva, Ze sprdvca
s povolenim v tejto tretej krajine, nad ktorym sa vykondva dohlad, porusuje podmienky svojho povolenia alebo inych
vnutro§titnych pravnych predpisov v tretej krajine;

¢) postupy tykajiice sa koordinacie ¢innosti dohladu vratane kontrol na mieste.

5. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem na stanovenie minimédlneho obsahu dohody o spolupraci
uvedenej v odseku 4 s ciefom zaistit, aby prislusné organy a ESMA boli schopné vykondvat vietky svoje prdvomoci
dohladu podla tohto nariadenia.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v silade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Cldnok 31
ZruSenie registrcie spravcu so sidlom v tretej krajine

1. ESMA zrusi registriciu spravcu so sidlom v tretej krajine vymazom uvedeného spravcu z registra uvedeného
v ¢lanku 36, ak méd opodstatnené dovody zaloZené na zdokumentovanych dokazoch, Ze sprévca:

a) kond spdsobom, ktory jasne poskodzuje zdujmy pouzivatelov jeho referenénych hodnét alebo riadne fungovanie
trhov, alebo

b) vazne porusil vnitrostitne pravne predpisy v tretej krajine alebo ustanovenia, ktoré sa nantho vztahuji v tretej krajine
a na zdklade ktorych Komisia prijala vykondvacie rozhodnutie v stlade s ¢linkom 30 ods. 2 alebo 3.

2. ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked st splnené tieto podmienky:

a) ESMA postipil zdlezitost prislusnému orgdnu tretej krajiny a dany prislusny orgdn neprual vhodné opatrenia
potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov v Unii ani nepreukazal, Ze dotknuty spravca spliia
poziadavky, ktoré sa natiho v tretej krajine vztahuji;

b) ESMA informoval prislusny orgdn tretej krajiny o svojom Gmysle odobrat registriciu spravcovi aspot 30 dni pred jej
odobranim.

3. ESMA bezodkladne informuje ostatné prislusné organy o kazdom opatreni prijatom v siilade s odsekom 1 a svoje
rozhodnutie uverejni na svojej webovej lokalite.

Cldnok 32

Uznévanie spravcu so sidlom v tretej krajine

1. Pokial nie je prijaté rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s clinkom 30 ods. 2 alebo ods. 3, mozu subjekty pod
dohladom v Unii pouzivat referenéné hodnoty poskytnuté spravcom so sidlom v tretej krajine pod podmienkou, 7e
spravca ziskal od prislusného orgdnu svojho referencného clenského Stdtu predchddzajice uznanie v stlade s tymto
¢lankom.
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2. Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory md v timysle ziskat predchddzajiice uznanie, ako je uvedené v odseku 1
tohto ¢ldnku, musi spifat vietky poziadavky stanovené v tomto nariadeni s vynimkou clinku 11 ods. 4 a clénkov 16,
20, 21 a 23. Sprdvca moze splnit uvedenti podmienku uplatnenia zdsad I0SCO o finanénych referencnych hodnotich
alebo pripadne zdsad I0SCO pre agentiry poskytujiice informdcie o cendch ropy za predpokladu, Ze takdto Ziadost je
rovnocennd s dodrziavanim poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni, s vynimkou ¢ldnku 11 ods. 4 a ¢lankov 16, 20,
21 a 23.

Na tcely urcenia, ¢i podmienka uvedend v prvom pododseku je splnend, a aby bolo mozné posidit stlad so zdsadami
I0SCO o finan¢nych referenénych hodnotich alebo pripadne zdsadami IOSCO pre agentiiry poskytujice informécie
o cendch ropy, prislusny orgdn referen¢ného clenského §titu sa moze spolahnif na postdenie nezdvislého externého
auditora alebo ak je sprdvca so sidlom v tretej krajine subjektom pod dohladom, na certifikiciu, ktorti poskytuje
prisludny organ tretej krajiny, kde ma sprévca sidlo.

Ak a pokial je sprdvca schopny dokdzat, ze referen¢nd hodnota, ktorti poskytuje, je referencnou hodnotou tykajiicou sa
regulovanych tdajov alebo komoditnou referen¢nou hodnotou, ktord nie je zaloZend na predkladani tdajov prispie-
vatelmi, ktorych vdcsina st subjekty pod dohladom, spravca nemd povinnost plnit poziadavky, ktoré sa nevztahuji na
poskytovanie referencnych hodnét tykajiicich sa regulovanych tdajov a komoditnych referencnych hodnét, ako sa
ustanovuje v Clanku 17 a ¢lanku 19 ods. 1.

3. Sprévca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v imysle ziskat predchddzajiice uznanie, ako je uvedené v odseku 1,
mé zdkonného zdstupcu usadeného v jeho referen¢nom ¢lenskom $tate. Zakonny zéstupca je fyzickd alebo pravnicka
osoba so sidlom v Unii, ktord vyslovne vymenovand spravcom so sidlom v tretej krajine kona v mene tohto spravcu vo
vztahu k organom a vietkym dalsim osobam v Unii s ohladom na spravcove povinnosti podla tohto nariadenia.
Zékonny zéstupca plni funkciu dohladu, pokial ide o ¢innost poskytovania referenénych hodnét vykondvand spravcom
podla tohto nariadenia, spolu so sprévcom a v tejto stvislosti zodpovedd prislusnému orgdnu referenéného clenského
Statu.

4. Referen¢ny clensky stét spravcu so sidlom v tretej krajine sa urcuje takto:

a) ak je sprdvca stcastou skupiny, ktord zahffia jeden subjekt pod dohladom so sidlom v Unii, referenénym clenskym
Stdtom je clensky $tdt, v ktorom sa nachddza tento subjekt. Tento subjekt pod dohladom sa vymentiva za zdkonného
zdstupcu na tcely odseku 3;

b) ak sa neuplatiiuje pismeno a), ak je sprdvca sticastou skupiny, ktord zahfiia viac ako jeden subjekt pod dohladom so
sidlom v Unii, referenénym ¢lenskym $tatom je clensky $tdt, v ktorom sa nachddza najvyssi pocet subjektov pod
dohladom alebo v pripade rovnakého poctu subjektov pod dohladom je referenénym ¢lenskym stitom ten, kde je
hodnota finan¢nych ndstrojov, financnych zmliv alebo investi¢nych fondov, ktoré odkazuji na referenént hodnotu,
najvyssia. Jeden zo subjektov pod dohladom nachddzajicich sa v referen¢nom ¢lenskom S§tdte, uréeny podla tohto
pismena, sa vymentva za zdkonného zdstupcu na ucely odseku 3;

¢) ak sa neuplatiiuje pismeno a) ani pismeno b) tohto odseku, ak sa jedna alebo viaceré referenéné hodnoty
poskytované sprdvcom pouZivajii ako odkaz na finanéné ndstroje prijaté na obchodovanie v mieste obchodovania
podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych $titoch,
referenénym clenskym Stitom je ¢lensky $tdt, v ktorom bol finanény ndstroj odkazujici na ktortikolvek z tychto
referencénych hodnoét prijaty na obchodovanie alebo obchodovany v mieste obchodovania po prvykrit a stile sa
s nim obchoduje. Ak boli prislusné finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie alebo po prvykrit obchodované v
miestach obchodovania stcasne v roznych clenskych statoch a st stdle obchodované, referen¢nym clenskym $tatom
je ten, kde je hodnota finan¢nych ndstrojov, financnych zmliv alebo investiénych fondov, ktoré odkazuji na
referen¢nd hodnotu, najvyssia;

d) ak sa neuplatiiuji pismend a), b) a c), ak jednu alebo viaceré referencné hodnoty, ktoré poskytol spravca, pouzivaji
subjekty pod dohladom vo viac ako jednom ¢lenskom $tdte, referenénym clenskym $titom je ¢clensky $tdt, v ktorom
sa nachddza najvyssi pocet subjektov pod dohladom, alebo v pripade, ak je pocet subjektov pod dohladom rovnaky,
referenénym clenskym 3tatom je ten, kde je hodnota finan¢nych ndstrojov, finanénych zmlav alebo investi¢nych
fondov, ktoré odkazuji na referen¢nt hodnotu, najvyssia;

e) ak sa neuplatiiuji pismend a), b), ¢) a d) a ak sprdvca uzavrel so subjektom pod dohladom dohodu o sthlase
s pouzitim referencnej hodnoty, ktord poskytuje, referen¢nym ¢lenskym Stitom je clensky $tdt, v ktorom sa nachddza
takyto subjekt pod dohladom.
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5. Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v Gmysle ziskat predchddzajice uznanie, ako je uvedené v odseku 1,
poziada o uznanie prislusSnym orgdnom svojho referen¢ného ¢lenského Stdtu. Ziadajici sprivca poskytne vietky
informdcie, ktoré prislusny orgdn potrebuje, aby sa presvedcil o tom, Ze ziadajici spravca mal v ¢ase udelenia uznania
zavedené vietky potrebné opatrenia na splnenie p021adaV1ek stanovenych v odseku 2, a poskytne zoznam svopch
sicasnych alebo buddcich referenénych hodnot, ktoré mozno pouzit v Unii, a pripadne uvedie prislusny orgén
zodpovedny za jeho dohlad v tretej krajine.

Prislusny orgdn do 90 pracovnych dni po prijati Ziadosti uvedenej v prvom pododseku tohto odseku overi, ¢ st splnené
podmienky stanovené v odsekoch 2, 3 a 4.

Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze podmienky stanovené v odsekoch 2, 3 a 4 nie sii splnené, odmietne Ziadost
o uznanie a uvedie dovody takéhoto odmietnutia. Okrem toho sa uznanie neudeli, pokial nie st splnené tieto dodato¢né
podmienky:

a) ak je sprdvca so sidlom v tretej krajine subjektom pod dohladom, medzi prislusnym orgdnom referenéného
¢lenského $tdtu a prisluSnym orgdnom tretej krajiny, kde md spravca sidlo, si uzatvorené primerané dohody
o spoluprdci v stlade s regula¢nymi technickymi normami prijatymi v silade s ¢linkom 30 ods. 5 s cielom
zabezpedit G¢innd vymenu informdcii, ktord umoznuje prislusnému orgdnu vykondvat svoje povinnosti v stlade
s tymto nariadenim;

b) G¢innému plneniu funkcii dohladu prislusnym orgdnom v siilade s tymto nariadenim nebrédnia zdkony, iné pravne
predpisy ani spravne opatrenia tretej krajiny, kde md sidlo sprdvca, ani — v uplatnitelnych pripadoch — obmedzenia
pravomoci orgdnu dohladu tretej krajiny v oblasti dohladu a vySetrovania.

6. 'V pripade, Ze sa prislusny organ referencného clenského stitu domnieva, Ze sprdvca so sidlom v tretej krajine
poskytuje referencnii hodnotu, ktord splfia podmienky vyznamnej alebo nevyznamnej referen¢nej hodnoty, ako sa
stanovuje v ¢lankoch 24 a 26, bez zbyto¢ného odkladu to ozndmi ESMA. Takéto posidenie podlozi informdciami
poskytnutymi spravcom v prislusnej Ziadosti o uznanie.

Do jedného mesiaca po prijati ozndmenia uvedeného v prvom pododseku ESMA vydéd odportcanie prislusnému organu
v suvislosti s typom referenénej hodnoty a poziadavkami, ktoré sa vztahuji na jej poskytovanie, ako sa stanovuje
v ¢lankoch 24, 25 a 26. Odportcanie moZe byt zamerané najmi na skuto¢nost, ¢i ESMA povaZuje podmienky pre taky
typ za splnené na zdklade informdcii poskytnutych spravcom v Ziadosti o uznanie.

Lehota uvedend v odseku 5 sa pozastavuje odo dnia, ked je ozndmenie dorucené ESMA, az do okamihu, kym ESMA
nevydd odporicanie v stlade s tymto odsekom.

Ak prislusny orgdn referencného clenského $titu navrhne udelit povolenie v rozpore s odporticanim ESMA uvedenym
v druhom pododseku, informuje o tom ESMA, pricom uvedie dovody tohto rozhodnutia. ESMA skuto¢nost, Ze
prislusny orgdn sa neriadi alebo sa nemieni riadit jeho odportcanim, zverejni. ESMA sa v kazdom konkrétnom pripade
moze tiez rozhodnit, Ze zverejni dovody uvedené prislusnym orgdnom, pre ktoré sa prislusny orgdn jeho odporicanim
neriadi. Dotknuty prislusny organ je o takomto zverejneni vopred informovany.

7. Prislu§n)'r organ referen¢ného clenského $tdtu ozndmi ESMA vsetky rozhodnutia o uznani sprivcu so sidlom
v tretej krajine, a to do piatich pracovnych dni, spolu so zoznamom referenénych hodnot poskytovanych spravcom
ktoré sa mozu pouzivat v Unii, a v pripade potreby prislusnym organom zodpovednym za dohlad nad nim v tretej
krajine.

8.  Prislusny organ referenéného c¢lenského stitu pozastavi alebo pripadne odnime uznanie udelené v sulade
s odsekom 5, ak md opodstatnené dovody zalozené na zdokumentovanych dokazoch domnievat sa, Ze sprdvca kond
sposobom, ktorym jasne poskodzuje zdujmy pouZivatelov jeho referencnej hodnoty alebo riadne fungovanie trhov,
alebo spravca vazne porusil prislusné poziadavky stanovené v tomto nariadeni, alebo Ze spravca vydal nepravdivé
vyhlésenia alebo pouzil akékolvek iné nezdkonné prostriedky, aby ziskal uznanie.

9. ESMA moze vypracovat ndvrh regula¢nych technickych noriem s ciefom urcit formu a obsah Ziadosti uvedenej
v odseku 5, a najmi predlozit informacie pozadované v odseku 6.
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V pripade, Ze je taky ndvrh regulacnych technickych noriem vypracovany, ESMA ho predlozi Komisii.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Cldnok 33

Schvilenie referenénych hodnét poskytovanych v tretej krajine

1. Spravca so sidlom v Unii, ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je registrovany v stlade s ¢linkom 34,
alebo akykolvek iny subjekt pod dohladom so sidlom v Unii s Jednoznacnou a jasne vymedzenou tlohou v rdmci
kontroly alebo zodpovednostl spravcu tretej krajiny, ktory moze acinne sledovat poskytovanie referencnej hodnoty,
moZe poziadat svoj prislusny orgdn o schvélenie referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét poskytovanych
v tretej krajine na ucely ich pouzitia v ramci Unie za predpokladu, Ze st splnené vietky tieto podmienky:

a) schvalujiici spravca alebo iny subjekt pod dohladom overil a dokdze priebezne svojmu prislusnému orginu
preukazovat, Ze poskytovanie referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot, ktoré sa maji schvilit, plni na
povinnom alebo dobrovolnom zéklade poZiadavky, ktoré st aspoii také prisne ako poziadavky tohto nariadenia;

b) schvalujici spravca alebo iny subjekt pod dohladom md potrebné odborné znalosti na G&inné monitorovanie
¢innost{ poskytovania referencnej hodnoty v tretej krajine a na riadenie suvisiacich rizik;

c) existuje objektivny dovod poskytovat referencnti hodnotu alebo skupinu referenénych hodnot v tretej krajine
a schvilif uvedeni referencnt hodnotu alebo skupinu referenénych hodnot na ich poutzitie v Uni.

Na tcely pismena a) pri posudzovani, ¢i poskytovanie referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnoét, ktoré sa
mé schvilit, splna poziadavky, ktoré sii minimélne také prisne ako poziadavky tohto nariadenia, prislusny orgdn moze
zohladnit, ¢i stlad poskytovania referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét so zdsadami I0SCO
o finan¢nych referenénych hodnotach alebo pripadne so zdsadami IOSCO pre agentiiry poskytujiice informdcie o cenach
ropy by bol rovnocenny s dodrziavanim poziadaviek tohto nariadenia.

2. Spravca alebo subjekt pod dohladom, ktory ziada o schvélenie uvedené v odseku 1, poskytne vietky informacie
potrebné na to, aby sa prislusny orgdn presved¢il, Ze v Case podania Ziadosti si splnené vietky podmienky uvedené
v uvedenom odseku.

3. Prislusny orgdn do 90 pracovnych dni od prijatia Ziadosti o schvilenie uvedenej v odseku 1 posadi Ziadost
a prijme rozhodnutie, ¢i schvélenie povoli, alebo zamietne. Prisluny orgdn ozndmi schvélent referenénii hodnotu alebo
schvélend skupinu referenénych hodnét organu ESMA.

4. Schvélend referen¢nd hodnota alebo schvélend skupina referenc¢nych hodnot sa povazuje za referenc¢nt hodnotu
alebo skupinu referen¢nych hodnét, ktoré poskytol schvalujiici spravca alebo iny subjekt pod dohladom. Schvalujtici
spravca alebo iny subjekt pod dohladom nevyuziva schvilenie so zdmerom neplnit poziadavky tohto nariadenia.

5. Spravca alebo iny subjekt pod dohladom, ktory schvilil referenént hodnotu alebo skupinu referen¢nych hodnot
poskytovanych v tretej krajine, je nadalej plne zodpovedny za tito referencnd hodnotu alebo skupinu referen¢nych
hodnot a plnenie povinnosti podla tohto nariadenia.

6. Ak md prislusny orgdn schvalujiceho spravcu alebo iného subjektu pod dohladom opodstatnené dovody na to,
aby sa domnieval, Ze podmienky stanovené v odseku 1 tohto ¢ldnku sa uZz neplnia, md prdvomoc na to, aby poziadal
schvalujticeho spravcu alebo iny subjekt pod dohladom, aby prerusil schvalovanie, a informuje o tom ESMA. Clanok 28
sa uplatiiuje v pripade skoncenia schvélenia.



L171/42 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.6.2016

7. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stilade s ¢lainkom 49 tykajiicim sa opatreni na urcenie
podmienok, za akych mozu dotknuté prislusné organy postdit, ¢i existuje objektivny dovod na poskytovanie referencnej
hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot v tretej krajine, a na ich schvalenie na ich pouzitie v Unii. Komisia zohladni
prvky, ako st osobitosti zdkladného trhu alebo ekonomickej reality, ktoré sa referenc¢nd hodnota snazi merat, potreba
blizkosti poskytovania referen¢nej hodnoty s touto trhovou alebo ekonomickou realitou, potreba blizkosti poskytovania
referencnej hodnoty s prispievatelmi, skuto¢nd dostupnost vstupnych tdajov vzhladom na rdzne casové pdsma
a $pecifické zru¢nosti pozadované na poskytovanie referencnej hodnoty.

HLAVA VI

POVOLENIE PRE SPRAVCOV, ICH REGISTRACIA A DOHIAD NAD NIMI

KAPITOLA 1

Povolenie a registrdcia
Cldnok 34
Povolenie pre sprivcu a jeho registricia

1. Fyzickd alebo pravnickd osoba so sidlom v Unii, ktord md v Gmysle konat ako sprdvca, poziada prislusny orgdn
uréeny v stilade s ¢ldnkom 40 v ¢lenskom 3tite, v ktorom md uvedend osoba sidlo, o:

a) povolenie, ak poskytuje alebo mad v Gmysle poskytovat indexy, ktoré sa pouzivaji alebo sa planuji pouzivat ako
referenéné hodnoty v zmysle tohto nariadenia;

b) registriciu, ak je inym subjektom pod dohladom ako sprivca, ktory poskytuje alebo méd v Gmysle poskytovat indexy,
ktoré sa pouzivaju alebo sa planuji pouzivat ako referen¢né hodnoty v zmysle tohto nariadenia, pod podmienkou, Ze
¢innosti poskytovania referencnej hodnoty nebréni sektorovd disciplina uplatiiovand na subjekt pod dohladom a Ze
ziaden z tychto poskytovanych indexov by sa neoznacoval ako kritickd referen¢nd hodnota, alebo

c) registrciu, ak poskytuje alebo md v Umysle poskytovat iba indexy, ktoré by sa oznacovali ako nevyznamné
referencné hodnoty.

2. Spravca, ktorému bolo udelené povolenie, alebo registrovany spravca po cely ¢as dodrziava podmienky stanovené
v tomto nariadeni a prislu§nému orgdnu ozndmi vsetky ich podstatné zmeny.

3. Ziadost uvedent v odseku 1 je potrebné podat do 30 pracovnych dni od akejkolvek dohody, ktort uzavrel subjekt
pod dohladom s cielom pouzivat index poskytovany Ziadatelom ako odkaz na finan¢ny ndstroj alebo finan¢nti zmluvu
alebo na meranie vykonnosti investi¢ného fondu.

4. Ziadatel' poskytne vietky informdcie, ktoré prislusny orgdn potrebuje, aby sa presvedcil o tom, Ze Ziadatel mal
v Case udelenia povolenia alebo registricie zavedené vietky potrebné opatrenia na splnenie poziadaviek ustanovenych
tymto nariadenim.

5. Dotknuty prislusny orgdn do 15 pracovnych dni od prijatia Ziadosti postdi, ¢i je ziadost tplnd, a zodpovedajicim
sposobom o tom informuje Ziadatela. Ak Zziadost nie je tplnd, Ziadatel predlozi dalsie informadcie, ktoré dotknuty
prislusny orgdn poZaduje. Lehota uvedend v tomto odseku sa uplatiiuje odo diia, ked Ziadatel poskytol tieto dodatocné
informdcie.

6.  Dotknuty prislusny organ:

a) preskiima Ziadost o povolenie a prijme rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia Ziadatela do Styroch
mesiacov od prijatia Uplnej Ziadosti;

b) preskima Zziadost o registriciu a prijme rozhodnutie o registrdcii alebo zamietnuti registricie Ziadatela do
45 pracovnych dni od prijatia iplnej Ziadosti o registraciu.
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Do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia uvedeného v prvom pododseku prislusny orgdn o tom informuje
ziadatela. Ak prislusny orgdn odmietne udelif Ziadate[ovi povolenie alebo registriciu, uvedie dévody svojho
rozhodnutia.

7. Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA kazdé rozhodnutie o udeleni povolenia alebo registricie Ziadatelovi do
piatich pracovnych dni odo dna prijatia uvedeného rozhodnutia.

8. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem na blizsie spresnenie informdcii, ktoré sa majii poskytnit
v ziadosti o povolenie a v Ziadosti o registraciu, pricom zohladni, Ze povolenie a registricia st odlisné postupy,
v ktorych si povolenie vyzaduje rozsiahlejSie postdenie Ziadosti spravcu, zdsady proporcionality, povahy subjektov pod
dohladom ziadajicich o registraciu podla odseku 1 pism. b) a ndkladov pre Ziadatelov a prislu§né organy.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 35
Odobranie alebo pozastavenie povolenia alebo registricie

1. Prislusny orgdn moze odobrat alebo pozastavit spravcovi povolenie alebo registraciu, ak spravca:

a) vyslovne sa vzdd povolenia alebo registricie alebo neposkytol nijaké referenéné hodnoty za predchddzajicich
12 mesiacov;

b) ziskal povolenie alebo registriciu alebo schvdlil referenénd hodnotu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymikolvek inymi nezdkonnymi prostriedkami;

¢) uZ nesplia podmienky, za akych mu bolo povolenie alebo registricia udelené, alebo
d) zavazne alebo opakovane porusil ustanovenia tohto nariadenia.

2. Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA svoje rozhodnutie do piatich pracovnych dni od prijatia uvedeného
rozhodnutia.

Organ ESMA bezodkladne aktualizuje register stanoveny v ¢lanku 36.

3. Po prijati rozhodnutia prerusit spravcovi povolenie alebo registraciu a v pripadoch, keby ukoncenie poskytovania
referencnej hodnoty spdsobilo vyskyt udalosti vyssej moci, zmarilo alebo inak porusilo podmienky akejkolvek finan¢nej
zmluvy alebo finanéného néstroja, alebo pravidld akéhokolvek investicného fondu, ktoré odkazuji na uvedent
referencnd hodnotu, ako je uvedené v delegovanom akte prijatom podla ¢lanku 51 ods. 6, prislusny orgin ¢lenského
$tatu, v ktorom md spravca sidlo, moze povolit poskytovanie prislusnej referencnej hodnoty, kym sa rozhodnutie
o preruseni nezru$l. PoCas uvedeného obdobia je pouZivanie tejto referencnej hodnoty subjektmi pod dohladom
povolené iba pre finan¢né zmluvy, financné ndstroje a investicné fondy, ktoré uz odkazujui na referenénii hodnotu.

4. Po prijati rozhodnutia odobrat spravcovi povolenie alebo registraciu sa uplatiiuje ¢ldnok 28 ods. 2.

Cldnok 36
Register spriavcov a referenénych hodnot

1. ESMA vytvéra a udrziava verejny register obsahujci tieto informécie:

a) totoznosti spravcov, ktori maji povolenie alebo st zaregistrovani podla ¢linku 34 a prislusnych orgdnov
zodpovednych za dohl'ad nad nimi;
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b) totoznosti spravcov, ktori splfiaji podmienky stanovené v clinku 30 ods. 1, zoznamu referencnych hodnot
uvedenych v ¢ldnku 30 ods. 1 pism. ) a prislusnych orgénov tretej krajiny zodpovednych za dohlad nad nimi;

c) totoznosti spravcov, ktori ziskali uznanie v sitlade s ¢lankom 32, zoznam referenénych hodnét uvedenych
v ¢ldnku 32 ods. 7 a pripadne prislusnych orgdnov tretej krajiny zodpovednych za dohlad nad nimi;

d) referenéné hodnoty, ktoré sa schvdlili v stilade s postupom stanovenym v clanku 33, totoZnosti ich spravcov
a totoznosti schvalujicich spravcov alebo schvalujicich subjektov pod dohladom.

2. Register uvedeny v odseku 1 je verejne dostupny na webovej strinke orgdnu ESMA a v pripade potreby sa
priebezne a bez zbyto¢ného odkladu aktualizuje.

KAPITOLA 2

Spoluprdca v oblasti dohladu
Cldnok 37
Delegovanie tdloh medzi prislu$nymi orgdnmi

1. Prislusny orgin moze v stlade s ¢clinkom 28 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 delegovat svoje tilohy podla tohto
nariadenia prislu§nému orgdnu iného ¢lenského $titu s jeho predchadzajicim sthlasom.

Prislusné orgdny ozndmia orginu ESMA kazdy ndvrh delegovania 60 dni pred nadobudnutim d¢innosti tohto
delegovania.

2. Prisluny orgdn moze delegovat niektoré svoje tlohy podla tohto nariadenia orgdnu ESMA na zdklade dohody
s ESMA.

3. ESMA ozndmi navrhované delegovanie ¢lenskym $titom do siedmich dni. ESMA uverejni podrobnosti o kazdom
dohodnutom delegovani do piatich pracovnych dni od ozndmenia.
Cldnok 38
Zverejiiovanie informdcii od iného ¢lenského stitu
Prislusny orgdn moze zverejnif informdcie prijaté od iného prislusného orgnu iba vtedy:

a) ak ziskal pisomny sthlas daného prislusného orgnu, a informdcie sa zverejiiuji iba na tcely, na aké dany prislusny
organ poskytol svoj sthlas, alebo

b) je toto zverejnenie nevyhnutné na pravne konanie.

Cldnok 39
Spoluprica v oblasti kontroly na mieste a vySetrovani

1. Prislusny orgdn méze poziadat iny prislusny orgdn o pomoc, pokial ide o kontroly na mieste alebo vySetrovanie.
Prislusny orgdn, ktory dostal Ziadost, spolupracuje v ¢o najvac¢Som rozsahu a primeranym sposobom.
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2. Prislusny orgdn, ktory predkladd Ziadost uvedenti v odseku 1, o tom informuje orgin ESMA. V pripade
vySetrovania alebo kontroly s cezhrani¢nym tc¢inkom mozu prislusné orgdny poziadat ESMA, aby koordinoval kontrolu
na mieste alebo vySetrovanie.

3. Ak prislusny orgdn dostane Ziadost od iného prislusného orgdnu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo
vySetrovanie, moze:

a) vykonat kontrolu na mieste alebo vy3etrovanie sim;
b) umoznit prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby sa zicastnil na kontrole na mieste alebo vysetrovani;

¢) urdit auditorov alebo expertov, aby podporili alebo vykonali kontrolu na mieste alebo vysetrovanie.

KAPITOLA 3

Uloha prislusnych orgdnov
Cldnok 40
Prislusné orginy

1.V pripade sprvcov a subjektov pod dohladom kazdy ¢lensky $tdt ur¢i konkrétny prislusny orgdn zodpovedny za
vykondvanie povinnosti podla tohto nariadenia a informuje o tom Komisiu a orgdn ESMA.

2.V pripade, Ze ¢lensky $tat ur¢i viac neZ jeden prislusny orgdn, jasne stanovi ich jednotlivé tlohy a ur¢i jeden orgén,
ktory bude zodpovedny za koordindciu spoluprice a vymenu informdcii s Komisiou, ESMA a ostatnymi prislu§nymi
organmi clenskych $tatov.

3. ESMA uverejni na svojich webovych strankach zoznam prislusnych orgdnov uréenych v siilade s odsekmi 1 a 2.

Cldnok 41
Pravomoci prislusnych orginov

1.V zdujme plnenia svojich povinnosti podla tohto nariadenia maji prislusné orginy v stlade s vnutrostitnymi
pravnymi predpismi minimdlne tieto pradvomoci v oblasti dohladu a vySetrovania:

a) pristup k akémukolvek dokumentu a inym tidajom v akejkolvek podobe a mozu ziskat alebo si urobit ich képiu;

b) pozadovat alebo vyZziadat informdcie od kazdej osoby zapojenej do poskytovania referenénej hodnoty a do
prispievania k nej vrdtane vSetkych poskytovatelov sluzieb, ktorych dlohy, sluzby alebo ¢innosti pri poskytovani
referenénych hodnét boli zabezpecené externym sposobom, ako je stanovené v ¢lanku 10, ako aj od ich
nadriadenych, a podla potreby predvoldvat a vypocivat vietky tieto osoby s cielom ziskat informdcie;

¢) v suvislosti s komoditnymi referenénymi hodnotami pozadovat informdcie od prispievatelov o stvisiacich spotovych
trhoch, podla moznosti na zdklade $tandardizovanych formdtov a sprdv o operdcidch, a mat priamy pristup do
systémov obchodnikov;

d) vykondvat kontroly na mieste alebo vySetrovania, a to v lokalitdch, ktoré nie st sikromnymi obydliami fyzickych
0sob;

e) vstupovat do priestorov pravnickych 0sob bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 5962014, s cielom zhabat
dokumenty a iné tidaje v akejkolvek podobe, ak existuje primerané podozrenie, Zze dokumenty a iné tdaje stivisiace
s predmetom kontroly alebo vySetrovania mozu byt relevantné na preukdzanie porusenia tohto nariadenia. Ak je
potrebné povolenie vopred od sidneho orginu dotknutého ¢lenského Stitu v stlade s vnatrosttnymi pravnymi
predpismi, takdto prdvomoc sa pouzije iba po tom, ako sa vopred ziska toto povolenie;

f) pozadovat existujice zdznamy telefonickych rozhovorov, elektronickej komunikdcie alebo inych zdznamov o prenose
tdajov, ktoré maja v drzbe subjekty pod dohladom;
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g) Zziadat o zmrazenie alebo zaistenie aktiv, alebo o oboje;

h) Ziadat o docasné pozastavenie akejkolvek ¢innosti, ktort prislusny orgdn povazuje za ¢innost v rozpore s tymto
narjadenim;

i) ulozit docasny zdkaz na vykondvanie profesiondlnej ¢innosti;

j) prijat vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby verejnost dostdvala spravne informdcie o poskytovani
referen¢nej hodnoty, a to aj pozadovanim, aby prislusny spravca alebo osoba, ktord zverejnila alebo rozsirila
referenénd hodnotu, alebo obidvaja zverejnili opravné vyhldsenie o minulych prispevkoch ddajov na urcenie
referen¢nej hodnoty alebo tidajoch o referen¢nej hodnote.

2. Prislusné orgdny vykondvaju svoje funkcie a prdvomoci uvedené v odseku 1 tohto ¢ldnku a prdvomoci na

ukladanie sankcii uvedenych v ¢ldnku 42 v silade so svojimi vnitro§titnymi prdvnymi rdmcami jednym z tychto

sposobov:

a) priamo;

b) v stcinnosti s ostatnymi orgdnmi alebo s trhovymi subjektmi;

¢) v rdmci svojich pravomoci delegovanim na takéto orgdny alebo trhové subjekty;

d) obritenim sa na prislusné stidne orgény.

Na vykondvanie uvedenych pravomoci musia mat ¢lenské $tity zavedené primerané a w¢inné ochranné mechanizmy
v suvislosti s pravom na obhajobu a zdkladnymi pravami.

3. Clenské stity zabezpetia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné orgdny mali vietky prdvomoci dohladu
a vySetrovacie pravomoci, ktoré sii nevyhnutné na plnenie ich povinnosti.

4. Sprévca alebo akykolvek iny subjekt pod dohladom spristupfiujiici informdcie prislusnému orgdnu v stlade
s odsekom 1 sa nepovazuje za osobu porusujicu akékolvek obmedzenie tykajiice sa zverejiiovania informdcii, ktoré
vyplyva z akéhokolvek zmluvného, legislativneho, regula¢ného alebo spravneho opatrenia.

Cldnok 42
Administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci dohladu prislusnych orgdnov v stilade s cldnkom 41 a pravo ¢lenskych
Statov stanovit a ukladat trestné sankcie, ¢lenské $taty v stlade s vnitrodtitnymi pravnymi predpismi zabezpecia, aby
prislusné orgdny mali pravomoc ukladat primerané administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia v stvislosti
asponl s tymito poruseniami:

a) akékolvek porusenie ¢lankov 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34, ak sa
uplatiiujd, a

b) akdkolvek nespoluprdca v rdmci vySetrovania alebo nesilad s vySetrovanim alebo poziadavkou podla cldnku 41.

Tieto administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia musia byt i¢inné, primerané a odrddzajice.

2.V pripade porusenia uvedeného v odseku 1 ¢lenské staty v silade s vnitrodtitnymi pravnymi predpismi prenesi
na prislusné organy pravomoci ukladat prinajmensom tieto administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia:

a) prikaz, na zdklade ktorého sa nariaduje, aby spravca alebo subjekt pod dohladom, zodpovedni za porusenie, zastavil
konanie a upustil od opakovania tohto konania;

b) vratenie ziskanych ziskov alebo zabranenych strat vyplyvajtcich z porusenia v pripade, Ze ich moZno urdit;

¢) verejné varovanie, v ktorom sa uvedie sprivca alebo subjekt pod dohladom zodpovedni za porusenie a povaha
porusenia;
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d) odobranie alebo pozastavenie povolenia alebo registricie spravcovi;

e) docasny zdkaz zastdvat za takéto porusenie riadiace funkcie u sprdvcov alebo prispievatelov pod dohladom pre
ktortikolvek fyzicka osobu, ktord sa povazuje za zodpovednil za takéto porusenie;

f) uloZenie maximdlnych administrativnych peniaznych sankcii do vysky aspon trojndsobku sumy ziskanych ziskov
alebo zabrdnenych strat vyplyvajtcich z porusenia v pripade, Ze ich mozno urit;

g) pokial ide o fyzickd osobu, maximdlne administrativne penazné sankcie prinajmensom do vysky:

i) 500 000 EUR alebo v clenskych $tdtoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota
v ndrodnej mene k 30. jinu 2016 v pripade porusenia ¢linkov 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b),
) ae), ¢ldnku 11 ods. 2 a 3 a ¢lankov 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34 alebo

ii) 100 000 EUR alebo v clenskych 3$tdtoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota
v ndrodnej mene k 30. jinu 2016 za porusenia ¢ldnku 11 ods. 1 pism. d) alebo ¢ldnku 11 ods. 4;

h) pokial ide o pravnickd osobu, maximélne administrativne periaZné sankcie prinajmensom vo vyske:

i) bud 1 000 000 EUR, alebo v ¢lenskych stdtoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota
v ndrodnej mene k 30. junu 2016 alebo 10 % z celkového roéného obratu podla najnovsej dostupnej Gétovnej
zavierky schvélenej riadiacim orgdnom, podla toho, ktord suma je vyssia, za porusenia ¢lankov 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10, ¢ldnku 11 ods. 1 pism. a), b), ¢) a e), ¢lanku 11 ods. 2 a 3 a ¢lankov 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26,
27, 28,29 a 34 alebo

ii) bud 250 000 EUR, alebo v ¢lenskych Stdtoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota
v ndrodnej mene k 30. junu 2016, alebo 2 % z celkového ro¢ného obratu podla najnoviej dostupnej Gétovnej
zavierky schvilenej riadiacim orgdnom, podla toho, ktord suma je vysSia, za porusenia ¢lanku 11 ods. 1 pism. d)
alebo ¢lanku 11 ods. 4.

Na tcely pismena h) bodov i) a ii) v pripade, Ze pravnickd osoba je materskou spolo¢nostou alebo dcérskou
spolo¢nostou materskej spolo¢nosti, ktord musi zostavovat konsolidované aétovné zdvierky v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (), prislusny celkovy roény obrat je celkovy rocny obrat alebo zodpove-
dajtci druh prijmov v stlade so smernicou Rady 86/635/EHS (%) pre banky a smernicou Rady 91/674/EHS (}) pre
poistovne podla najnovsich dostupnych konsolidovanych tGétovnych zdvierok schvilenych riadiacim orgdnom najvyssej
materskej spolo¢nosti, alebo ak je osoba zdruZenim, 10 % sihrnnych obratov jeho ¢lenov.

3. Do 1.janudra 2018 clenské $tity ozndmia Komisii a ESMA pravidld tykajiice sa odsekov 1 a 2.

Clenské stity sa mozu rozhodndf nestanovit pravidld o administrativnych sankcidch stanovené v odseku 1, ak sa na
porusenia uvedené v danom odseku vztahujii trestné sankcie podla ich vnitrostitneho préva. V tom pripade clenské
Stity ozndmia Komisii a ESMA prislusné ustanovenia trestného prdava spolu s oznidmenim uvedenym v prvom
pododseku tohto odseku.

Komisii a ESMA bezodkladne ozndmia ich akdkol'vek ndslednti zmenu.

4. Clenské $tity mozu stanovit, aby prisluiné orgdny v rdmci vnitrostitneho prdva mali prévomoci ukladat sankcie
popri tych, ktoré sii uvedené v odseku 1, a mézu ustanovit vyssie tirovne sankcii, nez s sankcie stanovené v odseku 2.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych Gétovnych zdvierkach, konsolidovanych tiétovnych
zévierkach a stvisiacich spravach ur¢itych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43[ES
a zrudujd smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v.EUL 182, 29.6.2013,s. 19).

(¥ Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej Gctovnej zdvierke a konsolidovanych tictoch bank a inych finanénych institicii
(U.v.ESL372,31.12.1986,s. 1).

() Smernica Rady 91/674/EHS z 19. decembra 1991 o rocnych ti¢tovnych zdvierkach a konsolidovanych tétovnych zdvierkach poistovni
(U.v.ESL374,31.12.1991,s. 7).
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Cldnok 43
Vykon privomoci v oblasti dohfadu a ukladani sankcii

1. Clenské $téty zabezpecia, aby prislusné orgdny pri ur¢ovani druhu a Grovne administrativnych sankcif a inych ad-
ministrativnych opatreni zohladnili vietky relevantné okolnosti, pripadne vritane:

a) zdvaznosti a trvania porusenia;
b) rozhodujiceho vyznamu referenénej hodnoty pre finan¢nt stabilitu a redlnu ekonomiku;
¢) stupiia zodpovednosti zodpovednej osoby;

d) financnej sily zodpovednej osoby, ako to vyplyva najmi z celkového ro¢ného obratu zodpovednej pravnickej osoby
alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osoby;

e) trovne ziskanych ziskov alebo zabranenych strat zodpovednej osoby, ak ich moZno urdit;

f) drovne sucinnosti zodpovednej osoby s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd potreba zabezpecit
vratenie ziskanych ziskov alebo zabranenych strat touto osobou;

g) predchadzajicich poruseni zo strany dotknutej osoby;
h) opatreni, ktoré po poruseni prijala zodpovednd osoba s cielom predist opakovaniu porusenia.

2. Pri vykondvani svojich pravomoci ukladat administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia podla ¢lanku 42
prislusné organy tzko spolupracujii s cielom zabezpecit, aby pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a adminis-
trativne sankcie a iné administrativne opatrenia viedli k Zelanym vysledkom tohto nariadenia. Svoje kroky zédroven
koordinujt s ciefom predist moznej duplicite a prelinaniu pri uplatfiovan{ pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania,
administrativnych sankcif vratane pefiaznych sankcif a inych administrativnych opatreni na cezhrani¢né pripady.

Cldnok 44
Povinnost spolupracovat

1. Ak sa ¢lenské staty rozhodli v silade s ¢lankom 42 stanovit trestné sankcie za poruSovanie ustanoveni uvedenych
v tomto ¢lanku, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vSetky pravomoci potrebné na
udrziavanie kontaktov so sidnymi orgdnmi v rdmci svojej jurisdikcie, mohli tak ziskat konkrétne informécie stivisiace
s vySetrovanim trestnych ¢inov alebo s trestnymi konaniami zacatymi z dévodu mozného porusenia tohto nariadenia.
Tieto prislusné orgdny poskytujii uvedené informécie ostatnym prislusnym orgdnom a ESMA s cielom splnenia
povinnosti vzdjomnej spoluprace a spoluprace s ESMA na tcely tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny poskytuji pomoc prislusnym orgdnom inych clenskych Stdtov. PredovSetkym si navzdjom
vymiefiaji informdcie a spolupracuji na vsetkych vySetrovaniach alebo ¢innostiach dohladu. Prislusné orgdny moézu
takisto spolupracovat s prislusnymi orgdnmi inych clenskych $titov, ¢o sa tyka poskytnutia pomoci pri vymdahani
pefaznych sankcif.

Cldnok 45

Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Podla odseku 2 prislusny orgdn uverejiiuje kazdé rozhodnutie o uloZzeni administrativnej sankcie alebo iného
administrativneho opatrenia vo vztahu k poruseniam tohto nariadenia na svojom oficidlnom webovom sidle hned po
tom, ako o uvedenom rozhodnuti informovali osobu, ktorej sa uvedené rozhodnutie tyka. Takéto uverejnenie zahfna
prinajmensom informdcie o druhu a povahe porusenia a totoznost osob, ktorych sa rozhodnutie tyka.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladajii opatrenia, ktoré si vySetrovacej povahy.
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2. Ak sa prisluiny orgdn domnieva, Ze uverejnenie totoznosti pravnickej osoby alebo osobnych tdajov fyzickej osoby
by bolo neprimerané po postdeni primeranosti uverejnenia takychto tdajov jednotlivého pripadu alebo ak by sa
takymto uverejnenim ohrozila stabilita finan¢nych trhov alebo prebiehajice vysetrovanie, vykond ktortikolvek z tychto
¢innosti:

a) odlozi uverejnenie rozhodnutia do ¢asu, kym dovody pre uvedené odloZenie prestand existovat;

b) uverejni rozhodnutie anonymne v silade s vnutrodtitnym pravom, ak sa takymto anonymnym uverejnenim
zabezpedi i¢innd ochrana predmetnych osobnych ddajov;

c¢) vobec neuverejni rozhodnutie v pripade, ak sa prislusny orgdin domnieva, Ze uverejnenie v stlade s pismenom a)
alebo b) bude nedostato¢né na to, aby sa nimi zabezpecilo:

i) Ze sa neohrozi stabilita finan¢nych trhov alebo

ii) primeranost uverejnenia takychto rozhodnuti s ohladom na opatrenia, ktoré sa povazuji za opatrenia mensej

povahy.

Ak sa prislusny orgdn rozhodne uverejnit rozhodnutie anonymne, ako je uvedené v pismene b) prvého pododseku,
moze odlozit uverejnenie prislusnych tidajov na primerany cas, ak sa predpokladd, ze dovody pre anonymné uverejnenie
prestanii pocas uvedeného obdobia existovat.

3. Ak je rozhodnutie predmetom odvolania na vnitrostitnom sidnom, spravnom alebo inom orgdne, prislusny
organ na svojej oficidlnej webovej lokalite ihned zverejni aj tito informdciu a akékolvek nédsledné informacie o vysledku
takéhoto odvolania. Uverejni sa aj akékolvek rozhodnutie o zruSeni predchddzajiceho rozhodnutia o uloZeni sankcie
alebo opatrenia.

4.  Prislusny orgdn zabezpedi, aby akékolvek rozhodnutie, ktoré je uverejnené v stlade s tymto ¢linkom, zostalo
pristupné na jeho oficidlnej webovej lokalite pocas obdobia minimélne piatich rokov po jeho uverejneni. Osobné tdaje
obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficidlnom webovom sidle prislusného orgdnu na obdobie, ktoré je potrebné
v sulade s prislu§nymi predpismi o ochrane tdajov.

5. Clenské stity kazdoro¢ne poskytnti ESMA sdhrnné informécie o vsetkych administrativnych sankcidch a inych ad-
ministrativnych opatreniach uloZenych v silade s ¢lankom 42. Tato povinnost sa nevztahuje na opatrenia vySetrovacej
povahy. ESMA tieto informdcie uverejni vo vyro¢nej sprave.

Ak sa clenské staty rozhodli v silade s ¢lankom 42, Ze stanovia trestné sankcie za poruSenie ustanoveni uvedenych
v tom ¢lanku, ich prislusné orgdny poskytnii orgdnu ESMA kazdy rok anonymné a sthrnné tidaje o vSetkych uskuto¢-
nenych vySetrovaniach trestnych ¢inov a ulozenych trestnych sankcidch. ESMA zverejiiuje Gdaje o uloZenych trestnych
sankcidch vo vyroénej sprave.

Clanok 46

Kolégid

1. Prislusny orgdn do 30 pracovnych dni od zaradenia referencnej hodnoty uvedenej v ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) a ¢)
do zoznamu kritickych referencnych hodnét, s vynimkou referen¢nych hodnot, ked vicsinu prispievatelov predstavujt
subjekty, ktoré nepodliehaji dohladu, zriadi kolégium.

2. Toto kolégium pozostiva z prislusného orgdnu spravcu, orgdnu ESMA a prislusnych orgdnov prispievatelov pod
dohladom.

3. Ak by sa dand kritickd referen¢nd hodnota mala prestat poskytovat, prisluiné orgdny ostatnych clenskych statov
maji pravo byt ¢lenmi kolégia tam, kde by to malo vyrazne nepriaznivy vplyv na integritu trhu, finanéna stabilitu,
spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo financovanie domdcnosti alebo podnikov tychto ¢lenskych statov.
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Ak prislusny organ zamysla stat sa clenom kolégia, predlozi prislusnému orgdnu sprdvcu Ziadost, ktorou preukdze
splnenie poziadaviek prvého pododseku tohto odseku. Dotknuty prislusny orgdn sprévcu Ziadost zvdzi a do
20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti Ziadajicemu orgdnu ozndmi, ¢i tieto poZiadavky povazuje za splnené, alebo nie.
V pripade, Ze tieto poziadavky nepovaZuje za splnené, moze Ziadajici orgdn postiipit zdleZitost orgdnu ESMA v stlade
s odsekom 9.

4. ESMA prispieva k podpore a monitorovaniu efektfvneho, icinného a konzistentného fungovania kolégii uvedenych
v tomto ¢linku v sdlade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. S tymto cielom sa ESMA do tohto procesu zapija
a na tento tcel sa povazuje za prisluiny organ.

Ak ESMA kond v siilade s ¢linkom 17 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, pokial ide o kritickii referenénii hodnotu,
zabezpedi primerant vymenu informécif a spoluprdcu s ostatnymi ¢lenmi kolégia.

5. Prislusny orgdn spravcu predsedd zasadnutiam kolégia, koordinuje konanie kolégia a zabezpecuje efektivnu
vymenu informdcii medzi ¢lenmi kolégia.

Ak sprdvca poskytuje viac neZ jednu kritickd referenénii hodnotu, méze prislusny orgdn spravcu v stvislosti so vietkymi
referen¢nymi hodnotami poskytovanymi tymto spravcom zriadit jedno kolégium.

6.  Prislusny orgdn spravcu uzavrie v rdmci kolégia pisomné dohody, pokial ide o:

a) informdcie, ku ktorych vymene ma dochddzat medzi prislusnymi orgdnmi;

b) proces rozhodovania medzi prislusnymi organmi a ¢asovy rdmec, v ktorom sa musi prijat kazdé rozhodnutie;
¢) pripady, v ktorych prislusné orgdny musia vzdjomne konzultovat;

d) spoluprécu, ktord sa méd poskytnit podla ¢linku 23 ods. 7 a 8.

7. Prislusny orgdn spravcu ndlezitym sposobom zohladni akékolvek poradenstvo, ktoré poskytne orgdn ESMA,
tykajice sa pisomnych dohdd podla odseku 6 pred tym, ako schvili ich konecné znenie. Pisomné dohody sii ustanovené
v jedinom dokumente, ktory obsahuje kompletné zdovodnenie akéhokolvek vyrazného odklonenia sa od poradenstva
ESMA. Prislu$ny orgdn spravcu tieto pisomné dohody zasle ¢lenom kolégia a orgdnu ESMA.

8.  Pred tym, nez sa prijmt akékolvek opatrenia uvedené v ¢ldnku 23 ods. 6, 7 a 9 a cldnkoch 34, 35 a 42, prislu$ny
organ spravcu zdlezitost skonzultuje s ¢lenmi kolégia. Clenovia kolégia urobia vetko, ¢o je primerane v ich sildch, aby
dosiahli dohodu v ¢asovom ramci blizsie uréenom v pisomnej dohode uvedenej v odseku 6 tohto ¢lanku.

Pri kazdom rozhodnuti prislusného orgdnu spravcu prijat takéto opatrenia sa zohladni vplyv na ostatné prislusné
¢lenské 3taty, najmd pripadny vplyv na stabilitu ich finan¢nych systémov.

So zretelom na rozhodnutie odobrat spravcovi povolenie alebo registraciu v sdlade s ¢lankom 35 vzdy, ked by
ukoncenie poskytovania referencnej hodnoty sposobilo V)'rskyt udalosti vy$Sej moci, zmarilo alebo inak porusilo
podmienky akejkolvek finanénej zmluvy alebo financného ndstroja, alebo prav1dla akéhokolvek investiéného fondu,
ktoré odkazuji na uvedenti referenénéi hodnotu v Unii, v zmysle blizsie urCenom Komisiou v ktoromkolvek
delegovanom akte prijatom v stlade s ¢lankom 51 ods. 6, prislusné orgdny v rdmci kolégia postdia, ¢i prijat opatrenia
na zmiernenie Gc¢inkov uvedenych v tomto odseku vratane:

a) zmeny kédexu spravania uvedeného v ¢lanku 15, metodiky alebo inych pravidiel referen¢nej hodnoty;

b) prechodného obdobia, pocas ktorého sa uplatiiujii postupy stanovené v ¢ldnku 28 ods. 2.
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9. Ak sa nedosiahne dohoda medzi ¢lenmi kolégia, prislusné organy sa mozu na organ ESMA obritit v ktorejkolvek
z nasledujicich situdcii:

a) ak prislusny orgdn neinformoval o zékladnych informdcidch;

b) ak na zédklade Ziadosti podanej podla odseku 3 prislusny orgdn sprdvcu informoval Ziadajiici orgin, Ze poziadavky
tohto odseku nie st splnené, alebo ak v stvislosti s takouto Ziadostou nekonal v primeranom ¢ase;

c) ak sa prisluiné orgdny nedohodli na otdzkach ustanovenych v odseku 6;

d) ak je nezhoda, pokial ide o opatrenia, ktoré sa majii prijat v silade s ¢ldnkami 34, 35 a 42;

e) ak je nezhoda, pokial ide o opatrenia, ktoré sa majii prijat v silade s cldnkom 23 ods. 6;

f) ak je nezhoda, pokial ide o opatrenia, ktoré sa maji prijat v sdlade s tretim pododsekom odseku 8 tohto ¢lanku.

10.  V situdcidch uvedenych v odseku 9 pism. a), b), ¢), d) a f), ak sa zédleZitost nevyriesi v lehote 30 dni od jej
postipenia orgdnu ESMA, prislusny orgdn sprdvcu prijme konecné rozhodnutie a prislusnym orgdnom uvedenym
v uvedenom odseku a orgdnu ESMA poskytne podrobné pisomné vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Plynutie lehoty uvedenej v ¢ldnku 34 ods. 6 pism. a) sa pozastavi odo dia postipenia orgdnu ESMA, aZ kym nie je
prijaté rozhodnutie podla prvého pododseku tohto odseku.

Ak sa orgdn ESMA domnieva, Ze prlslusny organ spravcu prijal nejaké opatrenie uvedené v odseku 8 tohto ¢lanku, ktoré
pravdepodobne nie je v stlade s pravom Unie, kond v stlade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

11.  V situdcii uvedenej v odseku 9 pism. e) tohto ¢lénku a bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 258 ZFEU, moze
ESMA konat v silade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla clanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Préavomoc prislusného orgdnu spravcu podla ¢ldnku 23 ods. 6 sa moze vykondvat do okamihu, kym ESMA nezverejni

svoje rozhodnutie.

Cldnok 47

Spoluprica s ESMA

1. Prislusné orgény spolupracuji na téely tohto nariadenia s ESMA v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné orgdny bezodkladne poskytnii ESMA vetky informdicie potrebné na plnenie jeho povinnosti v stilade
s ¢lankom 35 nariadenia (EU) & 1095/2010.

3. ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych noriem s cielom stanovit postupy a formy vymeny informdcif
uvedenych v odseku 2.

ESMA predlozi névrh vykondvacich technickych noriem uvedenych v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické normy uvedené v prvom pododseku v siilade s ¢linkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.



L171/52 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.6.2016

Cldnok 48
SluZobné tajomstvo

1. Na vSetky doverné informdcie prijaté, vymieniané alebo prendsané podla tohto nariadenia sa vztahuji podmienky
sluzobného tajomstva ustanovené v odseku 2.

2. Povinnost sluzobného tajomstva sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prislusny orgin
alebo pre akykolvek orgin, trhovy podnik, fyzickii alebo prdvnickd osobu, na ktord prislusny orgin delegoval
pravomoci, vratane zmluvnych auditorov a expertov prislusného orgdnu.

3. Informécie, ktorych sa tyka sluzobné tajomstvo, sa nesmi zverejnit Ziadnej inej osobe alebo orgdnu s vynimkou
zverejnenia na zdklade ustanoveni uvedenych v prave Unie alebo vo vnitrodtitnom prave.

4. Vsetky informdcie vymiefiané medzi prislusnymi orgdnmi podla tohto nariadenia, ktoré sa tykajii obchodnych
alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i persondlnych zdlezitosti, sa povazuju za doverné a vztahuje
sa na ne sluzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked prislusny orgdn v Case ozndmenia uvedie, Ze tito informdcia
moze byt zverejnend, alebo ked je takéto zverejnenie potrebné na sidne konanie.

HLAVA VII

DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY
Cldnok 49
Delegovanie pravomoci
1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v clanku 3 ods. 2, ¢ldnku 20 ods. 6, clanku 24 ods. 2, ¢lanku 33
ods. 7, ¢lanku 51 ods. 6 a ¢ldnku 54 ods. 3 sa Komisii udeluje na dobu neur¢itd od 30. jina 2016.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 24 ods. 2, ¢lanku 33 ods. 7,
¢lanku 51 ods. 6 a clanku 54 ods. 3 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobida d¢innost diiom
nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v fiom uréeny.
Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4.  Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi clenskymi Stdtmi
v stlade so zdsadami stanovenymi v medziinstituciondlnej dohode o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sti¢asne Eur6pskemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3 ods. 2, ¢linku 20 ods. 6, ¢ldnku 24 ods. 2, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 51
ods. 6 a clanku 54 ods. 3 nadobudne Gcinnost, len ak Eur6psky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku
v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet
Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o tri mesiace.
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Cldnok 50
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU)
¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011 so zretelom na jeho ¢lanok 8.

HLAVA VIII

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 51
Prechodné ustanovenia

1.  Poskytovatel indexu poskytujici referenéni hodnotu k 30. jinu 2016 poziada o povolenie alebo registriciu
v stilade s ¢ldnkom 34 do 1. janudra 2020.

2. Do 1. janudra 2020 prislusny orgdn clenského 3tdtu, v ktorom md poskytovatel indexu Ziadajici o povolenie
v stlade s ¢ldnkom 34 bydlisko alebo sidlo, md pravomoc rozhodntt zaregistrovat uvedeného poskytovatela indexu ako
spravcu, aj ked nie je subjektom pod dohladom, za tychto podmienok:

a) poskytovatel indexu neposkytuje kritickii referen¢nt hodnotu;

b) prislusny orgédn si opodstatnene uvedomuje, Ze index alebo indexy, ktoré poskytovatel indexu poskytuje, sa v zmysle
tohto nariadenia Siroko nevyuzivaji tak v ¢lenskom Stdte, kde md poskytovatel indexu bydlisko alebo sidlo, ako ani
v inych ¢lenskych $tatoch.

Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA svoje rozhodnutie prijaté v stlade s prvym pododsekom.

Prislusny orgdn musi viest zdznamy o dovodoch svojho rozhodnutia prijatého v stlade s prvym pododsekom v takej
forme, aby bolo mozné v plnej miere pochopit hodnotenia prislusného organu, Ze index alebo indexy, ktoré
poskytovatel' indexu poskytuje, sa Siroko nevyuzivajd, vratane vsetkych trhovych ddajov, rozsudku, ako aj informécii,
ktoré prijal poskytovatel indexu.

3. Poskytovatel indexu moze nadalej poskytovat existujiicu referencnd hodnotu, ktor moézu pouzivat subjekty pod
dohladom do 1. janudra 2020, alebo ak poskytovatel indexu predlozi Ziadost o povolenie alebo registriciu v stlade
s odsekom 1, pokial a dovtedy, kym toto povolenie alebo registracia nie sii zamietnuté.

4.V pripade, Ze existujiica referen¢nd hodnota nespffla poziadavky tohto nariadenia, ale ukoncenie poskytovania
uvedenej referen¢nej hodnoty alebo jej zmena tak, aby spliiala poziadavky tohto nariadenia, by spdsobili vyskyt udalosti
vy$$ej moci, zmarili alebo inak porusili podmienky akejkolvek finan¢nej zmluvy alebo finan¢ného nastroja, alebo
pravidiel akéhokolvek investicného fondu, ktoré odkazuji na uvedend referenénii hodnotu, prislusny orgdn clenského
§tdtu, v ktorom mé poskytovatel' indexu bydlisko alebo sidlo, povoluje pouzivanie referen¢nej hodnoty. Po 1. janudri
2020 nesmt Ziadne finan¢né nastroje, finan¢né zmluvy ani merania vykonnosti investiéného fondu odkazovat na takito
existujiicu referen¢nti hodnotu.

5. Ak Komisia neprijala rozhodnutie o rovnocennosti, ako sa uvadza v ¢lanku 30 ods. 2 alebo 3, alebo ak spravca
nebol uznany podla ¢ldnku 32, alebo referencnd hodnota nebola schvilend podla ¢linku 33, povoluje sa subjektom pod
dohladom pouzwat v Unu referenc¢nd hodnotu, ktorti poskytol spravca so sidlom v tretej krajine, ak sa referen¢nd
hodnota uz pouziva v Unii ako odkaz na finanéné néstroje, finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investiéného
fondu, iba pre takéto financné ndstroje, financné zmluvy a meranie vykonnosti investicného fondu uz odkazujtice na
referenénti hodnotu v Unii alebo ktoré zaénii na takiito referenént hodnotu odkazovat pred 1. janudrom 2020.



L 171/54 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.6.2016

6. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v silade s clankom 49 tykajice sa opatreni na urcenie
podmienok, za akych prislusny organ moze posudit, ¢i by ukoncenie existujiicej referenénej hodnoty alebo jej zmena
tak, aby splnala poziadavky tohto nariadenia, mohli redlne sposobit udalost vy3Sej moci, zmarit alebo inak porusit
podmienky akejkolvek finan¢nej zmluvy alebo finan¢ného ndstroja, alebo pravidiel akéhokolvek investicného fondu,
ktoré odkazuji na tdto referenénd hodnotu.

Cldnok 52
Lehota na aktualizicie prospektov a ddlezitych informaénych dokumentov

Clanok 29 ods. 2 sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté existujice prospekty schvélené v siilade so smernicou
2003/71[ES pred 1. janudrom 2018. Pokial ide o prospekty schvilené podla smernice 2009/65/ES pred 1. janudrom
2018, zdkladné dokumenty sa aktualizujii pri prvej prileZitosti alebo najneskor do 12 mesiacov od uvedeného dria.

Cldnok 53
Preskiimania ESMA

1. ESMA sa v suvislosti s uplatiovanim ¢ldnkov 32 a 33 snazi o dosiahnutie spolo¢nej eurdpskej kulttiry dohladu
a konzistentnych postupov dohladu a zabezpecenie jednotnych pristupov jednotlivych prislusnych orgdnov. Na tento
tcel ESMA kazdé dva roky preskima uznania udelené v stlade s clankom 32 a schvilenia povolené v sidlade
s ¢lankom 33.

ESMA vydd stanovisko kazdému prislusnému orgdnu, ktory uznal sprdvcu tretej krajiny alebo schvilil referen¢nd
hodnotu tretej krajiny, v ktorom posadi, ako uvedeny prislusny organ plni prislusné poziadavky clankov 32 a 33
a poziadavky akéhokolvek prislusného delegovaného aktu a regulacnej alebo vykondvacej regula¢nej normy prijatych na
zdklade tohto nariadenia.

2. ESMA mad pravomoc pozadovat od prislusného orgdnu zdokumentované dokazy o akychkolvek rozhodnutiach
prijatych v stlade s ¢lankom 51 ods. 2 prvym pododsekom, ¢linkom 24 ods. 1 a ¢lankom 25 ods. 2.

Cldnok 54
Preskdmanie

1.  Komisia do 1. janudra 2020 preskiima uplatiiovanie tohto nariadenia a predlozi o jeho uplatfiovani sprivu
Eurépskemu parlamentu a Rade, najma pokial ide o:

a) fungovanie a Ucinnost kritickej referencnej hodnoty a rezim povinnej sprivy a povinného prispievania podla
¢lankov 20, 21 a 23 a vymedzenie kritickej referen¢nej hodnoty v ¢lanku 3 ods. 1 bode 25;

b) tGcinnost rezimu sprdvcov tykajliceho sa povolenia, registrécie a dohladu podla hlavy VI a kolégii podla ¢ldnku 46
a primeranost dohladu orgdnu Unie nad urcitymi referenénymi hodnotami;

¢) fungovanie a G¢innost ¢lanku 19 ods. 2, najmé rozsah jeho posobnosti.

2. Komisia preskiima vyvoj v oblasti medzindrodnych zdsad uplatnitelnych na referenéné hodnoty a pravnych rdimcov
a praxe v oblasti dohladu v tretich krajindch tykajicich sa poskytovania referen¢nych hodnét a podiva spravu
Eurépskemu parlamentu a Rade kazdych pit rokov po 1. janudri 2018. V uvedenej sprdve sa hlavne posudi, ¢i je
potrebné zmenit toto nariadenie, a v pripade potreby sa k nej pripoji legislativny navrh.
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3. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v siilade s clinkom 49 s ciefom predlzit 42-mesacnii lehotu
uvedenti v ¢lanku 51 ods. 2 o 24 mesiacov, ak sa v sprive uvedenej v odseku 1 pism. b) tohto ¢linku dokdze, Ze
prechodny rezim registracie podla ¢lanku 51 ods. 2 nie je na ujmu spolo¢nej eurdpskej kulttiry dohladu a konzistentnych
postupov dohladu a pristupov jednotlivych prislusnych organov.

Cldnok 55
Oznimenie referenénych hodnét, na ktoré sa odkazuje, a ich spravcov

Ak sa na referenénii hodnotu odkazuje vo finanénom ndstroji, na ktory sa vztahuje ¢ldnok 4 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 596/2014, ozndmenia podla ¢ldnku 4 ods. 1 uvedeného nariadenia obsahujii ndzov referencnej hodnoty, na ktort sa
odkazuje, a jej spravcu.

Cldnok 56
Zmeny nariadenia (EU) & 596/2014

Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa meni takto:
1. Clanok 19 sa meni takto:
a) Vkladd sa tento odsek:

,la.  Oznamovacia povinnost uvedend v odseku 1 sa neuplatfiuje na transakcie s finanénymi ndstrojmi
spojenymi s akciami alebo dlhovymi ndstrojmi emitenta uvedenymi v uvedenom odseku, ak je v Case transakcie
splnend ktordkolvek z tychto podmienok:

a) finan¢ny néstroj je jednotkou alebo podielom v podniku kolektivneho investovania, v ktorom expozicia akeif
alebo dlhovych néstrojov emitenta nepresahuje 20 % aktiv v drzbe podniku kolektivneho investovania;

b) finan¢ny ndstroj poskytuje expoziciu voéi portféliu aktiv, v ktorom expozicia akcii alebo dlhovych néstrojov
emitenta nepresahuje 20 % portfélia aktiv;

¢) finan¢ny néstroj je jednotkou alebo podielom v podniku kolektivneho investovania alebo poskytuje expoziciu
vodi portf6liu aktiv a osoba vykondvajiica riadiace dlohy alebo osoba tizko spojend s touto osobou nevedela
a nemohla vediet o investicnom zloZeni alebo expozicii tohto podniku kolektivneho investovania alebo
portfélia aktiv, pokial ide o akcie alebo dlhové néstroje emitenta, a okrem toho neexistuje dovod, aby sa
uvedend osoba domnievala, Ze akcie alebo dlhové néstroje emitenta prekracuji limity uvedené v pismene a)

alebo b).

Ak st k dispozicii informécie tykajice sa zloZenia investicii podniku kolektivneho investovania alebo expozicie
vodi portfdliu aktiv, osoba vykonavajica riadiace tlohy alebo osoba tizko spojend s touto osobou vynaloZi vietko
primerané usilie, aby vyuzila tito informaciu.”

b) Vodseku 7 sa za druhy pododsek vkladd tento pododsek:

,Na tcely pismena b) transakcie vykonané v akcidch alebo dlhovych ndstrojoch emitenta alebo derivatoch, alebo
inych finan¢nych ndstrojoch s nimi spojenych spravcami podniku kolektivneho investovania, v ktorom osoba
vykondvajtca riadiace tlohy alebo osoba tzko s fiou spojend investovala, sa nemusia oznamovat, ak spravca
podniku kolektivneho investovania kond tplne podla vlastného uvédzenia, ¢im sa vylucuje, Ze by spravca dostdval
pokyny alebo ndvrhy na zloZenie portfélia priamo alebo nepriamo od investorov tohto podniku kolektivneho
investovania.”

2. Clanok 35 sa meni takto:

a) Vodsekoch 2 a 3 sa slovd ,a ¢lanku 19 ods. 13 a 14“ nahrddzaja slovami ,¢lanku 19 ods. 13 a 14 a ¢lanku 38“
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b) Odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  Delegovany akt prijaty podla ¢ldinku 6 ods. 5 alebo 6, ¢lanku 12 ods. 5, ¢ldnku 17 ods. 2 treticho
pododseku, ¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 13 alebo 14 alebo ¢lanku 38 nadobudne G¢innost, len ak Eurpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna oznidmenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnut1 nevzniest ndmietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa
uvedend lehota predfZi o tri mesiace.”

3. V clanku 38 sa dopliiajii tieto odseky:

,Do 3. jala 2019 Komisia po konzulticii s ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o drovni
prahovych hodnot stanovenych v ¢lanku 19 ods. la pism. a) a b) vo vztahu k transakcidm manazérov, ak st akcie
alebo dlhové néstroje emitenta stcastou podniku kolektivneho investovania alebo poskytujii expoziciu voci portféliu
aktiv, s cielom posudit, ¢i je Groveil vhodnd, alebo by sa mala upravit.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty v stlade s ¢linkom 35, ktorymi upravi prahové hodnoty

v ¢lanku 19 ods. la pism. a) a b), ak v sprave urci, Ze tieto prahové hodnoty by sa mali upravit, je oprdvnend
vykonat takato Gpravu prostrednictvom delegovaného aktu v stlade s ¢lankom 35.°

Cldnok 57
Zmeny smernice 2008/48/ES

Smernica 2008/48ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 5 ods. 1 sa za druhy pododsek vklada tento pododsek:

,Ak zmluva o tvere odkazuje na referenénii hodnotu, ako je vymedzené v clinku 3 ods. 1 bode 3 nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (*) nazov referenénej hodnoty a jej sprévcu a pripadné dosledky pre
spotrebitela poskytne spotrebitelovi veritel alebo pripadne sprostredkovatel Gveru v samostatnom dokumente, ktory
moze byt pripojeny k formuldru pre Standardné eurdpske informadcie o spotrebitelskom dvere.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouZivanych ako
referenc¢né hodnoty vo flnancnych ndstrojoch a finanénych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investi¢nych

fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (U. v. EU L 171,
29.6.2016, 5. 1).

2. V clanku 27 ods. 1 sa za druhy pododsek vkladd tento pododsek:

,Do 1. jila 2018 ¢lenské $taty prijmu a zverejnia ustanovenia nevyhnutné na dosiahnutie stiladu s ¢lankom 5 ods. 1
tretim pododsekom a ozndmia ich Komisii. Tieto opatrenia uplatiiuji od 1. jila 2018.

Cldnok 58
Zmeny smernice 2014/17/EU

Smernica 2014/17/EU sa meni takto:
1. V ¢ldnku 13 ods. 1 druhom pododseku sa vkladd toto pismeno:

ea) v pripade, Ze s dostupné zmluvy, ktoré odkazuji na referencnd hodnotu, ako sa vymedzuje v ¢ldnku 3 ods. 1
bode 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20161011 (*), ndzvy referencnych hodnét a ich
spravcov a pripadné dosledky pre spotrebitela;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jana 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo finanénych ndstrojoch a financnych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investicnych
fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (U. v. EU L 171,
29.6.2016, s. 1).“
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2. V ¢lanku 42 ods. 2 sa za prvy pododsek vklada tento pododsek:

,Do 1. jala 2018 ¢lenské staty prijmd a zverejnia ustanovenia nevyhnutné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 13 ods. 1
druhym pododsekom pism. ea) a ozndmia ich Komisii. Tieto opatrenia uplatiiuji od 1. jila 2018.“

3. V cldnku 43 ods. 1 sa doplna tento pododsek:

,Clanok 13 ods. 1 druhy pododsek pism. ea) sa neuplatiiuje na zmluvy o Gvere platné pred 1. jalom 2018.

Cldnok 59
Nadobudnutie @cinnosti
Toto nariadenie nadobtida G¢innost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 1. janudra 2018.

Bez ohladu na druhy odsek tohto ¢ldnku ¢ldnok 3 ods. 2, ¢ldnok 5 ods. 5, ¢ldnok 11 ods. 5, ¢ldnok 13 ods. 3,
¢ldnok 15 ods. 6, ¢lanok 16 ods. 5, ¢linok 20 [s vynimkou odseku 6 pism. b)], ¢ldnok 21 a ¢ldnok 23, ¢linok 25
ods. 8, ¢ldnok 25 ods. 9, ¢ldnok 26 ods. 5, ¢lanok 27 ods. 3, ¢ldnok 30 ods. 5, ¢ldnok 32 ods. 9, ¢ldnok 33 ods. 7,
¢ldnok 34 ods. 8, ¢lanok 46, ¢ldnok 47 ods. 3 a ¢lanok 51 ods. 6 sa uplatiiuji od 30. jina 2016.

Bez ohladu na druhy odsek tohto ¢ldnku sa ¢ldnok 56 uplatiiuje od 3. jila 2016.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Strasburgu 8. jtina 2016
Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda
M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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PRILOHA I

REFERENCNE HODNOTY UROKOVYCH SADZIEB

Presné a dostato¢né tdaje

1. Na tcely ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) a ¢) st vo vSeobecnosti prioritou vyuZivania vstupnych tidajov:

a) transakcie prispievatela na zakladnom trhu, ktory referenéné hodnoty majii v timysle merat, alebo ak nie st
dostato¢né, jeho transakcie na stvisiacich trhoch, ako napriklad:

— nezabezpe¢enom medzibankovom trhu vkladov,
— ostatnych nezabezpecenych trhoch vkladov vritane vkladovych certifikitov a komerénych cennych papierov a

— ostatné trhy, ako st jednodnové indexové swapy, zmluvy o repotransakcidch, devizové forwardy, trokové
futurity a opcie, ak tieto transakcie spliaji poziadavky na vstupné tudaje v kdexe spravania;

b) zistenia prispievatela o transakcidch tretej strany na trhoch opisanych v pismene a);
¢) zéavdzné koticie;
d) orienta¢né kotdcie alebo expertné tsudky.

2. Na tcely ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 11 ods. 4 je mozné vstupné tdaje upravit.

Vstupné tdaje sa moZu upravit na zdklade uplatiiovania tychto kritérii:

a) blizkosti transakcii k ¢asu poskytovania vstupnych tdajov a vplyvu diania na trhu medzi ¢asom transakcii
a ¢asom poskytovania vstupnych tdajov;

b) interpolacie alebo extrapoldcie z idajov o transakcich;

¢) uprav s cielom odzrkadlit zmeny tiverovej bonity prispievatelov a ostatnych téastnikov trhu.

Funkcia dohladu

3. Namiesto poZiadaviek ¢lanku 5 ods. 4 a 5 sa uplatiiuja tieto poziadavky:

a) spravca referen¢nej hodnoty trokovych sadzieb musi zaviest nezavisly vybor pre dohlad. Podrobnosti o ¢lenstve
v uvedenom vybore sa zverejiiuji spolu s vyhldseniami o akomkolvek konflikte zdujmov a postupmi vyberu alebo
menovania jeho ¢lenov;

b) vybor pre dohlad organizuje prinajmensom jedno stretnutie kazdé Styri mesiace a z takychto stretnuti vyhotovuje
zapisnice;

¢) vybor pre dohlad kond Cestne a mé vietky zodpovednosti stanovené v ¢lanku 5 ods. 3.

Audit

4. Spravca referen¢nej hodnoty drokovych sadzieb vymenuje nezavislého externého auditora, ktory preskimava
dodrziavanie metodiky referencnej hodnoty a tohto nariadenia sprdvcom a poddva o tom spravu. Externy audit
spravcu sa po prvykrat vykond Sest mesiacov po zavedeni kodexu sprdvania a ndsledne kazdé dva roky.
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Vybor pre dohlad moéze vyzadovat externy audit prispievatelov k referen¢nej hodnote tirokovych sadzieb v pripade,
Ze nie je spokojny s akymikol'vek aspektmi ich spravania.

Systémy a kontroly prispievatela

5.

Okrem poziadaviek stanovenych v ¢ldnku 16 sa na prispievatelov k referenénej hodnote trokovych sadzieb
vztahuji nasledujiice poziadavky. Cldnok 16 ods. 5 sa neuplatiiuje.

Kazdy predkladatel prispievatela a priami nadriadeni takéhoto predkladatela pisomne potvrdia, Ze si kdodex
spravania precitali a Ze ho budii dodrziavat.

Systémy a kontroly prispievatela zahfnaju:

a) prehlad vritane umiestnenia predkladatelov a sprdvcov a mien prislusnych fyzickych oséb zodpovednosti
v ramci kazdej spolo¢nosti vratane interného ohlasovania a zodpovednosti a nahradnikov;

b) vnitorné postupy schvalovania prispevkov vstupnych ddajov;

¢) disciplindrne konanie tykajiice sa pokusov o manipuldciu alebo neohldsenia skuto¢nej manipuldcie externych
tcastnikov postupu prispievania alebo takejto manipuldcie v $tadiu pokusu;

d) ¢inné postupy rieSenia konfliktu zdujmov a kontroly komunikdcie medzi samymi prispievatelmi, ako aj medzi
prispievatelmi a ostatnymi tretimi stranami s ciefom predist neprimeranému externému vplyvu na osoby
zodpovedné za predloZenie sadzieb. Predkladatelia pracuji na miestach, ktoré st fyzicky oddelené od
obchodnikov s Grokovymi derivatmi;

e) Ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii medzi osobami vykondvajicimi ¢innosti, ktoré
znamenaju riziko konfliktu zdujmov, ak by vymena uvedenych informécii mohla ovplyvnit ddaje o referen¢nej
hodnote, ktorymi sa prispelo;

f) pravidld na zamedzenie koliizii medzi prispievatelmi a medzi prispievatelmi a spravcami referen¢nej hodnoty;

g) opatrenia s cielom zamedzit alebo obmedzit, aby akdkolvek osoba neprimerane ovplyviiovala spdsob, akym
osoby zapojené do poskytovania vstupnych tdajov vykonavaji uvedené ¢innosti;

h) odstranenie akéhokolvek priameho prepojenia medzi odmenovanim zamestnancov poskytujtcich vstupné ddaje
a odmenovanim osob alebo prijmami generovanymi osobami, ktoré vykondvaji int ¢innost, v pripade, Ze
v suvislosti s uvedenymi ¢innostami moéze vzniknit konflikt zdujmov;

i) kontroly zamerané na odhalenie spitnej transakcie nasledujicej po poskytnuti vstupnych tdajov.
Prispievatel k referencnej hodnote trokovych sadzieb vedie podrobné zdznamy o:

a) vsetkych relevantnych aspektoch prispevkov vstupnych tidajov;

b) postupe, ktorym sa riadi urcovanie vstupnych ddajov a schvalovanie vstupnych tdajov;

¢) mendch predkladatelov a ich zodpovednostiach;

d) akejkolvek komunikdcii medzi predkladatelmi a ostatnymi osobami vritane internych a externych obchodnikov
a sprostredkovatelov, tykajiicej sa urcenia alebo prispevku vstupnych adajov;

e) vzdjomnom posobeni predkladatelov so spravcom alebo akymkolvek zastupcom pre vypocty;
f) otdzkach tykajicich sa vstupnych tdajov a vysledkoch tychto otdzok;

g) vykazoch citlivosti tykajicich sa knth o obchodovani s trokovymi swapmi a akejkolvek inej knihy
o obchodovani s derivitmi s vyznamnou expoziciou voci fixdcidm medzibankovych trokovych sadzieb
v savislosti so vstupnymi tidajmi.
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9. Zaznamy sa uchovdvaji na médiu umoznujicom ukladat informécie tak, aby boli dostupné na pouzitie
v budiicnosti so zdokumentovanym kontrolnym zdznamom.
10. Funkcia prispievatela k referencnej hodnote drokovych sadzieb tykajica sa dodrziavania stladu s predpismi
pravidelne poddva manaZmentu spravu o vietkych zisteniach vritane spitnych transakcii.
11. Vstupné adaje a postupy podliehaji pravidelnému internému preskimaniu.
12. Externy audit vstupnych tdajov prispievatela k referenénej hodnote trokovych sadzieb, dodrziavania kédexu

spravania a ustanoveni tohto nariadenia sa po prvykrdt vykond Sest mesiacov po zavedeni kddexu sprdvania
a ndsledne kazdé dva roky.
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PRILOHA II

KOMODITNE REFERENCNE HODNOTY

Metodika

1. Sprévca komoditnej referen¢nej hodnoty formdlne spracuje, zdokumentuje a zverejiiuje akikolvek metodiku, ktorti
pouziva na vypocet referencnej hodnoty. Takdto metodika obsahuje a opisuje prinajmensom:

a) vsetky kritérid a postupy pouzivané na vypracovanie referenénej hodnoty vritane sposobu, akym spravca pouziva
vstupné tdaje vritane konkrétneho objemu, uzavretych a ohldsenych transakcii, pontik, ndvrhov a ostatnych
informécii o trhu vo svojom postdeni alebo lehotdch, alebo okamihoch postidenia, preco sa pouziva konkrétna
referencnd jednotka, akym spOsobom sprivca zhromazduje tieto vstupné tidaje, usmernenia, ktorymi sa
kontroluje pouzitie dsudku hodnotitelmi, a akékolvek dalSie informdcie, ako st predpoklady, modely alebo
extrapolacia zo zhromazdenych tdajov, ktoré sa pri posudzovani bert do tvahy;

b) postupy a metddy, ktoré s navrhnuté tak, aby zabezpeili jednotnost hodnotitelov pri pouzivani tsudku;

¢) relativny vyznam, ktory sa prideli kazdému kritériu pouzitému vo vypocte referen¢nej hodnoty, najmi druhu
pouzitych vstupnych tdajov a druhu kritérii pouzitych na usmernenie tsudku s cielom zabezpecit kvalitu
a integritu vypoctu referenénej hodnoty;

d) kritérid, ktorymi sa ur¢uje minimédlne mnozZstvo tidajov o transakcidch potrebné na vypocet konkrétnej referenénej
hodnoty. Ak sa takdto prahovd hodnota nestanovi, vysvetlia sa dovody, pre¢o nebola stanovend minimélna
prahovd hodnota, vritane stanovenia postupov, ktoré sa maju pouZif v pripade, Ze neexistuji Ziadne udaje
o transakcidch;

e) kritérid, ktoré sa tykaji obdobi postdenia, ak predlozené udaje nedosahuji hrani¢nd hodnotu tdajov
o transakcidch odportcand v metodike alebo normy kvality pozadované spravcom vrdtane alternativnych met6d
postdenia zahfiajiicich modely teoretického odhadu. Uvedené kritérid vysvetlia postupy, ktoré sa maji pouzit
v pripade, Ze neexistujt Ziadne tdaje o transakcidch;

f) kritérid tykajlice sa vasnosti prispevkov vstupnych ddajov a prostriedky takychto prispevkov vstupnych tidajov, ¢i
uz elektronicky, telefonicky, alebo inak;

g) kritérid a postupy tykajiice sa obdobi postidenia, ak jeden alebo viac prispievatelov predkladd vstupné ddaje, ktoré
tvoria vyznamny podiel celkovych vstupnych tdajov pre dand referenénd hodnotu. Spravca v tychto kritéridch
a postupoch takisto vymedzi, ¢o predstavuje vyznamny podiel pre vypocet kazdej referencnej hodnoty;

h) kritérid, na zdklade ktorych moézu byt tidaje o transakcidch vynaté z vypoctu referencnej hodnoty.

2. Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty uverejni alebo spristupni hlavné prvky metodiky, ktorti spravca pouziva pre
kazdi poskytnutii a zverejnenti komoditnii referenénii hodnotu, alebo - v uplatnitelnych pripadoch — pre kazda
skupinu poskytnutych a zverejnenych referencnych hodnot.

3. Spolu s metodikou uvedenou v odseku 2 spravca komoditnej referencnej hodnoty tiez opise a uverejni:

a) dovody prijatia konkrétnej metodiky vratane technik na dpravu cien a dovodov, preco st lehoty alebo okamih,
v rdamci ktorych boli vstupné adaje prijaté, spolahlivym ukazovatelom fyzickych trhovych hodnot;

b) postup interného preskiimania a schvilenia danej metodiky, ako aj periodicitu takéhoto preskiimania;

¢) postup externého preskimania danej metodiky vrdtane postupov na prijatie tejto metodiky trhom prostred-
nictvom konzultdcie s pouzivatelmi o doélezitych zmendch v postupoch vypoctu ich referen¢nej hodnoty.



L171/62 Uradny vestnik Eurépskej tnie 29.6.2016

Zmeny metodiky

4. Sprévca komoditnej referencnej hodnoty prijme a zverejni pre pouzivatelov explicitné postupy a dovody akejkolvek
navrhnutej podstatnej zmeny svojej metodiky. Uvedené postupy musia byt v stlade s hlavnym cielom, ktorym je, Ze
spravca musi zabezpecit nepretrZitil integritu svojich vypoctov referenénej hodnoty a zaviest zmeny pre poriadok
konkrétneho trhu, ktorého sa tieto zmeny tykajii. Tieto postupy zabezpecuji:

a) ozndmenie vopred v jasnom ¢asovom rdmci, ktoré pouzivatelom poskytne dostatoént prileZitost na analyzovanie
a pripomienkovanie vplyvu tychto navrhovanych zmien so zretefom na vypocet celkovych okolnosti spravcy;

b) aby pripomienky pouzivatelov a odpoved sprivcu na uvedené pripomienky boli spristupnené vsetkym
pouzivatelom na trhu po kazdom danom obdobi konzulticii s vynimkou pripadu, ked predkladatel pripomienok
poziadal o dovernost.

5. Sprévca komoditnej referencnej hodnoty pravidelne skima svoje metodiky s cielom zabezpecit, aby spolahlivo
odzrkadlovali fyzicky trh, ktory sa posudzuje, a musia obsahovat postup na zohladnenie stanovisk prislusnych
pouzivatelov.

Kvalita a integrita vypoctu referenénych hodnot

6. Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty:
a) spresni kritérid, ktorymi sa vymedzuje fyzickd komodita, ktord je predmetom konkrétnej metodiky;
b) uprednostni vstupné tidaje v nasledujiicom poradi, ak st v stilade s jeho metodikou:
i) uzavreté a nahldsené transakcie;
ii) ponuky a ndvrhy;
iii) dalsie informdcie.

Ak sa neuprednostnia uzavreté a nahldsené transakcie, mali by sa vysvetlit dévody, ako sa to poZaduje v bode 7
pism. b);

¢) pouzije dostatoéné opatrenia zamerané na pouZivanie vstupnych ddajov, ktoré boli predlozené a zohladnené vo
vypocte trhovej hodnoty a ktoré st bona fide, to znamend, Ze strany predkladajice vstupné tdaje vykonali alebo su
pripravené vykonat transakcie generujice takéto vstupné tdaje a ukoncené transakcie boli vykonané navzdjom
nezévislym spodsobom a osobitnd pozornost sa musi venovat transakcidm medzi pridruzenymi subjektmi;

d) zavedie a uplatni postupy s cielom uréit neobvyklé alebo podozrivé idaje o transakcidch a uchovdva zdznamy
o rozhodnutiach tykajucich sa vylacenia Gdajov o transakcidch z postupu vypoctu referenénej hodnoty spraveuy;

e) podpori prispievatelov, aby predlozili vietky svoje vstupné tdaje, na ktoré sa vzfahuju kritérid spravcu pre
uvedeny vypocet. Sprdvcovia v rdmci svojich moznosti, a pokial to je primerané, zabezpecia, aby predlozené
vstupné tdaje zodpovedali skuto¢ne uzatvorenym transakcidm prispievatelov, a

f) uplatni systém primeranych opatreni s cielom zabezpecit, aby prispievatelia dodrziavali uplatnitelné normy
kvality a integrity spravcu pre vstupné tdaje.

7. Sprévca komoditnej referen¢nej hodnoty pre kazdy vypocet opise a uverejni v rozumnej miere a bez toho, aby to
malo vplyv na uverejnenie referen¢nej hodnoty:

a) struné vysvetlenie, ktoré odberatelovi referencnej hodnoty alebo prislusnému orgdnu zjednodusi chépanie
vypracovania postupu vypoctu a aspon velkost a likviditu posudzovaného fyzického trhu (ako je pocet a objem
predlozenych transakcii), rozsah a priemerny objem a rozsah a priemernd cenu a orientacné percentudlne podiely
kazdého druhu vstupnych tdajov, ktoré boli v tomto vypocte zohladnené; zahrnutie pojmov vztahujicich sa na
metodiku ocenovania, napriklad ,transakény*, ,na zdklade spreadu” alebo ,interpolovany alebo extrapolovany*; a
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b) stru¢né vysvetlenie miery, do akej a na zdklade ktorej sa v akomkolvek vypocte pouzil akykolvek tisudok vratane
vylacenia tdajov, ktoré inak zodpovedali poziadavkdm prislusnej metodiky pre uvedeny vypocet, s cenami
zaloZenymi na rozpitiach alebo interpolacii, extrapoldcii alebo vdzenych ponukdch alebo navrhoch, ktoré boli
vysSie nez pripadné ukoncené transakcie.

Integrita procesu oznamovania

8. Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty:
a) spresni kritérid, ktorymi sa vymedzi, kto moze spravcovi predkladat vstupné ddaje;

b) zavedie postupy kontroly kvality zamerané na vyhodnotenie totoZnosti prispievatela a akéhokolvek predkladatela,
ktory nahlasuje vstupné tdaje, a oprdvnenie takéhoto predkladatela nahlasovat vstupné ddaje v mene prispie-
vatela;

¢) spresni kritérid uplatfiované na zamestnancov prispievatela, ktorf maji povolenie v mene prispievatela predkladat
spravcovi vstupné tdaje; podnieti prispievatelov, aby predlozili tdaje o transakcidch ziskané od podpornych admi-
nistrativnych funkcii (,back office) a vyhladali potvrdzujice ddaje z inych zdrojov v pripade, Ze udaje
o transakcidch ziskali priamo od obchodnika, a

d) zavedie vnitorné kontroly a pisomné postupy s ciefom identifikovat komunikdciu medzi prispievatelmi
a hodnotitelmi, ktorf sa snazia ovplyvnit vypocet v prospech niektorej obchodnej pozicie (¢i uz ide o prispievatela,
jeho zamestnancov, alebo tretiu stranu), ktor{ sa snazia dosiahnuf, aby hodnotitel porusil pravidld alebo
usmernenia spravcu, alebo identifikovat prispievatelov, ktor sa podielaji na modeli predkladania neobvyklych
alebo podozrivych tdajov o transakcidch. Tieto postupy zahffiajii v ¢o najvacSom rozsahu ustanovenia na zinten-
zivnenie vySetrovania sprdvcom v rdmci spolocnosti prispievatela. Kontroly zahffiaja krizova kontrolu trhovych
ukazovatelov zamerant na overenie predloZenych informacii.

Hodnotitelia

9. V stvislosti s tilohou hodnotitela spravca komoditnej referencnej hodnoty:

a) prijme a zavedie explicitné vnatorné pravidld a usmernenia pre vyber hodnotitelov vritane ich minimalnej Grovne
odbornej pripravy, skisenosti a zru¢nosti, ako aj postup pravidelného preskiimania ich sposobilosti;

b) disponuje mechanizmami na zabezpecenie toho, aby sa vypocty mohli uskuto¢tiovat na sidrznom a pravidelnom
zdklade;

¢) zachovd planovanie kontinuity a ndstupnictva svojich hodnotitelov s cieflom zabezpecit, aby sa vypocty uskutoc-
novali jednotne a aby ich uskutocniovali zamestnanci, ktori disponujii primeranou troviiou odbornych znalosti, a

d) zavedie postupy vniitornej kontroly s cielom zabezpecit integritu a spolahlivost vypoctov; tieto vnitorné kontroly
a postupy vyZaduji minimdlne priebezny dohlad nad hodnotitelmi v zdujme zabezpeCenia ndlezitého

uplatiiovania metodiky a postupy pre interné schvalovanie orgdnom dohladu pred uvolnenim cien na $irenie na
trhu.

Kontrolné zdznamy

10. Spravca komoditnej referenénej hodnoty zavedie pravidld a postupy na dokumentovanie informdcii, ktoré st
relevantné v danom case, vrtane:

a) vsetkych vstupnych tidajov;
b) tsudkov od hodnotitelov v rdmci vypoctu kazdej referencnej hodnoty;

¢) skutocnosti, ¢i sa vo vypocte vylcila konkrétna transakcia, ktord inak spliiala poziadavky prislusnej metodiky
pre uvedeny vypocet, ako aj dovody jej vylacenia;

d) totoznosti kazdého hodnotitela a akejkolvek inej osoby, ktord predlozila alebo inak vytvorila ktorékolvek
z informdcif uvedenych v pismene a), b) alebo ).
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11. Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty disponuje pravidlami a postupmi s cielom zabezpecit uchovanie
kontrolnych zdznamov o relevantnych informdcidch prinajmensom na obdobie piatich rokov s cielom
zdokumentovat postup vypoctov.

Konflikty zdujmov

12. Spréavca komoditnej referencnej hodnoty zavedie primerané politiky a postupy na identifikiciu, zverejnenie, riadenie
alebo zmiernenie vetkych konfliktov zdujmov a ich predchddzanie a na ochranu integrity a nezdvislosti vypoctu.
Tieto politiky a postupy sa pravidelne preskiimajii a aktualizuja a:

a) zabezpedi sa, aby vypolty referencnej hodnoty neboli ovplyvnené existenciou ani potencidlom komeréného
alebo osobného obchodného vztahu alebo zdujmu medzi spravcom alebo jeho pridruzenymi subjektmi,
pracovnikmi, klientmi, akymikolvek tcastnikmi trhu alebo osobami s nimi spojenymi;

b) zabezpedi sa, aby osobné zdujmy a obchodné styky zamestnancov spravcu nemohli ohrozovat funkcie spravcu,
a to aj mimo zamestnania vritane cestovania, zdbavy, prijimania darov a pohostenia poskytovanych klientmi
spravcu alebo inymi d¢astnikmi komoditného trhu;

¢) v pripade zistenych konfliktov sa zabezpedi vhodné oddelenie funkcii u sprdvcu prostrednictvom dohladu,
kompenzacie, pristupu k systémom a informaénych tokov;

d) chréni sa dovernost informdcii, ktoré predlozil alebo vytvoril spravca, pokial sa na ne nevztahuji povinnosti
spravcu zverejiiovat informdcie;

e) zakazuje sa manazérom, hodnotitelom a ostatnym zamestnancom spravcu prispievat k vypoctu referenénej
hodnoty svojou ticastou na ponukach, ndvrhoch a obchodoch, a to bud osobne, alebo v mene acastnikov trhu, a

f) dcinne sa riesia vSetky identifikované konflikty zdujmov, ktoré mézu existovat medzi poskytovanim referen¢nej
hodnoty z jeho strany (ako aj zo strany vietkych zamestnancov, ktori vykondvaju alebo sa inak podielaji na
zodpovednostiach v stvislosti s vypoctom referen¢nej hodnoty) a akymkolvek inym podnikanim spravcu.

13. Spravca komoditnej referencnej hodnoty zabezpedi, aby sa v rdmci jeho ostatnych podnikatelskych ¢innosti zaviedli
primerané postupy a mechanizmy ur¢ené na minimalizdciu pravdepodobnosti vplyvu konfliktu zdujmov na
integritu vypoctov referencnej hodnoty.

14. Sprévca komoditnej referencnej hodnoty zabezpeci, aby mal zavedené oddelenie hierarchickych linii medzi svojimi
manaZzérmi, hodnotitelmi a ostatnymi zamestnancami, ako aj od manaZérov po vrcholovy manazment spravcu
a jeho rady s cielom zaistit:

a) Ze sprévca uspokojivym sposobom spliia poziadavky tohto nariadenia a
b) Ze budd jasne vymedzené zodpovednosti, ktoré nebudii rozporuplné ani nepovedi k tomu, aby sa tak vnimali.

15. Hned ako sa sprdvca komoditnej referencnej hodnoty dozvie o konflikte zdujmov vyplyvajicom z vlastnictva
spravcu, poskytne tdto informéciu svojim pouzivatelom.

Staznosti

16. Spravca komoditnej referenénej hodnoty zavedie a uverejni zdsady rieSenia staznosti na stanovenie postupov na
prijimanie a vySetrovanie staznosti tykajiicich sa postupu vypoctu sprdvcom a uchovévanie zdznamov o nich.
Tymito mechanizmami poddvania staznosti sa zabezpedi, Ze:

a) odberatelia referenénej hodnoty moézu podavat staznosti tykajiice sa toho, ¢i vypocet referencnej hodnoty
zodpovedd trhovej hodnote, navrhovanym zmendm vo vypocte referencnej hodnoty, uplatiovaniu metodiky
v suvislosti s konkrétnym vypoctom referencnej hodnoty a ostatnym redakénym rozhodnutiam v savislosti
s postupom vypoctu referencnej hodnoty;
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b) je zavedeny ¢asovy harmonogram na riesenie staZnosti;

¢) formalne staznosti podané voci spravcovi a jeho pracovnikom dany sprévca véas a spravodlivo vySetri;

d) vySetrovanie sa uskutoéni nezavisle od akychkolvek pracovnikov, ktorych sa moze tykat predmet staznosti;
e) cielom sprévcu je rychle ukoncenie vySetrovania;

f) sprivca stazovatelovi a ostatnym prislusnym strandm ozndmi vysledok vySetrovania v pisomnej podobe
a v primeranej lehote;

g) existuje moZnost obratif sa na nezdvisld tretiu stranu vymenovand spravcom v pripade, Ze stazovatel nebude
spokojny so spdsobom rieSenia svojej staznosti prislusnym spravcom alebo s rozhodnutim spravcu o tejto
skutocnosti, a to najneskor est mesiacov od podania povodnej staznosti, a

h) vietky dokumenty tykajiice sa staznosti vritane dokumentov, ktoré predlozil stazovatel, a vlastnych zdznamov
spravcu sa budi uchovévat prinajmensom pocas obdobia piatich rokov.

17. Spory tykajtice sa kazdodenného ur¢ovania cien, pri ktorych nejde o formdlne staznosti, riesi spravca komoditnej
referen¢nej hodnoty podla svojich primeranych $tandardnych postupov. Ak staznost povedie k zmene ceny,
podrobnosti o uvedenej zmene ceny sa ¢o najskor ozndmia trhu.

Externé audity

18. Spravca komoditnej referenénej hodnoty urci nezdvislého externého auditora s primeranou skdsenostou
a schopnostou preskiimat dodrziavanie kritérii metodiky a poZziadaviek tohto nariadenia zo strany spravcu a podat
o tom spravu. Audity sa vykondvaja kazdy rok a uverejiiuji sa tri mesiace po ukonéeni kazdého auditu s dalsimi
priebeznymi auditmi vykonanymi podla potreby.
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