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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2015/2205
Zo 6. augusta 2015,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regulacné technické predpisy tykajiice sa zictovacej povinnosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (), a najmi na jeho ¢lanok 5 ods. 2,

kedZe:

(1)  Eurdpskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) boli ozndmené triedy Grokovych OTC derivatov, v pripade
ktorych niektoré centralne protistrany ziskali povolenie na zii¢tovanie. V pripade kazdej z tychto tried ESMA
posudil kritérid, ktoré si nevyhnutné na to, aby tieto triedy podlichali zdétovacej povinnosti vritane Grovne
Standardizdcie, objemu a likvidity, ako aj dostupnosti informdcii o cendch. S celkovym cielom zniZit systémové
riziko ESMA wur¢il triedy trokovych OTC derivatov, ktoré by mali podliehat zictovacej povinnosti v stlade
s postupom stanovenym v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

(2)  Zmluvy o OTC derivédtoch triedy tirokovych swapov mozu mat konstantni nomindlnu hodnotu, variabilnt
nomindlnu hodnotu, alebo podmienent nomindlnu hodnotu. Zmluvy s konstantnou nomindlnou hodnotou maja
nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy nemeni. Zmluvy s variabilnou nominalnou hodnotou maja
nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy meni predvidatelnym sposobom. Zmluvy s podmienenou
nomindlnou hodnotou maji nomindlnu hodnotu, ktord sa pocas trvania zmluvy meni nepredvidatelnym
spdsobom. Podmienené nomindlne hodnoty komplikuji ocefiovanie a riadenie rizik savisiacich so zmluvami
o triedach trokovych OTC derivétov, a teda aj so schopnostou protistrin zictovat ich. Tato vlastnost by sa mala
zohladnit pri vymedzovani tried drokovych OTC derivitov, ktoré maji podliehat ztG¢tovacej povinnosti.

(3)  Pri ur¢ovani, ktoré triedy zmliiv o OTC derivatoch by mali podliehat zGétovacej povinnosti, by sa mala zohladnit
osobitnd povaha zmliv o OTC derivitoch uzavretych s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi
krytych dlhopisov. V tejto stvislosti by triedy tGrokovych OTC derivitov, ktoré v stlade s tymto nariadenim
podliehajii zii¢tovacej povinnosti, nemali zahffiaf zmluvy uzavreté s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi
fondmi krytych dlhopisov za predpokladu, Ze spliaji urcité podmienky.

(4)  Rozne protistrany potrebujii na zavedenie nevyhnutnych opatreni na zdétovanie tried Grokovych OTC derivétov,
na ktoré sa vztahuje zdctovacia povinnost, rozne lehoty. S cielom zabezpecit riadne a v¢asné vykonanie tejto
povinnosti by sa protistrany mali klasifikovat do kategérii, v ktorych dostato¢ne podobné protistrany zacnd
podliehat zaétovacej povinnosti od toho istého dna.

(5)  Prvé kategéria by mala zahffiat finanéné aj nefinancné protistrany, ktoré st v deni nadobudnutia Géinnosti tohto
nariadenia zdétovacimi ¢lenmi aspon jednej prislusnej centrdlnej protistrany a aspon pre jednu z tried trokovych
OTC derivatov podliehajicich zictovacej povinnosti, kedZe uvedené protistrany uz majii skdsenosti
s dobrovolnym zdétovanim a uZ vytvorili spojenia s uvedenymi centrdlnymi protistranami s cielom ztictovat
aspon jednu z uvedenych tried. Do tejto prvej kategdrie by mali byt zahrnuté aj nefinanéné protistrany, ktoré st
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zdctovacimi ¢lenmi, kedZe ich skiisenosti a priprava na centrdlne zictovanie sii porovnatelné so situdciou
finan¢nych protistran, ktoré st v nej zahrnuté.

(6)  Druhd a tretia kategéria by mala zahfiiat finan¢né protistrany, ktoré nie si zahrnuté v prvej kategérii, zoskupené
podla drovne ich pravnej a prevadzkovej kapac1ty, pokial ide o OTC derivéty. Uroven Cinnosti v OTC derivitoch
by mala slazit ako zdklad na rozliSenie stupiia pravnej a prevadzkovej kapacity finanénych protistran, a preto by
sa mala vymedzif kvantitativna prahovd hodnota na urcenie hranice medzi druhou a trefou kategériou na
zaklade sthrnnej priemernej nomindlnej hodnoty na konci mesiaca v pripade derivatov, ktoré sa neztctovavaja
centrdlne. Dand prahovd hodnota by sa mala stanovif na primeranej Grovni s cielom rozlisit mensich tcastnikov
trhu, a pritom zachytit podstatny stupen rizika v druhej kategérii. Dand prahovd hodnota by mala byt takisto
zostladend s prahovou hodnotou dohodnutou na medzindrodnej trovni vo vztahu k poziadavkdm na marze
v pripade derivétov, ktoré sa neziictovavaji centrélne, s cielom posilnit zblizovanie v oblasti reguldcie a obmedzit
néklady protistrdn na dodrZiavanie predpisov. KedZe prahovd hodnota sa vo vieobecnosti vztahuje na droven
skupiny, a to vzhladom na potencidlne spolocné rizikd v rdmci skupiny, v uvedenych medzindrodnych
predpisoch by sa pre investicné fondy mala prahovd hodnota uplatiovat pre kazdy fond oddelene, pretoze
zavazky fondu zvycajne nie st dotknuté zavizkami inych fondov alebo ich investi¢ného spravcu. Preto by sa
prahovd hodnota mala uplatiovat pre kazdy fond oddelene, pokial v pripade platobnej neschopnosti alebo
konkurzu fondu kazdy investicny fond predstavuje tplne oddeleny a vyhradeny fond aktiv, ktoré nie st
zabezpecené, zaruCené ani podporené inymi investicnymi fondmi alebo samotnym investicnym spravcom.

(7)  Na nicktoré alternativne investiéné fondy (AIF) sa vymedzenie finanénych protistrain podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 nevztahuje, aj ked maji urcity stupen prevadzkovej kapacity, pokial ide o zmluvy o OTC derivitoch
podobny alternativnym investicnym fondom, na ktoré sa uvedené vymedzenie vztahuje. Alternativne investicné
fondy klasifikované ako nefinan¢né protistrany by teda mali byt zaradené do rovnakych kategérii protistran ako
alternativne investi¢né fondy klasifikované ako finanéné protistrany.

(8)  Stvrtd kategéria by mala zahffiat nefinan¢né protistrany, ktoré nie s zahrnuté v inych kategériach vzhladom na
ich obmedzenejsie skisenosti a prevadzkovi kapacitu s OTC derivdtmi a centrdlnym zdétovanim v porovnani
s inymi kategériami protistran.

(9)  Pri urCovani ddtumu, od ktorého nadobtida Gcinnost zdctovacia povinnost pre protistrany prvej kategérie, by sa
mala zohladnit skuto¢nost, Ze nemusia mat potrebné predchddzajiice spojenia s centrdlnymi protistranami
v pripade vSetkych tried podliehajicich zd¢tovacej povinnosti. Zmluvné strany v tejto kategérii okrem toho
predstavuja pristupovy bod k ziictovaniu pre protistrany, ktoré nie st ziictovacimi ¢lenmi, pricom sa ocakava, ze
v doésledku nadobudnutia G¢innosti zdétovacej povinnosti sa podstatne zvy$i zictovanie klienta a zdcétovanie
nepriameho klienta. Tdto prva kategéria protistrdn predstavuje napokon podstatnii Cast objemu tirokovych OTC
derivatov, ktoré uz boli zictované, a objem transakcii, ktoré sa maji zictovat, sa podstatne zvy$i po dni,
v ktorom nadobudne #¢innost zictovacia povinnost podla tohto nariadenia. S cielom pripravit zdétovanie
dodato¢nych tried, zvladnuf zvySenie zictovania klienta a zictovania nepriameho klienta a prisposobit sa
rastiicim objemom transakci, ktoré treba ztctovat, by sa mal preto primerany ¢asovy rdmec pre protistrany prvej
kategérie stanovit na Sest mesiacov.

(10)  Pri urCovani ddtumu, od ktorého nadobdda Glinnost zdétovacia povinnost pre protistrany z druhej a tretej
kategorie, by sa mala zohladnit skutocnost, Ze vdcSina z nich ziska pristup k centrdlnej protistrane tym, Ze sa
stane klientom alebo nepriamym klientom zictovacieho ¢lena. Tento proces si moze vyziadat 12 az 18 mesiacov,
a to v zavislosti od pravnej a prevadzkovej kapacity protistrdn a od ich Grovne pripravy, pokial ide o vytvorenie
mechanizmov so zd¢tovacimi ¢lenmi, ktoré st potrebné na ztctovanie zmlav.

(11)  Pri urCovani ddtumu, od ktorého nadobiida G¢innost zdétovacia povinnost pre protistrany $tvrtej kategérie, by sa
mala zohladnif ich prdvna a prevddzkovd kapacita, ako aj ich obmedzenejsie skisenosti s OTC derivatmi
a centrdlnym za¢tovanim v porovnani s inymi kategériami protistran.

(12)  V pripade zmliv o OTC derivitoch uzavretych medzi protistranou usadenou v tretej krajine a inou protistranou
usadenou v Unii, ktoré patria do tej istej skupiny a ktoré st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsolidacie
a podliehajii primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika, postupom merania a kontroly, by sa mal
zabezpecit odklad ddtumu uplatriovania zdctovacej povinnosti. Tymto odkladom ddtumu uplatiiovania by sa
malo zabezpecit, aby uvedené zmluvy pocas obmedzenej lehoty nepodhehah ziltovacej povinnosti v pripade
absencie vykondvacich aktov podla ¢linku 13 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vztahujiiceho sa na zmluvy
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o OTC derivitoch stanovené v prﬂohe k tomuto nariadeniu a tykajticeho sa siidnej pravomoci, ked je protistrana
usadend mimo Unie. Prislusné orgny by mali byt schopné vopred overit, Ze protistrany, ktoré uzatvaraji
uvedené zmluvy, patria do tej istej skupiny a splfiaji ostatné podmienky transakcii v ramci skupiny v siilade
s nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(13) Na rozdiel od OTC derivétov, ktorych protistranami st nefinan¢éné protistrany, ak si protistrany zmliv o OTC
derivatoch finan¢nymi protistranami, v nariadeni (EU) & 648/2012 sa vyzaduje uplatiovanie ziictovacej
povinnosti na zmluvy uzavreté po ozndmeni ESMA, ktoré nasleduje po povoleni centrdlnej protistrane zictovavat
urditd triedu OTC derivétov, ale predo diiom nadobudnutia Gi¢innosti zGctovacej povinnosti za predpokladu, Ze je
to odovodnené zostdvajicou splatnostou takychto zmlav v den, ked tdto povinnost nadobtda Gcinnost. Pri
uplatiiovani zdcétovacej povinnosti v prlpade uvedenych zmliv by sa mal sledovat ciel zabezpecit jednotné
a koherentné uplatiiovanie nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Malo by to slazit na dosiahnutie finan¢nej stability
a zniZenie systémového rizika, ako aj na zabezpecenie rovnakych podmienok pre ticastnikov trhu, ked sa trieda
zmlGv o OTC derivdtoch vyhldsi za triedu podliehajiicu za¢tovacej povinnosti. Minimdlna zostdvajiica splatnost
by sa preto mala stanovit na takej tirovni, ktord zabezpe¢i dosiahnutie uvedenych cielov.

(14)  Pred nadobudnutim G¢innosti regulaénych technickych noriem prijatych v sdlade s ¢lankom 5 ods. 2 nariadenia
(EU) ¢. 6482012 zmluvné strany nemozu predvidat, & zmluvy o OTC derivitoch, ktoré uzavrd, budd zictovacej
povinnosti podliehat odo diia, v ktorom tdto povinnost nadobudne Géinnost. Tto neistota méd vyznamny vplyv
na kapacitu tcastnikov trhu presne stanovit cenu zmliv o OTC derivitoch, ktoré uzavri, pretoze centrdlne
zuc¢tované zmluvy podliehaji odlisnému rezimu kolaterdlu ako zmluvy, ktoré sa nezictovdvaju centrdlne.
Ulozenim predbezného ztétovania (forward-clearing) na zmluvy o OTC derivatoch uzavreté pred nadobudnutim
Gcinnosti tohto nariadenia bez ohladu na ich zostdvajicu splatnost ku dnu, v ktorom nadobiida d¢innost
zuctovacia povinnost, by sa mohla obmedzif schopnost protistrin primerane zaistit ich trhové rizikd a bud
ovplyvnit fungovanie trhu a finan¢nej stability alebo im zabranit vo vykone ich obvyklych ¢innosti ich zaistenim
inymi vhodnymi prostriedkami.

(15) Zmluvy o OTC derivdtoch uzavreté po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia a pred nadobudnutim t¢innosti
zactovacej povinnosti by okrem toho nemali podlichat zictovacej povinnosti, pokial protistrany uvedenych
zmlGv nemdzu urcit, &i kategéria, do ktorej patria, podlicha zictovacej povinnosti v pripade konkrétnej zmluvy
vratane ich transakcii v rdmci skupiny a pred tym, nez budi moct vykonat opatrenia potrebné na uzavretie
uvedenych zmlav s prihliadnutim na zictovaciu povinnost. S cielom zachovat riadne fungovanie a stabilitu trhu,
ako aj rovnaké podmienky jednotlivych protistran, je preto vhodné predpokladat, ze uvedené zmluvy by nemali
podliehat zd¢tovacej povinnosti, a to bez ohladu na ich zostdvajiice doby splatnosti.

(16) Zmluvy o OTC derivatoch uzavreté po ozndmeni ESMA, ktoré nasleduje po povoleni centralnej protistrane
zactovavat urcitd triedu OTC derivatov, ale predo dilom nadobudnutia G¢innosti zictovacej povinnosti, by
nemali podliehat’ zictovacej povinnosti, ak nie si zdsadne relevantné vzhladom na systémové riziko alebo ak by
uloZenie zuctovace) povinnosti na uvedené zmluvy mohlo inak ohrozif jednotné a koherentné uplatiiovanie
nariadenia (EU) & 648/2012. Kreditné riziko protistrany stvisiace so zmluvami o trokovych OTC derivitoch
s dlhsimi dobami splatnosti zostdva na trhu dlhsi ¢as nez kreditné riziko suvisiace s trokovymi OTC derivatmi
s nizkymi zostdvajicimi dobami splatnosti. UloZenie zictovacej povinnosti na Zmluvy s krdtkymi zostdvajticimi
dobami splatnosti by pre protistrany znamenalo zdfaz, ktord je neprimerand trovni zmierneného rizika. Urokové
OTC derivéty s nizkymi zostdvajiicimi dobami splatnosti okrem toho predstavujii relativne mald ¢ast celkového
trhu, a teda relativne mala Cast celkového systémového rizika stvisiaceho s tymto trhom. Minimdlne zostdvajice
doby splatnosti by sa preto mali stanovit na trovni, ktord zabezpeli, aby zmluvy so zostdvajicimi dobami
splatnosti, ktoré nie st dlhsie nez niekolko mesiacov, nepodliehali zi¢tovacej povinnosti.

(17)  Protistrany v tretej kategdrii zndSaji pomerne maly podiel celkového systémového rizika a maji niZsiu Groven
pravnej a prevadzkovej kapacity, pokial ide o OTC derivdty neZ protistrany v prvej a druhej kategdrii. Zdkladné
prvky zmliv o OTC derivitoch vritane cien drokovych OTC derivitov podliehajicich zactovacej povinnosti
a uzavretych pred tym, ako tdto povinnost nadobudne Gi¢innost, sa budi musiet v kratkych ¢asovych ramcoch
prisposobit s cielom zahrnif zaétovanie, ktoré sa uskutoéni az niekolko mesiacov po uzavreti zmluvy. Tento
proces predbezného zictovania zahffia vyznamné Gpravy modelu ocefiovania a zmeny dokumentdcie uvedenych
zmliv o OTC derivdtoch. Protistrany v tretej kategdrii maji velmi obmedzent schopnost zaclenit predbezné
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zictovanie do svojich zmliv o OTC derivdtoch. UloZenim zaétovania zmliv o OTC derivdtoch uzavretych pred
tym, ako zdctovacia povinnost nadobudne G¢innost pre uvedené protistrany, by sa teda mohla obmedzit ich
schopnost primerane zabezpecit ich rizikd a bud ovplyvnit fungovanie a stabilitu trhu alebo im zabranit vo
vykone ich obvyklych ¢innosti, ak by nemohli pokracovat v zabezpecovani. Preto by zmluvy o OTC derivdtoch
uzavreté zmluvnymi stranami z tretej kategérie nemali podliehat zii¢tovacej povinnosti predo ditom, od ktorého
nadobtda Gi¢innost zdétovacia povinnost.

(18) Zmluvy o OTC derivitoch uzavreté medzi protistranami, ktoré patria do tej istej skupiny, moézu byt okrem toho
oslobodené od zdctovacej povinnosti, ak st splnené urcité podmienky, a to s cielom zabrdnit obmedzeniu
efektivnosti procesov riadenia rizika v rdmci skupiny, a tym oslabit plnenie hlavného ciela nariadenia (EU)
¢. 648/2012. Preto by transakcie v ramci skupiny, ktoré splfiaju urcité podmienky a ktoré st uzavreté predo
diiom, od ktorého pre uvedené transakcie nadobida Gcinnost zictovacia povinnost, nemali podliehat zictovacej
povinnosti.

(19)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré ESMA predlozil Komisii.

(20)  Komisia informovala ESMA o svojom zdmere sthlasif so zmenami ndvrhu regula¢énych technickych predpisov,
ktoré navrhol ESMA v stlade s postupom stanovenym v Cldnku 10 ods. 1 piatom a Siestom pododseku
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 (). ESMA prijal k danym zmendm formélne
stanovisko, ktoré predlozil Komisii.

(21)  ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie k névrhu regulaén)'/ch technickych predpisov, z ktorych vychddza
toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko Skupinu zamteresovanych
strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend v stlade s ¢ldnkom 37 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010
a konzultoval Eurépsky vybor pre systémové rizika,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Triedy OTC derivitov, ktoré podliehaji zi¢tovacej povinnosti
1. Triedy OTC derivitov uvedené v prilohe podliehaji zictovacej povinnosti.

2. Triedy OTC derivitov uvedené v prilohe nezahffiaji zmluvy uzavreté s emitentmi krytych dlhopisov alebo
s krytymi fondmi krytych dlhopisov, ak uvedené zmluvy spliiaji vietky tieto podmienky:

a) pouZivaji sa iba na zabezpelenie urokovej sadzby alebo nestiladu mien krytych fondov v suvislosti s krytymi
dlhopismi;

b) st registrované alebo prihlasené v krytom fonde krytych dlhopisov v stlade s vnutrostdtnymi pravnymi predpismi
v oblasti krytych dlhopisov;

) nie si vypovedané v pripade rieSenia finanénych problémov alebo platobnej neschopnosti emitenta krytych
dlhopisov alebo krytych fondov;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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d) protistrana OTC derivatu uzavretého s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov je
aspon na tej istej trovni ako drzitelia krytych dlhopisov s vynimkou pripadov, ked si protistrana OTC derivitu
uzavretého s emitentmi krytych dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov nesplni zévizky, je dotknutou
stranou, alebo sa rovnocenného postavenia vzda;

e) kryté dlhopisy splfaji poziadavky clinku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (1)
a podliehajii poziadavke regulacnej kolateralizacie vo vyske aspont 102 %.

Clanok 2

1. Natcely ¢linkov 3 a 4 sa protistrany, ktoré podliehajii zictovacej povinnosti, rozdeluji do tychto kategérit:

a) kategoria 1 zahffia protistrany, ktoré sii v dent nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia zaétovacimi ¢lenmi v zmysle
&lanku 2 ods. 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 aspon pre jednu z tried OTC derivatov uvedenych v prﬂohe k tomuto
nariadeniu aspori jednej protistrany, ktord mala pred uvedenym diiom povolenie alebo bola uznand na vykondvanie
zictovania aspori jednej z uvedenych tried;

b) kategéria 2 zahffia protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1, ale patria do skupiny, ktorych sthrnnd priemernd dlznd
hrubd nomindlna hodnota derivitov, ktoré sa nezdétovavaji centrdlne, na konci mesiaca janudr, februdr a marec
2016 presahuje 8 milidrd EUR, a ktoré st:

i) finan¢né protistrany;

ii) alternativne investi¢né fondy vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 pism. a) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU (), ktoré st nefinanénymi protistranami;

c) kategéria 3 zahffia protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1 ani do kategdrie 2 a ktoré si:
i) finan¢né protistrany;

i) alternativne investicné fondy vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU, ktoré sd nefinanénymi
protistranami;

d) kategoria 4 zahfna nefinan¢né protistrany, ktoré nepatria do kategérie 1, kategérie 2 ani kategérie 3.

2. Na Gcely vypoctu sthrnnej priemernej dlznej hrubej nomindlnej hodnoty derivitov v rdmci skupiny, ktoré sa
nezt¢tovavaji centralne, na konci mesiaca, uvedenej v odseku 1 pism. b) by sa mali zahrnit vietky derivaty v rdmci
skupiny, ktoré sa nezictovavaji centralne, vritane menovych forwardov, swapov a menovych swapov.

3. Ked st protistranami alternativne investicné fondy vymedzené v clinku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU
alebo podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov vymedzené v ¢ldnku 1 ods. 2 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (°), prahovd hodnota vo vyske 8 milidrd EUR uvedend v tomto ¢ldnku
ods. 1 pism. b) sa uplatiiuje individudlne na drovni fondu.

Cldnok 3
Ditumy nadobudnutia ii¢innosti zdc¢tovacej povinnosti

1. Pri zmluvdch, ktoré sa tykaji triedy OTC derivitov uvedenej v prilohe, ziictovacia povinnost nadobtda ti¢innost:
a) 21.juna 2016 pre protistrany z kategérie 1;
b) 21. decembra 2016 pre protistrany z kategorie 2;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencilnych poziadavkach na tiverové institticie a
investi¢né spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) <. 648/2012 (U v.EUL176,27.6.2013,s. 1).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtina 2011 o sprdvcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene a
doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadent (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U.v.EUL 174,1.7.2011, 5. 1)

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predplsov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).
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c¢) 21.jtna 2017 pre protistrany z kategérie 3;
d) 21. decembra 2018 pre protistrany z kategérie 4.

Ak je zmluva uzavretd medzi dvoma protistranami zaradenymi do roznych kategérii protistrdn, zdctovacia povinnost
pre tato zmluvu nadobtida ti¢innost v neskorsom z uvedenych dni.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a), b) a ¢) v stvislosti so zmluvami, ktoré sa tykaji triedy OTC derivatov uvedenych
v prilohe a uzavretych medzi inymi protistranami, neZ si protistrany kategérie 4, ktoré st sticastou tej istej skupiny,
a pri ktorych je jedna protistrana usadend v tretej krajine a druhd protistrana je usadend v Unii, zG¢tovacia povinnost
nadobiida G¢innost:
a) 21. decembra 2018 v pripade, Ze sa neprijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢linku 13 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na Ucely ¢linku 4 uvedeného nariadenia tykajiceho sa zmliv o OTC derivitoch uvedenych v prilohe
k tomuto nariadeniu v stvislosti s prislusnou tretou krajinou; alebo
b) v neskorSom z uvedenych dni v pripade, Ze sa prijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢lanku 13 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na Gcely ¢ldnku 4 uvedeného nariadenia tykajiiceho sa zmliv o OTC derivitoch
uvedenych v prilohe k tomuto nariadeniu v stivislosti s prislusnou trefou krajinou;
i) 60 dni odo dia nadobudnutia Géinnosti tohto rozhodnutia prijatého podla ¢linku 13 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na ucely ¢lanku 4 uvedeného nariadenia tykajiceho sa zmliiv o OTC derivatoch uvedenych v prilohe
k tomuto nariadeniu v stvislosti s prislusnou tretou krajinou;
ii) datum, od ktorého nadobiida G¢innost zictovacia povinnost podla odseku 1.
Tato vynimka sa uplatiije len v pripade, Ze zmluyné strany splfiajii tieto podmienky:
a) protistrana usadend v tretej krajine je bud’ finan¢nou protistranou alebo nefinanénou protistranou;
b) protistrana usadend v Unii je;
i) finan¢nou protistranou, nefinanénou protistranou, finan¢nou holdingovou spolo¢nostou, finanénou institiciou
alebo podnikom pomocnych sluzieb, ktoré podliehajii primeranym prudencidlnym poziadavkdm a protistrana
uvedend v pismene a) je finanénou protistranou; alebo

i) finan¢nd protistrana alebo nefinan¢nd protistrana a protistrana uvedend v pismene a) st nefinancnou protistranou;

c) obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsolidacie v sdlade s ¢linkom 3 ods. 3 nariadenia (EU)
& 648/2012;

d) obe protistrany podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika a postupom merania a kontroly;
e) protistrana usadend v Unii pisomne ozndmila prislu$nému orgdnu, Ze podmienky stanovené v pismendch a), b), ¢

a d) st splnené a prislusny orgdn do 30 kalenddrnych dni od prijatia ozndmenia potvrdil, Ze uvedené podmienky su
splnené.

Cldnok 4
Minimdlna zostédvajiica splatnost

1.V pripade financnych protistrdn kategérie 1 minimalna zostdvajica splatnost uvedend v clinku 4 ods. 1 pism. b)
bode ii) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ku diiu nadobudnutia G¢innosti zi¢tovacej povinnosti musi byt:

a) 50 rokov v pripade zmlav uzavretych alebo obnovenych pred 21. februdrom 2016, ktoré patria do tried v tabulke 1
alebo tabulke 2 v prilohe;

b) 3 roky v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 21. februdrom 2016, ktoré patria do tried v tabulke 3
alebo tabulke 4 v prilohe;

¢) 6 mesiacov v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 21. februdrom 2016, ktoré patria do tried
v tabulkich 1 az 4 v prilohe.



1.12.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 314/19

2.V pripade finan¢nych protistrdn kategérie 2 minimdlna zostdvajdca splatnost uvedend v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b)
bode ii) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ku diiu nadobudnutia G¢innosti zi¢tovacej povinnosti musi byt:

a) 50 rokov v pripade zmldv uzavretych alebo obnovenych pred 21. mdjom 2016, ktoré patria do tried v tabulke 1
alebo tabulke 2 v prilohe;

b) 3 roky v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 21. mdjom 2016, ktoré patria do tried v tabulke 3 alebo
tabulke 4 v prilohe;

¢) 6 mesiacov v pripade zmliv uzavretych alebo obnovenych pred 21. mdjom 2016, ktoré patria do tried
v tabulkich 1 az 4 v prilohe.

3.V pripade finan¢nych protistran kategdrie 3 a v pripade transakcii uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2 tohto nariadenia
uzavretych finanénymi protistranami minimdlna zostdvajtica splatnost uvedend v ¢linku 4 ods. 1 pism. b) bode ii)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ku dniu nadobudnutia G¢innosti zictovacej povinnosti musi byt:

a) 50 rokov v pripade zmlav, ktoré patria do tried tabulky 1 alebo tabulky 2 v prilohe;

b) 3 roky v pripade zmliiv, ktoré patria do tried tabulky 3 alebo tabulky 4 v prilohe.

4. Ak je zmluva uzavretd medzi dvoma finan¢nymi protistranami, ktoré patria do roznych kategorii alebo medzi

dvoma finannymi protistranami zapojenymi do transakcil uvedenych v ¢ldnku 3 ods. 2, minimdlna zostdvajica
splatnost, ktort treba zohladnit na déely tohto ¢lanku, je td uplatnitelnd zostatkova splatnost, ktord je dlhsia.

Cldnok 5
Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobuida ti¢innost dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 6. augusta 2015

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA
Triedy trokovych OTC derivétov, ktoré podliehaji zictovacej povinnosti
Tabulka 1
Zdkladné triedy swapov
id druh ref.erenén)’r vyrovndvacia splatnost druh vyrovnd- volitelnost nominalny druh
index mena vacej meny
All zékladny EURIBOR | EUR 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
Al.2 zakladny LIBOR GBP 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
Al3 zakladny LIBOR JPY 28D-30Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
Al4 zakladny LIBOR UsD 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
Tabulka 2
Triedy fixnych a pohyblivych drokovych swapov
referencny rovnavacia vyrovndvacia
id druh ; A splatnost vyrovnavacej volitenost nomindlny druh
index mena
meny
A2.1 fixny az po- | EURIBOR | EUR 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
hyblivy variabilny
A2.2 fixny az po- | LIBOR GBP 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
hyblivy variabilny
A23 fixny az po- | LIBOR JPY 28D-30Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
hyblivy variabilny
A2.4 fixny az po- | LIBOR UsD 28D-50Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
hyblivy variabilny
Tabulka 3
Triedy dohdd o forwardovej drokovej miere
ceferencny ovndvaci vyrovndvacia
id druh clerencny | vyrovnavacia splatnost vyrovnéavacej volitelnost nomindlny druh
index mena
meny
A3l FRA EURIBOR EUR 3D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
A3.2 FRA LIBOR GBP 3D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny
A33. FRA LIBOR UsD 3D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo

variabilny
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Tabulka 4
Triedy jednodiiovych indexovych swapov
- PR vyrovnavacia
id druh ref.er(eincny vyrovnavacia splatnost vyrovnéavacej volitenost nomindlny druh
mdex mena meny

A4l oIS EONIA EUR 7D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny

A42 oIS Fedfunds usD 7D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny

AA43 OIS SONIA GBP 7D-3Y jednotnd mena | nie konstantny alebo
variabilny




	DELEGOVANÉ NARIADENIE KOMISIE (EÚ) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 648/2012, pokiaľ ide o regulačné technické predpisy týkajúce sa zúčtovacej povinnosti (Text s významom pre EHP) 

