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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2015/760
z 29. aprila 2015
o eurépskych dlhodobych investi¢nych fondoch

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie, a najmi na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,
po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,
so zretelom na stanovisko Eur6pskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
so zretelom na stanovisko Vyboru regiénov (%),
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),
kedze:

(1)  Dlhodobé financovanie je klticovym ndstrojom, ktory umoziuje nasmerovat eurépske hospoddrstvo na cestu
inteligentného, udrzatelného a inkluzivneho rastu v silade so stratégiou Eurépa 2020, vysokej zamestnanosti
a konkurencieschopnosti s cielom budovat hospodérstvo zajtrajska sposobom, ktory je menej ndchylny na
systémové rizikd a odolnejsi. Eurdpske dlhodobé investi¢né fondy [European long-term investment funds (ELTIFs)
— dalej len ,ELTIF‘] poskytuji dlhodobé financovanie na rozne projekty infrastruktiry, pre nekétované
spoloc¢nosti alebo kétované malé a stredné podniky (MSP), ktoré emituji nastroje vlastného kapitélu alebo dlhové
ndstroje, pre ktoré neexistuje lahko identifikovatelny kupujici. Financovanim takychto projektov ELTIF
prispievajii k financovaniu redlneho hospodarstva Unie a vykondvaniu jej politik.

(2)  Na strane dopytu st ELTIF schopné zabezpecovat stabilny tok prijmov pre spravcov dochodkov, poistovne,
naddcie, samospravy a iné subjekty, ktoré sa pravidelne a opakovane musia vyrovnavat so zdvizkami
a vyhladdvajii dlhodobé vynosy v ramci dobre regulovanych struktiir. Hoci ELTIF pontikaji niz$iu likviditu nez
investicie do prevoditelnych cennych papierov, si schopné zabezpecovat stabilny tok prijmov pre jednotlivych
investorov, ktori st zavisli od pravidelného penazného toku, ktory dokdze ELTIF generovat. ELTIF st takisto
schopné pontkat dobré prilezitosti na zhodnotenie kapitdlu postupom Casu pre investorov bez stabilného toku

,e

prijmov.

(3)  Niekedy je tazké ziskat finanéné prostriedky na projekty napriklad v oblasti dopravnej infrastruktary, vyroby
alebo distribtcie energie z udrzatelnych zdrojov, socidlnej infrastruktdry (bytovy sektor alebo nemocnice),
zavadzania novych technoldgii a systémov, ktoré zniZuji objem pouzivanych zdrojov a energie, ¢i dalsieho rastu
MSP. Finan¢nd kriza ukdzala, Ze medzery vo financovani by mohla pomoct vyplnif kombindcia bankovych

vvvvvv

stvislosti zohrdvat klicovi tlohu a mozu tiez mobilizovat kapitdl pritahovanim investorov z tretich krajin.

(4)  Zékladnym cielom tohto nariadenia je oZivit eurépske dlhodobé investicie v redlnom hospodarstve. Aj dlhodobé
investicie do projektov, podnikov a infrastruktiry v tretich krajindich mézu pre ELTIF priniest kapitdl, a tym
priniest GZitok eurépskemu hospodarstvu. Takymto investicidm by sa preto nemalo branit.

(5)  Keby sa neprijalo nariadenie stanovujtce pravidld tykajice sa ELTIF, mohlo by sa stat, Ze by sa na vndtro$titnej
drovni prijali rozne opatrenia, ktoré by pravdepodobne viedli k naruSeniu hospodarskej sitaze v dosledku
rozdielov v opatreniach na ochranu investicii. Rozne vnitrodtitne poziadavky na zloZenie a diverzifikdciu

() U.v.EUC67,6.3.2014,s.71.
@) U.v.EUC126,26.4.2014,s. 8.
(}) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 10. marca 2015 (zatial neuverejnend v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. aprila 2015.
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portfdlia a na opravnené aktiva, a najmi na investicie do komodit, vytvdraji prekdzky cezhrani¢ného uvddzania
na trh v pripade investicnych fondov, ktoré sa zameriavaji na nekétované spolocnosti a redlne aktiva, pretozZe
investori nie s schopni lahko porovndvat rozne ponitikané investicné navrhy. Roézne vnitrostitne poziadavky
sposobujii aj rozdiely v drovni ochrany investorov. Okrem toho rozne vniitrodtitne poziadavky tykajice sa
investinych technik, akou je napriklad povolend miera vypoziciavania, pouZivanie finan¢nych derivitovych
ndstrojov, pravidld uplatnitelné na predaj nakratko alebo transakcie spocivajiice vo financovani cennych papierov,
vedd k nezrovnalostiam, pokial ide o tiroven ochrany investorov. Rozne vnutro§titne poziadavky na obdobia
vypldcania alebo drzby navySe obmedzuji cezhrani¢ny predaj fondov investujicich do nekétovanych aktiv. Tieto
rozdiely moZzu zvySenim prévnej neistoty oslabit doveru investorov, ked zvazuji moznost investovat do takychto
fondov, a obmedzit ich moznost skutocne si vybrat spomedzi roznych dlhodobych investicnych prilezitosti.
Z tohto dovodu je vhodnym prdvnym zdkladom tohto nariadenia ¢ldnok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej
unie, ako sa vykladd v ustdlenej judikatiire Stidneho dvora Eurdpskej tnie.

(6)  Jednotné pravidli si potrebné s cielom zabezpecif, aby ELTIF v rdmci celej Unie vystupovali ako produkt
s jednotnym a stabilnym profilom. Konkrétnejsie, s cielom zabezpecit hladké fungovanie vnitorného trhu
a vysokil troven ochrany investorov je potrebné zaviest jednotné pravidld vykonu ¢innosti ELTIF, najmd
v suvislosti so zloZenim ich portfélia a s investiénymi ndstrojmi, ktoré mozu pouzivat s cielom ziskat expoziciu
voci dlhodobym aktivam, ako st ndstroje vlastného kapitilu alebo dlhové ndstroje emitované kétovanymi MSP
a nekdtovanymi spolo¢nostami, ako aj redlnym aktivam. Jednotné pravidld tykajice sa portfélia ELTIF st
potrebné aj s cielom zabezpecit, aby ELTIF, ktoré chct generovat pravidelny prijem, udrziavali diverzifikované
portfolio investicnych aktiv, ktoré si vhodné na zachovanie pravidelného penazného toku. ELTIF st prvym
krokom k vytvoreniu integrovaného vniitorného trhu pre navySovanie kapitélu, ktory moéze byt nasmerovany na
dlhodobé investicie do eurdpskeho hospodarstva. Hladké fungovanie vnitorného trhu s dlhodobymi investiciami
si vyzaduje, aby Komisia nadalej posudzovala pripadné prekdzky, ktoré by mohli brdnit cezhrani¢nému
ziskavaniu dlhodobého kapitdlu, a to aj prekdzky, ktoré vznikaji ako désledok zdanovania takychto investicii.

(7)  Je nevyhnutné zabezpecit, aby sa pravidld vykonu ¢innosti ELTIF, najmi v stvislosti so zloZenim ich portfélia
a s investiénymi ndstrojmi, ktoré mézu pouzivat, priamo uplatiiovali na spravcov ELTIF, a preto je potrebné
prijat tieto nové pravidld ako nariadenie. Tym sa zabezpecia aj jednotné podmienky pouzivania oznacenia
LELTIF*, pretoZe sa zabrani zavddzaniu rozdielnych vnitro3tdtnych poziadaviek. Spravcovia ELTIF by sa mali riadit
rovnakymi pravidlami v celej Unii, aby sa posilnila dovera investorov v ELTIF a zabezpecila trvald doveryhodnost
oznacenia ,ELTIF*. Prijatim jednotnych pravidiel sa zdroveri obmedzuje zloZitost regulacnych poziadaviek uplatni-
telnych na ELTIF. Prostrednictvom jednotnych pravidiel sa takisto zniZuji ndklady sprévcov na dodrziavanie
roznych vnutrodtitnych poziadaviek platnych pre fondy, ktoré investuji do kétovanych a nekétovanych
spolo¢nosti a porovnatelnych kategéril redlnych aktiv. Plati to najmd v pripade spravcov ELTIF, ktori chcd
ziskavat kapitdl za hranicami. Prijatie jednotnych pravidiel prispieva aj k odstrineniu naruSeni hospodarskej
sttaze.

(8)  Nové pravidld t)'fka'ﬁce sa ELTIF st tizko prepojené so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (),
kedze uvedend smernica tvor{ pravny rdmec, ktory upravuje sprévu alternativnych mvestlcnych fondov (dalej len
LAIF) a ich uvddzanie na trh v Unii. ELTIF sii podla definicie AIF z EU, ktoré spravujii spravcovia alternativnych
investiénych fondov (dalej len ,spravcovia AIFY), ktori majii povolenie v stlade so smernicou 2011/61/EU.

(9)  Zatial ¢o v smernici 2011/ 61/EU sa stanovuje j vxacfazovy rezim pre tretie krajiny vztahujtici sa na spravcov AIF
z krajin mimo EU a na AIF z krajin mimo EU, nové pravidld tykajice sa ELTIF maji obmedzenejsi rozsah
s dorazom na eurépsky rozmer nového dlhodobého investicného produktu. Z tohto dovodu sa by mal byt
oprédvneny ako ELTIF len AIF z EU v zmysle vymedzenia v smernici 2011/61 /EU a to len v pripade, ked ho
spravuje spravca AIF z EU, ktory ziskal povolenie v stilade so smernicou 2011/61/EU.

(10) Nové pravidld tykajtce sa ELTIF by mali vychddzat z existujiceho regulatného rdmca ustanoveného smernicou
2011/61/EU a akty prijaté na ucely jej vykondvania. Okrem pravidiel stanovenych v platnom préve Unie by sa
preto mali uplatiiovat aj pravidld pre produkty tykajice sa ELTIF. Na ELTIF by sa mali vzfahovat najmd pravidld
spravovania a uvadzania na trh stanovené v smernici 2011/61/EU. Rovnako by sa na cezhrani¢né ¢innosti ELTIF
mali Zodpoveda]uqm sposobom vztahovat pravidld cezhrani¢ného poskytovania sluzieb a sloboda usadit sa
ustanovené v smernici 2011/61/EU. Mali by ich doplnat osobitné pravidld uvddzania na trh uréené na
cezhraniéné uvadzanie ELTIF na trh v celej Unii pre retailovych aj profesiondlnych investorov.

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o sprdvcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 10952010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(11)  Jednotné pravidld by sa mali vztahovat na vietky AIF z EU, ktoré sa chct uvadzat na trh ako ELTIF. AIF z EU,
ktoré sa nechct uvddzat na trh ako ELTIF, by tymito pravidlami nemali byt viazané, ¢im takisto sthlasia s tym, Ze
nebudil vyuzivat vyplyvajice Vyhody Podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(dalej len ,PKIPCP*) a AIF z krajin mimo EU by nemali byt opravnené na uvadzanie na trh ako ELTIF.

(12) S cielom zabezpecit, aby ELTIF dodrziavali harmonizované pravidlé platné pre ¢innost tychto fondov, je potrebné
pozadovat, aby povolenia ELTIF udelovali prislusné orgdny. Harmonizované postupy udelovania povoleni
a vykonavania dohladu v pripade spravcov AIF podla smernice 2011/61/EU by mal preto dopliiat osobitny
postup udelovania povoleni ELTIF. Mali by sa zaviest postupy s cielom zabezpecit, ze ELTIF budd moct spravovat
len spravcovia AIF z EU, ktorf ziskali povoleme v stilade so smernicou 2011/61/EU a ktori st schopni spravovat
ELTIF. Mali by sa prijat vSetky primerané kroky s cielom zabezpecit, Ze ELTIF bude schopny dodrziavat harmoni-
zované pravidld platné pre ¢innost tychto fondov. Ak st ELTIF spravované interne a nevymendva sa externy
spravca AIF, uplatiiuje sa osobitny postup.

(13)  Vzhladom na to, Ze AIF z EU moZu mat rdzne privne formy, ktoré im automaticky neposkytuji prévnu
subjektivitu, ustanovenia, v ktorych sa od ELTIF vyzaduje prijimanie opatreni, by sa mali chapat tak, Ze sa
vztahuji na spréveu ELTIF v pripadoch, ked je ELTIF zriadeny ako AIF z EU, ktory nemoZe konat sim za seba,
pretoze nemd vlastnii prévnu subjektivitu.

(14) S cielom zabezpecit, aby sa ELTIF zameriavali na dlhodobé investicie a prispievali k financovaniu udrzatelného
rastu hospodarstva Unie, by sa v pravidlich tykajicich sa portfélia ELTIF malo vyzadovat jednoznacné
vymedzenie kategérii aktiv, ktoré spliiajii kritérid na investovanie zo strany ELTIF, a podmienok, za ktorych by
splnali tieto kritérid. ELTIF by mal investovat aspon 70 % svojho kapitdlu do oprdvnenych investi¢nych aktiv.
S cielom zabezpecit integritu ELTIF je takisto Ziaduce zakdzat ELTIF, aby sa zapdjal do urcitych finanénych
transakcii, ktoré by mohli ohrozit jeho investi¢nd stratégiu a ciele, pretoZe by so sebou prinasali rizikd, ktoré sa
lisia od rizik, ktoré mozno ocakdvat v pripade fondu zameraného na dlhodobé investicie. S cielom zabezpecit
jednozna¢né zameranie na dlhodobé investicie, ktoré modze byt uzitotné pre retailovych investorov, ktori
nepoznajii menej konven¢né investicné stratégie, by sa ELTIF nemalo umozZnif investovat do finanénych
derivatovych ndstrojov, okrem pripadu, ak tak robi na wcely hedzingu rizik vyplyvajicich z jeho vlastnych
investicii. Vzhladom na likvidnd povahu komodit a finanénych derivatovych néstrojov, v dosledku ktorych vznikd
vodi nim nepriama expozicia, si investicie do komodit nevyzaduji dlhodoby zavdzok investora, a preto by sa
mali vylacit z opravnenych investiénych aktiv. Tato logika neplati pre investicie do infrastruktiry alebo do
spolocnosti, ktoré st spojené s komoditami alebo ktorych vysledky nepriamo stvisia s vykonnostou komodit,
napriklad polnohospoddrske podniky v pripade polnohospoddrskych komodit alebo elektrarne v pripade energe-
tickych komodit.

(15) Vymedzenie pojmu ,dlhodobd investicia“ je velmi $iroké. Oprdvnené investicné aktiva st vo vieobecnosti
nelikvidné, vyzaduju si zdvizky na urcity ¢as a maji dlhodoby hospoddrsky profil. Opravnené investicné aktiva
st neprevoditelné cenné papiere, a preto nemajl pristup k likvidite sekunddrnych trhov. Casto si vyzaduja
zdvizky na pevne urceny Cas, ktoré obmedzujii ich predajnost. KedZe vsak kdétované MSP mozu Celit problémom
s likviditou a pristupom k sekunddrnemu trhu, mali by sa tiez povazovat za kvalifikované portf6liové podniky.
Hospodarsky cyklus investicii, na ktoré sa zameriavaju ELTIF, je v zdsade dlhodoby v désledku vysokych
kapitdlovych zdvizkov a ¢asu potrebného na generovanie vynosov.

(16) ELTIF by mal maf moznost investovat do inych aktiv, neZ si opravnené investi¢né aktiva, kedze to moze byt
potrebné na efektivne riadenie jeho penazného toku, ale len pokial je to v silade s dlhodobou investi¢nou
stratégiou ELTIF.

(17) Oprévnené investicné aktiva by sa mali chdpat tak, Ze zahffiaji majetkové acasti, ako st napriklad ndstroje
vlastného kapitdlu alebo néstroje kvazi vlastného kapitdlu, dlhové ndstroje v kvalifikovanych portféliovych
podnikoch a tvery poskytované takymto podnikom. Mali by zahffiat aj majetkovi Géast v inych fondoch
zameranych na aktiva, akymi si napriklad investicie do nekdtovanych spolo¢nosti, ktoré emituji ndstroje
vlastného kapitdlu alebo dlhové ndstroje, v pripade ktorych este nemusi byt lahko identifikovatelny kupujiici.
Priame drzby redlnych aktiv, okrem pripadu, ked st sekuritizované, by tiez mali tvorit kategériu opravnenych
aktfv, za podmienky, Ze poskytuju predvidatelny penazny tok, ¢i uz pravidelny alebo nepravidelny, v tom zmysle,
ze ich mozno modelovat a ocenovat na zdklade met6dy ocenovania diskontovanych peniaznych tokov. Tieto
aktiva by mohli indikativne zahffiat socidlnu infrastruktiru, ktord prinda predvidatelné vynosy, ako napriklad
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energetickd, dopravnd a komunika¢nd infrastruktdru, ako aj vzdeldvacie, zdravotnicke a priemyselné zariadenia,
ako aj zariadenia socidlnej podpory. Naopak aktiva, ako napriklad umelecké diela, rukopisy, vinne archivy alebo
$perky by nemali byt oprdvnené, pretoze zvycajne neprinaaju predvidatelny penazny tok.

(18)  Opréavnené investicné aktiva by mali zahfniat redlne aktiva s hodnotou viac nez 10 000 000 EUR, ktoré prindsaji
hospoddrsky a socidlny wzitok. Takymito aktivami st napriklad infrastruktira, duSevné vlastnictvo, plavidld,
zariadenia, strojové zariadenia, lietadld alebo Zelezni¢ny ¢&i vozovy park a nehnutelnosti. Investicie do
obchodného vlastnictva alebo bytovej vystavby by mali byt povolené do tej miery, aby sluzili Gcelu prispievat
k inteligentnému, udrzatelnému a inkluzivnemu rastu alebo k politikim Unie v oblasti energetiky, regiénov
a sudrznosti. Investicie do takéhoto nehnutelného majetku by sa mali jasne dokumentovat, aby sa preukdzal
dlhodoby zdvizok do majetku. Cielom tohto nariadenia nie je podporovat $pekulativne investovanie.

(19) Rozsah projektov infrastruktiry znamend, Ze si tieto projekty vyzaduju velké mnozstvo kapitdlu investované na
dlhé obdobia. Takéto projekty infrastruktiry zahffiaju infraStruktiru verejnych budov ako st $koly, nemocnice
alebo viznice, socidlnu infrastruktiru ako socidlne byvanie, dopravni infrastruktiru ako cesty, hromadné
prepravné systémy alebo letiskd, energetickd infrastruktdru ako energetické sustavy, projekty v oblasti adaptacie
na zmenu klimy a zmierfiovania zmeny klimy, elektrdrne alebo potrubné systémy, vodohospodarsku
infrastruktiru ako systémy zdsobovania vodou, kanaliza¢né alebo zavlaZovacie systémy, komunika¢nd
infrastruktiiru ako siete a infradtruktiru nakladania s odpadom ako systémy recyklacie alebo zberu odpadu.

(20) Nastroje kvdzi vlastného kapitdlu by sa mali chdpat tak, Ze zahffiajii typ ndstroja financovania, ktory je
kombinéciou vlastného kapitdlu a dlhu, pri ktorom je ndvratnost ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvalifi-
kovaného portféliového podniku a pri ktorom nie je plne zaistené vyplatenie ndstroja v pripade zlyhania.
K takymto ndstrojom patria rozne ndstroje financovania, ako si podriadené wvery, tiché majetkové ucasti,
pozicky s tcastou na zisku, prava Gcasti na zisku, konvertibilné dlhopisy a dlhopisy s warrantmi.

(21) S cielom zohladnit existujice obchodné praktiky by sa malo umoznit, aby ELTIF mohol kupovat existujiice akcie
kvalifikovaného portféliového podniku od existujicich akciondrov daného podniku. Na tcely zaistenia ¢o najroz-
siahlej$ich prilezitosti na ziskavanie kapitdlu by sa mali okrem toho umoznit investicie do inych ELTIF,
eurépskych fondov rizikového kapitalu (dalej len ,EuFRK"), ktoré upravuje nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 345/2013 (), a eurdpskych fondov socidlneho podnikania (dalej len ,EuFSP¥), ktoré upravuje
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 (). S cielom zabranit rozptyleniu investicii do
kvalifikovanych portféliovych podnikov by ELTIF mali mat moznost investovat do inych ELTIF, EuFRK a EuFSP
len za predpokladu, Ze tieto iné ELTIF sami neinvestovali viac nez 10 % svojho kapitalu do inych ELTIF.

(22)  Vyuzitie finan¢nych podnikov méze byt potrebné v zdujme zlicenia a skoordinovania prispevkov roznych
investorov (vratane verejnych investici) do projektov infrastruktiry. ELTIF by preto mali mat moZnost investovat
do oprdvnenych investicnych aktiv prostrednictvom finan¢nych podnikov, pokial sa tieto podniky venuji
financovaniu dlhodobych projektov ako aj rastu MSP.

(23) Nekoétované spolocnosti mozu mat tazkosti s pristupom na kapitdlové trhy a financovanim dalsieho rastu
a rozvoja. Medzi typické spdsoby ziskavania financovania patri sikromné financovanie prostrednictvom
majetkovej ticasti alebo dverov. KedZe su takéto ndstroje svojou povahou dlhodobymi investiciami, vyzaduja si
dlhodoby kapitdl, ktory moézu poskytnit ELTIF. Okrem toho kétované MSP casto Celia velkym prekdzkam pri
ziskavan{ dlhodobého financovania a ELTIF moZzu poskytnit cenné alternativne zdroje financovania.

(24) Kategérie dlhodobych aktiv v zmysle tohto nariadenia by mali preto zahffiat nekétované spolocnosti, ktoré
emituji ndstroje vlastného kapitdlu alebo dlhové ndstroje, v pripade ktorych nemusi byt lahko identifikovatelny
kupujtici, a kétované spolo¢nosti s maximdlnou kapitalizdciou vo vyske 500 000 000 EUR.

(25) Ak md spravca ELTIF acast v portfdliovom podniku, hrozi riziko, Ze uprednostni svoje vlastné zdujmy pred
zdujmami investorov v ELTIF. S cielom zabrdnit takémuto konfliktu zdujmov a zabezpecit riadnu spravu
a riadenie spolo¢nosti, by mal ELTIF investovat len do aktiv, ktoré nie st spojené so spravcom ELTIF, s vynimkou
pripadov, ked ELTIF investuje do podielovych listov alebo akcii inych ELTIF, EuFRK alebo EuFSP, ktoré spravuje
spravca ELTIF.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitdlu
(U.v.EUL115,25.4.2013,s. 1). )

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania
(U.v.EUL115,25.4.2013,s.18).
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(26) S cielom umoznif sprdvcom ELTIF urcity stupen flexibility investicii ich fondov by sa malo umoznit
obchodovanie s inymi aktivami, nez st dlhodobé investicie, a to do maximdlneho limitu 30 % kapitdlu ELTIF.

(27) S cielom obmedzit riskovanie ELTIF je nevyhnutné zniZit riziko protistrany uloZenim jasnych poziadaviek na
diverzifikiciu portfolia ELTIF. Na vsetky mimoburzové (OTC) derivity by sa malo vzfahovat nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (!).

(28) S cielom zabrénit tomu, aby mal investujiici ELTIF zdsadny vplyv na spravovanie iného ELTIF alebo emitujiceho
organu, je potrebné predchddzat nadmernej koncentracii zo strany jedného ELTIF v rdmci tej istej investicie.

(29) S cielom umoznit spravcom ELTIF ziskavat dalsi kapitdl pocas Zivotnosti fondu by tito sprdvcovia mali mat
moznost vypoZiCiaval si hotovost az do vysky 30 % hodnoty kapitdlu ELTIF. Mala by sa tak zabezpecit
dodatoénd ndvratnost pre investorov. S cielom odstrénit riziko nestiladu mien by si mal ELTIF vypozi¢iavat len
v tej mene, v ktorej sprdvca ELTIF ocakdva nadobudnutie aktiv. S cielom riesit otdzky stvisiace s ¢innostami

kvalifikovanym portféliovym podnikom.

(30) Vzhladom na dlhodobii a nelikvidnd povahu investicii ELTIF by sprévca ELTIF mal matf dostatok ¢asu na
uplatnenie investicnych limitov. Lehota potrebnd na uplatnenie tychto limitov by mala zohladiovat osobitné
znaky a charakteristiky investicii, nemala by v3ak presiahnut pit rokov po ddtume povolenia ako ELTIF alebo
polovici zivotnosti ELTIF podla toho, ¢o nastane skor.

(31) ELTIF st s ohladom na profil svojho portfélia a svoje zameranie na kategérie dlhodobych aktiv urcené na
nasmerovanie sikromnych tspor do eurdpskeho hospodarstva. ELTIF sa tieZ povaZuji za investiény ndstroj,
prostrednictvom ktorého skupina Eurdpskej investi¢nej banky (dalej len ,EIB“) moze smerovat svoje financovanie
eurdpskej infrastruktiry alebo MSP. Na zdklade tohto nariadenia s ELTIF $truktiirované ako zdruZené investi¢né
nastroje, ktoré zodpovedajii zameraniu skupiny EIB na prispievanie k vyvizenému a stabilnému rozvoju
vndtorného trhu pre dlhodobé investicie v zdujme Unie. Vzhladom na svoje zameranie na kategérie dlhodobych
aktiv mozu ELTIF plnit svoju vymedzent tlohu ako prioritny ndstroj na splnenie investi¢ného planu pre Eurépu
stanoveného v ozndmeni Komisie z 26. novembra 2014.

(32) Komisia by mala uprednostnit a zefektivnit svoje procesy pre vietky aplikdcie ELTIF pre financovanie z EIB.
Komisia by mala preto zjednodusit predkladanie stanovisk alebo prispevkov tykajice sa akychkolvek aplikdcii
ELTIF pre financovanie z EIB.

(33)  Clenské taty, ako aj regiondlne a miestne orgdny mozu mat naviac zdujem, aby potencidlni investori a verejnost
boli o ELTIF informovani.

(34) Bez ohladu na skuto¢nost, ze od ELTIF sa nevyZaduje, aby pontkal prava na vyplicanie pred ukoncenim svojej
zZivotnosti ni¢ by nemalo branit ELTIF v tom, aby sa snaZili o prijatie svojich podielovych listov alebo akcii na
regulovanom trhu alebo v rdamci multilaterdlneho obchodného systému, ¢im by sa investorom poskytla prileZitost
na predaj ich podielovych listov alebo akcii pred ukoncenim Zivotnosti ELTIF. V $tatGte ani zakladajicich
dokumentoch ELTIF by sa preto nemalo brénit prijatiu podielovych listov alebo akcii na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo v rdmci multilaterdlneho obchodného systému a nemalo by sa v nich brénit investorom
vo volnom prevode ich podielovych listov alebo akcii na tretie strany, ktoré chcii tieto podielové listy alebo akcie
kiipit. Zdmerom je podporovat sekundarne trhy ako vyznamné miesto pre retailovych investorov na ndkup
a predaj podielovych listov alebo akcii ELTIF.

(35) Hoci sa o investovanie do ELTIF mozu zaujimat jednotlivi investori, nelikvidnd povaha vicSiny investicii do
dlhodobych projektov vylu¢uje moznost, aby ELTIF svojich investorov vypldcal pravidelne. Zavizok jednotlivého
investora v suvislosti s investiciou do takychto aktiv je svojou povahou prijaty na celé obdobie investicie.
Strukttra ELTIF by preto mala byt v zdsade takd, aby pravidelné vypldcanie nepontkali pred ukonéenim
zivotnosti ELTIF.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
a archivoch obchodnych tidajov (U.v.EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(36) V zdujme stimulovania investorov, najmi retailovych investorov, ktori by nemuseli mat zdujem o dlhodobé
zviazanie svojho kapitdlu, by ELTIF mali byt schopné svojim investorom pontkat za urcitych podmienok pravo
pred¢asného vyplatenia. Preto by mal mat spravca ELTIF moZnost rozhodnit, ¢i zriadi ELTIF s prévami na
vyplatenie alebo bez nich, podla investi¢nej stratégie ELTIF. Ak sa uplatiiuje rezim s prdvami na vyplatenie, tieto
préava a ich hlavné charakteristiky by mali byt jasne vymedzené vopred a zverejnené v Statite alebo zakladajiicich
dokumentoch ELTIF.

(37) S cielom umoznit G¢inné vypldcanie podielovych listov alebo akcii investorom na konci Zivotnosti ELTIF by mal
spravca ELTIF zacat preddvat portfélio aktiv ELTIF vcas s cielom zabezpecit jeho riadne zhodnotenie. Spravca
ELTIF by mal pri urovani harmonogramu riadneho odpredaja zohladnovat rozne profily splatnosti investicii
a Cas potrebny na to, kym sa ndjde kupujici pre aktiva, do ktorych je ELTIF investovany. Vzhladom na to, Ze
pocas tohto obdobia likvidicie je nemozné zachovat investiéné limity, mali by sa prestat uplatiiovat v case, ked
sa zacina obdobie likviddcie.

(38) S cielom rozsirit pristup investorov k ELTIF, md PKIPCP mozZnost investovat do podielovych listov alebo akcii
vydanych ELTIF do tej miery, do akej sii podielové listy alebo akcie ELTIF opravnené podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65[ES (!).

(39) ELTIF by mal mat moZnost, aby pomerne znizil svoj kapitdl v pripade, ked sa zbavil svojho aktiva, najmi
v pripade investicie do infrastruktary.

(40) Nekotované aktiva, do ktorych ELTIF investoval, sa moZu zacat kétovat na regulovanom trhu pocas Zivotnosti
fondu. Ak k tomu dojde, aktiva nemusia viac spliat poziadavku na nekétované aktiva podla tohto nariadenia.
S cielom umoznit spravcovi ELTIF odpredat riadnym sposobom takéto aktiva, ktoré by uz neboli opravnené,
aktiva by sa mohli aj nadalej zapocitavat na tcely vypoctu 70 % limitu oprdvnenych investicnych aktiv
maximélne pocas troch rokov.

(41)  Vzhladom na $pecifické charakteristiky ELTIF, ako aj na retailovych a profesiondlnych investorov, na ktorych sa
zameriavajd, je dolezité zaviest riadne poziadavky na transparentnost, aby si potencidlni investori dokdzali utvorit
informovany usudok a aby si boli plne vedom{ moznych riztk. Okrem spliania poziadaviek na transparentnost
uvedenych v smernici 2011/61/EU by ELTIF mali uverejnit aj prospekt, ktorého obsah by mal zahfnat vietky
informdcie, ktoré musia poskytovat podniky kolektivneho investovania uzavretého typu v silade so smernicou
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (%) a s nariadenim Komisie (ES) ¢. 809/2004 (*). V pripade uvddzania
ELTIF na trh pre retailovych investorov by malo byt povinné zverejnit dokument s klticovymi informdciami
v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 (¥). Kazdy marketingovy dokument by
mal navyse vyslovne upozortiovat na rizikovy profil ELTIF.

(42) ELTIF mozu byt zaujimavé pre investorov, ako st obce, cirkvi, charity a nadicie, ktoré by mali mat moznost
poziadat o to, aby sa k nim pristupovalo ako k profesiondlnym klientom za okolnosti, ked spliiajii podmienky
oddielu I prilohy Il k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU ().

(43) Kedze sa ELTIF zameriavajii nie len na profesiondlnych, ale aj na retallovych investorov v celej Unii, je potrebné,
aby sa k dodatoénym poziadavkim na uvddzanie na trh uZ stanovenym v smernici 2011/61/EU doplnili urcité
dalsie poziadavky na zaistenie primeranej trovne ochrany retailovych investorov. Preto by sa mali spristupnit

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jiila 2009 o koordinacii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajuicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplnenf smernice 2001/34/ES (U.v.EU L 345, 31.12.2003, 5. 64).

(®) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 200 3/71/ES
pokial ide o informdcie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a sirenie reklamy
(U.v.EUL 149, 30.4.2004, s. 1).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klicovymi informdciami pre
Strukturalizované retailové investiéné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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sluzby na upisovanie, uskutoctiovanie platieb vlastnikom podielovych listov alebo akciondrom, spitné odkipenie
alebo vyplatenie podielovych listov alebo akcii a na poskytovanie informécii, ktoré sa pozaduji od ELTIF
a spravcu ELTIF. S cielom zabezpecit, aby nedochddzalo k znevyhodniovaniu retailovych investorov v porovnani
s profesiondlnymi investormi, by sa mali okrem toho zaviest urcité zdruky, ked sa ELTIF uvadzaji na trh pre
retailovych investorov. Ak uvddzanie alebo umiestiiovanie ELTIF na trh pre retailovych investorov uskuto¢iiuje
distribttor, takyto distribdtor by mal splitat prislusné poziadavky smernice 2014/65/EU a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ().

(44)  Sprdvca ELTIF alebo distribator by mali ziskat vietky potrebné informdcie tykajice sa poznatkov a skiisenosti
retailového investora, jeho finan¢nej situdcie, ochoty podstupovat rizikd, investicnych cielov a casového
horizontu, aby posudili, ¢i je ELTIF vhodny na uvedenie na trh pre tohto retailového investora, pricom okrem
iného zohladnuji Zivotnost a zamysland investiénd stratégiu ELTIF. Okrem toho, ak Zivotnost ELTIF, ktory sa
pontka alebo uvddza na trh pre retailovych investorov, presahuje 10 rokov, spravca ELTIF alebo distribitor by
mali jasne uviest v pisomnej forme, Ze tento produkt nemusi byt vhodny pre retailovych investorov, ktori nie s
ochotni prevziat na seba taky dlhy a nelikvidny zavizok.

(45)  Pri uvddzani ELTIF na trh pre retailovych investorov by depozitir ELTIF mal splfaf ustanovenia smernice
2009/65]ES, ¢o sa tyka oprdvnenych subjektov, ktorym je umoznené vykondvat dlohu depozitdrov, dodrziavat
pravidlo nezbavenia sa zodpovednosti a opitovného pouzitia aktiv.

(46) V zdujme posiliovania ochrany retailovych investorov sa tymto nariadenim dodato¢ne ustanovuje, Ze pre
retailovych investorov, ktorych portfélio skladajice sa z hotovostnych vkladov a finan¢nych néstrojov neobsahu-
jucich Ziadne financné ndstroje v podobe kolaterdlu nepresahuje 500 000 EUR, by mal spravca ELTIF alebo
ktorykolvek distribator po vykonani skisky vhodnosti a poskytnuti prislusného investi¢ného poradenstva zarucit,
aby retailovy investor do ELTIF neinvestoval sumu presahujicu dhrnom 10 % portfdlia investora v ELTIF
a pociato¢nd investovand suma do jedného alebo viacerych ELTIF je vyssia ako 10 000 EUR.

(47)  Za mimoriadnych okolnosti vymedzenych v Statite alebo zakladajiicich dokumentoch ELTIF by sa Zivotnost
ELTIF mohla predlzit alebo skrétit, aby sa umoznila vicsia flexibilita, napriklad v pripade, Ze projekt sa dokongi
neskor alebo skor, ako sa ocakavalo, s cielom zostiladit Zivotnost s dlhodobou investi¢nou stratégiou.

(48) Prlslusny organ pre ELTIF by mal prlebezne overovat, ¢i je ELTIF splita p021adavky tohto nariadenia. Vzhladom
na to, Ze prisluiné organy uz maji rozsiahle pravomoci podla smernice 2011/61/EU, tieto pravomoci treba
roz3irit so zretelom na toto nariadenie.

(49)  Eurépsky orgdn dohladu (Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA®) zriadeny na zdklade
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 () by v stvislosti s tymto nariadenim mal mat
moznost vykondvat vSetky pravomoc1 udelené podla smernice 2011/61/EU a mali by mu byt na tento tcel
poskytnuté vietky potrebné zdroje, najmé ludské zdroje.

(50) ESMA by mal zohrdvat tstrednd Glohu pri uplathiovani prav1dlel tykajticich sa ELTIF zabezpecovamm jednotného
uplatiiovania pravidiel Unie vniitrostatnymi prislusnymi orgdnmi. Kedze ESMA je orgén s velmi $pecializovanymi
odbornymi znalostami o cennych papieroch a o trhoch s cennymi papiermi, je efektivne a vhodné poverit ho,
aby vypracoval a predlozil Komisii ndvrh regula¢nych technickych noriem, ktoré nezahfnaji politické
rozhodnutia. Tieto regulaéné technické normy by sa mali tykat okolnosti, za akych pouzitie finan¢nych
derivatovych ndstrojov slazi iba ako hedzing rizik vyplyvajicich z investicii, okolnosti, za akych Zivotnost ELTIF
bude dostatoéne dlhd na to, aby zahrnula Zzivotny cyklus vSetkych jednotlivych aktiv ELTIF, s prvkami
harmonogramu riadneho odpredaja aktiv ELTIF, s definiciami a metédami vypoctu ndkladov, ktoré zndsaji
investori, formami zverejiiovania informécii o ndkladoch a s charakteristickymi vlastnostami sluzieb, ktoré majt
zriadit ELTIF v kazdom ¢lenskom 3téte, v ktorom maja v dmysle uvadzat na trh podielové listy alebo akcie.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173,12.6.2014, 5. 84).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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(51) Na vymenu, prenos a spracivanie osobnych tdajov na tcely tohto nariadenia by sa mala v plnom rozsahu
vztahovat smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (') a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢ 45/2001 ().

(52) Kedze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit jednotné poziadavky na investicie a podmienky vykonu ¢innosti
ELTIF v celej Unii a stcasne v plnom rozsahu zohladfiovat potrebu vyvazit bezpecnost a spolahlivost ELTIF
s efektivnym fungovanim trhu s dlhodobym financovanim, ako aj nékladmi, ktoré vznikajti jeho roznym zaintere-
sovanym strandm, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na drovni ]ednothvych clenskych Sttov, ale z dovodov ich
rozsahu a désledkov ich mozno lepsie dosiahnut na tirovni Unie, mézZe Unia prijat opatrenia v siilade so zdsadou
subsidiarity podla ¢ldnku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného
¢lanku toto nariadenie neprekracuje rdimec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(53) Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané najma v Charte zdkladnych prav Eurdpskej
tinie, a predovSetkym ochranu spotrebitela, slobodu podnikania, prdvo na Glinny prostriedok ndpravy a na
spravodlivy proces a prdvo na ochranu osobnych tidajov, ako aj prdvo na pristup k sluzbdm vseobecného
hospodairskeho zdujmu. Toto nariadenie sa md uplatfiovat v stlade s uvedenymi pravami a zdsadami,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I

VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet tipravy a ciel

1.V tomto nariadenf sa stanovuji jednotné pravidld udelovania povoleni, investicnych polittk a podmienok vykonu
¢innosti alternativnych investicnych fondov (dalej len ,AIF z EU“) alebo podfondov AIF z EU, ktoré sa uvadzaji na trh
v Unii ako eur6pske dlhodobé investicné fondy (European long-term investment funds — dalej len ,ELTIFY).

2. Cielom tohto nariadenia je ziskavat a smerovat kapitdl do europskych dlhodobych investicii do redlneho
hospodarstva v stlade s cielom Unie, ktorym je inteligentny, udrzatelny a inkluzivny rast.

3. Clenské stity nesmi ukladat ziadne dalsie poziadavky v oblasti posobnosti tohto nariadenia.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuja tieto vymedzenia pojmov:

1. ,kapital“ s kumulované kapitdlové prispevky a nevyplateny viazany kapitdl, vypocitany na zdklade sim investova-
telnych po odpocitani vietkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo zndsaju investori;

2. ,,profesmnalny investor* je investor, ktory sa povazuje za profesiondlneho klienta alebo ktory sa moze na poziadanie
povazovat za profesiondlneho klienta v stlade s prilohou II k smernici 2014/65/EU;

3. ,retailovy investor” je investor, ktory nie je profesiondlnym investorom;

4. vlastny kapital“ je vlastnicky podiel v kvalifikovanom portféliovom podniku, ktory reprezentuji akcie alebo iné
formy Gcasti na kapitdle kvalifikovaného portféliového podniku emitované pre jeho investorov;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995,s. 31).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tdajov institticiami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto tidajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, 5. 1).
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5. ,kvdzi vlastny kapitdl“ je typ ndstroja financovania, v rdmci ktorého je névratnost ndstroja spojend so ziskom alebo
stratou kvalifikovaného portféliového podniku a v rdmci ktorého nie je plne zaistené splatenie nédstroja v pripade
zlyhania;

6. ,redlne aktivum® je aktivum, ktoré md na zdklade svojej podstaty a vlastnosti hodnotu a moze prindsat vynosy,
vratane infrastruktiry a iné aktiva, ktoré prindSaji hospodirsky alebo socidlny uzitok, ako je vzdeldvanie,
poradenstvo, vyskum a vyvoj a vratane obchodného vlastnictva alebo bytovej vystavby iba v pripade, Ze st neoddeli-

telnym alebo prldruzenym prvkom dlhodobého investiéného projektu, ktory prispieva k cielu Unie, ktorym je
inteligentny, udrzatelny a inkluzivny rast;

7. Jfinanény podnik® je ktorykolvek z tychto subjektov:

......

(EU) & 5752013 ();
b) investi¢nd spolocnost v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;
¢) poistoviia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138ES (3);
d) finan¢na holdingova spolocnost v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 20 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

e) holdingova spolocnost so zmiesanou ¢innostou v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 22 nariadenia (EU)
¢ 5752013;

f) spravcovskd spolocnost v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES;
g) spravca AIF v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU;
8. ,AIF z EU* je AIF z EU v zmysle vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 pism. k) smernice 2011/61/EU;
9. ,spravca AIF z EU“ je spravca AIF z EU v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 pism. 1) smernice 2011/61/EU
10. ,prislusny orgdn pre ELTIF* je prislusny orgdn AIF z EU v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 pism. h) smernice 2011/61/EU;
11. ,domovsky ¢lensky stat ELTIF“ je ¢lensky $tdt, v ktorom bolo ELTIF udelené povolenie;

12. ,spravca ELTIF* je spravca AIF z EU, ktory ma povolenie spravovat ELTIF alebo interne spravovany ELTIF, ak privna
forma ELTIF umoziiuje internt spravu a ak nebol vymenovany Ziadny externy spravca AlF;

13. ,,prlslusny orgdn sprdvcu ELTIF” je prislusny orgdn domovského clenského $titu spravcu AIF v zmysle cldnku 4
ods. 1 pism. q) smernice 2011/61/EU;

14. ,pozi¢iavanie cennych papierov” a ,vypoziCiavanie cennych papierov je kazdd transakcia, pri ktorej institdcia alebo
jej protistrana prevddza cenné papiere s prislubom, Ze dlznik vrati rovnocenné cenné papiere k urcitému budicemu
datumu alebo ked ho o to poziada prevddzajica strana, pricom sa uvedend transakcia povazuje za poZiCiavanie
cennych papierov v pripade institicie, ktord prevddza cenné papiere, a za vypoZziCiavanie cennych papierov
v pripade intitdcie, na ktort sa tieto cenné papiere prevadzaj;

15. ,repo obchod* je repo transakcia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 83 nariadenia (EU) & 575/2013;
16. ,finanény nastroj* je financny néstroj uvedeny v prilohe I oddiele C k smernici 2014/65/EU;

17. ,predaj nakritko“ je ¢innost v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 ();

18. ,regulovany trh“ je regulovany trh v zmysle vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/65/EU;

19. ,multilaterdlny obchodny systém* je multilaterdlny obchodny systém v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1
bode 22 smernice 2014/65/EU.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Gverové institticie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II)
(U.v.EUL 335,17.12.2009,s. 1).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakrétko a urcitych aspektoch swapov na
tiverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, 5. 1).
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Cldnok 3
Udelenie povolenia a tistredny verejny register

1. ELTIF sa moZe na trh v Unii uvddzat, len ak mu bolo udelené povolenie v stlade s tymto nariadenim. Povolenie
ako ELTIF je platné pre v3etky clenské stity.

2. O povolenie ako ELTIF moZu Ziadat a ziskat ho len AIF z EU.

3. Prislusné orgdny pre ELTIF Stvrtro¢ne informujii ESMA o povoleniach udelenych alebo zruSenych podla tohto
nariadenia.

ESMA vedie Gstredny verejny register so zdznamom o kazdom ELTIF, ktorému bolo udelené povolenie podla tohto
nariadenia, o spravcovi ELTIF a o prislusnom orgdne pre ELTIF. Register je pristupny v elektronickej podobe.

Cldnok 4
Oznacenie a zdkaz zmeny

1. Oznaclenie ,ELTIF* alebo ,eurdpsky dlhodoby investi¢ny fond“ vo vztahu k podniku kolektivneho investovania
alebo vo vztahu k podielovym listom alebo akcidm, ktoré emituje, mozno pouzivat len ak bolo podniku kolektivneho
investovania udelené povolenie v stlade s tymto nariadenim.

2. Zakazuje sa, aby sa ELTIF zmenili na také podniky kolektivneho investovania, ktoré nepodlichajii tomuto
nariadeniu.

Cldnok 5
Ziadost o udelenie povolenia ako ELTIF
1. Ziadost o udelenie povolenia ako ELTIF sa predklad4 prislusnému orgédnu pre ELTIF.

Ziadost o udelenie povolenia ako ELTIF obsahuje:
a) Statdt alebo zakladajiice dokumenty fondu;

b) informdcie o totoznosti navrhovaného sprivcu ELTIF a o jeho stlasnych a predchddzajicich skdsenostiach
a aktivitach v stvislosti so spravou fondov;

¢) informdcie o totoznosti depozitira;

d) opis informdcii, ktoré sa majii spristupnit investorom vritane opisu mechanizmov na rieSenie staznosti retailovych
investorov;

Prislusny orgdn pre ELTIF si moze vyZziadat objasnenie a informdcie tykajice sa dokumentov a informdcii poskytnutych
podla druhého pododseku.

2. Iba sprivca AIF z EU, ktory ma povolenie podla smernice 2011/61/EU, moze predlozif prislusnému orgdnu pre
ELTIF Ziadost o suhlas na spravovanie ELTIF, pre ktory ziada o udelenie povolenia v stlade s odsekom 1. Ak je prislusny
orgén pre ELTIF rovnaky ako prislusny orgin spravcu AIF z EU, takito Ziadost o udelenie povolenia odkazuje na
dokumentaciu predlozent na udelenie povolenia v siilade so smernicou 2011/61/EU.

Ziadost o sthlas na spravovanie ELTIF obsahuje:
a) pisomny suhlas depozitdra;
b) informdcie o podmienkach delegovania v stvislosti s riadenim portfélia a rizik a spravou v savislosti s ELTIF;

¢) informdcie o 1r1vest1cnych stratégidch, rizikovom profile a dalsich charakteristickych vlastnostiach AIF, na ktorych
spravovanie bolo spravcovi AIF z EU udelené povolenie.
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Prisluiny organ pre ELTIF moze prislusny orgdn pre spravcu AIF z EU poziadat o objasnenie a informécie v stvislosti
s dokumentdciou uvedenou v druhom pododseku alebo o osvedcenie o tom, ¢i ELTIF patria do rozsahu posobnosti
povolenia spravcu AIF z EU na spravovanie AIF. Prislusny orgdn spraveu AlF z EU poskytne odpoved do 10 pracovnych
dni od ddtumu dorucenia Ziadosti, ktorti predlozil prisluny orgdn pre ELTIF.

3. Ziadatelia st informovani do dvoch mesiacov od ddtumu predlozenia tGplnej Ziadosti o tom, & bolo udelené
povolenie ako ELTIF, vritane schvalenia pre spravcu AIF z EU spravovat ELTIF.

4. Vsetky ndsledné zmeny dokumentédcie uvedenej v odsekoch 1 a 2 sa bezodkladne oznamuji prislusnému orgdnu
pre ELTIF.

5. Odchylne od odsekov 1 a 2 poziada stcasne AIF z EU, ktorého prdvna forma umoziuje internd spravu a ktorého
riadiaci organ sa rozhodne nevymenovat externého spravcu AIF, o udelenie povolenia ako ELTIF podla tohto nariadenia
a ako spravca AIF podla smernice 2011/61/EU.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 7 smernice 2011/61/EU, ziadost o udelenie povolenia ako interne spravovany ELTIF
obsahuje:

a) Statat alebo zakladajiice dokumenty fondu;

b) opis informdcii, ktoré sa maji spristupnit investorom vratane opisu mechanizmov na rieSenie staznosti retailovych
investorov.

Odchylne od odseku 3 je interne spravovany AIF z EU informovany do troch mesiacov od datumu predloZenia tplnej
ziadosti o tom, ¢i bolo pre ELTIF udelené povolenie.

Cldnok 6
Podmienky pre udelenie povolenia ako ELTIF

1. AIF z EU ziska povolenie ako ELTIF len v pripade, ked jeho prisluiny orgdn:
a) je presvedceny, Ze AIF z EU je schopny spinat vietky poziadavky tohto nariadenia;

b) schvilil Ziadost spravcu AIF z EU, ktory md povolenie spravovat ELTIF v stlade so smernicou 2011/61/EU, statdt
fondu alebo zakladajiice dokumenty a vyber depozitdra.

2. Ak AIF z EU predloz ziadost podla ¢lénku 5 ods. 5 tohto nariadenia, prislusny orgén udelf povolenie AIF z EU iba

v pripade, ked je presvedceny, ze tento AIF z EU spina poziadavky tohto nariadenia a smernice 2011/61/EU vztahujtice
sa na udelenie povolenia spravcu AIF z EU.

3. Prislusny orgdn pre ELTIF moZe zamietnut schvélenie ziadosti spravcu AIF z EU spravovat ELTIF len v pripade, ked
spravca AlIF z EU:

a) nedodrziava toto nariadenie;
b) nedodrziava smernicu 2011/61/EU

¢) neziskal povolenie svojho prislusného orgdnu spravovat AIF, ktoré uplatiiuji druhy investi¢nych stratégii, na ktoré sa
vztahuje toto nariadenie, alebo

d) neposkytol dokumentéciu uvedenti v ¢ldnku 5 ods. 2 ani Ziadne objasnenie ¢ informdcie v iom poZadované.

Pred zamietnutim schvélenia Ziadosti sa prislusny organ pre ELTIF poradi s prislusnym orgdnom pre spravcu AIF z EU.

4. Prislusny organ pre ELTIF nesmie udelif povolenie ako ELTIF pre AIF z EU, ktory predlozil Ziadost o udelenie
povolenia, ak pravne dovody brénia uvddzat jeho podielové listy alebo akcie na trh v jeho domovskom ¢lenskom $téte.

5. Prisluiny organ pre ELTIF ozndmi AIF z EU dovod jeho zamietnutia udelit povolenie ako ELTIF.
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6.  Ziadost, ktord bola zamietnutd podla tejto kapitoly, nemozno opitovne predlozit prislusnym organom inych
¢lenskych $tatov.

7. Udelenie povolenia ako ELTIF nepodlieha poziadavke, aby ELTIF spravoval sprdvca AIF z EU, ktory méd povolenie
v domovskom ¢lenskom 3$tite ELTIF, alebo aby spravca AIF z EU vykonédval alebo delegoval ¢innosti v domovskom
¢lenskom $tdte ELTIF.

Cldnok 7
Uplatnitelné pravidld a zodpovednost
1. ELTIF vzdy dodrziava ustanovenia tohto nariadenia.
2. ELTIF a spravca ELTIF vidy dodrziavaji smernicu 2011/61/EU.

3. Spravca ELTIF je zodpovedny za zabezpecovanie stladu s tymto nariadenim a v stlade so smernicou 2011/61/EU
zodpovedd aj za akékolvek porusenia tohto nariadenia. Spravca ELTIF je zodpovedny aj za vsetky straty alebo skody
vyplyvajiice z nestladu s tymto nariadenim.

KAPITOLA 11
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNYCH POLITIK ELTIF

ODDIEL 1

VSeobecné pravidld a oprdvnené aktiva
Cldnok 8
Podfondy

Ak ELTIF pozostiva z viac neZ jedného podfondu, kazdy podfond sa na dcely tejto kapitoly povazuje za samostatny
ELTIE.

Cldnok 9

Opravnené investicie
1. Vsilade s cielmi uvedenymi v ¢ldnku 1 ods. 2 ELTIF investuje len do tychto kategérii aktiv a len za podmienok
stanovenych v tomto nariadenf:
a) opravnené investiné aktiva;
b) aktiva uvedené v ¢ldnku 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES.
2. ELTIF nesmie vykondvat Ziadnu z tychto ¢innosti:
a) predavat aktiva nakratko;

b) preberat priamu alebo nepriamu expoziciu vo¢i komoditdim okrem iného aj prostrednictvom finanénych
derivatovych ndstrojov, osvedceni, ktoré ich zastupujt, indexov, ktoré st na nich zalozené, alebo iného prostriedku
alebo ndstroja, v dosledku ktorého by vznikla expozicia voci nim;

¢) uskutocnovat transakcie tykajiice sa poZiCiavania cennych papierov, vypoZiiavania cennych papierov, repo obchodov
alebo akychkolvek inych zmliiv, ktoré majii rovnaké ekonomické G¢inky a prindsaji podobné rizikd, ak sa to tyka
viac nez 10 % aktiv ELTIF;

d) pouzivat financné derivitové ndstroje okrem pripadu, ked pouzivanie takychto ndstrojov slizi len na acel hedzingu
rizika vyplyvajiceho z inych investici{ ELTIF.

3. S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie tohto clanku ESMA po verejnej konzultdcii vypracuje ndvrh
regulaénych technickych noriem, ktorymi sa vymedzia kritérid na urcenie okolnosti, za ktorych pouzitie finan¢énych
derivatovych nastrojov sldazi len na G¢el hedzingu rizik charakteristickych pre investicie uvedené v odseku 2 pism. d).

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do9. septembra 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 10
Opréavnené investi¢né aktiva

Aktiva uvedené v cldnku 9 ods. 1 pism. a) splfiaji kritérid na investovanie zo strany ELTIF len v pripade, ked patria do
jednej z tychto kategorif:

a) nastroje vlastného kapitédlu alebo néstroje kvdzi vlastného kapitdlu, ktoré:

i) emitoval kvalifikovany portféliovy podnik a ktoré ELTIF nadobudol od kvalifikovaného portféliového podniku
alebo od tretej strany prostrednictvom sekundédrneho trhu;

ii) emituje kvalifikovany portféliovy podnik vymenou za ndstroj vlastného kapitdlu alebo kvazi vlastného kapitalu,
ktory ELTIF predtym nadobudol od kvalifikovaného portféliového podniku alebo od tretej strany prostrednictvom
sekundérneho trhu;

iii) emituje podnik, ktorého kvalifikovany portféliovy podnik je dcérskou spolo¢nostou, v ktorej md vicsinové
vlastnictvo, vymenou za ndstroj vlastného kapitdlu alebo kvazi vlastného kapitdlu, ktory ELTIF nadobudol

v stlade s bodmi i) alebo ii) od kvalifikovaného portféliového podniku alebo od tretej strany prostrednictvom
sekundarneho trhu;

b) dlhové nistroje emitované kvalifikovanym portf6liovym podnikom;

¢) Gvery poskytnuté zo strany ELTIF kvalifikovanému portféliovému podniku, ktorych splatnost nie je dlhsia ako
zivotnost ELTIF;

d) podielové listy alebo akcie jedného alebo viacerych inych ELTIF, EuFRK a EuFSP za predpokladu, Ze tieto ELTIF,
EuFRK a EuFSP sami neinvestovali viac neZ 10 % svojho kapitdlu do ELTIF;

e) priama drzba alebo nepriama drzba prostrednictvom kvalifikovanych portféliovych podnikov jednotlivych redlnych
aktiv s hodnotou aspori vo vyske 10 000 000 EUR alebo ich ekvivalentu v mene, v ktorej vznikaji vydavky a v case,
ked vznikaja vydavky.

Cldnok 11
Kvalifikovany portféliovy podnik

1. Kvalifikovany portféliovy podnik uvedeny v clinku 10 je portféliovy podnik iny ako podnik kolektivneho
investovania, ktory splia tieto poziadavky:

a) nie je to finan¢ny podnik;
b) je to podnik, ktory:
i) nie je prijaty na regulovanom trhu alebo v rdmci multilaterdlneho obchodného systému, alebo

ii) je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v rdmci multilaterdlneho obchodného systému a stcasne
jeho trhova kapitalizécia je najviac 500 000 000 EUR;

¢) je usadeny v ¢lenskom Stdte, alebo v tretej krajine za predpokladu, Ze tretia krajina:
i) nie je vysokorizikovd a nespolupracujtica jurisdikcia identifikovand Finan¢nou akénou skupinou;

ii) podpisal dohodu s domovskym ¢lenskym $tdtom spravcu ELTIF a s kazdym dal$im ¢lenskym $tdtom, v ktorom sa
maju podielové listy alebo akcie ELTIF uvadzat na trh, aby sa zabezpecilo, Ze tretia krajina v plnej miere dodrziava
normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej zmluvy OECD o zdariovani prijmov a majetku a zaru¢i G¢innd vymenu
informdcii o dafovych otdzkach vrdtane viacstrannych dohod o daniach.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku kvalifikovany portféliovy podnik méze byt finan¢nou spolo¢nostou,
ktord financuje vyhradne kvalifikované portféliové podniky uvedené v odseku 1 tohto ¢ldnku alebo redlne aktiva
uvedené v ¢lanku 10 pism. e).

Cldnok 12

Konflikt zdujmov

ELTIF nesmie investovat do opravneného investi¢ného aktiva, v ktorom sprdvca ELTIF md alebo nadobtda priamy alebo
nepriamy podiel inak ako drzbou podielovych listov alebo akcii ELTIF, EuFSP alebo EuFRK, ktoré spravuje.
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ODDIEL 2

Ustanovenia o investicnych politikdch
Cldnok 13
ZloZenie a diverzifikdcia portfélia
1. ELTIF investuje aspont 70 % svojho kapitdlu do oprévnenych investi¢nych aktiv.

2. ELTIF neinvestuje viac nez:

a) 10 % svojho kapitdlu do ndstrojov emitovanych jednym kvalifikovanym portféliovym podnikom alebo do tverov,
ktoré boli tomuto podniku poskytnuté;

b) 10 % svojho kapitalu priamo alebo nepriamo do jediného redlneho aktiva;
¢) 10 % svojho kapitdlu do podielovych listov alebo akcif jedného ELTIF, EuFRK alebo EuFSP;
d) 5 % svojho kapitdlu do aktiv uvedenych v ¢linku 9 ods. 1 pism. b), ak tieto aktiva emitoval jeden subjekt.

3. Sthrnnd hodnota podielovych listov alebo akcii ELTIF, EuFRK a EuFSP v portf6liu ELTIF nepresahuje 20 %
hodnoty kapitalu ELTIF.

4. Sthrnnd expozicia ELTIF vodi riziku protistrany vyplyvajica z transakcii s mimoburzovymi (OTC) derivatmi,
zo zmlav o repo obchodoch alebo zo zmliv o obrdtenych repo obchodoch nepresahuje 5 % hodnoty kapitalu ELTIF.

5. Odchylne od odseku 2 pism. a) a b) moze ELTIF zvysit 10 % limit stanoveny v uvedenom odseku na 20 % za
predpokladu, Ze sthrnnd hodnota aktiv v drzbe ELTIF v kvalifikovanych portféliovych podnikoch a v jednotlivych
redlnych aktivach, do ktorych investuje viac nez 10 % svojho kapitalu, nepresiahne 40 % hodnoty kapitalu ELTIF.

6.  Odchylne od odseku 2 pism. d) méze ELTIF zvysit 5 % limit stanoveny v tomto odseku na 25 % v pripade, ak
dlhopisy emituje Gverova institiicia, ktord mé svoje registrované sidlo v ¢lenskom 3tite a zo zdkona podlicha osobitnému
verejnému dohladu urenému na ochranu drzitelov dlhopisov. Najmd sumy ziskané z vydania tychto dlhopisov sa
investujii v sdlade so zdkonom do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti dlhopisov dokdzu kryt ndroky vyplyvajice
z tychto dlhopisov a ktoré v pripade zlyhania emitenta by sa prednostne pouzili na nahradenie istiny a ako platba
vzniknutého tdroku.

7. Spolo¢nosti, ktoré st zahrnuté v tej istej skupine na acely zostavovania konsolidovanej tictovnej zdvierky v zmysle
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU () alebo v silade s uznanymi medzindrodnymi Gcétovnymi
pravidlami, sa na tcely vypoctu limitov uvedenych v odsekoch 1 az 6 povazujii za jeden kvalifikovany portféliovy
podnik alebo za jeden subjekt.

Cldnok 14

Korekcia investi¢nych pozicii

Ak ELTIF porusi poziadavky na diverzifikdciu stanovené v ¢lanku 13 ods. 2 aZ 6 a toto porusenie je mimo kontroly
spravcu ELTIF, spravca ELTIF v primeranej lehote prijme opatrenia potrebné na ndpravu situdcie s prihliadnutim na
zdujmy investorov v ELTIF.

Cldnok 15
Koncentricia

1. ELTIF nenadobudne viac nez 25 % podielovych listov alebo akcif jedného ELTIF, EuFRK alebo EuFSP.

2. Limity koncentricie stanovené v {ldnku 56 ods. 2 smernice 2009/65/ES sa vztahuji na investicie do aktiv
uvedenych v ¢ldnku 9 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o ro¢nych tétovnych zdvierkach, konsolidovanych tictovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zru$uju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v.EUL 182, 29.6.2013,s. 19).
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Cldnok 16
VypoZiiavanie hotovosti

1. ELTIF si moZe vypozicat hotovost za predpokladu, Ze takdto vypozicka splna vietky tieto podmienky:

a) nepredstavuje viac nez 30 % hodnoty kapitalu ELTIF;

za podmlenky, ze hotovost alebo je ekv1valenty v drzbe ELTIF nepostacuju na dotknuté investovanie;
¢) uzatvdra sa v rovnakej mene ako aktiva, ktoré sa maji nadobudnit za vypozi¢ani hotovost;
d) jej splatnost nie je dlhsia ako Zivotnost ELTIF;
e) zatazuje aktiva, ktoré nepredstavuji viac nez 30 % hodnoty kapitalu ELTIF.

2. Spravca ELTIF v prospekte ELTIF uvedie, ¢i md alebo nemd v timysle ako siicast svojej investiCnej stratégie
vypozi¢iavat si hotovost.

Cldnok 17
Uplatiiovanie pravidiel tykajdcich sa zloZenia a diverzifikicie portfélia

1.  Investi¢né limity stanovené v ¢ldnku 13 ods. 1 sa:
a) uplatiiuji do datumu uréeného v statiite alebo zakladajiicich dokumentoch ELTIF;

b) prestivaja uplatiiovat, ked ELTIF zalne predavat aktiva, aby vyplatil podielové listy alebo akcie investorov po
ukoncen{ Zivotnosti ELTIF;

¢) docasne pozastavia, ked ELTIF ziskava dodato¢ny kapitdl alebo zniZuje svoj existujici kapitdl, pokial takéto
pozastavenie netrvd dlhsie nez 12 mesiacov.

Déatum uvedeny v prvom pododseku pismena a) zohladni osobitné znaky a charakteristiky aktiv, do ktorych ma ELTIF
investovat, a nastane najneskor bud pit rokov po ddtume udelenia povolenia ako ELTIF alebo v polovici Zivotnosti ELTIF
ako je stanovené v stilade s clankom 18 ods. 3 podla toho, ktory ddtum nastane skor. Za vynimocnych okolnosti moze
prislusny organ pre ELTIF po predloZeni riadne zdovodneného investiéného planu schvilit predizenie tejto lehoty najviac
o jeden dali rok.

2. Ak dlhodobé aktivum, do ktorého investoval ELTIF, emitoval kvalifikovany portfoliovy podnik, ktory uz nespliia
poziadavky ¢ldnku 11 ods. 1 pism. b), dlhodobé aktivum sa moze aj nadalej zapocitavat na dcely vypoctu investicného
limitu uvedeného v ¢ldnku 13 ods. 1 maximélne pocas troch rokov od ddtumom, kedy kvalifikovany portféliovy podnik
uz nespliia poziadavky clanku 11 ods. 1 pism. b).

KAPITOLA 1II

VYPLACANIE, OBCHODOVANIE A EMISIA PODIELOVYCH LISTOV ALEBO AKCI[ ELTIF A ROZDELOVANIE VYNOSOV
A KAPITALU

Cldnok 18
Politika vyplatenia a Zivotnost ELTIF

1. Investori v ELTIF nem6zu poziadat o vyplatenie svojich podielovych listov alebo akcii pred ukoncenim Zivotnosti
ELTIF. Investorov mozno vyplatit odo diia nasledujiceho po ddtume ukoncenia Zivotnosti ELTIF.

V stattte alebo zakladajiicich dokumentoch ELTIF sa urcuje konkrétny ddtum ukoncenia Zivotnosti ELTIF a moZe sa tieZ
stanovit pravo na docasné predizenie Zivotnosti ELTIF a podmienky uplatnenia takéhoto préva.

V statate alebo zakladajucich dokumentoch ELTIF a ozndmeniach investorom sa stanovujii postupy vyplatenia
podielovych listov alebo akcii a odpredaja aktiv a jasne sa uvddza, Ze vyplatenie investorov sa za¢ne po¢nic driom
nasledujticim po ddtume ukoncenia Zivotnosti ELTIF.
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2. Odchylne od odseku 1 sa v $tattte alebo zakladajicich dokumentoch ELTIF méZe stanovif moznost vyplatenia
pred ukoncenim Zivotnosti ELTIF za podmienky, Ze st splnené v3etky tieto podmienky:

a) vyplatenie sa neuskuto¢ni pred ddtumom uvedenym v ¢lanku 17 ods. 1 pism. a);
b) v case udelenia povolenia a pocas Zivotnosti ELTIF sprévca ELTIF preukdze prisluSnym orgdnom, Ze je zavedeny
primerany systém riadenia likvidity a G¢inné postupy sledovania rizika likvidity ELTIF, ktoré st zlucitelné

s dlhodobou investi¢nou stratégiou ELTIF a navrhovanou politikou vyplatenia;

¢) spravca ELTIF stanovi konkrétnu politiku vyplatenia, v ktorej budd jasne uvedené lehoty, pocas ktorych investori
moZu poziadat o vyplatenie;

d) politika vypldcania ELTIF zarucuje, Ze celkovd vyska vyplatenia za urcity Cas je obmedzend percentom z tych aktiv
ELTIF, ktoré st uvedené v ¢lanku 9 ods. 1 pism. b). Toto percento je zosuladené s riadenim likvidity a investi¢nou
stratégiou, ktoré ozndmi spravca ELTIF;

e) politika vyplatenia ELTIF zarucuje, Ze k investorom sa pristupuje spravodlivo a Ze vyplatenie sa uskutociuje
pomernym sposobom, ak celkovd suma Ziadosti o vyplatenie za urcity ¢as presiahne percento uvedené v pismene d)
tohto odseku.

3. Zivotnost ELTIF je v sdlade s dlhodobou povahou ELTIF a je dostato¢ne dlhd na to, aby pokryla Zivotny cyklus

kazdého jednotlivého aktiva ELTIF merany podla profilu nelikvidity a hospodarskeho Zivotného cyklu aktiva, ako aj
stanoveny investi¢ny ciel ELTIF.

4. Investori mozZu pozadovat ukoncenie ¢innosti ELTIF, ak ich Ziadosti o vyplatenie predloZené v stlade s politikou
vyplatenia ELTIF nie sti uspokojené do jedného roka od datumu ich predloZenia.

5. Investori maji vidy moZnost vyplatenia v hotovosti.

6.  Vyplatenie vo forme vecného plnenia z aktiv ELTIF je mozZné len v pripade, ked st splnené vsetky tieto
podmienky:

a) tdto moznost je stanovend v Statite alebo zakladajicich dokumentoch ELTIF pod podmienkou, Ze sa zabezpeci
spravodlivé zaobchddzanie so vietkymi investormi;

b) investor predlozi pisomnt Ziadost o vyplatenie prostrednictvom podielu na aktivach ELTIF;
¢) prevod tychto aktiv neobmedzuji Ziadne osobitné pravidld.
7. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych blizsie urci okolnosti, za akych sa Zivotnost

ELTIF povazuje za dostato¢ne dlhii na to, aby zahrnula Zivotny cyklus vetkych jednotlivych aktiv ELTIF, ako sa uvddza
v odseku 3.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulaénych technickych noriem Komisii do 9. septembra 2015.
Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnok 19
Sekunddrny trh

1.V Statiite ani zakladajicich dokumentoch ELTIF sa nesmie branit tomu, aby podielové listy alebo akcie ELTIF boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v rdmci multilaterdlneho obchodného systému.

2.V Statite ani zakladajicich dokumentoch ELTIF sa investorom nesmie branit vo volnom prevode ich podielovych
listov alebo akeif tretim strandm inym, ako je spravca ELTIF.

3. ELTIF vo svojich pravidelnych spravach zverejiiuje trhovii hodnotu svojich kétovanych podielovych listov alebo
akeif spolu s ¢istou hodnotou aktiv za podielovy list alebo akciu.
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4. Ak sa hodnota aktiva vyrazne zmeni, spravca ELTIF to investorom ozndmi vo svojich pravidelnych spravach.

Cldnok 20
Emisia novych podielovych listov alebo akcii

1. ELTIF moZe navrhnif emisiu novych podielovych listov alebo akcii v silade so svojim $tatitom alebo zaklada-
jicimi dokumentmi.

2. ELTIF neemituje nové podielové listy ani akcie za niZsiu cenu, nez je ¢istd hodnota jeho aktiv, bez toho, aby vopred
pontkol tieto podielové listy alebo akcie za tiito cenu existujicim investorom v ELTIF.
Cldnok 21
Odpredaj aktiv ELTIF
1. Kazdy ELTIF prijme podrobny harmonogram riadneho odpredaja svojich aktiv v zdujme vyplatenia podielovych
listov alebo akcif investorov po ukonceni Zivotnosti ELTIF a ozndmi to prislusnému organu pre ELTIF najneskor rok pred

datumom ukoncenia Zivotnosti ELTIF.

2. Harmonogram uvedeny v odseku 1 obsahuje:
a

b

Rt

postdenie trhu pre potencidlnych kupujicich;

=

postidenie a porovnanie potencidlnych predajnych cien;
C

d

-~

ocenenie aktiv, ktoré sa maji odpredat;

=

harmonogram odpredaja.

3. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, v ktorych blizsie ur¢i kritérid, ktoré sa maji pouzit pre
postidenie v odseku 2 pism. a) a ocenenie v odseku 2 pism. ¢).

ESMA predlozi uvedeny nédvrh regulacnych technickych noriem Komisii do 9. septembra 2015.
Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnok 22
Rozdelovanie vynosov a kapitdlu

1. ELTIF moZe investorom pravidelne rozdelovat vynosy generované aktivami obsiahnutymi vo svojom portf6liu.
Tieto vynosy tvoria:

a) vynosy, ktoré aktiva pravidelne generuji;
b) zhodnotenie kapitalu, ku ktorému dochddza po odpredaji aktiva.

2. Vynosy sa nesmi rozdelovat, pokial st potrebné na tcely buducich zdvizkov ELTIF.

3. ELTIF moze znizit svoj kapitdl na pomernom zéklade v pripade odpredaja aktiva pred ukoncenim Zivotnosti ELTIF
za podmienky, Ze spravca ELTIF dokladne zvazil, ze takyto odpredaj je v zdujme investorov.

4. Stattt alebo zakladajtice dokumenty ELTIF stanovia politiku rozdelovania vynosov, ktort bude ELTIF uplatiiovat
pocas svojej Zivotnosti.

KAPITOLA IV
POZIADAVKY NA TRANSPARENTNOST
Cldnok 23
Transparentnost
1. Podielové listy ani akcie ELTIF sa neuvadzaji na trh v Unii bez predchddzajiiceho uverejnenia prospektu.

Podielové listy ani akcie ELTIF sa neuvddzajti na trh pre retailovych investorov v Unii bez predchddzajiiceho uverejnenia
dokumentu s kli¢ovymi informdciami v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1286/2014.
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2. Prospekt obsahuje vSetky informdcie potrebné na to, aby si investori mohli utvorit informovany udsudok
o navrhovanej investicii, a najma stvisiace rizik4.

3. Prospekt obsahuje aspori tieto prvky:

a) vyhlasenie, v ktorom sa uvddza, akym sposobom investicné ciele ELTIF a jeho stratégia na dosiahnutie tychto cielov
prispievajii k tomu, Ze fond splia kritérid dlhodobého fondu;

b) informdcie zverejnené podnikmi kolektivneho investovania uzavretého typu v stlade so smernicou 2003/71/ES
a nariadenim (ES) ¢. 809/2004;

¢) informécie zverejnené investorom podla ¢linku 23 smernice 2011/61/EU, ak nejde o informacie, na ktoré sa uz
vztahuje pismeno b) tohto odseku;

d) zretelné oznacenie kategérif aktiv, do ktorych ma ELTIF povolenie investovat;
e) zrete[né oznacenie jurisdikcii, do ktorych md ELTIF povolenie investovat;
f) akékolvek dalsie informdcie, ktoré prislusné orgdny povazujii za relevantné na ucely odseku 2.

4.V prospekte a akomkolvek inom marketingovom dokumente sa investori zretelne informujii o nelikvidnej povahe
ELTIF.

V prospekte a akomkolvek inom marketingovom dokumente sa jasne uvedd najma:
a) informdcie pre investorov o dlhodobej povahe investicii ELTIF;

b) informécie pre investorov o ukonceni Zivotnosti ELTIF, ako aj o moznosti predfzit Zivotnost ELTIF, ak sa takdto
moznost stanovuje, a o jej podmienkach;

¢) vyhlasenie, ¢i sa md ELTIF uvadzat na trh pre retailovych investorov;

d) vysvetlenie prav investorov na vyplatenie svojich investicii v stlade s ¢lankom 18 a so $tatitom alebo zakladajacimi
dokumentmi ELTIF;

e) frekvencia a nacasovanie rozdelovania vynosov investorom pocas Zivotnosti ELTIF;

f) odporticanie investorom, ze by do ELTIF mali investovat len mald ¢ast svojho celkového investicného portfdlia;

g) popis politiky hedZzingu ELTIF vrétane zretelného oznacenia, Ze finan¢né derivitové ndstroje sa mozu pouzivat iba na
tcely hedzingovych rizik vyplyvajticich z inych investicii ELTIF, a oznacenia moznych dosledkov pouzitia finanénych
derivatovych ndstrojov na rizikovy profil ELTIF;

h) informadcia pre investorov o rizikdch savisiacich s investovanim do redlnych aktiv vratane infrastruktairy;

i) pravidelnd informdcia pre investorov, aspoii raz ro¢ne, o jurisdikcidch, v ktorych ELTIF investoval.

5. Okrem informécif pozadovanych podla ¢ldnku 22 smernice 2011/61/EU vyrocnd sprava ELTIF obsahuje:

a) vyhldsenie o pefiaznom toku;

b) informacie o akejkolvek Géasti na ndstrojoch vyuzivajiicich rozpoctové prostriedky Unie;

¢) informdcie o hodnote jednotlivych kvalifikovanych portféliovych podnikoch a hodnote inych aktiv, do ktorych ELTIF
investoval vratane hodnoty pouzitych finan¢nych derivitovych ndstrojov;

d) informdcie o jurisdikcii, v ktorej sa aktiva ELTIF nachddzaju.

6. Na poziadanie retailového investora spravca ELTIF poskytne dopliiujice informécie tykajice sa kvantitativnych
limitov, ktoré sa uplatfiujii pri riadeni rizik ELTIF, met6d zvolenych pre tento ciel a najnovsieho vyvoja hlavnych rizik
a vynosov kategérif aktiv.

Cldnok 24

Dodato¢né poziadavky tykajice sa prospektu

1. ELTIF musi zaslat svoj prospekt a jeho zmeny, ako aj vyro¢nt spravu prislusnym orgdnom pre ELTIF. ELTIF na
poziadanie poskytne tito dokumentdciu prislusnému organu spravcu ELTIF. ELTIF tito dokumentdciu poskytuje v lehote
uréenej tymito prislusnymi orgdnmi.
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2. Stattit alebo zakladajice dokumenty fondu ELTIF tvoria neoddelitelnt sticast prospektu a st k nemu pripojené.

Dokumenty uvedené v prvom pododseku vSak nemusia byt pripojené k prospektu za predpokladu, Ze investor je
informovany o tom, Ze na poziadanie sa mu tieto dokumenty zasld, alebo je informovany o mieste v kazdom ¢lenskom
State, v ktorom sa s podielovymi listami alebo akciami obchoduje, kde do nich investor moze nahliadnut.

3.V prospekte sa uvddza sposob, akym sa vyrocnd sprava poskytuje investorom. Ustanovuje sa v fiom, Ze tlacend
podoba vyroc¢nej spravy sa dorucuje retailovym investorom na poziadanie a bezplatne.

4. Prospekt a poslednd zverejnend vyro¢nd sprava sa na poZiadanie bezplatne poskytni investorom.

Prospekt sa moZe poskytndt na trvalom nosici alebo prostrednictvom internetovej stranky. Na poziadanie sa retailovym
investorom poskytne bezplatne v tla¢enej podobe.

5. Podstatné nalezitosti prospektu sa aktualizuj.

Cldnok 25
Zverejfiovanie informdcii o ndkladoch

1.V prospekte sa uvddzaji zrete[né informdcie pre investorov o vyske roznych ndkladov, ktoré priamo alebo
nepriamo zndsaju investori. Rézne naklady sa zoskupuji podla tychto okruhov:

a) naklady na zriadenie ELTIF;

b) ndklady spojené s nadobtidanim aktiv;

¢) poplatky za spravu a vykonnost;

d) ndklady na rozdelovanie vynosov;

e) iné ndklady vritane administrativnych ndkladov, ndkladov na reguldciu, depozitdra, Gschovu, odborné sluzby a audit.

2.V prospekte sa zverejiiuje celkovy pomer ndkladov ku kapitdlu ELTIF.

3. ESMA vypracuje ndvrh regulatnych technickych noriem s cielom blizsie ur¢it spolocné definicie, metédy vypoctu
a formy uvddzania nédkladov uvedenych v odseku 1 a celkového pomeru uvedeného v odseku 2;

Pri vypracdvani tohto ndvrhu regulacnych technickych noriem ESMA zohladni regulacné technické normy uvedené
v ¢lanku 8 ods. 5 pism. a) a ¢) nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 9. septembra 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA V
UVADZANIE PODIELOVYCH LISTOV ALEBO AKCIf ELTIF NA TRH
Cldnok 26
Sluzby, ktoré si k dispozicii investorom
1. Sprévca ELTIF, ktorého podielové listy alebo akcie si urcené na uviddzanie na trh pre retailovych investorov,
v kazdom c¢lenskom Stite, v ktorom ma v imysle uvadzat na trh takéto podielové listy alebo akcie, zabezpe¢i sluzby
dostupné na upisovanie, uskutocnovanie platieb pre podielovych vlastnikov alebo akciondrov, odkapenie alebo

vyplacanie podielovych listov alebo akcii a na poskytovanie informacii, ktoré sa pozaduji od ELTIF a spravcu ELTIF.

2. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych noriem s cielom urcit typy a charakteristiky sluzieb uvedenych
v odseku 1, ich technickd infrastruktiru a obsah ich dloh v stvislosti s retailovymi investormi.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych noriem Komisii do 9. septembra 2015.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 27
Postup interného hodnotenia ELTIF uvddzanych na trh pre retailovych investorov

1.  Sprévca ELTIF, ktorého podielové listy alebo akcie st urcené na uvddzanie na trh pre retailovych investorov, vytvori
a uplatiiuje konkrétny interny postup hodnotenia tohto ELTIF predtym, ako je uvedeny na trh pre retailovych investorov
alebo im je distribuovany.

2. Ako stcast interného postupu uvedeného v odseku 1 sprdavca ELTIF hodnoti, ¢i je ELTIF vhodny na uvedenie na
trh pre retailovych investorov, pri¢om prihliada aspon na:

a) zivotnost ELTIF a
b) zamysland investi¢nd stratégiu ELTIF.

3. Sprdvca ELTIF poskytne kazdému distribiitorovi vietky potrebné informdcie o ELTIF, ktory sa uvddza na trh pre
retailovych investorov, vratane vsetkych informdcii o jeho Zivotnosti a investi¢nej stratégii, ako aj o postupe interného
hodnotenia a jurisdikcidch, v ktorych md ELTIF povolené investovat.

Cldnok 28
Osobitné poZiadavky tykajice sa distribicie ELTIF retailovym investorom

1. Ak sa ELTIF priamo pontka retailovému investorovi alebo sa pre neho umiestiiuje na trhu, spravca ELTIF ziska
informdcie tykajtce sa:

a) poznatkov a skisenosti retailového investora v oblasti relevantnej pre ELTIF;
b) finan¢nej situdcie retailového investora, vratane schopnosti uvedeného investora znasat straty;
¢) investicnych cielov retailového investora vritane Casového horizontu uvedeného investora.

Sprévca ELTIF odporudi ELTIF na zdklade informdcie ziskanej podla prvého pododseku iba za podmienky, Ze je vhodny
pre uvedeného konkrétneho retailového investora.

2. Ak zivotnost ELTIF, ktory sa pontika alebo umiestiiuje na trhu pre retailovych investorov, presahuje 10 rokov,
spravca ELTIF alebo distribitor uvedd v pisomnej forme, Ze produkt ELTIF nemusi byt vhodny pre retailovych
investorov, ktor{ nie st ochotni prevziat na seba takyto dlhy a nelikvidny zévizok.

Cldnok 29
Osobitné ustanovenia tykajiice sa depozitira ELTIF, ktory sa uvddza na trh pre retailovych investorov

1. Odchylne od ¢lanku 21 ods. 3 smernice 2011/61/EU depozitir ELTIF, ktory sa uvidza na trh pre retailovych
investorov, je subjektom typu uvedeného v ¢linku 23 ods. 2 smernice 2009/65/ES.

2. Odchylne od ¢lanku 21 ods. 13 druhého pododseku a ¢lanku 21 ods. 14 smernice 2011/61/EU sa depozitar
ELTIF, ktory sa uvadza na trh pre retailovych investorov, nemodze zbavit zodpovednosti v pripade strit finan¢nych
nastrojov v uschove tretej strany.

3. Zodpovednost depozitira uvedend v ¢linku 21 ods. 12 smernice 2011/61/EU sa nesmie vyliif ani obmedzit
zmluvou, podla ktorej sa ELTIF uvddza na trh pre retailovych investorov.

4. Kazdd zmluva, ktord je v rozpore s odsekom 3, je neplatnd.

5. Aktiva, ktoré depozitdr ELTIF drzi v tschove, tento depozitir ani Ziadna tretia strana, na ktord bola delegovand
funkcia dschovy, nepouZije na svoj vlastny dcet. Takymto pouzitim je akadkolvek transakcia s aktivami drzanymi
v tschove vritane prevodu, poskytnutia ako zdlohy, predaja a pozicania.

Aktiva, ktoré depozitdr ELTIF drzi v Gschove, mozno pouzit len za predpokladu, Ze:
a) pouzitie aktiv sa vykondva na tcet ELTIF;

b) depozitir vykondva pokyny spravcu ELTIF v mene ELTIF;
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¢) pouzitie je v prospech ELTIF a v zdujme drZitelov podielovych listov alebo akcif a

d) transakcia je krytd vysokokvalitnym a likvidnym kolaterdlom, ktory ELTIF prijal na zdklade dohody o prevode
vlastnickeho prava.

Trhovad hodnota kolaterdlu uvedend v druhom pododseku pism. d) sa musi nepretrzite rovnat aspon trhovej hodnote
pouzitych aktiv zvySenej o prémiu.

Cldnok 30
Dodatoéné poziadavky na uvddzanie ELTIF na trh pre retailovych investorov

1. Podielové listy alebo akcie ELTIF sa mdzu uvadzat na trh pre retailovych investorov za predpokladu, Ze spravca
ELTIF alebo distribator poskytuje retailovym investorom primerané investi¢né poradenstvo.

2. Spravca ELTIF mdZe priamo ponﬁknut’ podielové listy alebo akcie ELTIF retailovym investorom alebo ich pre nich
umiestnit na trhu, len ak je uvedeny sprdvca opravneny poskytovat sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4 pism. a) a b)
bode i) smernice 2011/61/EU a len ak uvedeny sprdvca vykonal skisku vhodnosti uvedend v ¢linku 28 ods. 1 tohto
nariadenia.

3. Ak hodnota portfélia finan¢nych ndstrojov potencidlneho retailového investora nepresahuje 500 000 EUR, sprdvca
ELTIF alebo akykolvek distribtor potom, ako vykond skasku vhodnosti uvedenti v ¢lanku 28 ods. 1 a poskytne
primerané investiéné poradenstvo, zabezpedi na zdklade informdcii, ktoré predlozil potencidlny retailovy investor, aby
tento potencidlny retailovy investor neinvestoval do ELTIF celkovd sumu presahujiicu 10 % hodnoty portfélia financnych
nastrojov uvedeného investora a aby pociatoénd minimdlna vyska investicie do jedného alebo viacerych ELTIF bola
10 000 EUR.

Potencidlny retailovy investor je zodpovedny za to, aby spravcovi alebo distribtitorovi ELTIF poskytol presné informdcie
o portfdliu finan¢nych néstrojov potencidlneho retailového investora a o investicidch do ELTIF, ako sa uvddza v prvom

pododseku.

Na ucely tohto odseku sa pod portféliom finanénych ndstrojov rozumeja aj hotovostné vklady a finan¢né ndstroje, ale
s vynimkou finan¢nych ndstrojov, ktoré slizia ako kolateral.

4.V statite alebo zakladajicich dokumentoch ELTIF uvddzanych na trh pre retailovych investorov sa stanovuje, Ze
so vSetkymi investormi sa zaobchddza rovnako a Ze jednotlivym investorom ani skupindm investorov sa neposkytuje
prednostné zaobchddzanie ani Ziadne osobitné hospodarske vyhody.

5. Prdvna forma ELTIF uvddzaného na trh pre retailovych investorov nesmie viest k Ziadnej dodatocnej zodpovednosti
pre retailového investora alebo vyzadovat akékolvek dodatocné zdvizky v mene takéhoto investora okrem povodného
kapitédlového zavizku.

6.  Retailovi investori mozu pocas lehoty na upisovanie a aspoil dva tyzdne po datume ich upisania podielovych listov
alebo akeif ELTIF zrusit ich upisanie a maji ndrok na vratenie peiiazi bez pokuty.

7. Spravca ELTIF uvddzaného na trh pre retailovych investorov zriadi primerané postupy a mechanizmy na rieSenie
staznosti retailovych investorov, ktoré retailovym investorom umoziuji predkladat staznosti v tradnom jazyku alebo
v jednom z tiradnych jazykov ich ¢lenského statu.

Cldnok 31

Uvddzanie podielovych listov alebo akcii ELTIF na trh

1. Sprévca ELTIF moZe uvddzat podielové 11sty alebo akcie tohto ELTIF na trh pre profesiondlnych a retailovych
investorov vo svojom domovskom ¢lenskom stdte na zaklade ozniamenia v stlade s ¢linkom 31 smernice 2011/61/EU.

2. Spravca ELTIF mozZe uvadzat na trh podielové listy alebo akcie daného ELTIF pre profesionélnych a retailovych
investorov v ¢lenskych statoch, ktoré nie s domovskym ¢lenskym $tatom spravcu ELTIF, na zdklade ozndmenia v stlade
s ¢lankom 32 smernice 2011/61/EU.

3. Spravca ELTIF v savislosti s kazdym ELTIF, ktory spravuje, ozndmi prislusnym orgdnom, ¢i ho md v dmysle
uvédzat na trh pre retailovych investorov alebo nie.
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4. Okrem dokumenticie a informacii pozadovanych podla ¢linkov 31 a 32 smernice 2011/61/EU spravca ELTIF
poskytuje prislusnym organom:

a) prospekt ELTIF;
b) dokument ELTIF s kld¢ovymi informdciami v pripade, Ze je uvddzany na trh pre retailovych investorov, a
¢) informdcie o sluzbich uvedenych v ¢lanku 26.

5. Kompetencie a pravomoci prisluinych organov podla ¢linkov 31 a 32 smernice 2011/61/EU sa chdpu tak, Ze sa
tykaja aj uvddzania ELTIF na trh pre retailovych investorov a vztahuji sa aj na dodato¢né poziadavky stanovené v tomto
nariadeni.

6.  Okrem svojich pravomoci stanovenych v ¢linku 31 ods. 3 prvom pododseku smernice 2011/61/EU zabrdni
prislusny orgdn domovského c¢lenského statu sprévcu ELTIF taktiez uvddzaniu ELTIF na trh, ak sprdvca ELTIF
nedodrziava alebo nebude dodrziavat toto nariadenie.

7. Okrem svojich prdvomoci stanovenych v ¢linku 32 ods. 3 prvom pododseku smernice 2011/61/EU odmietne
prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu spravcu ELTIF taktieZ odoslat tplny sibor ozndmenia prislusnym orgdnom
¢lenského statu, v ktorom sa md ELTIF uvddzat na trh, ak spravca ELTIF nedodrziava toto nariadenie.

KAPITOLA VI

DOHLAD
Cldnok 32
Dohlad prislusnych orginov
1. Prislusné organy vykonavaji priebezny dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia.

2. Prislusny orgdn pre ELTIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim pravidiel stanovenych
v kapitolach IT, Il a IV.

3. Prislusny orgdn pre ELTIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim povinnosti stanovenych
v Stattite alebo zakladajiicich dokumentoch ELTIF a povinnosti stanovenych v prospekte, ktoré musia byt v stlade
s tymto nariadenim.

4. Prislusny orgdn pre spravcu ELTIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad primeranostou opatreni a nad
organizdciou spravcu tak, aby bol spravca ELTIF schopny dodrziavat povinnosti a pravidld, ktoré sa tykaji zakladania
a fungovania vsetkych ELTIF, ktoré spravuje.

Prislusny orgdn pre spravcu ELTIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim tohto nariadenia zo strany
spravcu ELTIF.

5. Prislusné organy monitoruji podniky kolektivneho investovania usadené alebo uviddzané na trh na ich dzemi
s cielom overit, ¢i nepouZivaji oznacenie ELTIF alebo nenaznacujii, Ze sti ELTIF, ak na to nemaji povolenie a nespliiaji
poziadavky tohto nariadenia.
Cldnok 33
Pravomoci prislusnych orginov

1. Prislusné orgdny maja vietky pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania, ktoré sii potrebné na vykon ich funkcif
podla tohto nariadenia.

2. Pravomoci udelené prislusnym orgdnom v stlade so smernicou 2011/61/EU vratane pravomoci suvisiacich
so sankciami sa vykondvaji aj v savislosti s tymto nariadenim.

3. Prislusny orgdn pre ELTIF zakdZe pouZivanie oznacenia ,ELTIF“ alebo ,eur6psky dlhodoby investiény fond*
v pripade, ak sprdvca ELTIF nedodrziava toto nariadenie.
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Cldnok 34
Pravomoci a kompetencie ESMA
1.  ESMA mad prdvomoci potrebné na vykondvanie tloh, ktoré mu boli pridelené podla tohto nariadenia.

2. Prdvomoci ESMA v stlade so smernicou 2011/61/EU sa vykondvajii aj v sivislosti s tymto nariadenim a v stilade
s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Na ucely nariadenia (EU) ¢. 10952010 sa toto nariadenie povazuje za dalsi pravne zdvizny akt Unie, ktorym sa
ESMA zveruju tlohy, ako sa uvadza v ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 35
Spoluprica medzi prislusnymi orgidnmi

1. Ak sa prislusny orgdn pre ELTIF lisi od prislusného orgdnu pre spravcu ELTIF, tieto orgdny navzdjom spolupracujii
a vymiefiaja si informdcie na tcely vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny navzdjom spolupracuji v stilade so smernicou 2011/61/EU

3. Prislusné orgdny a ESMA navzdjom spolupracuji na tcely vykondvania svojich prislusnych povinnosti podla tohto
nariadenia v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

4. Prislusné organy a ESMA si vymienaji vsetky informacie a dokumentdciu potrebnii na vykondvanie svojich
prlslusnych pov1nnost1 podla tohto nariadenia v sdlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010, a to najmi s cielom identi-
fikdcie a ndpravy poruseni tohto nariadenia.

KAPITOLA VII

ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 36
Spracovanie aplikdcii Komisiou

Komisia urychluje a zefektiviiuje svoje postupy pre vietky aplikdcie ELTIF pre financovanie z EIB. Komisia zefektiviiuje
predkladanie vetkych stanovisk alebo prispevkov tykajice sa vetkych aplikdcii ELTIF pre financovanie z EIB.

Cldnok 37
Preskiimanie

1. Komisia za¢ne preskimanie uplatiiovania tohto nariadenia najneskor do 9. juna 2019. Pri preskiimani sa analyzuje
najma:

a) vplyv clanku 18;

b) vplyv na diverzifikiciu aktiv v dosledku uplatiiovania minimélneho limitu vo vyske 70 % oprdvnenych investi¢nych
aktiv stanoveného v ¢lanku 13 ods. 1;

¢) rozsah, v akom sa ELTIF uvadzaji na trh v Unii, vritane otazky, ¢i by o uvddzanie ELTIF na trh mali pripadne zdujem
spravcovia AIF, na ktorych sa vztahuje cldnok 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU;

d) rozsah, v akom by sa zoznam opravnenych aktiv a investicii mal aktualizovat, ako aj pravidld diverzifikdcie, zloZenie
portfélia a obmedzenia tykajice sa vypozi¢iavania hotovosti.

2. Po preskimani uvedenom v odseku 1 tohto ¢ldnku a po konzulticii s ESMA Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade sprdvu, v ktorej posudi prispevok tohto nariadenia a ELTIF k dokoncovaniu tnie kapitdlovych trhov
a k dosiahnutiu cielov stanovenych v ¢lanku 1 ods. 2. Spolu so spravou sa v pripade potreby predloZi legislativny navrh.
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Cldnok 38
Nadobudnutie Géinnosti
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 9. decembra 2015.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Strasburgu 29. aprila 2015
Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predsednicka
M. SCHULZ Z. KALNINA-LUKASEVICA
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