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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/451
z0 16. decembra 2015,

ktorym sa stanovujd vSeobecné zdsady a kritérid investi¢nej stratégie a pravidld spravy jednotného
fondu na riesenie krizovych situdcii

EUROPSKA KOMISIA
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovuji
Jednotne pravidld a jednotny postup rieSenia krizovych situdcif uverovych institdcif a urc1tych mvesucnych spolocnosu
v ramci jednotného mechanizmu rie$enia krizovych situdcif a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcif a ktorym
sa men{ nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 ('), a najma na jeho ¢lanok 75 ods. 4,

kedze:

(1)  nariadenim (EU) ¢. 806/2014 sa zriaduje jednotny fond na rieSenie krizovych situicii (,fond) vo vlastnictve
Jednotnej rady pre rieSenie krizovych situdcif (,jednotnd rada®).

(2)  Vseobecné zdsady a kritérid investi¢nej stratégie fondu by mali obsahovat vymedzenie zdsadnych a zdkladnych
prvkov investi¢nej stratégie, ktord md prijat jednotnd rada. Jednym z tychto prvkov by mali byt investi¢né ciele.
V stlade s poziadavkou na bezpe¢nt a obozretnd investi¢nii stratégiu jednotnej rady by malo byt vieobecnym
cielom chranit hodnotu fondu a plnit poziadavky na jeho likviditu. Vzhladom na osobitnd povahu investicii,
meniace sa podmienky trhu a drokové sadzby mozu vSak aj najbezpecnejsie a najlikvidnejSie aktiva priniest
negativnu navratnost. V tejto stvislosti by straty z portfélia nemali znamenat porusenie investi¢nych cielov.

(3)  V nariadeni (EU) ¢. 806/2014 sa Vyiadu'e aby sa sumy drzané vo fonde investovali do obligécii ¢lenskych 3tatov
alebo medzivlddnych organizdcii alebo do vysokolikvidnych aktiv s vysokou bonitou, pricom sa zohladni
delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 (), ktorym sa vymedzuji aktiva s vysokou likviditou a vysoka
kreditnd kvalita a stanovuju sa poziadavky na ich zloZenie. Akceptovatelné aktiva z hladiska moznosti investovat
z fondu a kritérid tykajlice sa zloZenia portfélia by mali byt preto vymedzené so zretelom na delegované
nariadenie (EU) ¢. 2015/61. Akceptovatelnost aktiva z hladiska moznosti investovat by nemala viest jednotnt
radu k automatickému rozhodnutiu investovat. Naopak, jednotnd rada by mala akceptovatelné aktiva vidy
posudit. Pri urCovani obozretnosti individudlnej investicie by sa mala zohladnovat interakcia s celym investi¢nym
portféliom. Nestdle aktiva s negativnou koreldciou s portféliom by sa napriklad mohli posudzovat izolovane ako
aktiva, ktoré s prili§ riskantné, ale maju pozitivny vplyv na diverzifikiciu celkového portfélia. Pri tomto
postdeni by si mala jednotnd rada vybrat medzi roznymi Groviiami (emitent, trieda aktiv, bezpe¢nost) a zdrojmi
informdcii, ktoré jej umoznia zhodnotenie likvidity, bonity a zlucitelnosti s investiénymi ciel'mi.

(4)  Mali by sa poskytniit kritérid na dalSie upresnenie sektorovej diverzifikdcie. Pri sektorovej diverzifikdcii sa
vyZaduje vymedzenie pojmu ,sektor, aby bolo mozné ju uplatnit. Z praktickych dévodov by sa mali pouzit
vysoké trovne sektorovej klasifikdcie. V nariadeni Rady (ES) ¢. 2223/96 () sa vymedzujii instituciondlne sektory,

() U.v.EUL 225,30.7.2014,s. 1.

A Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&5 754 2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre Giverové institicie (U. v.EUL 11, 17.1.2015, 5. 1).
) Nariadenie Rady (ES) ¢. 2223/96 z 25. jtina 1996 o Eurdpskom systéme ndrodnych a reglonalnych tictov v Spolocenstve (U. v. ES L 310,
30.11.1996,s.1).
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ktoré je mozné pouzit na diverzifikiciu investicii fondu podla druhu hospodirskeho subjektu. Okrem toho sa
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1893/2006 (') vymedzuje Statistickd klasifikdcia ekonomickych
¢innosti, ktorych najvyssia droven (sekcia) mozZe poskytnit jednotnej rade kritérid na diverzifikdciu. A napokon,
vzhladom na poslanie fondu by mali byt pre financny sektor obmedzené nielen priame, ale aj nepriame
expozicie.

Mali by sa poskytnut kritérid na dalsie upresnenie geografickej diverzifikdcie. V zdujme zabezpecenia dostatocnej
geografickej diverzifikicie by mala jednotnd rada vyuzivat dostupné kritérid, konkrétne zdsady uvedené
v clanku 77 nariadenia (EU) ¢. 806/2014, ktoré zahfnajii vypocet podielov prispevkov institicii zriadenych
v kazdom zGastnenom &lenskom 3téte. Vzhladom na to, Ze tieto podiely st zaloZené na velkosti prispievajﬁcich
tverovych institdcif a investiénych spolo¢nosti a upravené podla ich rizikového profilu, budi pozitivne korelovat
s velkostou a hibkou zodpovedajticich financnych trhov. KedZze iné aspekty mozu vyzadovat dodatocné investicie
v danom zt¢astnenom clenskom Stite, mala by sa vytvorit rezerva umoziiujica jednotnej rade poskytnit vacsiu
mieru volnosti, pricom sa zabezpedi minimdlna diverzifikicia v rdmci dostatoéného poctu zidcastnenych
Clenskych $tatov. Okrem toho, kedZe tieto podiely sa nemodzu vypocitat pre investicie v nezdcastnenych
Clenskych stitoch ani tretich krajindch, mali by podliehat obmedzeniam, ktoré stanovi jednotnd rada propor-
ciondlne k tym, ktoré st stanovené pre zicastnené clenské Staty, a to na zdklade podobnosti medzi krajinami.

Mali by sa poskytniif kritérid na dalsie upresnenie propor¢nej diverzifikicie. Je vhodné, aby jednotnd rada
v zdujme splnenia svojich investiénych cielov obmedzila expoziciu voci akejkolvek konkrétnej emisii alebo
konkrétnemu emitentovi a vyuZzivala rozne splatnosti. Pokial ide o jednotlivé emisie, komerény cenny papier sa
emituje s medzindrodnym identifika¢nym ¢islom cennych papierov (ISIN), ktoré zodpovedd konkrétnej investicii
investora (z hladiska splatnosti, mnozstva a inych charakteristik), takZe investor vlastni 100 % cenného papiera aj
vtedy, ak nie je vlastnikom 100 % celého programu komerénych cennych papierov. Malo by sa to zohladnit pri
stanoven{ limitov expozicie voci konkrétnej emisii. KedZe neodvolatelné platobné zdvizky mozu predstavovat
vyznamny podiel z celkovej vysky prispevkov do fondu, jednotnd rada by mala okrem toho pri monitorovani
celkového rizika koncentrécie zvazit aj kolaterdl poskytnuty na zarucenie neodvolatelnych platobnych zdvizkov.

Vzhladom na potrebu stanovit obozretni a bezpecnd investiénd stratégiu by mala jednotnd rada obmedzit
vyuZivanie derivatov. V zdujme minimalizovania tverového rizika protistrany by mala jednotné rada pouzivat len
derivaty zuctované centralnou protistranou, ktord ziskala oprdvnenie alebo je uznand podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 (). Transakcie s urcitymi centralnynn bankami by mohli
zodpovedat aj cielu znizit riziko protlstrany za predpokladu Ze iné rizikd, naprﬂ<lad tverové rizikd, si primerane
kontrolované. Vzhladom na to, Ze derivity zvycajne emitujii tverové intitdcie a iné subjekty uvedené v cldnku 7
ods. 4 delegovaneho nariadenia (EU) 2015/61, vieobecny zékaz investovat do aktiv vydanych tymito subjektmi
stanoveny tymto ustanovenim by sa nemal vztahovat na vyuZzivanie derivatov.

Jednotnd rada by sa mala snaZit o zaistenie menového rizika v réznych mendch clenskych $titov zapojenych do
fondu na zaklade financnej kapacity fondu a predpokladaného vypldcania stanoveného na zdklade sticasnych
informdcii, predpokladov a stresovych scendrov. Rozsah hedzingu, a teda zostdvajiicej otvorenej menovej
expozicie, by sa mal kalibrovat s cielom obmedzit devizové riziko pre fond do tej miery, aby bolo vhodné
a zlucitelné s jeho investiénymi cielmi.

So zretelom na riadenie rizika by mala jednotnd rada vyuZivat najlepsie postupy a zriadit vnatorné kapacity
a funkcie, ktoré umoznia zabezpecit ich G¢innost. Sprévne meranie rizika by malo byt zdkladnym prvkom tohto
prebiehajiceho procesu.

Hoci je v prdvomoci jednotnej rady rozhodniit o realizdcii investicii, a teda externe zabezpecit Cast zo vsetkych
svojich investi¢nych dloh, je potrebné vyhnit sa akémukolvek moznému konaniu v protiklade s obozretnym
a bezpecnym spravanim, ktoré by mala jednotnd rada zachovat, ako aj s jej celkovymi investiénymi ciel'mi,
pri¢om sa zohladni verejny zdujem tykajiici sa schopnosti fondu plnit svoje tlohy za kazdych okolnosti. Jednotnd
rada by preto mala na outsourcing investinych tloh vyuzivat iba takych poskytovatel'ov, ktori nie st podnikmi
orientovanymi na zisk. To by nemalo branit poskytovatelom sluzieb a jednotnej rade, aby uzatvorili zmluvy
o potrebnych sluzbdch s inymi tretimi stranami na Gcely ich plnenia. Jednotnd rada by si okrem toho mala vzdy
zachovat zodpovednost a dohlad bez ohladu na akékolvek rozhodnutie tykajiice sa outsourcingu. Pri odkaze na

(") Nariadenie Europskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢ 1893/2006 z 20. decembra 2006, ktorym sa zavadza Statistickd klasifikdcia
ekonomickych cinnosti NACE Revision 2 a ktorym sa menf a doplia nariadenie Rady (EHS) ¢. 3037/90 a nicktoré nariadenia ES
o osobitnych oblastiach statistiky (U. v. EU L 393, 30.12.2006, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
aarchivoch obchodnych tidajov (U. v. EUL 201, 27.7.2012, 5. 1).
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najlepsie postupy tykajiice sa outsourcingu v rdmci finanéného sektora by mala jednotnd rada, pokial je to
mozné, vziat do uvahy existujice najlepsie postupy, napriklad usmernenia Vyboru eurépskych orgdnov
bankového dohladu o outsourcingu zo 14. decembra 2006.

(11) Dovtedy, kym neprijme svoju prvi investicnd stratégiu, by mala mat jednotnd rada moznost uplatnit ¢ldnok 75
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 806/2014 na zéklade vkladov v centralnych bankdch. Obdobne by mala mat moZnost
pouzivat odhady na urenie percentudlnych limitov pre geografickii koncentrdciu stanoveni v tomto nariadent,
kym nebudi k dispozicii skutocné tidaje na ich vypocitanie.

(12)  Vzhladom na jedine¢nt povahu fondu moze byt potrebné preskiimat vieobecné zdsady a kritérid jeho investi¢nej
stratégie a prav1dla ]eho riadenia stanovené v tomto nariadeni relativne krdtko po nadobudnuti ich G¢innosti, ked
ich jednotnd rada za¢ne uplatnovat Jednotna rada by mala na zdklade ¢ldnku 99 nariadenia (EU) ¢. 806/2014 na
tento tcel poskytnut Komisii primerané informdacie o praktickom uplatiiovani novych pravidiel jeden rok po
zriadeni fondu.

(13)  Toto nariadenie by sa malo uplatiovat od 1. januira 2016, ked fond zaéne fungovat podla nariadenia (EU)
& 806/2014,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

1.V tomto nariadeni sa stanovujii pravidld, ktoré sa tykaji investovania siim drzanych v Jednotnom fonde na riesenie
krizovych situdcif (,fond*) Jednotnou radou pre rieSenie krizovych situdcii (,jednotnd rada“) podla ¢lanku 75 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 806/2014.

2. Toto nariadenie sa nevztahuje na kolaterdl vo forme aktiv s nizkym rizikom nezatazenych Ziadnymi pravami
tretich strdn, ktoré st plne k dispozicii a vyclenené na vyhradné pouzitie jednotnou radou, ako je uvedené v clinku 70
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 806/2014.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:
1. ,instituciondlne sektory“ st instituciondlne sektory vymedzené odsekom 1.28 prilohy A k nariadeniu (ES) ¢. 2223/96,
2. ,odvetvia hospodarskej ¢innosti“ st sekcie uvedené v prilohe I k nariadeniu (ES) ¢. 1893/2006,

3. ,verejnoprdvne subjekty” s subjekty, ktoré sa spravuji verejnym pravom, ako st vymedzené v clanku 1 ods. 9
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/18/ES (),

4. ,centrdlne banky v systéme ESCB“ st vietky centrdlne banky v systéme ESCB, ako sii vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1
bode 45 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 575/2013 ().

Cldnok 3
Investi¢né ciele

1. Jednotnd rada realizuje obozretnt a bezpe¢nt investi¢nd stratégiu s cieflom ochrnit hodnotu stiim drzanych vo
fonde a splnit poziadavky na likviditu fondu. Jednotnd rada zohladnu)e finan¢nd kapacitu fondu a ocakdvané tGhrady
podla ulohy fondu, ako sa Vymedzuje v &ldnku 76 nariadenia (EU) ¢. 806/2014. Zohladni vietky dostupné informdcie,
primerané predpoklady a stresové scendre.

2. Investi¢nd stratégia obsahuje vymedzenie ochoty riskovat, kvantifikiciu maximdlnej pripustnej potencidlnej straty
pocas vymedzeného casového horizontu so stanovenou pravdepodobnostou.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/18/ES z 31. marca 2004 o koordindcii postupov zaddvania verejnych zdkaziek na prace,
verejnych zdkaziek na doddvku tovaru a verejnych zakaziek na sluzby (U v.EUL 134, 30.4.2004,s. 114).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na dverové institticie
a investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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3. Sumy uvedené v ¢ldnku 1 ods. 1 tohto nariadenia sa investuji vsetky spolo¢ne ako jeden sibor zdrojov bez
ohl'adu na rozdelenie fondu na vndtrostitne zlozky stanovené v clinku 77 nariadenia (EU) ¢. 806/2014.

Cldnok 4
Akceptovatelné aktiva z hladiska moZnosti investovat

1. Jednotnd rada ur¢i akceptovatel’nost’ aktiv z hladiska moZnosti investovat na zdklade V§eobecn}’7ch poziadaviek na
likvidné aktiva tverovych instittcif stanovenych v ¢ldnku 7 ods. 2, 4, 5 a 6 a ¢lanku 7 ods. 7 pism. a) a b) delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61.

2. Jednotnd rada investuje sumy uvedené v ¢lanku 1 ods. 1 vylucne do aktiv, ktoré splhajii poziadavky stanovené
v &ldnku 10 ods. 1, ¢lanku 11 ods. 1, ¢ldnku 12 ods. 1 pism. a) az €) a ¢lanku 15 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU)
2015/61.

3. Poziadavky pre Gverové intitdcie stanovené v druhej vete ¢lanku 10 ods. 1 pism. d) a v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f)
bode iii), clinku 11 ods. 1 pism. c) bode iii), ¢linku 11 ods. 1 pism. d) bode v) a ¢ldnku 12 ods. 1 pism. e) bode ii)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 sa nevztahuji na jednotni radu.

4. Jednotnd rada vykond pred investovanim do akceptovatelného aktiva jeho primerané posidenie vritane
vyhodnotenia jeho likvidity a bonity a jeho zlucitelnosti s investinymi cielmi stanovenymi v ¢lanku 3. Pri urCovani
obozretnosti individudlnej investicie by sa mala zohladfiovat interakcia s celym investicnym portfliom.

5.V pripade, Ze zanikne akceptovatelnost ktorékolvek aktiva, jednotnd rada postupne znizi expoziciu fondu voéi
danému aktivu. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 3, tak jednotnd rada urobi v lehote a sposobom, ktoré minimalizuji
vplyv na trhové ceny.

Cldnok 5
ZloZenie portfélia

1. Jednotnd rada kond v stilade s tymito poZiadavkami na zloZenie portfélia fondu:

a) minimédlne 60 % portfolia sa skladd z aktiv, ktoré splnajii poziadavky stanovené v clinku 10 ods. 1 delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61,

b) minimdlne 30 % portf6lia sa skladd z aktiv, ktoré splitaji poziadavky stanovené v &lanku 10 ods. 1 pism. a) aZ ¢) a g)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61,

¢) maximilne 15 % portfolia sa skladd z aktiv, ktoré splajii poziadavky stanovené v clinku 12 ods. 1 pism. a) aZ e)
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61.

2. Na tcely odseku 1 sa s aktivami, ktoré splfajii poziadavky stanovené v clanku 15 ods. 1 delegovaného nariadenia
(EU) 2015/61, bude zaobchddzat rovnako ako s podkladovymi aktivami prislusného podniku.
Cldnok 6
Sektorovd diverzifikicia
1. Investovanie sim drzanych vo fonde musi byt dostato¢ne diverzifikované do roznych sektorov.

2. Jednotnd rada obmedzi expoziciu voci jednotlivym intituciondlnym sektorom a jednotlivym sektorom
hospodarskej ¢innosti.

3. Jednotnd rada zohladni, Ze koreldcie medzi sektormi hospodarskej ¢innosti mozu znizit skutoéni diverzifikdciu
dosiahnutt uplatnenim odseku 2.

4. Okrem poziadaviek v ¢linku 4 ods. 1 tohto nariadenia obmedzi jednotnd rada aj nepriame expozicie voci
emitentom stanovené v ¢lanku 7 ods. 4 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61.
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Cldnok 7
Geografickd diverzifikicia

1. Investovanie sim drzanych vo fonde je geograficky diverzifikované, pricom sa zohladfiuje Struktira a zlozenie
Vsetkych vydavkov fondu odhadovanych v casti II rozpoctu jednotnej rady podla clinku 60 nariadenia (EU)
¢. 806/2014.

2. Expozicie voci akceptovatelnym aktivam uvedenym v ¢lanku 4 od emitentov usadenych v danom zacastnenom
Clenskom Stite nepredstavujd, ako podiel celkove) expozicie fondu, viac ako 1,2-ndsobok podielu prispevkov ex ante
ziskanych v sdlade s clinkom 70 nariadenia (EU) ¢. 806/2014 od instittcif povolenych v prisluinom ¢lenskom state.

3. Expozicie voci akceptovatel’nym aktivam uvedené v ¢ldnku 4 od emitentov v danom nezicastnenom ¢lenskom
State alebo v dane] tretej krajine, vyjadrené ako podiel celkovej expozicie fondu, musia byt dostatocne geograficky
diverzifikované, pricom sa zohladnia kritérid, ako napriklad velkost hospodarstva, hibka a likvidita financného trhu
a dodato¢né investi¢né prilezitosti, a to aj pokial ide o diverzifikdciu rizika.

Této expozicia nesmie v ziadnom pripade prekrocit najvyssi limit stanoveny v odseku 2.

Cldnok 8
Diverzifikicia podla emitenta a emisie

1. Jednotnd rada stanovi strop do 30 % lubovolnej samostatnej emisie, do ktorého sa moZu investovat sumy drzané
vo fonde. Tento strop sa moze prekrocit len vtedy, ak vzhladom na zvldstnu povahu investicie vedie nakup akejkol'vek
sumy zdbezpeky danej investicie k vlastnictvu 100 % zodpovedajiiceho medzindrodného identifika¢ného ¢isla cennych
papierov (ISIN).

2. Jednotna rada stanovi strop do 30 % celkovych emisii [ubovolného emitenta, do ktorého sa mozu investovat sumy
drzané vo fonde.

Cldnok 9

Dodatoéné kritérid diverzifikdcie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 3, sa jednotnd rada snazi diverzifikovat investicie v rdmci splatnosti.
2. Pri rozhodovani o diverzifikicii jednotnd rada zohladni prvky stanovené v ¢linku 3 ods. 1 tohto nariadenia
a v pripade potreby likviditu a iné vlastnosti kolaterdlu uvedené v clanku 70 ods. 3 nariadenie (EU) ¢. 806/2014.

Cldnok 10

Derivity

1. Jednotnd rada pouzije derivity len na tlely riadenia rizika vrdtane riadenia trhovych rizik a rizika likvidity.
Jednotnd rada moze prijat usmernenia, v ktorych sa upresnia akceptovatelné sposoby pouzitia derivdtov.
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2. Jednotnd rada pouziva len derivéty zic¢tované prostrednictvom:

a) centrlnej protistrany, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢linku 14 alebo 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo
ktord bola uznand podla ¢lanku 25 nariadenia, alebo

b) centrdlnej banky za predpokladu, Ze expozicie voci centrdlnym bankdm alebo dstrednej vldde dostali hodnotenie od
vymenovanej externej ratingovej agenttiry (ECAI) s minimdlnym stupfiom kreditnej kvality 1 v stilade s ¢linkom 114
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

3. Poziadavka stanovend v ¢lanku 7 ods. 4 delegovaného nariadenie (EU) 2015/61 sa neuplatiiuje na pouZitie
derivatov jednotnou radou podla tohto ¢lanku.
Cldnok 11
Mena

1. Jednotnd rada zaisti menové riziko v eure alebo v mendch zicastnenych ¢lenskych statov, ktorych menou nie je
euro, s cielom zabezpecit obmedzené zostavajice devizové riziko pre fond.

2.V prisludnych pripadoch musi jednotnd rada zohladnovat prvky uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 s cielom riadit menové
riziko medzi réznymi menami uvedenymi v odseku 1.
Cldnok 12
Dalsie vseobecné zasady

1. Pri v3etkych investi¢nych rozhodnutiach jednotnd rada zohladnuje ich mozné dosledky na bonitu fondu s cielom
chranit svoje pravomoci vo vztahu k alternativnym prostriedkom financovania, ako st stanovené v ¢lanku 73 nariadenia
(EU) ¢. 806/2014, a k pristupu k finanénym mechanizmom, pokial ide o okamZitd dostupnost dodatoénych financnych
prostriedkov, ako sa ustanovuje v ¢ldnku 74 uvedeného nariadenia.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 3, vykond jednotnd rada vsetky transakcie tykajice sa investovania fondu
spodsobom, ktory obmedzuje akékolvek vplyvy na trhové ceny, a to aj v situdcidch, ked existuje napitie na trhu.

3. KedZe okamzité investovanie alebo odpredaj aktiv uvedené v ¢lanku 1 ods. 1 mozu mat vplyv na trh, jednotnd
rada mozZe tolerovat niektoré docasné odchylky od vSeobecnych zdsad a kritérif pre investi¢nd stratégiu fondu.
Cldnok 13
Revizia stratégie

Jednotnd rada kazdy rok vykond reviziu investi¢nej stratégie.

Cldnok 14
Sprava

1. Jednotnd rada prijme rdmec spravy vritane rozdelenia dloh a povinnosti a potrebnych delegovani s cielom
zabezpedit G¢innd realizdciu investi¢nej stratégie.

2. Jednotnd rada prijme normy vnitornej kontroly s cielom overit siilad medzi realizdciou investiCnej stratégie,
investi¢nou stratégiou a pravidlami stanovenymi v tomto nariadeni.

3. Jednotnd rada poskytne prostrednictvom svojho vykonného zasadnutia plendrnemu zasadnutiu informdcie
o vysledkoch realizicie investi¢nej stratégie.
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4. Jednotnd rada prijme vnuitorné pravidld a postupy potrebné na uplatiiovanie tohto nariadenia.

5. Jednotnd rada moZe zriadit vybor plendrneho zasadnutia s manddtom na pomoc jednotnej rade pri uplatiiovani
tohto nariadenia.

Cldnok 15
Riadenie rizik
1. Jednotnd rada postupuje v siilade so zdsadami riadneho finan¢ného riadenia a riadenia rizik.

2. Jednotna rada vy¢isli vSetky rizikd prostrednictvom vhodnych opatreni na riadenie a kontrolu prislusnych druhov
rizik.

3. Jednotnd rada uplatiiuje viacero merani rizika pre kazdy druh rizika, zaznamendva sicasné a vyhladové aspekty
a pouziva kvantitativne a kvalitativne informdcie, aby nedoslo k nadmernému spoliehaniu sa na jedind mieru rizika.

4. Jednotnd rada doplni pravidelné merania rizika stresovymi testami a analyzou scendrov s ciefom identifikovat
vysokorizikové oblasti a zhodnotit kombinované t¢inky finan¢nych otrasov.

Cldnok 16
Outsourcing

1. Jednotnd rada moZe na svojom vykonnom zasadnuti rozhodnit o tplnom alebo ¢iastoénom outsourcingu ¢innosti
prenesenych na jednotnt radu podla ¢lanku 75 ods. 3 nariadenia (EU) & 806/2014.

2. Jednotnd rada moze externe zabezpecovat ¢innosti uvedené v odseku 1 len pre jednu alebo viacero instituci, ktoré
sa riadia verejnym prdvom, centrdlne banky ESCB, medzindrodné institticie zriadené podla verejného medzindrodného
prava alebo institdcie, ktoré sa riadia pravom Unie, za predpokladu, Ze majii zavedend prax riadenia podobnych
investicii, a bez toho, aby bola dotknuta schopnost poskytovatela sluzieb zmluvne zabezpecovat sluzby od tretich stran.

3. Investi¢ny mandét poskytnuty jednotnou radou poskytovatelovi sluzieb musi jasne vymedzovat minimdlne trvanie,
splatnost, opravnent populaciu a poZiadavky na porovnavacie kritérid, ako aj vytvorit rimec na pravidelné predkladanie
sprav zo strany poskytovatela sluzieb jednotnej rade.

4. Akédkolvek zmluva medzi jednotnou radou a poskytovatelom sluzieb tykajiica sa ¢innosti uvedenych v odseku 1
musi obsahovat ustanovenia upravujice prdva jednotnej rady na zruSenie zmluvy, refazce outsourcingu a neplnenie
zmluvy zo strany poskytovatela sluZieb.

5. Jednotnd rada prostrednictvom svojho vykonného zasadnutia informuje plendrne zasadnutie o budiicich rozhod-
nutiach o outsourcingu.

6. Ak jednotnd rada dplne alebo Ciastocne externe zabezpeCuje Cinnosti uvedené v odseku 1, zostiva plne
zodpovedna za plnenie vietkych svojich povinnosti podla nariadenia (EU) ¢. 806/2014 a tohto nariadenia.

7. Ak sa jednotnd rada rozhodne externe zabezpecit akiikolvek ¢innost uvedent v odseku 1, riadi sa najlepsimi
postupmi outsourcingu vo finan¢nom sektore.

8. Ak jednotnd rada dplne alebo ¢iasto¢ne vyuziva outsourcing na ¢innosti uvedené v odseku 1, vzdy zaisti, aby:
a) outsourcing neviedol k delegovaniu zodpovednosti jednotnej rady,

b) outsourcing nevylucoval zodpovednost jednotnej rady podla clinku 45 a ¢lanku 46 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 806/2014, ani jej nezavislost podla ¢lanku 47 nariadenia,

¢) outsourcing neviedol k tomu, Ze jednotnd rada pride o potrebné systémy a kontrolné mechanizmy na riadenie rizik,
ktorym je vystavend,
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d) poskytovatel sluzieb zaviedol opatrenia na zabezpeCenie kontinuity ¢innosti, ktoré sii ekvivalentné opatreniam
jednotnej rady,

e) zostala zachovand potrebnd odbornost a zdroje jednotnej rady na hodnotenie kvality poskytovanych sluzieb
a organizanej a kapitdlovej primeranosti poskytovatela sluzieb a na G¢inny dohlad nad funkciami zabezpecenymi
outsourcingom a na riadenie rizik spojenych s outsourcingom, pri¢om jednotnd rada priebezne vykondva dohl'ad nad
tymito funkciami a riadi tieto rizikd,

f) mala jednotna rada priamy pristup k prislusnym informécidm o ¢innostiach zabezpecenych outsourcingom,

g) poskytovatel sluzieb chrénil vietky déverné informdcie tykajiice sa jednotnej rady.

Cldnok 17
Prechodné ustanovenia

1. Pred prijatim prvej investicnej stratégie moze jednotnd rada uloZif vSetky sumy uvedené v ¢ldnku 1 ods. 1
v centralnych bankach jedného alebo viacerych ¢lenskych 3tatov.

2. Pred prvym vykonanim vypoctov potrebnych na stanovenie podielov uvedenych v ¢ldnku 7 ods. 2 mozZe jednotnd
rada vyuzit odhady s cielom uplatnit ¢ldnok 7 ods. 2 a 3.

Cldnok 18
Sprava

Jednotnd rada predlozi Komisii spravu o uplatiiovani tohto nariadenia do 31. decembra 2016.

Cldnok 19
Nadobudnutie dG&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. janudra 2016.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 16. decembra 2015

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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