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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2015/62
z 10. oktdbra 2014,

ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide
o ukazovatel finan¢nej paky

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 z 26. jana 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na tverové institdcie a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho
¢ldnok 456 ods. 1 pism. j),

kedZe:

(1) Ukazovatel finanénej paky vypocitany v sdlade s ¢lankom 429 nariadenia (EU) & 575/2013 musia institticie od
1. janudra 2015 zverejiiovat a do tohto ddtumu je Komisia splnomocnend prijat delegovany akt, ktorym sa
zmeni velkost expozicie a miera kapitdlu na vypocet ukazovatela financnej paky s cielom odstranit akékolvek
nedostatky zistené na zdklade informécii predkladanych institticiami.

(2) Vo vykdzanych ukazovateloch finan¢nej paky uvedenych v ¢lanku 429 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 boli
zaznamenané rozdiely v dosledku rozdielneho vykladu institdcii, pokial ide o vzdjomné zapocitavanie kolaterdlu
v ramci transakeif financovania prostrednictvom obchodov s cennymi papiermi a repo transakcif. Tieto rozdiely
vo vyklade a vykazovani sa zviditelnili po zverejneni analytickej spravy Eurdpskeho orgdnu pre bankovnictvo
(EBA) 4. marca 2014.

(3)  Vzhladom na to, Ze do ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa premietli ustanovenia bazilejskych noriem,
ndjdené riesenia nedostatkov bazilejskych pravidiel sii zdroveni vhodné aj na ucely rieSenia zodpovedajiicich
nedostatkov prislusnych ustanoveni uvedeného nariadenia.

(4)  Bazilejsky vybor 14. janudra 2014 prijal revidované znenie pravidiel tykajicich sa ukazovatela financnej paky,
najmi s dodatoénymi opatreniami v oblasti merania a ocefiovania a dohodami o vzdjomnom zapoditavani
v ramci repo transakcii a transakcii financovania prostrednictvom obchodov s cennymi papiermi. Zostladenim
ustanoven{ nariadenia (EU) & 575/2013, pokial ide o vypocet ukazovatela financnej paky, s medzinirodne
dohodnutymi pravidlami by sa mali vyriesit rozdielne vyklady institdcii tykajiice sa vzdjomného zapocitavania
kolaterdlu v rdmci transakcii financovania prostrednictvom obchodov s cennymi papiermi a repo transakcif
a zdrovenl by sa nim mala zlepsif medzindrodnd porovnatelnost a vytvorit rovnaké podmienky pre intitdcie,
ktoré st usadené v Unii a posobia na medzinrodnej tirovni.

(5)  Zictovanie prostrednictvom centrdlnych protistrdn podla hlavného modelu bezne pouzivaného v Unii vedie
k dvojitému zapocitaniu financ¢nej paky vo velkosti expozicie institicie, ktord vystupuje ako ztétovaci ¢len.

(6)  Zuctovanie transakcii financovania prostrednictvom obchodov s cennymi papiermi, najmd repo transakcii,
prostrednictvom kvalifikovanych centrédlnych protistrdin (QCCP) moze priniest vyhody, napriklad multilaterdlne
vzdjomné zapocitavanie a spolahlivé postupy spravy kolaterdlu, ktoré posilfiuji finan¢nd stabilitu. Preto by sa
malo povolif vzdjomné zapocitavanie penaznych pohladdvok a zdvizkov vyplyvajiacich z repo transakcii
a reverznych repo transakcii prostrednictvom rovnakej QCCP.

(7)  Repo transakcie, ktoré sa mozu ukoncit v ktorykol'vek deri v rdmci dohodnutej lehoty na odvolanie transakcie, by
sa mali povaZovat za transakcie s explicitnou splatnostou, ktord sa rovnd lehote na odvolanie transakcie, a za
dodrzany by sa mal povaZovat ,rovnaky explicitny ddtum kone¢ného vyrovnania“, aby boli takéto transakcie
pripustné na vzdjomné zapocitavanie penaznych pohladdvok a zdvdzkov vyplyvajicich z repo transakcii
a reverznych repo transakcif s rovnakou protistranou.

(8)  Revidovany ukazovatel financnej paky by mal viest k presnejSiemu meraniu finan¢nej paky a mal by slazit ako
primerané obmedzenie nadmerného vyuZivania finan¢nej péky v institacidch usadenych v Unii.

(9)  Vykazovanie ukazovatela finan¢nej péky v danom ¢asovom bode na konci 3tvrtroéného vykazovaného obdobia
namiesto vykazovania na zdklade trojmesacného priemeru prispieva k lepSiemu zostiladeniu ukazovatela

finan¢nej paky s vykazovanim na tcely platobnej schopnosti.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
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(10)  Pouzivanie hrubych pomyselnych hodnot pre vypisané zabezpecenie Gveru emitované institiciou vhodnejsie

odzrkadluje finan¢nd paku v porovnani s pouzitim metddy ocefiovania tychto ndstrojov podla trhovej hodnoty.

(11) Rozsah konsolidicie na vypocet ukazovatela financnej pdky by sa mal zostladit s regulaénym rozsahom

konsolidacie pouzivanym na uréenie rizikovo vazenych podielov kapitélu.

(12) Zmeny zavedené tymto nariadenim by mali viest k lepSej porovnatelnosti ukazovatela financnej paky

zverejneného intitdciami a mali by pomoct vyhnat sa zavadzaniu Gcastnikov trhu v savislosti s redlnou
finan¢nou péakou institacii. Preto je dolezité, aby toto nariadenie nadobudlo G¢innost ¢o najskor.

(13)  Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Nariadenie (EU) ¢. 575/2013 sa meni takto:

1.

Clanok 429 sa nahradza takto:

,Cldnok 429
Vypocet ukazovatela finan¢nej piky

1.  Institacie pocitaju svoj ukazovatel financnej paky v stlade s metodikou stanovenou v odsekoch 2 az 13.

2. Ukazovatel finan¢nej paky sa vypocita ako miera kapitalu institiicie vydelend velkostou celkovej expozicie tejto
institacie a vyjadruje sa v percentach.

Institiicie vypocitaji ukazovatel finan¢nej paky k referenénému ddtumu vykazovania.
3. Na Gcely odseku 2 je mierou kapitdlu kapital Tier 1.

4. Velkostou celkovej expozicie je sti¢et hodnot expozicie:

a) aktiv uvedenych v odseku 5, pokial nie st odpocitané pri urCeni miery kapitdlu uvedenej v odseku 3;

b) derivitov uvedenych v odseku 9;

¢) dodato¢nych hodnot kreditného rizika protistrany pre repo transakcie, transakcie poziCiavania alebo vypozi-
Ciavania cennych papierov alebo komodit, transakcie s dlhou lehotou vyrovnania a transakcie poziCiavania
s dozabezpecenim vrdtane podstivahovych transakcii uvedenych v ¢lanku 429b;

d) podstivahovych poloziek uvedenych v odseku 10.

5.  Instittcie ur¢ia hodnotu expozicie aktiv, okrem zmlGv uvedenych v prilohe II a kreditnych derivatov, v stlade
s tymito zdsadami:

a) hodnoty expozicie aktiv sit hodnoty expozicie v stlade s ¢linkom 111 ods. 1 prvou vetou;

b) nefinanény alebo finanény kolaterdl, zaruky alebo nakdpené zmiernenie kreditného rizika sa nesmil pouZivat na
znizenie hodnot expozicie aktiv;

¢) uvery a vklady sa nesmil vzdjomne zapocitavat;

d) repo transakcie, transakcie pozi¢iavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit, transakcie s dlhou
lehotou vyrovnania a transakcie poZi¢iavania s dozabezpeCenim sa nesmt vzdjomne zapocitavat.
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6. Institicie moéZu od velkosti expozicie uvedenej v odseku 4 tohto ¢ldnku odpocitat sumy odpocitané od
vlastného kapitalu Tier 1 v stlade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. d).

7. Prislusné organy mozu povolit institdcii, aby do velkosti expozicie nezahrnula expozicie, s ktorymi sa moze
zaobchddzat podla cldnku 113 ods. 6. Prislusné orgdny mézu udelit toto povolenie len vtedy, ak st splnené vSetky
podmienky uvedené v ¢ldnku 113 ods. 6 pism. a) aZ e) a ak udelili stihlas stanoveny v ¢ldnku 113 ods. 6.

8. Odchylne od odseku 5 pism. d) mozu institGcie stanovit hodnotu expozicie penaznych pohladdvok
a penaznych zavazkov vyplyvajacich z repo transakcii, transakcii poZic¢iavania alebo vypoZzi¢iavania cennych papierov
alebo komodit, transakcii s dlhou lehotou vyrovnania a transakcii poZi¢iavania s dozabezpeCenim s rovnakou
protistranou ako ¢istti hodnotu len vtedy, ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) transakcie majii rovnaky explicitny ddtum kone¢ného vyrovnania;

b) privo zapoditat sumu, ktord sa dlhuje protistrane, oproti sume, ktord dlhuje protistrana, je pravne vymozitelné
vo vietkych tychto situdcidch:

i) pribeznej obchodnej ¢innosti;
ii) v pripade zlyhania, platobnej neschopnosti a konkurzu;

¢) protistrany maji v timysle uskutocnit ¢isté vyrovnanie alebo siibezné vyrovnanie alebo si transakcie predmetom
mechanizmu vyrovnania, ktorého vysledkom je funkény ekvivalent ¢istého vyrovnania.

Na tcely pismena c) prvého pododseku je vysledkom mechanizmu vyrovnania funkény ekvivalent ¢istého vyrovnania
vtedy, ak sa k ddtumu vyrovnania Cisty vysledok penaznych tokov vyplyvajicich z transakcii v rdmci daného
mechanizmu rovnd jedinej istej sume v rdmci &istého vyrovnania.

9.  Institticie ur¢ia hodnotu expozicie zmlav uvedenych v prilohe II a kreditnych derivdtov vratane tych, ktoré sii
podstivahové, v stilade s ¢ldnkom 429a.

10.  Institiicie ur¢ia hodnotu expozicie podstvahovych poloziek okrem zmlav uvedenych v prilohe II, kreditnych
derivitov, repo transakcii, transakcii poZzi¢iavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit, transakcii
s dlhou lehotou vyrovnania a transakcil poZi¢iavania s dozabezpecenim v stlade s ¢ldinkom 111 ods. 1. Institicie
viak nesmu zniZit nomindlnu hodnotu tychto poloziek Specifickymi tipravami kreditného rizika.

V stilade s clankom 166 ods. 9, ked' sa nejaky prisfub vztahuje na predizenie iného prislubu, z dvoch konverznych
faktorov spojenych s jednotlivymi prisfubmi sa pouZije ten, ktory je niz$i. Hodnota expozicie nizko rizikovych
podsavahovych poloziek uvedenych v ¢lanku 111 ods. 1 pism. d) podliecha minimalnej Grovni 10 % ich nomindlnej
hodnoty.

11.  Institicia, ktord je zti¢tovacim ¢lenom QCCP, moze z vypoctu velkosti expozicie vylicit obchodné expozicie
nasledujticich poloziek za predpokladu, Ze tieto obchodné expozicie st ziictované s danou QCCP a zaroven spliiaju
podmienky stanovené v ¢lanku 306 ods. 1 pism. ¢):

a) zmluvy uvedené v prilohe I;

b) kreditné derivaty;

¢) repo transakcie;

d) transakcie pozZiciavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo komodit;

e) transakcie s dlhou lehotou vyrovnania;

f) transakcie poZitiavania s dozabezpecenim.

12. Ak institdcia, ktord je zt¢tovacim ¢lenom QCCP, zarudi tejto QCCP plnenie zo strany klienta, ktory vstupuje
priamo do derivdtovych transakcii s QCCP, do velkosti expozicie zahrnie expoziciu vyplyvajicu zo zdruky ako
expoziciu derivatu voci klientovi v stilade s ¢ldnkom 429a.
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13. Ak sa v sulade s ¢ldinkom 10 smernice 86/635/EHS v rdmci ndrodnych vSeobecne uzndvanych dctovnych
zésad vykazuji spravované aktiva v stvahe, tieto aktiva je mozné vylacit z velkosti celkovej expozicie ukazovatela
finan¢nej paky pod podmienkou, Ze splnaji kritérid pre nevykazovanie stanovené v medzinirodnom udétovnom
§tandarde (IAS) 39 uplatnitelnom podla nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 a pripadne kritérid pre nekonsolidaciu
stanovené v medzinidrodnom S§tandarde finan¢ného vykaznictva (IFRS) 10 uplatnitelnom podla nariadenia (ES)

& 1606/2002.

14.  Prislusné organy moZu intitdcii povolit, aby z velkosti expozicie vylacila expozicie, ktoré spliajii vietky tieto
podmienky:

a) st expoziciami voci subjektu verejného sektora;
b) zaobchddza sa s nimi v stilade s ¢lainkom 116 ods. 4;

¢) vyplyvaju z vkladov, ktoré musi institicia na zdklade prdvnej povinnosti previest na subjekt verejného sektora
uvedeny v pismene a) na tcely financovania investicii vieobecného zdujmu.“

. Vkladaju sa tieto ¢lanky 429a a 429b:

,Cldnok 429a
Hodnota expozicie derivitov

1. Intitacie ur¢ia hodnotu expozicie zmliv uvedenych v prilohe II a kreditnych derivatov vratane tych, ktoré st
podsavahové, v stlade s metédou stanovenou v ¢lanku 274. Institdcie pri urcovani potencidlnej budicej expozicie
kreditnych derivatov voci kreditnym rizikim uplatiiuji ¢lanok 299 ods. 2 pism. a).

Institdcie pri urovani potencidlnej budicej expozicie kreditnych derivatov voci kreditnym rizikdm uplatiiujii zdsady
stanovené v ¢lanku 299 ods. 2 pism. a) na vSetky svoje kreditné derivdty, teda nielen na tie, ktoré st zaradené do
obchodnej knihy.

Pri uréovani hodnoty expozicie mézu institicie zohladnif Gc¢inky zmliv o novécii a inych dohdd o vzdjomnom
zapocitavani v stlade s ¢lankom 295. Krizové vzdjomné zapocitavanie produktov sa nesmie uplatiovat. Institdcie
viak moézu vyuzivat vzdjomné zapocitavanie v ramci kategdrie produktov uvedenej v ¢lanku 272 bode 25 pism. c)
a kreditnych derivatov, ked st predmetom zmluvnej dohody o krizovom vzdjomnom zapocitavani produktov
uvedenej v ¢ldnku 295 pism. c).

2. Ked poskytovanie kolaterdlu sivisiace s derivitovymi zmluvami zniZuje sumu aktiv podla uplatnite[ného

¢tovného ramca, institdcie toto zniZenie stornuji.

3. Na tucely odseku 1 mozZu institicie variaéni marzu prijatd v hotovosti od protistrany odpocitat od casti
hodnoty expozicie tykajicej sa beznych reprodukénych ndkladov, pokial sa uz varia¢nd marza podla uplatnitelného
tctovného ramca nevykdzala ako zniZenie hodnoty expozicie a ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) v pripade obchodov nezdétovanych prostrednictvom QCCP sa hotovost prijatd prijimajiicou protistranou
neoddeluje;

b) varia¢nd marza sa vypocitava a vymiefia denne na zdklade ocefiovania pozicii v derivitoch podla trhovej hodnoty;
¢) variatnd marza prijatd v hotovosti je v rovnakej mene, akou je mena vyrovnania derivatovej zmluvy;

d) vymenend variand marza je celd suma, ktord by bola potrebnd na uplné splatenie expozicie derivitu ocenenej
podla trhovej hodnoty, pricom sa uplatiiuji prahové hodnoty a minimalne prevodné hodnoty uplatnitelné na
protistranu;

e) na derivatovii zmluvu a varialnii marZu medzi inStiticiou a protistranou danej zmluvy sa vztahuje jednotnd
dohoda o vzdjomnom zapocitavani, ktord moze institicia povaZzoval za faktor zniZujici riziko v stlade
s ¢lankom 295.

Na dcely pismena c¢) prvého pododseku, ked derivitovd zmluva podlicha kvalifikovanej rdmcovej dohode
o0 vzdjomnom zapocitavani, je menou vyrovnania akdkolvek mena vyrovnania uréend v derivatovej zmluve, v hlavnej
kvalifikovanej rimcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani alebo v prilohe o tiverovej podpore pripojenej ku kvalifi-
kovanej ramcovej dohode o vzdjomnom zapocitavani.
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Ked podla uplatnitelného étovného rdmca institticia variacnd marzu zaplatend v hotovosti protistrane vykazuje ako
pohladdvku, moZe toto aktivum vylicit z velkosti expozicie za predpokladu, Ze s splnené podmienky uvedené
v pismendch a) az e).

4. Na tcely odseku 3 plati toto:

a) odpocitanie prijatej varia¢nej marZe musi byt obmedzené na kladnii ¢ast hodnoty expozicie tykajiicu sa beznych
reprodukénych ndkladov;

b) institiicia nesmie pouzivat variaéni marzu prijatd v hotovosti na zniZenie vysky potencidlnej budicej expozicie
vodi kreditnym rizikdm, a to ani na Gcely ¢lanku 298 ods. 1 pism. ¢) bodu ii).

5. Popri zaobchddzani stanovenom v odseku 1 v pripade vypisanych kreditnych derivatov intiticie do hodnoty
expozicie zahrni efektivne pomyselné hodnoty uvedené vo vypisanych kreditnych derivitoch znizené o akékolvek
zdporné zmeny redlnej hodnoty, ktoré sa zaclenili do kapitdlu Tier 1 vo vztahu k danému vypisanému kreditnému
derivatu. Vyslednd hodnota expozicie sa moze dalej zniZit o efektivnu pomyselnti hodnotu kidpeného kreditného
derivatu na rovnaky referencny ndzov za predpokladu, Ze si splnené vietky tieto podmienky:

a) v pripade kreditnych derivitov zmierfiujucich kreditné riziko len jednej zmluvnej strany musia byt kidpené
kreditné derivaty na referen¢ny ndzov, ktory sa zaraduje rovnako alebo nizsie ako podkladovy referencny zdvizok
vyplyvajiici z vypisaného kreditného derivitu, a vysledkom kreditnej udalosti tykajiicej sa nadriadeného
referenc¢ného aktiva by bola kreditnd udalost tykajiica sa podriadeného aktiva;

b) ked institdcia kupuje zabezpecenie na skupinu referencnych ndzvov, kiipenym zabezpecenim moéze kompenzovat
predané zabezpecenie na skupinu referen¢nych ndzvov len vtedy, ak je skupina referen¢nych subjektov a troven
podriadenosti v rdmci obidvoch transakcif identickd;

¢) zostatkovd splatnost kiipeného kreditného derivitu sa rovnd zostatkovej splatnosti vypisaného kreditného derivitu
alebo je vicsia;

d) pri urcovani hodnoty dodato¢nej expozicie vypisanych kreditnych derivitov sa pomyselnd hodnota kipeného
kreditného derivdtu znizuje o akikolvek kladnt zmenu redlnej hodnoty zaclenent do kapitdlu Tier 1 vo vztahu
k danému kipenému kreditnému derivétu;

e) v pripade tranzovanych produktov kreditny derivat kiipeny ako zabezpecenie je na referen¢ny zdvizok, ktory sa
zaraduje rovnako ako podkladovy referencny zavizok vyplyvajici z vypisaného kreditného derivétu.

Ked sa pomyselnd hodnota vypisaného kreditného derivitu neznizi o pomyselnii hodnotu kiipeného kreditného
derivdtu, institcie mozu odpocitat individudlnu potencidlnu budicu expoziciu daného vypisaného kreditného
derivatu od celkovej potencidlnej budiicej expozicie stanovenej podla odseku 1 tohto ¢ldnku v spojeni s ¢lankom 274
ods. 2 alebo ¢lankom 299 ods. 2 pism. a) podla toho, ktory je uplatnitelny. V pripade, Ze sa potencidlna budiica
expozicia voci kreditnym rizikdm stanovuje v spojeni s ¢linkom 298 ods. 1 pism. c¢) bodom ii), hrubd potencidlna
expozicia voci kreditnym rizikdm (PCE,) sa mdze zniZit o individudlnu potencidlnu budicu expoziciu vypisanych
kreditnych derivatov bez Gpravy pomeru Cistej a hrubej hodnoty (NGR).

6.  InstitGcie nesma zniZit efektivnu pomyselnt hodnotu vypisaného kreditného derivétu, ked kupujii zabezpecenie
tveru prostrednictvom swapu celkovych vynosov a zaznamendvaju prijaté Cisté platby ako Cisty prijem, ale nezazna-
mendvaji kompenzaéné znizenie hodnoty vypisaného kreditného derivtu zohladnené v kapitéli Tier 1.

7.V pripade kiipenych kreditnych derivdtov na skupinu referen¢nych subjektov mozu instittcie vykdzat zniZenie
podla odseku 5 v ramci vypisanych kreditnych derivitov na jednotlivé referencné ndzvy len vtedy, ak je kapené
zabezpecenie ekonomicky rovnocenné kupovaniu zabezpeCenia samostatne na kazdy z jednotlivych ndzvov
v skupine. Ak institacia kupuje kreditny derivit na skupinu referenc¢nych ndzvov, moze znizenie v rdmci skupiny
vypisanych kreditnych derivitov vykdzat len vtedy, ak je skupina referenénych subjektov a droven podriadenosti
v rdmci obidvoch transakeif identickd.

8. Odchylne od odseku 1 tohto ¢ldnku mozu institicie pouzivat metddu stanovend v ¢lanku 275 na urlenie
hodnoty expozicie zmliv uvedenych v bodoch 1 a 2 prilohy II, len ak pouZivaji tito metédu aj na urCenie hodnoty
expozicie tychto zmlav na tGcely splnenia poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych v ¢lanku 92.

Ked intitdcie uplatiiuji metddu stanoveni v ¢ldnku 275, nesmi znizit velkost expozicie o sumu variacnej marze
prijatej v hotovosti.
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Cldnok 429b

Dodato¢nd hodnota kreditného rizika protistrany pre repo transakcie, transakcie poZitiavania alebo vypozi-
diavania cennych papierov alebo komodit, transakcie s dlhou lehotou vyrovnania a transakcie poZifiavania
s dozabezpecenim

1. Popri hodnote expozicie vyplyvajicej z repo transakcii, transakcii poZi¢iavania alebo vypoZi¢iavania cennych
papierov alebo komodit, transakcii s dlhou lehotou vyrovnania a transakcif pozi¢iavania s dozabezpedenim vritane
podstvahovych transakcif v sdlade s ¢ldnkom 429 ods. 5 institacie do velkosti expozicie zapocitaji dodatocnt
hodnotu kreditného rizika protistrany uréenti v stlade s odsekmi 2 alebo 3 tohto ¢lanku podla toho, ktory je
uplatnitelny.

2. Na dcely odseku 1 sa v pripade transakcii s protistranou, ktoré nie si predmetom rdmcovej dohody
o vzdjomnom zapocitavani, ktord spliia podmienky stanovené v ¢lanku 206, dodato¢nd hodnota (E*) ur¢i na zdklade
jednotlivych transakcii podla tohto vzorca:

E; = max{0,E - C}
kde:

E, je redlna hodnota cennych papierov alebo hotovosti pozi¢anej protistrane v ramci transakcie i;
C, je redlna hodnota hotovosti alebo cennych papierov prijatych od protistrany v ramci transakcie i.

3. Na tcely odseku 1 sa v pripade transakcii s protistranou, ktoré st predmetom rdmcovej dohody o vzdjomnom
zapocitavani, ktord splia podmienky stanovené v ¢lanku 206, dodatoénd hodnota tychto transakeii (E*) urci na
zdklade jednotlivych dohod podla tohto vzorca:

E=max{0,(> E-> C)
kde:

E, je redlna hodnota cennych papierov alebo hotovosti poZicanej protistrane v pripade transakcii, ktoré sii predmetom
rdimcovej dohody o vzdjomnom zapoditavani i;

C, je redlna hodnota hotovosti alebo cennych papierov prijatych od protistrany na zdklade rdmcovej dohody
o0 vzajomnom zapocitavani i.

4. Odchylne od odseku 1 tohto ¢ldnku institcie za predpokladu uplatnenia 20 % najniZiej trovne uplatnitelnej
rizikovej vdhy mozu na urenie dodatoénej hodnoty repo transakcii, transakcii pozi¢iavania alebo vypozic¢iavania
cennych papierov alebo komodit, transakcii s dlhou lehotou vyrovnania a transakcii poziciavania s dozabezpecenim
vratane podstvahovych transakcii pouzivat metddu stanovend v ¢lanku 222. Institiicie moZu pouzivat tito metoédu
len vtedy, ak ju pouZivaji aj na urcenie hodnoty expozicie vyplyvajicej z tychto transakcii na tcely splnenia
poziadaviek na vlastné zdroje stanovenych v ¢lanku 92.

5. Ked sa pri repo transakcii dosiahne détovanie predaja podla jej uplatnitelného Gétovného rdmca, institiicia
vykond reverzne vSetky d¢tovné zdznamy sdvisiace s predajom.

6. Ked institdcia kond ako zdstupca medzi dvomi stranami repo transakcii, transakcil poziciavania alebo vypozi-
Ciavania cennych papierov alebo komodit, transakcif s dlhou lehotou vyrovnania a transakcii poZi¢iavania s dozabez-
pecenim vratane podstivahovych transakcii, plat{ toto:

a) ak institicia klientovi alebo protistrane poskytuje slub odskodnenia alebo zdruku obmedzend na akykolvek
rozdiel medzi hodnotou cenného papiera alebo hotovosti, ktord pozical klient, a hodnotou kolateralu, ktory
poskytol dlznik, do velkosti expozicie zapocita iba dodato¢éni hodnotu uréent v stlade s odsekmi 2 alebo 3
podla toho, ktory je uplatnitelny;

b) ked institicia neposkytuje Ziadnej zdcastnenej strane slub odskodnenia ani zdruku, transakcia sa do velkosti
expozicie nesmie zapocitat;

¢) ked je institcia ekonomicky vystavend podkladovému cennému papieru alebo hotovosti v rdmci transakcie nad
rdmec expozicie, na ktord sa vztahuje dodatoénd hodnota, do velkosti expozicie zapocita aj expoziciu, ktord sa
rovnd plnej vyske cenného papiera alebo hotovosti.”
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Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida t¢innost ditom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 10. oktobra 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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