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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 909/2014
z 23. jiila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej dnii, centrilnych depozitiroch
cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢&. 236/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi jej cldnok 114,
so zretelom na navrh Eurdépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru (?),
konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

(1) Centrédlne depozitdre cennych papierov (dalej len ,centrdlne depozitdre®) spolu s centrdlnymi protistranami prispie-
vaju do zna¢nej miery k udrziavaniu infrastruktar po uzatvoreni obchodu, ktoré ochranujii finanéné trhy a posky-
tuji dcastnikom trhu doveru, Ze sa transakcie s cennymi papiermi vykonaji riadne a véas aj v obdobiach
extrémnych otrasov.

(2)  Systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevddzkované centrdlnymi depozitirmi majd vzhladom na
svoju kliCovi poziciu v procese vyrovnania systémovy vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi. Kedze
zohrévaji vyznamni dlohu v systémoch drzby cennych papierov, prostrednictvom ktorych ich tGi¢astnici oznamuji
cenné papiere v drzbe investorov, systémy vyrovnania transakcif s cennymi papiermi prevaddzkované centrdlnymi
depozitdrmi slizia aj ako zdkladny ndstroj kontroly integrity emisie, ¢o staZuje neprimerané vytvaranie alebo
redukciu emitovanych cennych papierov, a tak zohrdvaji doéleziti tlohu pri zachovdvani dovery investorov.
Systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkované centrdlnymi depozitirmi sa okrem toho tzko
podielaji na zabezpeleni zdbezpeky na tcely operacii menovej politiky, ako aj na zabezpeceni zdbezpeky medzi
uverovymi institiciami, a st preto dolezitymi aktérmi v zabezpeCovacom procese.

() U. v. EU C 310, 13.10.2012, 5. 12.
(@) U. v. EU C 299, 4.10.2012, s. 76.
(’) Pozicia Eur6pskeho parlamentu z 15. aprila 2014 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 23. jila 2014.
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(3)  Zatial ¢o smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (') zniZila naruSenia systému vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi sposobené konkurznymi konaniami proti Gcastnikom tohto systému, je potrebné zaoberat sa
dal§imi rizikami, ktorym celia systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ako aj rizikom platobnej
neschopnosti alebo prerusenim fungovania centralnych depozitirov cennych papierov, ktoré prevadzkuji systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. Mnohé centrdlne depozitdre sii vystavené dverovému riziku a riziku
likvidity vyplyvajicim z poskytovania bankovych sluzieb, ktoré sii vo vztahu k vyrovnaniu vedlajsie.

(4 V stvislosti s rastiicim poctom cezhrani¢nych vyrovnani v désledku rozvoja dohdd o prepojeni medzi centrdlnymi
depozitdrmi sa pri neexistencii spolo¢nych prudencidlnych pravidiel vyndra otdzka odolnosti centrdlnych depozi-
tarov pri preberani rizik, ktorym celia centrdlne depozitre z inych ¢lenskych Stitov. NavySe napriek ndrastu
cezhrani¢nych vyrovnani sa zmeny stimulované trhom v prospech integrovanejSieho trhu so sluzbami centrlnych
depozitdrov ukdzali byt velmi pomalé. Otvoreny vnttorny trh v oblasti vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
by mal kazdému investorovi v Unii umoziovat investovat do vietkych cennych papierov Unie rovnako lahko
a prostredmctvom rovnakych postupov ako pri domdcich cennych papieroch. Avsak trhy v Unii v oblasti vyrov-
nania st nadalej roztriestené pozdlz narodnych hranic a cezhraniéné vyrovnanie zostiva nékladnejsie v dosledku
rozdielnych Vnﬁtroﬁta’tnych pravidiel upravujticich vyrovnanie a ¢innosti centrdlnych depozitirov a v dosledku
obmedzenej hospoddrskej sifaze medzi centralnymi depozitdrmi. Uvedend roztrieStenost staZuje cezhrani¢né
vyrovnanie a vytvdra dalie rizikd a ndklady s nim spojené. Vzhladom na systémovy vyznam centrdlnych depo-
zitdrov by sa mala podporovat ich vzdjomna hospoddrska sitaz s cielom umoznif Gcastnikom trhu vyberat si
poskytovatela a znizit zavislost na ktoromkolvek jedinom poskytovatelovi infrastruktdry. Pri neexistencii rovna-
kych povinnosti pre organizdtorov trhu a spolo¢nych prudenciélnych noriem pre centrdlne depozitdre budi mat
pravdepodobne rozdielne opatrenia prijaté na vnutrostitnej drovni priamy negativny vplyv na bezpecnost efek-
tivnost a hospodarsku sdtaz na trhoch v Unii v oblasti vyrovnania. Je potrebné odstranit tieto vyznamné prekazky
fungovania vntitorného trhu, zabranif naruSeniam hospodarskej stitaze a predist vzniku takychto prekazok a naru-
$eni v budicnosti. Vytvorenie integrovaného trhu v oblasti vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory
nebude rozliovat medzi vnitrodtitnymi a cezhrani¢nymi transakciami s cennymi papiermi, je potrebné na riadne
fungovanie vnitorného trhu. Vhodnym prévnym zdkladom tohto nariadenia by preto mal byt ¢ldnok 114 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), ako sa vykladd v silade s jednotnou judikatirou Stidneho dvora Eurépskej
tnie.

(5)  Je potrebné nariadenim stanovit niekolko jednotnych povinnosti, ktoré sa majii ulozit tcastnikom trhu, tykajticich
sa urcitych aspektov cyklu vyrovnania a discipliny pri vyrovnani a stanovit subor spolo¢nych poziadaviek na
centralnych depozitdrov, ktoré prevadzkuji systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. Priamo uplatnitelné
pravidld nariadenia by mali zabezpecit, aby sa na vietkych organizdtorov trhu a centrdlne depozitdre vztahovali
rovnaké priamo uplatmtelne povinnosti, normy a pravidld. Nariadenie by malo zvysit bezpeénost’ a efektivnost
vyrovnania v Unii tym, Ze nim nevzniknd rozdiely vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, k ¢omu by mohlo
dojst v dosledku transpozicie smernice. Nariadenim by sa mala zniZit regulacnd zloZitost pre organizatorov trhu
a centrdlne depozitdre vyplyvajtca z odlignych vnatrostdtnych pravidiel a malo by sa umoznit centrdlnym depo-
zitdrom poskytovat sluzby na cezhraniénom ziklade bez toho, aby museli splfiat rozne stbory vnutrostatnych
poziadaviek, ako st poziadavky na centrélne depozitare tykajice sa povolovania, dohladu, organizcie alebo rizik.
Nariadenie, ktorym sa centrdlnym depozitdirom ukladajii rovnaké poziadavky, by malo prispiet aj k odstraneniu
naru$eni hospodarskej sitaze.

(6)  Rada pre finan¢nt stabilitu vyzvala 20. oktobra 2010 na vytvorenie silnejsich zdkladnych trhovych infrastruktir
a poziadala o reviziu a rozsirenie existujiicich noriem. Vybor pre platobné a ziictovacie systémy (CPSS) Banky pre
medzindrodné zictovanie (BIS) a Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné papiere (IOSCO) prijali v aprili
2012 globélne normy pre infrastruktiiry finanénych trhov. Tieto normy nahradili odpordcania BIS z roku 2001,
ktoré Eurépsky systém centrdlnych bank (ESCB) a Vybor eurdpskych regulaénych orgdnov pre cenné papiere
(CESR) upravil v roku 2009 na eurdpskej drovni prostrednictvom nezdviznych usmerneni. Vzhladom na globdlny
charakter finan¢nych trhov a systémovy vyznam centrdlnych depozitdrov je potrebné zaistit medzindrodna konver-
genciu prudencidlnych poziadaviek, ktorym podlichajd. Toto nariadenie by sa malo riadif existujicimi zdsadami
1nfrastruktury finan¢ného trhu, ktoré vypracovali CPSS-IOSCO. Komisia a Eurdpsky orgdn dohladu (Eur6psky
orgén pre cenné papiere a trhy) (ESMA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ()
by mali pri priprave alebo ndvrhu revizie regula¢nych technickych predpisov a vykondvacich techmckych pred-
pisov, ako aj usmerneni a odporacani uvedenych v tomto nariadeni, zabezpecit v tizkej spolupraci s ¢lenmi ESCB
stlad s existujicimi normami a ich buddci vyvoj.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom zéctovani v platobnych systémoch a zictovacich
systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Nariadenie Europskeho Parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77|ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(7)  Rada vo svojich zdveroch z 2. decembra 2008 zdoéraznila potrebu posilnit bezpecnost a spolahlivost systémov
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a odstranit pravne prekdzky ¢innosti nasledujtcich po uzavreti obchodu
v Unii.

(8)  Jednou zo zdkladnych dloh ESCB je podporovat plynulé fungovanie platobnych systémov. Clenovia ESCB v tejto
stivislosti vykonavaji dohlad tym, Ze zabezpecuji efektivne a spolahlivé ztictovacie a platobné systémy. Clenovia
ESCB casto posobia ako agenti vyrovnania pre pefiazné Casti transakcil s cennymi papiermi. St takisto dolezitymi
klientmi centrdlnych depozitirov, ktori Casto riadia zabezpecovacie procesy operdcii menovej politiky. Clenovia
ESCB by mali byt prostrednictvom konzultdcif, ktoré sa s nimi vedd, izko zapojeni do udelovania povoleni pre
centralne depozitdre a dohladu nad nimi, uzndvania centralnych depozitdrov tretich krajin a schvalovania urcitych
prepojeni centrdlnych depozitdrov. V zdujme zabrdnenia vzniku paralelnych stiborov pravidiel by mali byt tzko
zapojeni aj tym, Ze sa s nimi vedd konzultdcie pri stanovovani regulacnych a vykondvacich technickych predpisov,
ako aj usmerneni a odporticani, i ked hlavnt zodpovednost za stanovenie takychto technickych noriem, usmerneni
a odportcani by mali niest Komisia a ESMA, ako sa to ustanovuje v tomto nariadeni. Tymto nariadenim by
nemala byt dotknutd zodpovednost Eurdpskej centralnej banky (ECB) a narodnych centralnych bank za zabezpe-
Cenie efektivnych a spolahlivych ziictovacich a platobnych systémov v ramci Unie a v dalsich krajindch. Toto
nariadenie by nemalo branif ¢lenom ESCB v pristupe k informdacidm, ktoré st relevantné pre plnenie ich povin-
nosti, vritane dohladu nad centrdlnymi depozitirmi a dal$imi infrastruktirami finanéného trhu.

(9 Clenovia ESCB, iné subjekty, ktoré v niektorych clenskych stdtoch plnia podobné funkcie, alebo iné verejné orgény
poverene riadenim verejného dlhu alebo zasahovanim do riadenia verejného dlhu v Unii méZu samy poskytovat
viaceré sluzby, ktorymi by sa zaradili medzi centrdlnych depozitdrov, napriklad prevddzkovat systém vyrovnania
transakcil s cennymi papiermi. Takéto subjekty by sa v pripade, Ze pdsobia ako centralne depozitire bez zriadenia
samostatného subjektu, mali oslobodit od poziadaviek tykajicich sa povolovania a dohladu, niektorych organi-
zacnych poziadaviek a kapitdlovych poziadaviek a poziadaviek tykajicich sa investicnej politiky, mali by sa vak na
ne nadalej vztahovat zvy$né prudencidlne poziadavky pre centrdlne depozitire. Ak takéto subjekty z ¢lenského
Stdtu konaji ako centrdlne depozitire, nemali by poskytovat svoje sluzby v inych clenskych stitoch. Kedze
¢lenovia ESCB posobia ako agenti vyrovnania na tcely vyrovnania, mali by sa oslobodit aj od poziadaviek
stanovenych v hlave IV tohto nariadenia.

(10) Toto nariadenie by sa malo uplatiovat na vyrovnanie transakcii so vSetkymi finanénymi ndstrojmi a na Véetky
Cinnosti centrdlnych depozitdrov, pokial nie je uvedené inak. Tymto nariadenim by takisto nemali byt dotknuté iné
pravne predpisy Unie tykajice sa $pecifickych finanénych ndstrojov, ako je smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/87/ES (!) a opatrenia prijaté v stlade s touto smernicou.

(11)  Evidencia cennych papierov v zaknihovanej podobe je délezitym krokom pre zvysenie efektivnosti vyrovnania
a zabezpelenie integrity emisie cennych papierov, najmd v suvislosti s rastiicou zloZitostou spdsobov drzby
a prevodu. V tomto nariadeni sa z bezpe¢nostnych dovodov ustanovuje zaknihovand evidencia vSetkych prevo-
ditelnych cennych papierov prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na obchodnych miestach regulova-
nych smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (?) a nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢.600/2014 (%). V tomto nariadeni by sa nemal ukladat jeden konkrétny sposob prvotnej evidencie v zaknihovanej
podobe, ktord moze mat formu imobilizcie alebo okamzitej dematerializdcie. V tomto nariadeni by sa nemal
stanovovat typ institdcie, ktord md evidovat cenné papiere v zaknihovanej podobe pri emisii, ale malo by sa
povolit vykondvanie tejto funkcie roznym subjektom vratane registrov. Po vykonani transakcii s takymito cennymi
papiermi na obchodnych miestach regulovanych smernicou 2014/65/EU a nariadenim (EU) ¢. 600/2014 alebo po
ich poskytnuti ako zdbezpeky za podmienok stanovenych v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/47[ES (%), by sa takéto cenné papiere vSak mali zaevidovaf v systéme zaknihovanych cennych papierov
centrdlnych depozitdrov s cielom, okrem iného, zabezpecit, aby sa vSetky takéto transakcie s cennymi papiermi
mohli vyrovnat v systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. Imobilizicia a dematerializdcia by nemala
viest k nijakej strate prav drzitelov cennych papierov a mala by sa vykonat spésobom, ktorym sa zabezpedi, ze
drzitelia cennych papierov si mozu overit svoje prava.

(") Smernica 2003/87/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 13. oktébra 2003 o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvétami
sklenfkovych plynov v Spolocenstve, a ktorou sa meni a doplia smernica Rady 96/61JES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

(3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica
2011/61/EU a smernica 2002/92[ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84). )

() Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady ¢ 2002/47[ES zo 6. jina 2002, o dohoddch o finan¢nych zdrukdch (U. v. ES L 168,
27.6.2002, s. 43).
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(12) S cielom zaistit bezpecnost vyrovnania by mal kazdy tcastnik systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory kupuje alebo preddva urcité finanéné néstroje, konkrétne prevoditelné cenné papiere, ndstroje peiiazného
trhu, podiely v podnikoch kolektivneho investovania a emisné kvoty, vyrovnat svoje zdvizky k uréenému ddtumu
vyrovnania.

(13)  Dlhsie lehoty na vyrovnanie transakcii s prevoditelnymi cennymi papiermi vyvoldvaji neistotu a vyssie riziko pre
Gcastnikov systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. Rozne dlzky lehot na vyrovnanie v jednotlivych
¢lenskych §tdtoch brania odsihlasovaniu a st zdrojom chyb u emitentov, investorov a sprostredkovatelov. Je preto
potrebné stanovit jednotnii lehotu vyrovnania, ktord by ulah¢ila stanovenie ur¢eného ddtumu vyrovnania a ulahcila
vykondvanie opatreni tykajicich sa discipliny pri vyrovnani. Uréenym ddtumom vyrovnania transakcif s prevodi-
telnymi cennymi papiermi, ktoré sa vykondvajii na obchodnych miestach regulovanych smernicou 2014/65/EU
a nariadenim (EU) ¢ 600/2014, by mal byt najneskor druhy pracovny den po uskutocneni obchodu. Této
poziadavka by sa v pripade zloZitych operdcii pozostavajicich z viacerych transakcii, akymi st napriklad zmluvy
o spatnom odkipeni alebo pozi¢iavani cennych papierov, mala uplatiiovat na prvii transakciu zahffiajicu prevod
cennych papierov. Tdto poziadavka by sa nemala uplatiiovat na transakcie, ktoré sa dohodnd prislusnymi zmluv-
nymi stranami sikromne, ale vykonajt sa na obchodnych miestach regulovanych smernicou 2014/65/EU a naria-
denim (EU) ¢ 600/2014 a to vzhladom na ich nestandardizovant povahu, ani na transakcie, ktoré sa vykonaju
dvojstranne, no ozndmia sa obchodnému miestu regulovanému smernicou 2014/65/EU a nariadenim (EU)

¢.600/2014. Této poziadavka by sa tieZ nemala uplatiovat na prva transakciu v pripade, ze prislusné cenné
papiere podliehaji prvotnej evidencii v zaknihovanej podobe.

(14)  Centrdlne depozitdre a dalsie trhové infrastrukttiry by mali prijat opatrenia na predchddzanie a rieSenie pripadov
zlyhania vyrovnania. Je dolezité, aby sa takéto pravidli uplatiiovali v Unii jednotne a priamo. Malo by sa
predovsetkym vyzadovat, aby centrdlne depozitdre a dalsie trhové 1nfrastruktury zaviedli postupy, ktoré im
umoznia prijaf vhodné opatrenia na pozastavenie Cinnosti kazdého tcastnika, ktory systematicky spdsobuje
zlyhanie vyrovnania, vo svojich systémoch a uverejnit jeho totoZnost za predpokladu, Ze Gcastnik md moznost
predlozit svoje pripomienky pred prijatim takéhoto rozhodnutia.

(15)  Jednym z najefektivnejsich sposobov ako riesit zlyhanie vyrovnania je pozadovat, aby neplniaci ticastnici podliehali
povinnému vyntteniu plnenia povodnej dohody. V tomto nariadeni by sa mali stanovit jednotné pravidla tykajice
sa sankcil a niektorych aspektov transakcie odkupu (buy-in) pre vietky prevoditelné cenné papiere, ndstroje
penazného trhu, podiely v podnikoch kolektivneho investovania a emisné kvoty, ako st nacasovanie a stanovenie
ceny. Tieto pravidld by sa mali prisposobit osobitostiam jednotlivych trhov, urc1tych obchodnych miest, ako st
rastové trhy MSP vymedzené v smernici 2014/65/EU a urc1tych zlozitych operdcif, akymi st napriklad velmi
kratkodobé zmluvy o spitnom odkipeni alebo pozi¢iavani cennych papierov, aby sa zabranilo nepriaznivému
vplyvu na likviditu a efektivitu trhov s cennymi papiermi. Pravidld tykajiice sa discipliny pri vyrovnani by sa mali
stanovovat stimuly na vyrovnanie transakcii so vSetkymi relevantnymi finanénymi ndstrojmi k ich uréenému
détumu vyrovnania.

(16)  Postupy a sankcie stivisiace so zlyhanim vyrovnania by mali byt primerané rozsahu a zdvaznosti takéhoto zlyhania,
pricom by mali byt odstupﬁované tak, aby sa zachovala a chrdnila likvidita prislusnych finanénych ndstrojov.
Konkrétne, ¢innosti spocivajice v tvorbe trhu zohrdvaji rozhodujicu dlohu pri poskytovani likvidity na trhy
v ramci Unie, najmi pokial ide o menej likvidné cenné papiere. Opatrema na rieSenie zlyhania vyrovnania a na
predchddzanie tymto zlyhaniam by mali byt vyvdzené potrebou zachovat a chranit likviditu tychto cennych
papierov. Penazné sankcie uloZené neplniacim tcastnikom by sa mali podla mozZnosti pripisat v prospech klientov,
ktori nezapricinili zlyhanie vyrovnania, ako ndhrada a v Ziadnom pripade by nemali byt zdrojom prijmov
dotknutych centrdlnych depozitdrov. Centrdlne depozitire by mali konzultovat s trhovymi infrastruktirami, vo
vztahu ku ktorym poskytuju sluzby centrdlne depozitire, v stvislosti s vykondvanim opatreni tykajicich sa
discipliny pri vyrovnani ustanovenych v tomto nariadeni.

(17) Vo vicsine pripadov by sa mal iniciovat postup odkupu, ak sa financ¢né ndstroje nedodaji do $tyroch pracovnych
dni od urceného ddtumu vyrovnania. Avsak v pripade nelikvidnych finanénych nastrojov je vhodné, aby sa doba
pred iniciovanim postupu odkupu predizila az na maximélne sedem pracovnych dni. Zdklad pre urcenie, kedy sa
finan¢né néstroje povazujii za nelikvidné, by sa mal stanovit prostredmctvom regulaénych technickych predpisov

s prihliadnutim na posudema uz vykonané podla nariadenia (EU) ¢ 600/2014. V pripade, Ze k takému urceniu
dOJde lehota na inicidciu postupu odkupu by sa mala predfzit az na sedem pracovnych dni.
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(18) 'V pripade rastovych trhov MSP je primerané umoznit flexibilitu spocivajiicu v moZnosti neuplatiiovat postup
odkupu az do 15 dni po uskutoéneni obchodu, aby sa zohladnila likvidita takychto trhov a najma aby sa tvorcom
trhu umoznila ¢innost na tychto menej likvidnych trhoch. Opatrenia tykajiice sa discipliny pri vyrovnani $pecifické
pre rastové trhy MSP by sa mali vzfahovat len na transakcie vykonané na tychto trhoch. Podla pracovného
dokumentu utvarov Komisie zo 7. decembra 2011, ktory je prilohou ozndmenia Komisie s ndzvom Akény
plan na zlepSenie pristupu MSP k financovaniu, by sa pristup ku kapitdlovym trhom mal rozvijat ako alternativa
k Gverom, ktoré banky poskytuji MSP, a je preto primerané prispdsobit pravidld, aby lepsie slazili potrebdm
tychto rastovych trhov MSP.

(19)  Centrdlnym depozitirom by sa malo umoznitf monitorovat vykonanie odkupu, pokial ide o viacndsobné pokyny
na vyrovnanie v pripade rovnakych finanénych ndstrojov a s rovnakym datumom uplynutia predfzenej lehoty, a to
s cielom minimalizovat pocet odkupov do takého rozsahu, ktory je v sulade s poziadavkami tohto nariadenia.

(20)  KedZze hlavnym tcelom tohto nariadenia je zaviest viaceré pravne povinnosti uloZené priamo organizatorom trhu,
ktoré okrem iného spocivaji v evidencii vietkych prevoditelnych cennych papierov v zaknihovanej podobe
v centrdlnom depozitdrovi, ak sa s nimi obchoduje na obchodnych miestach regulovanych smernicou2014/65. [EU,
a nariadenim (EU) ¢ 600/2014 alebo ak sa poskytujii ako zdbezpeka za podmienok uvedenych v smernici
2002/47[ES, a vo vyrovnani ich zdvazkov najneskor v druhy pracovny deii po uskuto¢neni obchodu a kedze
centrdlne depozitdre zodpovedaji za prevadzku systémov vyrovnania transakcif s cennymi papiermi a uplatiovanie
opatreni na zabezpecenie vcasného Vyrovnanla v Unii, Je dolezité zaistit, aby vietky centrdlne depozitdre boli
bezpecné a spolahlivé a vidy splnali prisne organizacné poz1adavky poziadavky tykajiice sa vykonu c¢innosti
a prudencidlne poziadavky stanovené v tomto nariadeni vrdtane prijatia vSetkych primeranych krokov na zmier-
nenie podvodov a nedbanlivosti. Jednotné a priamo uplatnitelné pravidld tykajice sa povolovania centrdlnych
depozitdrov a priebezného dohladu nad centrdlnymi depozitdrmi sa teda hlavnym désledkom pravnych povinnosti
ulozenych ucastnikom trhu na zdklade tohto nariadenia a st s nimi vzdjomne prepojené. Je preto dolezité zaclenit
pravidld tykajice sa povolovania centrdlnych depozitirov a dohladu nad centrdlnymi depozitirmi do rovnakého
aktu ako prdvne povinnosti ulozené tcastnikom trhu.

(21)  Vzhladom na to, Ze na centrdlne depozitire by sa mali vztahovat spolo¢né poziadavky a s cielom odstranit
existujice prekdzky pre cezhranicné vyrovnanie by Vsetky centrdlne depozitdre, ktorym bolo udelené povolenie,
mali mat slobodu poskytovat svoje sluzby na tizemi Unie, a to aj prostrednictvom zriadenia pobocky. S cielom
zabezpecit primerant troveil bezpecnosti pri poskytovani sluzieb centrdlnych depozitirov v hostitelskom ¢len-
skom $tite by sa mal na takychto centrdlnych depozitirov vztahovat osobitny postup ustanoveny v tomto
nariadeni, a to vidy, ked majii v tmysle poskytovat urcité hlavné sluzby stanovené v tomto nariadeni alebo
zriadit pobocku v hostitelskom ¢lenskom Stéte.

(22)  V ramci trhu Unie v oblasti vyrovnania, ktory nemé hranice, je potrebné vymedzit kompetencie roznych organov
podielajicich sa na uplatiiovani tohto nariadenia. Clenské $téty by mali konkrétne urcit prislusné organy zodpo-
vedné za uplatiovanie tohto nariadenia, ktoré by mali mat pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania potrebné
na vykon svojich funkcif. Centrdlne depozitire by mali podlichat povoleniu a dohladu prislusného orgdnu ich
domovského clenského stétu, ktory méd na to dobré predpoklady a mal by mat pravomoc skiimat, ako fungujii
centralne depozitire na kazdodennom zéklade, vykondvat pravidelné kontroly a v pripade potreby prijimat vhodné
opatrenia. Dotknuty prislusny orgdn by mal vSak v ¢o najskor3ej faze konzultovat a spolupracovat s ostatnymi
relevantnymi orgdnmi, medzi ktoré patria orgdny zodpovedné za dozor nad kazdym systémom vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkujii centrdlne depozitdre, centrdlne banky, ktoré emituji najrelevant-
nejsie meny, v ktorych sa vykondva vyrovnanie, a pripadne prislusné centrdlne banky, ktoré posobia ako agent
vyrovnania pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, a v pripade potreby aj prislusné organy
ostatnych subjektov v skupine. Takdto spoluprdca znamend aj vymenu informdcii medzi dotknutymi orgdnmi
a okamzité informdcie tychto orgdnov v pripade mimoriadnych situdcii, ktoré maja vplyv na likviditu a stabilitu
finan¢ného systému v ktoromkolvek clenskom stite, v ktorom je centrilny depozitdr alebo ktorykolvek z jeho
ucastnikov usadeny.

(23) 'V pripade, Ze centrdlny depozitdr poskytuje svoje sluzby v inom ¢lenskom $tite, prislusny orgdn hostitelského
Clenského $titu by mal mat moznost pozadovat od prislusného orgdnu domovského clenského $titu vsetky
informdcie o ¢innostiach tohto centrdlneho depozitdra, ktoré si pre Ziadajici organ relevantné. S cielom umoznit
G¢innd koordindciu dohladu by sa tieto informdcie mohli tykat najmi sluzieb poskytovanych pouzivatelom
centrdlneho depozitira usadeného v hostitelskom ¢lenskom Stite alebo spracovdvanych ndstrojov alebo mien,
pricom mozu zahfiiat aj informdcie o nepriaznivom vyvoji, vysledkoch postdent rizika a ndpravnych opatreniach.
Obdobne prislusny orgdn domovského clenského Stitu by mal mat pristup ku vSetkym informdcidm, ktoré
centralny depozitdr pravidelne poskytuje prislusnému organu hostitelskému ¢lenskému Statu.
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(24)  Ked centrdlny depozitir poskytuje svoje sluzby v inom ¢lenskom §tdte, nez je $tdt, v ktorom je usadeny, a to aj
prostrednictvom zriadenia pobocky, za dohlad nad tymto centrdlnym depozitirom zodpovedd predovsetkym
prislusny orgdn jeho domovského clenského stdtu. Ked ¢innosti centrdlneho depozitdra v hostitelskom ¢lenskom
State nadobudli zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hosti-
telskom $tdte, prislusné a relevantné orgdny domdceho ¢lenského $titu a hostitelského ¢lenského $titu by mali
ustanovit mechanizmy spoluprice pre dohlad nad ¢innostami tohto centrdlneho depozitdra v hostitelskom ¢len-
skom 3tate. Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu by mal mat moznost zdrovei rozhodnit o tom, aby tieto
mechanizmy spoluprdce zahffiali mnohostrannt spoluprdcu vrdtane spoluprce kolegidlnej povahy, a to medzi
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu a prislusnymi orgdnmi a relevantnymi orgdnmi dotknut)'lch
hostitelskych ¢lenskych Stitov. Takéto mechanizmy spoluprace by sa vSak nemali povazovat za kolégid orgdnov
dohladu uvedené v nariadeni (EU) ¢. 1095/2010. Ziadny ¢lensky $tdt ani skupina ¢lenskych §tdtov by nemala byt
diskriminovand, priamo ¢i nepriamo, ako miesto poskytovania sluzieb centrdlneho depozitdra a sluzieb vyrovnania.
Pri vykone svojich povinnosti podla tohto nariadenia by Ziadny organ nemal priamo ¢&i nepriamo diskriminovat
ziadny podnik z iného ¢lenského §tdtu. S vyhradou tohto nariadenia by centrdlny depozitdr z jedného ¢lenského
§tatu nemal byt obmedzovany pri vyrovndvani transakcii s finanénymi ndstrojmi v mene iného ¢lenského Statu
alebo v mene tretej krajiny ani by sa mu v tom nemalo branit.

(25) Toto nariadenie by nemalo ¢lenskym $titom branit v tom, aby vo svojich vndtrostitnych pravnych predpisoch
vyzadovali osobitny pravny ramec pre kazdodennt spoluprdcu na vnitrostitnej drovni medzi prislusnym orgdnom
centrdlneho depozitdra a relevantnymi orgdnmi. Takyto vnitrostitny pravny rdmec by mal byt v stlade s usmer-
neniami tykajicimi sa postupov dohladu a spoluprdce medzi orgdnmi, ktoré moéze ESMA vydat na zdklade tohto
nariadenia.

(26)  Kazdej pravnickej osobe, ktord patri do rozsahu posobnosti vymedzenia pojmu centrdlny depozitdr, musia pred
zaCatim jej Cinnosti prislusné vnutrodtitne orgdny udelit povolenie. So zohladnenim roznych podnikatelskych
modelov by sa centrdlny depozitdr mal zadefinovat odkazom na ur¢ité hlavné sluzby, ktoré spocivajii vo vyrov-
nani, ¢o znamend prevddzku systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, eviden¢né sluzby a sluzby
stvisiace s vedenim centrdlnych Gctov cennych papierov. Centralny depozitir by mal minimdlne prevadzkovat
systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi a poskytovat aspori jednu dalsiu hlavnt sluzbu. Tato kombindcia
je nevyhnutna preto, aby centrdlne depozitdre zohravali svoju tlohu pri vyrovnani transakcii s cennymi papiermi
a zabezpeceni integrity emisie cennych papierov. Subjekty, ktoré neprevddzkuji systémy vyrovnania transakeif
s cennymi papiermi, ako st registratori, sprostredkovatelia prevodu, orgdny verejnej moci, subjekty zodpovedné za
registracny systém zriadené na zdklade smernice 2003/87/ES alebo centralne protistrany, ktoré st regulované
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (1), nespadajti do vymedzenia centralneho depozitra.

(27)  Centrdlne depozitdre by mali mat zavedené pldny obnovy na zabezpecenie kontinuity ich klicovych cinnosti. Bez
toho, aby bola dotknutd smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (3), prislusné orgdny by mali
zabezpecit, aby mal kazdy centrdlny depozitdr vypracovany primerany pldn rieSenia krizovych situdcii v stlade
s prislusnym vnitrodtitnym pravom.

(28) S cielom poskytniit spolahlivé tidaje o rozsahu vyrovnania transakcii s cennymi papiermi mimo systémov vyrov-
nania transakcii a zabezpecit mozZnost monitorovat a riesit vznikajtce rizikd, by vietky iné institdcie ako centralne
depozitére, ktoré vyrovndvaju transakcie s cennymi papiermi mimo systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, mali dotknutym prislusnym orgdnom podavat sprivy o svojich ¢innostiach v oblasti vyrovnania. Priji-
majice prislusné orgdny by ndsledne mali postdpit tieto informdcie orgdnu ESMA a mali by ho informovat
o vsetkych potencidlnych rizikdch vyplyvajicich z tychto ¢innosti v oblasti vyrovnania. Okrem toho by mal
orgdn ESMA monitorovat takéto ¢innosti v oblasti vyrovnania a brat do tvahy potencidlne rizikd, ktoré by
mohli vytvarat.

(29) S cielom zabrdnit akémukolvek prijimaniu rizika centrdlnymi depozitdrmi cennych papierov pri inych ¢innostiach,
neZ su &innosti, na ktoré sa vztahuje povolenie podla tohto nariadenia, by sa ¢innosti centrdlnych depozitrov,
ktorym bolo udelené povolenie, mali obmedzovat na poskytovanie sluzieb, na ktoré sa vztahuje ich povolenie

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch, centrélnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. l)

(3 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii Gverovych instittcif a investiénych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007/36]ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013[36[EU
a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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alebo ktoré st ozndmené podla tohto nariadenia, a nemali by mat akékolvek tcasti, ako sa vymedzuji v tomto
nariadeni odkazom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (), alebo priame & nepriame
vlastnictvo hlasovacich prév alebo kapitdlu vo vyske najmenej 20 % v akychkolvek inych institicidch nez si
institacie, ktoré poskytuji podobné sluzby, s vynimkou pripadu, ked takito ucast schvilia prislusné organy
centrdlneho depozitdra na zdklade toho, Ze sa tym zna¢ne nezhorsi rizikovy profil centrdlneho depozitéra.

(30) S cielom zaistit bezpe¢nost fungovania systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi by tieto systémy mali
prevadzkovat len centrdlne depozitire alebo centrdlne banky konajice ako centrdlne depozitire, na ktoré sa
vztahuje toto nariadenie.

(31)  Bez toho, aby boli dotknuté osobitné poziadavky vyplyvajiice z datiového prava clenského stitu, by centrdlne
depozitdre mali byt oprdvnené poskytovat vedlajsie sluzby vo vztahu k ich hlavnym sluzbdm, ktoré prispievaji
k zvySeniu bezpecnosti, efektivity a transparentnosti trhov s cennymi papiermi a ktoré nevytvéraji neprimerané
rizikd pre ich hlavné sluzby. Netplny zoznam tychto sluZieb je uvedeny v tomto nariadeni, aby sa centrdlnym
depozitirom umoznilo reagovat na budici vyvoj na trhu. Ak sa poskytovanie takychto sluzieb tyka povinnosti
savisiacich so zrdzkou dane a predkladanim vykazov danovym orgdnom, bude sa nadale] uskutociovat v sdlade
s pravom dotknutych ¢lenskych stitov. V stlade s clinkom 114 ods. 2 ZFEU sa pravomoc prijimat opatrenia
podla ¢lanku 114 ods. 1 nevztahuje na fiskdlne ustanovenia. Sidny dvor Eurdpskej tnie vo svojom rozsudku
z 29. aprila 2004 vo veci C-338/01, Komisia/Rada (%) rozhodol, Ze vyraz ,fiskdlne ustanovenia“ je potrebné
vykladat tak, Ze ,nepokryvaji len ustanovenia definujice dafiovnikov, zdanitelné plnenia, zdklad dane, sadzby
priamych a nepriamych dani a oslobodenie od priamych a nepriamych dani, ale aj ustanovenia tykajiice sa sposobu
vyberu takychto dani.“ Toto nariadenie sa preto nevztahuje na postup vyberu dani, na ktory sa musi pouzit iny
pravny zdklad.

(32)  Centrélne depozitare, ktoré maji v Gmysle zverit poskytovanie niektorej hlavnej sluzby tretej strane alebo posky-
tovat novd hlavnt sluzbu alebo vedlajsiu sluzbu neuvedené v tomto nariadeni, prevadzkovat dalsi systém vyrov-
nania transakcil s cennymi papiermi, vyuzivat iného agenta vyrovnania alebo nadviazat akékolvek prepojenie
s centrdlnym depozitirom, ktoré zahffia vyznamné rizikd, by mali poZiadat o povolenie na zdklade rovnakého
postupu, aky sa vyzaduje pri pociatoénom povoleni s tou vynimkou, zZe prislusny orgdn by mal do troch mesiacov
informovat Ziadajiceho centrdlneho depozitdra o udeleni alebo zamietnuti povolenia. Na prepojenia s centrdlnym
depozitdrom, ktoré nezahfiajii vyznamné rizikd, alebo interoperabilné prepojenia centrdlnych depozitdrov cennych
papierov, ktoré zaddvaji poskytovanie svojich sluzieb stvisiacich s uvedenymi interoperabilnymi prepojeniami
verejnym subjektom, akymi st napriklad ¢lenovia ESCB, by sa vSak nemalo vztahovat udelenie povolenia vopred,
ale relevantné centralne depozitre by ich mali oznamovat svojim prislusnym orgdnom.

(33) Ak centrdlny depozitir zamysla rozsirit svoje sluzby na vedlajsie sluzby nebankového typu vyslovne uvedené
v tomto nariadeni, ktoré nepredstavuji zvysenie jeho rizikového profilu, mal by mat moznost tak urobif na
zaklade ozndmenia prislusnému orgdnu jeho domovského ¢lenského statu

(34)  Centrilne depozitire usadené v tretich krajinich by mali mat moznost pondkat svoje sluzby v Unii, a to aj
prostrednictvom zriadenia pobocky. S cielom zaistif primeranti Groven bezpecnosti pri poskytovani sluzieb
centrdlnych depozitirov centrélnymi depozitdrmi tretich krajl'n takéto centrdlne depozitire by mali podliehat
uznaniu zo strany ESMA, ak maji v Gmysle poskytovat urcité sluzby uvedené v tomto nariadeni alebo zriadit
pobocku v Unii. V pripade absencie takéhoto uznania by centrdlne depozitre tretej krajiny mali mat mozZnost
zriadif prepojenia s centrilnym depozitirom usadenym v Unii za podm1enky, ze zodpovedny prislusny orgdn
nevznesie namietku. Vzhladom na globdlny charakter finanénych trhov md ESMA najlepsie predpoklady na
uzndvanie centrdlnych depozitdrov tretich krajin. ESMA by mal mat moznost uznat centrdlnych depozitirov
tretich krajin len v pripade, Ze Komisia skonstatuje, Ze sa na ne vztahuje prdvny rdmec a rdmec v oblasti dohladu
skuto¢ne zodpovedajiici rimcu stanovenému v tomto nariadeni, ak im bolo G¢inne udelené povolenie, podlichaja
dohladu a dozoru v ich krajine usadenia a ak boli uzatvorené dohody o spoluprici medzi ESMA a prisluén}’fmi
orgdnmi a relevantnymi orgdnmi centrdlneho depozitdra. Uznanie zo strany ESMA by malo podlichat G¢innému
uznaniu rovnocennosti prudencidlneho rimca uplatnitelného na centrilneho depozitira usadeného v Unii a schvi-
leného podla tohto nariadenia.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jtna 2013 o roén}'fch ﬁétovn)'fch zdvierkach, konsolidovanych ac¢tovnych
zévierkach a suvisiacich sprdvach urcitych druhov podnikov, ktorou sa menf smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrudujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

() [2004] Zb. 1-4829.
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(35)  Vzhladom na zlozitost, ako aj systémovi povahu centrdlnych depozitdrov a sluzieb, ktoré poskytujd, by trans-
parentné pravidld tykajice sa spravy a riadenia mali zabezpedit, aby vrcholovy manazment, ¢lenovia riadiaceho
orgdnu, akciondri a ucastnici, ktori maji vykondvat kontrolu, ako sa vymedzuje odkazom na smernicu
2013/34/EU, nad prevadzkou centrélnych depozitirov, boli vhodni na zabezpecovanie riadneho a obozretného
riadenia centralnych depozitdrov.

(36)  V rdmci roznych Struktir spravy a riadenia v ¢lenskych Stitoch sa vo vicsine pripadov pouziva monistickd alebo
dualistickd $truktira spravy a riadenia. Ucelom vymedzeni uvedenych v tomto nariadeni je pokrytie vsetkych
existujticich $truktdr bez uprednostiiovania akejkolvek konkrétnej struktiiry a malo by slizit vylune na dcely
stanovenia pravidiel zameranych na konkrétny vysledok bez ohladu na vnitrostitne pravo obchodnych spolo¢-
nost{ uplatnitelné na urcitd institiciu v jednotlivych ¢clenskych stdtoch. Tieto vymedzenia by preto nemali zasa-
hovat do vSeobecného rozdelenia pravomoci podla vnitrostitneho prava obchodnych spolocnosti.

(37)  Transparentnymi pravidlami riadenia by sa malo zabezpecit, aby sa zohladiovali zdujmy akciondrov, manazmentu
a zamestnancov centrdlnych depozitdrov cennych papierov na jednej strane a zdujmy ich pouzivatelov, ktorym ako
kone¢nym pouzivatelom poskytuji centrdlne depozitire cennych papierov sluzby, na strane druhej. Tieto pravidld
spravy a riadenia by sa mali uplatiovat bez toho, aby bola dotknutd vlastnicka $truktdra, ktord prijal centrlny
depozitdr. Pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centrdlneho depozitdra,
by sa mali zriadit vybory pouzivatelov s cielom daf pouzivatelom prilezitost radif riadiacemu organu centralneho
depozitdra v klic¢ovych otdzkach, ktoré sa ich dotykajd, pricom by sa im mali poskytniif ndstroje na vykondvanie
ich funkcie. Vo vybore pouzivatelov by mali byt zastiipené zdujmy roznych pouZivatelov centrdlneho depozitdra
vratane drzitelov roznych typov cennych papierov.

(38)  Centrélne depozitire by mali mat moznost externe zabezpecit poskytovanie svojich sluzieb, a to za predpokladu,
ze rizikd vyplyvajice z takychto dohdd o externom zabezpeleni st riadené. Vzhladom na délezitost uloh zvere-
nych centrdlnemu depozitdrovi by sa v tomto nariadeni malo ustanovit, aby centrdlne depozitire neprendsali svoju
zodpovednost na tretie strany prostrednictvom externého zabezpecovania ¢innosti tretimi stranami na zdklade
zmluvy. Externé zabezpecovanie takychto ¢innosti by malo podliehat prisnym podmienkam, ktorymi sa zachova
zodpovednost centrdlnych depozitdrov za ich ¢innosti a zabezpedi, aby sa nenarusil dohlad a dozor nad centrdl-
nymi depozitdrmi. Za urcitych podmienok by malo byt mozné oslobodit zverenie ¢innosti centrélnych depozitirov
verejnym subjektom od tychto poziadaviek.

(39)  Toto nariadenie by nemalo branit clenskym $tatom, ktoré umoziuja fungovanie systémov priamej drzby cennych
papierov, aby vo svojom vnutro§titnom prave ustanovili, Ze iné strany ako centralne depozitire musia alebo mozu
vykonavat ur¢ité funkcie, ktoré v inych typoch systémov drzby cennych papierov typicky vykondvaji centrdlne
depozitére, a aby stanovili, ako by sa tieto funkcie mali vykondvat. Konkrétne, v niektorych ¢lenskych statoch
subjekty, ktoré vedu tcty, alebo tcastnici systémov vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ktoré st prevadz-
kované centrilnymi depozitdirmi cennych papierov, eviduji zdpisy na Gctoch cennych papierov, ktoré vedie
centralny depozitdr, bez toho, aby oni sami boli nevyhnutne poskytovatelmi tG¢tov. Vzhladom k potrebe pravnej
istoty v stvislosti so zdpismi vykondvanymi na ac¢toch na tGrovni centrdlnych depozitdrov by sa v tomto nariadeni
mala uznat osobitna tiloha, ktort zohrédvajui takéto iné strany. Za urcitych osobitnych okolnosti a za predpokladu,
ze budi platit prisne pravidld ustanovené pravnymi predpismi, by preto malo byt mozné bud rozdelit zodpo-
vednost medzi centrilneho depozitdra a prislusnd ind stranu, alebo ustanovit vyluéni zodpovednost tejto inej
strany za urdité aspekty stvisiace s vedenim G¢tov cennych papierov na najvysSej tGrovni ich hierarchie za pred-
pokladu, Ze takdto ind strana podliecha primeranej reguldcii a dohladu. Na mieru rozdelenia zodpovednosti by sa
nemali vztahovat ziadne obmedzenia.

(40)  Pravidlami vykondvania C¢innosti by sa mala zabezpecit transparentnost vo vztahoch medzi centrdlnymi depozi-
tarmi a ich pouzivatelmi. Centrdlne depozitire by mali predovsetkym zverejnit transparentné, objektivne a nedi-
skrimina¢né kritérid pre Gicast v systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré by umoziovali obme-
dzenie pristupu Gcastnikov len na zdklade suvisiacich rizik. Prislusné organy by mali mat k dispozicii rychle
a vhodné opravné prostriedky na riesenie akéhokolvek neopodstatneného odmietnutia zo strany centralneho
depozitdra poskytovat sluzby Gcastnikom. Centrélne depozitire by mali zverejnit ceny a poplatky za svoje sluzby.
S cielom zabezpelit otvoreny a nediskriminaény pristup k ich sluzbdm a vzhladom na vyznamni trhova silu,
ktort centrdlne depozitdre stdle maji na tzemi svojich prislusnych clenskych stdtov, by sa centrdlne depozitdre
nemali odchylit od svojej zverejnenej cenovej politiky tykajiicej sa ich hlavnych sluzieb a mali by viest oddelené
tcty nédkladov a vynosov spojenych s kazdou z ich hlavnych sluzieb a s ich vedlajsimi sluzbami. Tieto ustanovenia
tykajtice sa acasti doplnaju a posiliiujii pravo ucastnikov trhu pouzivat systém vyrovnania v inom ¢lenskom State
ustanovené v smernici 2014/65/EU.
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(41) V zdujme ulahlenia efektivnej evidencie, vyrovnania a platieb by centrdlne depozitire mali zaclenit do svojich
postupov komunikécie s ticastnikmi a s trhovymi infrastruktirami, s ktorymi maji spolo¢né rozhranie, relevantné
medzindrodné postupy otvorenej komunikdcie a normy pre zasielanie sprdv a referencné ddaje.

(42)  Vzhladom na dstrednd dlohu systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi na finanénych trhoch by
centralne depozitdre pri poskytovani svojich sluzieb mali vynalozit vSetko tsilie s cielom zabezpecit vcasné
vyrovnanie transakcil s cennymi papiermi a integritu emisie cennych papierov. Toto nariadenie by nemalo byt
v rozpore s vnatroStatnymi pravnymi predpismi ¢lenskych stdtov, ktorymi sa upravuje drzba cennych papierov
a mechanizmy zachovania integrity emisii cennych papierov. Od centrélnych depozitirov by sa v zdujme zvySenia
ochrany aktiv ich tcastnikov a ich klientov malo v tomto nariadeni vyzadovat oddelenie t¢tov cennych papierov
vedenych pre kazdého tcastnika a ponuka dalsieho oddelenia G¢tov klientov tGcastnikov na poziadanie, ¢o by
mohlo byt v niektorych pripadoch k dispozicii len za vyssie ndklady, ktoré by zndsali klienti d¢astnikov pozadujici
dalsie oddelenie. Centrdlne depozitire a ich wcastnici by mali mat povinnost poskytovat sthrnnd klientsku
segregiciu, ako aj individudlnu klientsku segregdciu, aby si klienti mohli zvolit troven segregdcie, o ktorej sa
domnievajd, Ze sa hodi pre ich potreby.

Jedint vynimku z tohto ustanovenia by mala predstavovat situdcia, kedy z dovodu inych poziadaviek verejnej
politiky, predovsetkym vo vztahu k G¢innému a transparentnému vyberu dani, maji centrélny depozitir a jeho
Gcastnici povinnost poskytovat individudlnu klientsku segregéciu v pripade obcanov a obyvatelov ¢clenského $titu
a pravnickych osob usadenych v ¢lenskom $tite, ak sa ku diiu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia takito
individudlna klientska segregdcia vyzaduje podla vniitrostitneho prava tohto clenského $tdtu, podla ktorého st
cenné papiere vydané, a len v pripade obcanov a obyvatelov tohto ¢lenského 3titu a pravnické osoby usadené
v tomto ¢lenskom $tdte. Centrdlne depozitire by mali zabezpecit, aby sa tieto poziadavky uplatiiovali oddelene na
kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuji. Bez toho, aby tym bolo dotknuté
poskytovanie vedlajsich sluzieb, centrdlne depozitire by nemali pouzivat na vlastny Glet cenné papiere, ktoré
patria castnikovi, pokial to dany dcastnik vyslovne neschvili, a nemali by ani inak pouZivat na vlastny ticet cenné
papiere, ktoré im nepatria. Okrem toho by mali centrdlne depozitire od Glastnikov pozadovat, aby od svojich
klientov ziskali vopred akykolvek potrebny stihlas.

(43) 'V smernici 98/26/ES sa ustanovuje, Ze prevodné prikazy zadané do systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v stlade s pravidlami tychto systémov by mali byt pravne vymdahatelné a zavizné pre tretie strany. AvSak
vzhladom na to, Ze smernica 98/26/ES neodkazuje konkrétne na centrdlne depozitére, ktoré prevadzkuja systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, v tomto nariadeni by sa v zdujme jasnosti malo od centrilneho
depozitira vyzadovat, aby vymedzili okamih alebo okamihy, v ktorych sii prevodné prikazy zadané do ich
systémov a stdvaji sa neodvolatelnymi v stlade s pravidlami uvedenej smernice. Okrem toho s cielom zvysit
pravnu istotu by centrdlne depozitire mali ozndmit svojim Gcastnikom okamih, v ktorom je prevod cennych
papierov a penaznych prostriedkov v systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi pravne vymdahatelny
a zdvazny pre tretie strany v sulade — podla okolnosti — s vndtrostitnym pravom. Centrdlne depozitire by mali
zdroven prijat vSetky primerané opatrenia s cielom zabezpecit, aby prevody cennych papierov a penaznych
prostriedkov boli pravne vyméhatelné a zdvizné pre tretie strany najneskor na konci obchodného dia ku ddtumu
skuto¢ného vyrovnania.

(44) S cielom zabréanit rizikim stvisiacim s vyrovnanim v dosledku platobnej neschopnosti agenta vyrovnania by
centrdlny depozitir mal vidy, ked je to vhodné a dostupné, vyrovnat petiazné Casti transakcif s cennymi papiermi
cez Ucty v centrélnej banke. Ak tito moznost nie je vhodnd a dostupnd, centrdlny depozitir by mal byt schopny
uskuto¢nit vyrovnanie prostrednictvom tétov vedenych v tverovej institticii zriadenej podla podmienok stanove-
nych v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (1), a na ktoré sa vztahuje osobitné povolovacie
konanie a prudencidlne poZiadavky uvedené v hlave IV tohto nariadenia.

(45 Bankové sluzby, ktoré sii vo vztahu k vyrovnaniu vedlaj$imi a ktoré zahfnaji dverové riziko a riziko likvidity, by
mali poskytovat iba centrdlne depozitire alebo by sa mali zaddvat externe len subjektom, ktorym bolo udelené
povolenie na poskytovanie bankovych sluzieb, ktoré st vo vztahu k ¢innostiam centrdlneho depozitdra vedlajsie,
ako je stanovené v tomto nariadeni.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU o pristupe k Cinnosti tverovych institicii a prudencidlnom dohlade nad
Gverovymi institdciami a investicnymi spolocnostami, ktorou sa meni smernica 2002/87[ES a zruduji smernice 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(46) S cielom zaistit efektivny postup vyplyvajici z poskytovania tak sluzieb centrdlnym depozitirom, ako aj banko-
vych sluzieb v rdmci tej istej skupiny podnikov, by poziadavky tohto nariadenia nemali branif Gverovym institd-
cidm v tom, aby patrili do tej istej skupiny podnikov ako centrdlne depozitire. Bolo by vhodné ustanovit
mechanizmy, v rdmci ktorych sa centrdlnym depozitdirom cennych papierov moze povolit poskytovat ich dcast-
nikom a ostatnym subjektom vedlajsie sluzby rovnakou prévnickou osobou alebo samostatnou pravnickou
osobou, ktord moze ale nemusi byt stcastou rovnakej skupiny podnikov, ktoré v kone¢nom désledku kontroluje
rovnakd materskd spolo¢nost. Ked ind Gverova institiicia, neZ je centrdlna banka, vystupuje ako agent vyrovnania,
by tito dverovd institiicia mala byt schopnd poskytovat Gcastnikom centrdlneho depozitira sluzby uvedené
v tomto nariadeni, na ktoré sa vztahuje povolenie, ale nemala by poskytovat iné bankové sluzby rovnakou
pravnickou osobou s cielom obmedzit expoziciu systému vyrovnania vodi rizikdm vyplyvajicim zo zlyhania
averovej instittcie.

(47)  Vzhladom na to, Ze smernica 2013/36/EU sa konkrétne nezaoberd vnitrodennymi tverovymi rizikami a rizikami
likvidity vyplyvajicimi z poskytovania bankovych sluzieb, ktoré st vedlajsie vo vztahu k vyrovnaniu, na tverové
institicie a centrdlne depozitire poskytujiice tieto sluzby by sa mali takisto vztahovat osobitné rozsirené pozia-
davky na zmiernenie verového rizika a rizika likvidity vratane kapitdlovych poziadaviek zaloZenych na riziku,
ktoré odrézaji relevantné rizikd. Takéto rozsirené poziadavky na zmiernenie tiverového rizika a rizika likvidity by
sa mali riadit celosvetovymi normami pre infrastruktiry finan¢énych trhov a zdsadami pre Monitorovacie néstroje
na vnutrodenné riadenie likvidity, ktoré v aprili 2013 uverejnil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad.

(48)  Na niektoré centrilne depozitére vykondvajice ¢innost aj ako tiverové institiicie sa vztahujii poziadavky na vlastné
zdroje a poddvanie sprdv tykajtice sa dverovych institdcii a stanovené v nariadeni Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢ 575/2013 (1) a v smernici 2013/36/EU. Vzhladom na systemovy vyznam takychto centrdlnych depozitdrov
je vhodné, aby sa uplatnili tie najprisnejsie poziadavky stanovené v prdvnych predpisoch Unie s cielom predlst
kumulativnemu uplatiiovaniu roznych pravidiel Unie, napriklad v stvislosti s poziadavkami na poddvanie sprav
o vlastnych zdro;och Vo vsetkych oblastiach, v ktorych sa zisti potencidlne riziko duplicitnych poZiadaviek, by
mali Europsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ?) (EBA) a ESMA vydat stanovisko k vhodnému uplatiiovaniu aktov Unie v stlade
s clankom 34 nariadenia (EU) ¢.1093/2010 a nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

(49)  Okrem poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 a v smernici 2013/36/EU by sa na
tverové institlicie a centrdlnych depozitirov mali vztahovat kapitdlové poziadavky, ktoré odrazaju rizika, ako
napriklad tGverové riziko a riziko likvidity vyplyvajice z poskytovania vnitrodennych dverov, a to aj Gicastnikom
systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo inym pouzivatelom sluzieb centrdlnych depozitirov.

(50) S cielom zaistit dplny stlad s osobitnymi opatreniami zameranymi na zmiernenie Gverového rizika a rizika
likvidity by prislusné orgdny mali mat moznost pozadovat, aby centrdlne depozitdre urcili viac ako jednu tverovii
institaciu vzdy, ked dokdzu na zdklade dostupnych dokazov preukazat, Ze vystavenie jednej tiverovej institdcie
koncentra’cii ﬁverového rizika a rizika likvidity nie je plne zmiernené. Centrdlne depozitdre by tiez mali mat

......

(51)  Dohlad nad dodrziavanim stladu uréenymi tiverovymi institGiciami alebo centrdlnymi depozitérmi cennych papie-
rov, ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie bankovych sluzieb, ktoré st vo vztahu k vyrovnaniu
vedlajsie, s poziadavkami uvedenymi v nariadeni (EU) & 575/2013 a v smernici 2013[36/EU a pr1slusr1ym1
osobitnymi prudencidlnymi poziadavkami uvedenymi v tomto nariaden{ by sa mal zverit prislusnym orgdnom
uvedenym v nariadeni (EU) ¢ 575/2013. Na tcely zabezpecenia jednotného uplatiiovania noriem v oblasti
dohladu je Ziaduce, aby bankové sluzby centrdlneho depozitdra, ktore v doésledku svojho rozsahu a povahy
predstavujii vyznamné riziko pre finan¢nt stabilitu Unie, boli pod priamym dohladom ECB za podmienok
stanovenych v nariadeni Rady (EU) ¢.1024/2013 () tykajiicom sa politik stvisiacich s prudenc1alnym dohladom
nad dverovymi institGciami. Tymto nariadenim by nemalo byt dotknuté nariadenie (EU) ¢ 1024/2013.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na dverové institiicie
a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢.648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(?) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ -1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U V. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad tverovymi intitaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).



28.8.2014 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 25711

(52)  Uverové institticie alebo centrilne depozitire, ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie bankovych sluzieb
vedlajsich vo vzfahu k vyrovnaniu, by mali dodrziavat silad s kazdym sacasnym alebo budicim pravnym
predpisom Unie uplatnitelnym na tverové institticie. Tymto nariadenfm by nemala byt dotknutd smernica Eur6p-
skeho parlamentu a Rady 2014/59/EU ani Ziaden budici legislativny akt tykajtici sa rimca pre ozdravenie a riesenie
krizovych situdcii Giverovych institdcii, investiénych spolo¢nosti a inych finanénych institicii.

(53) S cielom zaistit dostato¢ny stupeil bezpecnosti a nepretrzitosti sluzieb poskytovanych centrdlnymi depozitdrmi by
sa na centralnych depozitdrov mali vztahovat osobitné jednotné a priamo uplatnitelné prudencidlne a kapitdlové
poziadavky, ktoré zmiernujii ich pravne, prevadzkové a investicné rizika.

(54)  Bezpecnost dohod o prepojeni uzatvorenych medzi centralnym depozitirom by mala podliechat osobitnym pozia-
davkdm s ciefom umoznit pristup ich prislusnych Gcastnikov do inych systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi. Poskytovanie vedlaj$ich sluzieb bankového typu samostatnou prévnickou osobou by nemalo branit
centrdlnemu depozitdrovi v tom, aby prijimali takéto sluzby, najmd ked s Gcastnikmi systému vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi prevadzkovaného inym centrdlnym depozitirom. Je obzvldst dolezité, aby sa
akékolvek potencidlne rizikd vyplyvajice z dohdd o prepojeni, ako napr. tverové riziko, riziko likvidity, organi-
zacné riziko alebo akékolvek iné relevantné rizikd pre centrdlneho depozitira, maximalne znizovali. V pripade
interoperabilnych prepojeni je dolezité, aby prepojené systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi mali
rovnaké okamihy zaddvania prevodnych prikazov do systému a neodvolatelnost takychto prevodnych prikazov
a aby pouzivali rovnocenné pravidld tykajice sa okamihu ukoncenia prevodov cennych papierov a peniaznych
prostriedkov. Na centrdlnych depozitirov, ktoré pouzivaji spolo¢nii infrastruktiru informaénych technoldgii (IT)
pre vyrovnanie, by sa mali uplatiovat rovnaké zdsady.

(55) S cielom umoznit prislusnym orgdnom acinny dohlad nad ¢innostou centrlnych depozitirov by sa na centrdl-
nych depozitdrov mali vztahovat prisne poziadavky na vedenie evidencie. Centrdlne depozitire by mali uchovdvat
minimdlne desat rokov vietky zdznamy a tdaje o vietkych sluzbdch, ktoré mozu poskytovat, vritane ddajov
o transakcidch tykajicich sa sluzieb sprdvy zdbezpeky, ktoré zahfnaji spracovanie zmliv o spitnom odkapeni
alebo o pozic¢iavani cennych papierov. Centrélne depozitdre budi mozno potrebovat, aby sa urcil spolo¢ny format,
v ktorom ich klienti poskytuji daje o transakcidch, aby sa umoznilo splnenie uvedenej poziadavky na vedenie
zdznamov v stlade so vietkymi prislusnymi regulacnymi a vykondvacimi technickymi predpismi prijatymi podla
tohto nariadenia.

(56)  V mnohych clenskych stitoch sa na zdklade anltro§tétnych pravnych predpisov vyZaduje, aby emitenti vydavali
uréité druhy cennych papierov, najmi akcie, v rdmci ich ndrodnych centralnych depozitirov. S cielom odstranit
tato prekdzku bezproblemoveho fungovania trhu Unie po uzatvoreni obchodu a umoznit emitentom zvolit si
najefektivnejsi sposob sprdvy ich cennych papierov by emitenti mali mat prdvo zvolit si akéhokolvek centrdlneho
depozitdra usadeného v Unii pre evidenciu svojich cennych papierov a poskytovame akychkolvek prislusnych
sluzieb centrdlnych depozitirov. KedZe harmonizdcia vnutrostitneho prava obchodnych spolo¢nosti presahuje
rozsah posobnosti tohto nariadenia, takéto vnitrostitne pravo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo,
podla ktorych st cenné papiere vydané, by sa mali uplatiiovat aj nadalej, pricom by sa mali prijat opatrenia na
zabezpecenie splnenia poziadaviek tohto vnutrostitneho prava obchodnych spolo¢nosti a inych podobnych prav-
nych predpisov, ak sa uplatni privo vyberu centrilncho depozitira. Takéto vndtrostitne pravo obchodnych
spolocnosti alebo podobné pravo, podla ktorych sa cenné papiere vydavaji, upravuji vztah medzi ich emitentom
a drzitelmi alebo akymikolvek tretimi stranami, ako aj ich prislusné prdva a povinnosti spojené s cennymi
papiermi, ako s napriklad hlasovacie prava, dividendy a korpordtne udalosti. Odmietnutie poskytnit sluzby
emitentovi by malo byt pripustné len na zdklade komplexného postdenia rizik alebo k nemu moéze dojst, ak
centralny depozitdr neposkytuje Ziadne emisné sluzby v savislosti s cennymi papiermi vydanymi podla prava
obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava prislusného ¢lenského §titu. Prislusné orgdny by mali mat
k dispozicii rychle a vhodné opravné prostriedky na rieSenie vSetkych neodévodnenych odmietnuti centralneho
depozitdra poskytovat sluzby emitentom.

(57)  Vzhladom na zvysujici sa podiel cezhrani¢ne drzanych cennych papierov a cezhrani¢nych prevodov cennych
papierov podporeny tymto nariadenim je mimoriadne naliehavé a dolezité stanovit v buddcich pravnych pred-
pisoch Unie tykajticich sa prdva v oblasti cennych papierov jasné pravidld tykajiice sa rozhodného préva, pokial ide
o aspekty vlastnictva v stvislosti s cennymi papiermi drzanymi na G¢toch vedenych centrdlnymi depozitdrmi
cennych papierov. Ide viak o horizontdlnu otdzku, ktord presahuje rozsah posobnosti tohto nariadenia a ktord
by sa mohla riesit v budicich legislativnych aktoch Unie.

(58)  Eurépskym kddexom sprdvania v oblasti z¢tovania a vyrovnania zo 7. novembra 2006 sa vytvoril dobrovolny
rdmec s cielom umoznit pristup medzi centrdlnymi depozitirmi a dal$imi trhovymi infrastruktirami. Sektor
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ginnosti po uzatvoreni obchodu viak zostdva roztriesteny pozdfz ndrodnych hranic, ¢o zbytocne predrazuje
cezhrani¢né obchody. Je potrebné stanovit jednotné podmienky pre prepojenia medzi centrilnymi depozitdrmi
a podmienky pristupu medzi centrdlnymi depozitirmi a ostatnymi trhovymi infrastruktdrami. S cielom umoznit
centralnym depozitirom pontknut svojim tG¢astnikom pristup na iné trhy by centrilne depozitire mali mat pravo
stat sa Gcastnikom iného centrédlneho depozitira alebo poziadat iného centrdlneho depozitdra o vytvorenie Specidl-
nych funkcil pre ziskanie pristup k nemu. Takyto pristup by sa mal poskytnit za spravodlivych, primeranych
a nediskrimina¢nych podmienok a malo by byt mozné odmietnut ho, len ak ohrozuje plynulé a riadne fungovanie
finan¢nych trhov alebo sposobuje systémové rizikd. Prislusné orgdny by mali mat k dispozicii rychle a vhodné
opravné prostriedky na rieSenie vietkych neoddévodnenych odmietnuti centrdlnych depozitirov udelit pristup
inému centrdlnemu depozitarovi. V pripade, Ze prepojenia centrdlnych depozitdrov predstavuji pre vyrovnanie
vyznamné rizikd, mali by podliehat povoleniu a zvy$enému dohladu relevantnych prislusnych orgdnov.

(59)  Centrélne depozitdre by mali mat pristup aj k tidajom o transakcidch od centrdlnej protistrany alebo obchodného
miesta a tieto trhové infrastruktiry by mali mat pristup do systémov vyrovnania transakcil s cennymi papiermi
prevadzkovanych centrdlnymi depozitirmi. Takyto pristup sa moze odmietnut, len ak ohrozuje plynulé a riadne
fungovanie finan¢nych trhov alebo sposobuje systémové rizikd, pricom Ziadost sa nemdze odmietnut z dovodu
straty podielu na trhu.

(60)  Prislusné organy by mali mat k dispozicii rychle a vhodné opravné prostriedky na rieSenie v3etkych neodévod-
nenych odmietnuti centrdlnych depozitdrov alebo trhovych infrastruktir poskytndt pristup k ich sluzbdim. Tymto
nariadenim sa dopliiaji ustanovenia o pristupe medzi obchodnymi miestami, centralnymi protistranami a centrdl-
nymi depozitirmi uvedené v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a v nariadeni (EU)
¢. 600/2014, ktoré su potrebné na vytvorenie konkurenc¢ného vnitorného trhu so sluzbami po uzatvoreni
obchodu. ESMA a Komisia by mali nadalej pozorne monitorovat vyvoj infrastruktiry po uzatvoreni obchodu
a Komisia by mala zasiahnut v pripade potreby s ciefom zabranit naruseniu hospodarskej siitaze na vniitornom
trhu.

(61)  Spolahlivy prudencidlny a podnikatelsky ramec vo finan¢nom sektore by sa mal opierat o silné rezimy dohladu
a sankcionovania. Na tento Gcel by orgdny dohladu mali mat dostatocné pravomoci konat a mali by mat moznost
opierat sa o odradzajice sank¢né systémy, ktoré sa majii pouzit proti akémukolvek nezdkonnému konaniu. Revizia
existujticich sankénych pravomoci a ich praktického uplatfiovania zamerand na podporu konvergencie sankcif
v celom rade ¢innosti v oblasti dohladu sa vykonala v oznidmeni Komisie z 8. decembra 2010 s ndzvom
O posilnovani sankénych rezimov v odvetvi finanénych sluzieb.

(62)  Preto s ciefom zabezpecit G¢inné dodrziavanie poziadaviek tohto nariadenia zo strany centrdlnych depozitirov,
tverovych institicii urcenych ako agenti vyrovnania, ¢lenov ich riadiacich orgdnov a akychkolvek inych osob,
ktoré skuto¢ne riadia ich ¢innosti, alebo akychkolvek inych osob by prislusné organy mali mat moznost uplat-
fiovat spravne sankcie a iné opatrenia, ktoré su a¢inné, primerané a odrddzajice.

(63) S ciefom dosiahnut odrddzajici Gc¢inok a jednotné uplatiovanie sankcii v clenskych stitoch by sa v tomto
nariadeni mal ustanovit zoznam zdkladnych spravnych sankcif a inych opatreni, ktoré musia mat prislusné organy
k dispozicii, ustanovit pravomoc ukladat tieto sankcie a iné opatrenia vietkym osobdm, pravnickym alebo fyzic-
kym, zodpovednym za porusenie, ustanovit zoznam zakladnych kritérii pre uréenie vysky a druhu tychto sankcii
a inych opatreni a vysky spravnych pokdt. Pri spravnych pokutdch by sa mali zohladnit faktory, ako sa akdkolvek
zistend finanénd vyhoda vyplyvajica z poruSenia, zdvaznost a trvanie porusenia, vSetky pritazujice alebo
polahcujice skutocnosti, potreba, aby spravne pokuty mali odrddzajici G¢inok, a pripadne by mali zohladnovat
polahcujice okolnosti ako spoluprdcu s prislusnym orgdnom. Pri prijimani a uverejiovani sankcii by sa mali
dodrziavat zdkladné prava ustanovené v Charte zdkladnych prdv Eurdpskej tnie (dalej len ,charta®), najma pravo
na re$pektovanie sukromného a rodinného Zzivota (¢ldnok 7), pravo na ochranu osobnych tdajov (¢linok 8)
a prdvo na G¢inny prostriedok ndpravy a spravodlivy proces (Clinok 47).
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(64) S cielom zistit pripadné poruSenia by sa mali zaviest Gi¢inné mechanizmy na podporu nahlasovania moznych
alebo skuto¢nych poruseni tohto nariadenia prislusnym orgdnom. Tieto mechanizmy by mali zahifiat dostato¢né
zdruky pre osoby, ktoré nahlasuji mozné alebo skuto¢né porusenia tohto nariadenia, a osoby obvinené z takychto
poruseni. Mali by sa zaviest vhodné postupy s cielom dodrzat pravo obvinenej osoby na ochranu osobnych
tdajov, pravo na obhajobu a vypocutie pred prijatim kone¢ného rozhodnutia dotykajiiceho sa danej osoby, ako aj
pravo poziadat o G¢inné prostriedky ndpravy pred sidnym orgdnom proti rozhodnutiu alebo opatreniu tykajiceho
sa danej osoby.

(65) Tymto nariadenim by nemali byt dotknuté Ziadne ustanovenia pravnych predpisov ¢lenskych stitov tykajice sa
trestnopravnych sankcif.

(66)  Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 95/46/ES (') sa upravuje spractvanie osobnych ddajov, ktoré sa
vykondva v ¢lenskych §titoch podla tohto nariadenia. Kazdd vymena alebo prenos osobnych ddajov zo strany
prislusnych organov c¢lenskych $titov by sa mala uskutocnit v stlade s pravidlami prenosu osobnych ddajov
ustanovenymi v smernici 95/46/ES. Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (%) sa upravuje
spractivanie osobnych tdajov, ktoré vykondva ESMA podla tohto nariadenia. Kazdd vymena alebo prenos osob-
nych ddajov zo strany ESMA by mala byt v sulade s pravidlami prenosu osobnych tidajov ustanovenymi v naria-
deni (ES) & 45/2001.

(67) Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané predovietkym v charte, najmid prévo na
re$pektovanie sikromného a rodinného Zivota, pravo na ochranu osobnych ddajov, pravo na Gcinnii ndpravu
a spravodlivy proces, pravo nebyt stihany alebo potrestany dvakrat za ten isty trestny ¢in a slobodu podnikania
a mus{ sa vykondvat v stlade s tymito pravami a zdsadami.

(68) ESMA by mala zohrdvat dstredni dlohu pri uplatnovanl tohto nariadenia zabezpecenim jednotného uplatilovania
pravidiel Unie vniitrostatnymi prislu$nymi organmi a urovnavanim sporov medzi nimi.

(69)  Orgdn ESMA by mal dalej predkladat Komisii vyroéné sprdvy, v ktorych sa posudzujii trendy a mozné rizikd na
trthoch, na ktoré sa vzfahuje toto nariadenie. Tieto spravy by mali obsahovat aspoii postdenie efektivnosti
vyrovnania, internalizovaného vyrovnania, cezhrani¢ného poskytovania sluzieb, dovody odmietnutia préva na
pristup a vsetky dalie zdvazné prekazky pre hospodarsku sttfaz tykajiice sa finanénych sluzieb po uzatvoreni
obchodu vritane vSetkych prekdzok vyplyvajicich z nevhodného uplatnenia licenénych dohéd, primeranosti
sankcii za zlyhanie vyrovnania, predovietkym potreby dodatocnej flexibility v stivislosti so sankciami za zlyhanie
vyrovnania tykajice sa nelikvidnych finanénych ndstrojov, uplatiiovania pravidiel ¢lenskych $titov o obciansko-
pravnej zodpovednosti na straty, ktoré mozno pripisat centrdlnym depozitirom cennych papierov, podmienok
tykajticich sa poskytovania vedlajsich sluzieb bankovej povahy, poziadavky tykajiice sa ochrany cennych papierov
ucastnikov a ich klientov a rezimov sankcionovania a v prl'pade potreby mozu tiez obsahovat odporﬁéania
preventivnych alebo ndpravnych opatreni. ESMA by mala zaroven Vykonavat partnerské preskimanie ¢innosti
prislusnych organov podla tohto nariadenia v primeranom ¢asovom rdmci a v silade s nariadenim (EU)
¢.1095/2010. Vzhladom na systémovy vyznam centrdlnych depozitdrov a skuto¢nost, Ze regulicia na Grovni
Unie sa na ne Vztahu]e po prvykrit, je vhodné pozadovat, aby sa spociatku tieto partnerske preskumama vyko-
névali kazdy tret{ rok, aspon pokial ide o dohlad nad centrdlnymi depozitdrmi, ktoré vyuZzivajii slobodu posky-
tovat sluzby alebo sa zt¢astiujii na interoperabilnom prepojent.

(70)  Je efektivne a vhodné poverit ESMA ako subjekt s vysoko odbornymi znalostami tykajicimi sa cennych papierov
a trthov s cennymi papiermi, aby vypracoval ndvrhy regulaénych a vykondvacich technickych predpisov, ktoré
neobsahuju politické rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii. Ak je to ustanovené, ESMA by mala takisto uzko
spolupracovat s ¢lenmi ESCB a EBA.

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych 0sob pri spracovani osobnych tdajo
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tdajov institiciami a organmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto tdajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(71)  Komisii by sa mala v stlade s ¢linkom 290 ZFEU a ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010 udelit pravomoc prijimat regulaéné technické predpisy v stvislosti s podrobnymi prvkami
opatreni tykajicimi sa discipliny pri vyrovnani; poddvanim sprdv o internalizovanom vyrovnani; informaciami
a dalsimi prvkami, ktoré maji centrdlne depozitire uviest vo svojej Ziadosti o povolenie; s podmienkami, za
ktorych prislusné orgdny centrdlnych depozitirov mozu schvélit ich kapitdlovi Gcast v niektorych pravnych
subjektoch; s informdciami, ktoré si navzdjom poskytuji rozne orgdny pri vykondvani dohladu nad centrdlnymi
depozitdrmi; s informdciami, ktoré Zziadajici centrdlny depozitir poskytne ESMA vo svojej Ziadosti o uznanie;
s prvkami dohod o spréve a riadeni pre centrdlne depozitdre; s podrobnymi Gdajmi o zdznamoch, ktoré maja viest
centralne depozitdre; s rizikami, ktoré maji zobrat do tvahy centrdlne depozitire pri vykondvani komplexného
postdenia rizik a prislusné orgdny pri posudzovani dovodov odmietnutia Ziadosti o pristup; s prvkami postupu
pre poskytnutie pristupu G¢astnikov a emitentov k centrdlnemu depozitdrovi, pristupu medzi centrilnymi depo-
zitdrmi a medzi centrdlnymi depozitdrmi a inymi trhovymi infratruktirami; s podrobnymi tidajmi o opatreniach,
ktoré majii prijimat centrdlne depozitdre, aby sa zachovala integrita emisie; so zniZenim operaénych a investi¢nych
rizik a rizik vyplyvajtcich z prepojeni centralnych depozitdrov; s podrobnymi Gdajmi o kapitdlovych poziadavkich
na centrdlne depozitdre; s podrobnymi ddajmi o Ziadosti o povolenie poskytovat vedlajsie sluzby bankového typu,
s kapitalovymi poZiadavkami a s prudencidlnymi poziadavkami tykajicimi sa tiverového rizika a rizika likvidity pre
centralne depozitdre a urcené tverové institticie, ktoré maji povolenie poskytovat vedlajsie sluzby bankového typu.

(72)  Komisii by sa mala udelit prdvomoc prijimat vykondvacie technické predp1sy prostrednictvom vykondvacich aktov
v stilade s ¢linkom 291 ZFEU a v stilade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 v stvislosti so standardnymi
formuldrmi a vzormi pre poddvanie sprdv o internalizovanom vyrovnani; so Ziadostou o povolenie zo strany
centrdlnych depozitdrov; s poskytovanim informdcii medzi rozli¢nymi prislusnymi orgdnmi na téely dohladu nad
centralnymi depozitdrmi; s prislusnymi dohodami o spoluprici medzi orgdnmi domovskych a hostitelskych ¢len-
skych §tatov; s formdtmi zdznamov, ktoré maji uchovavat centrdlne depozitdre; s postupmi v pripadoch, ked je
ucastnikovi alebo emitentovi odmietnuty pristup do centrdlneho depozitdra, ked si centrdlne depozitre navzdjom
odmietnu pristup alebo je odmietnuty pristup medzi centrdlnymi depozitdrmi a inymi trhovymi infrastruktdrami;
s konzultidciami s réznymi orgdnmi pred udelenim povolenia agentovi vyrovnania.

(73)  Na dosiahnutie cielov stanovenych v tomto nariadeni by sa mala na Komisiu delegovat prdvomoc prijimat akty
v stilade s ¢linkom 290 ZFEU, pokial ide o konkrétne podrobné tidaje tykajtice sa niektorych vymedzeni pojmov;
parametrov vypoctu vysky penaznych sankcif pre Gcastnikov, ktori sposobili zlyhanie vyrovnania, kritérid, podla
ktorych by sa ¢innost centrdlnych depozitdrov v hostitelskom ¢lenskom 3tite mala povazovat za ¢innost zdsad-
ného vyznamu pre dany Clensky §tit. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych pric uskutocnila
prislusné konzulticie, a to aj na trovni expertov. Pri priprave a vypractvani delegovanych aktov by Komisia
mala zabezpedit, aby sa prislusné dokumenty stcasne, vo vhodnom case a vhodnym spésobom postipili Eur6p-
skemu parlamentu a Rade.

(74) S cielom zabezpedit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykona-
vacie prdvomoci prijimat rozhodnutia o postdeni pravidiel tretich krajin na dcely uznania centrdlneho depozitira
tretej krajiny. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 182/2011 (1.

(75)  Pri posudzovam prislusnych pravidiel tretich krajin by sa mal uplatnit proporciondlny pristup, ktory je zamerany
na to, ¢ sa nimi dosiahne vysledok a ¢i existuje stlad s uplatnitelnymi pravidlami Unie a pripadne prislusnymi
medzindrodnymi normami. Ak neexistuji oblasti s podstatnymi rozdielmi, ktoré by mali predvidatelné skodlivé
Gcinky na trhy Unie, moZe sa poskytnit aj podmienené alebo docasné uznanie.

(76) KedZze ciele tohto nariadenia, a to stanovenie jednotnych poziadaviek na vyrovnanie, ako aj na centrdlneho
dep021tara nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni samotnych ¢lenskych stétov, ale z dovodov ich rozsahu
opatreni ich mozno lepsie dosiahnuf na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto
nariadenie nepresahuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovu)u pravidld a vseobecné
zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého clenské stity kontroluji vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55,
28.2.2011, s. 13).
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(77)  Je potrebné zmenit smernicu 98/26[ES s cielom zosdladit ju so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2010/78[EU (1), ¢im sa urcené systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uz viac nenahlasujii Komisii,
ale ESMA.

(78)  Vzhladom na to, Ze tymto nariadenim sa na trovni Unie harmonizujii opatrenia na predchédzanie a rieSenie
zlyhania vyrovnania a Ze toto nariadenie mé $irsi rozsah uplatfiovania takychto opatreni ako nariadenie Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 236/2012 (2, je nevyhnutné zrusit ¢linok 15 uvedeného nariadenia.

(79)  Centrdlne depozitire by mali byt vyfaté z uplatiovania smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak
poskytuju sluzby, ktoré st vyslovne uvedené v tomto nariadeni. S cielom zabezpelit, aby sa na Vsetky subjekty,
ktoré poskytujd investiéné sluzby a vykonavaji investicné innosti, vztahovala smernica 2014/65/EU a nariadenie
(EU) ¢. 600/2014, a zabranit naruseniu hospodarskej stifaze medzi roznymi typmi poskytovatelov takychto sluzieb
je vSak nevyhnutne aby sa na centrdlne depozitdre, ktoré poskytuj investicné sluzby a vykondvaji investicné
cmnostl v ramci svojich vedlajsich sluzieb, vztahovali poziadavky smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU)

¢ 600/2014.

(80)  Uplatovanie poziadaviek na povolenie a uznanie uvedenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit s cielom
poskytntit centrdlnym depozitirom usadenym v Unii alebo v tretich krajindch dostatok Casu pozZiadat o povolenie
a uznanie ich ¢innosti uvedenych v tomto nariadeni. Kym sa na zaklade tohto nariadenia neprijme rozhodnutie
o povoleni alebo uznani centralnych depozitirov a ich ¢innosti, vratane prepojeni centralnych depozitirov, nadalej
by sa mali uplatiiovat vnitro§titne predpisy o udelovani povolenia a uzndvani centrdlnych depozitdrov.

(81) Je takisto potrebné odlozit uplatiiovanie poziadaviek tykajicich sa discipliny pri vyrovndvani a poziadaviek tyka-
jucich sa povinnosti poddvania sprav internalizdtorov vyrovnania, az kym sa neprijmu vsetky potrebné vykondvacie
alebo delegované akty, ktoré blizsie urcia takéto poziadavky, a poziadaviek na evidenciu niektorych prevoditelnych
cennych papierov v zaknihovanej podobe a povinnosti uskuto¢nit vyrovnanie v systémoch vyrovnania transakeif
s cennymi papiermi najneskor na druhy pracovny deni po vykonani obchodu s ciefom poskytnit dcastnikom trhu,
ktori maji cenné papiere v listinnej podobe alebo ktori pouzivaja dlhsie lehoty na vyrovnanie, dostatok Casu na
dosiahnutie stladu s tymito poZiadavkami,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti

1. Tymto nariadenim sa ustanovuji jednotné poziadavky na vyrovnanie transakcif s finanénymi ndstrojmi v Unii
a pravidlad tykajiice sa organizicie a konania centrdlnych depozitirov cennych papierov (dalej len ,centrdlny depozitdr®)
s cielom podporit bezpecné, efektivne a plynulé vyrovnanie.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na vyrovnanie transakcii so vSetkymi finanénymi ndstrojmi a na ¢innosti centrdlneho
depozitéra, pokial sa v tomto nariadeni neuvidza inak.

3. Tymto nariadenim nie si dotknuté ustanovenia prava Unie tykajiice sa osobitnych finanénych néstrojov, najmi
smernice 2003/87ES.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78EU z 24. novembra 2010, ktorou sa menia a doplfaji smernice 98/26/ES,
2002/87[ES, 2003/6[ES, 2003/41[ES, 2003(71[ES, 2004/39[ES, 2004/109[ES, 2005/60[ES, 2006/48[ES, 2006/49[ES a 2009/65[ES
v stvislosti s prdvomocami Europskeho organu dohladu (Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo), Eurépskeho orgénu dohladu
(Europskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a Eurépskeho orgdnu dohladu (Eurépskeho organu
pre cenné papiere a trhy) (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 120).

(¥ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakrdtko a urcitych aspektoch swapov na
Gverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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4. Clénky 10 az 20, 22 a7z 24 a ¢lanok 27, ¢lanok 28 ods. 6, ¢ldnok 30 ods. 4 a ¢lanky 46 a 47, ako aj ustanovenia
hlavy IV a poziadavky na poddvanie sprav prislusnym orgdnom alebo relevantnym orgdnom alebo na plnenie ich
prikazov podla tohto nariadenia sa neuplatiiuji na ¢lenov ESCB, ostatné vnutro§titne orgdny clenskych $tdtov, ktoré
vykonavaji podobné funkcie, ani na iné verejné organy poverené riadenim verejného dlhu alebo zasahujiice do riadenia
verejného dlhu v Unii v stvislosti s ktorymkolvek centrilnym depozitirom, ktory uvedené organy priamo riadia pod
vedenim toho istého riadiaceho orgdnu, ktory md pristup k finanénym prostriedkom tychto orgdnov a ktory nie je
samostatnym subjektom.

Cldnok 2
Vymedzenia pojmov

1. Na dcely tohto nariadenia sa uplatiiuja tieto vymedzenia pojmov:

1. ,centrdlny depozitir cennych papierov* alebo ,centrdlny depozitdr“ je pravnickd osoba, ktord prevadzkuje systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uvedeny v oddiele A bode 3 prilohy a poskytuje aspoii jednu dalsiu hlavnt
sluzbu uvedend v oddiele A prilohy;

2. ,centralny depozitdr tretej krajiny je kazdd pravnickd osoba usadend v tretej krajine, ktord poskytuje sluzbu podobnii
hlavnej sluzbe uvedenej v oddiele A bode 3 prilohy a vykondva aspori jednu dal$iu hlavnd sluzbu uvedent v oddiele
A prilohy;

3. ,imobilizacia“ je tikon spocivajici v ststredeni umiestnenia listinnych cennych papierov v centrdlnom depozitirovi
sposobom, ktory umoziuje vykonat ndsledné prevody Gétovnym zdpisom;

4. ,dematerializovand podoba“ znamend skuto¢nost, Ze finanéné ndstroje existuji iba ako Gctovné zdpisy;

5. ,prijimajtci centrdlny depozitar” je centralny depozitdr, ktory prijima zZiadost iného centrilneho depozitdra o pristup
k jeho sluzbdm prostrednictvom prepojenia centrdlnych depozitdrov;

o

6. ,Ziadajaci centralny depozitdr” je centrdlny depozitdr, ktory Ziada o pristup k sluzbdm iného centrdlneho depozitira
prostrednictvom prepojenia centrdlnych depozitirov;

7. ,vyrovnanie“ je dokonéenie transakcie s cennymi papiermi, bez ohladu na to, kde bola uzatvorend, s cielom splnit
zdvazky strdn tejto transakcie prostrednictvom prevodu pefiaznych prostriedkov alebo cennych papierov alebo
penaznych prostriedkov aj cennych papierov;

8. ,finan¢né ndstroje” alebo ,cenné papiere” st financné ndstroje vymedzené v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 15 smernice
2014/65[EU;

9. ,prevodny prikaz“ je prevodny prikaz vymedzeny v ¢lanku 2 pism. i) druhej zardzke smernice 98/26/ES;

10. ,systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi“ je systém podla ¢ldnku 2 pism. a) prvej, druhej a tretej zardzky
smernice 98/26/ES, ktory nie je prevadzkovany centrdlnou protistranou a ktorého ¢innost pozostiva z vykondvania
prevodnych prikazov;

11. ,internalizdtor vyrovnania“ je kazdd instittcia vratane institicie, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou
2013/36/EU alebo smernicou 2014/65/EU, ktord vykondva prevodné prikazy v mene klientov alebo na vlastny acet
inak ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

12. ,urCeny datum vyrovnania“ je ddtum, ktory sa zadd do systému vyrovnania transakcil s cennymi papiermi ako ddtum
vyrovnania a v suvislosti s ktorym sa zmluvné strany transakcie s cennymi papiermi dohodli, Ze sa k nemu vykond
vyrovnanie;

13. ,lehota na vyrovnanie“ je ¢asovy tusek medzi ditumom obchodu a uréenym ddtumom vyrovnania;

14. ,pracovny den“ je pracovny deit vymedzeny v ¢lanku 2 pism. n) smernice 98/26/ES;
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15. ,zlyhanie vyrovnania“ znamend, ze k urenému ddtumu vyrovnania neddjde k vyrovnaniu alebo dojde k ¢iastocnému
vyrovnaniu transakcie s cennymi papiermi z dovodu nedostatku cennych papierov alebo penaznych prostriedkov
a bez ohladu na stvisiacu priciny;

16. ,centrdlna protistrana“ je centrdlna protistrana vymedzend v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

17. ,prislusny orgdn“ je orgdn urceny kazdym clenskym Stitom v sdlade s ¢ldnkom 11, pokial toto nariadenie neusta-
novuje inak;

18. ,relevantny organ“ je kazdy orgdn uvedeny v ¢lanku 12;

19. ,acastnik” je akykolvek acastnik systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi vymedzeny v ¢lanku 2 pism. f)
smernice 98/26/ES;

20. ,Gcast* je Gcast v zmysle ¢ldnku 2 bode 2 prvej vety smernice 2013/34/EU, alebo priame ¢i nepriame vlastnictvo
najmenej 20 % hlasovacich prav alebo zdkladného imania podniku;

21. ,kontrola“ je vztah medzi dvomi podnikmi opisany v ¢linku 22 smernice 2013/34/EU;
22. ,dcérska spolo¢nost” je dcérsky podnik v zmysle ¢lanku 2 ods. 10 a ¢ldnku 22 smernice 2013/34/EU;
23. ,domovsky clensky $tat“ je ¢lensky stat, v ktorom je centrdlny depozitir usadeny;

24. hostitelsky clensky $tdt“ je iny clensky stdt ako domovsky clensky §tat, v ktorom md centrdlny depozitir pobocku
alebo v nom poskytuje sluzby centrdlneho depozitdra cennych papierov;

25. ,pobocka“ je miesto podnikania, ktoré je iné ako ustredie, priCom je stcastou centrdlneho depozitdra, nemd praviu
subjektivitu a poskytuje sluzby centrdlneho depozitdra cennych papierov, na ktoré bolo centrdlnemu depozitdrovi
udelené povolenie;

26. ,zlyhanie acastnika“ je situdcia, ked sa proti Glastnikovi zacalo konkurzné konanie vymedzené v ¢lanku 2 pism. j)
smernice 98/26/ES;

27. ,dodanie proti zaplateniu“ je mechanizmus vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory spdja prevod cennych
papierov s prevodom penaznych prostriedkov tak, Ze dodanie cennych papierov sa uskutoéni len v pripade, Ze sa
vykond zodpovedajtici prevod peniaznych prostriedkov a naopak;

28. ,ucet cennych papierov” je tcet, na ktory sa mdzu cenné papiere pripisat alebo z ktorého sa moézu odpisat;

29. ,prepojenie centrdlnych depozitirov je dojednanie medzi centrdlnymi depozitirmi cennych papierov, na zdklade
ktorého sa jeden centrdlny depozitdr stdva tGcastnikom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi iného
centralneho depozitira s cielom ulahcit prevod cennych papierov od tcastnikov druhého uvedeného centrilneho
depozitdra v prospech tcastnikov prvého uvedeného centrilneho depozitira, alebo dojednanie na zdklade ktorého
mé centrélny depozitdr nepriamy pristup do iného centrdlneho depozitdra prostrednictvom sprostredkovatela. Prepo-
jenia centrdlnych depozitirov zahffiaji Standardné prepojenia, prispdsobené prepojenia, nepriame prepojenia a inte-
roperabilné prepojenia;

30. ,Standardné prepojenie” je prepojenie centralnych depozitdrov, v ramci ktorého sa centrdlny depozitir stiva tcast-
nikom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi druhého centrdlneho depozitéra za rovnakych podmienok,
aké sa uplatiiuji na akéhokolvek iného ticastnika systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadz-
kuje tento druhy centrdlny depozitar;
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31. ,prispdsobené prepojenie” je prepojenie centrdlnych depozitdrov, v rdmci ktorého sa centrdlnemu depozitdru cennych
papierov, ktory sa stdva tcastnikom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi druhého centrlneho depo-
zitdra, poskytuji dodato¢né osobitné sluzby k sluzbdm, ktoré tento druhy centrlny depozitir obvykle poskytuje
tcastnikom systému vyrovnania transakcif s cennymi papiermi;

32. ,nepriame prepojenie” je dojednanie medzi centrdlnymi depozitirmi a trefou stranou, ktord nie je centralny depozitdr
a ktord je ucastnikom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi iného centrdlneho depozitdra. Takéto
prepojenie zriadi centrdlny depozitr s cielom ulah¢it prevod cennych papierov v prospech svojich tcastnikov od
tcastnikov iného centrilneho depozitara;

33. ,interoperabilné prepojenie” je prepojenie centrdlnych depozitdrov, v rdmci ktorého sa centrdlne depozitire cennych
papierov dohodnt na zavedeni spolo¢nych technickych rieSeni na vyrovnanie transakcii v systémoch vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuju;

34. ,medzindrodné otvorené postupy a normy komunikdcie“ si medzindrodne akceptované normy pre postupy komu-
nikdcie, ako sti napriklad $tandardizované forméty na zasielanie sprdv a zobrazovanie ddajov, ktoré si dostupné na
spravodlivom, otvorenom a nediskrimina¢nom zdklade pre kazdu zainteresovani stranu;

35. ,prevoditelné cenné papiere” si prevoditelné cenné papiere vymedzené v clinku 4 ods. 1 bode 44 smernice
2014/65/EU;

36. ,akcie* st cenné papiere vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 pism. a) smernice 2014/65/EU;
37. ,ndstroje penazného trhu* s ndstroje pefiazného trhu vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 17 smernice 2014/65[EU;

38. ,podiely v podnikoch kolektivneho investovania® st podiely v podnikoch kolektivneho investovania vymedzené
v oddiele C bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

39. ,emisné kvéty* st emisné kvoty uvedené v oddiele C bode 11 prilohy I k smernici 2014/65/EU, s vynimkou
derivatov emisnych kvot;

40. ,regulovany trh* je regulovany trh vymedzeny v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/65/EU;

41. ,multilaterdlny obchodny systém“ alebo ,MTF* je multilaterdlny obchodny systém vymedzeny v ¢ldnku 4 ods. 1 bode
22 smernice 2014/65/EU;

42. ,obchodné miesto* je obchodné miesto v zmysle clinku 4 ods. 1 bode 24 smernice (EU) ¢. 2014/65[EU;
43. ,agent vyrovnania“ je zictovaci agent vymedzeny v ¢ldnku 2 pism. d) smernice 98/26/ES;
44, ,rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bode 12 smernice 2014/65/EU;

45. ,riadiaci orgdn“ je orgdn — alebo orgdny — centrdlneho depozitira ustanoveny v stlade s vnitro$titnym pravom,
ktory je oprdvneny stanovovat stratégiu, ciele a celkové smerovanie centrdlneho depozitdra a ktory vykondva dohlad
nad rozhodovanim manaZmentu a monitoruje ho a zahfila osoby, ktoré skutocne riadia ¢innost centrilneho
depozitdra.

Ak riadiaci orgdn pozostdva v stilade s vniitrostitnym pravom z roznych orgdnov s osobitnymi funkciami, poZia-
davky uvedené v tomto nariadeni sa uplatiujii len na ¢lenov riadiaceho orgdnu, ktorym uplatnitelné vnitrostitne
pravo priraduje prislusni zodpovednost;
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46. ,vrcholovy manazment* tvoria tie fyzické osoby, ktoré v ramci centrdlneho depozitdra vykonavaji vykonné funkcie
a ktoré st zodpovedné a zodpovedajtice sa riadiacemu orgdnu za kazdodenné riadenie tohto centralneho depozitara.

2. Komisia je splnomocnend v stlade s clinkom 67 prijimat delegované akty tykajlce sa opatreni s cielom blizie
$pecifikovat vedlajsie sluzby nebankového typu uvedené v oddiele B bodoch 1 az 4 prilohy a vedlajsie sluzby bankového
typu uvedené v oddiele C prilohy.

HLAVA II
VYROVNANIE TRANSAKCI{ S CENNYMI PAPIERMI

KAPITOLA 1

Zaknihovand podoba

Cldnok 3
Zaknihovana podoba

1. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, kazdy emitent usadeny v Unii, ktory emituje alebo emitoval prevoditelné
cenné papiere, ktoré sa prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnych miestach, zabezpeci, aby takéto
cenné papiere mali zaknihovant podobu vo forme imobilizdcie alebo ndsledne po priamej emisii v dematerializovanej

podobe.

2. Ked sa uskutoéni transakcia s prevoditelnymi cennymi papiermi na obchodnom mieste, prisluiné cenné papiere sa
zaevidujt v zaknihovanej podobe v centrdlnom depozitirovi k uré¢enému ddtumu vyrovnania alebo pred tymto ddtumom,
ak este takto zaevidované neboli.

Ked sa prevodite[né cenné papiere prevedi na zaklade dohody o finan¢nej zaruke, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1
pism. a) smernice 2002/47[ES, tieto cenné papiere sa zaeviduji v zaknihovanej podobe v centrdlnom depozitdrovi pred
uréenym ddtumom vyrovnania, ak este takto zaevidované neboli.

Cldnok 4
Presadzovanie

1. Orgény clenského stitu, v ktorom je usadeny emitent, ktory emituje cenné papiere, zabezpecia uplatiiovanie ¢lanku
3 ods. 1.

2. Orgdny prislusné na dohlad nad obchodnymi miestami vratane prislusnych orgdnov urcenych v silade s ¢linkom
21 ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (') zabezpecia, aby sa uplatioval ¢ldnok 3 ods. 2 prvy
pododsek tohto nariadenia, ked' sa s cennymi papiermi uvedenymi v ¢linku 3 ods. 1 obchoduje na obchodnych miestach.

3. Organy clenskych $titov zodpovedné za uplatiiovanie smernice 2002/47[ES zabezpedia uplatiiovanie ¢lanku 3 ods.
2 druhy pododsek tohto nariadenia, ked sa cenné papiere uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 tohto nariadenia prevddzajii na
zdklade dohody o finan¢nej zdruke, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) smernice 2002/47[ES.

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003[71[ES zo 4. novembra 2003 o prospekte ktory sa zyerejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
s. 64).
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KAPITOLA 1I

Lehoty na vyrovnanie

Cldnok 5
Uréené ddtumy vyrovnania

1. Kazdy tcastnik systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory na vlastny acet alebo v mene tretej strany
vyrovndva v tomto systéme transakcie s prevoditelnymi cennymi papiermi, ndstrojmi pefiazného trhu, podielmi
v podnikoch kolektivneho investovania a emisnymi kvétami, vyrovnava takéto transakcie k uréenému ddtumu vyrovna-
nia.

2. Pokial ide o transakcie s prevoditelnymi cennymi papiermi uvedenymi v odseku 1, ktoré sa vykondvaju na
obchodnych miestach, uréenym ddtumom vyrovnania je najneskor druhy pracovny deii po uskuto¢neni obchodu. Této
poziadavka sa neuplatiluje na transakcie, ktoré sa sice dohodni stikromne, ale vykonajt sa na obchodnych miestach, ani
na transakcie, ktoré sa vykonaja obojstranne, ale oznamuji sa obchodnému miestu, ani na prvad transakciu v pripade, Ze
prislusné prevoditelné cenné papiere podliehajii prvotnej evidencii v zaknihovanej podobe podla ¢ldnku 3 ods. 2.

3. Prislusné orgdny zabezpecia uplatiiovanie odseku 1.

Orgény prislusné na dohlad nad obchodnymi miestami obchodovania zabezpecia uplatfiovanie odseku 2.

KAPITOLA 1II

Disciplina pri vyrovnani

Cldnok 6
Opatrenia na predchddzanie zlyhaniu vyrovnania

1. Obchodné miesta zavedii postupy, ktoré umoziiujii potvrdenie prislusnych podrobnych tddajov o transakcidch
s finan¢nymi ndstrojmi uvedenymi v ¢ldnku 5 ods. 1 v def, ked bola transakcia vykonand.

2. Bez ohladu na poziadavku stanoventd v odseku 1, investicné spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie podla
¢lanku 5 smernice 2014/65/EU, podla potreby zavedd opatrenia na obmedzenie poctu zlyhani vyrovnania.

Takéto opatrenia pozostdvaju minimdlne z mechanizmov medzi investi¢nou spolo¢nostou a jej profesionalnymi klientmi
uvedenych v prilohe II k smernici 2014/65/EU na zabezpecenie rychleho oznamovania priradenia cennych papierov
k transakcii, potvrdenia tohto priradenia a potvrdenia akceptovania alebo odmietnutia podmienok v dostato¢nom
¢asovom predstihu pred uréenym ddtumom vyrovnania.

ESMA v tizkej spolupréci s ¢lenmi ESCB vydd usmernenia v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 tykajice
sa Standardizovanych postupov a protokolov zasielania sprav, ktoré sa maji pouzit na splnenie poziadaviek uvedenych
v druhom pododseku tohto odseku.

3. Centrdlny depozitir pre kazdy systém vyrovnania transakcil s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, zavedie
postupy, ktoré ulah¢ia vyrovnanie transakcii s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 1 k uréenému datumu
vyrovnania pri minimdlnom vystaveni jeho dlastnikov riziku protistrany a riziku likvidity a nizkej miere zlyhania
vyrovnania. Podporuje véasné vyrovnanie k uréenému ddtumu vyrovnania prostrednictvom vhodnych mechanizmov.

4. Centralny depozitdr pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, zavedie opat-
renia na podporu a stimuldciu vcasného vyrovnania transakcii jeho tcastnikmi. Centralny depozitdr od ucastnikov
vyzaduje, aby svoje transakcie vyrovnali k uréenému ddtumu vyrovnania.



28.8.2014 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 25721

5. ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit
opatrenia, ktoré majui investicné spoloc¢nosti prijat podla prvého pododseku odseku 2, tdaje o postupoch, ktoré ulahcia
vyrovnanie uvedené v odseku 3 a tdaje o opatreniach na podporu a stimuldciu v€asného vyrovnania transakcif uvedenych
v odseku 4.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 7
Opatrenia na rieSenie zlyhania vyrovnania

1. Centrélny depozitdr pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, zavedie systém,
ktory monitoruje zlyhania vyrovnani transakcii s finanénymi nastrojmi uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 1. Prislusnému organu
a relevantnym organom predkladd pravidelné spravy o pocte a podrobnostiach zlyhani vyrovnani a vietky ostatné
relevantné informdcie vrdtane opatreni, ktoré centrdlne depozitire a ich Gcastnici pldnuji na zlepSenie efektivnosti
vyrovnania. Tieto sprdvy centrdlne depozitdre kazdoro¢ne zverejiiuji v sthrnnej a anonymnej forme. Prislusné organy
zdielaji s ESMA vsetky prislusné informdcie o zlyhaniach vyrovnani.

2. Centralny depozitdr pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, zavedie postupy
ulah¢ujice vyrovnanie transakcii s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v ¢ldnku 5 ods. 1, ktoré nie st vyrovnané k uréenému
datumu vyrovnania. V tychto postupoch sa stanovuje sankény mechanizmus, ktory bude posobit ako G¢inny odradzajici
prostriedok pre tcastnikov, ktori spdsobili zlyhanie vyrovnania.

Centralny depozitdr pred zavedenim postupov uvedenych v prvom pododseku uskuto¢ni konzulticie s prislusnymi
obchodnymi miestami a centrdlnymi protistranami, pre ktoré poskytuje sluzby vyrovnania.

Sankéné mechanizmy uvedené v prvom pododseku zahffiaji peniazné sankcie pre tcastnikov, ktori sposobuji zlyhanie
vyrovnania (neplniaci Gcastnici). Penazné sankcie sa vypocitavaji denne za kazdy pracovny den, v ktorom ostala tran-
sakcia nevyrovnand po jej uréenom datume vyrovnania, az do konca postupu na odkup (buy-in) uvedenej v odseku 3, ale
nie dlhsie ako ku ddtumu skuto¢ného vyrovnania. Penazné sankcie nemoZzu predstavovat zdroj prijmov centrdlneho
depozitdra.

3. Bez toho, aby boli dotknuté peiiazné sankcie uvedené v odseku 2 a pravo na obojstranné zrusenie transakcie, pokial
neplniaci tcastnik nedodd financné nastroje uvedené v clanku 5 ods. 1 prijimajiicemu tcastnikovi do 4 pracovnych dni
od uréeného ditumu vyrovnania (,predlzend lehota®), iniciuje sa postup odkupu, na zdklade ktorého su tieto ndstroje
k dispozicii na vyrovnanie a st dodané prijimajicemu tcastnikovi v primeranej lehote.

Ak sa transakcia tyka finanéného ndstroja obchodovaného na rastovom trhu MSP, predizend lehota je 15 dni, pokial sa
rastovy trh MSP nerozhodne uplatnit kratsiu lehotu.

4. Uplatiluju sa tieto vynimky z poziadaviek uvedenych v odseku 3:

a) na zdklade druhu aktiva a likvidity prislusnych financnych ndstrojov sa moze predizend lehota predizit zo $tyroch
pracovnych dni maximalne aZ na sedem pracovnych dni, ak by kratsia predlzend lehota ovplyvnila plynulé a riadne
fungovanie dotknutych finanénych trhov;
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b) odkup uvedeny v odseku 3 sa v pripade operdcil pozostdvajicich z viacerych transakcif vratane zmliv o spitnom
odkupeni alebo o pozi¢iavani cennych papierov neuplatiiuje, ak je ¢asovy ramec tychto operacii dostato¢ne kratky
nato, aby bol odkup déinny.

5. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 7, vynimky uvedené v odseku 4 sa neuplatiuji vo vzfahu k transakcidm
tykajicim sa akcii, ak tieto transakcie zGc¢tovdva centrdlna protistrana.

6.  Bez toho, aby bol dotknuty mechanizmus pefiaznych sankcii uvedeny v odseku 2, ak je cena akcii dohodnutd v ¢ase
obchodu vyssia ako cena zaplatend za vykonanie odkupu, prislusny rozdiel vyplati neplniaci G¢astnik prijimajiicemu
ucastnikovi najneskdr v druhy pracovny defl potom, ¢o finan¢né ndstroje boli dodané na zdklade odkupu.

7. Ak sa odkup nepodari alebo nie je mozny, prijimajici tcastnik si moze zvolif medzi vyplatenim ndhrady v hotovosti
alebo odlozenim vykonania odkupu na vhodny neskorsi ddtum (dalej len ,lehota odkladu“). Ak sa prislusné finan¢né
néstroje nedodaji prijimajacemu Gcastnikovi ku koncu lehoty odkladu, vyplati sa nahrada v hotovosti.

Néhrada v hotovosti sa vyplati prijimajicemu tcastnikovi najneskor v druhy pracovny den po skonceni postupu na
odkup uvedeného v odseku 3 alebo lehoty odkladu, ak bola zvolena lehota odkladu.

8. Neplniaci t¢astnik uhradi subjektu, ktory vykondva odkup, vietky sumy zaplatené v silade s odsekmi 3, 4 a 5
vratane akychkolvek poplatkov za vykonanie odkupu. O takychto poplatkoch st Géastnici jasne informovani.

9.  Centrdlne depozitdre, centrdlne protistrany a obchodné miesta zavedii postupy, ktoré im po konzultdcii s ich danym
prislusnym orgdnom umoznia pozastavit vo svojich systémoch ¢innost kazdého tcastnika, ktory neustéle a systematicky
zlyhdva v dodédvan{ finan¢nych ndstrojov uvedenych v ¢ldnku 5 ods. 1 k ur¢enému ddtumu vyrovnania, a zverejnit jeho
totoznost az vtedy, ked tento ucastnik dostal prilezitost predloZit svoje pripomienky, a za predpokladu, Ze prislusné
organy centrdlnych depozitdrov, centrdlnych protistran a obchodnych miest, ako aj tohto Gcastnika, boli nélezite infor-
mované. Centrélne depozitdre, centrdlne protistrany a obchodné miesta okrem konzulticie pred akymkolvek pozasta-
venim cinnosti bezodkladne ozndmia danym prislusnym orgdnom pozastavenia Cinnosti Glastnika. Prislusny orgin
bezodkladne informuje relevantné orgdny o pozastaveni ¢innosti ticastnika.

Pri zverejneni pozastavenia Cinnosti sa neuvadzaji osobné tdaje v zmysle clanku 2 pism. a) smernice 95/46/ES.

10.  Odseky 2 az 9 sa uplatriuji na vietky transakcie s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v ¢ldnku 5 ods. 1, ktoré si
prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom mieste, alebo v pripade ktorych transakcie zdcétovava
centrdlna protistrana, a to takto:

a) v pripade transakcii, ktoré zii¢tovdva centrdlna protistrana, je centrdlna protistrana subjektom, ktory vykonava odkup
podla odsekov 3 az 8;

b) v pripade transakcii, ktoré neztctovava centrdlna protistrana, ale ktoré sa vykondvaji na obchodnom mieste,
obchodné miesto zacleni do svojich vniitornych pravidiel povinnost, aby sa na jeho ¢lenov a jeho wcastnikov
vztahovali opatrenia uvedené v odsekoch 3 az §;

¢) v pripade v3etkych ostatnych transakcii, nez sti uvedené v pismendch a) a b) tohto pododseku, centrdlne depozitire
zahrn do svojich vnitornych pravidiel povinnost, podla ktorej ich dcastnici podlichaji opatreniam uvedenym
v odsekoch 3 az 8.
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Centralny depozitdr poskytuje centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam potrebné informdcie o vyrovnani, aby im
umoznil plnit ich povinnosti podla tohto odseku.

Bez toho, aby boli dotknuté pismend a), b) a ¢) prvého pododseku mozu centrélne depozitire monitorovat vykondvanie
odkupov uvedenych v tychto pismendch, pokial ide o viacndsobné pokyny na vyrovnanie tykajice sa rovnakych finan¢-
nych ndstrojov a s rovnakym ddtumom uplynutia lehoty na vykonanie, a to s cielom minimalizovat pocet odkupov,
ktoré sa maju vykonat, a teda minimalizovat vplyv na ceny prislusnych finanénych nastrojov.

11.  Odseky 2 az 9 sa neuplatiiuji na neplniacich Gcastnikov, ktorf st centrdlnymi protistranami.

12.  Odseky 2 az 9 sa neuplatiiuji, ak sa voci neplniacemu dcastnikovi zacalo konkurzné konanie.

13.  Tento cldnok sa neuplatiuje v pripade, ak sa hlavné obchodné miesto s akciami nachddza v tretej krajine.
Umiestnenie hlavného obchodného miesta s akciami sa ur¢i v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) & 236/2012.

14.  Komisia je splnomocnend v stlade s ¢ldnkom 67 prijimat delegované akty s cielom spresnit parametre na vypocet
odradzajicej a primeranej vysky penaznych sankcii uvedenych v odseku 2 trefom pododseku na zdklade druhu aktiva,
likvidity finanéného néstroja a typu transakcie, ktord zaruci vysoky stupen discipliny pri vyrovnani, ako aj plynulé a riadne
fungovanie prislusnych finan¢nych trhov.

15.  ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit:

a) podrobnosti systému monitorovania zlyhani vyrovnani a sprav o zlyhanych vyrovnaniach uvedenych v odseku 1;

b) postupy vyberu a prerozdelenia penaznych a inych moznych vynosov z takychto sankcii v stlade s odsekom 2;

¢) podrobnosti tykajice sa fungovania vhodného postupu odkupu uvedeného v odsekoch 3 az 8, vritane vhodného
¢asového rdmca pre dodanie finanéného néstroja na zdklade postupu odkupu uvedenom v odseku 3. Takéto Casové
rdmce sa nastavuji s ohladom na druh aktiva a likviditu finan¢nych néstrojov;

&

podmienky, za ktorych mozno predizit pred{zent lehotu podla druhu aktiva a likvidity financnych nastrojov v stlade
s podmienkami uvedenymi v odseku 4 pism. a) pri zohladneni kritérif na postdenie likvidity podla ¢ldnku 2 ods. 1
bodu 17 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

e) druh operdcif a ich $pecifické ¢asové ramce uvedené v odseku 4 pism. b) v dosledku ktorych odkup nie je Gcinny;

f) metodiku vypoctu ndhrady v hotovosti uvedenej v odseku 7;

podmienky, za ktorych sa acastnik povazuje za neustdle a systematicky zlyhdvajiceho v doddvani finanénych nastro-
jov, ako sa uvddza v odseku 9, a

L

h) potrebné informdcie o vyrovnani uvedené v odseku 10 druhom pododseku.

ESMA predlozi tento névrh regulacénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.
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Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 8
Presadzovanie

1. Prislusny orgdn centrilneho depozitira, ktory prevadzkuje systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, rele-
vantny orgdn zodpovedny za dozor nad dotknutym systémom vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ako aj orgdny
zodpovedné za dohlad nad obchodnymi miestami, investicnymi spolo¢nostami a centrdlnymi protistranami st zodpo-
vedné za zabezpecenie uplatiiovania ¢lankov 6 a 7 institiciami podliehajicimi ich dohladu a za monitorovanie ulozenych
sankcii. Dané prislusné orgény v pripade potreby tizko spolupracujii. Clenské tdty informuji ESMA o uréenych prislus-
nych orgdnoch, ktoré si sticastou Struktdry dohladu na vnutrostatnej trovni.

2. ESMA moze v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 vydat v tzkej spoluprdci s clenmi ESCB
usmernenia s ciefom zabezpecit jednotné, efektivne a G¢inné postupy dohladu v celej Unii v stvislosti s ¢ldnkami 6
a 7 tohto nariadenia.

3. Porusenie pravidiel ustanovenych v tejto hlave nemd vplyv na platnost stkromnej zmluvy o finan¢nych ndstrojoch
ani na moznost, aby zmluvné strany vymahali plnenie stkromnej zmluvy o finanénych nastrojoch.

KAPITOLA IV

Internalizované vyrovnanie

Cldnok 9
Internalizitori vyrovnania

1. Internalizdtori vyrovnania kazdy Stvrtrok oznamuji prislusnym orgdnom ich miesta usadenia celkovy objem
a hodnotu vsetkych transakcii s cennymi papiermi, ktoré vyrovnali mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi.

Prislusné orgdny bezodkladne postipia informécie ziskané podla prvého odseku organu ESMA a informuja ho o kazdom
potencidlnom riziku vyplyvajiicom z danej ¢innosti vyrovnania.

2. ESMA moze v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB vypracovat ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom dalej
spresnit obsah tohto oznamovania.

Na Komisiu sa v silade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

3. ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov na zavedenie $tandardnych formuldrov, vzorov a postu-
pov, ktoré sa maji pouzit pri oznamovani a zasielani informdcii uvedenych v odseku 1.

ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.
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HLAVA III

CENTRALNE DEPOZITARE CENNYCH PAPIEROV

KAPITOLA I

Povolovanie centrdlnych depozitirov a dohlad nad nimi

Oddiel 1

Orginy zodpovedné za povolovanie centrdlnych depozitirov a dohlad nad nimi

Cldnok 10
Prislus$ny orgin

Bez toho, aby bol dotknuty dozor zo strany ¢lenov ESCB uvedeny v ¢lanku 12 ods. 1, centrdlnemu depozitiru cennych
papierov udeluje povolenie a vykondva nad nim dohlad prislusny orgdn domovského clenského stétu.

Cldnok 11
Urc€enie prislusného orginu

1. Kazdy clensky $tdt urci prislusny orgdn zodpovedny za plnenie povinnosti vyplyvajiicich z tohto nariadenia, pokial
ide o povolovanie centrdlnych depozitdrov usadenych na jeho tzemi a dohlad nad nimi, a informuje o fnom orgin
ESMA.

Ked ¢lensky stat ur¢i viac ako jeden prislusny orgdn, ur¢i ich prislusné dlohy a ur¢i jediny organ, ktory bude zodpovedny
za spoluprdcu s prislusnymi orgdnmi ostatnych clenskych $titov, s relevantnymi orgdnmi, ESMA a EBA, ked je to
konkrétne uvedené v tomto nariadeni.

2. ESMA uverejni na svojich webovych strankach zoznam prislusnych organov uréenych v stlade s odsekom 1.
3. Prislusné orgdny majii pravomoci dohladu a vysetrovacie pravomoci potrebné pre vykon svojich funkcii.
Cldnok 12

Relevantné orginy

1. Do povolovania centrdlnych depozitirov a dohladu nad nimi sG vzdy, ked sa to konkrétne uvddza v tomto
nariadeni, zapojené tieto organy:

a) organ zodpovedny za dozor nad systémom vyrovnania transakcil s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centrdlne
depozitire v ¢lenskom S§tdte, ktorého pravo sa uplatiluje na tento systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

b) centrdlne banky v Unii emitujiice najrelevantnejsie meny, v ktorych sa vykondva vyrovnanie;

¢) v pripade, ak je to relevantné, centrdlna banka v Unii, na ktorej G¢toch sa vyrovndva peniaznd Cast systému vyrovnania
transakcil s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centrdlneho depozitdra.

2. ESMA uverejni na svojich webovych strankach zoznam relevantnych orgdnov uvedenych v odseku 1.

3. ESMA v dzkej spoluprédci s clenmi ESCB vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom spresnit
podmienky, za ktorych sa meny Unie uvedené v odseku 1 pism. b) povazuji za najrelevantnejsie, a efektivne praktické
postupy pre konzultdcie relevantnych orgdnov uvedenych v pismendch b) a ¢) uvedeného odseku.
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ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 13
Vymena informdcii

1. Prislusné organy, relevantné organy a ESMA si na Ziadost a bez zbyto¢ného odkladu navzdjom poskytuji infor-
mécie potrebné na tcely vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusné organy, relevantné organy, ESMA a iné orgadny alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré prijimaji doverné
informdcie pri vykondvani svojich povinnosti podla tohto nariadenia, pouzivaji tieto informdcie iba pri vykondvani
svojich povinnosti.

Cldnok 14
Spoluprica medzi orginmi

1. Prislusné organy, relevantné orginy a ESMA tzko spolupracuji, a to aj formou vymeny vsetkych informécii
relevantnych pre uplatiiovanie tohto nariadenia. Vzdy, ked je to vhodné a relevantné, sa na takejto spolupréci podielajii
iné orgdny verejnej moci a subjekty, najmi tie, ktoré boli zriadené alebo vymenované podla smernice 2003/87/ES.

ESMA moze v stilade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 vydavat v tizkej spolupréci s ¢lenmi ESCB usmernenia
uréené prisluinym organom s cielom zarucit jednotné, efektivne a cinné postupy v oblasti dohladu v celej Unii vratane
spoluprice medzi prislusnymi orgdnmi a relevantnymi orgdnmi pri roznych posideniach potrebnych pre uplatiiovanie
tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny pri vykonavani svojich vSeobecnych povinnosti na zaklade dostupnych informdcii ndleZite zvdzia
potencidlny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu finanéného systému vo vsetkych ostatnych dotknutych ¢lenskych
Stdtoch, najmd v mimoriadnych situdcidch uvedenych v ¢lanku 15.

Cldnok 15
Mimoriadne situicie

Bez toho, aby bol dotknuty postup informovania ustanoveny v ¢ldnku 6 ods. 3 smernice 98/26/ES, prislusné organy
a relevantné organy bezodkladne informuji ESMA, Eurdpsky Vybor pre systémové rizikd zriadeny nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ("), ako aj seba navzdjom o vsetkych mimoriadnych situdcidch tykajicich sa
centralnych depozitdrov, aj o vyvoji na finanénych trhoch, ktory méze mat nepriaznivy vplyv na likviditu trhu, stabilitu
meny, v ktorej sa vyrovnanie vykondva, integritu menovej politiky alebo na stabilitu finan¢ného systému v niektorom
z Clenskych $titov, v ktorych je centrdlny depozitdr alebo jeden z jeho Glastnikov usadeny.

Oddiel 2

Podmienky a postupy povolovania centrdlnych depozitirov

Cldnok 16
Povolovanie centrilnych depozitirov
1. Kazdd pravnickd osoba, na ktort sa vztahuje vymedzenie pojmu centrdlny depozitdr, musi pred zacatim svojej

¢innosti ziskat povolenie od prislusného orgdnu clenského $tdtu, v ktorom je usadeny.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurépskej tinie
nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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2.V povoleni sa podrobne ur¢ia hlavné sluzby uvedené v oddiele A prilohy a vedlajsie sluzby nebankového typu
povolené podla oddielu B prilohy, ktoré ma centrilny depozitdr povolené poskytovat.

3. Centralny depozitir musi vzdy spliat podmienky potrebné na povolenie.

4. Centralny depozitdr, ako aj jeho nezavisli auditori, bez zbyto¢ného odkladu ozndmia prislusnému orgdnu vsetky
podstatné zmeny, ktoré maji vplyv na stlad s podmienkami povolenia.

Cldnok 17
Postup udelovania povolenia

1. Ziadajtci centrdlny depozitdr predlozi ziadost o povolenie svojmu prislusnému orgdnu.

2. Ziadost o povolenie musi obsahovat vietky informéacie potrebné na to, aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit, Ze
ziadajaci centralny depozitir md v Case udelenia povolenia zriadené vsetky potrebné predpoklady na plnenie svojich
povinnost{ stanovenych v tomto nariadeni. Ziadost o povolenie zahffia plan &innosti, v ktorom sa stanovuji druhy
predpokladanych obchodnych ¢innosti a organizacnd Struktira centrdlneho depozitdra.

3. Prislusny orgdn posudi do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti, ¢i je Ziadost Gplnd. Ak Ziadost nie je Gplnd,
prislusny orgdn stanovi lehotu, do ktorej méd Ziadajiici centrdlny depozitdr poskytnit dodato¢né informadcie. Prislusny
orgén informuje Ziadajiiceho centrdlneho depozitdra, ked sa Ziadost povazuje za Gplnd.

4. Prislusny orgdn okamihom, ked sa Ziadost povazuje za dplnd, posle vietky informdcie obsiahnuté v Ziadosti
relevantnym orgdnom a konzultuje s tymito orgdnmi, pokial ide o prvky systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktory prevddzkuje Ziadajici centrdlny depozitir. Kazdy relevantny orgdin moze informovat prislusny orgin
o svojich stanoviskdch do 3 mesiacov odo dna, ked relevantny organ prijal informécie.

5. Ak md ziadajici centrdlny depozitir v dmysle poskytovat sluzby uvedené v clianku 4 ods. 1 bode 2 smernice
2014/65/EU navyse k poskytovaniu vedlajsich sluzieb nebankového typu vyslovne uvedenych v oddiele B prilohy,
prislusny orgdn zasle vietky informdcie uvedené v Ziadosti orgnu uvedenému v clinku 67 smernice 2014/65/EU
a konzultuje tento orgdn v stvislosti so schopnostou Ziadajiceho centrilneho depozitdra splnit poziadavky smernice
2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

6.  Predtym, ako prislusny organ udeli povolenie Ziadajicemu centrdlnemu depozitdrovi, uskuto¢ni konzulticie s prislus-
nymi orgdnmi druhého dotknutého ¢lenského Stitu v tychto pripadoch:

a) centralny depozitar je dcérskou spolo¢nostou centrdlneho depozitdra, ktorému bolo udelené povolenie v inom ¢len-
skom 3téte;

b) centrdlny depozitdr je dcérskou spolocnostou materskej spolocnosti centrdlneho depozitdra, ktorému bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom Stdte;

¢) nad centrdlnym depozitirom maja kontrolu tie isté fyzické alebo pravnické osoby, ktoré maji kontrolu nad inym
centralnym depozitdirom, ktorému bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom State.
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7. Konzulticie uvedené v odseku 6 st zamerané na:

a) vhodnost akciondrov a osob uvedenych v ¢lanku 27 ods. 6 a dobré meno a skiisenosti 0sdb, ktoré skutocne riadia
¢innost centrlneho depozitdra, uvedenych v ¢ldnku 27 ods. 1 a 4, ak st tito akciondri a osoby rovnaki pre daného
centralneho depozitdra a centrdlneho depozitira, ktorému bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom 3téte;

b) skuto¢nost, ¢ vztahy uvedené v odseku 6 pism. a), b) a ¢) medzi centrdlnym depozitirom, ktorému bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom §tite, a Ziadajiicim centrdlnym depozitirom nemaji vplyv na schopnost Ziadajiiceho
centrdlneho depozitdra plnit poziadavky tohto nariadenia.

8. Do siestich mesiacov od predloZenia tplnej Ziadosti prislusny orgdn pisomne informuje Ziadajici centrélny depo-
zitdr prostrednictvom riadne odévodneného rozhodnutia o tom, ¢i povolenie bolo udelené alebo zamietnuté.

9. ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom upresnit
informdcie, ktoré ma Zziadajici centrdlny depozitdr predlozit prislusnému orgdnu v Ziadosti o povolenie.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

10.  ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov pre stanovenie
Standardnych formuldrov, vzorov a postupov pre Ziadosti o povolenie.

ESMA predlozi tento névrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 18
Utinky povolenia

1. Cinnosti povolenych centrdlnych depozitirov st obmedzené na poskytovanie sluzieb, na ktoré sa vztahuje ich
povolenie alebo ozndmenie v stlade s ¢lankom 19 ods. 8.

2. Systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi moézu prevddzkovat len centrdlne depozitire, ktorym bolo
udelené povolenie, vritane centrdlnych bank konajtcich ako centrélne depozitdre.

3. Centrélny depozitdr, ktorému bolo udelené povolenie, moze mat majetkovil Gcast len v pravnickej osobe, ktorej
¢innosti sti obmedzené na poskytovanie sluzieb uvedenych v oddieloch A a B prilohy, s vynimkou pripadu, ked takito
ucast schvdli jeho prislusny orgdn na zdklade skutocnosti, Ze nezvysuje podstatne rizikovy profil centrdlneho depozitdra.

4. ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit
kritérid, ktoré maju prislusné orgdny zohladnit s ciefom schvidlit majetkovii ticast centrdlneho depozitdra v inych prav-
nickych osobdch nez st pravnické osoby, ktoré poskytuji sluzby uvedené v oddieloch A a B prilohy. Takéto kritérid
mozZu zahffaf informdcie o tom, ¢i sluzby poskytnuté touto pravnickou osobou dopliaju sluzby, ktoré poskytuje
centralny depozitdr, ako aj o rozsahu expozicie centrdlneho depozitira voci zdvizkom vyplyvajicim z takejto Gcasti.
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ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 19
Rozsirenie a externé zabezpecovanie Cinnosti a sluzieb

1. Centrélny depozitdr, ktorému bolo udelené povolenie, predlozi ziadost o povolenie prislusnému orgdnu domov-
ského clenského $titu, ked chce zverit vykondvanie hlavnej sluzby tretej strane podla ¢ldnku 30 alebo rozsirit svoje
¢innosti o jednu alebo viaceré z tychto ¢innosti:

a) dalsie hlavné sluzby uvedené v oddiele A prilohy, na ktoré sa nevztahuje povodné povolenie;

b) vedlajsie sluzby povolené podla oddielu B prilohy, ale nie vyslovne v nej uvedené, na ktoré sa nevztahuje pévodné
povolenie;

¢) prevadzkovanie dalsieho systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

d) vyrovnanie vietkych alebo ¢asti pefiaznej stranky svojho systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi na Gétoch
iného agenta vyrovnania;

e) zriadenie interoperabilného prepojenia vrtane prepojeni s centralnym depozitdrom tretej krajiny.

2. Udelenie povolenia podla odseku 1 sa riadi postupom stanovenym v ¢ldnku 17.

Prislusny orgdn informuje Ziadajiceho centrdlneho depozitira o tom, & povolenie bolo udelené alebo zamietnuté, do
troch mesiacov od predloZenia dplnej Ziadosti.

3. Centrdlni depozitiri usadeni v Unii, ktorf majii v Gmysle zriadif interoperabilné prepojenie, predlozia ziadost
o povolenie, ako sa vyzaduje v odseku 1 pism. e), svojim prislusnym orgdnom. Tieto orgdny navzdjom vedd konzulticie
tykajtice sa schvélenia prepojenia centrdlneho depozitdra. V pripade rozdielnych rozhodnuti a sthlasu oboch prislusnych
orgdnov mozno tito zdlezitost predlozit orgdnu ESMA, ktory moze konat v sdlade s prdvomocami, ktoré si mu udelené
podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

4. Orgdny uvedené v odseku 3 odmietnu povolit prepojenie len vtedy, ak by prepojenie centrdlneho depozitdra
ohrozovalo plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov alebo by sposobovalo systémové riziko.

5. Na interoperabilné prepojenia centrdlnych depozitirov cennych papierov, ktoré zadali poskytovanie niektorych
svojich sluzieb stvisiacich s tymito interoperabilnymi prepojeniami verejnému subjektu v stlade s ¢lainkom 30 ods. 5,
a prepojenia centrdlneho depozitira, ktoré sa neuvddzajii v odseku 1 pism. €), sa nevztahuje udelenie povolenia podla
uvedeného pismena, ale oznamujii sa prislusnym a relevantnym orgdnom centrdlneho depozitdra pred ich implementd-
ciou, a to poskytnutim v3etkych relevantnych informdcii, ktoré tymto orgdnom umoziuji posadit sdlad s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 48.

6.  Centralny depozitdr, ktory je usadeny v Unii a ktorému bolo udelené povolenie v Unii, moze udrZiavat alebo zriadit
prepojenie s centrdlnym depozitdrom tretej krajiny v stlade s podmienkami a postupmi stanovenymi v tomto ¢lanku.
V pripade, Ze sa prepojenia zriadia s centrdlnym depozitirom tretej krajiny, informécie, ktoré poskytol Ziadajici centrdlny
depozitdr, musia prislusnému organu umoziovat posudit, ¢i tieto prepojenia splnaji poziadavky uvedené v ¢lanku 48
alebo poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 48.
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7. Prislusny orgdn Zziadajiceho centrdlneho depozitira pozaduje od centrdlneho depozitdra, aby prerusil prepojenie
centralneho depozitara, ktoré bolo ozndmené, ak takéto prepojenie nespliia poziadavky stanovené v clinku 48, a preto by
mohlo ohrozovat plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov alebo sposobovat systémové riziko. Ak prislusny orgin
pozaduje od centrédlneho depozitira preruSenie prepojenia centrdlneho depozitira, dodrziava postup uvedeny v ¢lanku 20
ods. 2 a 3.

8. Na dodatocné vedlajsie sluzby vyslovne uvedené v oddiele B prilohy sa nevztahuje udelenie povolenia, ale pred ich
poskytnutim sa oznamuji prislu§nému organu.

Cldnok 20
Odiiatie povolenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékolvek napravné kroky alebo opatrenie podla hlavy V, prislusny orgdn domovského
Clenského $titu odnime povolenie v ktorejkolvek z tychto situdcif:

a) ak centrdlny depozitdr nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzdd povolenia, alebo neposkytuje sluzby
ani nevykondva ¢innost pocas predchddzajicich Siestich mesiacov;

b) ak bolo centrilnemu depozitdrovi udelené povolenie na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym
sposobom;

o) ak centrélny depozitér uz nespliia podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené, a v stanovenej lehote neprijal
ndpravné opatrenia pozadované prislusnym orgdnom;

d) ak centrdlny depozitdr zdvazne alebo systematicky poruSoval poziadavky stanovené v tomto nariadenf a pripadne
v smernici 2014/65/EU alebo v nariadeni (EU) ¢. 600/2014.

2. Prislusny orgdn od okamihu, ked' sa dozvie o jednej z okolnosti uvedenych v odseku 1, bezodkladne konzultuje
relevantné orgdny a pripadne orgdn uvedeny v ¢ldnku 67 smernice 2014/65/EU o nevyhnutnosti odnat povolenie.

3. ESMA, vietky relevantné orgdny a pripadne orgén uvedeny v ¢lanku 67 smernice 2014/65/EU mozu kedykolvek
poziadat, aby prislusny organ domovského ¢lenského $titu preskiimal, ¢i centrdlny depozitar nadalej spliia podmienky, za
ktorych bolo povolenie udelené.

4. Prislusny orgdn moze obmedzit odnatie povolenia na konkrétnu sluzbu, ¢innost alebo finanény néstroj.

5. Centrdlny depozitr zavedie, uplatiiuje a zachovdva primerany postup zabezpecujlci véasné a riadne vyrovnanie
a prevod aktiv klientov a acastnikov na iného centrdlneho depozitira v pripade odiiatia povolenia uvedeného v odseku 1.

Cldnok 21
Register centrdlneho depozitira

1. Rozhodnutia, ktoré prijma prislusné orgdny podla ¢ldnkov 16, 19 a 20, sa okamzite ozndmia ESMA.

2. Centralne banky bez zbyto¢ného odkladu informuji ESMA o vsetkych systémoch vyrovnania transakcif s cennymi
papiermi, ktoré prevadzkuja.
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3. Nazov kazdého centrilneho depozitdra prevadzkovaného v silade s tymto nariadenim a ktorému bolo udelené
povolenie alebo ktory bol uznany podla ¢lanku 16, 19 alebo 25 sa zapiSe do registra s uvedenim sluzieb a pripadne tried
finan¢nych ndstrojov, na ktoré bolo centrdlnemu depozitdrovi udelené povolenie. Register obsahuje pobocky, ktoré
centralny depozitdr prevadzkuje v inych ¢lenskych statoch, prepojenia centrdlneho depozitdra a informdcie pozadované
podla clanku 31, ak ¢lensky $tat vyuzil moznost, ktord sa stanovuje v uvedenom clinku. ESMA register spristupni na
svojej osobitnej webovej strinke a aktualizuje ho.

Oddiel 3

Dohlad nad centrdlnymi depozitdrmi

Cldnok 22
Preskiimanie a hodnotenie

1. Prislusny orgdn preskdma aspon raz ro¢ne opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré centrdlny depozitdr
zaviedol v stvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a vyhodnoti rizikd, ktorym centrdlnym depozitdr je alebo by mohol
byt vystaveny alebo ktoré vytvara pre hladké fungovanie trhov s cennymi papiermi.

2. Prisludny orgdn vyZzaduje, aby mu centrélny depozitdr predlozil primerany plin obnovy na zabezpecenie kontinuity
svojich kltcovych ¢innosti.

3. Prislusny orgdn zabezpeli, aby mal kazdy centrdlny depozitdr zavedeny a udrZiavany primerany plin rieSenia
krizovych situdcii na zabezpelenie kontinuity minimdlne svojich hlavnych funkcif so zretelom na velkost, systémovy
vyznam, povahu, rozsah a zloZitost ¢innosti dotknutého centrdlneho depozitdra, ako aj na akykolvek iny pldn rieSenia
krizovych situdcif zavedeny v stilade so smernicou 2014/59/EU.

4. Prislusny orgén stanovi frekvenciu a hibku preskiimania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 s ohladom na velkost,
systémovi dolezitost, povahu, rozsah a zlozitost ¢innosti dotknutého centrdlneho depozitdra. Preskimania a hodnotenia
sa aktualizuji najmenej raz za rok.

5. Prislusny orgdn podrobuje centrdlneho depozitdra kontroldm na mieste.

6.  Prislusny orgdn pri vykondvani preskiimania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 konzultuje v pociato¢nej faze
relevantné orgdny, najmd pokial ide o fungovanie systémov vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuje
centrdlny depozitdr, a pripadne orgdn uvedeny v ¢lanku 67 smernice 2014/65/EU.

7. Prislusny orgdn pravidelne a aspofi raz rocne informuje relevantné orgdny a pripadne orgdn uvedeny v clinku 67
smernice 2014/65[EU o vysledkoch preskimania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 vrdtane napravnych opatreni alebo
sankcif.

8.  Prislusné orgdny zodpovedné za dohlad nad centrdlnym depozitirom, ktoré udrziavaji druhy vztahov uvedené
v ¢lanku 17 ods. 6 pism. a), b) a ), si pri vykondvani preskiimania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 navzdjom
poskytuji vSetky prislusné informdcie pri ktorych je pravdepodobné, Ze ulahéia plnenie ich tloh.

9. Prislusny orgdn vyZaduje, aby centrdlny depozitdr, ktory nesplia poziadavky tohto nariadenia, prijal v pociatocnej
faze potrebné opatrenia alebo kroky na ndpravu situdcie.
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10.  ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit:

a) informdcie, ktoré mé centrdlny depozitdr poskytovat prislusnému orgdnu na tcely preskimania a hodnotenia uvede-
ného v odseku 1;

b) informdcie, ktoré md prislusny orgdn poskytovat relevantnym orgdnom uvedenym v odseku 7;

¢) informdcie, ktoré si maji prislusné orgdny uvedené v odseku 8 navzdjom poskytovat.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje prdvomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

11.  ESMA vypracuje v tzkej spolupraci s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom urcit
Standardné formuldre, vzory a postupy pre poskytovanie informdcii uvedenych v prvom pododseku odseku 10.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Oddiel 4

Poskytovanie sluzieb v inom ¢lenskom S$tdte

Cldnok 23
Sloboda poskytovat sluzby v inom ¢lenskom Stite

1. Centrilny depozitdr, ktorému bolo udelené povolenie, moze poskytovat sluzby uvedené v prilohe na tizemi Unie,
a to aj prostrednictvom zriadenia pobocky, za predpokladu, Ze na tieto sluzby sa vztahuje povolenie.

2. Na centrdlneho depozitira, ktorému bolo udelené povolenie a ktory méd v Gmysle poskytovat hlavné sluzby uvedené
v oddiele A odsekoch 1 a 2 prilohy v stvislosti s finanénymi nédstrojmi vydanymi podla prava iného ¢lenského Stdtu
uvedenymi v cldnku 49 ods. 1 alebo md v dmysle zriadit pobocku v inom ¢lenskom State, sa vztahuje postup uvedeny
v odsekoch 3 az 7.

3. Kazdy centrdlny depozitdr, ktory chce poskytovat sluzby uvedené v odseku 2 na tzemi iného ¢lenského stitu po
prvykrat alebo chce zmenit rozsah tychto poskytovanych sluzieb, ozndmi tieto informdcie prislusnému orgdnu domov-
ského ¢lenského statu:

a) clensky $tat, v ktorom centrélny depozitir zamysla posobit;

b) plén ¢innosti, v ktorom sa uvddzaji najmd sluzby, ktoré md centrdlny depozitir v imysle poskytovat;

¢) menu alebo meny, ktoré ma centrélny depozitir v timysle spracovavat;

d) v pripade existencie pobocky, organiza¢nt Struktiru pobocky a mend oséb zodpovednych za riadenie pobocky;
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e) vidy, ked je to relevantné, postidenie opatreni, ktoré ma centrdlny depozitir v imysle prijat s ciefom umoznit svojim
pouzivatefom dodrziavanie stladu s vndtrodtitnymi pravnymi predpismi uvedenymi v ¢ldnku 49 ods. 1.

4. Prislusny orgdn domovského clenského $tatu do troch mesiacov od prijatia informdcii uvedenych v odseku 3
ozndmi tieto informdcie prislusnému orgdnu hostitelského ¢lenského $tdtu, pokial vzhladom na poskytovanie pldnova-
nych sluzieb nemd dovod pochybovat o primeranosti administrativnej $truktdry alebo financnej situdcie centrdlneho
depozitdra, ktory chce poskytovat svoje sluzby v hostitelskom ¢lenskom Stite.

Prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu bezodkladne informuje relevantné orgdny tohto ¢lenského $titu o akom-
kolvek ozndmeni, ktoré prijal podla prvého pododseku.

5. Ak prislusny orgdn domovského ¢lenského 3titu rozhodne v stlade s odsekom 4 neozndmit vSetky informécie
uvedené v odseku 3 prislusnému organu hostitelského ¢lenského statu, ozndmi dotknutému centrdlnemu depozitdrovi
dovody svojho odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informdcii a prislusny organ hostitelského ¢lenského
$tatu informuje o svojom rozhodnuti v stvislosti s odsekom 6 pism. a). Ak sa informdcie postupujii v reakcii na takato
ziadost, prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu nevydd ozndmenie uvedené v odseku 6 pism. a).

6.  Centralny depozitdir moZe zacat poskytovat sluzby uvedené v odseku 2 v hostitelskom ¢lenskom $tite za tychto
podmienok:

a) po prijati ozndmenia od prislusného orgénu v hostitelskom ¢lenskom 3tite potvrdzujiceho prijatie ozndmenia
uvedeného v odseku 4 a, kedykolvek je to relevantné, schvalujiceho postdenie uvedené v odseku 3 pism. e);

b) bez prijatia akéhokolvek ozndmenia tri mesiace odo diia zaslania ozndmenia uvedeného v odseku 4.

7. Centrélny depozitdr v pripade zmeny akychkolvek informécii ozndmenych v silade s odsekom 3 podd pisomné
ozndmenie o tejto zmene prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu asponl jeden mesiac pred vykonanim zmeny.
Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu tiez bezodkladne informuje o tejto zmene prislusny orgdn hostitelského
¢lenského statu.

Cldnok 24

Spoluprica medzi orginmi domovského d&lenského Stitu a hostitelského ¢lenského $titu a partnerské
preskdmanie

1. Ked centrdlny depozitdr, ktorému bolo udelené povolenie v jednom clenskom $tdte, zriadil pobocku v inom
¢lenskom $tdte, prislusny orgdn domovského clenského sttu a prislusny orgdn hostitelského clenského stitu tzko
spolupracujii pri vykondvani ich povinnosti ustanovenych v tomto nariadeni, najmd pri vykonavani kontrol na mieste
v tejto pobocke. Prislusny orgdn domovského a hostitelského ¢lenského $titu moze pri vykone svojich povinnost
vykondvat kontroly na mieste v uvedenej pobocke po informovani prislusného orgdnu hostitelského ¢lenského statu
alebo domovského ¢lenského $titu.

2. Prislusny orgdn domovského clenského sttu alebo hostitelského clenského statu moze od centrdlnych depozitdrov,
ktoré poskytujii sluzby v stlade s ¢lankom 23, vyzadovat, aby im pravidelne predkladali spravy o svojich ¢innostiach
v tomto hostitelskom ¢lenskom 3téte, a to aj na ucely zberu Statistickych tidajov. Prislusny orgdn hostitelského ¢lenského
Statu poskytne na Ziadost prislusného orgdnu domovského ¢lenského stitu tieto pravidelné spravy prislusnému orgdnu
domovského ¢lenského statu.
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3. Prislusny orgdn domovského ¢lenského Stitu centrdlneho depozitdra na Ziadost prislusného orgdnu hostitelského
¢lenského $titu a bezodkladne ozndmi totoZnost emitentov a tcastnikov systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prevddzkovanych centrdlnym depozitdrom, ktory poskytuje sluzby v tomto hostitelskom ¢lenskom stite,
a akékolvek dalsie prislusné informdcie o ¢innostiach tohto centralneho depozitira v hostitelskom ¢lenskom $tate.

4. Ked s prihliadnutim na situdciu na trhu s cennymi papiermi v hostitelskom ¢lenskom $tdte nadobudli ¢innosti
centralneho depozitra, zdsadny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto
hostitelskom ¢lenskom 3téte, prislusny orgdn domovského ¢lenského Stdtu a hostitel'ského ¢lenského $titu a relevantné
organy domovského clenského stitu a hostitelského ¢lenského §titu uzatvoria dohodu o spoluprici pre dohlad nad
¢innostami tohto centrdlneho depozitdra v hostite[skom ¢lenskom $tdte.

V pripade, Ze centrdlny depozitdr sa stal podstatne vyznamnym pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu
investorov vo viac ako jednom hostitelskom ¢lenskom $tite, domovsky ¢lensky $tdt moze rozhodnit o tom, aby sa do
tychto dohdd o spolupréci zahrnuli kolégid orgdnov dohladu.

5. Ked md prislusny orgdn hostitelského ¢lenského stdtu jasné a preukdzatelné dovody domnievat sa, Ze centrdlny
depozitar, ktory poskytuje sluzby na jeho tzemi v stlade s ¢lankom 23, porusuje povinnosti vyplyvajice z ustanoveni
tohto nariadenia, ozndmi tieto zistenia prislusnému organu domovského ¢lenského $ttu a organu ESMA.

Ked centrdlny depozitir napriek opatreniam, ktoré prijal prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu, alebo preto, Ze sa
takéto opatrenia ukdzu ako nedostato¢né, pokracuje v konani porusujicom povinnosti vyplyvajiice z ustanoveni tohto
nariadenia, prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu po informovani prislusného orginu domovského ¢lenského
Stdtu prijme vietky vhodné opatrenia potrebné na zabezpelenie stiladu s ustanoveniami tohto nariadenia na tzemi
hostitel'ského ¢lenského $tatu. ESMA je bezodkladne informovany o takychto opatreniach.

Prislusny orgdn hostitelského clenského 3tdtu a domovského clenského $tdtu mozu tito zdlezitost postdpit orgdnu ESMA,
ktory moze konat v stlade s pravomocami, ktoré sa mu udelili podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 30 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010, ESMA po konzultdcii s clenmi ESCB
zorganizuje a uskuto¢ni aspon raz za tri roky partnerské preskimanie dohladu nad centrlnymi depozitdrmi, ktoré
vyuzivajii slobodu poskytovat sluzby v inom ¢lenskom State v stlade s ¢ldnkom 23 alebo sa zicastiiuji na interopera-
bilnom prepojeni.

V suvislosti s partnerskym preskimanim uvedenym v prvom pododseku si moze ESMA podla potreby vyziadat aj
stanoviskd alebo poradenstvo od Skupiny zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov uvedenej v ¢clanku
37 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisia je splnomocnend v silade s ¢ldnkom 67 prijimat delegované akty tykajiice sa opatreni na stanovenie
kritérif, podla ktorych by sa mohli ¢innosti centralneho depozitira v hostitelskom ¢lenskom $tdte povazovat za ¢innosti
zdsadného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitelskom ¢lenskom
State.

8. ESMA vypracuje v tizkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit
Standardné formuldre, vzory a postupy na tcely spoluprce uvedenej v odsekoch 1, 3 a 5.
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ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Oddiel 5

Vztahy s tretimi krajinami

Cldnok 25
Tretie krajiny

1. Centrdlne depozitire tretej krajiny mozu v rdmci tGzemia Unie poskytovat sluzby uvedené v prilohe, a to aj
prostrednictvom zriadenia pobocky.

2. Bez ohladu na odsek 1, sa na centrdlneho depozitdra tretej krajiny, ktory ma v Gmysle poskytovat hlavné sluzby
uvedené v oddiele A odsekoch 1 a 2 prilohy v stvislosti s finanénymi ndstrojmi vydanymi podla prava ¢lenského statu
uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku alebo zriadit pobocku v niektorom ¢lenskom Stite, vztahuje postup
uvedeny v odsekoch 4 az 11 tohto ¢lanku.

3. Centrilny depozitir, ktory je usadeny a ktorému bolo udelené povolenie v Unii, si moze zachovat alebo vytvorit
prepojenie s centralnym depozitirom v tretej krajine v stilade s ¢lankom 48.

4. ESMA po konzultdcii s orgdnmi uvedenymi v odseku 5 moZe uznat centrdlnemu depozitirovi tretej krajiny, ktory
poziadal o uznanie poskytovat sluzby uvedené v odseku 2, ak st splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v silade s odsekom 9;

b) centrdlny deporzitdr tretej krajiny podlieha G¢innému povolovaniu, dohladu a dozoru, alebo, ak prevadzku systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi vykondva centrélna banka, dozoru, ktoré zabezpecuji tGplny stlad s pruden-
cidlnymi poziadavkami platnymi v danej tretej krajine;

¢) uzavreli sa dohody o spolupraci medzi ESMA a orgdnmi v uvedenych tretich krajindch zodpovednymi za udelovanie
povolenia centrdlnemu depozitdrovi a za dohlad a dozor nad nimi (zodpovedné orgény tretej krajiny) podla
odseku 10;

d) vzdy, ked je to relevantné, centrlny depozitdr tretej krajiny prijme opatrenia potrebné na to, aby sa jeho pouziva-
tefom umoznilo dodrziavat prisluné vnitrostitne pravne predpisy clenského 3tétu, v ktorom mé centrdlny depozitdr
tretej krajiny v imysle poskytovat sluzby centrdlneho depozitdra, vritane pravnych predpisov uvedenych v ¢lanku 49
ods. 1 druhom pododseku, pricom primeranost tychto opatreni potvrdili prislusné organy clenského $tdtu, v ktorom
mé centrdlny depozitdr tretej krajiny v timysle poskytovat sluzby centrdlneho depozitdra.

5. ESMA pri posudzovani, ¢ st splnené podmienky uvedené v odseku 4, konzultuje:

a) s prislusnymi orgdnmi ¢lenskych $titov, v ktorych ma centrélny depozitar tretej krajiny v Gmysle poskytovat sluzby
centrdlneho depozitdra, najmd pokial ide o to, ako md centrdlny depozitdr tretej krajiny v imysle splnit poziadavku
uvedent v odseku 4 pism. d);

b) s relevantnymi orgdnmi;

¢) so zodpovednymi orgdnmi tretej krajiny poverenymi udelovanim povolenia centrdlnym depozitirom a za dohlad
a dozor nad nimi.
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6.  Centralny depozitdr tretej krajiny uvedeny v odseku 2 predlozi svoju Ziadost o uznanie organu ESMA.

Ziadajtici centrdlny depozitdr predlozi ESMA vietky informdcie, ktoré sa povazuji za potrebné pre jeho uznanie. ESMA
do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posidi, ¢i je Ziadost dplnd. Ak Ziadost nie je dplnd, ESMA stanovi lehotu,
v ktorej ma ziadajtici centrélny depozitir poskytntt dodatocné informadcie.

Prislusné orgdny ¢lenského $tdtu, v ktorom md centrdlny depozitdr tretej krajiny v timysle poskytovat sluzby centrdlneho
depozitdra, postdia dodrziavanie sdladu centrdlneho depozitdra tretej krajiny s pravnymi predpismi uvedenymi v odseku
4 pism. d) a informuji ESMA o plne odévodnenom rozhodnuti, ¢i sa stlad dosiahol alebo nie, do troch mesiacov odo
dna prijatia vetkych potrebnych informécii od ESMA.

Rozhodnutie o uznani sa zakladd na kritéridch stanovenych v odseku 4.

ESMA do Siestich mesiacov od predlozenia dplnej Zziadosti informuje Ziadajiceho centrilneho depozitira pisomne
prostrednictvom riadne odévodneného rozhodnutia o tom, & uznanie bolo udelené alebo zamietnuté.

7. Prislusné orgdny clenského Stitu, v ktorom centrdlny depozitdr tretej krajiny, riadne uznany podla odseku 4,
poskytuje sluzby centrdlneho depozitira, mozu v tzkej spoluprici s ESMA pozadovat od zodpovednych orgdnov tretej
krajiny, aby:

a) pravidelne podévali spravy o ¢innostiach centrdlneho depozitdra tretej krajiny v tychto hostitelskych ¢lenskych $tatoch,
a to aj na ucely zberu Statistickych udajov;

b) v primeranej lehote oznamovali totoZnost emitentov a tcastnikov systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovaného centrdlnym depozitirom cennych papierov tretej krajiny, ktory poskytuje sluzby v tomto hosti-
telskom ¢lenskom Stdte, a akékolvek iné relevantné informécie o ¢innostiach uvedeného centrdlneho depozitira tretej
krajiny v hostitelskom ¢lenskom 3tdte.

8. ESMA po konzultdcii s orgdnmi uvedenymi v odseku 5 preskiima uznanie centrdlneho depozitira tretej krajiny
v pripade rozsirenia sluzieb tohto centrdlneho depozitira v Unii v sdlade s postupom ustanovenym v odsekoch 4, 5 a 6.

ESMA odnime uznanie tohto centrdlneho depozitira, ak podmienky stanovené v odseku 4 uz dalej nie s splnené, alebo
za okolnosti uvedenych v ¢ldnku 20.

9.  Komisia moZze prijat vykondvaci akt, aby stanovila, Ze prdvne opatrenia a opatrenia dohladu tretej krajiny zabez-
pecuji, Ze centrdlne depozitire, ktorym bolo udelené povolenie v tejto tretej krajine, dodrziavaju prdvne zdvizné
poziadavky, ktoré s svojimi dc¢inkami rovnocenné poziadavkdm stanovenym v tomto nariadeni, Ze tieto centrdlne
depozitdre neustdle podlichaji G¢innému dohladu, dozoru a presadzovaniu priva v tejto tretej krajine a Ze pravny
ramec danej tretej krajiny stanovuje G¢inny rovnocenny systém uzndvania centralnych depozitirov, ktorym bolo udelené
povolenie podla pravnych rezimov tretich krajin. Uvedené vykondvacie akty sa prijmd v stlade s postupom preskiimania
uvedenym v ¢lanku 68 ods. 2.

Pri stanoveni uvedenom v prvom pododseku moze Komisia tiez posudit, ¢i sa v tychto prévnych opatreniach a opatre-
niach dohladu tretej krajiny zohladiuji medzinirodne dohodnuté normy CPSS/IOSCO, pokial tieto normy nie si
v rozpore s poziadavkami uvedenymi v tomto nariadeni.
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10.  ESMA v stlade s ¢lankom 33 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 uzavrie dohody o spolupraci so zodpovednymi
organmi tretich krajin, ktorych prévny ramec a rdmec v oblasti dohladu boli uznané za rovnocenné s tymto nariadenim
v stlade s odsekom 9. V takychto dohoddch sa uvaddza aspori:

a) mechanizmus vymeny informdcii medzi ESMA, prislusnymi orgdnmi hostitel'ského ¢lenského $titu a zodpovednymi
orgdnmi tretej krajiny vritane pristupu ku vSetkym informdcidm tykajicim sa centrdlnych depozitdrov, ktorym bolo
udelené povolenie v tretich krajinach, ktoré pozaduje ESMA, a najmi pristupu k informacidm v pripadoch uvedenych
v odseku 7;

b) mechanizmus rychleho oznamovania orgdnu ESMA, ked sa zodpovedny organ tretej krajiny domnieva, Ze centrélny
depozitér, nad ktorym vykondva dohlad, porusuje podmienky jeho povolenia alebo inych uplatnitelnych prévnych
predpisov;

¢) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti dohladu vratane pripadnych kontrol na mieste.

Ked sa v dohode o spoluprici stanovujii prenosy osobnych tdajov zo strany ¢lenského Stdtu, takéto prenosy musia byt
v stlade s ustanoveniami smernice 95/46/ES, a ked sa v dohode o spoluprici stanovuji prenosy osobnych tdajov zo
strany ESMA, takéto prenosy musia byt v stlade s ustanoveniami nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

11. Ak bol centrdlny depozitdr tretej krajiny uznany v sdlade s odsekmi 4 az 8, moze v ramci tizemia Unie poskytovat
sluzby uvedené v prilohe, a to aj prostrednictvom zriadenia pobocky.

12.  ESMA vypracuje v tzkej spolupréci s ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom upresnit
informdcie, ktoré Zziadajtici centrdlny depozitir poskytne ESMA vo svojej Ziadosti o uznanie podla odseku 6.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

KAPITOLA 1I

PoZiadavky na centrdlneho depozitira

Oddiel 1

Organizaéné poziadavky

Cldanok 26
Vseobecné ustanovenia

1. Centrélny depozitdir md stabilny systém sprdvy a riadenia, ktory zahffia jasni organizacnd Struktdru s presne
definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti, i¢inné postupy zistovania, riadenia, monitoro-
vania a ohlasovania rizik, ktorym je alebo moze byt vystaveny, a primerané politiky odmefiovania a mechanizmy
vniitornej kontroly vratane spolahlivych administrativnych a détovnych postupov.

2. Centralny depozitar prijme politiky a postupy, ktoré st dostato¢ne ¢inné na zaistenie stladu s tymto nariadenim
vratane siladu jej manazérov a zamestnancov so vSetkymi ustanoveniami tohto nariadenia.
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3. Centrdlny deporzitdr udrziava a prevadzkuje G¢inny pisomny organizany a administrativny rdmec na zistovanie
a riadenie akychkolvek potencidlnych konfliktov zdujmov medzi sebou, vritane svojich manazérov, zamestnancov, ¢lenov
riadiaceho orgdnu alebo akejkolvek osoby priamo ¢ nepriamo prepojenej s nimi, a svojimi uc¢astnikmi alebo ich klientmi.
Udrziava a uplatiluje primerané postupy rieSenia vzdy, ked nastane mozny konflikt zdujmov.

4. Centralny depozitdr spristupni verejnosti svoj systém spravy a riadenia a pravidld, ktorymi sa riadi jeho ¢innost.

5. Centrélny depozitir musi mat vhodné postupy pre svojich zamestnancov na interné nahlasovanie moznych poru-
Seni tohto nariadenia prostrednictvom osobitného komunika¢ného kanalu.

6.  Centralny depozitir podlicha pravidelnému a nezdvislému auditu. Vysledky auditu sa oznamuji riadiacemu orgdnu
a spristupiiuji prislusnému orgdnu a v pripade potreby vyboru pouzivatelov, pricom sa zohladnia mozné konflikty
zdujmov medzi ¢lenmi vyboru pouZivatelov a centrdlnym depozitdrom.

7. Ak je centrdlny depozitdr sticastou skupiny podnikov vritane inych centrdlnych depozitirov alebo tverovych
institacii uvedenych v hlave IV, prijme podrobné zdsady a postupy upresiujice, ako sa poziadavky stanovené
v tomto ¢lanku uplatiiuji na skupinu a na rozne subjekty v skupine.

8. ESMA vypracuje v tzkej spolupréci s ¢lenmi ESCB névrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa na trovni
centrdlneho depozitdra a na trovni skupiny uvedenej v odseku 7 spresnia:

a) monitorovacie néstroje pre rizikd centrdlneho depozitira uvedené v odseku 1;

b) zodpovednost klticovych zamestnancov v stvislosti s rizikami centrdlnych depozitdrov uvedenych v odseku 1;

¢) mozné konflikty zdujmov uvedené v odseku 3;

d) metddy auditu uvedené v odseku 6 a

e) okolnosti, za ktorych by to bolo vhodné, pricom sa zohladnia mozné konflikty zdujmov medzi ¢lenmi vyboru
pouzivatelov a centrdlnym depozitirom, na ucely poskytovania zisteni auditu vyboru pouzivatelov v silade
s odsekom 6.

ESMA predlozi tento névrh regulacénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldanok 27
Vrcholovy manaZment, riadiaci orgdn a akciondri

1. Vrcholovy manazment centrdlneho depozitdira md dostato¢ne dobrii povest a skidsenosti na zaistenie spolahlivého
a obozretného riadenia centrdlneho depozitara.

2. Centralny depozitdr md riadiaci orgdn, v ktorom je nezdvisld najmenej jedna tretina jeho ¢lenov, nie v§ak menej ako
dvaja clenovia.

3. Odmenovanie nezavislych a inych nevykonnych ¢lenov riadiaceho orgdnu nie je viazané na obchodné vysledky
centralneho depozitdra.
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4.  Riadiaci organ sa skladd z vhodnych ¢lenov s dostatocne dobrou povestou a vhodnou kombindciou zruénosti,
skiisenosti a znalosti subjektu a trhu. Nevykonni ¢lenovia riadiaceho orgdnu stanovia ciel pre zastipenie nedostato¢ne
zastipeného pohlavia v riadiacom orgdne a vypracuji politiku na zvysenie zastipenia nedostato¢ne zastipeného pohlavia
s cielom splnit tento ciel. Tento ciel, politika a jej vykondvanie sa zverejnia.

5. Centrélny depozitdr jasne urci Glohu a povinnosti riadiaceho organu v stlade s prislusnym vnatrodtitnym pravom.
Centralny depozitar spristupni prislusnému organu a auditorovi na poziadanie zdpisnice zo zasadnuti riadiaceho orgdnu.

6.  Akciondri centrdlneho depozitdra a osoby, ktoré mozu priamo alebo nepriamo vykondvat kontrolu nad riadenim
centralneho depozitira, musia byt vhodni na to, aby zabezpedili riadne a obozretné riadenie centrdlneho depozitara.

7. Centrélny depozitir je povinny:

a) poskytovat prislusnému organu a zverejiiovat informdcie o vlastnictve centrdlneho depozitdra a najma identita a rozsah
podielov vietkych subjektov, ktoré mozu vykondvat kontrolu nad prevddzkou centrdlneho depozitéra;

b) informovat prislusny orgdn o kazdom rozhodnuti previest vlastnicke prava, ktoré sposobi zmenu totoznosti osob
vykondvajtcich kontrolu nad prevddzkou centrdlneho depozitira, a ziadat od svojho prislusného orgdnu schvilenie
tychto rozhodnuti. Centralny depozitir potom, ¢o ziska schvalenie svojim prislusnym orgdnom, prevod vlastnickych
prav zverejni.

Kazda fyzickad alebo pravnickd osoba bez zbytocného odkladu informuje centrdlneho depozitira a jeho prislusny organ
o rozhodnuti nadobudniit vlastnicke prava alebo zbavit sa vlastnickych prdv, v dosledku ktorého dochddza k zmene
totoznosti 0sdb vykondvajiicich kontrolu nad prevddzkou centrdlneho depozitdra.

8. Prislusny orgdn do 60 pracovnych dni od prijatia informécif uvedenych v odseku 7 prijme rozhodnutie o navrho-
vanych zmendch kontroly nad centrdlnym depozitirom. Prislusny orgdn odmietne schvalit navrhované zmeny kontroly
nad centrdlnym depozitdrom, ak existuji objektivne a preukdzatelné dovody domnievat sa, Ze by to predstavovalo
hrozbu pre riadne a obozretné riadenie centrdlneho depozitdra alebo schopnost centrdlneho depozitira dodrziavat
toto nariadenie.

Cldnok 28
Vybor pouzivatelov

1. Centrdlny depozitdr zriadi vybor pouzivatelov pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory
prevadzkuje, skladajici sa zo zdstupcov emitentov a dcastnikov takychto systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi. Poradenstvo zo strany vyboru pouzivatelov je nezdvislé od akéhokolvek priameho vplyvu manazmentu
centralneho depozitdra.

2. Centrilny depozitdr ur¢i nediskriminacnym sposobom mandat pre kazdy zriadeny vybor pouzivatelov, opatrenia
tykajtice sa jeho riadenia potrebné pre zarucenie jeho nezévislosti a jeho prevadzkové postupy, ako aj kritérid prijimania
a mechanizmus volby ¢lenov vyboru pouzivatelov. Opatrenia tykajiice sa riadenia si verejne pristupné a zarucuji, Ze sa
vybor pouzivatelov zodpovedd priamo riadiacemu orgdnu a pravidelne zasadd.

3. Vybory pouzivatelov poskytuji riadiacemu orgdnu poradenstvo tykajice sa kltacovych opatreni, ktoré ovplyviiuja
ich ¢lenov, vratane kritérif pre prijimanie emitentov alebo tcastnikov do ich prislusnych systémov vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi a drovne sluZieb.

4. Vybor pouzivatelov méze riadiacemu orgdnu predloZit nezdvizné stanovisko obsahujiice podrobné dovody, pokial
ide o cenové struktiiry centrdlneho depozitdra.
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5. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusnych orgdnov byt riadne informovany, st ¢lenovia vyborov pouzivatelov
viazani ml¢anlivostou. Ak predseda vyboru pouzivatelov urci, Ze niektory ¢len md v konkrétnej veci skutocny alebo
potencidlny konflikt zdujmov, tento ¢len nesmie o danej veci hlasovat.

6.  Centrdlny depozitir bezodkladne informuje prislusny orgdn a vybor pouzivatelov o akomkolvek rozhodnuti,
v ktorom sa riadiaci orgdn rozhodne nepostupovat podla odporucani vyboru pouzivatelov. Vybor pouzivatelov moze
informovat prislusny orgdn o vSetkych oblastiach, o ktorych sa domnieva, Ze sa v nich nepostupovalo podla odportcani
vyboru pouzivatelov.

Clanok 29
Vedenie zdznamov

1. Centrélny depozitir uchovdva minimalne desat rokov vietky zdznamy o poskytnutych sluzbich a vykonanych
¢innostiach, a to aj o vedlajsich sluzbich uvedenych v oddieloch B a C prilohy, aby prislusny orgdn mohol monitorovat
dodrziavanie poziadaviek podla tohto nariadenia.

2. Centrdlny depozitir na poziadanie spristupni zdznamy uvedené v odseku 1 prislusnému orgdnu a relevantnym
orgdnom, ako aj kazdému inému verejnému orgdnu, ktory méd podla prdva Unie alebo vnitrotitneho prdva domovského
¢lenského $titu, praivomoc poziadat o pristup k takymto zdznamom, na tcely plnenia ich mandatu.

3. ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit
podrobnosti zdznamov uvedenych v odseku 1, ktoré sa majii uchovavat na ti¢ely monitorovania dodrZiavania ustanoven{
tohto nariadenia zo strany centrdlneho depozitara.

ESMA predlozi tieto ndvrhy regulacnych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

4. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit
formdt zdznamov uvedenych v odseku 1, ktoré sa majii uchovdvat na déely monitorovania dodrziavania ustanoveni tohto
nariadenia zo strany centrdlneho depozitdra.

ESMA predlozi tento névrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 30

Externé zabezpecovanie ¢innosti

1. Ak centrdlny depozitdr zveri poskytovanie sluzieb alebo vykondvanie ¢innosti tretej strane, zostdva tdplne zodpo-
vedny za plnenie v3etkych svojich povinnosti podla tohto nariadenia a trvalo musi spliiat tieto podmienky:

a) externé zabezpeCovanie ¢innosti nevedie k delegovaniu jeho zodpovednosti;

b) vztahy a zdvazky centrdlneho depozitdra voci jeho tcastnikom alebo emitentom sa nezmenia;

¢) podmienky povolenia centrilneho depozitira sa G¢inne nezmenia;
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d) externé zabezpecovanie ¢innosti nebrdni vykondvaniu funkeii v oblasti dohladu a dozoru, vritane pristupu na miesto
s cielom ziskat vetky dolezité informdacie potrebné pre plnenie tychto funkcif;

e) externé zabezpeCovanie ¢innosti nevedie k tomu, Ze centrdlny depozitar pride o potrebné systémy a kontrolné
mechanizmy na riadenie rizik, ktorym je vystaveny;

f) centrdlny depozitdr si nepretrzite zachovava potrebné odborné znalosti a zdroje na hodnotenie kvality poskytovanych
sluzieb, organizacnej a kapitdlovej primeranosti poskytovatela sluzieb, na t¢inny dohlad nad externe poskytovanymi
sluzbami a na riadenie rizik spojenych s externym zabezpecovanim ¢innosti;

g) centralny depozitdir md priamy pristup k prislusnym informdcidm o externe poskytovanych sluzbach;

h) poskytovatel sluzieb spolupracuje v suvislosti s externe vykondvanymi ¢innostami s prislusnym orgdnom a relevant-
nymi orgdnmi;

i) centrdlny depozitir zabezpedi, aby poskytovatel sluzieb spliial normy stanovené prislusnym pravom v oblasti ochrany
tdajov, ktoré by sa uplatiiovali v pripade poskytovatelov sluzieb usadenych v Unii. Centrdlny depozitir zodpovedd za
zabezpeCenie toho, aby sa tieto normy uviedli v zmluve medzi zmluvnymi stranami a aby sa tieto normy dodrziavali.

2. Centrdlny depozitdr v pisomnej dohode vymedzi svoje prdva a povinnosti a préva a povinnosti poskytovatela
sluzieb. Dohoda o externom zabezpecovani ¢innosti umoziuje centrdlnemu depozitirovi dohodu vypovedat.

3. Centrélny depozitir a poskytovatel sluzieb na poziadanie pristupni prislusnému orgdnu a relevantnym orgdnom
vetky potrebné informdcie, ktoré im umoznia posadit silad externe zabezpecovanych ¢innosti s poziadavkami tohto
nariadenia.

4. Externé zabezpecovanie hlavnych sluzieb podlieha povoleniu prislusného orgdnu podla ¢ldnku 19.

5. Odseky 1 az 4 sa neuplatiujii, ak centrdlny depozitdr zadd externé zabezpecovanie niektorych zo svojich sluzieb
alebo c¢innosti verejnému subjektu a v pripade, Ze sa externé zabezpecovanie ¢innosti riadi osobitnym pravnym, regu-
laénym a prevddzkovym rdmcom, ktory bol spolo¢ne dohodnuty a formalizovany verejnym subjektom a prislusnym
centralnym depozitdrom a schvéleny prislusnymi orgdnmi na zdklade poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni.

Cldnok 31
Sluzby poskytované inymi stranami ako centrilne depozitire

1. Bez ohladu na ¢ldnok 30 a ak si to vyZaduje vnutrostitne pravo, ind osoba, neZ je centrdlny depozitdr, moze byt
zodpovednd za evidenciu zdpisov na Gctoch cennych papierov, ktoré vedie centrdlny depozitdr.

2. Clenské stity, ktoré v stlade s odsekom 1 umoZfiuji inym strandm ako centrdlny depozitdr poskytovat urcité
hlavné sluzby uvedené v oddiele A prilohy, ustanovia vo svojom vndtrostitnom prave poziadavky, ktoré sa v takom
pripade uplatiiuji. Tieto poziadavky zahffiaji ustanovenia tohto nariadenia, ktoré sa uplatiiuji na centrdlneho depozitira
a — ak je to relevantné — na ind dotknutd stranu.

3. Clenské stity, ktoré v stlade s odsekom 1 umoziiujii inym strandm ako centrdlny depozitdr poskytovat hlavné
sluzby uvedené v oddiele A prilohy, ozndmia organu ESMA vsetky relevantné informdcie tykajiice sa poskytovania
takychto sluzieb, vratane svojich prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisov.

Orgédn ESMA zaznamend tieto informdcie v registri centrdlnych depozitirov uvedenom v ¢lanku 21.
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Oddiel 2

Pravidld vykondvania ¢innosti

Cldnok 32
Vseobecné ustanovenia

1. Centrélny depozitir mé jasne vymedzené ciele a zdmery, ktoré st dosiahnutelné, ako napriklad v oblasti minimélnej
trovne sluzieb, ocakdvani tykajicich sa riadenia rizik a obchodnych priorit.

2. Centralny depozitdr md transparentné pravidld vybavovania staznosti.

Cldnok 33
Poziadavky na dcast

1. Centrélny depozitdir ma pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevddzkuje, zverejnené
kritérid Gcasti umoznujice vietkym pravnickym osobdm, ktoré maji v timysle stat sa ticastnikmi, spravodlivy a otvoreny
pristup. Takéto kritérid musia byt transparentné, objektivne a nediskriminacné tak, aby sa zabezpecil spravodlivy a otvo-
reny pristup do centrdlneho depozitdra s ndlezitym zohladnenim rizik pre finan¢nd stabilitu a usporiadanost trhov.
Kritérid, ktoré obmedzujii pristup, st pripustné len vtedy, ak je ich cielom oprdvnene kontrolovat stanovené riziko pre
centralneho depozitdra.

2. Centrdlny depozitdr spracuje Ziadosti o pristup okamzite a odpoved na takéto Ziadosti zasle najneskor do jedného
mesiaca, pricom postupy spracovania Ziadosti o pristup zverejni.

3. Centralny depozitir odoprie pristup téastnikom, ktori splhajii kritérid podla odseku 1, len ak sa to riadne pisomne
odovodni a na zdklade komplexného postdenia rizik.

Ziadajtici acastnik md v pripade odmietnutia pravo podaf staznost prislusnému organu centrdlneho depozitdra, ktory
odmietol poskytnat pristup.

Tento prislusny orgdn staznost riadne presetri, pricom posudi dovody odmietnutia, a poskytne ziadajiicemu ucastnikovi
odovodnent odpoved.

Tento prislusny organ konzultuje pri posudzovani staznosti prislusny organ v mieste usadenia Ziadajiiceho tcastnika. Ak
orgdn Zziadajiiceho tcastnika nesthlasi s predlozenym postidenim, kazdy z tychto dvoch prislusnych orgdnov moze
zdlezitost predloZif orgdnu ESMA, ktory moze konat v stlade s pravomocami, ktoré mu boli zverené podla ¢lanku
19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Ked sa odmietnutie zo strany centrdlneho depozitdra poskytndt pristup Ziadajiicemu tGcastnikovi povazuje za neopod-
statnené, prislusny orgdn centrilneho depozitdra, ktory odmietol pristup, vydd prikaz, ktorym tomuto centrdlnemu
depozitdrovi nariadi poskytnutie pristupu Ziadajicemu tcastnikovi.

4. Centralny depozitir ma objektivne a transparentné postupy na pozastavenie ucasti a riadny odchod tcastnikov,
ktori prestanti spinat kritérid Gcasti podla odseku 1.

5. ESMA vypracuje v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit rizika,
ktoré md centrdlny depozitdr zohladnit pri vykondvani komplexného postdenia rizika, a prislusné orgdny posudzujice
dovody odmietnutia v stlade s odsekom 3 a prvky postupu uvedené v odseku 3.
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ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

6. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov pre stanovenie
Standardnych formuldrov a vzorov pre postup uvedeny v odseku 3.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 34
Transparentnost

1. Centrélny depozitdr pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, ako aj pre
vSetky dalsie hlavné sluzby, ktoré poskytuje, zverejni ceny a poplatky spojené s hlavnymi sluzbami uvedenymi v prilohe
A, ktoré poskytuje. Zverejiiuje ceny a poplatky za jednotlivé sluzby a funkcie poskytované samostatne vratane zliav,
rabatov a podmienok vyuzitia tychto zniZeni. Svojim klientom umozni oddeleny pristup ku konkrétnym poskytovanym
sluzbdm.

2. Centralny depozitr zverejni svoj cennik s cielom ulahcit porovndvanie ponik a umoznit klientom ocakédvat ceny,
ktoré musia zaplatit za vyuZzivanie sluzieb.

3. Centrélny depozitr je viazany svojou zverejnenou cenovou politikou tykajiicou sa jeho hlavnych sluzieb.

4. Centralny depozitdr poskytne svojim klientom informadcie, ktoré umoznuji porovnanie faktir so zverejnenymi
cennikmi.

5. Centrélny depozitdr spristupni vietkym klientom informdcie, ktoré im umoziuji posudit rizikd spojené s poskyto-
vanymi sluzbami.

6.  Centrlny deporzitdr Gctuje osobitne ndklady a vynosy z poskytovanych hlavnych sluzieb a oznamuje tieto infor-
mdcie prislusnému organu.

7. Centrlny depozitdr Gctuje ako celok ndklady a vynosy z poskytovanych vedlajsich sluzieb a oznamuje tieto
informdcie prislusnému orgdnu.

8. S ciefom wcinne uplatiovat pravidld hospodarskej stitaze Unie a umoznif, okrem iného, identifikiciu krizového
financovania vedlajsich sluzieb hlavnymi sluzbami, centrdlny depozitir v stvislosti so svojimi ¢innostami nadalej vyko-
néva analytické Gctovanie. Takymito analytickymi d¢tami sa maji oddelit aspori ndklady a vynosy, ktoré st spojené
s kazdou z jeho hlavnych sluzieb, od tych, ktoré st spojené s vedlajsimi sluzbami.

Cldnok 35
Postupy komunikicie s tcastnikmi a inymi trhovymi infrastruktdrami

Centralne depozitdre pouZivaju vo svojich postupoch komunikdcie s G¢astnikmi systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktoré prevadzkujd, a s trhovymi infrastruktirami, s ktorymi maji spolo¢né rozhranie, medzindrodné otvorené
postupy komunikdcie a normy pre zasielanie sprdv a referenc¢né tdaje, aby sa ulahcila efektivna evidencia, platby
a vyrovnanie.
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Oddiel 3

Poziadavky na sluZby centrdlnych depozitdrov

Clanok 36
Vseobecné ustanovenia

Centralny depozitdir méd pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, vhodné pravidla
a postupy vratane spolahlivych Gctovnych postupov a kontrol, ktoré pomahaji zaistit integritu emisii cennych papierov
a znizit a riadit rizikd spojené s tschovou a vyrovnanim transakcil s cennymi papiermi.

Cldnok 37
Integrita emisie

1. Centrélny depozitdr prijme vhodné opatrenia na odstihlasovanie s cielom overit, ¢i pocet cennych papierov, ktoré
tvoria emisiu cennych papierov alebo cast emisie cennych papierov, predlozenych centrilnym depozitirom, sa rovnd
suctu cennych papierov evidovanych na tétoch cennych papierov tcastnikov systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktory prevddzkuje centrdlny depozitir, a, ak je to relevantné, na G¢toch majitelov, ktoré vedie centrdlny
depozitar. Takéto opatrenia na odstihlasovanie sa vykondvaji aspoil raz za den.

2.V pripade potreby a ak sii pri niektorych emisidch cennych papierov zapojené do procesu odstihlasovania iné
subjekty, ako napriklad emitenti, registre, sprostredkovatelia emisie, sprostredkovatelia prevodu, v§eobecné depozitare, iné
centralne depozitire alebo iné subjekty, centrdlne depozitire a v3etky takéto subjekty organizujii zodpovedajicu spolu-
prdcu a opatrenia tykajiice sa vzdjomnej vymeny informdcii, aby sa zachovala integrita emisie.

3.V systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevddzkuje centrlny depozitdr, nie si povolené
precerpania cennych papierov, debetné zostatky ani prirastky cennych papierov.

4. ESMA vypracuje v tzkej spolupréici s ¢lenmi ESCB ndvrh regulacnych technickych predpisov na spresnenie opatreni
na odsthlasovanie, ktoré centrdlny depozitdr prijme podla odsekov 1, 2 a 3.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje prdvomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 38
Ochrana cennych papierov tcastnikov a ich klientov

1. Centrélny depozitdr pre kazdy systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, vedie evidenciu
a ucty, ktoré mu kedykolvek a bezodkladne umoznia na Gc¢toch v centrdlnom depozitirovi oddelit cenné papiere
Gcastnika od cennych papierov akéhokolvek iného tcastnika a pripadne od vlastnych aktiv centrdlneho depozitdra.

2. Centrilny depozitdr vedie evidenciu a acty, ktoré kazdému dcastnikovi umoznuji oddelit cenné papiere tcastnika
od cennych papierov klientov tcastnika.

3. Centrélny depozitir vedie evidenciu a tcty, ktoré kazdému dcastnikovi umoziiuji drzat na jednom tcte cennych
papierov cenné papiere, ktoré patria roznym klientom tohto ucastnika (dalej len ,sihrnnd klientska segregdcia®).

4. Centralny depozitdr vedie evidenciu a acty, ktoré ucastnikovi umoziuji oddelit cenné papiere kazdého klienta
tcastnika, ak o to acastnik poziada, a tak, ako to vyZaduje (,individudlna klientska segregacia®).
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5. Utastnik poskytne svojim klientom prinajmensom moznost vybraf si medzi sthrnnou klientskou segregiciou
a individudlnou klientskou segregaciou a informuje ich o nakladoch a rizikdch spojenych s tymito moznostami.

Centralny depozitdr a jeho acastnici vSak poskytnt individudlnu klientsku segregdciu ob¢anom ¢lenského $tatu, osobdm
s pobytom a pravnickym osobdm usadenym v ¢lenskom Stite, ak to vyzaduje vniitrostitne pravo tohto ¢lenského $tatu,
podTla ktorého st cenné papiere vydané, platné 17. septembra 2014. Tdto povinnost je zdviznd, kym sa toto vnitro§titne
pravo nezmeni alebo nezrusi a kym platia jeho ciele.

6.  Centrilne depozitdre a ich Gcastnici uverejiiujd trovne ochrany a niklady spojené s roznymi tiroviiami segregécie,
ktoré poskytujt, a tieto sluzby pontkajii za prijatelnych obchodnych podmienok. Podrobnosti tykajiice sa roznych drovni
segregicie zahffiaji opis hlavnych pravnych doésledkov prislusnych drovni poskytovanej segregicie vritane informdcif
o konkurznom préave uplatnitelnom v prislusnej jurisdikcii.

7. Centrélny depozitdr nesmie pouZivat cenné papiere, ktoré mu nepatria na Zziadne acely. Centrdlny depozitdr vak
moze pouzit cenné papiere tcastnika, ak ziskal vyslovny predchddzajici sthlas tohto dcastnika. Centralny depozitr
vyzaduje od ucastnikov, aby od svojich zdkaznikov ziskali akykolvek potrebny predchddzajici sihlas.

Cldnok 39
Ukoncenie vyrovnania

1. Centrélny depozitdr zabezpeci, aby systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje, poskytoval
ucastnikom primerant ochranu. Clenské 3tity urcia a oznamia systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory
prevadzkuji centrdlne depozitdre, podla postupov uvedenych v ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES.

2. Centrdlny depozitdr zabezpeci, aby kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevddzkuje,
vymedzil v stlade s ¢linkami 3 a 5 smernice 98/26/ES okamihy, ked prevodné prikazy vstupuji do tohto systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a stdvaji sa v fiom neodvolatelnymi.

3. Centrélny depozitr zverejni pravidld upravujice ukoncenie prevodov cennych papierov a finanénych prostriedkov
v systéme vyrovnania transakcil s cennymi papiermi.

4. Odseky 2 a 3 sa uplatiiuji bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia uplatnitelné na prepojenia centralnych
depozitdrov a ¢ldnok 48 ods. 8.

5. Centrélny depozitdr prijme vSetky primerané opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa v stlade s pravidlami uvedenymi
v odseku 3 dosiahlo ukoncenie prevodov cennych papierov a finanénych prostriedkov uvedené v odseku 3, a to bud
v redlnom Case alebo v rdmci daného dia, ale v kazdom pripade najneskor do konca pracovného dna, ktory je
skutoénym diiom vyrovnania.

6. Ak centrélny depozitir pontika sluzby uvedené v ¢lanku 40 ods. 2, zabezpeci, aby pefiazné prijmy z vyrovnania
transakcil s cennymi papiermi boli prijemcom k dispozicii na pouzitie najneskér do konca pracovného dna, ktory je
urenym diiom vyrovnania.

7. Vsetky transakcie s cennymi papiermi, ktoré zahffiaji penazné prostriedky, medzi priamymi G¢astnikmi systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje centrdlny depozitdr, vyrovndvané v tomto systéme vyrov-
nania transakcif s cennymi papiermi sa vyrovnaji na zdklade dodania proti zaplateniu.

Cldnok 40
Finan¢né vyrovnanie

1.V pripade transakcii denominovanych v mene krajiny, v ktorej sa vyrovnanie uskuto¢iiuje, centrdlny depozitdr
vyrovnd penazné platby vo svojom systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prostrednictvom uctov vedenych
v centralnej banke, ktoré vydala prislusnii menu, pokial je to vhodné a dostupné.
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2. Ked vyrovnanie na uctoch centrdlnej banky, ako sa ustanovuje v odseku 1, nie je vhodné a dostupné, centrdlny
depozitdir moze poniknut vyrovnanie platieb pefiaznych prostriedkov pre vietky alebo ast svojich systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi prostrednictvom dc¢tov vedenych v tverovej institdcii alebo prostrednictvom svojich
vlastnych actov. Ak centrdlny depozitdr pontka vyrovnanie na tictoch vedenych v Gverovej institdcii alebo prostrednic-
tvom svojich vlastnych G¢tov, urobi tak v silade s ustanoveniami hlavy IV.

3. Centrélny depozitir zabezpedi, aby vietky informdcie poskytované ticastnikom trhu o rizikdch a nakladoch spoje-
nych s vyrovnanim na Gétoch tverovych institicii alebo prostrednictvom jeho vlastnych tétov boli jasné, primerané
a nezavadzajice. Centrélny depozitdr spristupni klientom alebo potencidlnym klientom dostato¢né informacie, aby mobhli
urCit a posiudit rizikd a nédklady spojené s vyrovnanim na détoch dverovych institicii alebo prostrednictvom jeho
vlastnych uctov, pricom takéto informdcie poskytuje na poziadanie.

Cldnok 41
Pravidld a postupy pre pripad zlyhania castnika

1. Centrilny depozitir md pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevddzkuje, G¢inné
a jasne vymedzené pravidld a postupy s cielom riadit zlyhanie jedného alebo viacerych jeho ucastnikov, ktorymi sa
zabezpedi, aby centrdlny depozitir mohol prijat v¢asné opatrenia na obmedzenie strat a tlakov na likviditu a dalej plnit
svoje zdvazky.

2. Centralny depozitdr zverejni svoje pravidld a prislusné postupy pre pripad zlyhania.

3. Centrélny depozitir vykondva spolu so svojimi t¢astnikmi a dal§imi zainteresovanymi stranami pravidelné testo-
vanie a preskiimanie svojich postupov pre pripad zlyhania s ciefom zabezpecit, aby boli vhodné a G¢inné.

4. ESMA moZe s cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢ldnku vydat v tzkej spoluprdci s clenmi ESCB
usmernenia v stilade s ¢ldnkom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Oddiel 4

Prudencidlne pozZiadavky

Cldnok 42
Vseobecné poziadavky

Centrélny depozitdr prijme spolahlivy rdmec riadenia rizik na komplexné riadenie pravnych, obchodnych, prevadzkovych
a inych priamych alebo nepriamych rizik vratane opatreni na obmedzovanie vyskytu podvodov a pripadov nedbanlivosti.

Clanok 43
Privne rizikd

1. Centrélny depozitdir md na tcely svojho povolenia a dohladu, ale aj na déely informovania svojich klientov pre
vSetky systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuje, ako aj pre vietky iné sluzby, ktoré
poskytuje, pravidld, postupy a zmluvy, ktoré st jasné a zrozumitelné.

2. Centralny depozitdr navrhne svoje pravidld, postupy a zmluvy tak, aby boli vyniititelné vo vsetkych prislusnych
jurisdikcidch, a to aj v pripade zlyhania acastnika.

3. Centrélny depozitdr, ktory podnikd v roznych jurisdikcidch, prijme vsetky primerané opatrenia s ciefom urcit
a zmiernif rizikd vyplyvajiice z moznych kolizii pravnych noriem v réznych jurisdikcidch.

Clanok 44
Vseobecné obchodné riziko

Centralny depozitir méd spolahlivé systémy riadenia a kontroly, ako aj IT ndstroje na tcely urcovania, monitorovania
a riadenia vieobecnych obchodnych rizik vrdtane strt vyplyvajicich z nedostatoéného vykonu podnikatelskej stratégie,
penaznych tokov a prevadzkovych vydavkov.
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Cldnok 45
Prevadzkové rizikd

1. Centrélny depozitdr ur¢i zdroje prevadzkového rizika, vnitorné aj vonkajsie, a minimalizuje ich vplyv prostrednic-
tvom zavedenia vhodnych IT néstrojov, kontrol a postupov, a to aj pre vietky systémy vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ktoré prevadzkuje.

2. Centrilny depozitir udrziava vhodné IT ndstroje, ktoré zarucia vysoky stupefi bezpecnosti a prevddzkovej
spolahlivosti a ktoré majii primerant kapacitu. IT ndstroje primerane zvlddaju zlozitost, roznorodost a typ poskytovanych
sluzieb a vykondvanych ¢innosti v zdujme zaistenia vysokych $tandardov bezpecnosti a integrity a dovernosti uchova-
vanych informdcif.

3. Centrélny depozitdr pre sluzby, ktoré poskytuje, ako aj pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevddzkuje, zavedie, uplatiuje a zachovdva primerant politiku kontinuity ¢innosti a pldn obnovy po katastrofe
s cielom zabezpecit poskytovanie svojich sluzieb, v€asnti obnovu prevadzky a plnenie zavizkov centrdlnym depozitirom
v pripade udalosti, ktoré predstavuji vyznamné riziko preruSenia prevadzky.

4. Plén uvedeny v odseku 3 umoziuje obnovu vsetkych transakeif a pozicii ticastnikov v okamihu preruenia s cielom
umoznit G¢astnikom centrdlneho depozitdra pokracovat v ¢innosti s istotou a dokon¢it vyrovnanie k uréenému datumu,
a to aj prostrednictvom zabezpecenia toho, aby kltc¢ové IT systémy mohli pohotovo obnovit prevadzku od okamihu
preruSenia. Plin zahffia vytvorenie druhého miesta spracovania s dostato¢nymi zdrojmi, kapacitami a funkcionalitami
a vhodnym persondlnym zabezpecenim.

5. Centrélny depozitir naplanuje a vykondva program testovania opatreni uvedenych v odsekoch 1 az 4.

6.  Centrdlny depozitdr zistuje, monitoruje a riadi rizikd, ktoré by pre jeho prevddzku mohli predstavovat kltacovi
Gcastnici systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré centralny depozitdr prevadzkuje, ako aj poskytovatelia
sluzieb, sietové odvetvia a iné centrdlne depozitdre alebo iné trhové infrastruktiry. Na poziadanie informuje prisluiné
a relevantné orgdny o vsetkych takychto zistenych rizikach.

Prislusny orgdn a relevantné orgdny bezodkladne informuje aj o vSetkych prevddzkovych udalostiach vyplyvajicich
z takych rizik.

7. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom vymedzit
prevadzkové rizikd uvedené v odsekoch 1 a 6 a metédy na testovanie, odstrinenie alebo minimalizaciu tychto rizik
vritane politk kontinuity ¢innosti a pldnov obnovy po katastrofe uvedenych v odsekoch 3 a 4 a spdsobov ich
posudzovania.

ESMA predlozi tento névrh regulacénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 46
Investi¢nd politika

1. Centrdlny depozitdr drzi svoje finanéné aktiva v centrdlnych bankdch, v tverovych institicidch, ktorym bolo
udelené povolenie, alebo v centrdlnych depozitdroch, ktorym bolo udelené povolenie.

2. Centralny depozitdir md v pripade potreby okamzity pristup k svojim aktivam.

3. Centrélny depozitdr investuje svoje finan¢né zdroje len do penaznych prostriedkov alebo vysoko likvidnych finan¢-
nych nastrojov s minimalnym trhovym a dverovym rizikom. Tieto investicie sa musia dat urychlene premenit na likvidné
prostriedky s minimdlnym nepriaznivym vplyvom na cenu.
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4. Kapitdl centrdlneho depozitira vritane nerozdeleného zisku a rezerv, ktory nebol investovany podla odseku 3, sa na
Ucely clanku 47 ods. 1 nezohladni.

5. Centrélny depozitdr zaisti, aby jeho celkovd rizikovd expozicia voci akejkolvek jednotlivej Gverovej intitticii, ktorej
bolo udelené povolenie alebo centrdlnemu depozitirovi, ktorému bolo udelené povolenie, v ktorych ma svoje finanéné
aktiva, zostala v prijatelnych limitoch koncentracie.

6. ESMA vypracuje v uzkej spoluprici s EBA a clenmi ESCB nédvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
spresnit finan¢né ndstroje uvedené v odseku 3, ktoré mozno povazovat za vysoko likvidné a s minimalnym trhovym
a averovym rizikom, vhodny casovy rdmec pre pristup k aktivam uvedeny v odseku 2 a limity koncentrdcie uvedené
v odseku 5. Takyto ndvrh regula¢nych technickych predpisov sa v pripade potreby zostladi s regulaénymi technickymi
predpismi prijatymi v sdlade s ¢linkom 47 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 47
Kapitdlové poZziadavky

1. Kapitdl centrdlneho depozitdra spolu s nerozdelenym ziskom a rezervami musi byt dmerny rizikdm vyplyvajicim
z ¢innosti centrdlneho depozitdra. Musi byt vidy dostatoény na:

a) zabezpecenie toho, aby bol centrilny depozitdr dostato¢ne chrdneny proti prevadzkovym a pravnym rizikdm, rizikim
spojenym so spravou cennych papierov, investicnym a obchodnym rizikim, aby mohol pokracovat v poskytovani
sluzieb ako subjekt nepretrzite pokracujici v ¢innosti;

b) zabezpelenie riadnej likviddcie alebo restrukturalizécie ¢innosti centrdlneho depozitira v primeranej lehote najmenej
Siestich mesiacov v pripade roznych stresovych scendrov.

2. Centralny depozitdr zachovdva pldn na:

a) ziskanie dodato¢ného kapitdlu v pripade, Ze by sa jeho vlastny kapital priblizil poziadavkdm uvedenym v odseku 1
alebo klesol pod tiroven tychto poziadaviek;

b) zabezpelenie riadnej likviddcie alebo reorganizicie svojich ¢innosti a sluzieb v pripade, zZe centrdlny depozitdr nie je
schopny ziskat novy kapitdl.

Tento plan musi schvélif riadiaci orgdn alebo prislusny vybor riadiaceho orgdnu a musi sa pravidelne aktualizovat. Kazda
aktualizdcia planu sa poskytne prislusnému orgdnu. Prislusny orgdn moze od centrdlneho depozitdra pozadovat, aby prijal
dodato¢né opatrenia alebo vypracoval akékolvek alternativne ustanovenie, ak je prislusny orgdn presvedéeny, ze pldin
centralneho depozitdra nie je dostato¢ny.

3. EBA vypracuje v tzkej spolupraci s ESMA a ¢lenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
spresnia poziadavky tykajiice sa kapitdlu, nerozdeleného zisku a rezerv centrdlneho depozitira uvedené v odseku 1.

EBA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 10932010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Oddiel 5

Poziadavky na prepojenia centrdlnych depozitirov

Cldnok 48
Prepojenia centrdlnych depozitirov

1. Vsetky dotknuté centrdlne depozitire pred vytvorenim prepojenia a po vytvoreni prepojenia priebezne zistujd,
posudzuji, monitoruji a riadia vSetky potencidlne zdroje rizika pre nich samych a pre ich tcastnikov vyplyvajice
z prepojenia centrlnych depozitirov a prijimaji vhodné opatrenia na ich zmiernenie.

2. Centralne depozitdre, ktoré maji v Gmysle vytvorit prepojenia, predlozia Ziadost o schvélenie prislusnému orgnu
ziadajiceho centrdlneho depozitdra, ako sa vyzaduje v ¢lanku 19 ods. 1 pism. e), alebo informuja prislusné a relevantné
orgdny ziadajuceho centrdlneho depozitdra, ako sa vyzaduje v ¢lanku 19 ods. 5.

3. Prepojenie poskytuje prepojenym centralnym depozitdrom a ich tcastnikom primerand ochranu, najma pokial ide
o mozné uvery prijaté centrdlnymi depozitirmi cennych papierov a rizikd koncentrécie a likvidity v dosledku dohody
0 prepojent.

Prepojenie sa musi zakladat na vhodnej zmluve, v ktorej sa stanovia prislusné prdva a povinnosti prepojenych centrélnych
depozitdrov a v pripade potreby tcastnikov centrdlnych depozitdrov. V zmluve, ktord ma Gc¢inok vo viacerych jurisdik-
cidch, sa jednoznacne stanovi pravo, ktorym sa riadi kazdy aspekt operdcii v rdmci prepojenia.

4.V pripade docasného prevodu cennych papierov medzi prepojenymi centrdlnymi depozitirmi je dal$i prevod
cennych papierov zakdzany predtym, nez sa prvy prevod stane konecnym.

5. Centrilny depozitdr, ktory pouZiva nepriame prepojenie alebo sprostredkovatela na prevadzkovanie prepojenia
centralneho depozitira s inym centrdlnym depozitdirom, meria, monitoruje a riadi dodato¢né rizika vyplyvajice z vyuzi-
vania tohto nepriameho prepojenia alebo sprostredkovatela a prijme vhodné opatrenia na ich zmiernenie.

6.  Prepojené centrdlne depozitire maji spolahlivé postupy na odstihlasovanie s cielom zabezpecit, aby ich prislusné
zdznamy boli presné.

7. Ked je to mozné a uskutocnitelné, prepojenia medzi centrdlnymi depozitdrmi umoziuji vyrovnanie transakcif
medzi Ucastnikmi v prepojenych centrdlnych depozitiroch na zdklade dodania proti zaplateniu. Podrobné dévody pre
kazdy pripad, ked prepojenie centrdlnym depozitirom neumoziuje vyrovnanie na zdklade dodania proti zaplateniu, sa
ozndmia relevantnym a prislusnym orgdnom.

8.  Interoperabilné systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a centrdlne depozitdre, ktoré vyzivaji spolo¢ni
infrastruktdru vyrovnania, stanovia rovnaké okamihy:

a) zadania prevodnych prikazov do systému;

b) neodvolatelnosti prevodnych prikazov.

Systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a centralne depozitdre uvedené v prvom pododseku pouzivaji rovnaké
pravidld tykajice sa okamihu ukoncenia prevodov cennych papierov a penaznych prostriedkov.

9. Do 18. septembra 2019 budd v pripade, Ze je to uplatnitelné, vSetky interoperabilné prepojenia medzi centrdlnymi
depozitdrmi prevadzkovanymi v clenskych $titoch prepojeniami podporujiicimi vyrovnanie na zdklade dodania proti
zaplateniu.
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10.  ESMA vypracuje v uzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB nédvrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit
podmienky uvedené v odseku 3, na zdklade ktorych kazdy druh dohody o prepojeni poskytuje primeranti ochranu
prepojenych centrdlnych depozitdrov a ich Gcastnikov, najmd ked md centrdlny depozitir v dmysle zdcastiiovat sa
systému vyrovnania transakcil s cennymi papiermi, ktory prevddzkuje iny centrdlny depozitdr, monitorovanie a riadenie
dodatocnych rizik uvedenych v odseku 5 vyplyvajicich z vyuzivania sprostredkovatelov, metédy odsthlasovania uvedené
v odseku 6, pripady, ked je vyrovnanie na zdklade dodania proti zaplateniu prostrednictvom prepojeni centrdlnych
depozitirov mozné a uskutocnitelné, ako sa uvddza v odseku 7, a metddy jeho postidenia.

ESMA predlozi tento névrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje prdvomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

KAPITOLA 1II

Pristup do centrdlnych depozitdrov

Oddiel 1

Pristup emitentov do centrdlnych depozitdrov

Cldnok 49
Sloboda emitovat v centrilnom depozitirovi povolenom v Unii

1. Emitent ma pravo zabezpecit, aby jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch, MTF alebo
obchodované na obchodnych miestach boli evidované v ktoromkolvek centrdlnom depozitdrovi usadenom v ktorom-
kolvek clenskom Stite za predpokladu, Ze tento centrdlny depozitér spliia podmienky uvedené v &lanku 23.

Bez toho, aby bolo dotknuté prévo emitenta uvedené v prvom pododseku, sa nadalej uplatiiuje privo obchodnych
spolo¢nosti alebo podobné pravo ¢lenského stitu, podla ktorého st cenné papiere vydané.

Clenské $tity zabezpecia, aby sa zostavil zoznam klGcovych prislusnych ustanoveni ich pravnych predpisov uvedenych
v druhom pododseku. Prislusné orgdny zasli tento zoznam orgdnu ESMA do 18. decembra 2014. ESMA zverejni
zoznam do 18. janudra 2015.

Centrélny depozitdr moze za poskytnutie svojich sluzieb emitentom Gétovat primerany obchodny poplatok vypocitany na
zdklade metddy zvysenych nakladov, pokial sa obe strany nedohodnii inak.

2. Ked emitent podd Zziadost o zaevidovanie jeho cennych papierov v centrdlnom depozitdrovi, tento centrdlny
depozitar takato ziadost urychlene a nediskriminaénym sposobom spracuje a Ziadajicemu emitentovi poskytne odpoved
do troch mesiacov.

3. Centrélny depozitir moze odmietnut poskytovat sluzby emitentovi. Takéto odmietnutie sa moze zakladat len na
komplexnom postideni rizik, alebo ak tento centrdlny depozitdr neposkytuje sluzby uvedené v oddiele A odseku 1 prilohy
v stvislosti s cennymi papiermi vydanymi podla préva obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava prislusného
¢lenského statu.

4. Bez toho, aby bola dotknutd smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES (!) a smernica Komisie
2006/70[ES (), ak centrdlny depozitir odmietne poskytovat sluzby emitentovi, poskytne Ziadajicemu emitentovi
pisomne vietky dovody odmietnutia.

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005 o predchddzani vyuZzivania finanéného systému na tcely
prania $pinavych pefiazi a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).

() Smernica Komisie 2006/70/ES z 1. augusta 2006, ktorou sa ustanovuji Vykonavac1e opatrenia smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES, pokial ide o vymedzenie pojmu politicky exponovand osoba, a technické kritérid postupov zjednodusenej
povinnej starostlivosti vo vztahu ku klientovi a vynimky na zdklade financnej cinnosti vykondvanej prilezitostne alebo vo velmi
obmedzenom rozsahu (U. v. EU L 214, 4.8.2006, s. 29).
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V pripade odmietnutia ma Ziadajici emitent pravo podat staznost prislusnému orgdnu centralneho depozitdra, ktory
odmietne poskytovat svoje sluzby.

Prisluny organ tohto centrdlneho depozitira staznost riadne preskima, pricom postdi dévody odmietnutia, ktoré
uviedol centralny depozitdr, a posle emitentovi odévodnent odpoved.

Prislusny organ centralneho depozitira pri posudzovani staznosti konzultuje prislusny orgdn v mieste usadenia Ziadaji-
ceho emitenta. Ak prislusny orgdn v mieste usadenia Ziadajiiceho emitenta nesthlasi s tymto postidenim, kazdy z tychto
dvoch prislusnych orgdnov moze zdlezitost predlozit orgdnu ESMA, ktory moéze konat v stlade s pradvomocami, ktoré mu
boli zverené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Ked sa odmietnutie centrdlneho depozitdra poskytovat svoje sluzby emitentovi povazuje za neopravnené, zodpovedny
prislusny orgdn vyda prikaz, ktorym tomuto centrdlnemu depozitirovi nariadi poskytovanie jeho sluzieb Ziadajiicemu
emitentovi.

5. ESMA vypracuje v tizkej spoluprici s ¢clenmi ESCB ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit rizika,
ktoré ma centrdlny depozitdr zohladnit pri vykondvani komplexného postidenia rizik, a prislusné orgdny posudzujice
dovody odmietnutia v stlade s odsekmi 3 a 4 a prvky postupu uvedené v odseku 4.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

6. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov pre stanovenie
Standardnych formuldrov a vzorov pre postup uvedeny v odseku 4.

ESMA predlozi navrh tychto vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Oddiel 2

Pristup medzi centrdlnych depozitdrov

Cldnok 50
Pristup v rdmci Standardného prepojenia

Centralny depozitir ma prévo stat sa G¢astnikom iného centrdlneho depozitdra a zriadit Standardné prepojenie s tymto
centrdlnym depozitirom v stlade s ¢lankom 33 a na zdklade predchddzajiceho ozndmenia prepojenia centrélnych
depozitirov poskytnutého podla ¢linku 19 ods. 5.

Cldnok 51
Pristup v rdmci prispdsobeného prepojenia

1. Ked centrdlny depozitir poziada iny centrdlny depozitir o vytvorenie prisposobeného prepojenia pre ziskanie
pristupu do tohto iného centrdlneho depozitara, prijimajiici centrélny depozitir moze takito Ziadost odmietnut len na
zdklade dovodov zaloZenych na rizikich. Nemoze odmietnut Ziadost z dovodu straty podielu na trhu.

2. Prijimajdci centrdlny depozitir moZe za vytvorenie pristupu v rdmci prisposobeného prepojenia Ziadajicemu
centrdlnemu depozitdrovi dctovat primerany obchodny poplatok vypocitany na zaklade metddy zvysenych ndkladov,
pokial sa obe strany nedohodnt inak
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Cldnok 52
Postup pre prepojenia centrilnych depozitirov

1. Ked centralny depozitdr podd Ziadost o pristup podla ¢ldnkov 50 a 51 inému centrdlnemu depozitirovi, tento iny
centrdlny depozitdr takdto Ziadost urychlene spracuje a Ziadajlicemu centrdlnemu depozitdrovi poskytne odpoved do
troch mesiacov.

2. Centralny depozitir mdze odmietnuf pristup Ziadajiicemu centrdlnemu depozitdrovi len vtedy, ak by takyto pristup
ohrozoval plynulé a riadne fungovanie finanénych trhov alebo sposoboval systémové riziko. Takéto odmietnutie sa
zakladd len na komplexnom postdeni rizik.

Ked centrlny depozitdr odmietne pristup, poskytne Ziadajicemu centrdlnemu depozitirovi vietky déovody odmietnutia.

V pripade odmietnutia ma Zziadajiici centrélny depozitir privo podat staznost prislusnému organu centrdlneho depozitara,
ktory odmietol pristup.

Prislusny orgdn prijimajiiceho centrdlneho depozitdra staznost riadne preskima, pricom posddi dovody odmietnutia,
a poskytne Ziadajicemu centrdlnemu depozitdrovi odévodnend odpoved.

Prislusny orgdn prijimajiiceho centrdlneho depozitdra pri posudzovani staznosti konzultuje prislusny orgdn Ziadajiceho
centralneho depozitira a relevantny orgdn Zziadajiceho centrdlneho depozitdra uvedeny v ¢ldnku 12 ods. 1 pism. a). Ak
ktorykolvek z orgdnov Ziadajiceho centrdlneho depozitira nesthlasi s predloZzenym postidenim, ktorykolvek z tychto
orgdnov moze zdlezitost predlozit orginu ESMA, ktory moze konat v silade s pravomocami, ktoré mu boli zverené
podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ked sa odmietnutie centrilneho depozitdra poskytndt pristup Ziadajiicemu centrdlnemu depozitdrovi povazuje za
neopravnené, prislusny organ prijimajiceho centrdlneho depozitdra vyda prikaz, ktorym tomuto centrdlnemu depozitd-
rovi nariadi poskytnutie pristupu Ziadajiicemu centrdlnemu depozitdrovi.

3. ESMA vypracuje v tizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit rizika,
ktoré md zohladnit centrdlny depozitdr pri vykondvani komplexného postdenia rizika, a prisluiné orgdny posudzujice
dovody odmietnutia v stlade s odsekom 2 a prvky postupu uvedené v odseku 2.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 a7z 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

4. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB ndvrh vykonavacich technickych predpisov pre stanovenie
Standardnych formuldrov a vzorov pre postupy uvedené v odsekoch 1 a 2.

ESMA predlozi tento névrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykonavacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Oddiel 3

Pristup medzi centrdlnymi depozitirmi a inymi trhovymi infrastruktdrami

Cldnok 53
Pristup medzi centrdlnymi depozitirmi a inymi trhovymi infrastruktdrami

1. Centrélna protistrana a obchodné miesto poskytnii centrdlnemu depozitdrovi na poziadanie ddaje o transakcidch na
nediskriminaénom a transparentnom zdklade a mozu za takéto udaje o transakcidch Ziadajicemu centralnemu depozi-
tarovi G¢tovat primerany obchodny poplatok vypocitany na zdklade metddy zvysenych nakladov, pokial sa obe strany
nedohodnt inak.

Centrélny depozitdr poskytne centrélnej protistrane alebo obchodnému miestu pristup do svojich systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi na nediskriminaénom a transparentnom zaklade a moze za takyto pristup Gctovat
primerany obchodny poplatok vypocitany na zdklade met6dy zvysenych ndkladov, pokial sa obe strany nedohodnt inak.

2. Ked niektord strana poda Zziadost o pristup inej strane v siilade s odsekom 1, takdto Ziadost sa musi urychlene
spracovat a odpoved Ziadajiicej strane sa poskytne do troch mesiacov.

3. Prijimajiica strana odmietne pristup len v pripade, ak by takyto pristup ovplyviioval plynulé a riadne fungovanie
finanénych trhov alebo sposoboval systémové riziko. Nemdze odmietnut Ziadost z dovodu straty podielu na trhu.

Strana, ktord odmietne pristup, poskytne Ziadajticej strane tplné pisomné oddévodnenie takéhoto odmietnutia na zéklade
komplexného postidenia rizik. V pripade odmietnutia md Ziadajiica strana prdvo podat staznost prislusnému orgdnu
strany, ktord pristup odmietla.

Prislusny orgdn prijimajicej strany a relevantny orgdn uvedeny v ¢ldnku 12 ods. 1 pism. a) staznost riadne preskdmajd,
pricom postdia dovody odmietnutia a poskytnt Ziadajiicej strane oddvodnent odpoved.

Prislusny orgdn prijimajicej strany pri posudzovani staznosti konzultuje prislusny organ Ziadajicej strany a relevantny
organ uvedeny v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a). Ak ktorykolvek z orgdnov Zziadajicej strany nesthlasi s predlozenym
postdenim, ktorykolvek z nich moze zédlezitost predlozit orgdnu ESMA, ktory moze konat v stilade s pravomocami,
ktoré mu boli zverené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Ked sa odmietnutie niektorej strany poskytndt pristup povazuje za neoprdvnené, zodpovedny prislusny orgdn vydd
prikaz, ktorym tejto strane nariadi poskytnutie pristupu k jej sluzbdm do troch mesiacov.

4. ESMA vypracuje v tzkej spolupréci s ¢lenmi ESCB nédvrh regulacnych technickych predpisov s cielom uréit rizika,
ktoré méd zohladnit centrdlny depozitir pri vykondvani komplexného postidenia rizik, a prisluiné orgdny posudzujice
dovody odmietnutia v stlade s odsekom 3 a prvky postupu uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

5.  ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s ¢lenmi ESCB ndvrh vykondvacich technickych predpisov pre stanovenie
Standardnych formuldrov a vzorov pre postup uvedeny v odsekoch 2 a 3.
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ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykonavacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

HLAVA IV
POSKYTOVANIE VEDLAJSICH SLUZIEB BANKOVEHO TYPU UCASTNIKOM CENTRALNEHO DEPOZITARA

Cldnok 54
Povolenie a urcenie poskytovat vedlajsie sluzby bankového typu

1. Samotny centrdlny depozitdr neposkytuje Ziadne vedlajie sluzby bankového typu uvedené v oddiele C prilohy,
pokial mu nebolo udelené dodatoéné povolenie na poskytovanie takychto sluzieb v stlade s tymto ¢ldnkom.

2. Centralnemu depozitdru cennych papierov, ktory md v timysle vyrovnavat pefiaznt cast celého svojho systému
vyrovnania transakcil s cennymi papiermi alebo jeho ¢asti v stlade s ¢lankom 40 ods. 2, alebo si Zeld inak poskytovat
akékolvek vedlajsie sluzby bankového typu uvedené v odseku 1, sa povoli, aby:

a) on sdm pontkal takéto sluzby za podmienok uvedenych v tomto ¢lanku, alebo

......

b) urcil na tento Gcel jednu alebo viaceré Gverové institdcie, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s ¢ldnkom 8
smernice 2013/36/EU.

3. Ak ma centrdlny depozitdr zdujem poskytovat akékolvek vedlajsie sluzby bankového typu rovnakou pravnickou
osobou, ako je pravnickd osoba, ktord prevadzkuje systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, povolenie uvedené
v odseku 2 sa udeli, len ak st splnené tieto podmienky:

a) centrdlnemu depozitdru cennych papierov sa udeli povolenie ako dverovej institicii, ako sa stanovuje v clanku 8
smernice 2013/36/EU;

b) centrdlny depozitar spiia prudencidlne poziadavky stanovené v clanku 59 ods. 1, 3 a 4 a poziadavky v oblasti
dohladu stanovené v ¢lanku 60;

¢) povolenie uvedené v pismene a) tohto pododseku sa pouzije len na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu
uvedenych v oddiele C prilohy a nie na vykondvanie akychkolvek inych ¢innosti;

d) centrilny depozitdr podlicha dodatocnej kapitdlovej poziadavke, v ktorej sa zohladnuji rizikd vritane Gverového rizika
a rizika likvidity, ktoré vyplyvajii z poskytovania vnatrodennych tverov, okrem iného dcastnikom systému vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi alebo inym pouzivatelom sluzieb centrdlneho depozitdra;

e) centrdlny depozitir poddva aspori mesacne prislusnému orgdnu a ro¢ne vo svojom zverejneni, ako sa vyzaduje podla
osmej Casti nariadenia (EU) ¢. 575/2013, spravu o rozsahu a riaden{ vndtrodenného rizika likvidity v stlade s ¢lankom
59 ods. 4 pism. j) tohto nariadenia;

f) centrdlny depozitdr predlozil prislusnému orgdnu primerany plin obnovy na zabezpelenie kontinuity svojich
kla¢ovych ¢innosti, a to aj v situdcidch, ked riziko likvidity a tiverové riziko vznikd ako dosledok poskytovania
vedlajsich sluzieb bankového typu.
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Centralny depozitdr uvedeny v prvom pododseku pism. a) dodrziava v pripade rozpornych ustanoveni, ktoré sa uvadzaja
v tomto nariadeni, ako aj v nariadeni (EU) ¢ 575/2013 a v smernici 2013/36/EU, prisnejsie poziadavky tykajice sa
prudencidlneho dohladu. V regula¢nych technickych predpisoch uvedenych v ¢linkoch 47 a 59 tohto nariadenia sa
objastiuju pripady rozpornych ustanoveni.

4. Ak md centrdlny depozitdr zdujem urcit Gverova institticiu s cielom poskytovat akékolvek vedlajsie sluzby banko-
vého typu samostatnou pravnickou osobou, ktord moze, ale nemusi byt stcastou rovnakej skupiny podnikov, ktoré
v kone¢nom doésledku kontroluje rovnakd materska spolo¢nost, povolenie uvedené v odseku 2 sa udeli, len ak st splnené
tieto podmienky:

a) samostatnej pravnickej osobe sa udeli povolenie ako tdverovej institiicii, ako sa stanovuje v ¢lanku 8 smernice
2013/36/EU;

b) samostatna pravnickd osoba splfia prudencidlne poziadavky stanovené v clanku 59 ods. 1, 3 a 4 a poziadavky v oblasti
dohladu stanovené v ¢lanku 60;

¢) samotnd samostatnd pravnickd osoba neposkytuje Ziadnu z hlavnych sluzieb uvedenych v oddiele A prilohy;

d) povolenie uvedené v pismene a) sa pouZije len na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu uvedenych v oddiele
C prilohy a nie na vykondvanie akychkolvek inych &nnosti;

e) samostatnd pravnickd osoba podlieha dodatocnej kapitdlovej poziadavke, v ktorej sa zohladfja rizikd vritane dvero-
vého rizika a rizika likvidity, ktoré vyplyvaji z poskytovania vnitrodennych tGverov, okrem iného tGcastnikom systému
vyrovnania transakcif s cennymi papiermi alebo inym pouzivatelom sluzieb centrdlneho depozitdra;

f) samostatnd pravnickd osoba poddva aspon mesacne prislusnému orgdnu a rocne vo svojom zverejneni, ako sa
vyzaduje podla 6smej Casti nariadenia 575/2013, spravu o rozsahu a riaden{ vnatrodenného rizika likvidity v stlade
s clankom 59 ods. 4 pism. j) tohto nariadenia, a

g) samostatnd pravnickd osoba predlozila prislusnému orgdnu primerany plén obnovy na zabezpelenie kontinuity
svojich kliCovych ¢innosti, a to aj v situdcidch, ked riziko likvidity a tverové riziko vznikd ako désledok poskytovania
vedlajsich sluzieb bankového typu samostatnou pravnickou osobou.

5. Odsek 4 sa neuplatiiuje na tverové instittcie uvedené v odseku 2 pism. b), ktoré pontkaji vyrovnanie pefiaznych
platieb za Cast systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centrdlneho depozitdra cennych papierov, ak celkova
hodnota takéhoto finan¢ného vyrovnania prostrednictvom détov vedenych v tychto tverovych institacidch vypocitand za
obdobie jedného roka je nizsia ako jedno percento celkovej hodnoty vietkych transakcii s cennymi papiermi s pefiaznym
vyrovnanim, ktoré boli vyrovnané na Gctoch centrdlneho depozitdra, a nepresahuje sumu maximdlne 2,5 miliardy EUR za
rok.

Prislusny orgdn aspon raz ro¢ne monitoruje, ¢i je limit vymedzeny v prvom pododseku dodrzany, a o svojich zisteniach
podd spravu orgdnu ESMA. Ak prislusny orgdn zisti, Ze uvedeny limit bol prekroceny, Ziada od dotknutého centrdlneho
depozitdra, aby poziadal o povolenie v stlade s odsekom 4. Dotknuty centrdlny depozitir musi v lehote 6 mesiacov
predlozit ziadost o povolenie.

6.  Prislusny orgdn moze pozadovat, aby centrilny depozitdr urcil viac ako jednu tverovi institdciu, alebo aby okrem
poskytovania sluzieb nim samym podla odseku 2 pism. a) tohto ¢lanku uréil Gverovd institiciu, ak dospeje k zéveru, ze
vystavenie jednej tverovej institicie koncentracii rizik podla ¢ldnku 59 ods. 3 a 4 nie je dostatocne pokryté. Uréené
averové institdcie sa povazuji za agentov vyrovnania.
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7. Centrdlny depozitir, ktorému bolo udelené povolenie poskytovat akékolvek vedlajsie sluzby bankového typu,
a uverovd institiicia urcend v sulade s odsckom 2 pism. b) nepretrzite spliaji podmienky pozadované pre udelenie
povolenie podla tohto nariadenia a bezodkladne ozndmia prislusnym orgdnom vsetky zdvazné zmeny, ktoré maji vplyv
na podmienky povolenia.

8. EBA v lzkej spoluprdci s ESMA a ¢lenmi ESCB vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov na urcenie
dodato¢nej kapitilovej poziadavky zaloZenej na riziku uvedenej v odseku 3 pism. d) a odseku 4 pism. e).

EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v silade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulaéné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 55
Postup pre udelenie a zamietnutie povolenia na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu

1. Centrilny depozitir podd Ziadost o povolenie na urcenie dverovej institicie alebo na poskytovanie akychkolvek
vedlajsich sluzieb bankového typu, ako sa vyzaduje podla ¢lanku 54, prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu.

2. Ziadost obsahuje vietky informdcie, ktoré sti potrebné na to, aby sa prislusny orgdn mohol presvedcit, ze centralny
deporzitdr a v pripade potreby urcend tiverové institiicia v ¢ase povolenia prijali vSetky opatrenia potrebné na splnenie
svojich povinnosti stanovenych v tomto nariadeni. Ziadost obsahuje pldn ¢innosti, v ktorom sa uvddzaji plénované
vedlajsie sluzby bankového typu, pripadne organiza¢nd Struktira vztahov medzi centrdlnymi depozitirmi a urcenymi
tverovymi institliciami a ako tento centrlny depozitdr alebo v pripade potreby uréend tverovd institiicia maji v Gmysle
plnit prudencidlne poziadavky stanovené podla ¢lanku 59 ods. 1, 3 a 4 a ostatné podmienky stanovené v clanku 54.

3. Prislusny orgdn pouzije postup podla ¢lanku 17 ods. 3 a 8.

4. Po tom, ¢o sa ziadost zacne povazovat za Gplnd, prislusny orgdn zasle vetky informdcie uvedené v Ziadosti tymto
organom:

a) relevantnym orgdnom;

b) prislusnému organu uvedenému v ¢linku 4 ods. 1 bode 40 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) prislusnym orgdnom v ¢lenskych Statoch, v ktorom/ktorych centrdlny depozitdr zriadil interoperabilné prepojenia
s inym centrdlnymi depozitdrmi, okrem pripadu, ked centrdlny depozitdr zriadil interoperabilné prepojenia uvedené
v clanku 19 ods. 5;

d) prislusnym orgdnom v hostitelskom ¢lenskom 3téte, v ktorom majt ¢innosti centrdlneho depozitdra zdsadny vyznam
pre fungovanie trhov s cennymi papiermi a ochranu investorov v zmysle ¢clanku 24 ods. 4;

e) prislusnym orgdnom zodpovednym za dohlad nad dcastnikmi centrdlneho depozitdra, ktori st usadeni v troch
Clenskych Stitoch s najvacsimi hodnotami vyrovnania v systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi tohto
centralneho depozitdra na stihrnnom zdklade za obdobie jedného roka;

f) ESMA a

g) EBA.
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5. Organy uvedené v odseku 4 pism. a) az e) vydaji do 30 dni po prijati informdcii uvedenych v odseku 4
odovodnené stanovisko k povoleniu. Ak orgdn v tejto lehote stanovisko neposkytne, predpokladd sa, Ze jeho stanovisko
je kladné.

Ak aspori jeden z orgdnov uvedenych v odseku 4 pism. a) az e) vydd zdporné odovodnené stanovisko, prislusny organ,
ktory md dmysle udelit povolenie, poskytne do 30 dni orgdnom uvedenym v odseku 4 pism. a) az e) odovodnené
rozhodnutie tykajice sa zdporného stanoviska.

Ak v lehote 30 dni po predloZeni tohto rozhodnutia vydd niektory z orgdnov uvedenych odseku 4 pism. a) az ) zdporné
stanovisko, ale prislusny orgdn md napriek tomu v Gmysle udelit povolenie, ktorykolvek z orgdnov, ktoré vydali zdporné
stanovisko, moze zalezitost postiipit organu ESMA na poskytnutie pomoci v zmysle ¢lanku 31 pism. ¢) nariadenia (EU)
¢.1095/2010.

Ak sa zélezitost nevyriesi v lehote 30 dni potom, ¢o bola postiipend orgdnu ESMA, prislusny orgdn, ktory md v Gmysle
udelit povolenie, prijme koneéné rozhodnutie a orgdnom uvedenym v odseku 4 pism. a) aZ e) pisomne predlozi
podrobné vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Ak md prislusny orgdn v dmysle odmietnut udelenie povolenia, zaleZitost sa organu ESMA nepostiipi.

V zdpornych stanoviskdch sa pisomne uvedd tplné a podrobné dovody, preco poziadavky stanovené v tomto nariadeni
alebo v inych castiach prdva Unie nie sd splnené.

6. Ak sa orgdn ESMA domnieva, Ze prislusny orgdn udelil povolenie, ktoré mozno nie je v stlade s prévom Unie,
kond v sdlade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

7. ESMA vypracuje v tzkej spoluprdci s clenmi ESCB a EBA ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom
spresnit informdcie, ktoré centrdlny depozitir predlozi prislusnému orgdnu na acely ziskania relevantnych povoleni na
poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu k vyrovnaniu.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

8. ESMA vypracuje v tizkej spolupréci s clenmi ESCB a EBA névrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formuldrov, vzorov a postupov pre konzultdcie s organmi uvedenymi v odseku 4 pred udelenim povolenia.

ESMA predlozi tento névrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. jina 2015.

Komisii sa v stlade s ¢clinkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldnok 56
Rozsirenie vedlajsich sluzieb bankového typu

1. Centrélny depozitdr, ktory planuje rozsirenie vedlajsich sluzieb bankového typu, pre ktoré urcil Gverovi institdciu
alebo ktoré poskytuje on sim v siulade s ¢linkom 54, podd Ziadost o rozsirenie prislusnému orgdnu domovského
¢lenského statu.
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2. Na ziadost o rozsirenie sa vztahuje postup podla cldnku 55.

Cldnok 57
Odiiatie povolenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékolvek ndpravné opatrenia podla hlavy V, prislusny orgdn domovského ¢lenského
§tatu centrdlneho depozitdra, odnime povolenia uvedené v ¢ldnku 54 za ktorejkolvek z tychto okolnosti:

a) ak centralny depozitdr nevyuzil povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzdd povolenia alebo ak urcend dverova
institicia neposkytovala sluzby ani nevykondvala ¢innost pocas predchadzajiicich siestich mesiacov;

b) ak centrdlny depozitdr ziskal povolenie na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym spdsobom;

o) ak centrdlny depozitar alebo uréend tverové institicia uz dalej nespliiaji podmienky, za ktorych bolo povolenie
udelené a v stanovenej lehote neprijali ndpravné opatrenia pozadované prislusnym orgdnom;

d) ak centrdlny deporzitdr alebo urcend tverovd institiicia vdZne a systematicky porusovali poziadavky ustanovené
v tomto nariadeni.

2. Prislusny orgdn od okamihu, ked sa dozvie o okolnostiach uvedenych v odseku 1, bezodkladne konzultuje
s organmi uvedenymi v ¢ldnku 55 ods. 4 o nevyhnutnosti odiiat povolenie.

3. ESMA, kazdy relevantny orgdn podla ¢ldnku 12 ods. 1 pism. a) a kazdy orgdn uvedeny v ¢lanku 60 ods. 1 alebo
pripadne organy uvedené v ¢lanku 55 ods. 4 mozu kedykolvek poziadat prislusny orgdin domovského ¢lenského statu
centralneho depozitira, o preskimanie, ¢i centrdlny depozitdr a v pripade potreby uréend Gverova intitdcia stile
dodrziavaji podmienky, za ktorych sa povolenie udelilo.

4. Prislusny orgdn moze obmedzif odnatie povolenia na konkrétnu sluzbu, ¢innost alebo finanény néstroj.

5. Centrdlny depozitdr a urCend tverova institiicia zavedd, uplatfiuji a zachovdvaji primerany postup zabezpecujiici
véasné a riadne vyrovnanie a prevod aktiv klientov a Giastnikov na iného agenta vyrovnania v pripade odnatia povolenia
uvedeného v odseku 1.

Cldnok 58
Register centrilnych depozitirov

1. Rozhodnutia, ktoré prijali prislusné organy podla ¢lankov 54, 56 a 57, sa ozndmia ESMA.

2. ESMA uvedie v registri, ktory je povinny spristupnit na svojej osobitnej webovej stranke v stlade s ¢lankom 21 ods.
3, tieto informdcie:

a) ndzov kazdého centrdlneho depozitdra, na ktory sa vztahuje rozhodnutie podla ¢linkov 54, 56 a 57;

b) nézov kazdej urCenej Gverovej institticie;

¢) zoznam vedlajsich sluzieb bankového typu, ktoré méd urcend Gverovd institiicia alebo centrdlny depozitdr, ktorému
bolo udelené povolenie podla ¢lanku 54, povolené poskytovat Géastnikom centrilneho depozitara.
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3. Prislusné orgdny ozndmia ESMA tie subjekty, ktoré poskytuju vedlajsie sluzby bankového typu v stlade s pozia-
davkami vnutrostitneho prava, do 16. decembra 2014.

Clanok 59

Prudencidlne poZiadavky uplatnitelné na tiverové institicie alebo centrdlne depozitire, ktorym bolo udelené
povolenie na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu

1. Uverovéd institdcia urcend podla ¢lanku 54 ods. 2 pism. b) alebo centrilny depozitir, ktorému bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu, poskytuje iba sluzby
uvedené v oddiele C prilohy, na ktoré sa vztahuje povolenie.

2. Uverovi institicia uréend podla clinku 54 ods. 2 pism. b) alebo centrdlny depozitir ktorému bolo udelené
povolenie podla ¢ldnku 54 ods. 2 pism. a) na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu, dodrziava existujice
alebo budtice pravne predpisy uplatnitelné na tverové institticie.

3. Uverovd ingtitdcia uréend podla ¢linku 54 ods. 2 pism. b) alebo centrilny depozitir ktorému bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu, dodrZiava tieto osobitné
prudencidlne poziadavky tykajice sa dverovych rizik spojenych s tymito sluzbami vo vztahu ku kazdému systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi:

a) vytvori spolahlivy rdmec pre riadenie prislusnych dverovych rizik;

b) urdi zdroje takychto Gverovych rizik, ¢asto a pravidelne meria a monitoruje prislusné expozicie voci Gverovym rizikim
a pouziva vhodné ndstroje na riadenie rizik s cielom kontrolovat tieto riziké;

¢) v plnom rozsahu kryje prislusné expozicie voci tiverovym rizikdm vo vztahu k jednotlivym vypozic¢iavajicim tcast-
nikom prostrednictvom zdbezpeky a inych rovnocennych finanénych zdrojov;

d) ak sa na riadenie jej zodpovedajiiceho tverového rizika pouziva zdbezpeka, akceptuje vysoko likvidnd zdbezpeka
s minimdlnym Gverovym a trhovym rizikom; v $pecifickych situdcidch moze pouzit aj iné druhy zabezpeky, ak sa
uplatni primerand zrdzka z hodnoty zibezpeky;

e) stanovi a uplatiiuje primerane konzervativne zrdzky z hodnoty zébezpeky a limity koncentricie na stanovené hodnoty
zdbezpeky s ciefom pokryt expozicie voéi tiverovym rizikdim uvedené v pismene ), pricom zohladni ciele spocivajiice
v zabezpeleni toho, aby sa zdbezpeka mohla zlikvidovat urychlene bez vyrazne nepriaznivého vplyvu na cenu;

f) stanovi limity pre jej zodpovedajice expozicie voéi tGiverovym rizikdm;

g) analyzuje a pldnuje, ako riesit pripadné rezidudlne expozicie vo¢i tiverovym rizikim a prijme pravidld a postupy na
vykondvanie takychto planov;

h) poskytuje Gvery len tcastnikom, ktorym vedie penazné ucty;

i) zabezpedi efektivne postupy thrady vniitrodennych tverov, pricom prostrednictvom uplatiiovania sankénych sadzieb,
ktoré slazia ako G¢inné odstrasujice prostriedky, odrddza od jednodnovych averov.

4. Uverova institdcia urcend podla ¢lanku 54 ods. 2 pism. b) alebo centrilny depozitir s povolenim podla ¢linku 54
ods. 2 pism. a) na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu dodrziava tieto osobitné prudencidlne poziadavky pre
rizikd likvidity spojené s tymito sluzbami vo vztahu ku kazdému systému vyrovnania transakcil s cennymi papiermi:

a) md spolahlivy rdmec a ndstroje na meranie, monitorovanie a riadenie rizika likvidity vrtane vnitrodenného rizika
likvidity pre kazdii menu systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, pre ktorti kond ako agent vyrovnania;
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b) priebezne, v¢as a aspoil raz za defl meria a monitoruje svoju potrebu likvidity a droven likvidnych aktiv, ktoré md
v drzbe; pri vykondvani tychto ¢innosti stanovi hodnotu svojich disponibilnych likvidnych aktiv, pricom zohladni
primerané zrdzky z hodnoty tychto aktiv;

¢) ma dostato¢né likvidné zdroje vo v3etkych relevantnych mendch na v¢asné poskytovanie sluzieb vyrovnania vo velmi
roznorodych potencidlnych stresovych situdcidch vrdtane, ale nie vylu¢ne, rizika likvidity vzniknutého v dosledku
zlyhania asponl jedného tcastnika — vratane jeho materskej spolo¢nosti a dcérskych spolo¢nosti — voci ktorému mad
najvyssie expozicie;

d) zmiernuje zodpovedajtice rizika likvidity prostrednictvom kvalifikovanych likvidnych zdrojov v kazdej mene, ako st
pefiazné prostriedky v centrilnej emisnej banke a v inych spolahlivych finanénych institicidch, viazané tiverové linky
alebo podobné néstroje a vysoko likvidnd zdbezpeka alebo investicie, ktoré st okamzite dostupné a prevoditelné na
penazné prostriedky na zdklade vopred dohodnutych a vysoko spolahlivych mechanizmov financovania, a to aj za
extrémnych, ale redlnych trhovych podmienok a uréi, meria a monitoruje svoje riziko likvidity vyplyvajiice z roznych
finan¢nych institticii vyuzivanych na riadenie jeho rizika likvidity;

e) vidy, ked sa pouZivaji vopred dohodnuté mechanizmy financovania, vyberie ako poskytovatelov likvidity len
spolahlivé finan¢né institiicie; stanovi a uplatiiuje vhodné limity koncentricie pre kazdého z prislusnych poskytova-
telov likvidity vratane jeho materskej spolocnosti a dcérskych spolocnosti;

f) urci a testuje primeranost prislusnych zdrojov prostrednictvom pravidelnych a prisnych stresovych testov;

g) analyzuje a planuje ako riesit akékolvek nepredvidané a potencidlne nekryté nedostatky likvidity a prijme pravidld
a postupy na vykondvanie takychto planov;

h) ked je to vhodné a mozné, bez toho, aby boli dotknuté pravidld oprdvnenosti stanovené centrdlnou bankou, ma
pristup k Gc¢tom centrdlnej banky a inym sluzbdm centrdlnej banky s cielom zlepsit svoje riadenie rizika likvidity,
pricom tverové instittcie Unie ulozia zodpovedajiice penazné zostatky na osobitnych actoch v centrdlnych emisnych
bankich Unie;

i) ma vopred dohodnuté a vysoko spolahlivé mechanizmy na to, aby zabezpecil, aby mohol v¢as premenit zdbezpeku,
ktortt mu poskytol zlyhdvajici klient, na likviditu;

j) pravidelne poddva spravy orgdnom uvedenym v ¢lanku 60 ods. 1 a zverejni, ako meria, monitoruje a riadi svoje rizikd
likvidity vrdtane vndatrodenného rizika likvidity.

5. EBA v tzkej spolupraci s ESMA a ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom dalej
upresnit podrobnosti tykajiice sa rdmcov a ndstrojov monitorovania, merania, riadenia tiverového rizika a rizika likvidity,
podavania sprav a zverejnenia tychto rizik vratane tych, ktoré vzniknd v rdmci dia, uvedenych v odsekoch 3 a 4. Takyto
ndvrh regula¢nych technickych predpisov sa v pripade potreby zostiladi s regulacnymi technickymi predpismi prijatymi
v stlade s ¢linkom 46 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18. jiina 2015.

Na Komisiu sa v stlade s ¢linkami 10 a7 14 nariadenia (EU) ¢ 1093/2010 deleguje pravomoc prijimat regulacné
technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Cldnok 60

Dohlad nad uréenymi dverovymi inStitdciami a centrilnymi depozitirmi, ktorym bolo udelené povolenie na
poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 17 a 22 tohto nariadenia prislusné orgny vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode
40 nariadenia (EU) ¢ 5752013 st zodpovedné za udelovanie povoleni Gverovym institiciam a dohlad nad dverovymi
inititdciami podla podmienok stanovenych v nariadeni (EU) ¢ 575/2013 a v smernici 2013/36/EU v pripade uréenych
tverovych intiticil a centrdlnych depozitdrov, ktorym bolo podla tohto nariadenia udelené povolenie na poskytovanie
vedlajsich sluzieb bankového typu.

Prislusné orgdny uvedené v prvom pododseku sii zodpovedné aj za dohlad nad urCenymi Gverovymi institiciami
a centrdlnymi depozitdrmi uvedenymi v tomto pododseku, pokial ide o ich silad s prudencidlnymi poziadavkami
uvedenymi v ¢lanku 59 tohto nariadenia.

Prislusné organy uvedené v prvom pododseku pravidelne a aspoii raz za rok posudzujt, ¢i uréend dverova institdcia alebo
centralny depozitdr, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu, dodrziava
¢lanok 59, a informuju prislusny orgdn centrdlneho depozitdra, ktory potom informuje organy uvedené v ¢linku 55
ods. 4, o vysledkoch svojho dohladu podla tohto odseku vritane akychkolvek ndpravnych opatreni alebo sankcii.

2. Prislusny orgdn centrdlneho depozitdra po konzulticii s prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 1 preskiima
a postdi aspon raz za rok tieto skuto¢nosti:

a) v pripade uvedenom v ¢ldnku 54 ods. 2 pism. b), ¢i vietky potrebné dohody medzi uréenymi Gverovymi institticiami
a centrdlnymi depozitdrmi im umoznuji plnit ich povinnosti ustanovené v tomto nariadent;

b) v pripadoch uvedenych v ¢lanku 54 ods. 2 pism. a), ¢i dohody, ktoré sa tykajice povolenia na poskytovanie vedlajsich
sluzieb bankového typu, umoziiuji centrdlnemu depozitdrovi plnit jeho povinnosti uvedené v tomto nariadeni.

Prisluiny orgdn centrélneho depozitira pravidelne aspon raz za rok informuje prislusné organy uvedené v ¢lanku 55 ods.
4 o vysledkoch svojho preskiimania a hodnotenia podla tohto odseku vritane akychkolvek ndpravnych opatreni alebo
sankcii.

Ak centrdlny depozitdr uréi podla ¢lanku 54 dverovid instittciu, ktorej bolo udelené povolenie, centrdlny depozitdr
v stvislosti s ochranou tcastnikov systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuje, zabezpedi,
aby mal od tiverovej institticie, ktorti urci, pristup ku vietkym potrebnym informdcidm na tcely tohto nariadenia a nahldsi
vietky jeho poruSenia prislusnému organu centralneho depozitira a prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 1.

3. EBA mozZe v tzkej spoluprici s ESMA a clenmi ESCB s cielom zabezpecit v Unii jednotny, efektivny a tcinny
dohlad nad Gverovymi institdciami a centrdlnymi depozitdrmi, ktorym bolo udelené povolenie poskytovat vedlajsie
sluzby bankového typu, vydat usmernenia urcené prislusnym orgdnom v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢.1093/2010.

HLAVA V
SANKCIE

Cldnok 61
Sprdvne sankcie a iné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych $titov ustanovit a ukladat trestné sankcie, clenské $tdty ustanovia
pravidld tykajiice sa spravnych sankcif a inych opatreni, ktoré st uplatnitelné za okolnost{ vymedzenych v ¢linku 63 na
osoby zodpovedné za poruSenia ustanoveni tohto nariadenia, zabezpecia, aby prislusné orgdny tychto ¢lenskych statov
mohli tieto spravne sankcie a iné opatrenia ukladat, a prijmi vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich uplatiovania.
Takéto sankcie a iné opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odradzujtce.
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Clenské téity mozu rozhodntf neustanovit pravidld pre sprdvne sankcie uvedené v prvom pododseku za porusenia
uvedené v uvedenom pododseku, na ktoré sa uz vzfahuji trestné sankcie podla ich vnitrostitneho préava do
18. septembra 2016. Ak sa tak rozhodnd, ¢lenské $titny ozndmia Komisii a ESMA prislusné Casti ich trestného préva.

Clenské stity do 18. septembra 2016 ozndmia pravidld uvedené v prvom pododseku Komisii a ESMA. Clenské stity
ozndmia Komisii a ESMA bez zbyto¢ného odkladu akékolvek zmeny tychto pravidiel.

2. Prislusné organy musia mat moznost uplatiiovat spravne sankcie a iné opatrenia voci centralnym depozitdrom,
uréenym Gverovym institGcidm a za podmienok ustanovenych vo vnitrostitnom prdve v oblastiach, ktoré nie st
zostladené tymto nariadenim, voci ¢lenom ich riadiacich orgdnov a akymkolvek dalsim osobdm, ktoré skutocne
kontroluji ich ¢innost, ako aj vo¢i akejkolvek inej pravnickej alebo fyzickej osobe, ktord sa podla vnutrostitneho
prava povazuje za zodpovedni za porudenie.

3. Prislusné orgdny pri vykondvani svojich sankénych pravomoci za okolnosti vymedzenych v ¢lanku 63 tzko
spolupracuji s cielom zabezpecit, aby spravne sankcie a iné opatrenia priniesli Zelané vysledky tohto nariadenia,
a koordinuji svoju ¢innost, aby sa zabranilo akejkolvek duplicite alebo prekryvaniu pri uplatiiovani spravnych sankcif
a inych opatreni v cezhrani¢nych pripadoch v sdlade s ¢lankom 14.

4. Ak sa clenské $tity rozhodli v sdlade s odsekom 1 ustanovit trestné sankcie za porusovanie ustanoveni uvedenych
v ¢lanku 63, zabezpedia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vSetky pravomoci potrebné na udrzia-
vanie kontaktov so sidnymi orgdnmi v rdmci svojej jurisdikcie na tcely ziskavania konkrétnych informadcif tykajicich sa
vySetrovani trestnych ¢inov alebo trestnych konani zacatych z dovodu mozného porusenia tohto nariadenia a na dcely
poskytovania tychto informdcii ostatnym prislusnym orgdnom a ESMA s cielom splnif svoju povinnost vzdjomnej
spoluprace a spoluprace s ESMA na tcely tohto nariadenia.

5. Prislusné orgdny mozu spolupracovat aj s prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych $tdtov, pokial ide o ulahcenie
vymahania penaznych sankcii.

6.  Clenské §téty poskytni ESMA kazdorocne sthrnné informacie o vietkych sankcidch a injch opatreniach uloZenych
v stlade s odsekom 1. ESMA tieto informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.

Ak sa ¢lenské $tity rozhodli v stilade s odsekom 1 ustanovit trestné sankcie za porusenia ustanoveni uvedenych v ¢lanku
63, ich prislusné organy poskytnii ESMA kazdoro¢ne anonymizované a sthrnné tdaje tykajiice sa vetkych vykonanych
vySetrovani trestnych ¢inov a ulozenych trestnych sankcil. ESMA uverejiiuje ddaje o uloZenych trestnych sankcidch vo
vyrocnej sprave.

7. Ak prislusny orgdn zverejni ur¢itd spravnu sankciu alebo iné spravne opatrenie alebo trestnti sankciu, podd zaroven
o tejto skutocnosti spravu orgdnu ESMA.

8.  Prislusné orgdny vykondvaji svoje funkcie a pravomoci v stlade so svojimi vnutro$tatnymi ramcami:

a) priamo;

b) v spoluprici s inymi organmi;

¢) v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na subjekty, na ktoré sa delegovali dlohy v silade s tymto nariadenim;

d) podanim na prislusné stdne organy.
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Cldnok 62
Zverejiiovanie rozhodnuti

1. Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgdny zverejnili na svojej oficidlnej webovej stranke kazdé rozhodnutie,
ktorym sa ukladaja spravne sankcie alebo iné opatrenia za poruSenie tohto nariadenia, a to bez zbytocného odkladu po
tom, o je sankcionovand osoba informovand o prislusnom rozhodnuti. Takéto zverejnenie obsahuje aspoil informacie
o druhu a povahe porusenia a o totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej bola sankcia ulozena.

Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo iného opatrenia predmetom odvolania podaného relevantnému stidnemu alebo
inému relevantnému orgdnu, prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu zverejnia na svojej oficidlnej webovej stranke aj
informdcie o stave odvolania a jeho vysledku. Okrem toho sa zverejni aj kazdé rozhodnutie o zruseni predchddzajiceho
rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

Ak zverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo osobnych tdajov fyzickych osob povazuje prislusny organ na zaklade
individudlneho postidenia uskuto¢neného v stvislosti s primeranostou zverejnenia takychto tidajov za neprimerané, alebo
ak zverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajice vySetrovanie, ¢lenské staty zabezpecia, aby prislusné
organy vykonali jednu z tychto moZnosti:

a) odlozili zverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo iného opatrenia az dovtedy, kym pomind doévody na
nezverejnenie;

b) zverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo iného opatrenia na anonymnom zdklade spésobom, ktory je v stlade
s vnitrodtitnym pravom, ak sa takymto anonymnym zverejnenim zabezpe¢i G¢innd ochrana osobnych ddajov;

¢) vobec nezverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo iného opatrenia v pripade, ak sa moznosti uvedené v pismene
a) a b) povazuji za nedostatoné na zabezpelenie:

i) toho, aby sa stabilita finan¢nych trhov neohrozila;

ii) primeranosti zverejnenia takychto rozhodnuti, pokial ide o opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zdvazné.

V pripade rozhodnutia zverejnit sankciu alebo iné opatrenie na anonymnom zaklade sa zverejnenie relevantnych tidajov
moZe na primeranii dobu odlozit, ak sa predpokladd, Ze v rdmci tejto doby dovody na anonymné zverejnenie pomindl.

Prislusné orgdny informuji ESMA o vsetkych spravnych sankcidch uloZenych ale nezverejnenych v sdlade s odsekom 1
tretim pododsekom pism. ¢), a to aj o odvolani sa proti tymto sankcidm a o vysledku tohto odvolania. Clenské stity
zabezpecia, aby prislusné orgdny dostali informdcie a kone¢ny rozsudok v stivislosti s kazdou uloZenou trestnou sankciou
a predlozia ich organu ESMA. ESMA udrziava centrdlnu databdzu sankeii, ktoré mu boli oznamené, a to vylu¢ne na tcely
vymeny informdcii medzi prislusnymi organmi. Uvedend databaza je pristupnd len prislusnym orgdnom a aktualizuje sa
na zaklade informdcii, ktoré prislusné orgdny poskytuja.

2. Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazdé zverejnenie v sdlade s tymto ¢linkom zostalo na ich oficidlnej webovej
stranke po dobu najmenej pit rokov po jeho zverejneni. Osobné tdaje, ktoré st sicastou zverejnenia, sa ponechajd na
oficidlnej webovej stranke prislusného organu len na dobu nevyhnutnt podla uplatnitelnych predpisov o ochrane tdajov.
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Cldnok 63
Sankcie za poruSenia

1. Tento ¢lanok sa uplatiluje na tieto ustanovenia tohto nariadenia:

a) poskytovanie sluzieb uvedenych v oddieloch A, B a C prilohy za porusenia ¢lankov 16, 25 a 54;

b) ziskanie povoleni pozadovanych podla ¢lankov 16 a 54 na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inymi nezdkonnymi
prostriedkami, ako sa uvddzaji v ¢lanku 20 ods. 1 pism. b) a v ¢clanku 57 ods. 1 pism. b);

¢) nedodrzanie poziadavky drzat potrebny kapitdl zo strany centrdlneho depozitdra a tak poruSenia ¢linku 47 ods. 1;

d) nedodrzanie organiza¢nych poziadaviek zo strany centrdlneho depozitdra a tak porusenia ¢lanky 26 az 30;

) nedodrzanie pravidiel vykondvania ¢innosti zo strany centrdlneho deporzitdra a tak porusenia ¢linkov 32 az 35;

f) nedodrzanie poziadaviek tykajicich sa sluzieb centrdlneho depozitdra zo strany centrdlneho depozitdra a tak porusenia
¢lankov 37 az 41;

g) nedodrzanie prudencidlnych poziadaviek zo strany centrdlneho depozitdra a tak poruSenia ¢linkov 43 az 47;

h) nedodrzanie poziadaviek tykajicich sa prepojeni centrdlnych depozitirov zo strany centrilneho depozitira a tak
porusenia ¢lanku 48;

i) protipravne odmietnutie zo strany centrdlneho depozitdra udelit rozne druhy pristupov a tak porusenia clinkov 49
az 53;

j) nedodrzanie osobitnych prudencidlnych poziadaviek tykajiicich sa Gverovych rizik zo strany urcenych tverovych
institticif, a tak porusenia ¢ldnku 59 ods. 3;

k) nedodrzanie osobitnych prudencidlnych poziadaviek tykajucich sa rizik likvidity zo strany uréenych dverovych insti-
ticif a tak porusenia ¢clanku 59 ods. 4.

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov v oblasti dohladu, a to aspon v pripade porusenia
uvedeného v tomto ¢lanku, maji prislusné orgdny v stlade s vnitrodtitnymi prdvom pravomoc ukladat aspon tieto
spravne sankcie a iné opatrenia:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvadza osoba zodpovednd za porusenie a povaha porusenia v stlade s ¢lankom 62;

b) prikaz, na zdklade ktorého sa nariaduje, aby osoba zodpovednd za porusenie zastavila konanie a upustila od opako-
vania tohto konania;

¢) odnatie povoleni udelenych na zdklade ¢clanku 16 alebo 54, a to v stlade s ¢ldnkom 20 alebo 57;

d) docasny alebo v pripade opakovanych zdvaznych poruSeni trvaly zdkaz namiereny voci ktorémukolvek ¢lenovi
riadiaceho orgdnu institdcie alebo voci ktorejkolvek inej fyzickej osobe, ktora je brand na zodpovednost, vykonavat
riadiace funkcie v tejto institticii;

) maximdlne sprdvne penazné sankcie vo vyske aspon dvojndsobku sumy zisku ziskaného v dosledku porusenia, ked je
mozné tato sumu stanovit;
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f) pokial ide o fyzické osoby, maximdlne sprdvne pefiazné sankcie vo vyske aspori 5 miliénov EUR alebo v clenskych
§tatoch, ktorych menou nie je euro, v zodpovedajicej hodnote v narodnej mene k datumu prijatia tohto nariadenia;

g) v pripade prévnickej osoby, maximdlne spravne penazné sankcie do vysky asport 20 miliénov EUR alebo do vysky
10 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby podla poslednej dostupnej tctovnej zdvierky schvdlenej
riadiacim orgdnom; ak je pravnickd osoba materskou spolocnostou alebo dcérskou spolocnostou materskej spoloc-
nosti, ktord musi vypractivat konsolidovand Gétovna zavierku podla smernice 2013/34[EU, relevantnym celkovym
ro¢nym obratom je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajici druh prijmov v zmysle relevantnych smernic o tGétov-
nictve podla poslednej dostupnej konsolidovanej tG¢tovnej zavierky schvalenej riadiacim orgdanom hlavnej materskej
spolo¢nosti.

3. Prislusné orgdny mozu mat dalsie sankéné pravomoci dodatocné k tym, ktoré st uvedené v odseku 2, a mozu
stanovit vy$sie spravne pefiazné sankcie, nez st sankcie stanovené v tomto odseku.

Cldnok 64
Utinné uplatiiovanie sankci

Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny pri stanovovani druhu a vysky sprévnych sankcif alebo inych opatreni
zohladnili vetky relevantné okolnosti, a to, ak je to vhodné, aj tieto:

a) zévaznost a dlzku trvania porusenia;
b) mieru zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

¢) finan¢nd silu osoby zodpovednej za porusenie, napriklad na zdklade celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby
alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osoby;

d) vyznam ziskov, ktoré osoba zodpovednd za porusenie ziskala, strdt, ktorym zabrdnila, alebo strdt tretich stran
vyplyvajucich z porusenia, pokial ich mozno urit;

e) uroven spoluprice osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym organom bez toho, aby tym bola dotknutd potreba
zaistit vratenie ziskov, ktoré tdto osoba ziskala, alebo strdt, ktorym zabrdnila;

f) predchadzajice porusenia, ktorych sa osoba zodpovednd za porusenia dopustila.

Cldnok 65
Nahlasovanie poruseni

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby prisluiné orgény zaviedli G¢inné mechanizmy na podporu nahlasovania potencidlnych
alebo skuto¢nych poruseni tohto nariadenia prislusnym orgdnom.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahffiaju aspori:

a) osobitné postupy prijimania a preetrovania sprav o potencilnych alebo skuto¢nych poruseniach a opatreniach, ktoré
na ne nadvizuji, vratane zavedenia bezpe¢nych komunikacnych kandlov pre takéto spravy;

b) primerani ochranu zamestnancov institdcif, ktori nahldsia potencidlne alebo skuto¢né porusenia, ku ktorym doslo
v ramci institicie, minimdlne proti odplate, diskrimindcii a inym druhom nespravodlivého zaobchddzania;

¢) ochranu osobnych tdajov tykajiicich sa osoby, ktord nahldsi potencidlne alebo skutocné porusenia, a fyzickej osoby,
ktord je Gdajne zodpovednd za poruSenie, v stlade so zdsadami ustanovenymi v smernici 95/46/ES;



L 257/66 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 28.8.2014

d) ochranu totoZnosti osoby, ktord ozndmi porusenia, ako aj fyzickej osoby, ktord je idajne zodpovednd za porusenie,
vo vietkych $tadidch daného postupu, pokial vnitrodtitne pravo nevyzaduje jej zverejnenie v stvislosti s dalsim
vySetrovanim alebo ndslednym spravnym alebo sidnym konanim.

3. Clenské $tity vyzadujt, aby institicie mali zavedené vhodné postupy pre svojich zamestnancov na interné nahla-
sovanie potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni prostrednictvom osobitného, nezdvislého a samostatného kandla.

Takyto kandl mozno zabezpedit aj prostrednictvom dojednani ustanovenych socidlnymi partnermi. Uplatni sa rovnaka
trovenl ochrany, ako sa uvddza v odseku 2 pism. b), ¢) a d).

Clanok 66
Priavo odvolat sa

Clenské §taty zabezpecia, aby rozhodnutia a opatrenia prijaté podla tohto natriadenia boli riadne odévodnené a aby sa na
ne vztahovalo pravo odvolat sa na stde. Pravo odvolaf sa na stide sa uplatiiuje na pripady, v ktorych sa neprijalo Ziadne
rozhodnutie, a to v lehote Siestich mesiacov odo dna predlozenia Ziadosti o povolenie, ktord obsahuje vSetky informadcie
vyzadované podla platnych ustanoveni.

HLAVA VI

DELEGOVANIE PRAVOMOCI, VYKONAVACIE PRAVOMOCI, PRECHODNE, POZMENUJUCE A ZAVERECNE
USTANOVENIA

Cldnok 67
Vykondvanie delegovania priavomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢ldnku 7 ods. 14 a ¢ldnku 24 ods. 7 sa udeluje
Komisii na dobu neurciti od 17. septembra 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢ldnku 7 ods. 14 a ¢lanku 24 ods. 7 moéze Eurépsky parlament
alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie privomoci, ktoré sa v nom uvidza.
Rozhodnutie nadobtda téinnost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie alebo k neskor-
Siemu ddtumu, ktory je v flom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 14 a ¢linku 24 ods. 7 nadobudne dcinnost, len ak
Eur6psky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia ozndmenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali
Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa uvedend lehota
predlzi o tri mesiace.

Cldnok 68
Postup vyboru

1. Komisii poméha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES ('). Uvedeny vybor
je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

(1) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45).
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Cldnok 69
Prechodné ustanovenia

1. Prislusné orgdny ozndmia orgdnu ESMA tie institdcie, ktoré vykondvaju ¢innost ako centrdlne depozitire, do
16. decembra 2014.

2. Centrilne depozitire poziadajii o vSetky povolenia, ktoré st nevyhnutné na tcely tohto nariadenia, a ozndmia
relevantné prepojenia centrdlnych depozitirov do Siestich mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti vSetkych regulac-
nych technickych predpisov prijatych podla ¢linkov 17, 26, 45, 47, 48 a v pripade, Ze je to relevantné, clankov 55 a 59.

3. Centralny depozitdr tretej krajiny poziada do $iestich mesiacov od najneskorsicho z datumov nadobudnutia G¢in-
nosti regulaénych technickych predpisov prijatych podla clankov 12, 17, 25, 26, 45, 47, 48 a v pripade, Ze je to
relevantné, ¢lankov 55 a 59, alebo vykondvacieho rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 25 ods. 9, o uznanie orgdnom ESMA,
ked méd v umysle poskytovat svoje sluzby na zdklade ¢lanku 25.

4. Kym sa neprijme rozhodnutie podla tohto nariadenia o udeleni povolenia alebo uznani centrdlneho depozitdra a ich
¢innosti vratane prepojeni centralnych depozitirov, nadalej sa uplatiuji prislusné vndtrostitne pravidld o udelovani
povolenia centrdlnym depozitirom cennych papierov a o ich uzndvani.

5. Centrélne depozitdre, ktoré sii previdzkované subjektmi uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 4, dosiahnu stlad s poziadav-
kami tohto nariadenia najneskor do jedného roka odo dna nadobudnutia Gi¢innosti regulaénych technickych predpisov
uvedenych v odseku 2.

Cldnok 70
Zmeny smernice 98/26/ES

Smernica 98/26/ES sa meni takto:
1. V &éanku 2 prvom pododseku pism. a) sa tretia zardzka nahrddza takto:

,— oznacené bez toho, aby tym boli dotknuté prisnejsie podmienky stanovené vseobecnymi vnutrodtitnymi prav-
nymi predpismi, ako systém a ozndmené Eurdpskemu organu pre cenné papiere a trhy ¢clenskym $tatom, ktorého
pravo je uplatnitelné, po tom, ako tento ¢lensky $tat bude sthlasit s primeranostou pravidiel systému.

2.V &anku 11 sa doplna tento odsek:

,3.  Clenské stéty do 18. marca 2015 prijmd, zverejnia a ozndmia Komisii opatrenia nevyhnutné na dosiahnutie
stladu s ¢lankom 2 pism. a) prvym pododsekom trefou zardzkou.

Cldnok 71
Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:
1. V ¢ldnku 2 ods. 1 sa pismeno o) nahrddza takto:

,0) centrdlne depozitire okrem pripadov stanovenych v ¢ldnku 73 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 909/2014 (¥).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepseni vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi v Eurépskej Gnii, centrdlnych depozitdroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a 2014/65[EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).“
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2. V &anku 4 ods. 1 sa dopliia tento bod:

,64. centrdlny depozitdr cennych papierov’ alebo centralny depozitdr’ je centrdlny depozitir cennych papierov
v zmysle clinku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.°

3. V prilohe I oddiele B sa bod 1 nahrddza takto:

,1. Uschova a sprava finanénych néstrojov na tcet klientov vritane drzitelskej spravy a stvisiacich sluzieb, ako je
sprava hotovosti alebo zdbezpeky, a okrem poskytovania a vedenia Gc¢tov cennych papierov na na)vysse] trovni
ich hierarchie (,sluzby centralnej spravy*) uvedené v oddiele A bode 2 prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014.

Cldnok 72
Zmena nariadenia (EU) & 236/2012
Clanok 15 nariadenia (EU) ¢. 236/2013 sa vypusta.

Cldnok 73
Uplatiiovanie smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) & 6002014

Centrdlne depozitdre, ktorym bolo udelené povolenie v stilade s clinkom 16 tohto nariadenia, nepotrebujti povolenie
podla smernice 2014/65/EU na tcely poskytovania sluzieb vyslovne uvedenych v oddieloch A a B prilohy k tomuto
nariadeniu.

Ak centrédlny depozitr, ktorému bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom 16 tohto nariadenia, poskytuje jednu alebo
viac investiénych sluzieb alebo vykondva jednu alebo viac investiénych cinnosti navyse k poskytovaniu sluzieb vyslovne
uvedenych v oddieloch A a B prilohy k tomuto nariadeniu, uplatiiuje sa smernica 2014/65/EU okrem ¢ldnkov 5 az 8,
clanku 9 ods. 1, 2 a 4, 5 a 6 a clankov 10 aZ 13, ako aj nariadenie (EU) ¢ 600/2014.

Cldnok 74
Predkladanie spriv

1. ESMA v spoluprici s EBA a s prislusnymi orgdnmi a relevantnymi orgdnmi predkladd Komisii vyrocné spravy,
v ktorych uvadza postidenia trendov, potencidlne rizikd, zranitelné miesta a v pripade potreby odportcania o preventiv-
nych alebo ndpravnych opatreniach na trhoch so sluzbami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. Tieto sprdvy zahffiaja
aspoti hodnotenie:

a) efektivnosti vyrovnania pri domdcich a cezhrani¢nych prevddzkach za kazdy clensky $tit na zdklade poctu a objemu
zlyhanych vyrovnani, mnozstva pokat uvedenych v ¢ldnku 7 ods. 2, poctu a objemu transakcii odkupu uvedenych
v ¢lanku 7 ods. 3 a 4 a akychkolvek inych relevantnych kritérif;

b) primeranosti sankcii za zlyhanie vyrovnania, najma potreby dodatocne;j flexibility v stvislosti so sankciami za zlyhanie
vyrovnania v suvislosti s nelikviditou finanénych ndstrojov uvedenych v ¢lanku 7 ods. 4;

¢) merania vyrovnani, ktoré sa neuskutocnili v systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkovanych
centralnymi depozitdrmi, na zdklade poctu a objemu transakcii na zdklade informdcii ziskanych podla clanku 9
a akychkolvek inych relevantnych kritérif;

d) cezhrani¢ného poskytovania sluzieb, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, na zdklade poctu a druhu prepojeni
centralnych depozitdrov, poctu zahrani¢nych dcastnikov v systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovanych centrdlnych depozitirov, poctu a objemu transakcii zahffiajucich takychto tcastnikov, poctu zahra-
ni¢nych emitentov, ktor{ eviduji svoje cenné papiere v centrdlnych depozitiroch v siilade s ¢lankom 49, a akychkolvek
inych relevantnych kritérii;
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e) vybavovania Ziadost{ o pristup podla ¢linkov 49, 52 a 53 s cielom zisti{ dovody zamietnutia Ziadosti o pristup zo
strany centralneho depozitdra, centralnej protistrany a obchodného miesta, akykolvek smer vyvinu v stvislosti s takymi
zamietnutiami, sposoby, ktorymi by sa zistené rizikd mohli v buddcnosti zmiernit, aby sa umoznilo udelenie pristupu,
ako aj vietky iné zdvazné prekdzky pre hospodarsku sitaz v oblasti finan¢nych sluzieb po uzavreti obchodu;

f) vybavovania ziadosti predlozenych v stlade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 23 ods. 3 az 7 a ¢lanku 25 ods. 4 az 10;

g) pripadne zisteni procesu partnerského preskiimania, pokial ide o cezhrani¢ny dohlad, uvedeného v ¢ldnku 24 ods. 6,
a hodnotenie toho, ¢i by sa frekvencia takychto preskimani mohla v budicnosti znizif, vritane daja o tom, ¢i

h) uplatiiovania pravidiel ¢lenskych $tatov o obcianskoprdvnej zodpovednosti v stvislosti so stratami, ktoré je mozné
pripisat centrdlnemu depozitdrovi;

i) postupov a podmienok, na zdklade ktorych bolo centrilnym depozitirom cennych papierov udelené povolenie, aby
urcili dverové institdcie alebo aby oni sami poskytovali vedlajsie sluzby bankového typu v stlade s ¢ldnkami 54 a 55,
vratane hodnotenie t¢inkov, ktoré takéto poskytovanie moze mat na finanénd stabilitu a hospoddrsku sttaz v stvis-
losti s vyrovnanim a vedlajsimi sluzbami bankového typu v Unii;

j) uplatiovania pravidiel uvedenych v ¢lanku 38 o ochrane cennych papierov tcastnikov a ich klientov, najmi tych,
ktoré sa uvadzaji v ¢lanku 38 ods. 5;

k) uplatiiovania sankcii a najmi potreby dalej harmonizovat spridvne sankcie stanovené pre pripady porusenia poziada-
viek stanovenych v tomto nariadeni.

2. Spravy uvedené v odseku 1 tykajiice sa urcitého kalenddrneho roka sa oznamujii Komisii do 30. aprila nasledu-
jiceho kalenddrneho roka.

Cldnok 75
Preskiimanie

Komisia do 18. septembra 2019 preskiima a vypracuje vSeobecnt spravu o tomto nariadeni. V tejto sprave sa preskiimaji
najmd zdlezitosti uvedené v clanku 74 ods. 1 pism.) a) az k), ¢i existuji zdvazné prekazky pre hospodirsku sttaz
v suvislosti so sluzbami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, ktoré st nedostato¢ne riesené, ako aj potencidlna potreba
dalsich opatreni na obmedzenie nasledkov zlyhania centrdlneho depozitira pre dafiovnikov. Komisia predlozi spravu
spolu s vhodnymi ndvrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.

Cldnok 76
Nadobudnutie @cinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobtda d¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Clénok 3 ods. 1 sa uplatiiuje od 1. janudra 2023 na prevoditelné cenné papiere vydané po tomto ddtume a od
1. janudra 2025 na vietky prevoditelné cenné papiere.

3. Cldnok 5 ods. 2 sa uplatiuje od 1. janudra 2015.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku sa ¢ldnok 5 ods. 2 v pripade obchodného miesta, ktoré ma pristup do
centralneho depozitdra uvedeného v ¢lanku 30 ods. 5, uplatiluje najmenej Sest mesiacov predtym, ako tento centrdlny
depozitdr zadd externé zabezpecovanie svojich ¢innosti prislusnému verejnému subjektu a v kazdom pripade od 1. janudra
2016.
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4. Opatrenia tykajuce sa discipliny pri vyrovndvani uvedené v ¢lanku 6 ods. 1 aZ 4 sa uplatiiuji odo dita nadobudnutia
Gcinnosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 6 ods. 5.

5. Opatrenia tykajice sa discipliny pri vyrovnavani uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 az 13 a zmena stanovend v ¢ldnku 72
sa uplatiuji odo diia nadobudnutia G¢innosti delegovaného aktu prijatého Komisiou podla ¢lanku 7 ods. 15.

Na MTF, ktory splta kritérid uvedené v ¢lanku 33 ods. 3 smernice 2014/65(EU, sa vztahuje clinok 7 ods. 3 druhy
pododsek tohto nariadenia do:

a) koneéného rozhodnutia o jeho Ziadosti o registraciu podla ¢lanku 33 smernice 2014/65/EU alebo
b) ak MTF nepodal Ziadost o registriciu podla ¢linku 33 smernice 2014/65/EU do 13. jina 2017.

6.  Opatrenia tykajice sa poddvania sprav uvedené v clanku 9 ods. 1 sa uplatiiuji odo diia nadobudnutia G¢innosti
vykondvacicho aktu prijatého Komisiou podla ¢lianku 9 ods. 3.

7. Odkazy v tomto nariadeni na smernicu 2014/65/EU a nariadenie (EU) ¢. 600/2014 sa pred 3. janudrom 2017
povazuju za odkazy na smernicu 2004/39/ES v stlade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe IV k smernici 2014/65/EU,
pokial tito tabulka zhody obsahuje ustanovenia odkazujice na smernicu 2004/39/ES.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
$tatoch.

V Bruseli 23. jula 2014

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ S. GOZI
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PRILOHA

ZOZNAM SLUZIEB

ODDIEL A

Hlavné sluzby centrilnych depozitirov cennych papierov
1. Prvotna evidencia cennych papierov v systéme zaknihovanych cennych papierov (,evidencné sluzby®).
2. Poskytovanie a vedenie Gi¢tov cennych papierov na najvyssej trovni ich hierarchie (,sluzby centrdlneho vedenia tictov®).
3. Prevddzkovanie systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi (,sluzby vyrovnania®).

ODDIEL B

Vedlajsie sluzby centrilnych depozitirov nebankového typu, s ktorymi nie je spojené dverové riziko alebo riziko likvidity

Sluzby poskytované centrdlnymi depozitdirmi cennych papierov, ktoré prispievaji k zvyseniu bezpecnosti, efektivnosti
a transparentnosti trhov s cennymi papiermi a ktoré moézu okrem inych zahfiiat aj:

1. Sluzby stvisiace so sluzbami vyrovnania, ako napriklad:

a) prevadzkovanie mechanizmu poziciavania cennych papierov ako sprostredkovate] medzi dcastnikmi systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

b) poskytovanie sluzieb riadenia zdbezpeky ako sprostredkovatel pre ucastnikov systému vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi;

) parovanie v rdmci vyrovnania, smerovanie prikazov, potvrdzovanie obchodov, overovanie obchodov.
2. Sluzby spojené s evidenénymi sluzbami a sluzbami centrdlneho vedenia tctov, ako napriklad:

a) sluzby stvisiace s registrami akciondrov;

b) podpora spracovania korporatnych udalosti vratane dani, valnych zhromazdeni a informac¢nych sluzieb;

¢) sluzby stvisiace s novymi emisiami vratane pridelovania a spravy kédov ISIN a podobnych kédov;

d) smerovanie a spracovanie prikazov, vyber a spracovanie poplatkov a stvisiace podévanie sprav.

3. Zriadovanie prepojeni centrdlnych depozitirov, poskytovanie, vedenie alebo prevadzkovanie ti¢tov cennych papierov
vo vztahu k sluzbdm vyrovnania, sprdva zdbezpeky, dalsie vedlajsie sluzby.

4. Iné sluzby, ako napriklad:
a) poskytovanie vSeobecnych sluzieb spravy zdbezpeky ako sprostredkovatel;
b) poskytovanie informdcii vyzadovanych pravnymi predpismi;

) poskytovanie informdcii, idajov a Statistik trhovym a scitacim dradom alebo inym vlddnym ¢& medzivlidnym
subjektom;

d) poskytovanie IT sluzieb.

ODDIEL C

Vedlajsie sluzby bankového typu

Sluzby bankového typu priamo stvisiace s hlavnymi alebo vedlajsimi sluzbami uvedenymi v oddieloch A a B, ako
napriklad:

a) poskytovanie pefiaznych détov Ucastntkom systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a drzitelom tctov
cennych papierov a prijimanie vkladov od tychto subjektov v zmysle bodu 1 prilohy I k smernici 2013/36/EU;
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b) poskytovanie peflaznych tverov na splatenie najneskor v nasledujici pracovny defi, poziciavanie pefiaznych
prostriedkov na predfinancovanie korpordtnych udalosti a poZiciavanie cennych papierov drzitefom tGétov cennych
papierov v zmysle bodu 2 prilohy I k smernici 2013/36/EU;

¢) platobné sluzby zahfnajtice spracovanie transakcif s pefiaznymi prostriedkami a devizové transakcie v zmysle bodu 4
prilohy I k smernici 2013/36/EU;

d) zdruky a zdvizky stvisiace s poZitiavanim a vypoZiciavanim cennych papierov v zmysle bodu 6 prilohy I k smernici
2013/36/EU;

e) cinnosti treasury zahffajtice devizové transakcie a prevoditelné cenné papiere stvisiace s riadenim dlhych pozicif
ucastnikov v zmysle bodu 7 pism. b) a e) prilohy I k smernici 2013/36/EU.
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