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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 694/2014
zo 17. decembra 2013,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokial ide o regulaéné
technické predpisy urlujiice typy spravcov alternativnych investi¢nych fondov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprdvcoch alternativnych inve-
sticnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 ('), a najmd na jej ¢lanok 4 ods. 4,

kedZe:

(1) Je dolezité, aby sa regulacnymi technickymi predpismi urcujticimi typy sprdvcov doplnili pravidld obsiahnuté
v smernici 2011/61/EU tak, aby sa niektoré poziadavky smernice uplatiiovali na spravcov jednotnym sposobom.

(2)  Je ziaduce rozliSovat, &i spravca spravuje AIF otvoreného alebo uzavretého typu alebo oboch typov, aby sa na
spravcu riadne uplatiiovali pravidla riadenia likvidity a postupov uréovania hodnoty podla smernice 2011/61/EU.

(3)  Rozlisujacim faktorom pri uréeni toho, ¢i ide o spraveu spravujiceho AIF otvoreného alebo uzavretého typu, by
mala byt skutocnost, ze AIF otvoreného typu odkupuje alebo vypldca akcie alebo podielové listy svojim inve-
storom, ak o to ktorykolvek z jeho akciondrov alebo podielnikov poziada pred zacatim likvidacnej fazy alebo
rozpustenia fondu, a to podla postupov a periodicity stanovenych v jeho Statidte alebo zakladajicich dokumen-
toch, prospektoch alebo ponukovych materidloch. ZniZenie kapitdlu AIF v stvislosti s rozdelenim vynosov
v sulade so Statitom alebo zakladajicimi dokumentmi AIF, jeho prospektmi alebo ponukovymi materidlmi
vratane toho, ktoré bolo povolené uznesenim akciondrov ¢i podielnikov a uskutocnilo sa v stlade so Stattitom
alebo zakladajiicimi dokumentmi, prospektmi alebo ponukovymi materidlmi AIF, by sa nemalo na tcely uréenia
toho, ¢&i je AIF otvoreného typu alebo nie, brat do tivahy.

(4)  Za odkupenia alebo vyplatenia, ktoré by mali byt relevantné na urcenie toho, ¢i spravca spravuje AIF otvoreného
alebo uzavretého typu, by sa mali povazovat len tie, ktoré si uskuto¢nené z aktiv AIF. Preto skutocnost, zZe
s akciami alebo podielovymi listami AIF je mozné obchodovat na sekunddrnom trhu a AIF ich neodkupuje ani
nevypldca, by sa nemala na Gcely urcenia toho, ¢i je AIF otvoreného typu alebo nie, brat do tvahy.

(5)  Sprdvca, ktory sticasne spravuje jeden alebo viac AIF otvoreného typu a jeden alebo viac AIF uzavretého typu, by
mal na kazdy AIF uplatiiovat konkrétne pravidld tykajice sa prislusného typu AlIF.

(6)  Akdkolvek zmena v politike odkupovania akcii alebo podielovych listov AIF, ktord znamend, Ze AIF uZ nie je
mozné dalej povazovat za AIF otvoreného typu alebo AIF uzavretého typu, by mala spravcu viest k tomu, aby
prestal uplatiovat pravidld tykajice sa predchddzajicej politiky odkupovania akcii alebo podielovych listov AIF,
ktory spravuje, a aby uplatiioval pravidld tykajiice sa novej politiky odkupovania akcii alebo podielovych listov
takéhoto AIF.

(7)  Na Geely ¢lanku 61 ods. 3 a 4 smernice 2011/61/EU je potrebné zohladnit prdvnu formu AIF uzavretého typu,
ktory bol zalozeny pred 22. jilom 2013. V ase prijatia smernice neexistovala v Unii Ziadna jednotnd definicia,
pokial ide o prévnu formu AIF uzavretého typu, ktord sa medzi ¢lenskymi $tatmi lisi. Tato skuto¢nost sa odraza
v znen{ smernice, v ktorej sa za AIF uzavretého typu povaiujfl niektoré existujiice pravne formy, v pripade
ktorych nie je mozné prdvo na odkipenie uplatnit pocas piatich rokov od ditumu pociato¢nej investicie.
V ¢lanku 61 ods. 3 a 4 smernice 2011/61/EU sa stanovu]u prechodné obdobia, pocas ktorych existujtci sprav-
covia, pokial spravuju AIF uzavretého typu, ktoré st v pokrocilej alebo zdverecnej faze svojho investi¢ného cyklu,
ako to dokazuje ddtum skonéenia ich platnosti alebo nemoznost vykonat dalsie investicie po 22. jali 2013, mozu
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nadalej spravovat takyto AIF bez povolenia alebo bez toho, aby museli dosiahnut stilad so zna¢nou ¢astou tejto
smernice. Z tohto dovodu v zdujme zachovania rozsahu pésobnosti uvedenych ustanoveni tak, ako sa zamyslalo
vzhladom na tento ciel a uvedené skuto¢nosti, by sa za spravcu AIF uzavretého typu na ucely ¢lanku 61 ods. 3
a 4 smernice 2011/61/EU mal povazovat aj kazdy spravca, ktory spravuje AIF, ktorych akcie alebo podielové listy
st odkipené alebo vyplatené po pociato¢nom obdobi najmenej piatich rokov, pocas ktorého pravo na odkapenie
nie je mozné uplatnit.

(8)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(9)  Orgdn ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie v stvislosti s ndvrhom regula¢nych technickych predpisov, na
ktorych sa zakladd toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace néklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorent v stlade s ¢ldnkom 37 nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Typy spravcov AIF

1. Sprdvca AIF moZe byt spravcom jedného z nasledujicich typov fondov alebo spravcom obidvoch nasledujicich
typov fondov:

— sprdvca AlF otvoreného typu,
— spravca AIF uzavretého typu.

2. Za spravcu AlF otvoreného typu sa povazuje spravca, ktory spravuje akcie alebo podielové listy AIF, ktoré st na
ziadost ktoréhokolvek z akciondrov alebo podielnikov odkipené alebo vyplatené pred zacatim likvidacnej fizy alebo
rozpustenia fondu, priamo ¢& nepriamo, z aktiv AIF a podla postupov a periodicity stanovenych v jeho $tatdte alebo
zakladajticich dokumentoch, prospektoch alebo ponukovych materidloch.

ZniZenie kapitilu AIF v stvislosti s rozdelenim v silade so Statitom alebo zakladajiicimi dokumentmi AIF, jeho
prospektmi alebo ponukovymi materidlmi vritane toho, ktoré bolo povolené uznesenim akciondrov ¢i podielnikov
a uskutocnilo sa v stlade so tatdtom alebo zakladajicimi dokumentmi, prospektmi alebo ponukovymi materidlmi, sa
na ucely urcenia toho, ¢i je AIF otvoreného typu alebo nie, neberie do tvahy.

Skutocnost, Ze s akciami alebo podielovymi listami AIF je moZné obchodovat na sekunddrnom trhu a AIF ich neodku-
puje ani nevypldca, sa na tifely urcenia toho, ¢i je AIF otvoreného typu alebo nie, neberie do Gvahy.

3. Za spravcu AIF uzavretého typu sa povaZuje spravca, ktory spravuje AIF iného typu, neZ je opisany v odseku 2.

4. Ak je dosledkom zmeny politiky odkupovania akcif alebo podielovych listov AIF zmena typu AIF, ktory sprvca
spravuje, spravca na uvedeny fond uplatni pravidld relevantné pre novy typ AIF.

5. Na tcely ¢lanku 61 ods. 3 a 4 smernice 2011/61/EU plati, Ze pokial spravca spravuje AIF, ktorych akcie alebo
podielové listy st na ziadost ktoréhokolvek z akciondrov alebo podielnikov odkipené alebo vyplatené pred zacatim
likvidacnej fzy alebo rozpustenia fondu, priamo ¢i nepriamo, z aktiv AIF po pociatocnom obdobi najmenej piatich
rokov, pocas ktorého pravo na odkipenie nie je mozné uplatnit, povaZzuje sa takisto za spravcu AIF uzavretého typu.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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Cldnok 2
Nadobudnutie Géinnosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 17. decembra 2013

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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