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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) ¢&. 382/2014
zo 7. marca 2014,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71JES, pokial ide o regulané
technické predpisy pre zverejiiovanie dodatkov k prospektu

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na smernicu 2003/71[ES Eurépskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice
2001/34/[ES (), a najmd na jej ¢ldnok 16 ods. 3,

kedZe:

(1) Smernicou 2003/71[ES sa zostladujii poziadavky na vypracovanie, schvalovanie a zverejfiovanie prospektu, ktory
sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo pri ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu
nachddzajiicom sa alebo poésobiacom v rdmci ¢lenského stétu.

(2)  V smernici 2003/71/ES sa takisto vyZaduje zverejnenie dodatkov k prospektu s uvedenim kazdej vyznamnej novej
skutocnosti, vecnej chyby alebo nepresnosti tykajicej sa tdajov zahrnutych do prospektu, ktoré st schopné
ovplyvnit hodnotenie cennych papierov a ktoré vznikni alebo sa zistia v ¢ase medzi schvalovanim prospektu
a kone¢nym uzatvorenim verejnej ponuky alebo zacatim obchodovania na regulovanom trhu, podla toho, ktory
pripad nastane neskor.

(3)  Poskytovanie Gplnych ddajov tykajiicich sa cennych papierov a emitentov cennych papierov prispieva k ochrane
investorov. Dodatok by preto mal obsahovat vietky vecné tdaje tykajice sa Specifickych situdcii, ktoré sposobili
zmenu prospektu a ktoré musia byt zahrnuté do prospektu v stlade so smernicou 2003/71/ES a nariadenim
Komisie (ES) ¢. 809/2004 (2).

(4) S cielom zabezpecit déslednd harmonizdciu, spresnit poziadavky stanovené v smernici 2003/71/ES a zohladnit
technicky vyvoj na finanénych trhoch je nevyhnutné spresnit situdcie, v pripade ktorych sa vyzaduje zverejnenie
dodatkov k prospektu.

(5)  Nie je mozné urcit vSetky situdcie, v pripade ktorych sa vyZaduje dodatok k prospektu, kedZe to moze zévisiet od
prislusného emitenta a cennych papierov. Preto je vhodné spresnit minimdlne situdcie, v pripade ktorych sa vyza-

duje dodatok.

(6)  Pre investorov zohravaju pri ich investi¢nych rozhodnutiach doéleziti dlohu auditované roéné tctovné zavierky.
S cielom zabezpecit, aby investori zakladali svoje investiéné rozhodnutia na najaktudlnejsich finan¢nych informa-
cidch, je potrebné zverejnit dodatok zahffiajiici nové auditované ro¢né uctovné zdvierky emitentov kapitdlovych
cennych papierov a emitentov podkladovych akcii v pripade depozitnych certifikdtov, ktoré boli zverejnené po
schvéleni prospektu.

(7) S cielom zohladnit mozZnost, Ze progndzy ziskov a odhady ziskov ovplyvnia investi¢né rozhodnutie, by emitenti
kapitdlovych cennych papierov a emitenti podkladovych akcii v pripade depozitnych certifikitov mali zverejnit
dodatok obsahujiici vSetky zmeny implicitnych alebo explicitnych tdajov tvoriacich prognézy ziskov alebo
odhady ziskov, ktoré st uz zahrnuté do prospektu.

() U.v.EUL 345,31.12.2003, s. 64.

(*) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71JES,
pokial ide o informdcie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formdt, uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a sirenie reklamy
(U.v. EUL 149, 30.4.2004, 5. 1).
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(8)  Udaje o totoznosti hlavnych akciondrov alebo ktoromkolvek kontrolujicom subjekte emitenta st v pripade
kazdého druhu cenného papiera dolezitym predpokladom pre odborné postdenie emitenta. Situdcia zmeny
kontroly emitenta je viak vyznamnd obzvldst vtedy, ked sa ponuka vztahuje na kapitdlové cenné papiere a depo-
zitné certifikdty, kedZe tieto druhy cennych papierov reaguji vo vseobecnosti na tito situdciu z hladiska ceny
citlivejie. Preto by mal byt dodatok zverejneny vtedy, ked dojde k zmene kontroly emitenta kapitdlovych cennych
papierov alebo emitenta podkladovych akcif v pripade depozitnych certifikatov.

(9)  Je dolezité, aby potencidlni investori posudzujici ponuku kapitdlovych cennych papierov alebo depozitnych certi-
fikitov mali moznost porovnat podmienky takejto ponuky s cenou alebo podmienkami vymeny pripojenymi
k verejnej ponuke na prevzatie ohldsenej pocas obdobia ponuky. Okrem toho vysledok verejnej ponuky na
prevzatie takisto zohrdva vyznamnd dlohu pri investicnom rozhodnuti, kedZe investori potrebuji vediet, ¢i s tym
je alebo nie je spojend zmena kontroly emitenta. Dodatok je preto v takych pripadoch nevyhnutny.

(10) Ak vyhldsenie o prevadzkovom kapitdli uz nie je platné, investori nemozu urobit plne informované investi¢né
rozhodnutie o financnej situdcii emitenta v bezprostrednej budicnosti. Investori by mali byt schopni prehodnotit
svoje investiéné rozhodnutia vzhladom na nové informdcie o schopnosti emitenta dostat sa k hotovostnym
prostriedkom a inym dostupnym likvidnym zdrojom na tcely splnenia ich zdvizkov. Dodatok je preto v takych
pripadoch nevyhnutny.

(11)  Existuja situdcie, ked sa po schvéleni prospektu emitent alebo ponitikajici rozhodne ponidknut cenné papiere
v élensk)’rch Statoch inych nez tych, ktoré st uvedené v prospekte, alebo poiiadat’ o prijatie na obchodovanie
s cennymi papiermi na regulovanych trhoch v dalsich ¢lenskych Stdtoch, ktoré si iné nez clenské Stdty uvedené
v prospekte. Udaje o takychto ponukich v 1nych ¢lenskych statoch alebo o prijati na obchodovanie na regulova-
nych trhoch v uvedenych ¢lenskych $tatoch st dolezité pre postdenie uréitych aspektov cennych papierov
emitenta zo strany investora, a preto by si vyzadovali dodatok.

(12) Je pravdepodobné, Ze finantni situdciu alebo podnikatelskii ¢innost subjektu ovplyvni vyznamny finan¢ny
zdvizok. Preto by investori mali byt oprdvneni dostat dalsie informécie o dosledkoch uvedeného zdvizku
v dodatku k prospektu.

(13)  Zvysenie agregovanej nomindlnej hodnoty ponukového programu poskytuje idaje o emitentovej potrebe financo-
vania alebo o zvyS$eni dopytu po cennych papieroch emitentov. Preto by mal byt v pripade zvy3enia agregovanej
nomindlnej hodnoty ponukového programu uvedeného v prospekte zverejneny dodatok k prospektu.

(14) Toto nariadenie vychadza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy (ESMA) predlozil Komisii.

(15) ESMA vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaén)’rch technickych predpisov, z ktorych toto naria-
denie vychddza, analyzoval mozZné sdvisiace ndklady a prinosy a poziadal Skupinu zainteresovanych
stran v bankovnictve vytvorenti v sdlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010 (") o stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1
Predmet dipravy

V tomto nariadeni sa stanovuji regulacné technické predpisy spresiiujice situdcie, v pripade ktorych je zverejnenie
dodatku k prospektu povinné.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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Cldnok 2
Povinnost zverejnit dodatok

Dodatok k prospektu sa zverejiiuje v tychto situdcidch:
a) pri zverejneni novej auditovanej ro¢nej ictovnej zdvierky:

1. emitentom, ked sa prospekt tyka akcif a ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami
uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 2 pododseku 1 nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

2. emitentom podkladovych akcii alebo ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami
v pripade kapitdlovych cennych papierov spliajicich podmienky stanovené v ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia (ES)
& 809/2004;

3. emitentom podkladovych akcii, ked' je prospekt vypracovany v stlade so schémou depozitnych certifikdtov stano-
venou v prilohe X alebo XXVIII nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

b) pri zverejneni zmeny prognézy zisku alebo odhadu zisku, ktoré st uz zverejnené v prospekte:

1. emitentom, ked sa prospekt tyka akcif a ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami
uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 2 pododseku 1 nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

2. emitentom podkladovych akcif alebo ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami, ked sa
prospekt tyka kapitdlovych cennych papierov spliiajicich podmienky stanovené v ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia
(ES) . 809/2004;

3. emitentom podkladovych akcii, ked je prospekt vypracovany v siilade so schémou depozitnych certifikitov stano-
venou v prilohe X alebo XXVIII nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

¢) ak nastala zmena v kontrole:

1. emitenta, ked sa prospekt tyka akcif a ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami uvede-
nych v ¢lanku 4 ods. 2 pododseku 1 nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

2. emitenta podkladovych akii alebo ostatnych preyoditelnych cennych papierov rovnocennych s akciami, ked sa
prospekt tyka kapitdlovych cennych papierov splitajicich podmienky stanovené v ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia
(ES) ¢. 809/2004;

3. emitenta podkladovych akcii, ked je prospekt vypracovany v stlade so schémou depozitnych certifikdtov stanove-
nou v prilohe X alebo XXVIII nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

d) pri novej verejnej ponuke na prevzatie tretimi stranami podla vymedzenia v cldnku 2 ods. 1 pism. a) smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/25/ES (') a vysledku akejkol'vek verejnej ponuky na prevzatie, pokial ide o:

1. vlastné imanie emitenta, ked sa prospekt tyka akcif a ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych
s akciami uvedenych v ¢ldnku 4 ods. 2 pododseku 1 nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

2. vlastné imanie emitenta podkladovych akcii alebo ostatnych prevoditelnych cennych papierov rovnocennych
s akciami, ked sa prospekt tyka kapitdlovych cennych papierov spinajicich podmienky stanovené v ¢ldnku 17
ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

3. vlastné imanie emitenta podkladovych akcii, ked' je prospekt vypracovany v silade so schémou depozitnych certi-
fikdtov stanovenou v prilohe X alebo XXVIII nariadenia (ES) ¢. 809/2004;

e) ak v savislosti s akciami a ostatnymi prevoditelnymi cennymi papiermi rovnocennymi s akciami uvedenymi v ¢lanku 4
ods. 2 pododseku 1 nariadenia (ES) ¢. 809/2004 a prevoditelnymi alebo vymenitelnymi dlhovymi cennymi papiermi,
ktoré st kapitdlovymi cennymi papiermi splitajicimi podmienky stanovené v ¢lanku 17 ods. 2 uvedeného nariadenia,
nastala zmena vo vyhldseni o prevddzkovom kapitdli zahrnutom v prospekte, ked' sa tym prevddzkovy kapitdl stane
postacujiicim alebo nepostacujicim pre sicasné poziadavky emitenta;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25[ES z 21. aprila 2004 o ponukdch na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).
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f) pri Ziadosti emitenta o prijatie na obchodovanie na dalom regulovanom trhu (dalsich regulovanych trhoch) v dalsom
¢lenskom S§tdte (dalsich ¢lenskych Stdtoch), alebo ak planuje verejnii ponuku v dalsom clenskom 3tate (dalsich ¢len-
skych sttoch) inom (inych) nez je (sa) clensky $tat (Clenské Staty) uvedeny (uvedené) v prospekte;

g) v pripade nového vyznamného finanéného zdvizku, ktory pravdepodobne povedie k vyznamnej celkovej zmene
v zmysle ¢ldnku 4a ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 809/2004, a ked sa prospekt tyka akcif a ostatnych prevoditelnych
cennych papierov rovnocennych s akciami uvedenych v ¢lanku 4 ods. 2 pododseku 1 uvedeného nariadenia a ostat-
nych kapitdlovych cennych papierov splitajicich podmienky stanovené v ¢lanku 17 ods. 2 uvedeného nariadenia;

h) ak sa agregovand nomindlna hodnota ponukového programu zvysila.
Cldnok 3
Nadobudnutie @cinnosti

Toto nariadenie nadobtda G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 7. marca 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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