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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 28. aprila 2014

o uznani privneho rdmca a rdmca dohfadu Brazilie za rovnocenny s poZiadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

(2014/245[EV)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttrach (!), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 6,

kedze:

(1)  Dna 22. oktdbra 2012 Komisia udelila manddt Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA* —
European Securities and Markets Authority) a poziadala ho o posudok tykajici sa odborného postidenia pravneho
rdmca a rdmca dohladu Brazilie, pokial ide o ratingové agentiry.

(2)  V odbornom posudku predlozenom 31. mdja 2013 ESMA uviedol, Ze brazilsky pravny rdmec a rdmec
dohladu pre ratingové agentiry je vo svojich vysledkoch porovnatelny s rdmcom stanovenym v nariadeni (ES)
¢. 1060/2009.

(3)  Podla ¢lanku 5 ods. 6 druhého pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 je na to, aby sa pravny rdmec a rdmec
dohladu tretej krajiny povazoval za rovnocenny s poziadavkami uvedeného nariadenia, potrebné splnit tri
podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia ratingové agentdry v danej tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registracii
a musia byt predmetom priebezného tc¢inného dohladu a presadzovania. Brazilsky pravny a regula¢ny rdmec pre
ratingové agentiiry pozostdva z nariadenia ICVM 521 Komisie pre cenné papiere a burzu Brazilie (Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM), ktoré bolo prijaté 25. aprila 2012 na zdklade zdkona ¢. 6.385 z roku 1976. Regu-
la¢ny rdmec ukladd ratingovym agenttiram povinnost dodrZiavat vietky ustanovenia kédexu spravania Medzind-
rodnej organizicie komisif pre cenné papiere (IOSCO). V3etky prislusné zdkony a iné pravne predpisy nadobudli
Gcinnost. Podla tohto pravneho rdmca musia byt ratingové agentlry registrované a Komisia pre cenné papiere
a burzu nad nimi priebezne vykondva dohlad. Brazilsky pridvny rdmec a rdmec dohladu udeluje Komisii pre
cenné papiere a burzu komplexné pravomoci, ktoré jej umoziuji presetrovat, ¢i ratingové agentiiry dodrziavajia
svoje zdkonné povinnosti. Komisia pre cenné papiere a burzu moéze skiimaf G¢tovné zdznamy, Gctovné knihy
alebo dokumenty, ako aj akékolvek iné spisy, moze z nich robit vypisy a mdze pod hrozbou pokuty Ziadat infor-
mécie alebo vyjasnenie bez toho, aby boli dotknuté iné sankcie. Medzi pravomoci Komisie pre cenné papiere
a burzu patri aj vykondvanie kontrol, vopred ohldsenych aj neohldsenych, s cielom umoznit d¢inny dohlad
a kontrolu dodrZiavania povinnosti ratingovymi agenttirami, a takisto pravomoc udelovat ratingovym agentiiram
sankcie za poruSovanie platnych predpisov. Komisia pre cenné papiere a burzu moéze ratingovym agentiiram
a kazdej osobe priamo zapojenej do ratingového procesu ulozit mnozstvo sankcii, od upozornenia, pokat a poza-
stavenia ¢innosti aZ po zruSenie registracie ratingovej agenttry. V pripade, Ze Komisia pre cenné papiere a burzu
zisti poruSenie zdkona, musi dand zéleZitost postipit prokuratire (Ministério Pablico). Na poZziadanie sa moze
Komisia pre cenné papiere a burzu zicastnif na pravnych sporoch, ktoré sa tykaji trhu s cennymi papiermi.
V tychto sporoch méze jej ¢innost zahifiat zhromazdovanie dokazov alebo vydavanie pravnych stanovisk. Ratin-
gové agentdry musia Komisii pre cenné papiere a burzu predkladat vyro¢ny referenény formuldr, ako aj infor-
mécie tykajiice sa konkrétnych udalosti, ako napriklad ak sa vyskytuje vyznamnd zmena v metodoldgii, ak sa
prijme rozhodnutie nepokracovat v Gverovom ratingu; alebo ak emitent pri zverejneni transakcie nepouZije pred-
bezné stanovisko. Do septembra 2013 predloZili vSetky ratingové agenttry Komisii pre cenné papiere a burzu
svoje aktualizované referencné formuldre spolu s informdciami tykajicimi sa konkrétnych udalosti. Komisia pre
cenné papiere a burzu dokumenty postdila a poziadala jednu ratingovii agentdru, aby objasnila zisteny konflikt
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zdujmov, ¢o dand ratingovd agentura splnila. V dohode o spoluprdci uzatvorenej medzi Eurépskym orgdnom pre
cenné papiere a trhy a Komisiou pre cenné papiere a burzu sa stanovuje vymena informdcii s ohladom na
opatrenia presadzovania a dohladu prijaté voci cezhraniénym ratingovym agentiram. Na zdklade uvedeného je
potrebné vziat do Gvahy, Ze ratingové agentiiry v Brazilii podlichaji poZiadavkdm tykajicim sa povolovania alebo
registracie, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a brazilske mecha-
nizmy dohladu a presadzovania platné pre ratingové agentiiry sa G¢inne uplatiujii a presadzuj.

(5)  Podla druhej podmienky musia ratingové agentiiry v danej tretej krajine podliehat pravne zdviznym pravidldm,
ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch 6 aZz 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I
k tomuto nariadeniu s vynimkou ¢linkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B
prilohy I k nariadeniu. Pri posudzovani splnenia tejto podmienky by sa mal brat nalezity ohlad na ¢ldnok 2 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 4622013 ('), pokial ide o ddtum uplatiiovania urcitych usta-
noveni nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. Pokial ide o spravu a riadenie spolo¢nosti, brazilsky pravny rdmec a rimec
dohladu vyzaduje, aby ratingové agentiry mali ako sdcast registratného postupu riadiacu struktdru s minimélne
dvomi riaditelmi, z ktorych jeden musi byt nezdvisly a zodpovedny za dodrziavanie predpisov. Brazilsky pravny
rdmec a rdmec dohladu, ktory vyzaduje povinné dodrziavanie kédexu I0SCO, zavidzuje ratingové agentiry, aby
zaviedli primerané opatrenia na rieSenie konfliktov zdujmov. Kédex spravania ratingovych agentir musi upra-
vovat prijatie mechanizmov na zistovanie, odstrafiovanie, rieSenie a zverejiiovanie situdcii tykajicich sa konfliktov
zdujmov. Brazilsky rdmec obsahuje aj podrobné pravidla tykajice sa outsourcingu, vedenia zdznamov a dover-
nosti. Ratingové agentlry st povinné zaviest reviznu funkciu na preskimanie ratingovych metodik a brazilsky
rdmec obsahuje Sirokd $kdlu poziadaviek na zverejiiovanie informadcii tykajdcich sa Gverovych ratingov a ratingo-
vych ¢innosti, napriklad poziadavku v¢as oznamovat svoje ratingové rozhodnutia, poziadavku uverejnit doku-
ment na zéaklade historického vykonu ratingov a poziadavku zverejnit vyro¢nt spravu vritane informdcif o svojej
¢innosti. Pravny rdmec a rdmec dohladu Brazilie by mal preto dosiahnut rovnaké vysledky ako nariadenie (ES)
¢. 1060/2009, pokial ide o riesenie konfliktov zdujmov, organizacné procesy a postupy, ktoré musia v ratingovej
agentire existovat, kvalitu ratingov a metodiku ich vypraciivania, zverejiovanie ratingovych hodnoteni a vSe-
obecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii o ¢innosti ratingovych agentir. Mal by poskytovat rovnocennt
ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobra spravu ratingovych agentir a spolahlivost ich ¢innosti.

(6)  Podla tretej podmienky musi regulacny rezim v danej tretej krajine zabranit orgdnom dohladu a dal$im verejnym
orgdnom danej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu ratingovych hodnoteni a metodik. Kazdy takyto zdsah by
bol v rozpore so zdsadou zdkonnosti zakotvenou v brazilskej tstave, ktord stanovuje, Ze verejné orgdny mozu
konat iba v pripade, Ze st ustanovené zdkonom. Pokial mozno konstatovat, neexistuje Ziadne pravne ustanovenie
splnomocriujiice Komisiu pre cenné papiere a burzu alebo akykolvek iny verejny organ ovplyviiovat obsah tvero-
vych ratingov alebo metodik.

(7)  Vzhladom na skiimané faktory mozno brazilsky pravny rimec a rimec dohladu pre ratingové agentiiry povazovat
za rdmec spliiajici podmienky stanovené v ¢ldnku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.
Brazilsky pravny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiry by sa preto mal povazovat za rovnocenny
s pravnym ramcom a ramcom dohladu ustanovenym nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Komisia, ktord bude infor-
movat Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy, by mala nadalej monitorovat vyvoj brazilskeho prdvneho rdémca
a rdmca dohladu pre ratingové agenttiry a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(8)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Prévny rdémec a rdmec dohladu Brazilie pre ratingové agentiry sa na Gcely ¢linku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 pova-
Zuje za rovnocenny s poZiadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. mdja 2013, ktorym sa men nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agentirach (U.v. EUL 146, 31.5.2013,s. 1).
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 28. aprila 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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