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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) ¢ 231/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky,
vSeobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitirov, pikovy efekt, transparentnost a dohlad

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych inves-
ticnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 ('), a najmd na jej cldnok 3 ods. 6, cldnok 4
ods. 3, ¢lanok 9 ods. 9, ¢ldnok 12 ods. 3, ¢ldnok 14 ods. 4,
¢ldnok 15 ods. 5, ¢ldnok 16 ods. 3, ¢lanok 17, ¢ldnok 18 ods.

hladiskd savisiace so zacatim a vykondvanim cinnosti
spravy aktiv. Na ucely zabezpecenia stidrznosti medzi
uvedenymi ustanoveniami, ktoré by mali nadobudnat
ucinnost v rovnakom case, a s ciefom ulahcit komplexny
prehlad a kompaktny pristup k nim osobami, ktoré
podliehaji uvedenym povinnostiam, vritane investorov,
ktori nie st rezidentmi v Unii, je vhodné zaclenit vsetky
delegované akty vyzadované smernicou 2011/61/EU do
jedného nariadenia.

2. clanok 19 ods. 11, clanok 20 ods. 7, &ldnok 21 ods. 17, (2)  Je dolezité zabezpeit, aby sa prijatim nariadenia dosiahli
¢lanok 22 ods. 4, clanok 23 ods. 6, ¢ldnok 24 ods. 6, ¢linok ciele smernice 2011/61/EU jednotne vo vietkych clen-
25 ods. 9, clanok 34 ods. 2, cldnok 35 ods. 11, clanok 36 ods. skych stdtoch na zlepsenie integrity vndtorného trhu
3, clinok 37 ods. 15, clanok 40 ods. 11, clinok 42 ods. 3 a poskytnutie pravnej istoty jeho Gcastnikom vritane
a danok 53 ods. 3 instituciondlnych investorov, prislusnych orgdnov a ostat-
’ nych zainteresovanych strdn. Forma nariadenia zabezpe-
¢uje rovnaké podmienky pre vietkych organizatorov trhu
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky, a e na)lePSf)u Zarukot/l royna}k’ygh pOd,mlfn,O k ]ednoE—
nych pravidiel hospoddrskej stifaze a nalezitého spoloc-
ného Standardu ochrany investorov. Okrem toho zaistuje
Kedse: priamu uplatnitelnost podrobnych jednotnych pravidiel
’ tykajacich sa prevadzky spravcov AIF, ktoré st vo svojej
podstate priamo uplatnitelné, a preto si na vnitrostitnej
(1) Smernicou 2011/61/EU sa Komisia splnomocfiuje na groYm nevyziidu]u dval’sm btr:iln§ POZICIE' Pouzitim ln ana-
prijimanie delegovanych aktov, ktorymi sa spresnia enia sa navyse UMOZNI Zabranit ONEsKorencmu upiatmo-
. LI P e vaniu smernice 2011/61/EU v ¢lenskych $tatoch.
najméd pravidld tykajice sa vypoctu hrani¢nej hodnoty,
pakového efektu, podmienky vykonu &innosti spravcov
alternativnych investicnych fondov (dalej len ,spravcovia
AIF) vratane riadenia rizik a riadenia likvidity, urc¢ovania
hodnoty a delegovania, poziadavky spresiiujtice funkcie (3)  KedZe sa v delegovanom nariadeni spresiiuji tlohy

a povinnosti depozitdrov alternativnych investi¢nych
fondov (dalej len ,AIF9), pravidld transparentnosti
a osobitné poziadavky tykajtce sa tretich krajin. Je dole-
zité, aby sa vsetky tieto dopliujice pravidld zacali uplat-
flovat v rovnakom case ako smernica 2011/61/EU tak,
aby sa nové poziadavky uloZené spravcom AIF mohli
ucinne uviest do praxe. Ustanovenia v tomto nariadeni
navzdjom uzko savisia, pretoze sa zaoberaji udelovanim
povoleni spravcom AlF, priebeznou prevddzkou a trans-
parentnostou spravcov AIF, ktori spravuja AIF afalebo
uvadzajii AIF na trh v Unii, ¢o st neoddelitelne spojené

() U.v.EU L 174, 1.7.2011, s. 1.

a povinnosti ,riadiaceho organu“ a ,vrcholového manaz-
mentu®, je dolezité objasnit vyznam tychto pojmov,
najma skuto¢nost, Ze riadiaci orgdn mozu tvorit ¢lenovia
vrcholového manazmentu. KedZe sa v nariadeni navyse
zavddza pojem ,funkcia dohladu®, vo vymedzeni riadia-
ceho orgdnu by sa malo objasnit, Ze ide o orgdn, ktory
zahffia funkciu riadenia v pripade, Ze st funkcie dohladu
a riadenia oddelené v stlade s vnuatro$tatnymi pravnymi
predpismi  obchodnych  spolocnosti. V  smernici
2011/61/EU sa od sprivcov AIF pozaduje, aby
prislusnym orgdnom poskytovali ur¢ité informdcie
vratane percentudlneho podielu aktiv AIF podliehajicich
osobitnému rezimu vyplyvajucemu z ich nelikvidnej
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povahy. V tomto nariadeni sa objasiiuje vyznam osobit-
ného rezimu, aby spravcovia AIF vedeli presne, ktoré
informdcie by mali poskytovat prislusnym orgdnom.

Smernicou 2011/61/EU sa stanovuje menej prisny rezim
pre tych spravcov AIF, ktori spravuji portfolid AlF,
ktorych celkové spravované aktiva nepresahuji prislusné
hrani¢né hodnoty. Je potrebné jasne urcit, ako sa ma
pocitat celkova hodnota spravovanych aktiv. V tejto stvi-
slosti je nevyhnutné vymedzit kroky potrebné na vypocet
celkovej hodnoty aktiv, jasne stanovit, ktoré aktiva nie sii
do vypoctu zahrnuté, objasnif, ako by sa mala urcovat
hodnota aktiv nadobudnutych s pouzitim pdkového
efektu, a stanovit pravidld na rieSenie pripadov vzdjomnej
drzby medzi AIF spravovanymi spravcom AlF.

Je potrebné vypocitat celkovii hodnotu spravovanych
aktiv najmenej raz za rok, a to s pouzitim aktudlnych
informécii. Hodnota aktiv by sa preto mala uréovat pocas
dvandstich mesiacov predchddzajicich ddtumu vypoctu
celkovej hodnoty spravovanych aktiv a ¢o najblizsie
k tomuto datumu.

Na zabezpeCenie toho, Ze spravca AIF bude moct aj
nadalej vyuzivat menej prisny reZim stanoveny smer-
nicou 2011/61/EU, mal by zaviest postup, ktorym sa
umozni priebezne sledovat celkovi hodnotu spravova-
nych aktiv. Spravca AIF moze zohladnit druhy spravova-
nych AIF a rozne triedy investovanych aktiv na posa-
denie pravdepodobnosti nedodrzania hrani¢nej hodnoty
alebo potreby dalsicho vypoctu.

V pripade, Ze spravca AIF uZ nespliia podmienky tyka-
juce sa hrani¢nych hodnét, mal by o tom informovat
svoj prislusny orgdn a do 30 kalenddrnych dni poziadat
o povolenie. Ak sa vSak prekrocenie hrani¢nych hodnét
alebo pokles pod ne vyskytuje len prilezitostne v ramci
daného kalenddrneho roka a tieto situdcie sa povazuji za
docasné, spravca AIF by nemal mat povinnost Ziadat
o povolenie. V takych pripadoch by spravca AIF mal
informovat prislusny organ o poruseni hrani¢nej hodnoty
a vysvetlit, pre¢o sa domnieva, Ze toto porusenie je
docasného charakteru. Situdciu trvajicu viac ako tri
mesiace nemozno povazovat za docasni. Pri posudzo-
vani pravdepodobnosti docasnosti situdcie by spravca AIF
mal zohladnif o¢akavand ¢innost upisovania a vyplacania
alebo pripadne vyzvy na thradu kapitdlu a rozdelenie
kapitdlu. Spravca AIF by v rdmci tohto postdenia
nemal pouzivat ocakdvané pohyby na trhu.

Udaje, ktoré pouzivaji spravcovia AIF na vypocet
celkovej hodnoty spravovanych aktiv, nemusia byt

(11)
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dostupné pre verejnost alebo investorov. Prislusné organy
vSak musia byt schopné overit, Ze spravca AIF spravne
pocita a monitoruje celkovii hodnotu spravovanych aktiv
vratane postdenia pripadov, ked celkovd hodnota spra-
vovanych aktiv docasne prekro¢i prislusnt hrani¢nd
hodnotu, a preto by mali mat na poziadanie pristup
k tymto ddajom.

Je dolezité, aby spravcovia AIF, ktori vyuZivaji menej
prisny rezim stanoveny v smernici 2011/61/EU, poskytli
prislusnym orgdnom aktudlne informdcie v Case registra-
cie. Moze sa stat, Ze nie vSetky druhy spravcov AIF maja
aktualizované ponukové materidly zohladiiujiice najnovsi
vyvoj tykajaci sa AIF, ktoré spravuji, a pre tychto
spravcov AIF moze byt praktickejsie $pecifikovat poza-
dované informdcie v samostatnom dokumente, v ktorom
sa opisuje investi¢nd stratégia fondov. Mohlo by to tak
byt v pripade fondov, ktoré investuji do verejne neob-
chodovatelnych akcil (private equity) alebo rizikového
kapitdlu a ktoré Casto ziskavaji peniaze na zdklade roko-
vani s potencidlnymi investormi.

AIF, ktory mé v drzbe len akciové podiely v kétovanych
spolo¢nostiach, by sa nemal povazovat za vyuZivajici
pékovy efekt, pokial sa akciové podiely nenadobudaji
prostrednictvom prijatej pozicky. Ak rovnaky AIF naku-
puje opcie na akciovy index, mal by sa povazovat za
vyuzivajici pakovy efekt, kedze zvysil expoziciu AIF
vodi danej investicii.

V zdujme zabezpecenia jednotného uplatiiovania povin-
nosti sprdvcu AIF poskytoval objektivny prehlad
o pouzitom pdkovom efekte je potrebné poskytnit dve
metody na vypocet pakového efektu. Ako vyplyva z trho-
vych §tadif, najlepsie vysledky mozno dosiahnut
spojenim takzvanej ,hrubej“ a ,zdvizkovej* metddy.

Na ziskanie primeranych informdacii na monitorovanie
systémovych rizik a na ziskanie tiplného obrazu o tom,
ako spravca AIF pouziva pdkovy efekt, by sa mali
prislusnym orgdnom a investorom poskytnit informécie
o expozicii AlF, a to na zdklade hrubej, ako aj zdvizkovej
metody, a preto by vSetci spravcovia AIF mali pocitat
expoziciu s pouzitim hrubej, ako aj zdvizkovej metddy.
Hrubd metdda poskytuje celkovi expoziciu AlF, zatial ¢o
zdvazkova metdda poskytuje prehlad o technikdch zais-
tenia (hedging) a vzdjomného zapocitania (netting), ktoré
spravca vyuziva. Preto sa musia obe metddy vnimat
spolo¢ne.  Uzito¢né informdcie moze poskytniit
konkrétne miera, v akej sa celkovd expozicia odlisuje
medzi hrubou metédou a zdviazkovou metédou. Aby sa
v pripade potreby zabezpecilo, Ze akékolvek zvysenie
expozicie AIF sa primerane zohladiiuje, Komisia moze
prijat dalSie delegované akty o dodatocnej a volitelnej
metode na vypocet pakového efektu.



22.3.2013 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 83/3
(13)  Pri vypocte expozicie by mali byt spociatku zahrnuté nych investiénych stratégii, ktorych cielom je vytvorit
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vietky pozicie AIF vratane kratkych a dlhych aktiv a pasiv,
inej metddy zvysujicej expoziciu v pripade, Ze rizikd
a vyhody aktiv alebo pasiv zndsa AIF, a vietky ostatné
pozicie, ktoré spolu vytvaraja Cistd hodnotu aktiv.

Dohody o prijatych pozickich uzavreté AIF by sa mali
vylacit, ak je ich charakter docasny a tykaja sa kapitdlo-
vych zdvazkov investorov a s nimi plne kryté. Revol-
vingové kreditné ndstroje by sa nemali povazovat za
docasné.

Okrem vypoctu expozicie s pouzitim hrubej metddy by
vietci spravcovia AIF mali pocitat expoziciu s pouzitim
zdviazkovej met6édy. Podla zdvizkovej metédy by sa
finan¢né derivatové ndstroje mali konvertovat na rovno-
cenné pozicie v podkladovom aktive. Ak vSak AIF inve-
stuje do urcitych derivatov, aby vyvazil trhové riziko
inych aktiv, do ktorych AIF investuje, za urcitych
podmienok by sa uvedené derivity nemali konvertovat
na rovnocenni poziciu v podkladovych aktivach, kedze
expozicie danych dvoch investicii sa navzdjom vyvazuji.
Malo by to tak byt napriklad v pripade, ked portfélio AIF
investuje do urcitého indexu a md v drzbe derivitovy
nastroj, ktory vymiefia vykonnost daného indexu za
vykonnost odlisného indexu, ktory by mal byt rovno-
cenny drzbe expozicie voci druhému indexu v portféliu,
a preto by Cistd hodnota aktiv AIF nezdvisela od vykon-
nosti prvého indexu.

Vo vypocte expozicie podla zavizkovej metédy derivity,
ktoré spliaju kritérid stanovené v tomto nariadent,
nepredstavuji prirastkovii expoziciu. Preto ak AIF inve-
stuje do indexovych futurit a md v drzbe hotovostnd
poziciu rovnajicu sa celkovej podkladovej trhovej
hodnote futurit, zodpovedalo by to priamemu investo-
vaniu do indexovych akcii, a preto by sa indexova futu-
rita nemala zohladnovat na tcely vypoctu expozicie AIF.

Vo vypocte expozicie podla zdvizkovej metédy by sa
spravcom AIF malo umoznit zohladtiovat dohody o zais-
teni a zapoditani za predpokladu, Ze splfajii kritérid stvi-
siace so zdvizkovou metddou.

Poziadavka, aby sa dohody o zapocitani tykali rovnakého
podkladového aktiva, by sa mala vykladat prisne tak, ze
aktiva, ktoré spravca AIF povazuje za rovnocenné alebo
vo velkej miere stivisiace, ako napriklad rozne triedy akeif
alebo dlhopisov vydanych rovnakym emitentom, by sa
nemali povazovat za totozné na tcely dohdd o zapodi-
tani. Cielom vymedzenia dohod o zapoditani je zabezpe-
¢it, aby sa zohladnili len tie obchody, ktoré vyrovnavaji
rizikd spojené s inymi obchodmi bez toho, aby zostévalo
podstatné rezidudlne riziko. Kombindcie obchodov,
ktorych cielom je vytvorit vynos, hoci maly, znizenim
niektorych rizik pri zachovani inych, by sa nemali pova-
zovat za dohody o zapocitani, ako v pripade arbitrdz-
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vynos vyuzitim cenovych rozdielov medzi derivatovymi
ndstrojmi s rovnakym podkladovym néstrojom, ale
s odlisnou splatnostou.

Postup riadenia portfélia, ktorého cielom je zniZenie
rizika trvania spojenim investicie do dlhopisu s dlhou
splatnostou s drokovym swapom alebo zniZenie trvania
dlhopisového portfélia AIF uzavretim kratkej pozicie na
dlhopisové futurity predstavujice riziko trokovej sadzby
portfolia (zaistenie trvania) by sa mal povazovat za
dohodu o zaisteni za predpokladu, ze splna kritérid zais-
tenia.

Postup riadenia portfdlia, ktorého cielom je vyrovnat
vyznamné rizikd savisiace s investiciou do dobre diverzi-
fikovaného portfdlia akcii prijatim kratkej pozicie na
futuritu indexu akciového trhu, na ktorom je zloZenie
akciového portfélia velmi podobné zloZeniu indexu
akciového trhu a jeho vynos vo velkej miere stvisi
s vynosom indexu akciového trhu a na ktorom kritka
pozicia na futuritu indexu akciového trhu umoziiuje
nespochybnitelné znizenie v§eobecného trhového rizika
stvisiaceho s akciovym portféliom a $pecifické riziko je
nevyznamné, ako napriklad beta-hedging dobre diverzifi-
kovaného akciového portfélia, v ktorom sa 3pecifické
riziko povazuje za nepodstatné, by sa mal povazovat
za postup splitajici kritérid zaistenia.

Postup riadenia portfdlia, ktorého cielom je vyrovnat
riziko stvisiace s investiciou do dlhopisu s pevnou
tirokovou sadzbou spojenim dlhej pozicie na swap na
kreditné zlyhanie a drokového swapu, ktory vymiena
dant pevnd trokovd sadzbu za trokovi sadzbu rovna-
jlcu sa ndlezitej referenénej sadzbe penazného trhu plus
rozpatie, by sa mal povazovat za dohodu o zaisteni, ak
st v zdsade dodrzané vietky kritérid zaistenia zdvazkovej
metody.

Postup riadenia portfélia, ktorého cielom je vyrovnat
riziko danej akcie prijatim kratkej pozicie prostrednic-
tvom derivatového kontraktu na akciu, ktord sa 1isi od
danej prvej akcie, ale vo velkej miere s fiou stvisi, by sa
nemal povazovat za spliajici kritérid zaistenia. Hoci tdto
stratégia zdvisi od prijatia opa¢nych pozicii v rovnakej
triede aktiv, nezaistuje voci 3pecifickému riziku spoje-
nému s investiciou do ur¢itej akcie. Preto by sa nemala
povazovat za dohodu o zaisteni, ako sa stanovuje v krité-
ridch tykajucich sa zdvizkovej metddy.

Postup riadenia portfdlia, ktorého cielom je udrzat alfu
kosa akcii (obsahujicecho obmedzeny pocet akcii)
spojenim investicie do daného kosa akcii s kratkou pozi-
ciou upravenou o betu na futuritu na index akciového
trhu, by sa nemal povazovat za splfajiici kritérid zaiste-
nia. Cielom tejto stratégie nie je vyrovnaf vyznamné
rizikd spojené s investovanim do daného kosa akcii, ale
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vyrovnat betu (trhové riziko) danej investicie a udrzat
alfu. ALFA zlozka kosa akcii moze prevladat nad beta
zlozkou a ako takd moze viest k stratdm na drovni AlIF.
Z toho dovodu by sa tento postup nemal povazovat za
dohodu o zaisteni.

Stratégia arbitraZe zlicenia je stratégia, v ktorej sa spdja
kritka pozicia na akciu s dlhou poziciou na int akciu.
Ciefom tejto stratégie je zaistit betu (trhové riziko)
pozicii a generovat vynos spojeny s pomernou vykon-
nostou oboch akcii. Podobne alfa zlozka kosa akcil moze
prevladat nad beta zlozkou a ako takd moze viest
k stratdm na trovni AIF. Tdto stratégia by sa nemala
povazovat za dohodu o zaisteni, ako sa stanovuje v krité-
ridch tykajicich sa zdvizkovej metddy.

Stratégia, ktorej cielom je zaistit dlht poziciu v akcii
alebo dlhopise zakdpenym zabezpecenim kreditného
rizika vodi tomu istému emitentovi, sa tyka dvoch odlis-
nych tried aktiv, a preto by sa nemala povazovat za
dohodu o zaisteni.

Pri pouzivani metdd, ktoré zvysuju expoziciu AIF, by mal
spravca AIF dodrziavat vSeobecné zdsady, ako napriklad
okrem svojej pravnej formy zvazit aj podstatu transakcie.
Osobitne pokial ide o repo transakcie, spravca AIF by
mal zvazif, ¢i rizikd a odmeny tykajice sa zahrnutych
aktiv AIF presunul alebo si ich ponechal. Spravca AIF by
mal cez derivitové néstroje alebo iné zmluvné opatrenia
vnimat aj podkladové aktiva s cielom urcit mozné
budiice zdvizky AIF vyplyvajice z uvedenych transakcii.

KedZe zavizkovd metéda vedie k tomu, Ze sa drokové
sadzby s roznymi splatnostami povazuji za rozne
podkladové aktiva, AIF, ktoré podla svojej zdkladnej
investi¢nej politiky investuji primdrne do drokovych
derivitov, mozu pouzivat $pecifické pravidld vzdgjomného
zapoditania trvania, aby sa zohladnila stvislost medzi
segmentmi splatnosti krivky tirokovej sadzby. AIF by
mal byt pri stanovovani svojej investi¢nej politiky a rizi-
kového profilu schopny vymedzit tiroveii rizika drokovej
sadzby a ndsledne urcit svoje cielové trvanie. AIF by mal
zohladnit vopred urcené cielové trvanie vo svojom inves-
ticnom rozhodovani. Ak sa trvanie portfélia odlisuje od
cielového trvania, stratégia by sa nemala povazovat za
dohodu o zapo¢itani trvania, ako sa stanovuje v kritéridch
stvisiacich so zdvizkovou metédou.

Pravidld vzdjomného zapoditania trvania umoziuja, aby
boli dlhé pozicie zapocitané s kratkymi poziciami,
ktorych podkladové aktiva majii odlisné Grokové sadzby.
Splatnosti sliziace ako hrani¢né hodnoty rozsahov splat-
nosti st dva roky, sedem rokov a 15 rokov. V rdmci
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kazdého rozsahu splatnosti by sa malo umoznit
vzdjomné zapocitanie pozicii.

Vzdjomné zapocitanie pozicii medzi dvomi réznymi
rozsahmi splatnosti by sa malo ciasto¢ne povolif. Na
vzdjomne zapoclitané pozicie sa musia uplatiovat sank-
cie, aby sa umoznilo len &astoné zapocitanie. Mali by
byt vyjadrené percentudlnymi podielmi zavislymi od prie-
mernych koreldcii medzi rozsahmi splatnosti dva roky,
pat rokov, desat rokov a 30 rokov krivky urokovej
sadzby. Cim Vi je Casovy rozdiel medzi splatnostami
pozicil, tym viac musi ich vzdjomné zapocitanie
podliehat sankcii, a preto sa musia percentd zvySovat.

Pozicie, ktorych upravené trvanie je ovela dlhsie ako
upravené trvanie celého portfdlia, nie st v stilade s inves-
ticnou stratégiou AIF a ich dplné zapocitanie by sa
nemalo povolit. Preto by nemalo byt prijatelné zapocitat
kratku poziciu s 18-mesacnou splatnostou (stanovenou
v rozsahu splatnosti 1) s dlhou poziciou s 10-roénou
splatnostou (stanovenou v rozsahu splatnosti 3), ak je
cielové trvanie AIF priblizne dva roky.

Vo vypoclte expozicie modzu AIF najprv identifikovat
dohody o zaisteni. Derivaty zahrnuté v tychto dohodach
st potom vylacené z vypoctu celkovej expozicie. AIF by
mali v dohodach o zaisteni pouZivat presny vypocet. AIF
by nemali vo vypocte zaistenia pouzivat pravidld vzdjom-
ného zapoditania trvania. Pravidld vzdjomného zapodi-
tania trvania sa mozu pouZivat na konverziu zvy$nych
trokovych derivitov na ich rovnocenné pozicie podkla-
dovych aktiv.

Podla smernice 2011/61/EU mus{ spravca AIF zabezpe-
Cit, aby potencidlne rizikd spojené so zodpovednostou za
skody vyplyvajtice z jeho ¢innosti boli ndlezite kryté bud
dodato¢nymi vlastnymi zdrojmi alebo prostrednictvom
poistenia zodpovednosti za skodu. Jednotné uplatiiovanie
tohto ustanovenia si vyzaduje spolo¢né chdpanie poten-
cidlnych rizik spojenych so zodpovednostou za skodu pri
vykone povolania, ktoré majui byt kryté. Vo vSeobecnej
$pecifikacii rizik spoésobenych odbornou nedbanlivostou
spravcu AIF by sa mali urcit vlastnosti prislusnych rizi-
kovych wudalosti a identifikovat rozsah potencidlnej
zodpovednosti za $kody vratane skody alebo straty zapri-
¢inenej osobami, ktoré priamo vykondvaju Cinnosti, za
ktoré nesie spravca AIF pravnu zodpovednost, ako
napriklad riaditelia, dradnici alebo zamestnanci spravcu
AIF, a osobami vykondvajicimi ¢innosti na zdklade
dohody so spravcom AIF o delegovani. V stlade s usta-
noveniami smernice 2011/61/EU by zodpovednost
spravcu AIF nemala byt ovplyvnend delegovanim alebo
subdelegovanim a spravca AIF by mal zabezpecit nélezité
krytie rizik spojenych so zodpovednostou za $kodu
sposobent pri vykone povolania v stvislosti s tretimi
stranami, za ktoré je prdvne zodpovedny.
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(33) Na zabezpecenie jednotného chdpania vSeobecnej Speci- (36) Na zabezpelenie toho, Ze poistenie zodpovednosti za
fikdcie by mal ako kritérium na identifikovanie potencial- skodu sposobent pri vykone povolania bude w¢inne
nych rizikovych udalosti spojenych so zodpovednostou kryt straty, ktoré vyplynt z poistenych udalosti, malo
za $kody sposobené pri vykone povolania slizit zoznam by sa uzavriet s poistoviiou, ktord je oprdvnend posky-
prikladov. Uvedeny zoznam by mal zahffiat $irokd skdlu tovat poistenie zodpovednosti za $kodu sposobend pri
udalosti vyplyvajicich z nedbanlivého konania, chyb vykone povolama Sem patria poistovne z EU a mimo
alebo opomenuti, ako napriklad strata dokumentov doka- EU, pokial majii povolenie na poskytovanie tejto poistnej
zujicich ndrok na investicie, skreslovanie skutocnosti sluzby na zaklade pravnych predpisov Unie alebo vndtro-
alebo porusenie roznych zdvizkov alebo povinnosti Statnych pravnych predpisov.
spravcu AlIF. Takisto by mal zahfiat pripad, ked sa neza-
branilo podvodnému sprdvaniu v rdmci organizicie
spravcu  AIF  prostrednictvom  ndlezitych  systémov
vnuatornej kontroly. Za $kodu vyplyvajiicu z neuplatnenia
dostatocnej nalezitej starostlivosti v pripade investicie, (37) S cielom umoznit urcitd flexibilitu pri navrhovani prime-
ktord sa ukdzala ako podvodnd, by niesol zodpovednost raného poistenia zodpovednosti za $kodu sposobenti pri
spravca AIF v rdmci zodpovednosti za $kodu spdsobend vykone povolania by malo byt mozné, aby sa sprévca
pri vykone povolania a tito $koda by mala byt primerane AIF a poistoviia dohodli na dolozke, ktorou sa stanovi,
krytd. Straty sposobené z dovodu, Ze investicia stratila e ako prvi cast akejkolvek straty bude sprdvca AIF
hodnotu v dosledku nepriaznivych trhovych podmienok, zndsat  vymedzend sumu (vymedzend  spoluiiCast).
by viak nemali byt kryté. Zoznam by mal zahffiat aj V pripade, Ze sa dohodne tito vymedzend spoluticast,
pripady nesprdvne vykonaného urcenia hodnoty, ktoré sprévca AIF by mal poskytnat vlastné zdroje zodpoveda-
by sa mali chdpat ako nesplnenie povinnosti tykajicej juce vymedzenej sume straty, ktori md zndsat spravca
sa ur¢ovania hodnoty, ¢o predstavuje porusenie ¢lanku AIF. Tieto vlastné zdroje by mali doplnat p0c1atocny
19 smernice 2011/61/EU a prislusnych delegovanych kapitdl spravcu AIF a vlastne zdroje, ktoré mé spravca
aktov. AIF  poskytnit podla ¢linku 9 ods. 3 smernice
2011/61/EU.
34)  V stlade so svojimi povinnostami riadenia rizik by sprav- , s . .
e covia AIF maliJ mat}’) zavedené kvalitativne mec}?anlijzmy (8) Zlasad(?u .by malp l?yt,lze primeranost krytia dodatocr}ym1
vnatornej kontroly na predchddzanie prevddzkovym Ykas(tlnymlbzdgom?l a.ebo,kpmstenlm lzodpog ednosti Zla
zlyhaniam vratane rizik spojenych so zodpovednostou SKOCU SpOSObenu pri vykone povolama by sa maia
za Skody sposobené pri vykone povolania alebo na ich pre§kumaé aspoi raz Zakrok,. S.pravcabAIF bvy Vs,al; r}qa}
zmierfiovanie. Spravca AIF by preto mal mat ako stcast mat zavedene poitupyt htoryml sa za ezpeflhprxe efZ,“Fl
svojej politiky riadenia rizik zavedené vhodné politiky monitorovanic /ce,kove] (?Einoty spravovanych port olid
a postupy na riadenie operaénych rizik primerané AIS 4 pl;iebez,ne uprevlzy dVySk}i krgl ta I‘lZlik S%OJenych 50
povahe, rozsahu a komplexnosti svojej obchodnej IZO ‘povi nbostou zda X '(f)'ky SFI),O sobene pri vykone plovo.—
Cinnosti. Tieto postupy a politiky by v kazdom pripade arlila, a hy sa ,lle{m,l ovall V}éznamni,}rll ezrfivnako’s},ltl.
mali umoznif vytvorenie vnuatornej databdzy strat, ktord VO,rem tf) O prislusiy organ lomovs €ho - clenskeho
by slizila na postdenie profilu operacnych rizik. Statu spraveu AlF moze znizit e}ebo ZVyst mm’lmalmt
poziadavku na dodato¢né vlastné zdroje po zohladneni
rizikového profilu spravcu AIF, jeho histérie strt a prime-
ranosti jeho dodato¢nych vlastnych zdrojov alebo pois-
tenia zodpovednosti za $kody spdsobené pri vykone
povolania.
(35) Na zabezpecenie toho, aby dodato¢né vlastné zdroje
a poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent pri
vykone povolania primerane kryli potencidlne rizikd
spojené so zodpovednostou za $kodu, by sa mali stanovit
minimdlne kvantitativne referencné hodnoty na urcenie (39) Smernicou 2011/61/EU sa vyzaduje, aby spravcovia AIF

vhodnej trovne krytia. Takéto kvantitativne referencné
hodnoty by mal ur¢it spravca AIF ako Specifické percento
hodnoty portfélii spravovanych AIF, vypocitané ako
suma absoltitnej hodnoty vietkych aktiv vietkych spravo-
vanych AIF bez ohladu na to, ¢i sii nadobtidané pouzitim
pakového efektu alebo s peniazmi investorov. V tejto
stuvislosti by sa hodnota derivitovych ndstrojov mala
uréovat pri ich trhovej cene, pretoze by sa pri tejto
cene mohli nahradit. KedZe krytie prostrednictvom pois-
tenia zodpovednosti za $kodu sposobenti pri vykone
povolania je svojou povahou neistejsie ako krytie poskyt-
nuté pomocou dodato¢nych vlastnych zdrojov, na tieto
dva odlisné néstroje pouzivané na krytie rizika spojeného
so zodpovednostou za $kodu by sa mali uplatiovat
rozdielne percentudlne podiely.

konali v najlepsom zdujme AIF, investorov do AIF a v
zdujme integrity trhu. Sprdvcovia AIF by preto mali
uplatiiovat vhodné politiky a postupy, ktoré im umoznia
predchddzat zneuZzivaniu, ako napriklad market timing
alebo. Market timing spociva vo vyuZzivani zastaranych
cien cennych papierov v portféliu, ktoré maji vplyv na
vypocet Cistej hodnoty aktiv AIF (CHA), alebo v kipe
a vyplateni podielov AIF pocas niekolkych dni, ¢im sa
zneuziva sposob, akym AIF vypocitava svoju CHA. Late
trading spociva v zadavani prikazov na kipu alebo vypla-
tenie podielov AIF po vymedzenom <case, ked sa uz
neprijimaju prikazy, ale prijatd cena je eSte cenou
z tohto momentu. Obidva pripady zneuzitia poskodzujt
zaujmy dlhodobych investorov, pretoZze znizuji ich
vynos a maji $kodlivé cinky na vynosy AIF, pretoze
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(40)

(41)

(42)

zvysuju transakéné ndklady a narusuji riadenie portfélia.
Spravcovia AIF by takisto mali stanovit vhodné postupy,
aby sa zabezpecilo, Ze AIF je spravovany efektivne, a mali
by konat takym spdésobom, aby zabranili G¢tovaniu
neprimeranych nédkladov AIF a jeho investorom.

V stilade s postupom uplatiiovanym na spravcov PKIPCP
by mali spravcovia AIF zabezpedit vysokt Groven staro-
stlivosti pri vybere a monitorovani investicii. Mali by mat
ndlezité odborné znalosti a vedomosti o aktivach, do
ktorych st AIF investované. S ciefom zabezpecit, aby
sa investiéné rozhodnutia vykondvali v sdlade s inves-
ticnou stratégiou a v pripade potreby s rizikovymi
limitmi spravovanych AIF, by spravcovia AIF mali
stanovit a vykondvat pisomné politiky a postupy tykajtce
sa nélezitej starostlivosti. Tieto politiky a postupy by sa
mali pravidelne preskiimavat a aktualizovat. Ked spravca
ATF investuje do 3pecifickych druhov aktiv s dlhym trva-
nim, menej likvidnych aktiv, ako s nehnutelnosti alebo
podiely spolo¢nikov, poziadavky ndlezitej starostlivosti
by sa mali uplathovat aj na fizu rokovani. Cinnosti,
ktoré spravca AIF vykond pred uzavretim dohody, by
mali byt dobre zdokumentované s cielom preukazat, ze
st v stlade s hospodarskym a finanénym planom, a teda
s trvanim AIF. Sprdvcovia AIF by mali viest zdpisnice
z prislusnych  zasadnuti, pripravni  dokumentdciu
a hospoddrsku a finan¢nti analyzu vykonant na dcely
postdenia  realizovatelnosti  projektu a zmluvného
zavizku.

Poziadavka, aby spravcovia AIF konali s ndlezitymi zruc-
nostami, obozretnostou a starostlivostou, by sa mala
uplatiovat aj na pripady, ked sprdvca vymenuje primdr-
neho brokera alebo protistranu. Spravca AIF by mal
vybrat a vymenovat len tych primdrnych brokerov
a protistrany, ktoré podliehaji priebeznému dohladu,
st finan¢ne zdravé a majii potrebnt organizacnd $truk-
tiiru vhodnii na poskytovanie sluzieb spravcovi AIF alebo
AlIF. S cielom zabezpecit, aby boli zdujmy investorov
nalezite chrdnené, je dolezité objasnit, Ze jedno z kritérii,
na zdklade ktorych by sa mal postdit dobry finanény
stav, je, ¢i primdrni brokeri alebo protistrany podliehaji
prislusnym pravidlim obozretného podnikania vrdtane
ndlezitych  kapitdlovych  poZziadaviek a G¢innému
dohladu.

V sdlade so smernicou 2011/61/EU, v ktorej sa od
spravcov AIF poZaduje, aby konali Cestne, spravodlivo
a s ndlezitymi zru¢nostami, osoby, ktoré dcinne riadia
obchodnti ¢innost spravcu AIF a ktoré st ¢lenmi riadia-
ceho organu alebo vrcholového manazmentu v pripade
subjektov, ktoré nemaji riadiaci orgdn, by mali mat
dostato¢né vedomosti, zru¢nosti a skiisenosti na vykon

(43)

(44)

(45)

)

svojich dloh, najmd na pochopenie rizik spojenych
s Cinnostou spravcu AIF. V stlade so zelenou knihou
Komisie o sprdve a riadeni spolo¢nosti vo finan¢nom
sektore (1) osoby, ktoré t¢inne riadia obchodnd ¢innost
spravcu AIF, by takisto mali venovat dostatok casu
vykonu svojich funkcii u spravcu AIF a konat cestne,
bezthonne a s nezdvislym myslenim s ciefom okrem
iného cinne posudzovat a spochybiiovat rozhodnutia
vrcholového manazmentu.

Na zabezpecenie toho, ze sa prislusné ¢innosti vykond-
vaju spravne, by spravca AIF mal zamestnat pracovnikov
s potrebnymi zrucnostami, vedomostami a odbornymi
znalostami na vykondvanie im pridelenych dloh.

Spravcovia AIF, ktori poskytuji sluzbu individudlneho
riadenia portf6lia, musia dodrziavat pravidla tykajiace sa
stimulov stanovené v smernici Komisie 2006/73/ES
z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide o orga-
niza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti inves-
tiénych spoloc¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tlely
uvedenej smernice (3. V zdujme zaistenia stladu by sa
uvedené zdsady mali rozsirit na spravcov AIF, ktorf
poskytuji  sluzbu  kolektivneho riadenia  portfdlia
a uvadzania na trh. Existencia, povaha a vyska poplatku,
provizie alebo poskytnutej vyhody by sa mali zverejiiovat
vo vyrocnej sprave spravcu AlF alebo v pripadoch, ked
ich vysku nemozno stanovit, mala by sa takto zverej-
fiovat metdda ich vypoctu.

Investori do AIF by mali vyuZzivat podobnii ochranu ako
klienti spravcu AIF, ktorym sprdvcovia AIF poskytuji
sluzbu  individudlneho riadenia  portf6lia, pretoze
v takom pripade musia dodrziavat pravidld najlepsieho
vykonu stanovené v smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢-
nymi ndstrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22[EHS (%) a v smernici Komisie 2006/73/ES. Mali by
sa vSak zohladnit rozdiely medzi roznymi druhmi aktiv,
do ktorych st investované AIF, pretoze najlepsi vykon
nie je relevantny napriklad vtedy, ked sprévca AIF inve-
stuje  do nehnutelnosti alebo podielov spolo¢nikov
a investicia sa uskuto¢ni po rozsiahlych rokovaniach
o podmienkach dohody. Ak nie st na vyber rozne miesta
vykondvania, spravca AIF by mal byt schopny preukazat
prislusnym orgdnom a auditorom, Ze nie je mozné
vybrat si medzi roznymi miestami vykondvania.

(') KOM(2010) 284.
() U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26.
U. v

. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(46) V zdujme zaistenia siladu s poziadavkami vztahujicimi situdcidch dodrziavat, by sa mali objasnit v politike

(48)

(49)

(50)

sa na spravcov PKIPCP by sa pravidld spracovdvania
prikazov a zluCovania a pridelovania obchodnych
prikazov mali vztahovat na spravcov AIF pri poskytovani
sluzby kolektivneho riadenia portfdlia. Tieto pravidld sa
vSak neuplatiiuji v pripade, ked sa investicia do aktiv
uskutoéni na zédklade rozsiahlych rokovani o podmien-
kach dohody, ako napriklad investovanie do nehnu-
telnosti, podielov spolo¢nikov alebo nekétovanych
spolo¢nosti, pretoze v takych pripadoch sa prikaz nevy-
konéva.

Je dolezité spresnit situdcie, v ktorych sa pravdepodobne
vyskytnii konflikty zdujmov, najma v pripade vyhliadky
na finan¢ny zisk alebo zabrdnenie finan¢nej strate alebo
ked sa poskytuji financné alebo iné stimuly na usmer-
nenie spravania spravcu AIF takym spdsobom, ze upred-
nostiuje konkrétne zdujmy na tkor zdujmov inych strdn,
ako napriklad iného AIF, jeho klientov, podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych  cennych
papierov (PKIPCP) alebo inych klientov spravcu AIF.

V politke v oblasti konfliktov zdujmov stanovenej
spravcom AIF by sa mali identifikovat situdcie, v ktorych
by ¢innosti, ktoré vykondva sprdvca AIF, mohli predsta-
vovat konflikty zdujmov, ktoré vedd alebo nevedd
k potencidlnym rizikdm poskodenia zdujmov AIF alebo
zdujmov jeho investorov. Na ich identifikdciu by spravca
AIF mal zohladnit nielen ¢innost kolektivneho riadenia
portfdlia, ale aj iné ¢innosti, na ktorych vykondvanie mé
povolenie, vratane ¢innosti subjektov, na ktoré sa funkcie
deleguji a subdeleguji, externého znalca alebo proti-
strany.

V stlade s pristupom uvedenym v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koor-
dindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) ()
v pripade spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP a v smernici
2004/39(ES v pripade investi¢nych spolo¢nosti by sprav-
covia AIF mali prijat postupy a opatrenia na zabezpe-
Cenie toho, Ze prislusné osoby vykondvajice rdzne
obchodné ¢innosti, ktoré by mohli zahinat konflikty
zdujmov, vykondvaji tieto ¢innosti na nezdvislej trovni
primeranej velkosti a ¢innostiam spravcu AlF.

Je nevyhnutné stanovit vSeobecny rdmec, podla ktorého
by sa mali riadif a zverejiovat konflikty zdujmov, ak sa
vyskytnii. Podrobné kroky a postupy, ktoré treba v takych

() U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.

(51)

(52)

(53)

(54)

v oblasti konfliktov zdujmov, ktorti méd stanovit spravca
AlF.

Jednou z dustrednych zloziek systému riadenia rizik je
stala funkcia riadenia rizik. V zdujme zaistenia siladu
by jej tlohy a povinnosti mali byt svojou povahou
podobné dlohdm a povinnostiam, ktoré sa smernicou
Komisie 2010/43/EU z 1. jila 2010, ktorou sa vykondva
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokial ide o organizaéné poziadavky, konflikty zdujmov,
pravidld vykonu ¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody
medzi depozitirom a spravcovskou spolo¢nostou (3),
prideluji stélej funkcii riadenia rizik v spravcovskych
spolo¢nostiach PKIPCP. Hlavnou dlohou tejto funkcie
by malo byt formovanie rizikovej politiky AIF, monito-
rovanie rizik a meranie rizik s ciefom zabezpecit, aby
bola tiroven rizika na priebeznom zéklade v stilade s rizi-
kovym profilom AIF. Stdla funkcia riadenia rizik by mala
mat potrebnd pravomoc, pristup ku vietkym ndlezitym
informdcidm a mala by udrziavat pravidelné kontakty
s vrcholovym manazmentom a riadiacim orgdnom
spravcu AIF s cielom poskytovat im aktudlne informécie,
aby mohli v pripade potreby prijat rychle ndpravné opat-
renia.

Politika riadenia rizik tvori dalsi pilier systému riadenia
rizik. Tato politika by sa mala primerane zdokumentovat
a mali by sa v nej vysvetlif najma opatrenia a postupy
pouzivané na meranie a riadenie rizik, ochranné opat-
renia na nezdvislé vykondvanie funkcie riadenia rizik,
techniky pouzité na riadenie rizik a podrobnosti
o rozdelovani zodpovednosti v rdmci spravcu AlF za
postupy riadenia rizik a vykonu ¢innosti. S cielom zabez-
pecit G¢innost politiky riadenia rizik by ju aspon raz za
rok mal preskiimat vrcholovy manazment.

Ako sa pozaduje v smernici 2011/61/EU, funkcia
riadenia rizik by mala byt funkcne a hierarchicky odde-
lend od prevadzkovych oddeleni. Preto by sa malo objas-
nit, Ze takéto oddelenie by malo byt zabezpecené az po
riadiaci orgdn spravcu AIF a Ze osoby vo funkcii riadenia
rizik by nemali vykondvat Ziadne konfliktné tlohy alebo
by nad nimi nemali vykondvat dohlad osoby, ktoré su
zodpovedné za vykon konfliktnych funkcii.

Je nevyhnutné spresnit ochranné opatrenia, ktoré md
v kazdom pripade vyuzivat spravca AIF na zabezpecenie
nezavislého vykondvania funkcie riadenia rizik, a najma
toho, aby osoby vykondvajice funkciu riadenia rizik
neboli poverené konfliktnymi povinnostami, aby priji-
mali rozhodnutia na zdklade ddajov, ktoré mozu prime-
rane posudit, a aby bolo mozné preskimat rozhodovaci
proces.

@ U.v.EU L 176, 10.7.2010, s. 42.
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(55) Hoci sa smernicou 2011/61/EU neukladaji AIF Ziadne a jeho investormi, by sa mali povazovat za ,osobitny

(56)

(58)

(59)

investicné obmedzenia, rizikd vzniknuté v pripade
kazdého AIF nemozno riadit G¢inne, ak sprévcovia AIF
vopred nestanovili rizikové limity. Rizikové limity by
mali byt v stlade s rizikovym profilom AIF a mali by
sa oznamoval investorom v sdlade so smernicou
2011/61/EU.

V zéujme zaistenia siladu st poziadavky tykajice sa
identifikdcie, merania a monitorovania rizik zaloZené na
podobnych ustanoveniach ako v smernici 2010/43/EU.
Spravcovia AIF by sa mali primerane zaoberat moznou
zranite[nostou svojich technik a modelov na meranie
rizik vykondvanim stresovych testov, spatného testovania
a analyzy scendrov. V pripade, Ze sa na zdklade streso-
vych testov a analyzy scendrov odhali osobitnd zrani-
te[nost voci danému stiboru okolnosti, spravca AIF by
mali prijat urychlené kroky a ndpravné opatrenia.

Smernicou 2011/61/EU sa od Komisie vyzaduje, aby
stanovila systémy a postupy riadenia likvidity, ktoré
spravcovi AIF umoZziluji monitorovat riziko likvidity
AIF okrem pripadu, ked AIF je AIF uzavretého typu
nevyuzivajuci pdkovy efekt, a zabezpecit, aby bol profil
likvidity investicii AIF v stlade s jeho podkladovymi
zdvazkami. Preto je dolezité stanovit zdkladné vSeobecné
poziadavky urcené pre vsetkych spravcov AIF, ktorych
uplatiiovanie by sa malo prisposobit velkosti, Struktire
a povahe AIF, ktoré spravuje dotknuty spravca AIF.

Spravcovia AIF by mali vediet preukdzat svojim
prislusnym orgdnom, Zze maju zavedené primerané
a G¢inné politiky a postupy riadenia likvidity. To si vyza-
duje, aby sa ndlezite zohladnila povaha AIF vritane
druhu podkladovych aktiv a vysky rizika likvidity,
ktorému je AIF vystaveny, rozsah a komplexnost AIF
alebo komplexnost postupu likviddcie alebo predaja
aktiv.

Systémy a postupy riadenia likvidity by mali spravcom
AIF umoznit uplatiovanie nastrojov a opatreni nevyh-
nutnych na rieSenie nelikvidnych aktiv a stvisiacich
problémov s uréovanim hodnoty s cielom reagovat na
ziadosti o vyplatenie. Ak to vndtro§titne pravne predpisy
povolujd, tieto ndstroje a opatrenia moZzu zahfiat obme-
dzenia vypldcania, Ciastoéné vypldcanie, docasné prijaté
pozicky, vypovedné lehoty a skupiny likvidnych aktiv.
,Bocné vreckd“ a iné mechanizmy, ked urcité aktiva
AIF  podliehaji  podobnym opatreniam medzi AIF

(61)

(62)

rezim*, pretoze majii vplyv na $pecifické prava investorov
do AIF na vyplatenie. Pozastavenie AIF by sa nemalo
povazovat za osobitny rezim, pretoZze sa uplatiluje na
vietky aktiva AIF a vetkych investorov AIF. PouZivanie
nastrojov a osobitného rezimu na riadenie likvidity by
malo zavisiet od konkrétnych okolnosti a malo by sa
1isit podla povahy, rozsahu a investi¢nej stratégie AIF.

Poziadavka na monitorovanie riadenia likvidity podklado-
vych podnikov kolektivneho investovania, do ktorych
investuji  AIF, spolu s poziadavkami na zavedenie
ndstrojov a opatreni na riadenie rizika likvidity a identifi-
kovanie, riadenie a monitorovanie konfliktov zdujmov
medzi investormi, by sa nemala vzfahovat na sprivcov
ATF, ktor{ spravuji AIF uzavretého typu bez ohladu na
to, ¢i sa povazuji za AIF vyuZivajiice pakovy efekt.
Vynimka z uvedenych poziadaviek na riadenie likvidity
stvisiacich s vypldcanim by mala odzrkadlovat rozdiely
vo vSeobecnych podmienkach vypldcania investorov do
AIF uzavretého typu v porovnani s podmienkami tyka-
jicimi sa AIF otvoreného typu.

Pouzivanim minimalnych limitov tykajicich sa likvidity
alebo nelikvidity AIF by sa mohol zabezpecit acinny
monitorovaci ndstroj pre urCité druhy spravcov AIF.
Samotné prekrocenie limitu si nemusi vyZadovat opat-
renie spravcu AlF, pretoze zdvisi od skutocnosti a okol-
nosti a tolerancii stanovenych spravcom AIF. Limity by
sa preto mali v praxi pouzivat v suvislosti s monitoro-
vanim priemerného denného vyplatenia v porovnani
s likviditou fondu z hladiska dni za rovnaké obdobie.
To by sa mohlo vyuzit aj na monitorovanie koncentricie
investorov na podporu scendrov stresového testovania.
Uvedené limity by mohli byt sptistacimi mechanizmami
na trvalé monitorovanie alebo ndpravné opatrenia v zdvi-
slosti od okolnosti.

Stresové testy by mali pripadne simulovat nedostatok
likvidity aktiv, ako aj atypické Ziadosti o vyplatenie.
Neddvne a ocakdvané budiice upisania a vyplatenia by
sa mali zohladnit spolu s vplyvom predpokladanej
vykonnosti AIF v porovnani s inymi fondmi v tejto
¢innosti. Spravca AIF by mal analyzovat ¢asové obdobie
potrebné na splnenie Ziadosti o vyplatenie v simulova-
nych scendroch stresovych testov. Sprévca AIF by mal
takisto vykondvat stresové testy trhovych faktorov, ako
st devizové pohyby, ktoré by mohli podstatnym
sposobom ovplyvnit kreditny profil spravcu AIF alebo
kreditny profil AIF a ndsledne aj poziadavky na kolateral.
Spravca AIF by mal zohladnit citlivost urcovania
hodnoty v stresovych podmienkach vo svojom pristupe
k stresovému testovaniu alebo analyze scendrov.
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(63)  Periodicita, s akou by sa mali vykondvat stresové testy, (66) Je dolezité, aby transakcie, v ktorych rdmci sa transfor-
by mala zavisiet od povahy AIF, investi¢nej stratégie, muji dvery do obchodovatelnych cennych papierov,
profilu likvidity, typu investora a politiky vypldcania neboli Struktiirované tak, aby sa zabrdnilo uplatiiovaniu
AIF. Ocakédva sa vsak, ze uvedené testy sa budi vyko- poziadaviek tykajicich sa investicii do sekuritizaénych
ndvat najmenej raz za rok. Ak zo stresovych testov pozicil. Z tohto dovodu by sa odkaz na investiciu do
vyplynie vyrazne vyssie riziko likvidity, ako sa ocakavalo, obchodovatelnych cennych papierov alebo inych financ-
spravca AIF by mal konat v najlepfom zdujme vsetkych nych ndstrojov zaloZenych na transformovanych Gveroch
investorov AIF s prihliadnutim na profil likvidity aktiv nemal vykladat prisne ako prdvne platny a zdvazny
ATF, troveii Ziadosti o vyplatenie a v pripade potreby prevod vlastnickeho préva na tieto ndstroje, ale ako
na primeranost polittk a postupov riadenia likvidity. investicia urobend vo vecnom hospodarskom zmysle
tak, aby boli pokryté akékolvek iné formy syntetickych
investicii a aby podlichali $pecifickym poziadavkim. Aby
sa predi§lo nedorozumeniam a zladila sa terminoldgia
s terminoldgiou pouzivanou v pravnych predpisoch
o bankovnictve, mal by sa namiesto pojmu ,investovanie
do obchodovatelnych cennych papierov alebo inych
finan¢nych néstrojov zalozenych na transformovanych
(64)  Smernicou 2011/61/EU sa vyZaduje, aby Komisia spres- uYeroch .Eoumlx(/at.po!em“ »prijatie expozicie voci kredit-
. N A ;. o Py nému riziku sekuritizcie®.
nila sposob, ako ma byt zostladend investicnd stratégia,
profil likvidity a politika vypldcania. Stlad medzi tymito
tromi prvkami je zabezpeCeny v pripade, Ze investorom
mozno vyplatit ich investicie v stlade s politikou vypld-
cania AlF, ktord by mala zahffiat podmienky vypldcania
za beznych, ako aj vynimoc¢nych okolnosti, a sposobom
v stlade so spravodlivym zaobchddzanim s investormi.

(67) Poziadavky, ktoré musia splnif institicie konajice ako
povodcovia, sponzori alebo povodni veritelia sekuritiza-
cie, sa im priamo ukladaji prostrednictvom smernice
2006/48[ES. Je preto dolezité stanovit zodpovedajiice
povinnosti spravcu AIF prijimajiceho expoziciu voci
sekuritizdcidm. Sprdvca AIF by preto mal prijat expoziciu

(65 Smernicou 2011/61/EU sa vyzaduje medziodvetvovy vodi seliuritizé,ciém. len v pripade, ze p§VOdC?’ sponzor
stlad a odstrénenie nesiladu medzi zéujmami povodcov, %lebf) povodny veritel eXPhCIme Oznam{l sprdvcovi AIF,
ktori transformuji Gvery do obchodovatelnych cennych ze si v podkladovom aktive ponechal vjznamny hospo-
papierov, a zdujmami sprdvcov AIF, ktori investuji do ddrsky podiel. Tdto poziadavka je zndma ako pozladavvl.g?
tjchto cennych papierov alebo inych finanénych ponechgma. Okr)emA toho by ‘ma} sprévca AIF Zabezpvecnj
néstrojov v mene AIF. Na dosiahnutie uvedeného ciela aby boli splnene rozne k‘{alltatlvne po}zmdavky uloze.ne
sa zohladnili prislusné ustanovenia smernice Eurépskeho sponzorovi - a  povodcovi  prostrednictvom smernice
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati 200_6/4,8/155' Samotny spravca by AIF mal navyse spliat
a vykondvani ¢innosti Gverovych institacii (!), v ktorych kve}htatlvne p(')zu}da/vk'y, aby kpmple_xne a dokladn?
sa stanovujii kvantitativne a kvalitativne poziadavky, chépal .sekurltlz.acne, nvestovanie a jeho podkladovi
ktoré maji splitat investori vystaveni kreditnému riziku expoziciu. Na tieto u.gely by spravcovia AlF rr3a11 usku-
sekuritizacie, povodcovia a sponzori. Kedze sa tymto tocnovat svoje mvesticne r.ozh(.)dnune az po dokla(.inom,
nariadenim a prisluinymi  ustanoveniami smernice uplatnem/qalezne;} s.tarosthvost%, z ktoreho’ by mah.r.ne}t
2006/48/ES sleduje ten isty ciel zostladif zaujmy primerané informdcie a znalosti o dotknutych sekuritizd-
povodcu alebo sponzora so zdujmami investorov, je cidch.
nevyhnutné, aby sa terminolégia pouzivala jednotne
v obidvoch prévnych aktoch, a preto sa ako referencia
pouzivaji vymedzenia pojmov uvedené v smernici
2006/48[ES. So zretelom na to, Ze Vybor eurdpskych
orgdnov bankového dohladu, predchodca Eurdpskeho
organu pre bankovnictvo, poskytol podrobné usmernenia
k  vykladu  prislusnych  ustanoveni  smernice
2006/48ES (%), dosiahnutie medziodvetvového siladu si (68) S okolnosti, za ktorych subjekty spfiiaji vymedzenie

vyzaduje, aby sa platné ustanovenia, ktorych cielom je
zosuladenie zdujmov medzi povodcami, sponzormi
a spravcami AIF, vykladali v zmysle uvedenych usmer-
neni.

() U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Vybor eurépskych orgdnov bankového dohladu, usmernenia k ¢lanku
122a smernice z 31. decembra 2010 o kapitdlovych poziadavkach,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf.

pojmu povodca alebo sponzor alebo plnia Glohu povod-
ného veritela; iny subjekt, ktory viak nesplna vymedzenie
pojmu sponzor alebo povodca a neplni ani dlohu povod-
ného veritela — ale ktorého zdujmy st najoptimélnejsie
zostladené so zdujmami investorov — sa moze usilovat
o splnenie poziadavky ponechania. V zdujme pravnej
istoty by sa od takéhoto iného subjektu nemalo vyzado-
vat, aby splnil poziadavku ponechania, ak poziadavku
ponechania splnil pévodca, sponzor alebo povodny veri-
tel.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69) V pripade porusenia poziadavky ponechania alebo kvali- (73) S cielom zabezpetit silad s poziadavkami uloZenymi
tativnych poziadaviek by mal sprdvca AIF zvézit prijatie spravcom PKIPCP prostrednictvom smernice 2009/65/ES
urcitého ndpravného opatrenia, ako napriklad zaistenie, by riadiaci orgdn, vrcholovy manazment alebo pripadne
predaj alebo zniZenie expozicie alebo oslovenie strany funkcia dohladu spravcu AIF mali byt povereni podob-
porusujicej poziadavku ponechania s ciefom obnovit nymi druhmi dloh, ku ktorym by sa mali byt pridelit
dodrziavanie stladu. Toto ndpravné opatrenie by malo primerané povinnosti. Toto pridelenie povinnosti by
byt vidy v zdujme investorov a nemalo by zahfat vSak malo byt v stilade s tilohou a povinnostami riadia-
ziadnu priamu povinnost predat aktiva ihned po tom, ceho orgdnu, vrcholového manazmentu a funkcie
¢o porusenie vyslo najavo, a malo by sa preto zabranit dohladu podla prislusnych vndatrostitnych pravnych
nidzovému predaju. Spravca AIF by mal porusenie predpisov. Vrcholovy manazment moZe zahfiiat niekto-
zohladnit pri uvazovani o dalsej investicii v dalSej tran- rych alebo vietkych ¢lenov riadiaceho orgénu.
sakcii, do ktorej je zapojend strana poruSujica tito
poziadavku.
(74)  Poziadavku vytvorif stilu a a¢innd funkciu zaistovania
dodrziavania sdladu s predpismi by mal vidy splnat
(70) S cielom dodrziavat sdlad s poziadavkami smernice spravca AlF, a to bez ohladu na velkost a komplexnost
2011/61/EU na uréenie internych postupov a organizac- svojej obchodnej ¢innosti. Podrobnosti technickej a perso-
n}}ch opatrenf, ktoré by mal up]atﬁovat’ kaid}'/ sprévca nélnej organizécie funkcie zaistovania dodrZiavania
ATF, by sa od spravcov AIF malo vyzadovat, aby vytvorili stiladu s predpismi by vSak mali byt nastavené podla
dobre zdokumentovanii organizacnd §truktiru, v ktorej povahy, rozsahu a komplexnosti obchodnej ¢innosti
st jasne rozdelené povinnosti, vymedzuji sa kontrolné spravcu AIF a podla povahy a rozsahu jeho sluzieb
mechanizmy a zabezpeluje sa dobrd vymena informécii a Cinnosti. Spravca AIF by nemal byt povinny vytvorit
medzi vSetkymi zG¢astnenymi stranami. Spravcovia AIF nezdvislé oddelenie pre zaistenie dodrziavania siladu, ak
by mali stanovit aj systémy, ktoré zarucia ochranu infor- by tito poziadavka bola neprimerand so zretelom na
mécif a kontinuitu ich obchodnej ¢innosti. V zavddzani velkost sprdvcu AIF alebo povahu, rozsah a komplexnost
tychto postupov a S§truktir by spravcovia AIF mali jeho obchodnej ¢innosti.
zohladnit zasadu proporcionality, ¢o umozni nastavenie
postupov, mechanizmov a organizacnej Struktiiry podla
povahy, rozsahu a komplexnosti obchodnej ¢innosti
sprveu AIF a podla povahy a Skdly cinnosti vykondva- (750 Normy urcovania hodnoty sa v rdmci jurisdikcif a tried
nych v rémci jeho obchodnej ¢innosti. aktiv odli§uji. Tymto nariadenim by sa mali doplnit
spolocné vieobecné pravidld a stanovit referencné
hodnoty pre spravcov AIF pri vypractivani a vykondvani
primeranych a jednotnych polittk a postupov na riadne
(71)  Poskytovanie informdcii investorom md velky vyznam a nezdvislé uréovanie.hodr’loty aktlv AIF. V' politikich
pre ochranu tychto investorov, a preto by spravcovia a_postupoch b}’ fnal.l, byt opisan¢ povinnosti, .UIQhY
AIF mali vykondvat primerané politiky a postupy, aby a zodpovednosti tykajuce} sa Vsetkyc}} strdn: zapojenych
sa zabezpecilo, Ze podmienky vypldcania vztahujice sa do urcovania hodnoty vrdtane externych znalcov.
na konkrétny AIF budi ozndmené dostatocne podrobne
a dostato¢ne dorazne investorom pred tym, ako inve-
stujii, a v pripade vyznamnych zmien. To by mohlo
zahffiat poskytovanie informdcii o vypovednych lehotich (76) Hodnota aktiv sa moze urcif roznymi sposobmi, ako
v stvislosti s vyplateniami, podrobnosti o obdobiach, napriklad odkazom na ceny pozorovatelné na aktivnom
pocas ktorych sa nesmi vyplcat ani preddvat cenné trhu alebo odhadom s pouzitim inych metodik uréovania
papiere (lock-up), uvedenie okolnosti, za ktorych sa hodnoty podla vnitrostitnych pravnych predpisov,
bezné mechanizmy vypldcania nemusia uplatiiovat StatGtu AIF alebo jeho zakladajicich dokumentov.
alebo mod7u byt pozastavené, a  podrobnosti KedZe hodnotu jednotlivych aktiv a pasiv mozno uréit
o akychkolvek opatreniach, ktoré moze zvazovat riadiaci pomocou roznych metodik a moze pochddzat z roznych
organ, ako napriklad obmedzenia vypldcania (gates) ¢i zdrojov, spravca AIF by mal urcit a opisat metodiky
odkladanie do bocnych vreciek (side-pockets), pretoze urCovania hodnoty, ktoré pouziva.
maju vplyv na 3pecifické prava investorov do konkrét-
neho AIF na vyplatenie.
(77)  V pripade, Ze sa na urcenie hodnoty aktiv pouZije model,
v postupoch a politikich uréovania hodnoty by sa mali
(72)  Na zabezpecenie toho, aby sa prislusné ¢innosti vykond- uviest hlavné vlastnosti modelu. Model by pred jeho

vali riadne, by sprdvcovia AIF mali pouZzivat najma
vhodné elektronické systémy na splnenie poziadaviek
na zaznamendvanie, pokial ide o portféliové transakcie
alebo prikazy na upisanie a vyplatenie, a mali by stano-
vit, vykondvat a udrziavat politiky a postupy Gctovnictva
na zabezpelenie toho, aby sa vypocet Cistej hodnoty
aktiv vykondval v siulade s poziadavkami smernice
2011/61/EU a tohto nariadenia.

pouzitim mal podliehat procesu validcie, ktory vykond
internd alebo externd fyzickd osoba, ktord nebola zapo-
jend do procesu tvorby modelu. Osoba by sa mala pova-
zovat za kvalifikovanii na vykondvanie procesu validicie
modelu pouZivaného na urcenie hodnoty aktiv, ak md
primerané kompetencie a skdsenosti s urcovanim
hodnoty aktiv s pouzitim tychto modelov, a takouto
osobou by mohol byt aj auditor.
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(78)  KedZze AIF posobia v dynamickom prostredi, v ktorom sa delegovanych tloh a ich stlad so smernicou 2011/61/EU

(80)

(81)

(82)

investiné stratégiec mozu priebezne menif, politiky
a postupy urcovania hodnoty by sa mali preskimat
aspon raz za rok a v kazdom pripade predtym, ako sa
AIF zapoja do novej investi¢nej stratégie alebo nového
druhu aktiva. Kazdd zmena v politikich a postupoch
uréovania hodnoty vritane metodik urcovania hodnoty
by sa mala riadit vopred stanovenym procesom.

Spravca AIF musi zabezpecif, Ze hodnota jednotlivych
aktiv AIF sa urcila riadne v stilade s politikami a postupmi
uréovania hodnoty. V pripade niektorych aktiv, najmai
komplexnych a nelikvidnych finanénych néstrojov
existuje vyssie riziko nespravneho urcenia hodnoty. Na
rieSenie situdcie tohto druhu by sprdvca AIF mal zaviest
dostato¢né kontroly, aby sa zabezpecilo, ze hodnote
aktiv AIF mozno priradit primerany stupen objektivnosti.

Vypocet Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu
podlicha vndtro$titnym prédvnym predpisom a/alebo
Statatu fondu alebo zakladajucim dokumentom. Toto
nariadenie sa vzfahuje len na postup vypoctu, nie na
metodiku vypoctu. Samotny spravca AIF moZe vyko-
navat vypocet Cistej hodnoty aktiv na podielovy list
alebo akciu ako stcast administrativnych funkcii, ktoré
vykondva pre AIF. Alternativne moze byt na vykondvanie
administrativy vrdtane vypoctu Cistej hodnoty aktiv
vymenovana tretia strana. Tretia strana, ktord vykondva
vypocet Cistej hodnoty aktiv pre AIF, by sa nemala pova-
7ovat za externého znalca na Gcely smernice
2011/61/EU, ak nevykondva urcenie hodnoty jednotli-
vych aktiv vritane tych, ktoré si vyzaduji subjektivne
postdenie, ale zaclefiuje do procesu vypoctu hodnoty,
ktoré ziskala od sprdvcu AIF, zo zdrojov cenotvorby
alebo od externého znalca.

Existujd postupy uréovania hodnoty, ktoré mozno vyko-
navat denne, ako napriklad ur¢ovanie hodnoty financ-
nych néstrojov, ale existuji aj postupy urcovania
hodnoty, ktoré nemozno vykondvat s rovnakou periodi-
citou, ako sa uskuto¢nujii emisie, upisania, vyplatenia
a zruSenia, napriklad urcovanie hodnoty nehnutelnosti.
Periodicita ur¢ovania hodnoty aktiv v drzbe fondu otvo-
reného typu by mala zohladnovat rozdiely v postupoch
urcovania hodnoty so zretefom na druhy aktiv v drzbe
AlF.

Prisne poziadavky a obmedzenia, ktoré sa musia dodrzat,
ked spravca AIF planuje delegovat dlohu vykonu funkeif,
st stanovené v smernici 2011/61/EU. Spravca AIF
zostdva vzdy plne zodpovedny za riadne vykondvanie
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a jej vykondvacimi opatreniami. Sprévca AIF by mal
preto zabezpecit, aby subjekt, na ktory sa funkcie dele-
guji, vykondval a uplatiloval normy kvality, ktoré by
uplatiioval samotny sprdvca AIF. Navyse ak je to
potrebné na zabezpecenie toho, Ze sa delegované funkcie
vykondvaji na jednotnej vysokej trovni, sprdvca AIF
musi byt schopny skoncit vykon delegovania a v dohode
o delegovani by sa preto mali spravcovi AIF priznat
flexibilné prava na skoncenie vykonu delegovania. Obme-
dzenia delegovania a poziadavky nan by sa mali uplat-
fiovat na riadiace funkcie stanovené v prilohe I smernice
2011/61/EU, zatial ¢o podporné dlohy typu administra-
tivnych alebo technickych funkcif na pomoc pri vykone
riadiacich dloh, ako napriklad logistickd podpora
v podobe upratovania, stravovania a obstarania zdklad-
nych sluzieb alebo vyrobkov by sa nemali povazovat za
delegovanie funkcif spravcu AIF. Dalsimi prikladmi tech-
nickych alebo administrativnych funkcii st kupovanie
$tandardného, komeréne dostupného softvéru, vyuZivanie
ad hoc prevadzkovej pomoci poskytovatelov softvéru
v savislosti s komer¢ne dostupnymi systémami alebo
poskytovanie podpory v oblasti ludskych zdrojov, ako
napriklad zabezpecovanie docasnych zamestnancov
alebo spracovanie miezd.

Na zabezpecenie vysokej trovne ochrany investorov by
sa okrem zvysenia efektivnosti vykonu ¢innosti spravcu
AIF malo celé delegovanie zakladat na objektivnych
doévodoch. Pri posudzovani tychto dovodov by prislusné
organy mali zvazit $truktdru delegovania a jeho vplyv na
Struktdru spraveu AIF a interakciu delegovanych ¢innosti
s ¢innostami, ktoré bude nadalej vykondvat spravca AIF.

S cielom posidit, & osoba, ktord déinne vykondva
¢innost subjektu, na ktory boli funkcie delegované, md
dostato¢ne dobri povest, by sa mal overit vykon ¢innosti
danej osoby, ako aj to, ¢i sa dopustila priestupkov savi-
siacich s finan¢nymi ¢innostami. Pri posudzovani pozia-
davky dostatocne dobrej povesti by sa mali zvdzit
akékolvek dalsie relevantné informdcie tykajice sa osob-
nostnych kvalit, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit
vykon ¢innosti danou osobou, ako napriklad pochyb-
nosti o jej Cestnosti a integrite.

Investicné  spolocnosti  povolené podla  smernice
2009/65/ES sa nepovazuju za podniky, ktoré si povo-
lené alebo registrované na tucely sprdvy aktiv a ktoré
podliehaji dohladu, pretoze nemaji povolenie vykondvat
iné Cinnosti ako ¢innosti kolektivneho riadenia portfélia
podla uvedenej smernice. Podobne interne spravovany
AIF by sa nemal povazovat za klasifikovany ako takyto
podnik, pretoze by nemal vykondvat iné Cinnosti ako
¢innosti internej spravy AIF.
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riadenia rizik, ktoré st zdkladnymi predmetmi cinnosti
spravcu AIF, a preto st velmi relevantné, pokial ide
o ochranu investorov a systémové riziko, okrem pozia-
daviek ¢lanku 20 ods. 1 pism. ¢) smernice 2011/61/EU
by mal mat prislusny orgdn domovského clenského $tatu
spravcu AIF a orgdn dohladu podniku z tretej krajiny
uzavretd dohodu o spoluprici v pisomnej podobe.
Dohoda by sa mala zaviest pred delegovanim. V podrob-
nostiach tejto dohody by sa mali zohladnit medzind-
rodné normy.

Pisomnymi dohodami by sa malo prislusnym orgdnom
priznat prdvo vykondvat kontroly na mieste vrdtane
pripadov, ked poziadaji orgdn dohladu podniku z tretej
krajiny, na ktory boli funkcie delegované, o vykon
kontrol na mieste, a ked poziadajii orgdn dohladu tretej
krajiny o povolenie, aby mohli kontrolu vykonat sami
alebo aby sprevadzali zamestnancov orgdnu dohladu
tretej krajiny s cielom pomoct im pri vykondvani kontrol
na mieste.

Na zdklade povinnosti stanovenych v  smernici
2011/61/EU by sprvcovia AIF mali konat vzdy
v najlepsom zdujme AIF alebo investorov do AIF, ktoré
spravuji. Delegovanie by preto malo byt pripustné len
v pripade, ak sa spravcovi AIF nezabranuje konat alebo
spravovat AIF v najlepSom zdujme investorov.

V zdujme zachovania vysokej drovne ochrany investorov
sa musia v pripade akéhokolvek delegovania zohladnit
mozné konflikty zdujmov. Vo viacerych kritéridch by sa
mali urcit referenéné hodnoty na identifikovanie situdcif,
ktoré by viedli k zavaznému konfliktu zdujmov. Uvedené
kritérid by sa nemali chdpat ako vycerpavajice, o by
malo znamenat, Ze na tcely smernice 2011/61/EU st
relevantné aj menej zdvazné konflikty zdujmov. Vykona-
vanie funkcie zaistovania dodrziavania stladu alebo
funkcie auditu by sa preto malo povazovat za konfliktné
s tlohami riadenia portfdlia, zatial ¢o tvorba trhu alebo
upisovanie by sa mali chdpat ako konfliktné s riadenim
portfélia alebo riadenim rizik. Uvedenou povinnostou nie
je dotknutd povinnost subjektu, na ktory boli funkcie
delegované, aby funkéne a hierarchicky od seba
oddeloval dlohy riadenia portfélia a riadenia rizik
podla ustanoveni ¢lanku 15 smernice 2011/61/EU.

Poziadavky vztahujice sa na delegovanie tlohy vykona-
vania funkcii v mene spravcu AIF by sa mali uplatiovat
primerane v pripade, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
deleguji, subdeleguje akékolvek funkcie, ktoré si nan
delegované, ako aj v pripade akéhokolvek dalsicho
subdelegovania.

Na zabezpecenie toho, aby spravca AIF v kazdom
pripade vykonaval funkcie riadenia investicii, by spravca
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uZ v podstate nemozno povazovat za spravcu AIF,
a v rozsahu, v akom sa stdva len schrinkovym subjek-
tom. Spravca AIF by si mal vidy zachovat dostato¢né
zdroje na efektivne vykondvanie dohladu nad delegova-
nymi funkciami. Samotny spravca AIF musi vykonavat
funkcie riadenia investicii, musi mat potrebné odborné
znalosti a zdroje, udrzat si pravomoc prijimat rozhodnu-
tia, ktoré patria do zodpovednosti vrcholového manaz-
mentu, a vykondvat funkcie vrcholového manazmentu,
ktoré by mohli zahfnat vykondvanie vSeobecnej inves-
ticnej politiky a investi¢nych stratégi.

Posudzovanie $truktiiry delegovania je zloZitym postu-
pom, ktory musi vychddzat zo stboru kritérii, aby si
prislusné organy mohli vytvorit nazor. Kombinovanie je
potrebné na tcely zohladnenia roznych $truktir fondov
a investi¢nych stratégii v celej Unii. ESMA moze vypra-
covat usmernenia na zabezpecenie jednotného posudzo-
vania §truktir delegovania v ramci Unie.

Komisia bude monitorovat sposob uplatiiovania danych
kritérif a ich vplyv na trhy. Komisia preskiima situdciu po
dvoch rokoch a v pripade potreby prijme primerané
opatrenia na dalSie spresnenie podmienok, za ktorych
sa bude mat za to, Ze spravca AIF delegoval svoje funkcie
do takej miery, Ze sa zmenil na schrinkovy subjekt,
a nemozno ho uz povazovat za spravcu AlF.

V smernici 2011/61/EU sa stanovuje rozsiahly stbor
poziadaviek tykajdci sa depozitira AIF s cielom zabez-
pecit vysokii droveri ochrany investorov. Prislusné
konkrétne prdva a povinnosti depozitira, spravcu AIF
ajalebo AIF a tretich strdn by preto mali byt jasne stano-
vené. Pisomnd zmluva by mala obsahovat vietky ddaje
potrebné na primeranti dschovu (safe-keeping) vietkych
aktiv AIF depozitirom alebo trefou stranou, na ktord
boli delegované funkcie dschovy v stlade so smernicou
2011/61/EU, a potrebné na to, aby si depozitir riadne
plnil svoje funkcie dohladu a kontroly. S cielom umoznit
depozitdrovi posudzovat a monitorovat riziko tschovy
(custody) by zmluva mala obsahovat dostatocné podrob-
nosti o kategéridch aktiv, do ktorych moéze AIF investo-
vat, a zahfiiat geografické regiony, v ktorych AIF plinuje
investovat. Zmluva by takisto mala obsahovat podrob-
nosti o eskalatnom postupe. Depozitir by mal preto
upozornit spravcu AIF na akékolvek podstatné riziko
zistené v systéme vyrovnania konkrétneho trhu. Pokial
ide o vypovedanie zmluvy, mala by sa v flom premietnut
skutocnost, Ze vypovedanie zmluvy je poslednou
moznostou depozitdra, ak nie je presvedéeny o tom, Ze
aktiva st dostatocne chranené. Takisto by sa malo
zabrdnif mordlnemu hazardu, ked by sprivca AIF
prijimal investicné rozhodnutia bez ohladu na rizikd
pripadov by bol zodpovedny depozitir. S cielom
zachovat vysokd droveil ochrany investorov by sa v stvi-
slosti s celym retazcom dschovy mala uplatilovat pozia-
davka stanovujiica podrobnosti o monitorovani tretich
strdn.
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verejnym pravidlim obozretného podnikania a obozret-
nému dohladu vykondvanému orgdnom dohladu, ktory
je zodpovedny za priebezny dohlad, vykondvanie vyse-
trovani a ukladanie sankcii. V pripade, Ze uvedeny
dohlad nad depozitirom zahffia viacero orgdnov
dohladu, jeden orgin dohladu by mal konat ako
kontaktny bod na téely smernice 2011/61/EU a vietkych
delegovanych a vykondvacich opatreni prijatych podla
nej.

Postidenie pravnych predpisov tretej krajiny podla ¢lanku
21 ods. 6 posledného pododseku smernice 2011/61/EU
by mala vykonat Eurépska komisia porovnanim kritérif
udelovania povoleni a priebeznych podmienok vykonu
Cinnosti vztahujiicich sa na depozitira v tretej krajine
s prislusnymi poziadavkami platnymi podla pravnych
predpisov Unie pre tverové institdcie ajalebo investicné
spolo¢nosti, pokial ide o pristup k ¢innosti depozitdra
a vykondvanie funkcii depozitdra, s cielom zistif, ¢i
miestne kritérid maji rovnaky acinok ako kritérid stano-
vené podla pravnych predpisov Unie. Depozitdr, ktory
podliecha prudencidlnemu dohladu a je licencovany
v tretej krajine v inej miestnej kategérii ako tverovd
institicia alebo investiénd spolo¢nost, moze byt pred-
metom posddenia Eurdpskou komisiou s cielom zistit,
¢i prislusné ustanovenia pravnych predpisov tretej krajiny
maju rovnaky aéinok ako predpisy stanovené pravnymi
predpismi Unie pre Giverové institticie afalebo investi¢né
spolo¢nosti.

Aby mal depozitdr jasny prehlad o vSetkych prilevoch
a odlevoch hotovosti AIF vo vietkych pripadoch, sprévca
AIF by mal zabezpecit, Ze depozitdr dostiva bez zbytoc-
ného odkladu presné informdcie tykajice sa vsetkych
prilevov hotovosti, a to aj od akejkolvek tretej strany,
u ktorej je otvoreny ticet peilaznych prostriedkov AIF.

Aby sa riadne monitorovali peniazné toky AIF, povinnost
depozitéra spociva v uisten{ sa, Ze si zavedené a G¢inne
vykondvané postupy na primerané monitorovanie pefiaz-
nych tokov AIF a Ze su tieto postupy pravidelne preskad-
mavané. Depozitdir by mal preskimat najmid postup
porovnania zhody, aby sa presvedcil, ze tento postup je
vhodny pre AIF a Ze sa vykondva v primeranych inter-
valoch s prihliadnutim na povahu, rozsah a komplexnost
AIF. Takyto postup by mal napriklad jednotlivo porov-
ndval kazdy penazny tok podla vypisov z bankovych
Gctov s penaznymi tokmi zaznamenanymi na détoch
AIF. Ked sa porovndvania zhody vykondvaji denne,
ako v pripade vacsiny AIF otvoreného typu, depozitir
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deti. Depozitdr by mal monitorovat najmi rozdiely, na
ktoré sa poukdzalo v postupoch porovndvania zhody,
a prijaté ndpravné opatrenia, aby bez zbyto¢ného
odkladu informoval spravcu AIF o akejkolvek anomalii,
ktora nebola napravend, a aby vykonal dplné preska-
manie postupov porovnavania zhody. Takéto preskd-
manie by sa malo vykondvat najmenej raz za rok. Depo-
zitdr by mal takisto v¢as identifikovat vyznamné penazné
toky, a to najmd tie, ktoré by mohli byt v nesilade
s ¢innostami AIF, ako napriklad zmeny v pozicidch v akti-
vach alebo upisaniach alebo vyplateniach AIF, a mal by
pravidelne dostdvat vypisy z U¢tov peflaznych
prostriedkov a kontrolovat silad svojich vlastnych
zaznamov o hotovostnych pozicidch so zdznamami
spravcu AlF. Depozitdr by mal udrziavat svoje zdznamy
aktudlne v sdlade s ¢linkom 21 ods. 8 pism. b) smernice
2011/61/EU.

Depozitdir musi zabezpecit, Ze vetky platby vykonané
investormi alebo v ich mene pri upisani akcii alebo
podielovych listov AIF boli prijaté a zadctované na
jednom alebo viacerych t¢toch penaznych prostriedkov
v stlade so smernicou 2011/61/EU. Spravca AIF by mal
preto zabezpecif, aby sa depozitirovi poskytovali
prislusné informdcie, ktoré potrebuje na riadne monito-
rovanie platieb investorov. Spravca AIF musi takisto
zabezpecif, aby depozitdr ziskal tieto informdcie bez
zbyto¢ného odkladu, ked tretia strana dostane prikaz
na vyplatenie alebo emisiu akcif alebo podielovych listov
AIF. S cielom zabranif akémukolvek zneuzitiu platieb
investorov by mal preto depozitdrovi posielat informdcie
na konci obchodného dna subjekt, ktory je zodpovedny
za upisovanie a vyplacanie akcif alebo podielovych listov
AlF.

V zévislosti od druhu aktiv, ktoré sa maji uschovat (safe-
keeping), sa aktiva bud drzia v dschove (custody), ako
napriklad finan¢né nastroje, ktoré mozno registrovat na
Gcte finanénych néstrojov alebo ktoré mozno fyzick
dorucit depozitdrovi v silade so smernicou 2011/61/EU,
alebo st predmetom overenia vlastnictva a vedenia
zdznamov. Depozitdr by mal drzat v tschove vsetky
finanéné ndstroje AIF alebo spravcu AIF konajiceho
v mene AIF, ktoré by mohli byt registrované alebo
drzané na ucte priamo alebo nepriamo v mene depozi-
tara alebo tretej strany, na ktord boli delegované funkcie
uschovy, a to najmd na Grovni centrdlneho depozitira
cennych papierov. Okrem tychto situdcii sa uvedené
finan¢né néstroje maji drzat v uschove (custody), len
ak st priamo registrované u samotného emitenta alebo
jeho zdstupcu v mene depozitdra alebo tretej strany, na
ktord st delegované funkcie dschovy. Tie finanéné
nastroje, ktoré sa v stilade s vndtrostitnymi pravnymi
predpismi registruji len v mene AIF u emitenta alebo
jeho zdstupcu a ktoré zahfnaji napriklad investicie do
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nekétovanych spolocnosti zo strany fondov investujiicich
do verejne neobchodovatelnych akcii alebo fondov rizi-
kového kapitdlu, by sa nemali drzat v dschove (custody).
Vietky finanéné néstroje, ktoré mozno fyzicky dodat
depozitirovi, by sa mali drzat v dschove. Za pred-
pokladu, Ze podmienky, za ktorych sa maju finanéné
néstroje drzat v tschove, si splnené, finan¢né nastroje,
ktoré st poskytnuté ako kolaterdl tretej strane alebo sii
poskytnuté trefou stranou v prospech AIF, sa musia drzat
takisto v tschove samotného depozitdra alebo tretej
strany, na ktord s delegované funkcie tschovy, pokial
si vo vlastnictve AIF alebo spravcu AIF konajiceho
v mene AIF. Takisto finan¢né ndstroje vo vlastnictve
ATF alebo spravcu AIF v mene AIF, pre ktoré poskytol
AIF alebo spravca AIF v mene AIF svoj sthlas na
opdtovné pouzivanie depozitirom, zostdvaji v tschove
(custody), pokial sa neuplatnilo privo na opdtovné
poutzitie.

Finanéné ndstroje, ktoré st drzané v uschove (custody),
by mali vzdy podlichat nalezitej starostlivosti a ochrane.
V zdujme zaistenia riadneho postidenia rizika dschovy
(custody) by depozitar pri uplatneni ndleZitej starostli-
vosti mal vediet najmi to, ktoré tretie strany predstavuji
retaz tschovy, zabezpecit, ze sa dodrzali povinnosti nale-
zitej starostlivosti a oddelenia pocas celého refazca
tschovy, zabezpedit, Ze mad primerané pravo na pristup
k G¢tovnym knihdm a zdznamom tretich strdn, na ktoré
boli delegované funkcie dschovy, zabezpecit silad
s tymito poziadavkami, zdokumentovat vSetky tieto
povinnosti a spristupnit tieto dokumenty a poddvat
spravy spravcovi AlF.

S ciefom zabranit obchddzaniu poziadaviek smernice
2011/61/EU by mal depozitir uplatiiovat povinnosti
uschovy (safe-keeping) na podkladové aktiva finanénych
Struktdr ajalebo pravnych Struktir kontrolovanych
priamo alebo nepriamo AIF alebo spravcom AIF kona-
jicim v mene AIF. Uvedené ustanovenie o preskdmani
by sa nemalo uplatiiovat na fondy fondov alebo struk-
tiry ,hlavny — zberny“ za predpokladu, Ze maji depozi-
tara, ktory primerane uschovédva aktiva fondu.

Depozitir by mal mat vzdy komplexny prehlad o vet-
kych aktivach, ktoré nie st finanénymi ndstrojmi, ktoré
sa majui drzat v tschove. Uvedené aktiva by boli pred-
metom povinnosti overenia vlastnictva a vedenia
zdznamov podla smernice 2011/61/EU. Prikladmi taky-
chto aktiv sii fyzické aktiva, ktoré nie st finanénymi
ndstrojmi v zmysle vymedzenia podla smernice
2011/61/EU alebo ktoré nebolo mozné fyzicky dorucit
depozitirovi, finan¢né zmluvy, ako napriklad derivaty,
peniazné vklady alebo investicie do stikromnych spolo¢-
nosti a podielov spolo¢nikov.

Na dosiahnutie dostato¢nej miery istoty, ze AIF alebo
spravca AIF konajiici v mene AIF je skuto¢ne vlastnikom
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aktiv, by sa mal depozitdr uistit, Ze dostdva vSetky infor-
mécie, ktoré povazuje za potrebné, aby sa presvedcil, ze
ATF alebo spravca AIF konajici v mene AIF md vlastnicke
pravo na dané aktivum. Uvedené informdcie by mohla
predstavovat képia dradného dokumentu, ktorym sa
preukazuje, Ze AIF alebo sprdvca AIF konajlci v mene
AIF je vlastnikom aktiva, alebo akykolvek dradny
a spolahlivy dokaz, ktory depozitir povazuje za prime-
rany. V pripade potreby by mal depozitir poziadat AIF
alebo spravcu AIF alebo pripadne tretiu stranu o dalSie
dokazy.

Depozitdr by mal viest zdznamy o vSetkych aktivach,
o ktorych je presvedceny, Ze AIF je ich vlastnikom.
Moze vytvorit postup na prijimanie informdcii od tretich
stran, priom postupy, ktorymi sa zabezpeCuje, aby
aktiva nemohli byt prevedené bez toho, aby boli depo-
zitdr alebo tretia strana, na ktort sti delegované funkcie
uschovy (safe-keeping), informovani o tychto transak-
cidch, mozu byt realizovatelné v pripade AIF so zriedka-
vymi transakciami afalebo transakciami, ktoré podliehaja
rokovaniu pred vyrovnanim. Poziadavka na pristup
k listinnym dokazom o kazdej transakcii od tretej strany
by mohla byt primerand pre AIF s castej$im obchodo-
vanim v rdmci portfdlia, ako st napriklad investicie do
kétovanych derivatov.

S ciefom zabezpecit, aby bol depozitdr schopny plnit si
svoje povinnosti, je potrebné objasnit Glohy stanovené
v clanku 21 ods. 9 smernice 2011/61/EU, a najmi
kontroly druhej trovne, ktoré md depozitar vykondvat.
Tieto tlohy by nemali depozitdrovi branit vo vykondvani
overovania ex ante, ked to povazuje za primerané a po
dohode so spravcom AIF. S cielom zabezpecit, aby bol
depozitdr schopny plnit si svoje povinnosti, mal by
stanovit svoj vlastny eskalaény postup na rieenie situdcii,
v ktorych boli zistené nezrovnalosti. Uvedenym
postupom by sa malo zabezpecit informovanie prislus-
nych orgdnov o akychkolvek zdvaznych poruseniach.
Povinnostami depozitdra v oblasti dohladu voci tretim
strandm uvedenymi v tomto nariadeni nie st dotknuté
povinnosti ulozené sprévcovi AIF podla smernice
2011/61/EU.

Depozitdir by mal pravidelne kontrolovat silad medzi
poctom emitovanych podielovych listov alebo akeif
a prijatych vynosov z upisania. NavySe s cielom zaistit
prijatie platieb vykonanych investormi pri upisani by mal
depozitdr dalej zabezpecit, aby sa vykonalo dalsie porov-
nanie zhody medzi prikazmi na upisanie a vynosmi
z upisania. Rovnaké porovnanie zhody by sa malo
vykonat so zretelom na prikazy na vyplatenie. Depozitar
by mal takisto overit, ¢i pocet podielovych listov alebo
akcif na t¢toch AIF zodpovedd poctu podielovych listov
alebo akcii v obehu v registri AIF. Depozitir by mal
prisposobit svoje postupy zodpovedajicim sposobom
s prihliadnutim na periodicitu upisani a vyplateni.
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(108) Depozitdr by mal prijat vietky potrebné opatrenia, aby delegovania povinnosti dschovy (custody) je dolezité

(109)
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zabezpecil, Ze na aktiva AIF sa Gcinne uplatiiuji prime-
rané politiky a postupy urCovania hodnoty, a to vykoné-
vanim kontrol vzoriek alebo porovnavanim sdladu
zmeny vo vypocte CHA v priebehu ¢asu so zmenou
referen¢nej hodnoty. Depozitdr by pri vytvdrani svojich
postupov mal jasne chdpat metodiky urc¢ovania hodnoty,
ktoré pouziva spravca AIF alebo externy znalec na urco-
vanie hodnoty aktiv AIF. Periodicita tychto kontrol by
mala byt v sdlade s periodicitou urcovania hodnoty
aktiv AIF.

V zmysle svojej povinnosti dohladu podla smernice
2011/61/EU by mal depozitdr stanovit postup na overo-
vanie ex post dodrziavania stladu AIF s prislusnymi
zdkonmi a inymi pravnymi predpismi a svojim StatGtom
a zakladajiicimi dokumentmi. Toto overovanie sa tyka
oblasti, ako napriklad kontroly, ¢ sa investicie AIF
v stlade s jeho investi¢nymi stratégiami, ktoré sii opisané
v $tatiite a ponukovych materidloch AIF, a zabezpecenie
toho, ze AIF neporusuje svoje pripadné investicné obme-
dzenia. Depozitir by mal monitorovat transakcie AIF
a presetrit akékolvek nezvycajné transakcie. Ak sa limity
alebo obmedzenia stanovené v prislusnych vnutrostat-
nych zdkonoch alebo inych pravnych predpisoch alebo
v StatGte a zakladajicich dokumentoch AIF porusené,
depozitdir by mal napriklad ziskat od spravcu AIF
pokyn na zruenie transakcie, pri ktorej doslo k poruse-
niu, na vlastné ndklady. Nariadenim sa depozitirovi
nebrani v tom, aby prijal pristup ex ante, ked to povazuje
za primerané po dohode so spravcom AIF.

Depozitdr by mal zabezpecit, aby sa prijmy pocitali
presne v silade so smernicou 2011/61/EU. Na dosiah-
nutie tohto ciela musi depozitdr zabezpecit, aby bolo
rozdelenie prijmov primerané, a v pripade, Ze zisti chybu,
aby sprdvca AIF prijal vhodné ndpravné opatrenia. Ked' to
depozitdr zabezpeci, mal by overit dplnost a presnost
rozdelenia prijmov, a najma vyplat dividend.

V pripade delegovama funkcif dschovy (safe-keeping)
stivisiacich s inymi aktivami podla smernice 2011/61/EU
sa delegovanie pravdepodobne vo vicsine pripadov tyka
administrativnych funkcii. V pripade, ze depozitdr dele-
guje funkcie vedenia zdznamov, vyzadovalo by sa od
neho, aby vykondval a uplatioval primerany a zdokumen-
tovany postup na zabezpecenie toho, Ze subjekt, na ktory
sa funkcie delegujii, vidy spliia poziadavky clanku 21
ods. 11 pism. d) smernice 2011/61/EU. V cielom zabez-
pecit dostato¢nd tdrovein ochrany aktiv je potrebné
stanovit urcité zdsady, ktoré by sa mali uplatiiovat v stvi-
slosti s delegovanim tschovy (safe-keeping). Na tcely

(112)

stanovit urcité zakladné zdsady, ktoré sa musia G¢inne
uplatiovat pocas celého procesu delegovania. Uvedené
zasady by sa nemali povazovat za vycerpavajice, ¢i uz
ide o stanovenie vsetkych podrobnosti tykajicich sa
konania depozitdra s ndlezitymi zru¢nostami, obozret-
nostou a starostlivostou, alebo o stanovenie vsetkych
opatreni, ktoré by mal depozitdr prijat v stvislosti so
samotnymi tymito zdsadami. Povinnost priebezne moni-
torovat tretiu stranu, na ktord boli delegované funkcie
tschovy (safe-keeping), by mala pozostivat z overovania
toho, ¢&i tito tretia strana spravne vykondva vietky dele-
gované funkcie a dodrziava zmluvu o delegovani. Tretia
strana by mala konat Cestne, v dobrej viere a v najlepsom
zaujme AlF a jeho investorov, ako aj v siilade s poziadav-
kami v oblasti regulicie a dohladu a mala by konat
s obozretnostou, starostlivostou a zru¢nostami, ktoré sa
v porovnatelnych situdcidch bezne ocakdvaju od velmi
obozretného subjektu takejto financnej profesie. Depo-
zitdr by mal okrem iného preskiimat prvky posudzované
pocas procesu vyberu a vymentivania a zohladnif ich
porovnanim s vyvojom trhu. Forma pravidelného preski-
mania by mala odzrkadlovat okolnosti tak, aby bol depo-
zitdr schopny primerane posudzovat rizikd stvisiace
s rozhodnutim o zvereni aktiv tretej strane. Periodicita
preskdmania by mala byt prispdsobend tak, aby bola
vzdy v stlade s trhovymi podmienkami a suvisiacimi
rizikami. Depozitdir by mal vykondvat planovanie pre
pripad nepredvidanych udalosti vritane ndvrhu alterna-
tivnych stratégii a mozného vyberu alternativnych posky-
tovatelov podla potreby, aby mohol tGcinne reagovat na
moznt platobnii neschopnost tretej strany. Hoci tieto
opatrenia mozu znizit riziko Gschovy, ktorému ¢eli depo-
zitdr, nemeni{ sa nimi povinnost vratit finanné ndstroje
alebo uhradit zodpovedajiicu sumu, ak dojde k ich strate,
¢o zavisi od toho, ¢i boli splnené poziadavky clanku 21
ods. 12 smernice 2011/61/EU alebo nie.

Pri delegovani funkcii tschovy (safe-keeping) by mal
depozitar zabezpeat aby boli splnené poziadavky ¢ldnku
21 ods. 11 pism. d) bodu iii) smernice 2011/61/EU a aby
boli riadne oddelené aktiva klientov AIF depozitara.
Touto povinnostou by sa malo zaistit najmid to, Ze
nedojde k strate aktiv AIF z dévodu platobnej neschop-
nosti tretej strany, na ktord si delegované funkcie
tschovy (safe-keeping). S cielom minimalizovat toto
riziko v krajindch, v ktorych dc¢inky oddelenia nie st
uznané pravnymi predpismi o platobnej neschopnosti,
by depozitir mal prijat dalsie kroky. Depozitir by
mohol AIF a spravcovi AIF konajiicemu v mene AIF
ozndmit informdcie tak, aby sa takéto aspekty rizika
tischovy (custody) riadne zohladnili v investicnom
rozhodnuti, alebo by mohol prijat také opatrenia, ktoré
st mozné v miestnych jurisdikcidch, aby boli aktiva ¢o
najviac odolné voci platobnej neschopnosti podla miest-
nych prévnych predpisov. Depozitir by navy$e mohol
zakazat docasné deficity v aktivach klientov, pouzivat
rezervy alebo zaviest mechanizmy, ktorymi sa zakdze
vyuzivanie debetného zostatku jedného klienta na vyrov-
nanie kreditného zostatku iného klienta. Hoci tieto opat-
renia mozu znizit riziko tschovy, ktorému celi depozitr
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pri delegovani funkcif Gischovy (custody), nemeni sa nimi
povinnost vratit finanéné nastroje alebo uhradit zodpo-
vedajicu sumu, ak dojde k ich strate, ¢o zdvisi od toho,
¢ boli splnené poziadavky smernice 2011/61/EU alebo
nie.

Depozitr nesie zodpovednost podla ¢lanku 21 ods. 12
druhého pododseku smernice 2011/61/EU v pripade
straty finan¢ného néstroja drzaného v dschove depozi-
tirom samotnym alebo trefou stranou, na ktord bola
tschova delegovand, za predpokladu, Zze depozitdr
nepreukdze, 7e strata je dosledkom vonkajsej udalosti,
ktori nemoZe primerane ovplyvnif a ktorej dosledkom
by sa napriek vietkej primeranej snahe nedalo zabranit.
Této strata by sa mala odliSovat od investinej straty,
ktord utrpeli investori a ktord vyplyva zo zniZenia
hodnoty aktiv v dosledku investicného rozhodnutia.

Aby sa strata ako takd potvrdila, je dolezité, Ze strata je
kone¢nd a neexistuje Ziadna vyhliadka na spitné ziskanie
finanéného aktiva. Preto by sa situdcie, ked je finanény
ndstroj len docasne nedostupny alebo zmrazeny, nemali
povazovat za straty v zmysle ¢lanku 21 ods. 12 smernice
2011/61/EU. Naopak mozno identifikovat tri druhy
situdcif, v ktorych by sa strata mala povazovat za
kone¢nd: v pripade, Ze finanény ndstroj uZ neexistuje
alebo nikdy neexistoval; v pripade, Ze finan¢ny ndstroj
existuje, ale AIF s kone¢nou platnostou stratil svoje pravo
na jeho vlastnictvo, a v pripade, Ze AIF md vlastnicke
pravo, ale uz ho nemdze previest alebo nemoze vytvorit
obmedzené vlastnicke préva na finan¢ny ndstroj na
trvalom zdklade.

M4 sa za to, Ze finan¢ny ndstroj uz neexistuje, napriklad
ak sa stratil po ac¢tovnej chybe, ktord nemozno napravit,
alebo ak nikdy neexistoval, ked bolo vlastnictvo AIF
zaregistrované na zdklade sfalSovanych dokladov. Situa-
cie, ked je strata finanénych ndstrojov spdsobend
podvodnym konanim, by sa mali povaZovat za stratu.

Stratu nemozno potvrdif, ked bol finan¢ny ndstroj
nahradeny inym finanénym ndstrojom alebo konverto-
vany na iny finan¢ny néstroj, napriklad v situdcidch,
ked st akcie zruSené a nahradené emisiou novych akcif
v ramci reorganizacie spolo¢nosti. AIF by sa nemal pova-
zovat za natrvalo zbaveny svojho vlastnickeho prdva na
finanény ndstroj, ak AIF alebo spravca AIF konajici
v mene AIF oprdvnene previedol vlastnictvo na tretiu
stranu. V pripade, Ze sa rozli§uje medzi pravnym vlast-
nictvom a nomindlnym vlastnictvom aktiv, vymedzenie

117)
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pojmu strata by sa malo tykat straty prdva na nomindlne
vlastnictvo.

Len v pripade vonkajsej udalosti, ktorti depozitir nemoze
primerane ovplyvnit a ktorej dosledkom by sa nedalo
napriek vSetkej primeranej snahe zabrénit, by sa mohol
depozitdr vyhniit tomu, aby niesol zodpovednost podla
¢lanku 21 ods. 12 smernice 2011/61/EU. Depozitir by
mal preukdzat kumulativne splnenie tychto podmienok,
aby mohol byt zbaveny zodpovednosti.

Najprv by sa malo urcit, ¢i udalost, ktord ku strate viedla,
bola vonkajsia. Zodpovednost depozitira by nemala byt
ovplyvnend delegovanim, a preto by sa udalost mala
povazovat za vonkajsiu, ak sa nevyskytuje v dosledku
konania alebo opomenutia depozitdra alebo tretej strany,
na ktord bola delegovand tschova (custody) finanénych
nastrojov drzanych v dschove. Potom by sa malo posd-
dit, ¢i udalost nie je mozné primerane ovplyvnit, a to
overenim toho, Ze obozretny depozitir nemohol prime-
rane urobit ni¢, aby zabrdnil vyskytu udalosti. V rdmci
tychto krokov sa mozu prirodné udalosti a kroky verej-
ného organu povazovat za vonkajSie udalosti, ktoré
nemozno primerane ovplyvnif. Preto v kontexte
platobnej neschopnosti tretej strany, na ktord bola dele-
govand tschova, sa pravne predpisy krajiny, v ktorej st
nastroje drzané v tuschove, v ktorych sa neuzndvaja
Gcinky primerane vykonaného oddelenia, povazuji za
vonkaj$iu udalost, ktorti nemozno primerane ovplyvnit.
Naopak stratu sposobenti neuplatnenim poziadaviek na
oddelenie stanovenych v ¢lanku 21 ods. 11 pism. d)
bode iii) smernice 2011/61/EU alebo stratu aktiv
z dovodu naruenia Cinnosti tretej strany v stvislosti
s jej platobnou neschopnostou nemozno vnimat ako
vonkajsie udalosti, ktoré nemozno primerane ovplyvnit.

Nakoniec, depozitdr by mal preukazat, Ze strate sa nedalo
zabréanit napriek vSetkej primeranej snahe. V tejto stvi-
slosti by depozitdr mal informovat spravcu AIF a prijat
primerané opatrenia v zavislosti od okolnosti. Napriklad
v situdcii, ked depozitdr veri, Ze jedinym primeranym
opatrenim je likviddcia finanénych néstrojov, depozitdr
by mal ndlezite informovat spravcu AIF, ktory musi
nasledne pisomne zadat depozitirovi pokyny, ¢i pokra-
Covat v drzbe finanénych ndstrojov alebo ich zlikvidovat.
O akomkolvek pokyne pre depozitira, aby pokracoval
v drzbe aktiv, by sa mala bez zbyto¢ného odkladu
podat sprava investorom AIF. Spravca AIF alebo AIF by
mali nalezite zohladnit odporticania depozitdra. V zavi-
slosti od okolnosti ak sa depozitdr aj nadalej obéva, ze
droveil ochrany finanéného ndstroja nie je dostatocnd
napriek opakovanym varovaniam, mal by zvazit dalsie
mozné opatrenia, ako napriklad vypovedanie zmluvy za
predpokladu, Ze sa AIF poskytne urcitd ¢asovéd lehota na
to, aby si nasiel iného depozitira v stlade s vnutrostat-
nymi pravnymi predpismi.
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sa rovnaké dvahy mali vztahovat aj na subjekt vykona-
vajiici delegované funkcie, na ktory depozitir zmluvne
previedol svoju zodpovednost. Z tohto dovodu na
zbavenie sa zodpovednosti podla ¢linku 21 ods. 12
smernice 2011/61/EU by mal subjekt, na ktory sa
funkcie delegujii, preukdzat, ze kumulativne splia
rovnaké podmienky.

Depozitarovi sa za urcitych okolnosti povoluje zbavit sa
zodpovednosti za stratu finanéného ndstroja drzaného
v uschove (custody) trefou stranou, na ktord bola
tschova delegovand. Na povolenie tohto zbavenia sa
zodpovednosti musi existovat objektivny dovod na
uzavretie zmluvy o zbaveni sa zodpovednosti, ktort
akceptuje depozitir aj AIF alebo sprdavca AIF konajici
v mene AIF. Objektivny dovod by sa mal stanovit pre
kazdé zbavenie sa zodpovednosti s prihliadnutim na
konkrétne okolnosti, za ktorych bola dschova delego-
vand.

Pri uvazovani o objektivnom dovode by sa mala stanovit
spravna rovnovéha, aby sa zabezpecilo, Ze v pripade
potreby mozno ucinne vyuzit zmluvné zbavenie sa
zodpovednosti a ze st zavedené dostatoné ochranné
opatrenia, aby sa zabrdnilo akémukolvek zneuzitiu
zmluvného zbavenia sa zodpovednosti depozitirom.
Zmluvné zbavenie sa zodpovednosti by sa za Zziadnych
okolnosti nemalo pouzit na obchddzanie poziadaviek
tykajticich sa zodpovednosti depozitira podla smernice
2011/61/EU. Depozitir by mal preukdzat, Ze bol
konkrétnymi okolnostami printteny delegovat tschovu
na tretiu stranu. Zmluvné zbavenie sa zodpovednosti
by malo byt vidy v najlepSom zdujme AIF alebo jeho
investorov a AIF alebo sprdvca AIF konajtici v mene AIF
by mali explicitne uviest, Ze konaji v tomto najlepsom
zdujme. V prikladoch scendrov by sa mali uviest situdcie,
v ktorych depozitdira mozno povazovat za depozitdra,
ktory nemd inti moznost, ako delegovat tschovu na
tretie strany.

Je dolezité, aby prislusné orgdny ziskavali primerané
a dostato¢né informdcie na primerané a jednotné vyko-
ndvanie dohladu nad ¢innostami sprévcov AIF a rizikami,
ktoré s nimi stvisia. KedZe ¢innosti spravcov AIF by
mohli maf cezhraniéné w¢inky a d¢inky na financné
trhy, prislusné organy by mali takisto dosledne monito-
rovat spravcov AIF a AIF s cielom prijat primerané opat-
renia na zabrdnenie zvySovaniu systémovych rizik.
Zvysend transparentnost a stlad prostrednictvom ustano-
veni o podavani sprav a zverejiiovani prislusnych infor-
mécif, ako sa uvddza vo vykondvacich opatreniach, by
mali prislusnym orgdnom umoznit odhalif rizikd na
finan¢nych trhoch a reagovat na ne.

(125)
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potrebné informdcie v stivislosti s jednotlivymi spravcami
AIF a AIF a ich Struktirou, aby boli schopni prijimat
spravne investicné rozhodnutia prisposobené svojim
potrebdm a ochote podstupovat rizikd. Uvedené infor-
mdcie by mali byt jasné, spolahlivé, jednoducho pocho-
pitelné a jasne prezentované, pricom uzito¢nost infor-
mécil sa zvysuje, ked sii porovnatelné medzi jednotli-
vymi spravcami AIF a jednotlivymi AIF a medzi jedno-
tlivymi obdobiami. Sprdvca AIF by nemal vykondvat
¢innosti, ktoré by mohli poskodit tcely chépania a prak-
tického pouzitia informdcii pre investorov pred ich
zverejnenim, ako napriklad prikraslovanie skuto¢nych
vysledkov (window dressing).

Je potrebné stanovit ramec, ktorym sa zabezpecia mini-
malne normy, pokial ide o poziadavky podédvania vyroc-
nych sprav vratane hlavnych prvkov a nevycerpavajtceho
zoznamu poloziek. Vyznamné zmeny v informdcidch,
ako sa uvddza v clanku 22 ods. 2 pism. d) smernice
2011/61/EU, by sa mali zverejnif vo vyroénej sprive
v ramci finanénych vykazov. Okrem nevycerpavajiceho
zoznamu zékladnych riadkovych poloziek sa mozu
uviest dalsie riadkové polozky, ndzvy a medzisacty, ak
je uvedenie tychto poloziek relevantné na pochopenie
celkovej finan¢nej pozicie alebo vykonnosti AIF. Polozky
s rozdielnou povahou alebo funkciou by sa mohli
uvadzat spolu za predpokladu, Ze tieto polozky nemajii
jednotlivo podstatny vyznam. Uvedené polozky by sa
mohli uvddzat spolu v rdmci kategérie ,iné, ako
napriklad ,iné aktiva“ alebo ,iné pasiva“. V pripade, Ze
sa riadkové polozky na konkrétny AIF vobec nevztahujd,
nemusia sa uvadzat. Bez ohladu na uplatiiované Gctovné
standardy v stlade so smernicou 2011/61/EU by sa
hodnota v3etkych aktiv mala urCovat aspon raz za rok.
Stvaha alebo bilan¢ny vykaz aktiv a pasiv podla smer-
nice 2011/61/EU by mali okrem iného zahffiat hotovost
a penazné ekvivalenty. Preto by sa penazné ekvivalenty
mali povazovat za vysoko likvidné aktiva na dcely
vypoctu expozicie AIF.

So zretelom na obsah a formu spravy o ¢innosti za dané
uctovné obdobie, ktord musi byt sucastou vyrocnej
spravy podla smernice 2011/61/EU, by mala spriva
obsahovat verny a vyvdZzeny prehlad cinnosti AIF
s opisom hlavnych rizik a investicii alebo ekonomickych
neistot, ktorym Celi. Uvedené zverejnenie by nemalo viest
k uverejneniu dovernych informécii AIF, ktoré by boli
poskodzovali AIF a jeho investorov. Preto ak by uverej-
nenie konkrétnych dovernych informdcii malo takyto
ti¢inok, mohlo by sa zhrntt na Grovni, na ktorej by sa
zabranilo $kodlivému vplyvu a nebolo by potrebné
uvadzat napriklad vykonnost alebo Statistiky jednotlive;
portféliovej spolocnosti alebo investicie, ktoré by mohli
viest k zverejneniu dovernych informdcii AIF. Tieto infor-
mécie by mali byt sicastou spravy manazmentu, pokial
sa tato sprava zvycajne predkladd spolu s finan¢nymi
vykazmi AIF.
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v ktorom sa informdcie predkladajii na drovni spravcu
AIF, by sa mali poskytniit dalSie informdcie zverejnenim
rozdelenia alebo rozpisu celého odmefiovania podla
toho, ako sa tyka prislusného AIF. To by sa dalo
dosiahnut zverejnenim celkovych Gdajov o odmefiovani
spravcu AIF rozdelenom na pevné a pohyblivé zlozky,
vyhldsenia, ze tieto tdaje sa tykaji celého spravcu AlF,
a nie AIF, poc¢tu AIF a fondov PKIPCP spravovanych
spravcom AIF a celkovych spravovanych aktiv tychto
AIF a PKIPCP s prehladom politiky odmerovania
a odkazom na to, kde je k dispozicii na poziadanie
investorov uplnd politika odmeriovania spravcu AlIF.
Dalsie ddaje moZno poskytntif zverejnenim celkového
pohyblivého odmenovania zo zdrojov AIF prostrednic-
tvom jeho platby poplatkov za vykonnost alebo pripadne
podielu na zisku. Okrem zverejnenia odmenovania moze
byt vhodné, aby spravcovia AIF poskytli informacie tyka-
jice sa finanénych a nefinanénych kritérii politik
a postupov odmenovania pre prislusné kategérie zamest-
nancov, aby investorom umoznili posudit existujiice
vytvorené stimuly.

V pripade, Ze AIF emituje podielové listy, mali by sa
vypocitat prevody aktiv do bocnych vrecick v case
prevodu, a to na zdklade poctu podielovych listov pride-
lenych na prevod aktiv vyndsobeny cenou za podielovy
list. Zéklad urcovania hodnoty by sa mal jasne zverejnit
za kazdych okolnosti a mal by zahffiat ditum vykonania
uréenia hodnoty.

S cielom riadit likviditu by sa sprdvcom AIF malo povolit
uzatvarat dohody o prijatych pozickich v mene AIF,
ktoré spravuji. Uvedené dohody moézu byt kritkodobé
alebo trvalejsie. V pripade trvalejsich je pravdepodobnej-
Sie, Ze takdto dohoda by bola osobitnym rezimom na
Ucely spravovania nelikvidnych aktiv.

V stlade so zdsadou diferencidcie a uzndvajic rozmani-
tost druhov AIF by sa poskytovanie informdcii inves-
torom pozadované od sprivcu AIF malo odliSovat
podla druhu AIF a malo by zavisiet od dalsich faktorov,
ako napriklad investi¢nd stratégia a zloZenie portfélia.

Smernicou 2011/61/EU sa vyzaduje, aby spravcovia AIF
pravidelne poskytovali prislusnému  orgdnu  svojho

(132)

(133)

AIF v EU, ktory spravujti, a o kazdom AIF, ktory
uvddzaji na trh v Unii. Je preto dolezité podrobnejsie
urcit informdcie, ktoré sa maji poskytovat, a periodicitu
poddvania sprav, ktord zdvisi od hodnoty spravovanych
aktiv v portfélidch AIF, ktoré spravuje dany spravca AIF.
Mali by sa zabezpecit pro forma vzory na poddvanie sprdv
a mal by ich vyplnat spravca AIF za AIF, ktoré spravuje.
V pripade, Ze subjekt, ktory méd povolenie ako sprdvca
AIF, uvadza na trh AIF, ktoré spravujua ini spravcovia AlF,
nekond ako spravca uvedenych AIF, ale ako sprostredko-
vatel ako akdkolvek investicnd spolo¢nost, na ktord sa
vztahuje smernica 2004/39/ES. Preto by nemal mat
povinnost podédvat spravy za tieto AIF, pretoze by to
viedlo k dvojitému alebo viacndsobnému poddvaniu
sprav. Tato poziadavka na poddvanie sprdv by sa vsak
mala vzfahovat na spravcov AIF z krajin mimo EU, ktor
spravuji AIF, ktoré sa uvadzajii na trh v Unii.

Hrani¢nou hodnotou stanovenou v tomto nariadeni sa
aktivujii len poziadavky na podavanie sprav stanovené
v ¢clanku 24 ods. 4 smernice 2011/61/EU. AIF
s pomerom pakového efektu vypocitanym v sulade so
zdvazkovou metédou vo vyske menej ako trojndsobok
jeho cistej hodnoty aktiv by sa nepovazoval za AIF vyuZi-
vajuci pakovy efekt vo vyznamnej miere. Prislusné
orgdny vSak mozu pozadovat dalsie informdcie, ak je
to potrebné na G¢inné monitorovanie systémovych rizik.
Stanovenim hrani¢nej hodnoty na podivanie spriv sa
takisto zabezpecuje, aby sa informdcie tykajtce sa zvySo-
vania systémového rizika zhromazdovali v celej Unii
jednotnym spdsobom a poskytovali istotu spravcom AIF.

Pravomoci dohladu prislusného organu podla ¢lanku 25
ods. 3 smernice 2011/61/EU sa vykondvaji v novom
systéme dohladu, ktory tvor{ stcast priebeznych
postupov dohladu a postdeni systémového rizika
spravcov AIF zo strany prislusnych orgdnov a eurépskych
orgdnov dohladu so zretelom na stabilitu a integritu
finan¢ného systému. Prislusné orgdny by mali primerane
vyuzivat informdcie, ktoré dostdvaji, a mali by ukladat
limity tykajice sa pdkového efektu, ktory vyuziva spravca
AIF, alebo iné obmedzenia tykajlice sa spravovania AIF
so zretelom na spravované AIF v pripade, Ze to povazuji
za potrebné s ciefom zabezpecit stabilitu a integritu
finan¢ného systému. Posddenie systémového rizika sa
bude pravdepodobne lisit v zdvislosti od hospodarskeho
prostredia, pricom akykolvek spravca AIF so zretelom na
AIF, ktoré spravuje, md potencidl byt systémovo rele-
vantny. Zakladnd poziadavka preto je, aby prislusné
orgdny ziskavali vSetky informdcie potrebné na prime-
rané posudenie uvedenych situdcii s cielom zabrdnit
zvySovaniu  systémového rizika. Prislusné orginy by
potom mali dokladne posudit informdcie a prijat prime-
rané opatrenia.
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(134) S cielom umoznit sprivcom AIF z EU spravovat
a uvddzat na trh AIF z krajin mimo EU a sprivcom
AIF z krajin mimo EU spravovaf a uvddzat na trh AIF
v Unii sa v smernici 2011/61/EU vyzaduje zavedenie
primeranych dohod o spoluprici s prislusnymi orgdnmi
dohladu tretej krajiny, v ktorej je usadeny AIF z krajiny
mimo EU ajalebo spravca AIF z krajiny mimo EU.
Tymito dohodami o spoluprici by sa mala zabezpecit
asponi efektivna vymena informdcii, ktord umoziluje
prislusnym orgdnom Unie vykonavat svoje povinnosti
v stlade so smernicou 2011/61/EU.

(135) Dohody o spoluprdci by mali prislusnym orgdnom
umoznit vykondvat svoje povinnosti tykajice sa dohladu
a presadzovania vo vztahu k subjektom z tretich krajin.
Dohody o spoluprici by preto mali predstavovat jasny
konkrétny ramec pre pristup k informdcidm, vykondvanie
kontrol na mieste a pomoc, ktord maji poskytovat
organy tretich krajin. V dohodich o spoluprici by sa
malo zaistif, aby sa prijaté informédcie mohli vymienat
s inymi dotknutymi prislusnymi orgdnmi, ako aj
s ESMA a ESRB.

(136) S cielom umoznit prislusnym orgdnom, sprivcom AIF
a depozitdrom, aby sa prisposobili novym poziadavkim
v tomto nariadeni tak, aby sa mohli uplatiovat efek-
tivaym a a¢innym sposobom, by sa ddtum zaciatku
uplatiovania tohto nariadenia mal zostladit s ddtumom
transpozicie smernice 2011/61/EU,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Okrem vymedzeni pojmov stanovenych v ¢lanku 2 smernice
2011/61/EU sa na téely tohto nariadenia uplatiuji tieto vyme-
dzenia pojmov:

1. ,kapitdlovy zdvizok® je zmluvny zdvizok investora
poskytniif alternativnemu investicnému fondu (AIF) inves-
ticiu v dohodnutej vyske na poziadanie spravcu AIF;

2. ,prislusnd osoba“ v stvislosti so spravcom AIF je ktordkolvek
z tychto osob:

a) riaditel, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni
alebo manazér spravcu AlF;

1.
v ¢lanku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU, must:

b) zamestnanec spravcu AIF alebo ind fyzickd osoba, ktorej
sluzby st poskytnuté k dispozicii spravcu AIF a pod jeho
kontrolou a ktord je zapojend do poskytovania sluzieb
kolektivneho riadenia portfdlia spravcu AIF;

¢) fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord je priamo zapojend
do poskytovania sluzieb pre spravcu AIF na zdklade
dohody o delegovani tretim strandm na ucely poskyto-
vania kolektivneho riadenia portfélia spravcom AlF;

3. ,vrcholovy manaZzment” je osoba alebo osoby, ktoré ucinne

Vykonavaju Cinnosti spravcu AlF v stlade s ¢lankom 8 ods. 1
pism. ¢) smernice 2011/61 /EU a pripadne vykonny c¢len
alebo ¢lenovia riadiaceho organu;

4. ,riadiaci orgdn“ je orgdn s kone¢nou pravomocou rozhodo-

vania u spravcu AlF, ktory zahffia funkcie dohladu a riadenia
alebo len funkciu riadenia, ak st uvedené dve funkcie odde-
lené;

5. ,osobitny rezim“ je rezim, ktory vznikd ako priamy dosledok

nelikvidnej povahy aktiv AIF, ktoré ovplyviiuji osobitné
prdva investorov na vyplatenie v druhu podielovych listov
alebo akeif AIF a ktory je rezim ity na mieru alebo oddeleny
rezim od vSeobecnych prév investorov na vyplatenie.

KAPITOLA 1I
VSEOBECNE USTANOVENIA
ODDIEL 1
Vypocet spravovanych aktiv
(¢lanok 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 2
Vypocet celkovej hodnoty spravovanych aktiv

Aby sa na spravcu AIF vztahovala vymmka stanovend

a) identifikovat vietky AIF, pre ktoré je urceny ako externy

spravca AlF, alebo AIF, pre ktory je spravcom AlF, ak pravna
forma AIF povoluje internd spravu, v stilade s ¢ldnkom 5
smernice 2011/61/EU;

b) identifikovat pre kazdy spravovany AIF portf6lio aktiv

a stanovit v stlade s pravidlami uréovania hodnoty stanove-
nymi v pravnych predpisoch krajiny, v ktorej je AIF usadeny,
afalebo v statite alebo zakladajicich dokumentoch AIF
prislusnd  hodnotu spravovanych aktiv vratane vsetkych
aktiv nadobudnutych s pouzitim pékového efektu;
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¢) spocitat stanovené hodnoty spravovanych aktiv za vetky
spravované AIF a porovnat vyslednt celkovi hodnotu spra-
vovanych aktiv s prislusnou hrani¢nou hodnotou stano-
venou v ¢lanku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU.

2. Na dcely odseku 1 sa do vypoctu nezahffiaji podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), v ktorych pripade spravca AIF kond ako spravcovskd
spolocnost  vybrand na zastupovanie podla  smernice
2009/65/ES.

Na dcely odseku 1 sa do vypocltu zahffiajii AIF spravované
spravcom AlF, v ktorych pripade spravca AIF delegoval funkcie
v stlade s ¢lankom 20 smernice 2011/61/EU. Portflid AIF,
ktoré spravca AIF spravuje na zdklade delegovania, st vSak
vylicené z vypoctu.

3. Na tcely vypoctu celkovej hodnoty spravovanych aktiv sa
musi kazdd pozicia derivitového ndastroja vratane akéhokolvek
derivitu vloZeného v prevoditelnych cennych papieroch konver-
tovat na svoju rovnocennii poziciu v podkladovych aktivach
daného derivatu s pouzitim konverznych metodik stanovenych
v ¢lanku 10. Absolttna hodnota uvedenej rovnocennej pozicie
sa potom pouzije na vypocet celkovej hodnoty spravovanych
aktiv.

4.V pripade, Ze AIF investuje do inych AIF spravovanych
rovnakym externe urenym spravcom AIF, dand investicia sa
moze vylidit z vypoctu aktiv spravovanych spravcom AlF.

5. Ked jeden podfond v rdmci interne alebo externe spravo-
vaného AIF investuje do iného podfondu daného AIF, uvedend
investicia sa moze vylacit z vypoctu spravovanych aktiv spravcu
AlF.

6. Celkovd hodnota spravovanych aktiv sa vypocitava
v stlade s odsekmi 1 aZ 4 aspon raz za rok a s pouZitim
najnovsich dostupnych hodnot aktiv. Najnovsia dostupnd
hodnota aktiv pre kazdy AIF sa generuje pocas dvandstich
mesiacov predchddzajicich ddtumu vypoctu hrani¢nej hodnoty
v stlade s prvou vetou tohto odseku. Spravca AIF ur¢uje datum
vypoctu hrani¢nej hodnoty a uplatiuje ho konzistentnym
sposobom. Akdkolvek naslednd zmena zvoleného datumu sa
musi zdovodnit prislusnému  orgdnu. Pri vybere ditumu
vypoctu hrani¢nej hodnoty spravca AIF zohladiuje ¢as a perio-
dicitu ur¢ovania hodnoty spravovanych aktiv.

Cldnok 3
PriebeZné monitorovanie spravovanych aktiv

Spravca AIF stanovuje, vykondva a uplatiluje postupy na prie-
bezné monitorovanie celkovej hodnoty spravovanych aktiv.

Monitorovanie odzrkadluje aktudlny prehlad spravovanych
aktiv a zahfnia sledovanie ¢innosti upisovania a vypldcania
alebo, ak je to vhodné, vyzvy na thradu kapitdlu, rozdelenia
kapitdlu a hodnotu investovanych aktiv v pripade kazdého AIF.

Blizkost celkovej hodnoty spravovanych aktiv k hranicnej
hodnote stanovenej v ¢ldnku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU
a predpokladana ¢innost upisovania a vyplacania sa zohladnuji
s ciefom postdit potrebu Castejsich vypoctov celkovej hodnoty
spravovanych aktiv.

Cldnok 4
Prilezitostné porusenie hrani¢nej hodnoty

1. Spréavca AIF posudzuje situdcie, v ktorych celkovd hodnota
spravovanych aktiv presiahne prislusnd hrani¢nt hodnotu,
s cielom stanovit, ¢i st docasnej povahy alebo nie.

2.V pripade, Ze celkovd hodnota spravovanych aktiv
presiahne prislusnd hrani¢nd hodnotu a sprdvca AIF sa
domnieva, Ze situdcia nie je docasnej povahy, sprivca AIF
bezodkladne informuje prislusny orgdn o tom, Ze situdcia sa
nepovazuje za docasnt, a poziada o povolenie v lehote 30
kalendérnych dni v sdlade s ¢lankom 7 smernice 2011/61/EU.

3.V pripade, Ze celkovd hodnota spravovanych aktiv
presiahne prislusnd  hraniént  hodnotu a spravca AIF sa
domnieva, 7Ze situdcia je docasnej povahy, spravca AIF
bezodkladne informuje prislusny orgdn o tom, Ze situdcia sa
povazuje za situdciu docasnej povahy. Ozndmenie obsahuje
podporné informicie na odovodnenie posidenia docasnej
povahy situdcie spravcom AIF vrdtane opisu situdcie a vysvet-
lenia dovodov, preco sa povazuje za docasnd.

4. Situdcia sa nepovazuje za situdciu docasnej povahy, ak je
pravdepodobné, ze bude trvat dlhsie ako tri mesiace.

5. Tri mesiace po ditume, ked celkovd hodnota spravova-
nych aktiv presiahne prislusnd hraniénti hodnotu, spravca AIF
opatovne vypocita celkovii hodnotu spravovanych aktiv, aby
preukdzal, Zze je pod prislusnou hrani¢nou hodnotou, alebo
aby preukazal prislusnému orgdnu, Ze situdcia, v dosledku ktorej
spravované aktiva presiahli hrani¢nd hodnotu, je vyrieSend a Zze
nie je potrebné Ziadat o povolenie spravcu AIF.

Cldnok 5
Informidcie, ktoré sa poskytujii ako sdcast registricie
1. Sacastou poziadavky v ¢lanku 3 ods. 3 pism. b) smernice
2011/61/EU je, ze spravcovia AIF musia ozndmit prislusnym
orgdnom celkovi hodnotu spravovanych aktiv vypocitand
v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 2.
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2. Sucastou p021adavky v ¢lanku 3 ods. 3 pism. ¢) smernice
2011/61/EU je, ze spravcov1a AIF musia poskytntt ponukovy
materidl alebo prislusny vypis z ponukového materidlu alebo
vSeobecny opis investicnej stratégie. Prislusny vypis z ponuko-
vého materidlu a opis investi¢nej stratégie obsahuji aspoii tieto
informacie:

a) hlavné kategérie aktiv, do ktorych moze AIF investovat;

b) akékolvek priemyselné, geografické alebo iné sektory trhu
alebo osobitné triedy aktiv, ktoré st taziskom investicnej
stratégie;

¢) opis politiky prijimania Gverov alebo pakového efektu AIF.

3. Informdcie, ktoré ma spravca AIF poskytnut podla ¢lédnku
3 ods. 3 pism. d) smernice 2011/61/EU, st uvedené v clinku
110 ods. 1 tohto nariadenia. Poskytuji sa v stlade s pro forma
vzorom na poddvanie sprav stanovenym v prilohe IV.

4. Informdcie zhromazdené v silade s ¢ldnkom 3 ods. 3
plsm d) smernice 2011/61 [EU sa vymiefiaji medzi prislusnymi
organmi v Unii, s Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy
(ESMA) a Eurépskym vyborom pre systémové rizikd (ESRB),
ked je to potrebné na tcely plnenia ich povinnosti.

5. Informdcie potrebné na tcely registracie musia byt aktua-
lizované a poskytovane kazdoro¢ne. Z doévodov tykajacich sa
vykonu ich prav0m0c1 podla ¢linku 46 smernice 2011/61/EU
mozu prislusné organy vyzadovat, aby spravca AIF poskytol
informacie uvedené v clinku 3 smernice 2011/61/EU Castejsie.

ODDIEL 2
Vypocet pdkového efektu
(¢linok 4 ods. 3 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 6
Vseobecné ustanovenia o vypocte pikového efektu

1. Pdkovy efekt AIF sa vyjadruje ako pomer medzi expozi-
ciou AIF a jeho ¢istou hodnotou aktiv.

2. Spravcovia AIF poditaji expoziciu spravovanych AIF
v stlade s hrubou metddou, ktord je stanovend v clanku 7,
a so zavazkovou metbdou, ktord je stanovend v clanku 8.

Komisia vzhladom na trhovy vyvoj preskima najneskor do
21. jula 2015 metddy vypoctu uvedené v prvom pododseku,
aby rozhodla, ¢ st tieto metddy dostatoéné a primerané pre
vietky druhy AIF alebo ¢i by sa mala vypracovat dodatoéna
a volitend met6da na vypocet pdkového efektu.

3. Expozicia obsiahnutd v akychkolvek finanénych alebo
pravnych Struktirach zahfnajicich tretie strany kontrolovanych
relevantnym AIF sa zahffia do vypoctu expozicie v pripade, Ze
uvedené Struktiiry st osobitne vytvorené na to, aby priamo
alebo nepriamo zvySovali expoziciu na Grovni AIF. V pripade
AIF, ktorych zdkladnou investi¢nou politikou je ziskat kontrolu
nad nekétovanymi spolo¢nostami alebo emitentmi, spravca AIF
do vypoctu pdkového efektu nezahfiia Ziadnu expoziciu, ktord
existuje na tUrovni uvedenych nekétovanych spoloc¢nosti
a emitentov za predpokladu, Ze AIF alebo sprdvca AIF konajtci
v mene AIF nemusi znd$at potencidlne straty nad ramec svojich
investicii do prislusnej spolo¢nosti alebo prislusného emitenta.

4. Spravcovia AIF vyla¢ia dohody o prijimani tverov, ktoré
uzavreli, ak si docasnej povahy a st plne kryté zmluvnymi
kapitalovymi zdvizkami investorov v AlF.

5. Spravca AIF musi mat primerane zdokumentované
postupy na vypocet expozicie kazdého AIF vo svojej sprave
v stlade s hrubou metédou a zdvizkovou metdédou. Vypocet
sa v priebehu ¢asu uplatiiuje jednotne.

Cldnok 7
Hrubd metéda na vypocet expozicie AIF

Expozicia AIF vypocitand v stlade s hrubou metédou je suma
absolutnych hodnét vietkych pozicii, ktorych hodnota bola
uréend v stlade s clinkom 19 smernice 2011/61/EU a so viet-
kymi delegovanymi aktmi prijatymi podla nej.

Na vypocet expozicie AIF v stlade s hrubou metédou spravca
AlF:

a) vylii¢i hodnotu akejkolvek hotovosti a peniaznych ekvivalen-
tov, ktoré st vysoko likvidnymi investiciami drzanymi
v zdkladnej mene AIF, ktoré si ihned zamenitelné za
zndmu sumu hotovosti, podlichaji nevyznamnému riziku
zmeny hodnoty a poskytuji vynos, ktory nie je vyssi ako
sadzba trojmesacného vysoko kvalitného stitneho dlhopisu;
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b) konvertuje derivitové ndstroje na rovnocennt poziciu v ich
podkladovych aktivach s pouzitim metodik konverzie stano-
venych v ¢lanku 10 a metdd stanovenych v bodoch 4 az 9
a 14 prilohy I;

¢) vyladi hotovostné pozicky, ktoré zostdvajii v hotovosti alebo
peilaznom ekvivalente, ako sa uvddza v pismene a), a v
ktorych pripade st zndme splatné sumy;

d) zahrnie expoziciu vyplyvajicu z reinvestovania hotovostnych
poZi¢iek vyjadrent ako vysSia hodnota z trhovej hodnoty
realizovanej investicie alebo z celkovej vysky pozic¢anej hoto-
vosti, ako sa uvddza v bodoch 1 a 2 prilohy I;

e) zahrnie pozicie v rdmci repo dohod alebo reverznych repo
cennych papierov alebo v rdmci inych dohod v sdlade
s bodmi 3 a 10 az 13 prilohy L

Cldnok 8
Zavizkovd metéda na vypocet expozicie AIF

1.  Expozicia AIF vypocitand v salade so zdvizkovou
metodou je suma absolttnych hodnét vietkych pozicii, ktorych
hodnota bola urfend v stlade s ¢ldnkom 19 smernice
2011/61/EU a so zodpovedajiicimi delegovanymi aktmi, pri
splneni kritérii stanovenych v odsekoch 2 az 9.

2. Na vypocet expozicie AIF v stlade so zdvizkovou
metodou spravea AlF:

a) konvertuje kazdi poziciu derivitového ndstroja na rovno-
cennd poziciu v podkladovom aktive daného derivitu
s pouzitim metodik konverzie stanovenych v ¢lanku 10
a bodoch 4 az 9 a 14 prilohy II;

=

uplatni dohody o zaisteni (hedging) a zapocitani (netting);

) vypocita expoziciu vytvorend reinvestovanim pdziciek
v pripade, 7Ze takéto reinvestovanie zvysi expoziciu AIF,
ako je vymedzené v bodoch 1 a 2 prilohy I;

d) zahrnie do vypoctu ostatné dohody v siilade s bodmi 3 a 10
az 13 prilohy L

3. Na uclely vypocitania expozicie AIF podla zdvizkovej
metody:

a) dohody o =zapocitani zahffiaji kombindcie obchodov
s derivatovymi ndstrojmi alebo poziciami v cennych papie-
roch, ktoré sa tykajii rovnakého podkladového aktiva bez

ohladu — v pripade derivdtovych néstrojov — na ddtum splat-
nosti derivatovych ndstrojov, a ked uvedené obchody s deri-
vatovymi ndstrojmi alebo poziciami v cennych papieroch st
uzavreté s jedinym cielom elimindcie rizik spojenych s pozi-
ciami  prijatymi prostrednictvom inych  derivatovych
nastrojov alebo pozicii v cennych papieroch;

b) dohody o zaisteni zahffiaji kombindcie obchodov s derivato-
vymi ndstrojmi alebo poziciami v cennych papieroch, ktoré
sa nemusia tykat rovnakého podkladového aktiva, a ked
uvedené obchody s derivitovymi ndstrojmi alebo poziciami
v cennych papieroch sii uzavreté s jedinym cielom vyrov-
nania rizik spojenych s poziciami prijatymi prostrednictvom
inych derivatovych ndstrojov alebo pozicii v cennych papie-
roch.

4. Odchylne od odseku 2 sa derivitovy ndstroj nekonvertuje
na rovnocennii poziciu v podkladovom aktive, ak méd vsetky
tieto charakteristiky:

a) vymiena vykonnost finan¢nych aktiv drzanych v portf6liu
AIF za vykonnost inych referenénych finanénych aktiv;

b) tplne vyvazuje rizikd vymenenych aktiv drzanych v portféliu
ATF tak, ze vykonnost AIF nezdvisi od vykonnosti vymene-
nych aktiv;

¢) neobsahuje dalie volitelné vlastnosti ani dolozky o pakovom
efekte ani iné dodato¢né rizikd v porovnani s priamou
drzbou referen¢nych finanénych aktiv.

5. Odchylne od odseku 2 sa derivitovy ndstroj nekonvertuje
na rovnocennti poziciu v podkladovom aktive pri vypocte expo-
zicie podla zdviazkovej metddy, ak spliia obe tieto podmienky:

a) kombinovand drzba derivitového ndstroja zo strany AIF
tykajiceho sa finanéného aktiva a hotovosti, ktord je inves-
tovand do penazného ekvivalentu podla vymedzenia v ¢ldnku
7 pism. a), je rovnocennd s drzbou dlhej pozicie v danom
finan¢nom aktive;

b) derivtovy ndstroj nevytvara prirastkova expoziciu a pakovy
efekt ani riziko.

6.  Dohody o zaisteni sa zohladiujii pri vypocte expozicie
ATF iba v pripade, ak spliiaji vietky tieto podmienky:

a) cielom pozicii zahrnutych do vztahu zaistenia nie je tvorba
vynosu a vieobecné a osobitné rizikd st vyvazené;
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b) dochddza k overitelnému zniZeniu trhového rizika na drovni
AlF;

¢) pripadné vieobecné aj osobitné rizikd spojené s derivitovymi
nastrojmi st vyvazené;

d) dohody o zaisteni sa tykaji rovnakej triedy aktiv;

e) su efektivne za stresovych trhovych podmienok.

7. S vyhradou odseku 6 sa derivatové ndstroje pouZivané na
ticely menového zaistenia, ktoré nesposobujii prirastkovii expo-
ziciu, pakovy efekt ani iné rizikd, nezahfiaji do vypoctu.

8.  Sprévca AIF zapocitava pozicie v ktoromkolvek z tychto
pripadov:

a) medzi derivatovymi ndstrojmi za predpokladu, Ze sa tykaji
rovnakého podkladového aktiva, aj ked je ditum splatnosti
derivatovych néstrojov odlisny;

b) medzi derivitovym ndstrojom, ktorého podkladovym aktivom
je prevoditelny cenny papier, ndstroj pefiazného trhu alebo
podielové listy v podniku kolektivneho investovania, ako sa
uvddza v oddiele C bodoch 1 az 3 prilohy I k smernici
2004/39[ES, a rovnakym zodpovedajicim podkladovym
aktivom.

9.  Spravcovia AIF spravujuci AIF, ktoré v stlade so svojou
zdkladnou investicnou politikou investujd primarne do droko-
vych derivatov, vyuZivajii osobitné pravidld vzdjomného zapo-
¢itania trvania s ciefom zohladnit savislost medzi segmentmi
splatnosti krivky drokovej sadzby, ako sa stanovuje v ¢ldnku 11.

Cldnok 9
Met6dy na zvySenie expozicie AIF

Pri vypocte expozicie spravcovia AIF pouzivaji metddy stano-
vené v prilohe I na situdcie, ktoré sa v nej uvadzaju.

Cldnok 10
Metodiky konverzie derivitovych néstrojov

Spravcovia AIF pouzivaji metodiky konverzie stanovené
v prilohe II pre derivitové ndstroje, ktoré sa v nej uvddzaju.

Cldnok 11
Pravidld vzdjomného zapocitania trvania

1. Pravidld vzdjomného zapocitania trvania uplatiiuji sprav-
covia AIF pri vypocte expozicie AIF podla ¢lanku 8 ods. 9.

2. Pravidld vzdjomného zapocitania trvania sa nesmd pouZit,
ak by viedli ku skresleniu rizikového profilu AIF. Spravcovia
AIF, ktori vyuzivaji uvedené pravidld vzdjomného zapocitania,

nesmua do svojej stratégie tykajiicej sa trokovej sadzby zahfnat
iné zdroje rizika, ako napriklad volatilitu. V dosledku toho stra-
tégie trokovej arbitrdze uvedené pravidld vzdjomného zapodi-
tania neuplatiiuji.

3. Pouzivanie uvedenych pravidiel vzdjomného zapocitania
trvania nesmie vytvarat neodovodnent droven pakového efektu
prostrednictvom investovania do kritkodobych pozicii. Kratko-
dobé urokové derivaty nesmi byt hlavnym zdrojom vykonnosti
ATF so strednym trvanim, ktory pouziva pravidld vzdjomného
zapocitania trvania.

4. Urokové derivity sa konvertujii na poziciu v ich rovno-
cennom podkladovom aktive a st vzdjomne zapocitané v stlade
s prilohou IIL

5. AIF vyuzivajici pravidld vzdjomného zapocitania trvania
moze eSte vyuzivat ramec zaistenia. Pravidld vzdjomného zapo-
itania trvania sa mozu vztahovat len na tdrokové derivéty,
ktoré nie st zahrnuté v dohodach o zaisteni.

ODDIEL 3

Dodatocné vlastné zdroje a poistenie zodpovednosti za Skodu
pri vykone povolania

(¢clanok 9 ods. 7 a ¢ldnok 15 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 12

Rizikd spojené so zodpovednostou za $kodu pri vykone
povolania

1. Rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri vykone
povolania, ktoré maja byt kryté podla ¢linku 9 ods. 7 smernice
2011/61/EU, st rizikd straty alebo skody sposobenej prislusnou
osobou nedbanlivym vykondvanim <¢innosti, za ktoré nesie
spravca AIF pravnu zodpovednost.

2. Rizikd spojené so zodpovednostou za $kodu pri vykone
povolania vymedzené v odseku 1 zahffiaji okrem iného aj
rizika:

a) straty dokumentov dokazujticich vlastnictvo aktiv AIF;

b) skreslovania alebo zavadzajiicich vyhldseni poskytnutych AIF
alebo jeho investorom;

¢) krokov, chyb alebo opomenuti sposobujticich porusenie:
i) pravnych a regula¢nych povinnosti;

ii) povinnosti nédlezitych zrucnosti a starostlivosti voci AIF
a jeho investorom;

iii) fiducidrnych povinnostf;

iv) povinnosti ml¢anlivosti;
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v) pravidiel alebo zakladajiicich dokumentov AlIF;

vi) podmienok vymenovania spravcu AIF zo strany AlF;

d) nesplnenia povinnosti stanovit, vykonat a udrziavat prime-
rané postupy na zabrdnenie necestnému alebo podvodnému
konaniu alebo konaniu so zlym dmyslom;

e) nespravne vykonaného urcenia hodnoty aktiv alebo vypoctu
cien podielovych listov/akeif;

f) strt vyplyvajicich z prerusenia obchodnej ¢innosti, zlyhani
systému, zlyhania spracovania transakcie alebo riadenia
procesov.

3. Rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri vykone
povolania musia byt vidy kryté prostrednictvom primeranych
dodatoénych vlastnych zdrojov stanovenych v siilade s ¢ldnkom
14 alebo prostrednictvom primeraného krytia poistenim zodpo-
vednosti za Skodu pri vykone povolania stanovenym v stilade
s ¢lankom 15.

Cldnok 13

Kvalitativne poziadavky tykajiice sa rizik spojenych so
zodpovednostou za Skodu pri vykone povolania

1. Spravca AIF vykondva a¢inné interné politiky a postupy
na riadenie operaénych rizik s cielom primerane urcit, merat,
riadit a monitorovat operacné rizikd vritane rizik spojenych so
zodpovednostou za $kodu pri vykone povolania, vo¢i ktorym je
spravca AIF vystaveny alebo by mohol byt odovodnene vysta-
veny. Cinnosti riadenia opera¢nych rizik sa vykondvaji nezavisle
ako stcast politiky riadenia rizik.

2. Spravca AIF vytvori databdzu minulych strdt, v ktorej sa
zaznamenavaji vSetky prevadzkové zlyhania, udalosti vzniku
straty a $kody. V tejto databdze sa okrem iného zaznamendvaji
aj vetky rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri
vykone povolania, ktoré sa uvddzajii v ¢lanku 12 ods. 2 a ku

ktorych vyskytu doslo.

3.V rdmci riadenia rizik spravca AIF vyuZziva svoje vnitorné
udaje o minulych stratdch a v pripade potreby externé udaje,
analyzu scendrov a faktory odzrkadlujice podnikatelské
prostredie a systémy vnatornej kontroly.

4. Expozicie voci operaénym rizikdm a udalosti vzniku straty
sa musia priebeZzne monitorovat a si predmetom podédvania
pravidelnych vnitornych sprav.

5. Politky a postupy sprévcu AIF tykajice sa riadenia
operaénych rizik musia byt dobre zdokumentované. Spravca
AIF musi mat zavedené mechanizmy na zabezpecenie dodrzia-
vania stiladu s jeho politikami riadenia opera¢nych rizik a G¢inné

opatrenia na rieSenie nedodrziavania saladu s tymito politikami.
Spravca AIF musi mat zavedené postupy na prijimanie vhod-
nych ndpravnych opatreni.

6.  Politiky a postupy riadenia operaénych rizik a systémy
merania si predmetom pravidelného preskiimania aspor raz
za rok.

7. Spravca AIF udrziava financné zdroje zodpovedajice
svojmu postdenému rizikovému profilu.

Cldnok 14
Dodato¢né vlastné zdroje

1. Tento c¢ldnok sa vzfahuje na spravcov AIF, ktori sa
rozhodn kryt rizikd spojené so zodpovednostou za $kodu
pri vykone povolania dodato¢nymi vlastnymi zdrojmi.

2. Spravca AIF poskytne dodato¢né vlastné zdroje na krytie
rizik spojenych so zodpovednostou vyplyvajtcich z profesijnej
nedbanlivosti aspon vo vyske 0,01 % hodnoty portfdlii spravo-
vanych AIF.

Hodnota portfdlif spravovanych AIF je sticet absolttnej hodnoty
vSetkych aktiv vietkych AIF spravovanych spravcom AIF vratane
aktiv nadobudnutych s pouzitim pdkového efektu, pricom
hodnota derivatovych ndstrojov sa urCuje pri ich trhovej
hodnote.

3. Poziadavka na dodato¢né vlastné zdroje uvedend v odseku
2 sa prepodita na konci kazdého détovného obdobia a vyska
dodato¢nych vlastnych zdrojov sa zodpovedajicim spdsobom
upravi.

Spravca AIF stanovuje, vykondva a uplatiiuje postupy na prie-
bezné monitorovanie hodnoty portfdlii spravovanych AIF vypo-
litanej v stlade s odsekom 2 druhym pododsekom. V pripade,
Ze sa pred roénym prepo¢tom uvedenym v prvom pododseku
hodnota portfélii spravovanych AIF podstatne zvysi, sprivca
AIF bez zbytoéného odkladu prepocita poziadavku na doda-
to¢né vlastné zdroje a zodpovedajicim sposobom dodatoéné
vlastné zdroje upravi.

4. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF
moZe spravcovi AIF povolif, aby zabezpecil nizsie dodatoéné
vlastné zdroje, ako je suma uvedend v odseku 2, len ak je
presvedéeny — na zdklade tidajov o minulych stratich sprévcu
AIF zaznamenanych za sledované obdobie najmenej troch
rokov pred postidenim — Ze spravca AIF zabezpeluje dostatocné
dodato¢né vlastné zdroje na primerané krytie rizik spojenych so
zodpovednostou za Skodu pri vykone povolania. Povolend
niz8ia suma dodato¢nych vlastnych zdrojov nesmie byt niZsia
ako 0,008 % hodnoty portfélii AIF, ktoré spravuje spravca AlIF.
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5. Prislusny organ domovského clenského statu spravcu AIF
moze spravcu AlIF poziadaf, aby zabezpecil vyssie dodatoéné
vlastné zdroje, ako je suma uvedend v odseku 2, ak nie je
presvedéeny, ze spravca AIF ma dostatoéné dodatocné vlastné
zdroje na primerané krytie rizik spojenych so zodpovednostou
za Skodu pri vykone povolania. Prislusny orgdn odovodni, preco
sa domnieva, Ze dodato¢né vlastné zdroje spravcu AIF nie st
dostato¢né.

Cldnok 15
Poistenie zodpovednosti za $kodu pri vykone povolania

1. Tento c¢ldnok sa vzfahuje na spravcov AIF, ktori sa
rozhodnd kryt rizikd spojené so zodpovednostou za $kodu
pri vykone povolania poistenim zodpovednosti za $kodu spdso-
bend pri vykone povolania.

2. Spravca AIF uzatvori a stdle udrziava poistenie zodpoved-
nosti za Skodu pri vykone povolania, ktoré:

a) md pociatoéné obdobie najmenej jeden rok;

b) mé vypovednt lehotu na zrusenie najmenej 90 dni;

¢) pokryva rizikd spojené so zodpovednostou za Skodu pri
vykone povolania vymedzené v ¢lanku 12 ods. 1 a 2;

d) je uzavreté s podnikom v EU alebo mimo EU oprivnenym
poskytovat poistenie zodpovednosti za Skodu pri vykone
povolania v sdlade s pravnymi predpismi Unie alebo vniitro-
§tatnymi pravnymi predpismi;

e) poskytuje tretia strana.

Ak sa dohodne vymedzena spoludcast, musi byt v plnej miere
krytd vlastnymi zdrojmi, ktoré st pridané k vlastnym zdrojom,
ktoré sa zabezpecuju v stlade s ¢lankom 9 ods. 1 a 3 smernice
2011/61/EU.

3. Krytie poistenia na jednotlivy ndrok sa rovnd najmenej
0,7 % hodnoty portfolii AIF spravovanych spravcom AIF vypo-
Citanej v stilade s ¢ldnkom 14 ods. 2 druhym pododsekom.

4. Krytie poistenia na sthrn ndrokov ro¢ne sa rovnd
najmenej 0,9 % hodnoty portfélii AIF spravovanych spravcom
AIF vypocitanej v stlade s ¢lankom 14 ods. 2 druhym podod-
sekom.

5. Spravca AIF preskima zmluvu o poisteni zodpovednosti
za Skody sposobené pri vykone povolania a jej sdlad s

poziadavkami stanovenymi v tomto ¢lanku najmenej raz za
rok, ako aj v pripade akejkolvek zmeny, ktord ovplyvni sdlad
zmluvy s poziadavkami tohto ¢lanku.

KAPITOLA 1II
Podmienky vykonu ¢innosti spravcov AIF
ODDIEL 1
VSeobecné zdsady
(¢lanok 12 ods. 1 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 16
Vseobecné povinnosti pristuSnych orginov

Pri posudzovani dodrziavania ¢ldnku 12 ods. 1 smernice
2011/61/EU zo strany spravcu AIF prislusné orgny pouzivaji
aspon kritérid stanovené v tomto oddiele.

Clanok 17

Povinnost konat v najlepSom ziujme AIF alebo investorov
do AIF a v zidujme integrity trhu

1. Sprévcovia AIF uplatiujii politiky a postupy na predcha-
dzanie zneuZivaniu vritane postupov, od ktorych mozno
odovodnene ocakévat, Ze nepriaznivo ovplyvnia stabilitu a inte-
gritu trhu.

2. Spravcovia AIF zabezpeCujd, aby sa netctovali neoprav-
nené naklady AIF, ktoré spravujd, ani investorom do tychto AIF.

Cldnok 18
Nalezita starostlivost

1. Spréavcovia AIF uplatiujii vysokd droven starostlivosti pri
vybere a priebeznom monitorovani investici.

2. Spravcovia AIF zabezpecujd, aby mali primerané vedo-
mosti a znalosti o aktivach, do ktorych je AIF investovany.

3. Spravcovia AIF stanovuji, vykondvaji a uplatiuji
pisomné politiky a postupy tykajice sa ndleZitej starostlivosti
a vykondvaju u¢inné opatrenia na zabezpecenie toho, Ze inves-
tiéné rozhodnutia v mene AIF sa vykondvaju v stlade s cielmi,
investi¢nou stratégiou a pripadne rizikovymi limitmi AIF.

4. Polittky a postupy tykajice sa ndlezitej starostlivosti
uvedené v odseku 3 sa pravidelne preskiimavaji a aktualizuju.
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Cldnok 19
Nilezitd  starostlivost pri investovani do  aktiv
s obmedzenou likviditou

1.  Ked sprivcovia AIF investuji do aktiv s obmedzenou
likviditou a ked takejto investicii predchddza fiza rokovani,
v stvislosti s fizou rokovani musia okrem poziadaviek stano-
venych v ¢lanku 18:

a) stanovit a pravidelne aktualizovat obchodny plén v sdlade
s trvanim AIF a trhovymi podmienkami;

b) vyhladdvat a vyberat mozné transakcie v sdlade
s obchodnym pldnom uvedenym v pismene a);

¢) posudit vybrané transakcie so zretelom na pripadné prilezi-
tosti a celkové suvisiace rizikd, vSetky prislusné pravne,
danové, finanéné alebo iné faktory ovplyviujice hodnotu,
ludské a hmotné zdroje a stratégie vratane stratégii ukon-
cenia angazovanosti;

d) vykonavat ¢innosti nalezitej starostlivosti stvisiace s transak-
ciami pred zabezpelenim vykonania;

¢) monitorovat vykonnost AIF so zretelom na obchodny plin
uvedeny v pismene a).

2. Sprévcovia AIF uchovévaji zdznamy o ¢innostiach vyko-
nanych podla odseku 1 aspon pit rokov.

Clanok 20

Nilezitd starostlivost pri vybere a vymenovani protistrin
a primdrnych brokerov

1. Spravcovia AIF musia pri vybere a vymenovani protistrdn
a primdrnych brokerov pred uzavretim zmluvy a potom na
priebeznom zdklade konat s ndleZitymi zru¢nostami, obozret-
nostou a starostlivostou s prihliadnutim na celt $kdlu a kvalitu
svojich sluzieb.

2. Pri vybere primdrnych brokerov alebo protistran spravcu
AIF alebo ATF pri transakcii s OTC derivatmi, poskytovani pozi-
¢iek cennych papierov alebo repo dohode spravcovia AIF zabez-
pecujti, aby uvedeni primarni brokeri a protistrany spliiali
vetky tieto podmienky:

a) podlichaji priebeznému dohladu verejného orgnu;

b) st v dobrom financnom stave;

¢) maju potrebnii organizacnd Struktiru a zdroje na vykond-
vanie sluzieb, ktoré maji poskytovat spravcom AIF alebo
AlF.

3. Pri posudzovani dobrého finan¢ného stavu uvedeného
v odseku 2 pism. b) spravca AIF zohladiuje, ¢i primdrny broker
alebo protistrana podlieha prudencidlnej reguldcii vratane dosta-
to¢nych kapitdlovych poziadaviek a G¢innému dohladu alebo
nie.

4. Zoznam vybranych primdrnych brokerov schvaluje vrcho-
lovy manazment spravcu AIF. Vo vynimocnych pripadoch
mozu byt vymenovani primdrni brokeri nezahrnuti do
zoznamu za predpokladu, Ze spliiaji poziadavky stanovené
v odseku 2 a schvdli ich vrcholovy manazment. Spravca AIF
musi byt schopny zdoévodnit takyto vyber a preukdzat, Ze pri
vybere a monitorovani primdrnych brokerov, ktori neboli
uvedeni v zozname, konal s ndleZitou starostlivostou.

Cldnok 21
Cestné a spravodlivé konanie s nalezitymi zru¢nostami

S cielom stanovit, ¢i spravca AIF vykondva svoje cinnosti
Cestne, spravodlivo a s ndlezitymi zru¢nostami, prislusné organy
postdia asponl to, ¢i st splnené tieto podmienky:

a) riadiaci orgdn sprdvcu AIF musi mat primerané kolektivne
vedomosti, zrucnosti a skusenosti, aby dokdzal pochopit
Cinnosti spravcu AIF, a najmé hlavné rizikd spojené s tymito
¢innostami a aktivami, do ktorych je AIF investovany;

=z

¢lenovia riadiaceho orgdnu venuji dostatok ¢asu spravnemu
vykonu svojich funkcii u spravcu AlF;

¢) kazdy dclen riadiaceho orgdnu kond Cestne, bezdhonne
a myslienkovo nezavisle;

=

spravca AIF venuje primerané zdroje zaskoleniu a odbornej
priprave ¢lenov riadiaceho orgdnu.

Cldnok 22
Zdroje

1. Sprévca AIF zamestndva dostatoény pocet zamestnancov
so zru¢nostami, vedomostami a odbornymi znalostami potreb-
nymi na plnenie im pridelenych povinnosti.
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2. Na Ucely odseku 1 spravcovia AIF zohladiuji povahu,
rozsah a komplexnost svojej obchodnej ¢innosti a povahu
a Skdlu sluzieb a cinnosti vykondvanych v rdmci tejto
obchodnej ¢innosti.

Cldnok 23
Spravodlivé zaobchddzanie s investormi do AIF

1. Spravca AIF zabezpecuje, aby jeho rozhodovacie postupy
a jeho organizacnd Struktira uvedend v ¢ldnku 57 zabezpeco-
vali spravodlivé zaobchddzanie s investormi.

2. Akékolvek preferenéné zaobchddzanie, ktoré spravca AIF
poskytuje jednému alebo viacerym investorom, nesmie mat za
nésledok celkovii podstatnii nevyhodu pre inych investorov.

Cldnok 24
Stimuly

1. Sprévcovia AIF sa nepovaZuju za konajicich Cestne, spra-
vodlivo a v stlade s najlepsimi zdujmami AIF, ktoré spravuja,
alebo investorov do tychto AIF, ak v savislosti s ¢innostami
vykondvanymi pri vykone funkcif uvedenych v prilohe I k smer-
nici 2011/61/EU uhradia alebo prijmd akykolvek poplatok
alebo proviziu alebo poskytnd alebo prijmii akdkolvek nepe-
flaznt vyhodu int ako:

a) poplatky, provizie alebo nepenazné vyhody, ktoré boli uhra-
dené alebo poskytnuté AIF alebo osobe zastupujicej AIF
alebo ktoré uhradil alebo poskytol AIF alebo osoba zastupu-
juca AlF;

K=

poplatky, provizie alebo nepenazné vyhody, ktoré boli uhra-
dené alebo poskytnuté tretej strane alebo osobe konajticej
v mene tretej strany, alebo boli uhradené, alebo poskytnuté
tretou stranou, alebo osobou konajicou v mene tretej strany
v pripade, Ze sprivca AIF moze preukdzaf, Ze si splnené
tieto podmienky:

i) pred poskytnutim prislusnej sluzby musia byt investori
do AIF jasne informovani o existencii, povahe a vyske
poplatku, provizie alebo vyhody, alebo v pripadoch,
ked ich vysku nemozno urcif, o metdde jej vypoctu,
a to vycerpdvajlicim, presnym a zrozumitelnym sposo-
bom;

i) platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepe-
naznej vyhody maji zlepsit kvalitu prislusnej sluzby,
a nemaju ohrozit dodrziavanie povinnosti spravcu AIF
konat v najlepfom zdujme AIF, ktory spravuje, alebo
investorov do AlF;

()
~

nalezité poplatky, ktoré umoziuji poskytnutie prislusnych
sluzieb alebo st potrebné na poskytnutie prislusnych sluzieb,

vratane poplatkov za tschovu, poplatkov za vyrovnanie
obchodu a vymennych poplatkov, regulatnych alebo prav-
nickych poplatkov, a ktoré svojim charakterom nesposobujt
rozpor s povinnostami spravcu AIF konat Cestne, spravod-
livo a v stlade s najlep$imi zdujmami AIF, ktory spravuje,
alebo investorov do AIF.

2. Zverejnenie zakladnych podmienok dohodd tykajiicich sa
poplatku, provizie alebo nepenaznej vyhody v sthrnnej forme
sa povazuje za dostatocné na Géely odseku 1 pism. b) bodu i)
pod podmienkou, Ze sa spravca AIF zaviaZze poskytntt podrob-
nejsie informdcie na Ziadost investora do AIF, ktory spravuje,
a pod podmienkou, Ze tento zdvizok splni.

Cldnok 25

U¢inné vyuzivanie zdrojov a postupov - spracovanie
prikazov

1.  Sprévcovia AIF stanovujd, vykondvajii a uplatiiujd postupy
a opatrenia, ktoré zabezpecuju rychle, spravodlivé a pohotové
vykonanie prikazov v mene AlIF.

2. Postupy a opatrenia uvedené v odseku 1 splfaji tieto
podmienky:

a) zabezpecuju, aby prikazy vykonané v mene AIF boli okam-
Zite a presne zaznamenané a pridelené;

b) inak porovnatelné prikazy AIF vykondvaja rychlo a v poradi,
v akom boli zadané, okrem pripadov, ked to vlastnosti
prikazu alebo prevladajiice podmienky na trhu neumoziiuja
alebo ked to nie je v zdujme AIF, alebo investorov do AIF.

3. Finan¢né ndstroje, pefiazné sumy alebo iné aktiva prijaté
pri vyrovnani vykonanych prikazov sa urychlene a spravne
dodaji na Gclet prislusného AIF alebo zaznamenaji na tento
cet.

4. Spravcovia AIF nesm zneuzivat informdcie tykajice sa
nevybavenych prikazov AIF a prijimaju vSetky primerané opat-
renia, aby zabrdnili zneuzitiu tychto informdcif ktoroukolvek zo
svojich prislusnych osob.

Cldnok 26

Povinnosti podivat sprivy v sdvislosti s vykondvanim
prikazov na upisovanie a vypldcanie

1. Ked sprdvcovia AIF vykonaji prikaz investora na upisanie
alebo pripadne vyplatenie, musia investorovi urychlene
poskytniit na trvalom nosi¢i zdkladné informdcie tykajiice sa
vykonania daného prikazu alebo pripadne prijatia ponuky na
upisanie.
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2. Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak sa od tretej osoby vyZaduje,
aby poskytla investorovi potvrdenie o vykonani prikazu, a ak
potvrdenie obsahuje zdkladné informdcie.

Spravcovia AIF zabezpecuj, aby si tto tretia osoba plnila svoje
povinnosti.

3. Zakladné informécie uvedené v odsekoch 1 a 2 zahfiaji
tieto informacie:

a) identifikdciu spravcu AIF;

b) identifikdciu investora;

¢) datum a cas prijatia prikazu;

d) datum vykonania;

e) identifikdciu AIF;

f) hrubd hodnotu prikazu vrtane poplatkov za upisanie alebo
¢istt sumu po odpoditani poplatkov za vyplatenie.

4. Spravcovia AIF poskytnt na poziadanie investorovi infor-
mécie o stave prikazu alebo prijati ponuky na upisanie, alebo
pripadne o oboch.

Cldanok 27

Vykondvanie rozhodnuti o obchodovani v mene
spravovaného AIF

1. Spravcovia AIF konajd pri vykondvani rozhodnuti
o obchodovani v mene spravovaného AIF v rdmci riadenia
jeho portfélia v najlepfom zdujme AIF alebo investorov do
ATF, ktoré spravujt.

2. Vidy, ked spravcovia AIF kupuji alebo predavaji finanéné
nédstroje alebo iné aktiva, pre ktoré je relevantné najlepsie vyko-
nanie, a na Ucely odseku 1 prijmi vSetky primerané kroky
v zdujme dosiahnutia najlepsich moznych vysledkov pre AIF,
ktoré spravuju, alebo investorov do tychto AIF pri zohladneni
ceny, nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrov-
nania, velkosti a povahy prikazu alebo inych aspektov suvisia-
cich s vykonanim prikazu. Relativny vyznam tychto faktorov sa
urCuje na zdklade tychto kritérif:

a) ciele, investi¢nd politika a rizikd charakteristické pre AIF, ako
sa uvddza v Statite alebo stanovich AIF, prospekte alebo
ponukovych materidloch AIF;

b) charakteristiky prikazu;

¢) charakteristiky finanénych nastrojov alebo inych aktiv, ktoré
st predmetom daného prikazu;

d) charakteristiky miest vykonu, do ktorych méze byt dany
prikaz nasmerovany.

3. Sprévcovia AIF stanovujui a vykondvaji G¢inné opatrenia
na dosiahnutie stladu Ss povinnostami uvedenymi v odsekoch
1 a 2. Spravcovia AIF najmd pisomne stanovuji a vykonavaja
politiku vykondvania, ktord AIF a ich investorom umoziuje,
aby v pripade prikazov AIF dosiahli najlepsi mozny vysledok
v stlade s odsekom 2.

4. Spravcovia AIF pravidelne monitoruji Gcinnost svojich
opatreni a politiky na vykondvanie prikazov s cielom identifi-
kovat a v pripade potreby odstrdnit akékolvek nedostatky.

5. Spravcovia AIF raz za rok preskiimavaji svoju politiku
vykondvania prikazov. Takéto preskimanie sa takisto vykondva
zakazdym, ked nastane podstatnd zmena, ktord ovplyviiuje
schopnost spravcu AIF pokracovat v dosahovani najlepsich
moznych vysledkov pre spravované AIF.

6.  Spravcovia AIF musia byt schopni preukdzat, Ze vykonali
prikazy v mene AIF v stlade so svojou politikou vykondvania
prikazov.

7. Ked nie je mozné vybrat si z réznych miest vykonavania,
odseky 2 az 5 sa neuplatiuji. Spravcovia AIF viak musia byt
schopni preukdzat, Ze nie je mozné vybraf si medzi roznymi
miestami vykondvania.

Cldnok 28

Zadivanie prikazov na obchodovanie v mene AIF inym
subjektom na vykonanie

1. Vidy, ked sprivca AIF kupuje alebo preddva finan¢éné
ndstroje alebo iné aktiva, pre ktoré je relevantné najlepsie vyko-
nanie, pri zadavan{ prikazov na obchodovanie v mene spravo-
vanych AIF inym subjektom na vykonanie kond v rdmci
riadenia portfélia AIF v najlepSom zdujme AIF, ktoré spravuje,
alebo investorov do AIF.

2. Spravcovia AIF prijimaja vSetky ndlezité opatrenia, aby
dosiahli najlepsi mozny vysledok pre AIF alebo investorov do
ATF pri zohladneni ceny, ndkladov, rychlosti, pravdepodobnosti
vykonania a vyrovnania, velkosti, povahy alebo inych aspektov
tykajicich sa vykonania prikazu. Relativny vyznam tychto
faktorov sa urcuje na zdklade kritérif stanovenych v ¢lanku 27
ods. 2.
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Spravcovia AIF stanovuji, vykondvaju a uplatiuju politiku,
ktord im umozni dodrziavanie povinnosti uvedenej v prvom
pododseku. V politike sa so zretelom na kazda triedu ndstrojov
identifikujii subjekty, ktorym sa mozu zadévat prikazy. Spravca
ATF uzatvira dohody o vykonani len v pripade, Ze tieto dohody
si v stlade s povinnostami stanovenymi v tomto ¢lanku.
Spravca AIF spristupiiuje investorom do AIF, ktoré spravuje,
primerané informdcie o politike stanovenej v sdlade s tymto
odsekom a o akychkolvek podstatnych zmendch v tejto poli-
tike.

3. Sprava AIF pravidelne monitoruje Gc¢innost politiky stano-
venej v silade s odsekom 2, najma kvalitu vykonania subjektmi
identifikovanymi v uvedenej politike a v pripade potreby
napravi akékolvek nedostatky.

Spréavcovia AIF okrem toho raz za rok preskiimaji politiku.
Takéto preskimanie sa takisto vykondva zakazdym, ked nastane
podstatnd zmena, ktord ovplyviiuje schopnost spravcu AIF
pokracovat v dosahovani najlepsich moznych vysledkov pre
spravované AlF.

4. Spravcovia AIF musia byt schopni preukizat, Ze zadali
prikazy v mene AIF v silade s politikou stanovenou podla
odseku 2.

5. Ked nie je mozné vybrat si z réznych miest vykondvania,
odseky 2 az 5 sa neuplatiiuji. Spravcovia AIF vSak musia byt
schopni preukdzat, 7e nie je mozné vybrat si medzi roznymi
miestami vykondvania.

Cldnok 29
Zlucovanie a pridelovanie obchodnych prikazov

1. Spravcovia AIF mozu vykonat prikaz AIF sthrnne
s prikazom iného AIF, PKIPCP alebo klienta alebo s prikazom
vykonanym pri investovani svojich vlastnych zdrojov len
v pripade, Ze:

a) mozno odovodnene ocakdvat, Ze zlicenie prikazov nebude
celkovo nevyhodné pre ktorykolvek AIF, PKIPCP alebo klien-
tov, ktorych prikaz sa ma zlacit;

b) je zavedend a uplatiovand politika pridelovania prikazov,
ktora za dostatoéne presnych podmienok zabezpecuje spra-
vodlivé pridelovanie zliicenych prikazov, vritane sposobu,

akym objem a cena prikazov urcuje pridelovanie a zaobchd-
dzanie s Ciasto¢ne vykonanymi prikazmi.

2.V pripade, Ze spravca AIF zlucuje prikaz AIF s jednym
prikazom alebo viacerymi prikazmi inych AIF, PKIPCP alebo
klientov a zlaceny prikaz je Ciastocne vykonany, tento spravca
AIF prideli stvisiace obchody v stlade so svojou politikou
pridelovania prikazov.

3.V pripade, Ze spravca AIF zluCuje transakcie na vlastny
Gcet s jednym prikazom alebo viacerymi prikazmi AIF, PKIPCP
alebo klientov, neprideluje stvisiace obchody spésobom, ktory
poskodzuje AIF, PKIPCP alebo klienta.

4.V pripade, Ze spravca AIF zlutuje prikaz AIF, PKIPCP
alebo iného klienta s transakciou na vlastny tcet a zliceny
prikaz je Ciasto¢ne vykonany, tento spravca AIF prideluje stvi-
siace obchody AIF, PKIPCP alebo klientom prednostne pred
stvisiacimi obchodmi na vlastny ucet.

Ak je viak sprévca AIF schopny na zdklade primeranych
dovodov preukdzat AIF alebo klientovi, Ze bez tohto zliicenia
by prikaz nemohol vykonat za takych vyhodnych podmienok
alebo by ho nemohol vykonat vobec, moze pridelit transakciu
na svoj vlastny ucet proporciondlne v siulade s politikou
uvedenou v odseku 1 pism. b).

ODDIEL 2
Konflikty zdujmov
(cldnok 14 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 30
Druhy konfliktov zdujmov

Na tcely identifikdcie druhov konfliktov zdujmov, ktoré
vznikni v rdmci spravy AIF, spravcovia AIF zohladiiuja
najmi to, & spravca AIF, prislusnd osoba alebo osoba priamo
alebo nepriamo prepojend so spravcom AIF prostrednictvom
kontroly:

a) pravdepodobne dosiahne finanény zisk alebo predide
finan¢nej strate na tkor AIF alebo jeho investorov;

b) md zdujem na vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej
ATF alebo jeho investorom alebo klientovi alebo na vysledku
transakcie uskuto¢nenej v mene AIF alebo klienta, pricom sa
tento zdujem li§i od zdujmu AIF na tomto vysledku;



L 83/30

Uradny vestnik Eurépskej tinie

22.3.2013

¢) ma finan¢ny alebo iny stimul uprednostnit:

— zdujem PKIPCP, klienta alebo skupiny klientov alebo
iného AIF pred zdujmom AlF,

— zdujem jedného investora pred zdujmom iného investora
alebo skupiny investorov v rovnakom AIF;

d) vykondva rovnaké innosti pre AIF a pre iny AIF, PKIPCP
alebo klienta, alebo

e) dostdva alebo dostane v stvislosti s ¢innostami kolektivneho
riadenia portfélia poskytovanymi AIF od osoby inej ako AIF
alebo jeho investori stimul vo forme penazi, tovaru alebo
sluzieb, ktory nie je beznou proviziou alebo poplatkom za
tuto sluzbu.

Cldnok 31
Politika v oblasti konfliktov zdujmov

1. Spréavca AIF stanovuje, vykondva a uplatiiuje G¢innd poli-
tiku v oblasti konfliktov zdujmov. Tdto politika sa stanovuje
v pisomnej podobe a je primerand vzhladom na velkost a orga-
nizdciu sprdvcu AIF a vzhladom na povahu, rozsah a komplex-
nost jeho obchodnej ¢innosti.

Ak je spravca AIF ¢lenom skupiny, v politike sa zohladiiuje aj
kazda okolnost, o ktorej spravca AIF vie alebo by mal vediet
a ktord moze vyustit do konfliktu zdujmov v dosledku Struktdry
a obchodnych ¢innosti ostatnych ¢lenov skupiny.

2. Politika v oblasti konfliktov zdujmov stanovend v stilade
s odsekom 1 zahffia:

a) v suvislosti s ¢innostami vykondvanymi spravcom AIF alebo
v jeho mene vritane ¢innosti vykondvanych subjektom, na
ktory boli funkcie delegované, subjektom, na ktory boli
funkcie subdelegované, externym znalcom alebo proti-
stranou identifikdciu okolnosti, ktoré predstavuju konflikt
zdujmov alebo mozu viest ku konfliktu zdujmov, ktory
znamend znacné riziko poskodenia zdujmov AIF alebo
jeho investorov;

=

postupy, ktoré sa maji uplatiiovat, a opatrenia, ktoré sa
maju prijat, s cielom predchddzat takymto konfliktom, riadit
ich a monitorovat.

Cldnok 32
Konflikty ziujmov stvisiace s vyplatenim investicii

Spravca AlIF, ktory spravuje AIF otvoreného typu, identifikuje,
riadi a monitoruje konflikty zdujmov vznikajice medzi inves-
tormi, ktori chct vyplatit svoje investicie, a investormi, ktorf si
chctt ponechat svoje investicie v AIF, a akékolvek konflikty

medzi stimulom spravcu AIF investovat do nelikvidnych aktiv
a politikou vypldcania AIF v sdlade so svojimi povinnostami
podla ¢lanku 14 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 33

Postupy a opatrenia na predchddzanie konfliktom ziujmov
alebo ich riadenie

1. Postupy a opatrenia stanovené na predchddzanie konf-
liktom zdujmov alebo ich riadenie boli navrhnuté s cielom
zabezpecit, aby prislusné osoby vykondvajice rézne obchodné
¢innosti, ktoré zahffiaju riziko konfliktov zdujmov, vykondvali
tieto ¢innosti s takou mierou nezdvislosti, ktord je umernd
velkosti a ¢innostiam spravcu AIF a skupiny, do ktorej patri,
ako aj zdvaznosti rizika poskodenia zdujmov AIF alebo jeho
investorov.

2. Ked je to nevyhnutné a primerané na to, aby mohol
spravca AIF zabezpecit pozadovant mieru nezdvislosti, postupy,
ktoré sa maji uplatilovat, a opatrenia, ktoré sa maji prijat
v stlade s ¢lankom 31 ods. 2 pism. b), zahffiaju:

a) Gcinné postupy na zamedzenie vymene alebo na kontrolu
vymeny informdacii medzi prislu§nymi osobami zapojenymi
do cinnosti kolektivneho riadenia portfélia alebo inych
¢innosti podla ¢lanku 6 ods. 2 a 4 smernice 2011/61/EU,
ktoré zahfnaju riziko konfliktu zdujmov, ak by vymena
tychto informdcii mohla poskodit zdujmy jedného alebo
viacerych AIF alebo ich investorov;

=z

samostatny dohlad nad prislu§nymi osobami, ktorych hlavné
tlohy zahffiajii vykondvanie ¢innosti kolektivneho riadenia
portfélia v mene klientov alebo investorov alebo poskyto-
vanie sluzieb klientom alebo investorom, ktorych zdujmy
mozu byt konfliktné, alebo ktoré inak zastupuji rozne
zaujmy, ktoré mozu byt konfliktné, vratane zdujmov spravcu
AlF;

) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmeno-
vanym prislusnych osob, ktoré vykondvaju predovietkym
jednu ¢innost, a odmenovanim inych prislusnych osob i
prijmami vytvorenymi inymi prislusnymi osobami, ktoré
vykondvaji predovietkym inti ¢innost, ak zo vztahu medzi
tymito ¢innostami moze vyplynat konflikt zdujmov;

&

opatrenia, ktoré brania ktorejkolvek osobe alebo ju obme-
dzuji v tom, aby neprimerane ovplyviiovala sposob, akym
prislusnd osoba vykondva cinnosti kolektivneho riadenia
portfélia;

e) opatrenia na prevenciu alebo kontrolu stbezného alebo
postupného zapojenia prislusnej osoby do samostatnych
¢innosti kolektivneho riadenia portfdlia alebo inych ¢innosti
podla ¢linku 6 ods. 2 a 4 smernice 2011/61/EU, ak takéto
zapojenie moze poskodit ndlezité riadenie konfliktov zduj-
mov.
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Ak prijatie alebo uplatiiovanie jedného alebo viacerych uvede-
nych opatreni a postupov nezaru¢i pozadovanii mieru nezavi-
slosti, sprdvca AIF prijme také alternativne alebo dodato¢né
opatrenia a postupy, ktoré sii na tieto tcely potrebné a vhodné.

Cldnok 34
Riadenie konfliktov zdujmov

V pripade, Ze organizaéné alebo administrativne opatrenia
prijaté spravcom AIF nie s dostato¢né na to, aby sa s néleZitou
istotou zabezpecilo, Ze sa zabrdni rizikim poskodenia zdujmov
ATF alebo investorov do AIF, vrcholovy manazment alebo iny
prislusny vniitorny orgdn spravcu AIF musi byt urychlene infor-
movany, aby mohol prijat nevyhnutné rozhodnutie alebo opat-
renie na zabezpeCenie toho, Ze sprdvca AIF bude konat
v najlepSom zdujme AIF alebo investorov do daného AIF.

Cldnok 35
Monitorovanie konfliktov ziujmov

1. Spravca AIF vedie a pravidelne aktualizuje zdznamy
o kazdom druhu ¢innosti vykondvanych sprivcom AIF alebo
v jeho mene, v ktorych ramci vznikol konflikt zdujmov pred-
stavujici zna¢né riziko poskodenia zdujmov jedného alebo
viacerych AIF alebo jeho investorov alebo v ktorych rdmci by
mohlo dojst k vzniku takéhoto konfliktu, pokial ide o prebicha-
jucu ¢innost.

2. Vrcholovy manazment dostdva ¢asto a najmenej raz ro¢ne
pisomné sprdvy o ¢innostiach uvedenych v odseku 1.

Cldnok 36
Zverejnenie konfliktov zdujmov

1.  Informdcie, ktoré sa maji poskytovat investorom v stilade
s ¢lankom 14 ods. 1 a 2 smernice 2011/61/EU, sa investorom
poskytuji na trvalom nosi¢i alebo prostrednictvom webovej
stranky.

2.V pripade, Ze sa informdcie uvedené v odseku 1 poskytujt
prostrednictvom webovej stranky, a nie st urcené investorovi
osobne, musia byt splnené tieto podmienky:

a) investorovi bola ozndmend adresa webovej stranky a miesto
na webovej strinke, na ktorom sa mozno dostat k informa-
cidm, a investor stihlasil s poskytovanim informdcii tymto
sposobom;

b) informdcie musia byt aktudlne;

¢) informacie musia byt priebezne dostupné prostrednictvom
uvedenej webovej stranky pocas takého casového obdobia,
ktoré moze investor odovodnene potrebovat na ich preska-
manie.

Cldnok 37
Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav

1. Sprévca AIF vypracuje primerané a G¢inné stratégie, ktoré
budii definovat, kedy a ako treba uplatiovat hlasovacie priva
v drzbe portfolii AIF, ktoré spravuje, tak aby sa konalo
vyhradne v prospech prislusného AIF a jeho investorov.

2.V stratégii uvedenej v odseku 1 sa stanovuji opatrenia
a postupy s cielom:

a) monitorovat prislusné dianie v podniku;

b) zabezpecit, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prav v sulade
s investiénymi cielmi a politikou prislusného AIF;

¢) zabrénit akymkolvek konfliktom zdujmov vyplyvajiicim
z uplatiiovania hlasovacich prav alebo ich riadit.

3. Strucny opis stratégii a podrobné informdcie o opatreniach
prijatych na zdklade tychto stratégii sa spristupnia investorom
na ich ziadost.

ODDIEL 3
Riadenie rizik
(¢linok 15 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 38
Systémy riadenia rizik

Na dlely tohto oddielu st systémy riadenia rizik systémy
zlozené z relevantnych prvkov organizacnej Struktdry spravcu
AIF, pricom ustrednt tlohu zohréva stala funkcia riadenia rizik,
politiky a postupy stivisiace s riadenim rizika relevantného pre
investi¢nt stratégiu kazdého AIF a opatrenia, postupy a techniky
savisiace s meranim a riadenim rizik, ktoré spravca AIF vyuziva
v suvislosti s kazdym AIF, ktory spravuje.

Clanok 39
Stdla funkcia riadenia rizik

1. Sprévca AIF zavedie a udrziava stdlu funkciu riadenia rizik,
v ktorej rdmci sa:

a) vykondvaji Gi¢inné politiky a postupy riadenia rizik s cielom
identifikovat, merat, riadif a priebezne monitorovat vietky
rizikd relevantné pre investicni stratégiu kazdého AIF, voci
ktorym je alebo moéze byt vystaveny kazdy AIF;

=

zabezpeluje, Ze rizikovy profil AIF ozndmeny investorom
v stilade s ¢linkom 23 ods. 4 pism. ) smernice 2011/61/EU
je v sulade s rizikovymi limitmi stanovenymi v sulade
s ¢lankom 44 tohto nariadenia;
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¢) monitoruje dodrZiavanie stladu s rizikovymi limitmi stano-
venymi v stlade s ¢lankom 44 a vcas informuje riadiaci
orgdn spravcu AIF a funkciu dohladu spravecu AIF, ak
existuje, ked' sa domnieva, Ze rizikovy profil AIF je v rozpore
s tymito limitmi, alebo vidi znaéné riziko, Ze rizikovy profil
bude v rozpore s tymito limitmi;

d) zabezpetujii nasledujiice pravidelné aktualizicie pre riadiaci
orgdn spravcu AIF a funkciu dohladu sprévecu AIF, ak
existuje, s periodicitou, ktord je v stlade s povahou,
rozsahom a komplexnostou AIF alebo ¢innostami sprivcu
AlF:

i) silad medzi rizikovymi limitmi stanovenymi v stlade
s ¢lankom 44 a rizikovym profilom AIF, ktory je ozné-
meny investorom v stlade s ¢ldnkom 23 ods. 4 pism. ¢)
smernice 2011/61/EU, a ich dodrziavanie;

ii) primeranost a Gi¢innost postupu riadenia rizik, pricom sa
uvddza najmi to, ¢i boli prijaté ndlezité ndpravné opat-
renia alebo ¢i budd prijaté nalezité ndpravné opatrenia
v pripade akychkolvek skuto¢nych alebo ocakdvanych
nedostatkov;

e) poskytuji pravidelné aktualizacie vrcholovému manazmentu
o aktudlnej trovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany
ATF, a o kazdom skuto¢nom alebo predvidatelnom poruseni
akychkolvek rizikovych limitov stanovenych v sdlade
s ¢lankom 44, s cielom zabezpecit moznost prijatia urychle-
nych a primeranych opatreni.

2. Funkcia riadenia rizik musi mat potrebni pravomoc
a pristup ku vSetkym ndlezitym informdcidm potrebnym na
plnenie dloh stanovenych v odseku 1.

Clanok 40
Politika riadenia rizik

1.  Spravca AIF stanovuje, vykondva a udrZiava primerani
a zdokumentovant politiku riadenia rizik, v ktorej rdmci sa
identifikuji vSetky prislusné rizikd, ktorym st vystavené AIF,
ktoré spravuje, alebo ktorym mézu byt vystavené.

2. Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré st
potrebné na to, aby sprdvca AIF mohol posudit v pripade
kazdého AIF, ktory spravuje, expoziciu daného AIF vo¢i trho-
vému riziku, riziku likvidity a riziku protistrany a expoziciu AIF
vodi vietkym ostatnym prislusnym rizikdm vritane operacnych
rizik, ktoré mozu byt znaéné pre kazdy AIF, ktory spravuje.

3. Spravca AIF v politike riadenia rizik riesi aspon tieto
prvky:

a) techniky, ndstroje a opatrenia, ktoré mu umozZiiuj
dodrziavat stlad s ¢lankom 45;

b) techniky, ndstroje a opatrenia, ktoré umoziiuji posudzovanie
a monitorovanie rizika likvidity AIF za beznych a vynimoc-
nych podmienok likvidity, a to aj s vyuzitim pravidelne
vykondvanych stresovych testov v stlade s ¢lankom 48;

¢) rozdelenie zodpovednosti stvisiacich s riadenim rizik
v ramci spravcu AlF;

d) limity stanovené v sdlade s clankom 44 tohto nariadenia
a odovodnenie toho, ako st zostladené s rizikovym
profilom AIF, ktory je ozndmeny investorom v stlade
s clankom 23 ods. 4 pism. c) smernice 2011/61/EU;

e) podmienky, obsah, periodicitu a adresitov podavania sprav
zo strany stalej funkcie riadenia rizik uvedenej v ¢clanku 39.

4. Politika riadenia rizik zahffia opis ochrannych opatreni
uvedenych v ¢ldnku 43, najma:

a) povahu potencidlnych konfliktov zdujmov;

b) zavedené ndpravné opatrenia;

¢) dovody, preco by sa malo odovodnene ocakdvat, Zze
vysledkom tychto opatreni bude nezdvislé vykondvanie
funkcie riadenia rizik;

&

sposob, akym spravca AIF ocakdva zabezpecit, Ze ochranné
opatrenia budd stdle Gcinné.

5. Politika riadenia rizik uvedend v odseku 1 musi byt prime-
rand povahe, rozsahu a komplexnosti obchodnych ¢innosti
spravcu AIF a AIF, ktory spravuje.

Cldnok 41

Postdenie, monitorovanie a preskidmanie systémov
riadenia rizik

1. Spréavcovia AIF posudzujii, monitoruji a pravidelne, aspor
raz za rok, preskdmavaji:

a) primeranost a ucinnost politiky riadenia rizik a opatren,
postupov a technik uvedenych v ¢lanku 45;

b) mieru, v akej sprivca AIF dodrziava stlad s politikou
riadenia rizik a opatreniami, postupmi a technikami uvede-
nymi v ¢lanku 45;
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¢) primeranost a ucinnost opatreni prijatych na rieSenie
akychkolvek nedostatkov pri vykondvani postupu riadenia
rizik;

d) vykondvanie funkcie riadenia rizik;

e) primeranost a Gc¢innost opatreni, ktorych cielom je zabez-
pecit funkéné a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik
v stlade s clankom 42.

O periodicite pravidelného preskiimania uvedeného v prvom
pododseku rozhoduje vrcholovy manazment v stlade so
zdsadou proporcionality so zretefom na povahu, rozsah
a komplexnost obchodnych ¢innosti spraveu AIF a na AlF,
ktory spravuje.

2. Okrem pravidelného preskimania uvedeného v odseku 1
sa systémy riadenia rizik preskimavaja v pripade, ze:

a) sa uskuto¢nili vyznamné zmeny v politike a postupoch
riadenia rizik a opatreniach, postupoch a technikich uvede-
nych v clanku 45;

=z

vnatorné alebo vonkajsie udalosti naznacuja, Ze je potrebné
dodato¢né preskiimanie;

¢) sa uskutocnili vyznamné zmeny v investiCnej stratégii
a cieloch AIF, ktory spravuje spravca AlF.

3. Sprévca AIF aktualizuje systémy riadenia rizik na zdklade
vysledku preskiimania uvedeného v odsekoch 1 a 2.

4. Sprdvca AIF ozndmi prislusnému orgdnu svojho domov-
ského clenského $titu kazdi vyznamnd zmenu v politike
riadenia rizik a v opatreniach, postupoch a technikich uvede-
nych v ¢lanku 45.

Clanok 42
Funkéné a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik

1. Funkcia riadenia rizik sa povazuje za funk¢ne a hierar-
chicky oddelenti od prevadzkovych oddeleni vritane funkcie
riadenia portfélia, len ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) nad osobami vykondvajicimi funkciu riadenia rizik nevyko-
navaju dohlad osoby zodpovedné za vykon prevadzkovych
oddeleni spravcu AIF vratane funkcie riadenia portfélia;

b) osoby vykonévajiice funkciu riadenia rizik nevykonavaji
Cinnosti v rdmci prevddzkovych oddeleni vritane funkcie
riadenia portfélia;

¢) osoby vykondvajuce funkciu riadenia rizik st odmeniované
v stlade s dosahovanim cielov spojenych s uvedenou

funkciou, nezavisle od vykonu prevadzkovych oddeleni
vratane funkcie riadenia portfélia;

d) odmenovanie vrcholovych zamestnancov vo funkcii riadenia
rizik podlieha priamemu dohladu vyboru pre odmenovanie,
ak bol takyto vybor zriadeny.

2. Funkéné a hierarchické oddelenie funkcie riadenia rizik
v stlade s odsekom 1 sa musi zabezpecit v rdmci celej hierar-
chickej $truktary spravcu AIF aZ po jeho riadiaci orgdn. Preski-
mava ho riadiaci orgdn a pripadne funkcia dohladu spravcu AlIF.

3. Prislusné orgdny domovského clenského §tatu spraveu AIF
preskimavajii na zdklade kritérif stanovenych v ¢lanku 15 ods.
1 druhom pododseku smernice 2011/61/EU sposob, akym
spravca AIF uplatnil odseky 1 a 2.

Cldnok 43
Ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov

1. Ochrannymi opatreniami proti konfliktom zdujmov
uvedenymi v ¢ldnku 15 ods. 1 smernice 2011/61/EU sa zabez-
pecuje aspon to, Ze:

a) rozhodnutia prijimané funkciou riadenia rizik st zalozené na
spolahlivych tdajoch, ktoré podliehaji primeranému stupiiu
kontroly zo strany funkcie riadenia rizik;

b) odmenovanie o0séb vykonavajicich funkciu riadenia rizik
odzrkadluje dosiahnutie cielov spojenych s funkciou riadenia
rizik, nezavisle od vykonu obchodnych oblasti, v ktorych
posobia;

¢) funkcia riadenia rizik podlicha primeranému nezdvislému
preskiimaniu, aby sa zabezpecilo, ze sa k rozhodnutiam
dospelo nezavisle;

d) funkcia riadenia rizik je v riadiacom orgédne alebo vo funkcii
dohladu v pripade, Ze bola zriadend, zastipend aspon
s rovnakou pradvomocou ako funkcia riadenia portfélia;

e) akékolvek konfliktné povinnosti st nélezite oddelené.

2. Ak je to primerané so zretelom na povahu, rozsah
a komplexnost spravcu AIF, ochrannymi opatreniami uvede-
nymi v odseku 1 sa takisto zabezpecuje, Ze:

a) vykondvanie funkcie riadenia rizik pravidelne preskimava
funkcia vnatorného auditu, alebo ak tito funkcia nebola
zriadend, externd strana vymenovana riadiacim orgdnom;

b) v pripade, Ze bol zriadeny vybor pre rizikd, méd k dispozicii
nalezité zdroje a jeho ¢lenovia, ktorf nie st nezavisli, nemajt
neprimerany vplyv na vykondvanie funkcie riadenia rizik.



L 83/34

Uradny vestnik Eurépskej tinie

22.3.2013

3. Riadiaci orgdn sprdvcu AIF a pripadne funkcia dohladu
stanovujii ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov stano-
vené v odsekoch 1 a 2, pravidelne preskdmavaji ich Gc¢innost
a prijimaji v¢asné ndpravné opatrenia na rieSenie akychkolvek
nedostatkov.

Cldnok 44
Rizikové limity
1. Spravca AIF pre kazdy AIF, ktory spravuje, stanovuje
a vykondva kvantitativne alebo kvalitativne rizikové limity
alebo oboje, s prihliadnutim na vietky prislusné rizikd. Ked si

stanovené len kvalitativne limity, spravca AIF musi byt schopny
zdovodnit tento pristup prislusnému orgdnu.

2. Kvalitativne a kvantitativne rizikové limity pre kazdy AIF
zahffiaji najmenej tieto rizika:

a) trhové rizika;

b) kreditné rizikd;
c) rizikd likvidity;
d) rizikd protistrany;
e) operacné rizika.

3. Pri stanovovani rizikovych limitov spravca AIF zohladiuje
stratégie a aktiva pouzivané v savislosti s kazdym AIF, ktory
spravuje, ako aj vnutrostatne pravidld uplatiiujice sa na kazdy
z danych AIF. Uvedené rizikové limity sa musia zostladit s rizi-
kovym profilom AIF, ktory sa oznamuje investorom v sulade
s ¢lankom 23 ods. 4 pism. ¢) smernice 2011/61/EU, a schvaluje
ich riadiaci orgdn.

Cldnok 45
Meranie a riadenie rizik

1.  Spravcovia AIF prijimaji primerané a acinné opatrenia,
postupy a techniky s cielom:

a) kedykolvek identifikovat, merat, riadit a monitorovat rizika,
ktorym st vystavené alebo moZzu byt vystavené nimi spra-
vované AlF;

b) zabezpecit dodrziavanie limitov stanovenych v sdlade
s clankom 44.

2. Opatrenia, postupy a techniky uvedené v odseku 1 musia
byt primerané povahe, rozsahu a komplexnosti obchodnej
Cinnosti spravcu AIF a kazdého AIF, ktory spravuje, a musia
byt v stlade s rizikovym profilom AIF, ktory sa oznamuje
investorom v sulade s ¢ldnkom 23 ods. 4 pism. ¢) smernice
2011/61/EU.

3. Na ucely odseku 1 spravca AIF pre kazdy AIF, ktory
spravuje, prijima tieto opatrenia:

a) zavddza také opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik,
ktoré st nevyhnutné na zabezpelenie toho, aby rizikd
spojené s prijatymi poziciami a ich vplyv na vSeobecny rizi-
kovy profil boli presne zmerané na zaklade riadnych
a spolahlivych ddajov a aby opatrenia, postupy a techniky
na meranie rizik boli nalezitym spoésobom zdokumentované;

b) vykondva pravidelné spitné testy s cielom preskiimat plat-
nost opatreni na meranie rizika, ktoré zahffiaji predpovede
a odhady zalozené na modeloch;

¢) vykondva pravidelné ndlezité stresové testy a analyzy
scendrov s cielom zohladnit rizikd vyplyvajice z potencial-
nych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na AlF;

d) zabezpecuje, aby aktudlna Groven rizika zodpovedala rizi-
kovym limitom stanovenym v stlade s ¢lankom 44;

e) stanovuje, uplatiuje a udrziava primerané postupy, ktoré
v pripade skuto¢ného alebo predpokladaného porusenia rizi-
kovych limitov AIF zabezpecia v¢asné ndpravné opatrenia
v najlepSom zdujme investorov;

f) zabezpetuje, Ze pre kazdy AIF existuji vhodné systémy
a postupy riadenia likvidity v stilade s poziadavkami stano-
venymi v clanku 46.

ODDIEL 4
Riadenie likvidity
(¢clanok 16 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 46
Systém a postupy riadenia likvidity

Spravcovia AIF musia byt schopni preukdzat prislusnym
orgdnom svojho domovského ¢lenského Stitu, Ze je zavedeny
primerany systém a ucinné postupy riadenia likvidity uvedené
v ¢lanku 16 ods. 1 smernice 2011/61/EU s prihliadnutim na
investi¢ni  stratégiu, profil likvidity a politiku vypldcania
kazdého AIF.

Cldnok 47
Monitorovanie a riadenie rizika likvidity

1. Systtmom a postupmi riadenia likvidity uvedenymi
v Clanku 46 sa zabezpeluje aspon, Ze:

a) spravca AIF udrziava v AIF Groven likvidity primerant jeho
podkladovym zdviazkom, na zdklade postidenia relativnej
likvidity aktiv AIF na trhu s prihliadnutim na ¢as nevyhnutny
na likviddciu a na cenu alebo hodnotu, za ktort mozZno
uvedené aktiva likvidovat, a ich citlivosti na iné trhové rizikd
alebo faktory;



22.3.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 83/35

b) spravca AIF monitoruje profil likvidity portfélia aktiv AIF so
zretefom na margindlny prispevok jednotlivych aktiv, ktoré
moézu mat vyznamny vplyv na likviditu, a vyznamné
podmienené alebo nepodmienené pasiva a zavizky, ktoré
AIF moze mat v stvislosti so svojimi podkladovymi zdviz-
kami. Na tieto tcely sprdvca AIF zohladfuje profil zdkladne
investorov AIF vratane druhu investorov, pomernej velkosti
investicii a podmienok vypldcania, ktorym tieto investicie
podlichajt;

¢) v pripade, Ze AIF investuje do inych podnikov kolektivneho
investovania, spravca AIF monitoruje pristup vyuzivany
spravcami tychto inych podnikov kolektivneho investovania
k riadeniu likvidity, a to aj prostrednictvom vykondvania
pravidelnych preskiimani na monitorovanie zmien v ustano-
veniach tykajicich sa vypldcania podkladovych podnikov
kolektivneho investovania, do ktorych AIF investuje.
S vyhradou ¢&lanku 16 ods. 1 smernice 2011/61/EU sa
tito povinnost neuplatiiuje v pripade, Ze s inymi podnikmi
kolektivneho investovania, do ktorych AIF investuje, sa
aktivne obchoduje na regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES alebo na rovno-
cennom trhu tretej krajiny;

=

spravca AIF vykondva a udrziava primerané opatrenia
a postupy na meranie likvidity s cielom posidit kvantita-
tivne a kvalitativne rizikd pozicii a pldnovanych investicii,
ktoré maji vyznamny vplyv na profil likvidity portfélia
aktiv AIF, aby sa umoznilo nélezité meranie ich d¢inkov
na celkovy profil likvidity. Pouzivanymi postupmi sa zabez-
pecuje, aby mal spravca AIF primerané poznatky a znalosti
o likvidite aktiv, do ktorych AIF investoval alebo planuje
investovat vratane pripadného obchodovaného objemu a citli-
vosti cien alebo pripadne rozpitia jednotlivych aktiv za
beznych a vynimo¢nych podmienok likvidity;

e) spravca AIF zvaZuje a zavadza ndstroje a opatrenia vratane
osobitného rezimu, ktoré st nevyhnutné na riadenie rizika
likvidity kazdého AIF v jeho sprave. Spravca AIF identifikuje
typy okolnosti, za ktorych sa tieto néstroje a opatrenia mozu
pouzit za beznych aj vynimoé¢nych okolnosti s prihliadnutim
na spravodlivé zaobchddzanie so vSetkymi investormi AIF
v suvislosti s kazdym spravovanym AIF. Sprdvca AIF moze
tieto ndstroje a opatrenia pouZivat len za tychto okolnosti
a ak sa poskytli nalezité informécie v sdlade s ¢lankom 108.

2. Spravcovia AIF zdokumentuji svoje politiky a postupy
riadenia likvidity, ako sa uvddza v odseku 1, preskiimavajia
ich aspon raz za rok a aktualizuji ich v pripade akychkolvek
zmien alebo novych opatreni.

3. Spravcovia AIF zahfnaji primerané eskalacné opatrenia do
svojho systému a postupov riadenia likvidity podla odseku 1 na

rieSenie predpokladanych alebo skuto¢nych nedostatkov likvi-
dity alebo inych situdcii ohrozujiicich AIF.

4.V pripade, ze spriavca AIF spravuje AIF, ktory je AIF
uzavretého typu vyuZivajici pdkovy efekt, neuplatiuje sa
odsek 1 pism. e).

Cldnok 48
Limity riadenia likvidity a stresové testy

1. Ak je to vhodné s prihliadnutim na povahu, rozsah
a komplexnost kazdého AIF, ktory spravuji, spravcovia AIF
vykondvaja a udrziavaju primerané limity likvidity alebo nelik-
vidity AIF v stlade s jeho podkladovymi zdvizkami a politikou
vyplécania a v stlade s poZiadavkami stanovenymi v ¢lanku 44
tykajiicimi sa kvantitativnych a kvalitativnych rizikovych limi-
tov.

Spravcovia AIF monitoruji dodrziavanie siladu s uvedenymi
limitmi, a ak st limity prekrocené alebo pravdepodobne budii
prekrocené, urcia pozadované (alebo potrebné) opatrenia. Pri
uréovani primeraného opatrenia spravcovia AIF zvazuji prime-
ranost politik a postupov riadenia likvidity, vhodnost profilu
likvidity aktiv AIF a tcinok atypickych drovni Ziadosti o vypla-
tenie.

2. Spravcovia AIF pravidelne vykondvaja stresové testy za
beznych a vynimocnych podmienok likvidity, ktoré im umoz-
fiuja posudit riziko likvidity kazdého AIF, ktory spravuju. Stre-
sové testy:

a) sa vykondvaju na zdklade spolahlivych a aktudlnych infor-
mdcif z kvantitativneho hladiska alebo, ak to nie je vhodné,
z kvalitativneho hladiska;

b) v pripade potreby simuluji nedostatok likvidity aktiv v AIF
a atypické Ziadosti o vyplatenie;

¢) sa vztahuji na trhové rizikd a akykolvek vysledny vplyv
vritane vyziev na dozabezpelenie, poziadaviek na kolaterdl
alebo tverovych liniek;

d) zohladnujii citlivost ur¢ovania hodnoty za stresovych
podmienok;

e) sa vykondvaji s periodicitou, ktord je primerand povahe AIF
s prihliadnutim na investiént stratégiu, profil likvidity, druh
investora a politiku vypldcania AIF, a aspon raz za rok.
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3. Spravcovia AIF konaji v najlepfom zdujme investorov
v suvislosti s vysledkom akychkolvek stresovych testov.

Cldanok 49

Zostiladenie investiCnej  stratégie,

a politiky vyplacania

1. Na tcely ¢lanku 16 ods. 2 smernice 2011/61/EU sa inves-
ticnd stratégia, profil likvidity a politika vypldcania kazdého AIF
spravovaného spravcom AIF povazuji za zostladené, ak maju
investori moZnost vyplatenia svojich investicii sposobom, ktory
je v salade so spravodlivym zaobchddzanim so vietkymi inves-
tormi AIF a v silade s politikou vypldcania AIF a jeho povin-
nostami.

profilu  likvidity

2. Pri posudzovani zostladenia investi¢nej stratégie, profilu
likvidity a politiky vypldcania sprdvca AIF zohladfuje aj vplyv,
ktory moéze mat vyplatenie na podkladové ceny alebo rozpitia
jednotlivych aktiv AIF.

ODDIEL 5
Investovanie do sekuritizainych pozicii
(¢lanok 17 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 50
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto oddielu:

a) ,sekuritizdcia“ je sekuritizdcia v zmysle ¢linku 4 ods. 36
smernice 2006/48|ES;

b) ,sekuritiza¢nd pozicia“ je sekuritizaénd pozicia v zmysle
¢lanku 4 ods. 40 smernice 2006/48/ES;

¢) ,sponzor” je sponzor v zmysle ¢lanku 4 ods. 42 smernice
2006/48ES;

d) ,tranza“ je tranza v zmysle clinku 4 ods. 39 smernice
2006/48]ES.

Cldnok 51
PoZiadavky na ponechany podiel

1. Spréavcovia AIF prijimaji expoziciu voci kreditnému riziku
sekuritizdcie v mene jedného alebo viacerych AIF, ktoré spra-
vujd, len ak povodca, sponzor alebo povodny veritel spravcovi
AIF vyslovne ozndmil, Ze si trvalo ponechd vyznamny cisty
hospodarsky podiel, ktory bude v kazdom pripade predstavovat

minimdlne 5 %.

Za ponechanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu,
ktory je minimélne 5 %, sa povazuja len tieto pripady:

a) ponechanie si minimdlne 5 % nomindlnej hodnoty kazdej
tranZe predanej alebo prevedenej investorom;

b) v pripade sekuritizdcii revolvingovych expozicii ponechanie
si podielu povodcu vo vyske minimdlne 5 % nomindlnej
hodnoty sekuritizovanych expozicif;

¢) ponechanie si ndhodne zvolenych expozicii, ktoré predsta-
vujii minimédlne 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych
expozicii v pripade, ked by sa tieto expozicie inak sekuriti-
zovali v sekuritizdcii, pod podmienkou, Ze pocet potencidlne
sekuritizovanych expozicii nie je pri vzniku nizsi ako 100;

d) ponechanie si tranze prvej straty a v pripade potreby inych
tranzi, ktoré maja rovnaky alebo vyssi rizikovy profil ako
tranZe prevedené alebo predané investorom a ktorych splat-
nost nenastdva skor ako splatnost tranzi prevedenych alebo
predanych investorom, takze ponechanie predstavuje spolu
minimdlne 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych expo-
zicif;

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske minimélne 5 %
z kazdej sekuritizovanej expozicie v sekuritizacii.

Cisty hospodarsky podiel sa meria pri vzniku a zachovéva sa
priebezne. Cisty hospodarsky podiel vrétane ponechanych pozi-
cif, podielu alebo expozicii nesmie byt predmetom zmierfio-
vania kreditného rizika alebo akychkolvek kratkych pozicii
alebo akéhokolvek iného zaistenia a nesmie sa predat. Cisty
hospodarsky podiel sa ur¢uje ako nomindlna hodnota podstva-
hovych poloziek.

Poziadavky na ponechanie sa nesmd pri Ziadnej sekuritizacii
uplatnit viacndsobne.

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje v pripade, Ze sekuritizované expo-
zicie st pohladdvky alebo podmienené pohladidvky alebo sii
v plnej vyske, bezpodmieneéne a neodvolatelne zarucené insti-
tiiciami uvedenymi v &ldnku 122a ods. 3 prvom pododseku
smernice 2006/48/ES, a neuplatiiuje sa ani na transakcie
uvedené v ¢lanku 122a ods. 3 druhom pododseku smernice
2006/48|ES.

Cldnok 52

Kvalitativne  poziadavky tykajice sa

a pdvodcov

sponzorov

Predtym, ako sprdvca AIF prijme expoziciu voci kreditnému
riziku sekuritizdcie v mene jedného alebo viacerych AIF, zabez-
peci, aby sponzor a povodca:

a) poskytli kredit na zdklade riadnych a dobre vymedzenych
kritérii a jasne stanovili postup schvalovania, zmeny
a doplnenia, obnovy a refinancovania dverov na expozicie,
ktoré sa maja sekuritizovat, kedze sa vztahuji na expozicie,
ktoré maja v drzbe;
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b) mali zavedené a prevadzkovali G¢inné systémy na riadenie
priebeznej spravy a monitorovania svojich portfolii a expo-
zicii prindSajiicich  kreditné riziko vritane identifikdcie
a riadenia problémovych tverov, tvorby primeranych dprav
ocenenia a rezerv;

¢) primerane diverzifikovali kazdé kreditné portf6lio na zdklade
cielového trhu a celkovej kreditnej stratégie;

d) mali pisomnd politiku tykajacu sa kreditného rizika, ktord
zahffia ich limity tolerancie rizika a politiku dprav ocenenia
a tvorby rezerv a ktord opisuje sposob, ako sa meria, moni-
toruje a kontroluje uvedené riziko;

e) poskytovali jednoduchy pristup ku vietkym dolezitym
tdajom o averovej kvalite a vykonnosti jednotlivych podkla-
dovych expozicii, petiaznych tokoch a sprievodnych kolate-
rdloch sekuritizacnych expozicif, ako aj k informacidm, ktoré
st nevyhnutné na vykonanie komplexnych a dobre zdoku-
mentovanych stresovych testov penaznych tokov a hodnot
sprievodného kolateralu podkladovych expozicii. Na tieto
Gcely sa dolezité tidaje urcujd ku diu sekuritizdcie a podla
potreby z dovodu charakteru sekuritizécie neskor;

f) poskytovali jednoduchy pristup ku vSetkym ostatnym
prislusnym ddajom potrebnym na to, aby spravca AIF splnil
poziadavky stanovené v ¢lanku 53;

g) ozndmili Groven svojho ponechaného ¢istého hospodarskeho
podielu uvedeného v ¢lanku 51, ako aj akékolvek iné zéle-
zitosti, ktoré by mohli ohrozit zachovanie minimélneho
pozadovaného ¢istého hospodarskeho podielu podla uvede-
ného ¢lanku.

Cldnok 53

Kvalitativne poZiadavky tykajice sa spravcov AIF
vystavenych sekuritizdcidm

1. Predtym, ako sa spravcovia AIF vystavia kreditnému riziku
sekuritizdcie v mene jedného alebo viacerych AIF, a podla
potreby aj potom, musia byt schopni preukdzat prislusnym
orgdnom v pripade kazdej zo svojich jednotlivych sekuritizac-
nych pozicii, Ze globdlne a dokladne chdpu uvedené pozicie
a ze uplatiuji formalne politiky a postupy, ktoré sii primerané
rizikovému profilu prislusnych investicii AIF do sekuritizova-
nych pozicii na Gcely analyzovania a zaznamendvania:

a) informdcii, ktoré podla ¢lanku 51 poskytuji povodcovia
alebo sponzori na urcenie ¢istého hospoddrskeho podielu,
ktory si v sekuritizdcii priebezne ponechdvaji;

b) rizikovych charakteristik jednotlivej sekuritizacnej pozicie;

¢) rizikovych charakteristtk podkladovych expozicii sekuriti-
zacnej pozicie;

R

povesti povodcov alebo sponzorov a ich realizovanych strat
v predchadzajicich sekuritizdcidch v prislusnych triedach
podkladovych expozicii sekuritizacnej pozicie;

e) vyhlaseni povodcov alebo sponzorov alebo ich zdstupcov &
poradcov a nimi poskytnutych informdcii o vykondvani néle-
zitej starostlivosti v stvislosti so sekuritizovanymi expozi-
ciami a pripadne s kvalitou sprievodného kolaterdlu sekuri-
tizovanych expozici;

f) pripadnych metéd a koncepcii, na ktorych sa zakladd urco-
vanie hodnoty sprievodného kolaterdlu sekuritizovanych
expozicii, a opatreni prijatych pévodcom alebo sponzorom
s cielom zabezpecit nezdvislost znalca;

g) vietkych Strukturdlnych vlastnosti sekuritizicie, ktoré mozu
mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizacnej pozicie
institacie, ako napriklad hierarchizdcia zmlav a s fou stvi-
siace spustacie faktory, zniZenia kreditného rizika, posilnenie
likvidity, spustacie faktory stvisiace s trhovou cenou a defi-
nicie zlyhania $pecifické pre dand zmluvu.

2. Ak spravca AIF prijal expoziciu vo¢i vyznamnej hodnote
kreditného rizika sekuritizdcie v mene jedného alebo viacerych
AIF, pravidelne vykonava stresové testy vhodné pre tieto seku-
ritizacné pozicie v stlade s ¢lankom 15 ods. 3 pism. b) smer-
nice 2011/61/EU. Stresovy test musi zodpovedaf povahe,
rozsahu a komplexnosti rizika spojeného so sekuritizatnymi
poziciami.

Spravcovia AIF stanovuji formélne postupy monitorovania
v sulade so zdsadami stanovenymi v clanku 15 smernice
2011/61/EU Gmerne k rizikovému profilu prislusného AIF
z hladiska kreditného rizika sekuritizatnej pozicie v zdujme
priebezného monitorovania a v¢asného poskytovania informacii
o vykonnosti podkladovych expozicii uvedenych sekuritizac-
nych pozicii. Tieto informécie (ak sa relevantné pre konkrétny
typ sekuritizdcie a neobmedzuji sa na tie typy informdcii, ktoré
si opisané dalej v tomto odseku) zahfnaji typ expozicie,
percentudlny podiel tverov po splatnosti viac ako 30, 60
a 90 dni, miery zlyhania, miery pred¢asného splatenia, tivery,
na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, druhy a vyuzitie kola-
terdlu, distribaciu frekvencie dverového hodnotenia alebo iné
merania Gverovej sposobilosti podkladovych expozicii, odvet-
vovi a zemepisnu diverzifikdciu a distribiiciu frekvencie pomeru
uverov k hodnote (kolaterdlu) v rozpitiach, ktoré ulahcuju
vhodnt analyzu citlivosti. Ked st samotné podkladové expo-
zicie sekuritizaénymi poziciami, sprévcovia AIF musia mat
informdcie stanovené v tomto pododseku nielen o podkladovych
sekuritiza¢nych tranziach, ako je napriklad ndzov emitenta
a kreditnd kvalita, ale aj o charakteristikdich a vykonnosti
podkladovych skupin tychto sekuritiza¢nych tranzi.

Spravcovia AIF uplatiiuji rovnaké normy analyzy na ucasti
alebo tpisy v emisiach sekuritizdcii odkiipenych od tretich stran.
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3. Na tcely primeraného riadenia rizik a likvidity spravcovia
AIF prijimajtci expoziciu voci kreditnému riziku sekuritizdcie
v mene jedného alebo viacerych AIF riadne identifikuji, meraja,
monitoruju, riadia, kontroluji a nahlasuju rizikd, ktoré vznikaju
z dovodu nestiladu medzi aktivami a pasivami prislusného AlF,
rizika koncentricie alebo investiéného rizika vyplyvajiiceho
z tychto ndstrojov. Spravca AIF zabezpecuje, Ze rizikovy profil
takychto sekuritizaénych pozicii zodpovedd velkosti, celkovej
Struktdre portfdlia, investi¢nym stratégidm a cielom prislusného
AIF, ako sa stanovuje v $tattitoch alebo zakladajtcich dokumen-
toch, prospekte a ponukovych materidloch AIF.

4. Spravcovia AIF v stlade s poziadavkami stanovenymi
v clanku 18 smernice 2011/61/EU zabezpelujii primerany
stupent vnutorného poddvania sprdv vrcholovému manazmentu,
aby bol vrcholovy manazment dplne informovany o akom-
kolvek vyznamnom prijati expozicie voéi sekuritizdcidm a aby
boli rizikd vyplyvajace z uvedenych expozicif primerane riadené.

5. Sprévcovia AIF zahrnd primerané informdcie o svojich
expozicidch voci kreditnému riziku sekuritizdcie a svojich postu-
poch riadenia rizik v tejto oblasti do sprév a poskytovanych
informdcii, ktoré sa maji predkladat v sdlade s clankami 22,
23 a 24 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 54
Napravné opatrenia

1. Spréavcovia AIF prijimaju také ndpravné opatrenia, ktoré st
v najlepSom zdujme investorov do prislusného AIF, v ktorom
po prijati expozicie vodi sekuritizdcii zistia, Ze urcenie a zverej-
nenie ponechaného podielu nesplnilo poziadavky stanovené
v tomto nariadeni.

2. Spravcovia AIF prijimajii také ndpravné opatrenia, ktoré sii
v najlepSom zdujme investorov do prislusného AIF v pripade, Ze
sa ponechany podiel znizi na menej ako 5 % v danom okamihu
po prijati expozicie, a nie je to sposobené prirodzenym mecha-
nizmom platby transakcie.

Cldnok 55
Dolozka o ochrane predchddzajiceho stavu

Clanky 51 az 54 sa uplatiujd v savislosti s novymi sekuritizd-
ciami emitovanymi 1. janudra 2011 alebo neskor. Clanky 51 az
54 sa po 31. decembri 2014 uplatiuji v stvislosti s existujicimi
sekuritizdciami v pripade, Ze boli po uvedenom ditume
doplnené alebo nahradené nové podkladové expozicie.

Clanok 56
Vyklad

V pripade neexistencie S$pecifického vykladu poskytnutého
ESMA alebo spolo¢nym vyborom eurdpskych organov dohladu

sa ustanovenia tohto oddielu vykladaju v stlade so zodpoveda-
jucimi ustanoveniami smernice 2006/48/ES a s usmerneniami
k ¢lanku 122a smernice z 31. decembra 2010 (') o kapitédlovych
poziadavkach, ktoré vydal Vybor eurdpskych orgdnov banko-
vého dohladu, a s ich ndslednymi zmenami a doplneniami.

ODDIEL 6
Organizacné poZiadavky — vSeobecné zdsady
(¢lanky 12 a 18 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 57
Vseobecné poziadavky

1.  Spravcovia AIF:

a) stanovuji, vykondvajii a udrZiavaji postupy rozhodovania
a organiza¢n §truktiru, v ktorej sa jasnym a zdokumento-
vanym spdsobom $pecifikuji hierarchické vztahy a rozdeluji
funkcie a zodpovednosti;

b) zabezpelujd, Ze ich prislusné osoby sii obozndmené
s postupmi, ktoré sa musia dodrziavat v zdujme riadneho
plnenia ich povinnosti;

¢) stanovuji, vykondvaji a udrziavaji primerané mechanizmy
vnutornej kontroly uréené na zabezpecenie siladu s rozhod-
nutiami a postupmi na vsetkych trovniach spravcu AlF;

d) stanovuji, vykondvajii a udrZiavaji G¢inny mechanizmus
vnitorného poddvania sprdv a oznamovania informdcii na
vietkych prislusnych drovniach spravcu AIF a dGcinnej
vymeny informdacii so vSetkymi zainteresovanymi tretimi
stranami;

) primeranym a usporiadanym sposobom vedd zdznamy
0 svojej ¢innosti a vnatornej organizdcii.

Spravcovia AIF zohladfuji povahu, rozsah a komplexnost
svojej obchodnej ¢innosti, ako aj povahu a $kdlu sluzieb
a Cinnosti vykondvanych v rdmci takejto obchodnej ¢innosti.

2. Spravcovia AIF stanovuji, vykondvaji a udrZiavaji
systémy a postupy, ktoré st primerané z hladiska zaistenia
bezpecnosti, integrity a dovernosti informdcii s prihliadnutim
na povahu danych informécii.

(") Vybor eurépskych orgdnov bankového dohladu, usmernenia k ¢lanku
122a smernice z 31. decembra 2010 o kapitdlovych poziadavkach,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. Spravcovia AIF stanovuji, vykondvaji a udrziavaji prime-
rant politiku kontinuity obchodnej ¢innosti, ktorou sa mé
zabezpecit, aby sa v pripade prerusenia fungovania ich systémov
a postupov uchovali zdkladné tdaje a funkcie a aby sa pokra-
¢ovalo v poskytovani ich sluzieb a ¢innosti, alebo ak to nie je
mozné, aby sa umoznila véasnd obnova tychto tdajov a funkcii
a v¢asnd obnova poskytovania sluzieb a ¢innosti.

4. Sprdvcovia AIF stanovuji, vykondvaji a udrZiavaji
uctovné politiky a postupy a pravidld urcovania hodnoty,
ktoré im umoziujt, aby prislusnému orginu predlozili véas
na jeho ziadost finan¢né spravy, ktoré zodpovedaji pravdivému
a objektivnemu pohladu na ich finanénd situdciu a ktoré si
v stlade so vSetkymi platnymi Gétovnymi $tandardmi a pravid-
lami.

5. Spréavcovia AIF vykondvaji primerané politiky a postupy,
aby sa zabezpecilo, ze sa politiky vypldcania AIF dostatocne
podrobne ozndmia investorom pred ich investovanim do AIF
a v pripade vyznamnych zmien.

6.  Spravcovia AIF pravidelne monitoruji a hodnotia prime-
ranost a ucinnost svojich systémov, mechanizmov vnitornej
kontroly a opatreni zavedenych v siilade s odsekmi 1 az 5
a prijimaji vhodné opatrenia na rieenie akychkolvek nedostat-
kov.

Cldnok 58
Elektronické spracovanie tidajov

1. Spréavcovia AIF prijimaji primerané a dostatoné opatrenia
na zabezpecenie vhodnych elektronickych systémov, ktoré
umoznia véasné a ndlezité zaznamenanie kazdej portfdliovej
transakcie, prikazu na upisanie alebo pripadne na vyplatenie.

2. Spravcovia AIF zabezpecuji vysokd troverl bezpe¢nosti
pocas elektronického spracovania ddajov a pripadne aj integritu
a dovernost zaznamenanych informacii.

Cldnok 59
Uétovné postupy

1. Spravcovia AIF uplatiuji actovné politiky a postupy
uvedené v clanku 57 ods. 4 v zdujme zabezpecenia ochrany
investorov. Uctovné zdznamy sa vedii takym sposobom, aby
vSetky aktiva a pasiva AIF mohli byt kedykolvek priamo iden-
tifikované. Ak md AIF rozne investicné podfondy, za kazdy
podfond sa musi viest oddelené tictovnictvo.

2. Spravcovia AIF stanovujl, vykondvaji a udrziavaji
uctovné politiky a postupy a politiky a postupy uréovania
hodnoty s cielom zabezpecit, aby sa dala presne vypocitat

¢istd hodnota aktiv kazdého AIF na zdklade prislusnych dctov-
nych pravidiel a standardov.

Cldnok 60

Kontrola riadiacim orginom, vrcholovym manaZmentom

a funkciou dohl'adu

1. Pri vnatornom rozdelovani funkcii spravcovia AIF zabez-
pecujd, aby riadiaci organ, vrcholovy manazment a v pripade,
ze existuje, funkcia dohladu boli zodpovedné za plnenie povin-
nosti spravcu AIF podla smernice 2011/61/EU.

2. Spravca AIF zabezpeluje, aby jeho vrcholovy manazment:

a) niesol zodpovednost za vykondvanie vSeobecnej investi¢nej
politiky v pripade kazdého spravovaného AIF, ktord je
pripadne vymedzend v Statite, zakladajiicich dokumentoch,
prospekte alebo ponukovych materidloch;

b) dohliadal na schvalovanie investinych stratégii kazdého
spravovaného AlF;

¢) niesol zodpovednost za zabezpelenie toho, aby sa politiky
a postupy urcovania hodnoty stanovovali a vykondvali
v stlade s ¢lankom 19 smernice 2011/61/EU;

d) niesol zodpovednost za zabezpecovanie toho, aby mali
spravcovia AIF stdlu a G¢innd funkciu dodrziavania stiladu
s predpismi, a to aj vtedy, ak tdto funkciu vykondva tretia
strana;

e) zabezpecil a pravidelne overoval, Ze vSeobecnd investicnd
politika, investi¢né stratégie a rizikové limity kazdého spra-
vovaného AIF sa riadne a a¢inne vykondvaji a dodrziavaja,
a to aj vtedy, ak funkciu riadenia rizik vykonava tretia strana;

f) schvilil a pravidelne preskiimaval primeranost vnuatornych
postupov na prijimanie investi¢nych rozhodnuti v pripade
kazdého spravovaného AIF s cieflom zabezpecit, aby boli
tieto rozhodnutia v stlade so schvilenymi investicnymi stra-
tégiami;

g) schvalil a pravidelne preskiimaval politiku riadenia rizik
a opatrenia, postupy a techniky na vykondvanie uvedenej
politiky vrdtane systému rizikovych limitov v pripade
kazdého spravovaného AlF;

h) niesol zodpovednost za vytvorenie a uplatfiovanie politik
odmeriovania v stlade s prilohou II k smernici 2011/61/EU.
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3. Spravca AIF okrem toho zabezpecuje, aby jeho vrcholovy
manazment a pripadne jeho riadiaci orgdn alebo funkcia
dohladu:

a) posudili a pravidelne preskiimavali G¢innost politik, opatreni
a postupov zavedenych na dodrziavanie povinnosti stanove-
nych v smernici 2011/61/EU;

b) prijimali ndlezité opatrenia na rieSenie akychkolvek nedostat-
kov.

4. Spravca AIF zabezpeluje, aby jeho vrcholovy manazment
dostaval Casto, najmenej vsak raz za rok, pisomné spravy
o dodrziavani stladu s predpismi, vndtornom audite a riadeni
rizik, v ktorych bude uvedené najmd to, ¢i boli v pripade
akychkolvek nedostatkov prijaté primerané ndpravné opatrenia.

5. Sprévca AIF zabezpecuje, aby jeho vrcholovy manazment
pravidelne dostdval spravy o plneni investinych stratégii
a vndtornych postupov na prijimanie investi¢nych rozhodnuti
uvedenych v odseku 2 pism. b) az e).

6.  Spravca AIF zabezpeluje, aby riadiaci orgdn alebo funkcia
dohladu, ak existuje, pravidelne dostdvali pisomné spravy o zdle-
zitostiach uvedenych v odseku 4.

Cldnok 61
Stdla funkcia zaistovania dodrziavania siladu s predpismi

1. Spravcovia AIF stanovujt, vykondvaja a udrziavajii prime-
rané politiky a postupy na odhalenie akéhokolvek rizika, Ze si
spravcovia AIF neplnia svoje povinnosti podla smernice
2011/61/EU, ako aj s tym spojenych rizik, a zavidzajd prime-
rané opatrenia a postupy, ktoré maji minimalizovat takéto
rizikd a umoznit prislusnym orgdnom, aby Gcinne vykondvali
svoje pravomoci podla uvedenej smernice.

Spravca AIF zohladnuje povahu, rozsah a komplexnost svojej
obchodnej ¢innosti, ako aj povahu a 3kdlu sluzieb a cinnosti
vykondvanych v ramci takejto obchodnej ¢innosti.

2. Spravca AIF stanovuje a udrziava stdlu a G¢innd funkciu
zaistovania dodrziavania stladu s predpismi, ktord sa vykondva
nezévisle a spo¢iva v plneni tychto dloh:

a) monitorovanie a pravidelné posudzovanie primeranosti
a ucinnosti opatrent, politik a postupov zavedenych v stlade
s odsekom 1 a opatreni prijatych na rieSenie akychkolvek
nedostatkov pri plneni povinnosti zo strany spravcu AlF;

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusnym osobdm
zodpovednym za poskytovanie sluzieb a vykondvanie

Cinnosti s cielom zabezpecit, aby si spravca AIF plnil povin-
nosti podla smernice 2011/61/EU.

3. Aby funkcia zaistovania dodrziavania stladu s predpismi
uvedend v odseku 2 mohla plnif svoje povinnosti riadnym
a nezdvislym sposobom, sprdavca AIF zabezpecuje, aby:

a) funkcia zaistovania dodrziavania stladu s predpismi mala
potrebnt pravomoc, zdroje, odbornti sposobilost a pristup
ku vietkym dolezitym informdcidm;

b) bol vymenovany pracovnik zodpovedny za vykon funkcie
zaistovania dodrziavania stladu s predpismi, ako aj za Casté,
najmenej vSak vyrocné podavanie sprav o dodrziavani stladu
vrcholovému manazmentu, pricom v tychto spravach sa
uvedie najma to, ¢i boli prijaté nélezité ndpravné opatrenia
v pripade akychkolvek nedostatkov;

¢) sa osoby vykondvajice funkciu zaistovania dodrziavania
siladu s predpismi nepodielali na poskytovani sluzieb
alebo vykondvani ¢innosti, ktoré monitorujd;

d) sa metédou urCovania odmeny pre pracovnika zodpoved-
ného za zaistovanie dodrziavania siladu s predpismi a pre
iné osoby vykonavajice funkciu zaistovania dodrZiavania
siladu s predpismi neovplyviiovala ich objektivnost a aby
to ani nebolo pravdepodobné.

Od spravcu AIF sa vSak nepozaduje, aby dodrziaval poziadavky
uvedené v prvom pododseku pism. ¢) alebo d), ak je schopny
preukdzat, zZe tieto poziadavky st vzhladom na povahu, rozsah
a komplexnost jeho obchodnej ¢innosti a vzhladom na povahu
a $kalu jeho sluzieb a ¢innosti neprimerané a Ze jeho funkcia
dodrziavania zaistovania stladu s predpismi je aj nadalej Gicinnd.

Cldnok 62
Stila funkcia vnitorného auditu

1. Spravcovia AIF, pokial je to vhodné a primerané
vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost ich obchodnej
¢innosti a vzhladom na povahu a $kdlu ¢innosti kolektivneho
riadenia portflia vykondvanych v rdmci takejto obchodnej
Cinnosti, stanovuji a udrziavaji funkciu vnatorného auditu,
ktord je oddelend a nezdvisld od ostatnych funkcii a cinnosti
spravcu AIF.

2. Funkcia vnatorného auditu uvedend v odseku 1 spociva
v tychto dlohach:

a) stanovenie, vykondvanie a udrziavanie planu auditu s cielom
preskimat a prehodnotit primeranost a G¢innost systémov,
mechanizmov a opatreni vniitornej kontroly spravcu AlIF;
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b) vydavanie odportcani na zdklade vysledkov prace vykonanej
v stlade s pismenom a);

¢) overovanie dodrziavania odpordcani uvedenych v pismene

b);
d) predkladanie sprav o zalezitostiach vnatorného auditu.

Clanok 63
Osobné transakcie

1. Spravca AIF stanovuje, vykondva a udrziava primerané
opatrenia s ciefom zabranit kazdej prislusnej osobe, ktord vyko-
ndva Cinnosti, ktoré mozu viest ku konfliktu zdujmov alebo
ktord ma pristup k dovernym informédcidm v zmysle ¢lanku 1
ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dévernych infor-
macii a o manipuldcii s trhom (zneuzivanie trhu) (!) alebo
k inym dovernym informdcidm tykajicim sa AIF alebo tran-
sakcii s AIF alebo pre AIF, aby:

a) uzatvorila osobnd transakciu s finanénymi ndstrojmi alebo
inymi aktivami, ktord splna jedno z tychto kritérii:

i) transakcia podlieha ¢lanku 2 ods. 1 smernice 2003/6/ES;

ii) transakcia je spojend so zneuzitim alebo nezdkonnym
zverejnenim dovernych informadcif;

iii) transakcia je v rozpore alebo pravdepodobne bude
v rozpore s niektorou povinnostou sprdvcu AIF podla
smernice 2011/61/EU;

b) poskytovala odportcania akejkolvek inej osobe alebo nabé-
dala akdkolvek int osobu inak nez pocas riadneho vykonu
svojich pracovnych povinnosti alebo zmluvy na poskyto-
vanie sluzieb, aby uzavrela osobnt transakciu uvedent
v pismene a) bodoch i) a ii) alebo osobnd transakciu,
ktora by inak predstavovala zneuzitie informdcii suvisiacich
s nevybavenymi prikazmi;

¢) bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 3 pism. a) smernice
2003/6/ES, ozndmila akejkolvek inej osobe inak nez pocas
riadneho vykonu svojich pracovnych povinnosti alebo
zmluvy na poskytovanie sluzieb akékolvek informécie
alebo ndzory, ak tto prislusnd osoba vie alebo by mala
odovodnene vediet, ze v dosledku tohto zverejnenia by
dand ind osoba prijala alebo by pravdepodobne prijala ktoré-
kolvek z tychto opatreni:

i) uzavrela by osobnd transakciu uvedend v pismene a)
bodoch i) a ii) s finanénymi nédstrojmi alebo inymi akti-
vami alebo osobnt transakciu, ktord by inak predstavo-
vala zneuzitie informdcii savisiacich s nevybavenymi
prikazmi;

() U.v.EU L 96, 12.4.2003, s. 16.

ii) poskytovala by odporticania inej osobe alebo by nabadala
ind osobu, aby uzavrela takiito osobn transakciu.

2. Opatrenia uvedené v odseku 1 st uréené najmi na to, aby
sa zabezpecilo, ze:

a) kazdd prislusnd osoba bude informovand o obmedzeniach
tykajtcich sa osobnych transakcii uvedenych v odseku 1,
ako aj o opatreniach stanovenych spravcom AIF v suvislosti
s osobnymi transakciami a so zverejiovanim informdcif
podla odseku 1;

b) spravca AIF bude urychlene informovany o akejkolvek
osobnej transakcii, ktord uzavrela prislusnd osoba, na
ktort sa vztahuje odsek 1, a to bud ozndmenim o tejto
transakcii, alebo inymi postupmi, ktoré umoznuji spravcovi
ATF identifikovat takéto transakcie;

¢) sa vedie zdznam o osobnej transakcii ozndmenej spravcovi
AIF alebo identifikovanej spravcom AIF, a to aj o kazdom
povoleni alebo zdkaze v stvislosti s takouto transakciou.

V pripade, Ze niektoré &innosti spravcu AIF vykondvaji tretie
strany, spravca AIF zabezpeCuje na ucely prvého pododseku
pism. b), aby subjekt vykondvajtici tito ¢innost viedol zdznamy
o osobnych transakcidch, ktoré uzavrela akakolvek prislusnd
osoba, a aby urychlene poskytol tieto informdcie sprdvcovi
ATF na jeho ziadost.

3. Odseky 1 a 2 sa neuplatiiuji na osobné transakcie:

a) uskutoénené v rdmci poskytovania sluzieb na zdklade
volného uvdzenia pri riadeni portfdlia, pokial v stvislosti
s touto transakciou nedoslo k predchddzajicej komunikacii
medzi spravcom portfélia a prislusnou osobou alebo inou
osobou, na tcet ktorej je transakcia vykonand;

b) s PKIPCP alebo s AIF, ktoré podliechaji dohladu v zmysle
pravnych predpisov ¢lenskych $tatov vyzadujicich rovno-
merné rozloZenie stupia rizika v ich aktivach, ak prislusnd
osoba alebo ktordkolvek ind osoba, na ktorej téet sii tran-
sakcie vykonané, sa neziiCastiiuje na riadeni tohto podniku.

4. Na tacely odseku 1 osobnd transakcia zahfnia aj transakciu
s finanénym ndstrojom alebo inym aktivom vykonand v mene
alebo na tcet:

a) prislusnej osoby;

b) ktorejkolvek osoby, s ktorou ma prislusnd osoba pribu-
zensky vztah alebo uzke vizby;

¢) osoby, ktord mad s prislusnou osobou taky wvztah, Ze
prislusnd osoba md priamy alebo nepriamy vyznamny
zdujem na inom vysledku obchodu, nez je poplatok alebo
provizia za uskuto¢nenie obchodu.



L 83/42

Uradny vestnik Eurépskej tinie

22.3.2013

Cldnok 64
Zaznamendvanie portféliovych transakcii

1. Spravcovia AIF v pripade kazdej portféliovej transakcie
savisiacej s AIF, ktoré spravujii, bez zbyto¢ného odkladu zazna-
mendvaju informdcie, ktoré st dostatoéné na rekonstrukciu
podrobnosti o prikaze a o vykonanej transakcii alebo dohode.

2. Pokial ide o portfliové transakcie na mieste vykonu,
zdznam uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto informdcie:

a) nazov alebo iné oznacenie AIF a meno osoby konajicej na
ucet AlF;

b) aktivum;

¢) mnoizstvo, ak je relevantné;
d) druh prikazu alebo transakcie;
e) cenu;

f) v pripade prikazov ddtum a presny cas odovzdania prikazu
a meno alebo iné oznalenie osoby, ktorej bol prikaz
odovzdany, alebo v pripade transakcii ddtum a presny cas
rozhodnutia o vykonani obchodu a ditum a presny cas
vykonania transakcie;

g) v pripade potreby meno osoby odovzdavajicej prikaz alebo
vykondvajicej transakciu;

h) ak bol prikaz zrueny, dovody tohto zrusenia;

i) v pripade vykonanych transakcii identifikdciu protistrany
a miesta vykonania.

3. Pokial ide o portfoliové transakcie AIF mimo miesta
vykonu, zdznam uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto informdcie:

a) ndzov alebo iné oznacenie AlIF;

b) pravnu a ind dokumentéciu, ktord tvori zdklad portfdliovej
transakcie, najmd vratane dohody, ktord sa vykonala;

c) cenu.

4. Na ucely odsekov 2 a 3 miesto vykonu zahifia systema-
tického internalizdtora, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7
smernice 2004/39/ES, regulovany trh, ako sa uvddza v clanku 4
ods. 1 bode 14 uvedenej smernice, multilaterdlny obchodny
systém, ako sa uvddza v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 15 uvedenej
smernice, tvorcu trhu, ako sa uvddza v ¢ldnku 4 ods. 1 bode
8 uvedenej smernice, ¢i iného poskytovatela likvidity alebo
subjekt, ktory vykondva v tretej krajine funkciu, ktord je
podobnd funkcidm vykondvanym niektorym z uvedenych
subjektov.

Cldnok 65
Zaznamy o prikazoch na upisanie a vyplatenie

1. Spravcovia AIF prijimaji vSetky ndlezité kroky s cielom
zabezpecit, aby boli prijaté prikazy na upisanie a pripadné
vyplatenie AIF zaznamendvané ihned po ich prijati.

2. Uvedeny zdznam obsahuje tieto informdcie:
a) prislusny AIF;

b) osobu vydavajicu alebo odovzdavajicu prikaz;
¢) osobu prijimajicu prikaz;

d) ditum a cas prikazuy;

¢) podmienky a spdsob platby;

f) druh prikazu;

g) datum vykonania prikazu;

h) pocet upisanych alebo vyplatenych podielovych listov alebo
akeii, alebo rovnocenné sumy;

i) cenu za upisanie alebo pripadne vyplatenie v pripade
kazdého podielového listu alebo akcie, alebo pripadne
sumu viazaného a zaplateného kapitalu;

j) celkovii hodnotu upisanych alebo vyplatenych podielovych
listov, alebo akcii;

k) hrubt hodnotu prikazu vritane poplatkov za upisanie alebo
Cistti hodnotu po odpotitani poplatkov na vyplatenie.

Informdcie podla pismen i), j), a k) sa zaznamenavaji hned, ako
st dostupné.

Cldnok 66
Poziadavky na vedenie zdznamov

1. Spravcovia AIF zabezpeluji, Ze vsetky pozadované
zdznamy uvedené v ¢lankoch 64 a 65 sa uchovavaji najmenej
pat rokov.

Prislusné organy vSak mozu vyzadovat, aby sprdvcovia AIF
zabezpecili, Ze sa vetky tieto zdznamy alebo niektoré z tychto
zdznamov uchovdvaji dlhsie obdobie, s prihliadnutim na
povahu aktiva alebo portféliovej transakcie, pokial je to
potrebné na to, aby orgin mohol vykondvat svoje funkcie
dohladu podla smernice 2011/61/EU.

2. Po skonceni platnosti povolenia spravcu AIF sa zdznamy
maji uchovdvat asponn po zvySok 5-ro¢nej lehoty uvedenej
v odseku 1. Prislusné organy mozu pozadovat uchovanie na
dlhsie obdobie.
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Ak sprdvca AIF prevedie svoje zodpovednosti v stvislosti s AIF
na iného spravcu AIF, zabezpeluje, Ze zdznamy uvedené
v odseku 1 st dostupné uvedenému sprévcovi AIF.

3. Zéaznamy sa uchovavaju na nosici, ktory umoziuje ulozit
informdcie tak, aby k nim mali prislusné orgdny v buddcnosti
pristup, a v takej podobe a takym sposobom, Ze:

a) prislusné orgdny maja lahky pristup k zdznamom a st
schopné zrekonstruovat vietky kltcové fizy spracovania
kazdej portf6liovej transakcie;

b) mozno lahko zistit opravy ¢i iné zmeny, ako aj povodny
obsah zdznamov pred tymito opravami alebo zmenami;

¢) nie je moznd Ziadna ind manipuldcia alebo zmena.

ODDIEL 7
Urcovanie hodnoty
(¢clanok 19 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 67
Politiky a postupy urfovania hodnoty aktiv AIF

1. Spréavcovia AIF stanovuji, udrziavaji, vykondvajii a preski-
mavaji v pripade kazdého AIF, ktori spravuj, pisomné politiky
a postupy, ktorymi sa zabezpeluje riadny, transparentny,
komplexny a vhodne zdokumentovany proces urovania
hodnoty. Politika a postupy urcovania hodnoty zahfnaja vietky
vyznamné hladiskd procesu urcovania hodnoty a postupov
urCovania hodnoty a kontrol vzhladom na prislusny AIF.

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky stanovené vo vnitro-
Statnych pravnych predpisoch, $tattte a zakladajicich dokumen-
toch AIF, spravca AIF zabezpecuje uplatiiovanie spravodlivych,
vhodnych a transparentnych metodik uréovania hodnoty na
ATF, ktoré spravuje. V politikich urCovania hodnoty sa urcuji
a v postupoch sa vykondvaji metodiky ur¢ovania hodnoty
pouzivané pre kazdy druh aktiva, do ktorého moze AIF inves-
tovat v silade s platnymi vnitrostitnymi pravnymi predpismi,
Statatom a zakladajiicimi dokumentmi AIF. Spravca AIF nesmie
investovat prvykrat do konkrétneho druhu aktiva, pokial sa pre
uvedeny konkrétny druh aktiva neurcila vhodnd metodika alebo
metodiky uréovania hodnoty.

Politiky a postupy, ktorymi sa stanovuji metodiky urcovania
hodnoty, obsahuji vstupné tidaje, modely a kritérid vyberu
pre zdroje stanovovania cien a trhovych ddajov. Stanovuje sa
v nich, Ze ceny sa ziskavaji z nezavislych zdrojov vidy, ked je
to mozné a vhodné. Proces vyberu konkrétnej metodiky zahftia
postdenie dostupnych relevantnych metodik s prihliadnutim na
ich citlivost na zmeny premennych a na sposob, akym sa
v jednotlivych stratégidch urCuje relativna hodnota aktiv
v portféliu.

2.V politikdch urcovania hodnoty sa stanovuji povinnosti,
tlohy a zodpovednosti vietkych strdn zapojenych do procesu
urCovania hodnoty vritane vrcholového manazmentu spravcu
AIF. V postupoch sa zohladiiuje organiza¢nd Struktira stano-
vend v politikich uréovania hodnoty.

V politikdch a postupoch urc¢ovania hodnoty sa riesi aspon toto:

a) pravomoc a nezdvislost pracovnikov, ktori Gcinne vykoné-
vaji urCovanie hodnoty aktiv;

b) jednotlivé investicné stratégie AIF a aktiva, do ktorych by
mohol AIF investovat;

¢) kontroly vyberu vstupnych ddajov, zdrojov a metodik urco-
vania hodnoty;

=

kanaly eskaldcie na rieSenie rozdielov v hodnotach aktiv;

) urcovanie hodnoty akychkolvek tprav tykajicich sa velkosti
a likvidity pozicii alebo pripadne zmien trhovych podmie-
nok;

f) vhodny ¢as na aétovnd zdvierku na tcely urcenia hodnoty;

g) vhodnd periodicita urcovania hodnoty aktiv.

3. Ak je vymenovany externy znalec, v politikich a postu-
poch urcovania hodnoty sa stanovuje postup na vymenu infor-
mdcii medzi spravcom AIF a externym znalcom, aby sa zabez-
pecilo, Ze budii poskytnuté vietky nevyhnutné informacie poza-
dované na ucely vykonania tGlohy uréenia hodnoty.

V ramci politik a postupov urcovania hodnoty sa zabezpecuje,
7e spravca AIF v stvislosti s tretimi stranami, ktoré s vyme-
nované na ucely vykonavania sluzieb urcovania hodnoty, uplat-
fiuje zdsadu nélezitej starostlivosti, a to na zaciatku tohto vyko-
ndvania a potom pravidelne.

4.V pripade, Ze urcenie hodnoty vykondva samotny spravca
ATF, politiky obsahuji opis ochrannych opatreni na funkcne
nezavisly vykon tlohy ur¢ovania hodnoty v stlade s ¢lankom
19 ods. 4 pism. b) smernice 2011/61/EU. Takéto ochranné
opatrenia obsahuji opatrenia s cielom zabrdnit tomu, aby
akdkolvek osoba uplatiovala nendlezity vplyv na spdsob,
akym osoba vykondva ¢innosti ur¢ovania hodnoty, alebo takyto
vplyv obmedzit.
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Cldnok 68
Pouzitie modelov na uréovanie hodnoty aktiv

1. Ak sa na urcovanie hodnoty aktiv AIF pouZije model,
model a jeho hlavné vlastnosti sa musia vysvetlit a odovodnit
v politikdch a postupoch urcovania hodnoty. Dévod vyberu
modelu, podkladové ddaje, predpoklady pouzité v modeli
a odovodnenie ich pouzitia a obmedzenia urcovania hodnoty
zaloZeného na modeli sa riadne zdokumentuja.

2.V ramci politik a postupov urcovania hodnoty sa zabez-
pecuje, ze model pred pouzitim validuje osoba s dostato¢nymi
odbornymi znalostami, ktord sa nezicastnila na procese vytva-
rania uvedeného modelu. Proces validacie sa riadne zdokumen-
tuje.

3. Model podlicha predchddzajicemu schvaleniu vrcholovym
manazmentom spravcu AIF. Ked model pouziva spravca AlF,
ktory samotny vykondva funkciu urCovania hodnoty, schva-
lenim vrcholovym manaZzmentom nie je dotknuté pravo prislus-
ného orginu pozadovat podla ¢linku 19 ods. 9 smernice
2011/61/EU, aby model overil externy znalec alebo auditor.

Clanok 69

Jednotné uplatiiovanie politik a postupov urcovania

hodnoty

1. Spravca AIF zabezpeluje, Ze politiky a postupy uréovania
hodnoty a stanovené metodiky urcovania hodnoty sa uplatiiuji
jednotne.

2. Politiky a postupy urovania hodnoty a stanovené meto-
diky sa uplatiiujii na vsetky aktiva v rdmci AIF s prihliadnutim
na investiénii stratégiu, druh aktiva a pripadne existenciu
roznych externych znalcov.

3. Ak sa nepozaduje aktualizdcia, politiky a postupy sa stéle
uplatiiuji jednotne a zdroje a pravidld urcovania hodnoty si
stale jednotné.

4. Postupy urcovania hodnoty a stanovené metodiky urco-
vania hodnoty sa uplatiiuji jednotne na vsetky AIF, ktoré spra-
vuje ten isty spravca AIF, s prihliadnutim na investi¢né stratégie
a druhy aktiv v drzbe AIF a pripadne na existenciu roznych
externych znalcov.

Clanok 70

Pravidelné preskiimavanie politik a postupov urcovania

hodnoty

1.V politikich uréovania hodnoty sa stanovuje pravidelné
preskimanie polittk a postupov vritane metodik uréovania
hodnoty. Preskimanie sa kond aspon raz za rok a predtym,

ako sa AIF zapoji do novej investicnej stratégie alebo nového
druhu aktiva, na ktoré sa nevztahuje sicasnd politika uréovania
hodnoty.

2.V politikdch a postupoch urcovania hodnoty sa uvidza,
akym sposobom sa moze uskuto¢nit zmena politiky uréovania
hodnoty vritane zmeny metodiky a za akych okolnosti by to
bolo vhodné. Odportcania tykajtce sa zmien politik a postupov
sa predkladajii vrcholovému manazmentu, ktory akékolvek
zmeny preskiimava a schvaluje.

3. Funkcia riadenia rizik uvedend v ¢lanku 38 preskamava
a v pripade potreby poskytuje vhodnt podporu tykajiicu sa
politik a postupov prijatych na urcovanie hodnoty aktiv.

Cldnok 71
Preskiimanie jednotlivych hodndt aktiv

1. Sprévca AIF zabezpeluje, aby sa hodnota vietkych aktiv
v drzbe AIF urcovala spravodlivo a primerane. Spravca AIF
zdokumentuje podla druhu aktiva sposob, akym sa posudzuje
primeranost a spravodlivost jednotlivych hodnot. Spravca AIF
musi byt vzdy schopny preukdzat, ze portfolid AlF, ktoré spra-
vuje, maju ndleZite uréent hodnotu.

2.V politikdch a postupoch uréovania hodnoty sa stanovuje
proces preskimania jednotlivych hodnot aktiv, ak existuje
vyznamné riziko neprimeraného urcovania hodnoty, ako

napriklad v tychto pripadoch:

a) urcovanie hodnoty je zaloZzené na cendch dostupnych iba od
jednej protistrany alebo brokera;

=

urCovanie hodnoty je zaloZené na nelikvidnych burzovych
cendch;

¢) urcovanie hodnoty je ovplyvnené stranami prepojenymi so
spravcom AlF;

d) ur¢ovanie hodnoty je ovplyvnené inymi subjektmi, ktoré
moézu mat finanény zdujem na vykonnosti AlF;

e) urCovanie hodnoty je zaloZené na cendch poskytnutych
protistranou, ktord je pévodcom ndstroja, najmé ak povodca
financuje aj poziciu AIF v nastroji;

f) urcovanie hodnoty je ovplyvnené jednym jednotlivcom alebo
viacerymi jednotlivcami v rdmci spravcu AlF.
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3.V politikdch a postupoch ur¢ovania hodnoty sa opisuje
proces preskiimania vratane dostatoénych a primeranych
previerok a kontrol primeranosti jednotlivych hodnét. Primera-
nost sa posudzuje z hladiska existencie primeraného stupna
objektivity. Takéto previerky a kontroly obsahuji aspori:

a) overovanie hodndét porovnanim s cenami stanovenymi
roznymi protistranami a s cenami stanovenymi v priebehu
Casu;

b) validiciu hodnot porovnanim realizovanych cien s nedav-
nymi t¢tovnymi hodnotami;

¢) zohladnenie povesti, konzistentnosti a kvality zdroja urco-
vania hodnoty;

d) porovnanie s hodnotami vytvorenymi tretou stranou;
e) preskimanie a zdokumentovanie vynimiek;

f) zistenie a preskimanie akychkolvek rozdielov, ktoré sa javia
ako nezvycajné alebo sa lisia podla referen¢nej hodnoty na
uréovanie hodnoty stanovenej pre dany druh aktiva;

g) zistovanie neaktudlnych cien a implicitnych parametrov;

h) porovnanie s cenami akychkolvek stvisiacich aktiv alebo ich
zaistenf;

i) preskimanie vstupnych tdajov pouzitych pri urcovani ceny
zaloZenom na modeli, najmi tych, pri ktorych cena modelu
vykazuje znaénd citlivost.

4. Politiky a postupy urcovania hodnoty obsahujii primerané
eskalacné opatrenia na rieSenie rozdielov alebo inych otdzok
v savislosti s ur¢ovanim hodnoty aktiv.

Cldnok 72
Vypocet &istej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu

1. Spréavca AIF zabezpecuje, Ze pre kazdy AIF, ktory spravuje,
sa Cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu vypocitava
pri prilezitosti kazdej emisie alebo upisania alebo vyplatenia
alebo zrusenia podielovych listov alebo akcii, najmenej vsak
raz za rok.

2. Spravca AIF zabezpecuje, Ze postupy a metodika vypoctu
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu s dplne
zdokumentované. Postupy a metodiky vypoctu a ich uplatiio-
vanie podliehaji pravidelnému overovaniu sprdvcom AIF
a dokumentdcia sa zodpovedajicim sposobom meni a dopliia.

3. Sprivca AIF zabezpeCuje, Ze su zavedené ndpravné
postupy v pripade nespravneho vypoctu €istej hodnoty aktiv.

4. Spravca AIF zabezpecuje, Ze pocet podielovych listov
alebo akcil pri emisii podlicha pravidelnému overovaniu,
aspon tak casto, ako sa pocita cena podielového listu alebo
akcie.

Cldnok 73
Odborné ziruky

1. Extern{ znalci poskytuji na poziadanie odborné zaruky na
preukdzanie svojej schopnosti vykondvat funkciu uréovania
hodnoty. Odborné zaruky, ktoré maji poskytnat externi znalci,
musia byt v pisomnej podobe.

2. Odborné zaruky obsahuji dokazy o kvalifikicii a sposobi-
losti externého znalca vykondvat nédlezité a nezdvislé uréovanie
hodnoty minimalne vratane dokazu:

a) o dostato¢nych ludskych a technickych zdrojoch;

b) o primeranych postupoch zabezpecenia nalezitého a nezavi-
slého urcovania hodnoty;

¢) o primeranych poznatkoch a znalostiach o investi¢nej stra-
tégii AIF a aktivach, na ktorych urcovanie hodnoty je externy
znalec vymenovany;

d) o dostato¢ne dobrej povesti a dostatoénych skiisenostiach
s urovanim hodnoty.

3. Ked externy znalec podliecha povinnej odbornej registracii
u prislusného orgdnu alebo iného subjektu 3titu, v ktorom je
usadeny, odborné zaruky obsahujii ndzov tohto orgdnu alebo
subjektu vritane prislusnych kontaktnych tdajov. V odbornej
zdruke sa jasne uvadzaji pravne alebo regulaéné ustanovenia
alebo pravidld vykonu povolania, ktorym externy znalec

podlieha.

Clanok 74

Periodicita urfovania hodnoty aktiv v dribe AIF
otvoreného typu

1. Urlovanie hodnoty finanénych néstrojov v drzbe AIF
otvoreného typu sa uskuto¢iiuje zakazdym, ked sa vypocitava
Cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu v sdlade
s ¢lankom 72 ods. 1.

2. Ur¢ovanie hodnoty inych aktiv v drzbe AIF otvoreného
typu sa uskutociiuje aspon raz za rok a zakazdym, ked existuje
dokaz, ze poslednd stanovend hodnota uz nie je spravodliva
alebo sprévna.

ODDIEL 8
Delegovanie funkcii spravcu AIF
(¢clinok 20 ods. 1, 2, 4 a 5 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 75
Vseobecné zdsady

Ked sa deleguje tiloha vykondvania jednej funkcie alebo viac
funkcii v mene spravcov AIF, sprdvcovia AIF dodrziavaja
najmi tieto vSeobecné zdsady:
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a) Struktira delegovania neumoziiuje obchddzanie zodpoved-
nosti alebo hmotnej zodpovednosti spravcu AlF;

=

povinnosti spravcu AIF vodi AIF a jeho investorom sa
v dosledku delegovania nemenia;

¢) nenartsaji sa podmienky, ktoré musi spravca AIF dodrzia-
vat, aby mohol mat povolenie a vykondvat ¢innosti v stlade
so smernicou 2011/61/EU;

d) dohoda o delegovani md podobu pisomnej dohody uzavretej
medzi spravcom AIF a subjektom, na ktory sa funkcie dele-
guji;

e) spravca AIF zabezpeluje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
delegujti, vykondva delegované funkcie acinne a v sulade
s prislusnymi pravnymi predpismi a regulaénymi poziadav-
kami, a musi stanovit metédy a postupy na priebezné
preskiimavanie sluzieb poskytovanych subjektom, na ktory
sa funkcie deleguji. Spravca AIF prijima vhodné kroky, ak sa
zdd, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, nemoze vyko-
ndvat funkcie G¢inne alebo v stlade s prislusnymi pravnymi
predpismi a regulaénymi poziadavkami;

f) spravca AIF vykondva dc¢inny dohlad nad delegovanymi
funkciami a riadi rizikd stvisiace s delegovanim. Sprivca
AIF md na tieto Glely vidy potrebné odborné znalosti
a disponuje zdrojmi na vykondvanie dohladu nad delegova-
nymi funkciami. Spravca AIF stanovuje v dohode svoje pravo
na informdcie, kontrolu, vstup a pristup a svoje préva na
dévanie pokynov subjektu, na ktory sa funkcie delegujd, a na
monitorovanie vo vztahu k tomuto subjektu. Spravca AIF
takisto zabezpecuje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie delegujy,
nalezite dohliada na vykon delegovanych funkcii a primerane
riadi rizikd stvisiace s delegovanim;

g) spravca AIF zabezpecuje, Ze kontinuita a kvalita delegova-
nych funkcif alebo delegovanej dlohy vykondvania funkcii sa
zachovavajii aj v pripade ukoncenia delegovania, bud
prevodom delegovanych funkcii alebo delegovanej dlohy
vykondvania funkcif na ind tretiu stranu, alebo tym, Ze ich
vykondva sdm;

=

prislusné prava a povinnosti spravcu AIF a subjektu, na
ktory sa funkcie deleguji, st jasne rozdelené a stanovené
v dohode. Sprivca AIF zmluvne zabezpeCuje najmi svoje
prava na davanie pokynov a ukoncenie delegovania, svoje
préva na informdcie a svoje préva na kontroly a pristup
k t¢tovnym knihdm a do priestorov. V dohode sa zaistuje,
aby sa subdelegovanie mohlo uskuto¢nit iba so sthlasom
spravcu AlF;

i) pokial ide o riadenie portfélia, delegovanie je v sdlade
s investicnou politikou AIF. Sprdvca AIF ddva subjektu, na
ktory sa funkcie delegujii, pokyny, ako vykondvat investi¢nt

politiku, a spravca AIF priebezne monitoruje, ¢i ju subjekt,
na ktory sa funkcie deleguji, dodrziava;

j) sprdvca AIF zabezpeCuje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
deleguji, oznamuje spravcovi AIF informdcie o akomkolvek
vyvoji, ktory moze mat vyznamny vplyv na schopnost
subjektu, na ktory sa funkcie delegujii, vykondvat delegované
funkcie Gi¢inne a v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
a regulacnymi poziadavkami;

k) spravca AIF zabezpeluje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
delegujd, chrani akékolvek doverné informdcie tykajice sa
spravcu AIF, AIF dotknutého delegovanim a investorov do
daného AIF;

1) spravca AIF zabezpeluje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
deleguji, stanovuje, vykondva a udrziava pohotovostny
plan na obnovu po havdrii a pravidelné skisanie zdloznych
zariadeni s prihliadnutim na druhy delegovanych funkcii.

Cldnok 76
Objektivne dovody delegovania

1. Spréavca AIF poskytuje prislusnym orgdnom podrobny
opis, vysvetlenie a dokaz objektivnych dovodov delegovania.
Ked sa posudzuje, ¢i je celd Struktira delegovania zaloZend na
objektivnych dovodoch v zmysle ¢ldnku 20 ods. 1 pism. a)
smernice 2011/61/EU, zvazuja sa tieto kritérid:

a) optimalizdcia obchodnych funkcii a postupov;

b) tspora ndkladov;

¢) odborné znalosti subjektu, na ktory sa funkcie delegujd,
v oblasti spravy alebo $pecifickych trhov alebo investicif;

&

pristup subjektu, na ktory sa funkcie delegujt, k moZnostiam
celosvetového obchodovania.

2. Spravca AIF poskytuje na Zziadost prislusnych orgdnov
dalsie vysvetlenia a predkladd dokumenty, ktorymi sa preukaze,
7e celd Struktdra delegovania je zaloZend na objektivnych dévo-

doch.

Cldnok 77
Vlastnosti subjektu, na ktory sa funkcie deleguji

1. Subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, md dostatocné
zdroje a zamestndva dostatok zamestnancov so zru¢nostami,
vedomostami a odbornymi znalostami potrebnymi na riadne
vykondvanie uloh, ktoré st nan delegované, a ma vhodnd orga-
niza¢nd Struktiiru podporujiicu vykondvanie delegovanych dloh.
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2. Osoby, ktoré ucinne vykonavaji Cinnosti delegované zo
strany spravcu AIF, maji dostatoéné skdsenosti, vhodné teore-
tické vedomosti a vhodné praktické skdsenosti s prislusnymi
funkciami. Ich odbornd priprava a charakter funkcii, ktoré vyko-
ndvali v minulosti, musia byt vhodné na vykondvanie tejto
¢innosti.

3. Osoby, ktoré ucinne vykondvaji cinnosti subjektu, na
ktory sa funkcie delegujt, sa nepovaZuji za osoby s dostato¢ne
dobrou povestou, ak mali v minulosti akékolvek negativne
vysledky tykajiice sa posidenia dobrej povesti, ako aj riadneho
vykondvania delegovanych tloh, alebo ak existuji iné prislusné
informdcie, ktoré ovplyviuja ich dobrt povest. Takéto nega-
tivne vysledky zahffajid okrem iného trestné ciny, sadne
konania alebo spravne sankcie stvisiace s vykonom delegova-
nych dloh. Osobitnd pozornost sa venuje akymkolvek prie-
stupkom stvisiacim s finanénymi Cinnostami, a to aj vritane
povinnosti tykajicich sa predchddzania praniu $pinavych
pefazi, neCestnosti, podvodom alebo finan¢nej trestnej ¢innosti,
konkurzu alebo platobnej neschopnosti. Iné prislusné infor-
mdcie zahffiajii také informadcie, v ktorych sa napriklad uvddza,
7Ze osoba nie je doveryhodnd alebo Cestnd.

Ked je subjekt, na ktory sa funkcie deleguju regulovany so
zretel om na jeho odborné sluzby v rdmci Unie, faktory uvedené
v prvom pododseku sa povazuji za splnené, ked prislusny
orgin dohladu preskiimal kritérium ,dobrej povesti“ v ramci
postupu udelovania povolenia, pokial neexistuji dokazy
o opaku.

Cldnok 78
Delegovanie riadenia portfélia alebo riadenia rizik

1. Tento cldnok sa uplatiiuje v stvislosti s delegovanim
riadenia portfélia alebo riadenia rizik.

2. Za povolené alebo registrované na ucely spravy aktiv
a podlichajiice dohladu v stlade s ¢lankom 20 ods. 1 pism.
¢) smernice 2011/61/EU sa povaZujii tieto subjekty:

a) spravcovské smernice

2009/65/ES;

spolo¢nosti ~ povolené  podla

b) investicné spolocnosti povolené podla smernice 2004/39/ES
na vykondvanie riadenia portfdlia;

¢) dverové institiicie povolené podla smernice 2006/48|ES,
ktorym bolo udelené povolenie na vykondvanie riadenia
portfélia (spravy portfdlia) podla smernice 2004/39/ES;

d) externi sprdvcovia AIF, ktorf maji povolenie podla smernice
2011/61/ EU;

e) subjekty z tretich krajin, ktoré maji povolenie alebo st
zaregistrované na ucely spravy aktiv a nad ktorymi vykondva
uc¢inny dohlad prislusny orgdn v danych krajindch.

3. Ak je delegovanie udelené podniku z tretej krajiny, musia
byt v stlade s ¢ldnkom 20 ods. 1 pism. d) smernice
2011/61/EU splnené tieto podmienky:

a) medzi prislusnymi orgdnmi domovského c¢lenského stitu
spravcu AIF a orgdnmi dohladu nad podnikom, ktorému
je udelené delegovanie, existuje pisomnd dohoda;

b) so zretelom na podnik, ktorému je udelené delegovanie, sa
prislusnym orgdnom dohodou uvedenou v pismene a)
umoznuje:

i) ziskat na poziadanie prislusné informdcie potrebné na
vykondvanie ich tloh dohladu, ako sa stanovuje v smer-
nici 2011/61/EU;

i) ziskat pristup k dokumentom relevantnym na vykona-
vanie ich povinnosti dohladu, ktoré sa udrziavaja v tretej
krajine;

i) vykondvat kontroly na mieste v priestoroch podniku,
ktorému boli delegované funkcie. Praktické postupy tyka-
jice sa kontrol na mieste sa uvddzaji podrobne
v pisomnej dohode;

iv) ziskat ¢o najskor informécie od orgdnu dohladu v tretej
krajine na tcely vySetrovania z]avnych poruseni p021ada-
viek smernice 2011/61/EU a jej vykonavacich opatrent;

v) spolupracovat na presadzovani predpisov v stlade
s vnutrostitnymi a medzinérodn)’rmi pravnymi pred-
pismi, ktoré sa Vztahuju na orgin dohladu z tretej
krajiny a prisluiné organy EU v prlpadoch porusenia
poziadaviek smernice 2011/61/EU a jej vykondvacich
opatreni a prislusnych vnutrostitnych predpisov.

Cldnok 79
Utinny dohlad

Delegovanie brani G¢innému dohladu spravcu AIF v pripade, Ze:

a) spravca AlF, jeho auditori a prislusné orgdny nemaji G¢inny
pristup k tdajom stvisiacim s delegovanymi funkciami a s
obchodnymi priestormi subjektu, na ktory sa funkcie dele-
guji, alebo prislusné orgdny nie st schopné uplatiiovat tieto
prava pristupu;

b) subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, nespolupracuje
s prislusnymi orgdnmi spravcu AIF v stvislosti s delegova-
nymi funkciami;

¢) sprévca AIF nespristupni prislusnym orgdnom na poziadanie
vietky informdcie potrebné na to, aby sa orgdinom umoznilo
vykondvat dohlad nad tym, ¢i vykon delegovanych funkcii
splia poziadavky stanovené v smernici 2011/61/EU a jej
vykondvacich opatreniach.
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Cldnok 80
Konflikty ziujmov

1. Kritérid na posidenie toho, ¢i delegovanie predstavuje
konflikt zdujmov sprdvcu AIF alebo investora do AIF, zahffiajd
v stlade s ¢lankom 20 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU
asporn:

a) ak st sprdvca AIF a subjekt, na ktory sa funkcie deleguj,
¢lenovia tej istej skupiny alebo majii akykolvek iny zmluvny
vztah, rozsah, v ktorom subjekt, na ktory sa funkcie dele-
guju, kontroluje spravcu AIF alebo je schopny ovplyvnit jeho
konanie;

=

ak st subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, a investor do
prislusného AIF c¢lenovia tej istej skupiny alebo maja
akykolvek iny zmluvny vztah, rozsah, v ktorom tento
investor kontroluje subjekt, na ktory sa funkcie deleguja,
alebo je schopny ovplyvnit jeho konanie;

¢) pravdepodobnost, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguji,
nadobudne finan¢ny zisk alebo predide finan¢nej strate na
tikor AIF alebo investorov do AIF;

d) pravdepodobnost, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguj,
mé zadujem na vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej
spravcovi AIF alebo AlF;

¢) pravdepodobnost, Ze subjekt, na ktory sa funkcie delegujt,
mé finanény alebo iny stimul na uprednostnenie zdujmu
iného klienta pred zdujmami AIF alebo investorov do AIF;

f) pravdepodobnost, Ze subjekt, na ktory sa funkcie delegujt,
prijima alebo prijme stimul od inej osoby, ako je sprdvca
AIF, tykajice sa cinnosti kolektivneho riadenia portfélia
poskytovanych spravcovi AIF a AIF, ktoré spravuje, v podobe
pefiazi, tovaru alebo sluzieb, iné ako je beznd provizia alebo
poplatok za dant sluzbu.

2. Funkcia riadenia portfolia alebo riadenia rizik sa moze
povazovat za funk¢ne a hierarchicky oddelend od inych poten-
cidlne konfliktnych dloh len v pripade, ze st splnené tieto
podmienky:

a) osoby vykondvajice dlohy riadenia portfélia nevykonavaji
potencidlne konfliktné tlohy, ako napriklad kontrolné dlohy;

b) osoby vykonavajice tlohy riadenia rizik nevykondvaja
potencidlne konfliktné dlohy, ako napriklad previdzkové
tlohy;

¢) nad osobami vykondvajicimi funkcie riadenia rizik nevyko-
ndvaja dohlad osoby, ktoré st zodpovedné za vykondvanie
prevadzkovych dloh;

d) oddelenie sa zabezpecuje v celej hierarchickej Struktiire
subjektu, na ktory sa funkcie delegujd, az po jeho riadiaci
orgdn, a preskimava ho riadiaci orgdn a v pripade, Ze
existuje, funkcia dohladu subjektu, na ktory sa funkcie dele-
guj.

3. Potencidlne konflikty zdujmov sa povazuji za spravne
identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom
ATF len v pripade, ze:

a) spravca AIF zabezpeluje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
delegujti, prijima vSetky ndlezité kroky na identifikdciu,
riadenie a monitorovanie potencidlnych konfliktov zdujmov,
ktoré mozu vzniknit medzi nim a sprdvcom AIF, AIF alebo
investormi do AIF. Spravca AIF zabezpecuje, Ze subjekt, na
ktory sa funkcie delegujii, md zavedené postupy zodpoveda-
juce tym, ktoré sa vyzaduji v ¢lankoch 31 az 34;

=z

spravca AIF zabezpeluje, Ze subjekt, na ktory sa funkcie
deleguji, oznamuje potencidlne konflikty zdujmov, ako aj
postupy a opatrenia, ktoré md prijat s cielom riesit takéto
konflikty zdujmov, spravcovi AIF, ktory ich oznamuje AIF
a investorom do AIF v stlade s ¢lankom 36.

Cldnok 81
Sithlas so subdelegovanim a jeho ozndmenie

1. Subdelegovanie nadobida t¢innost po pisomnom sthlase
spravcu AlF.

Vseobecny suhlas, ktory poskytuje spravca AIF vopred, sa nepo-
vazuje za stihlas v sdlade s ¢lankom 20 ods. 4 pism. a) smernice
2011/61/EU.

2. Ozndmenie obsahuje v stlade s ¢ldinkom 20 ods. 4 pism.
b) smernice 2011/61/EU podrobnosti o subjekte, na ktory sa
funkcie delegujt, ndzov prislusného organu, v ktorého rdmci
mé subjekt, na ktory sa funkcie deleguji, povolenie alebo je
registrovany, delegované funkcie, AIF ovplyvnené subdelegova-
nim, képiu pisomného sthlasu spravcu AIF a planovany datum
nadobudnutia G¢innosti subdelegovania.

Cldnok 82

Schrinkové subjekty a spravca AIF, ktory sa uZ nepovazuje
za spravujiceho AIF

1. Spravca AIF sa povazuje za schrinkovy subjekt a uZ sa
nepovazuje za spravcu AIF aspon v jednej z tychto situdcii:

a) spravca AIF uz nemd potrebné odborné znalosti a zdroje na
u¢inny dohlad nad delegovanymi dlohami a riadenie rizik
spojenych s delegovanim;
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b) spravca AIF uz nemd pravomoc prijimat rozhodnutia
v klacovych oblastiach, ktoré patria do zodpovednosti
vrcholového manazmentu, alebo uz nemd pravomoc vyko-
navat funkcie vrcholového manazmentu, najmad pokial ide
o vykondvanie vSeobecnej investi¢nej politiky a investi¢nych
stratégif;

¢) spravca AIF strati svoje zmluvné préva na informovanie,
kontrolu, pristup alebo dévanie pokynov svojim subjektom,
na ktoré sa funkcie delegujd, alebo sa uplatiiovanie tychto
prav v praxi stane nemoznym;

&

spravca AIF deleguje vykondvanie funkcif riadenia investicif
v rozsahu presahujicom v podstatnej miere funkcie riadenia
investicii vykondvané samotnym sprdvcom AIF. Prislusné
orgdny v ramci postdenia rozsahu delegovania posudzuji
celd Struktdru delegovania s prihliadnutim nielen na aktiva
spravované v ramci delegovania, ale aj na tieto kvalitativne
kritérid:

i) druhy aktiv, do ktorych je investovany AIF alebo do
ktorych investoval spravca AIF konajici v mene AIF,
a vyznam aktiv spravovanych v rdmci delegovania
z hladiska rizikového profilu a profilu névratnosti AlIF;

ii) vyznam aktiv v ramci delegovania z hladiska dosaho-
vania investi¢nych cielov AIF;

iii) geografické a odvetvové rozpitie investicii AIF;

iv) rizikovy profil AIF;

v) druh investiénych stratégii, ktoré uplatiuje AIF alebo
spravca AlF, ktory kond v mene AIF;

vi) druhy delegovanych dloh v porovnani s ponechanymi
tlohami a

vii) zloZenie subjektov, na ktoré sa funkcie delegujd, a ich
subjektov, na ktoré sa funkcie subdelegujt, ich geogra-
fickii oblast posobenia a ich podnikovi Struktdru
vratane toho, ¢i je delegovanie udelené subjektu patria-
cemu k rovnakej skupine podnikov ako sprévca AlIF.

2. Komisia monitoruje uplatiiovanie tohto ¢lanku vzhladom
na vyvoj na trhu. Komisia preskiima situdciu po dvoch rokoch
a v pripade potreby prijme primerané opatrenia na dalsie spres-
nenie podmienok, za ktorych sa bude mat za to, Ze spravca AIF
delegoval svoje funkcie do takej miery, Ze sa zmeni na schran-
kovy subjekt, a nemozno ho uz povazovat za spravcu AIF.

3. ESMA mozZe vydat usmernenia na zabezpelenie jednot-
ného posudzovania $truktir delegovania v rdmci Unie.

KAPITOLA IV
DEPOZITAR
ODDIEL 1
NileZitosti pisomnej zmluvy
(¢lanok 21 ods. 2 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 83
Zmluvné néleZitosti

1.  Zmluva, ktorou sa v stlade s cldankom 21 ods. 2 smernice
2011/61/EU vymenuje depozitir, sa vypracuje medzi depozi-
tirom na jednej strane a spravcom AIF alebo podla okolnosti
AIF na druhej strane a obsahuje aspon tieto prvky:

a) opis sluzieb, ktoré ma depozitdr poskytovat, a postupy,
ktoré sa maji prijat pre kazdy druh aktiva, do ktorého
moze AlF investovat, a ktoré sa ndsledne zveria depozitd-
rovi;

b) opis sposobu vykondvania funkcie tschovy (safe-keeping)
a dohladu v zdvislosti od druhu aktiv a geografickych regié-
nov, v ktorych AIF planuje investovat. Tento opis obsahuje
v suvislosti s dlohami tschovy (custody) zoznamy krajin
a postupy na doplnenie krajin do tohto zoznamu a pripadne
vypustenie krajin z tohto zoznamu. Tieto informdcie musia
byt v stlade s informédciami poskytnutymi v Statite, zakla-
dajacich dokumentoch a ponukovych materidloch AIF
v stuvislosti s aktivami, do ktorych méze AIF investovat;

¢) vyhldsenie, Ze na zodpovednost depozitira nema vplyv dele-
govanie jeho funkcii dschovy (custody), pokial sa sdm
nezbavil svojej zodpovednosti v stlade s ¢lankom 21 ods.
13 alebo 14 smernice 2011/61/EU;

d) obdobie platnosti a podmienky tykajice sa zmeny
a doplnenia a vypovedania zmluvy vritane situdcii, ktoré
by mohli viest k vypovedaniu zmluvy, a podrobnosti tyka-
jucich sa postupov vypovedania zmluvy a pripadne postu-
pov, ktorymi by mal depozitir posielat vetky prislusné
informdcie svojmu ndstupcovi;

e) povinnosti tykajice sa zachovavania dovernosti, ktoré musia
dodrziavat zmluvné strany v silade s prislusnymi zdkonmi
a inymi pravnymi predpismi. Tymito povinnostami sa
nesmie branit prislusnym organom v pristupe k prislusnym
dokumentom a informdcidm;

f) prostriedky a postupy, ktorymi depozitr posiela spravcovi
AIF alebo AIF vsetky prislusné informdcie, ktoré potrebuje
na vykondvanie svojich povinnosti vritane uplatiiovania
akychkolvek prav stvisiacich s aktivami a na to, aby
umoznil sprivcovi AIF a AIF véasny a presny prehlad
o uctoch AIF;
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g) prostriedky a postupy, ktorymi spravca AIF alebo AIF
posiela v3etky prislusné informaécie alebo ktorymi zabezpe-
Cuje, aby mal depozitdr pristup ku vSetkym informdcidm
potrebnym na plnenie svojich povinnosti, vratane postupov,
ktorymi sa zabezpeci, ze depozitir dostane informdcie od
inych strdn vymenovanych AIF alebo spravcom AIF;

h) informdacie o tom, ¢i depozitdr alebo tretia strana, na ktort
st delegované funkcie tschovy (safe-keeping) v stlade
s ¢ldnkom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU, moézu
opdtovne pouzit aktiva, ktoré im boli zverené, a ak dno,
podmienky savisiace s kazdym takymto opdtovnym pouzi-
tim;

i) postupy, ktoré sa maji dodrziavat v pripade, Ze sa uvaZuje
o zmene a doplneni §tatdtu, zakladajicich dokumentov
alebo ponukovych materidlov AIF, priCom sa uvedie
podrobny opis situdcif, v ktorych méd byt depozitir infor-
movany alebo v ktorych je potrebny predchddzajici sahlas
depozitira na to, aby sa prikro¢ilo k zmene a doplneniu;

j)  vSetky potrebné informdcie tykajiice sa predaja, upisania,
vyplacania, emisie, zruenia a spitného odktpenia podielo-
vych listov alebo akcii AIF, ktoré sa musia vymenit medzi
AIF, spravcom AIF a trefou stranou konajicou v mene AIF
alebo spravcu AIF na jednej strane a depozitirom na druhej
strane;

k) vSetky potrebné informdcie tykajice vykondvania dohladu
depozitira a kontrolnej funkcie, ktoré sa musia vymenit
medzi AIF, sprdvcom AIF a trefou stranou konajicou
v mene AIF alebo spravcu AIF a depozitdrom;

1) zdvizok pravidelne poskytovat tidaje o akejkolvek urcenej
tretej strane a na poziadanie informécie o kritéridch pouzi-
tych na vyber tretej strany a o pldnovanych krokoch na
monitorovanie ¢innosti vykonanych vybranou  trefou
stranou v pripade, Ze zmluvné strany planuji urcit tretie
strany na vykondvanie Casti ich prislusnych povinnosti;

m) informdcie o tlohdch a zodpovednostiach zmluvnych stran
so zretelom na povinnosti tykajiice sa predchddzania praniu
$pinavych penazi a financovaniu terorizmu;

n) informdcie o vietkych actoch pefiaznych prostriedkov otvo-
renych v mene AIF alebo v mene sprdvcu AIF konajiceho
v mene AIF a postupy, ktorymi sa zabezpeci, Ze depozitdr
bude informovany o otvoreni akéhokolvek nového uctu

v mene AIF alebo v mene spriavcu AIF konajiiceho
v mene AlF;

o) udaje tykajiice sa eskala¢nych postupov depozitira vritane
uréenia osob, na ktoré sa méd depozitdr obritit v rdmci AIF
alalebo spravcu AIF, ked spusti takyto postup;

p) zévizok depozitira upozornit sprivcu AIF, ked zisti, Ze
oddelenie aktiv nie je dostato¢né alebo uZ nie je dostato¢né
na zabezpecenie ochrany pred platobnou neschopnostou
tretej strany, na ktort boli delegované funkcie tschovy
(safe-keeping) v stlade s clinkom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU v konkrétnej jurisdikcii;

q) postupy, ktorymi sa zabezpeci, Ze depozitar je vzhladom na
svoje povinnosti schopny preskiimat konanie sprévcu AIF
alebo podla okolnosti AIF a posudit kvalitu posielanych
informdcif aj prostrednictvom pristupu k d¢tovnym knihdm
AIF alebo podla okolnosti k tictovnym knihdm spravcu AIF
alebo prostrednictvom navtev na mieste;

1) postupy, ktorymi sa zabezpedi, Ze spravca AIF alebo podla
okolnosti AIF moZzu preskiimat vykonnost depozitira so
zretefom na zmluvné povinnosti depozitdra.

2. Udaje o prostriedkoch a postupoch stanovené v pismenach
a) az 1) st opisané v zmluve, ktorou sa vymeniva depozitdr,
alebo v akejkolvek nasledujicej zmene a doplneni zmluvy.

3. Zmluva, ktorou sa vymentva depozitdr, alebo ndslednd
zmena alebo doplnenie zmluvy podla odseku 2 musia byt
vyhotovené pisomne.

4. Zmluvné strany sa mozu dohodniif na elektronickom
zasielani v3etkych alebo niektorych informacii, ktoré si vymie-
fajt, za predpokladu, Ze sa zabezpe¢i riadne zaznamendvanie
tychto informdcii.

5. Ak sa vo vnutrostitnych pravnych predpisoch nestanovuje
inak, neexistuje povinnost uzavriet $pecifickti pisomnt dohodu
pre kazdy AIF; spravca AIF a depozitdr m6zu uzavriet rdmcovi
dohodu, v ktorej budi uvedené AIF spravované danym
spravcom AlF, na ktorého sa vztahuje dohoda.

6.  Musia sa spresnif vniitrodtitne pravne predpisy, ktoré sa
vztahujii na zmluvu o vymenovani depozitira a na aktkolvek
néslednt dohodu.
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ODDIEL 2

Vseobecné kritérid mna posidenie pravidiel obozretného
podnikania a dohladu, ktoré sa vztahujii na depozitirov
v tretich krajindch

[¢ldnok 21 ods. 6 pism. b) smernice 2011/61/EU]
Cldnok 84

Kritérid na posddenie pravidiel obozretného podnikania
a dohl'adu, ktoré sa vztahuji na depozitira v tretej krajine

Na tcely clinku 21 ods. 6 pism. b) smernice 2011/61/EU sa
Gcinnost pravidiel obozretného podnikania a dohladu, ktoré sa
vztahuji na depozitdra v tretej krajine, a to, ¢i maji rovnaky
Gi¢inok, ako sa stanovuje podla pravnych predpisov Unie, a ich
G¢inné presadzovanie posudzuji na zdklade tychto kritérif:

a) depozitdr podlicha povoleniu a priebeznému dohladu verej-
ného prislusného orgdnu, ktory méd primerané zdroje na
plnenie svojich dloh;

=z

pravnymi predpismi tretej krajiny sa stanovuji kritérid na
povolenie vykonu ¢innosti depozitdra, ktoré maji rovnaky
ucinok ako kritérid stanovené na pristup k ¢innostiam tvero-
vych instittcif alebo investicnych spolocnosti v ramci Unie;

c) kapitdlové poziadavky ulozené depozitirovi v tretej krajine
maji rovnaky dcinok ako kapitdlové poziadavky platné
v Unii v zdvislosti od toho, ¢ je depozitir podobnej povahy
ako tiverova institdcia alebo investicnd spolo¢nost v Unii;

&

podmienky vykonu c¢innosti vztahujice sa na depozitira
v tretej krajine majd rovnaky t¢inok ako podmienky stano-
vené pre uverové institicie alebo investicné spolocnosti
v ramci Unie v zdvislosti od povahy depozitara;

e) poziadavky tykajice sa vykonu Specifickych povinnosti
depozitira AIF stanovené v pravnych predpisoch tretej
krajiny maji rovnaky d¢inok ako poziadavky stanovené
v clanku 21 ods. 7 az 15 smernice 2011/61/EU a jej vyko-
navacich opatreniach a prislusnych vnitrostitnych pravnych
predpisoch;

f) pravnymi predpismi tretej krajiny sa zabezpeluje uplatiio-
vanie dostato¢ne odrddzajicich opatreni na presadzovanie
v pripade, Ze depozitdr nedodrzi poZiadavky a podmienky
uvedené v pismendch a) az e).

ODDIEL 3

Funkcie depozitdra, povinnosti ndleZitej starostlivosti

a povinnost oddelenia aktiv

[cldnok 21 ods. 7 — 9 a cldnok 21 ods. 11 pism. c) a d) bod i)
smernice 2011/61/EU]

Clanok 85

Monitorovanie pefiaznych prostriedkov - vSeobecné
poZiadavky

1. Ked je tcet peiaznych prostriedkov vedeny alebo otvo-
reny v subjekte uvedenom v ¢lanku 21 ods. 7 smernice

2011/61/EU v mene AIF v mene sprivcu AIF, ktory kond
v mene AIF, alebo v mene depozitira, ktory kond v mene
AIF, spravca AIF zabezpecuje, aby boli depozitdrovi pri zacati
vykonu jeho povinnosti a potom priebezne poskytované vietky
prislusné informdcie, ktoré potrebuje na plnenie svojich povin-
nosti.

2. Aby mal depozitdr pristup ku vSetkym informdcidm tyka-
jicim sa G¢tov penaznych prostriedkov AIF a jasny prehlad
o vietkych penaznych tokoch AIF, musi aspori:

a) byt pri svojom vymenovani informovany o vetkych existu-
jucich Gétoch penaznych prostriedkov otvorenych v mene
AIF alebo v mene spravcu AlF, ktory kond v mene AIF;

b) byt informovany o otvoreni akéhokolvek nového uctu
pettlaznych prostriedkov AIF alebo spravcom, ktory kond
v mene AIF;

¢) mat poskytnuté vsetky informdcie o wltoch penaznych
prostriedkov otvorenych u tretej strany priamo touto trefou
stranou.

Cldnok 86
Monitorovanie pefiaznych tokov AIF

Depozitar zabezpecuje Gc¢inné a riadne monitorovanie pefnaz-
nych tokov AIF a musi najmd aspon:

a) zabezpedit, aby celd hotovost AIF bola zatic¢tovand na Gctoch
otvorenych u subjektov uvedenych v ¢ldnku 18 ods. 1 pism.
a), b) a ¢) smernice 2006/73/ES na relevantnych trhoch, na
ktorych sa vyzaduja Gcty peniaznych prostriedkov na tclely
¢innosti AIF a ktoré podliehaji pravidlim obozretného
podnikania a dohladu, ktoré maji rovnaky ucinok ako
pravne predpisy Unie, st G¢inne presadzované a st v stlade
so zasadami uvedenymi v ¢lanku 16 smernice 2006/73/ES;

b) vykondvat G¢inné a riadne postupy na porovnanie zhody
vietkych pohybov penaznych tokov a denne vykondvat
tieto porovnania zhody alebo v pripade zriedkavych
pohybov hotovosti vtedy, ked tieto pohyby penaznych
tokov nastand;

¢) vykondvat primerané postupy na identifikovanie vyznam-
nych penaznych tokov na konci obchodného diia, a najmi
tych penaznych tokov, ktoré by mohli byt v rozpore
s ¢innostami AlF;

&

pravidelne preskiimavat primeranost uvedenych postupov,
a to aj prostrednictvom dplného preskiimania procesu
porovnania zhody aspon raz ro¢ne a zabezpecenim toho,
aby ¢ty penaznych prostriedkov otvorené v mene AIF,
v mene spravcu AIF, ktory kond v mene AIF, alebo
v mene depozitira, ktory kond v mene AIF, boli zahrnuté
do procesu porovnania zhody;
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e) priebezne monitorovat vysledky porovnania zhody a kroky
prijaté v dosledku akychkolvek rozdielov zistenych v ramci
postupov porovnania zhody a bez zbyto¢ného odkladu
informovat spravcu AIF, ak rozdiel nebol napraveny, a aj
prislusné orgény, ak situdciu nemozno objasnit afalebo
napravit;

f) kontrolovat sulad vlastnych zdznamov o hotovostnych pozi-
cidch so zdznamami spravcu AIF. Spravca AIF zabezpecluje,
aby vsetky pokyny a informdcie tykajiice sa G¢tu peniaznych
prostriedkov otvoreného u tretej strany boli poslané depozi-
tirovi, aby depozitir mohol vykondvat vlastny postup
porovnania zhody.

Cldnok 87
Povinnosti tykajiice sa upisovania

Spravca AIF zabezpeCuje, aby boli depozitirovi poskytnuté
informdcie tykajice sa platieb vykonanych investormi alebo
v ich mene pri upisovani podielovych listov alebo akcii AIF
na konci kazdého obchodného dna, ked spravca AIF, AIF
alebo strana, ktord kond v jeho mene, ako napriklad sprostred-
kovatel pre prevody, dostane tieto platby alebo prikaz od inves-
tora. Spravca AIF zabezpeCuje, aby depozitir dostdval vsetky
ostatné prislusné informdcie, ktoré potrebuje na to, aby sa uistil,
ze platby sa potom zatétujii na Gc¢toch peniaznych prostriedkov
otvorenych v mene AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kond
v mene AIF, alebo v mene depozitira v stlade s ustanoveniami
v &lanku 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 88
Finan¢né ndstroje, ktoré sa maji drzat v dschove (custody)

1.  Finan¢né ndstroje patriace AIF alebo spravcovi AIF kona-
jucemu v mene AlF, ktoré nemozno fyzicky dorucit depozitd-
rovi, sa zahffiaji do rozsahu povinnosti depozitira v oblasti
tuschovy, ked st splnené vetky tieto poziadavky:

a) ide o prevoditelné cenné papiere vritane tych, ktoré
zahfflaji derivity, ako sa uvddza v c¢lanku 51 ods. 3
poslednom pododseku smernice 2009/65/ES a v ¢lanku 10
smernice Komisie 2007/16/ES ('), ndstroje pefiazného trhu
alebo podielové listy podnikov kolektivneho investovania;

b) mozno ich registrovat alebo drzat na Gcte priamo alebo
nepriamo v mene depozitara.

2. Finan¢né néstroje, ktoré sa v silade s platnymi vniitro-
Statnymi pravnymi predpismi registrované len priamo v mene
AIF u samotného emitenta alebo jeho zdstupcu, ako napriklad
registritor alebo sprostredkovatel pre prevody, sa nesmu drzat
v tschove.

(") U.v.EU L 79, 20.3.2007, s. 11.

3. Finan¢né néstroje patriace AIF alebo spravcovi AIF kona-
jucemu v mene AIF, ktoré mozno fyzicky dorucit depozitdrovi,
sa vizdy zahffiaji do rozsahu povinnosti depozitira v oblasti
tschovy.

Cldnok 89

Povinnosti v oblasti ischovy (safe-keeping) so zretelom na
aktiva drzané v tschove (custody)

1.V zdujme dodrziavania povinnosti stanovenych v ¢lanku
21 ods. 8 pism. a) smernice 2011/61/EU so zretelom na
finan¢né ndstroje, ktoré sa maji drzat v dschove (custody),
depozitr zabezpecuje aspori to, Ze:

a) financné ndstroje sd riadne zaregistrované v stlade s ¢ldinkom
21 ods. 8 pism. a) bodom ii) smernice 2011/61/EU;

b) zdznamy a oddelené icty st vedené sposobom, ktorym sa
zabezped ich presnost, a najmi sa zaznamendva, ¢i zodpo-
vedaji finanénym ndstrojom a hotovosti drZanej pre AlF;

¢) sa pravidelne vykondvaji porovnania zhody medzi internymi
Gctami a zdznamami depozitdra a internymi G¢tami a zdzna-
mami tretej strany, na ktord boli delegované funkcie tschovy
(custody) v stlade s ¢ldnkom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU;

d) sa vykondva ndlezitd starostlivost v stvislosti s finan¢énymi
ndstrojmi drzanymi v tschove (custody) s cielom zabezpecit
vysokt Groven ochrany investorov;

e) vSetky prislusné rizikd dschovy (custody) v celom refazci
tschovy (custody) sa posudzujii a monitoruji a sprvca
AIF je informovany o akomkolvek zistenom zna¢nom
riziku;

f) st zavedené primerané organizaéné opatrenia na minimali-
zovanie rizika straty alebo zniZenia hodnoty finanénych
nastrojov alebo prav spojenych s tymito finanénymi
nastrojmi v dosledku podvodu, nedostato¢nej spravy, nepri-
meraného registrovania alebo nedbanlivosti;

g) je overené vlastnicke pravo AIF alebo vlastnicke pravo
spravcu AlF, ktory kond v mene AIF, vztahujice sa na aktiva.

2. Ked depozitir delegoval funkcie dschovy (custody) na
tretiv stranu v stlade s ¢lankom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, nadalej podlicha poziadavkim uvedenym
v tomto ¢ldnku ods. 1 pism. b) aZ e). Depozitdr takisto zabez-
pecuje, aby tretia strana spliala poziadavky uvedené v tomto
¢lanku ods. 1 pism. b) az g) a povinnosti oddelenia aktiv stano-
vené v ¢lanku 99.
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3. Povinnosti depozitira v oblasti tschovy (safe-keeping)
uvedené v odsekoch 1 a 2 sa na zdklade transparentnosti vzta-
huji na podkladové aktiva drzané finanénymi alebo pripadne
pravnymi Struktirami, ktoré st kontrolované priamo alebo
nepriamo AIF alebo spravcom AIF, ktory kond v mene AlIF.

Poziadavka uvedend v prvom pododseku sa nevztahuje na
Struktdry fondu fondov ani na Struktiry ,hlavny — zberny*
v pripade, Ze podkladové fondy maji depozitdra, ktory drzi
v tschove (custody) aktiva tychto fondov.

Cldnok 90

Povinnosti v oblasti dschovy (safe-keeping) tykajice sa
overenia vlastnictva a vedenia zdznamov

1. Spréavca AIF poskytuje depozitdrovi po zacati vykonu jeho
povinnost{ a potom priebezne vietky prislusné informdcie, ktoré
depozitdr potrebuje, aby si plnil svoje povinnosti podla ¢lanku
21 ods. 8 pism. b) smernice 2011/61/EU, a zabezpecuje, aby
tretie strany poskytovali depozitdrovi vSetky prislusné informa-
cie.

2.V zéujme plnenia svojich povinnost uvedenych v clinku
21 ods. 8 pism. b) smernice 2011/61/EU depozitdr musi aspon:

a) mat bez zbyto¢ného odkladu pristup ku vSetkym prislusnym
informdcidm, ktoré potrebuje na vykondvanie svojich povin-
nosti tykajtcich sa overenia vlastnictva a vedenia zdznamov
vratane prislusnych informdcii, ktoré maji depozitdrovi
poskytovat tretie strany;

b) mat dostatocné a spolahlivé informdcie, aby bol presvedceny
o vlastnickom prave AIF alebo vlastnickom prdve spravcu
ATF, ktory kond v mene AIF, na aktiva;

¢) viest zdznamy o aktivach, v ktorych pripade je presvedceny,
7e AIF alebo sprivca AIF, ktory kond v mene AIF, je ich
vlastnikom. Na splnenie si tejto povinnosti depozitdr:

i) registruje vo svojich zdznamoch v mene AIF aktiva
vritane ich prislusnych nomindlnych sim, o ktorych je
presvedéeny, Ze ich vlastnikom je AIF alebo spravca AlF,
ktory kond v mene AIF;

ii) je schopny vidy poskytnit Gplny a aktuilny zoznam
aktiv AIF vratane ich prislusnych nominalnych sum.

Na tGcely odseku 2 pism. ¢) bodu ii) depozitir zabezpeluje, Ze
st zavedené postupy, ktorymi sa zabrdni pripisaniu, prevodu,
vymene alebo dodaniu zaregistrovanych aktiv bez toho, aby bol
o tychto transakcidch informovany depozitdr alebo subjekt, na
ktory delegoval funkcie, a depozitir md bez zbyto¢ného
odkladu pristup k listinnému dokazu o kazdej transakcii
a pozicii od prislusnej tretej strany. Spravca AIF zabezpeluje,

aby prislusnd tretia strana bez zbyto¢ného odkladu poskytla
depozitdrovi aspon raz ro¢ne a vzdy pri predaji alebo nadobud-
nuti aktiv alebo pri podnikovom opatreni, ktorého vysledkom je
emisia finan¢nych néstrojov, certifikdty alebo iny listinny dokaz.

3. Deporzitdr v kazdom pripade zabezpecuje, aby spravca AIF
mal zavedené a vykondval primerané postupy na overenie toho,
¢i aktiva nadobudnuté AIF, ktory spravuje, st primerane regis-
trované v mene AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kond
v mene AlF, a na kontrolu stladu medzi poziciami v zdznamoch
spravcov AlF a aktivami, o ktorych je depozitdr presvedceny, Ze
ich vlastnikom je AIF alebo spravca AIF, ktory kond v mene
AIF. Spravca AIF zabezpecuje, aby sa vietky pokyny a prislusné
informdcie tykajice sa aktiv AIF posielali depozitdrovi, aby
depozitir mohol vykondvat svoj vlastny postup overovania
alebo porovnania zhody.

4. Depozitir stanovuje a vykondva eskalatny postup pre
situdcie, ked sa zisti odchylka, vritane ozndmenia spravcovi
AIF a prislusnym orgdnom, ak situdciu nemozno objasnit
afalebo napravit.

5. Povinnosti depozitira v oblasti tschovy (safe-keeping)
uvedené v odsekoch 1 az 4 sa na zdklade transparentnosti
vztahujii na podkladové aktiva v drzbe finan¢nych afalebo prév-
nych $truktar, ktoré st zriadené AIF alebo spravcom AIF, ktory
kond v mene AIF, na Géely investovania do podkladovych aktiv,
a ktoré st kontrolované priamo alebo nepriamo AIF alebo
spravcom AlF, ktory kond v mene AIF.

Poziadavka uvedend v prvom pododseku sa nevztahuje na
Struktdry fondu fondov alebo Struktdry ,hlavny — zberny*
v pripade, Ze podkladové fondy maji depozitdra, ktory zabez-
pecuje pre aktiva tohto fondu funkcie overovania vlastnictva
a vedenia zdznamov.

Clanok 91

Povinnosti primdrnych brokerov tykajice sa poddvania
sprav

1. Ak bol vymenovany primdrny broker, spravca AIF zabez-
pecuje, aby odo diia daného vymenovania bola uzatvorend
dohoda, podla ktorej sa od primarneho brokera pozaduje, aby
na trvalom nosic¢i spristupiioval depozitdrovi najmi vykaz, ktory
obsahuje tieto informdcie:

a) hodnoty poloziek uvedenych v odseku 3 na konci kazdého
obchodného dna;

b) ddaje o akychkolvek dalsich zdilezitostiach, ktoré st
potrebné na zabezpelenie toho, Ze depozitir AIF md aktu-
alne a presné informdcie o hodnote aktiv, ktorych tschova
(safe-keeping) bola delegovand v sulade s ¢lankom 21 ods.
11 smernice 2011/61/EU.
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2. Vykaz uvedeny v odseku 1 sa spristupiiuje depozitdrovi
AIF najneskor na konci obchodného dna, ktory nasleduje po
dni, ktorého sa tyka.

3. Polozky uvedené v odseku 1 pism. a) zahffaju:

a) celkovd hodnotu aktiv v drzbe primdrneho brokera pre AIF
v pripade, Ze si funkcie Gschovy (safe-keeping) delegované
v silade s clinkom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU;
hodnotu kazdej z tychto poloziek:

arok;

ii) cennych papierov, ktoré ma AIF opitovne dodat
v ramci otvorenych kratkych pozicii, do ktorych sa
vstiipilo v mene AIF;

iii) aktudlnych sim vyrovnania, ktoré md uhradit AIF
v ramci futurit;

iv) peniaznych prijmov z predaja nakrdtko v drzbe primar-
neho brokera so zretelom na krétke pozicie, do ktorych
sa vstipilo v mene AIF;

v) hotovostnych marzi v drzbe primdrneho brokera zo
zretelom na otvorené futurity, do ktorych sa vstdpilo
v mene AIF. Tto povinnost doplia povinnosti v ¢lan-
koch 87 a 88;

vi) likvida¢nych expozicii ocenovanych trhovymi cenami
v pripade kazdej OTC transakcie uzavretej v mene AIF;

vii) celkovych zabezpecenych zavdzkov AIF vo¢i primdr-
nemu brokerovi a

viii) vSetkych ostatnych aktiv tykajacich sa AIF;

b) hodnotu ostatnych aktiv uvedenych v ¢ldnku 21 ods.
pism. b) smernice 2011/61/EU drzanych ako kolateral
primdrnym brokerom so zretelom na zabezpecené transak-
cie, ktoré boli uzatvorené na zaklade dohody o sluzbach
primédrneho brokera;

¢) hodnotu aktiv v pripade, Ze primdrny broker uplatnil pravo
na pouzivanie v suvislosti s aktivami AIF;

d) zoznam vietkych instittcii, v ktorych primdrny broker drzi
alebo moze drzat hotovost AIF na #icte otvorenom v mene

AIF alebo v mene spravcu AIF, ktory kond v mene AIF,
v stlade s ¢lankom 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 92
Povinnosti tykajiice sa dohladu - vSeobecné poziadavky

1. Depozitir v ¢ase svojho vymenovania posudzuje rizikd
spojené s povahou, rozsahom a komplexnostou stratégie AIF
a organizdcie spravcu AIF s cielom navrhnif postupy dohladu,
ktoré st primerané pre AIF a aktiva, do ktorych investuje,
a ktoré sa potom vykondvaju a uplatiiuji. Tieto postupy sa
pravidelne aktualizuj.

2. Depozitdr pri vykone svojich povinnosti tykajtcich sa
dohladu podla ¢linku 21 ods. 9 smernice 2011/61/EU vyko-
ndva kontroly ex post a overenia procesov a postupov, za ktoré
nesie zodpovednost spravca AIF, AIF alebo vymenovand tretia
strana. Depozitdr za vSetkych okolnosti zabezpecuje, aby exis-
toval primerany postup overovania a porovnania zhody, ktory
sa vykondva, uplatiiuje a Casto preskiimava. Spravca AIF zabez-
pecuje, aby vietky pokyny tykajtce sa aktiv a ¢innosti AIF boli
poslané depozitdrovi, aby depozitir mohol vykondvat svoj
vlastny postup overovania alebo porovnania zhody.

3. Depozitdr stanovuje jasny a komplexny eskalac¢ny postup
na rieSenie situdcii, v ktorych sa zistia potencidlne nezrovnalosti
pocas vykonu jeho povinnosti dohladu, ktorych podrobnosti sa
na poziadanie spristupnia prislusnym orgdnom spravcu AIF.

4.  Sprévca AIF poskytuje depozitdrovi pri zacati vykonu jeho
povinnosti a potom priebezne vietky prislusné informacie, ktoré
depozitdr potrebuje na plnenie svojich povinnosti podla ¢ldnku
21 ods. 9 smernice 2011/61/EU, vratane informaécif, ktoré maji
depozitdrovi poskytnit tretie strany. Spravca AIF zabezpeluje
najmi to, aby mal depozitdr pristup k d¢tovnym knihdm
a mohol vykondvat navStevy na mieste v priestoroch spravcu
AIF a priestoroch akéhokolvek poskytovatela sluzby vymenova-
ného AIF alebo spravcom AIF, ako napriklad administrdtorov
alebo externych znalcov, afalebo aby mohol preskiimat spravy
a vyhldsenia o uznanych externych osvedceniach od kvalifiko-
vanych nezdvislych auditorov alebo inych expertov s cielom
zabezpecit primeranost a ndlezitost zavedenych postupov.

Cldnok 93
Povinnosti tykajiice sa upisovania a vyplicania

V zdujme dodrziavania sdladu s ¢linkom 21 ods. 9 pism. a)
smernice 2011/61/EU depozitar splia tieto poziadavky:

1. Depozitdr zabezpecuje, aby AIF, sprivca AIF alebo uréeny
subjekt stanovil, vykondval a uplatiioval primerany a konzis-
tentny postup na:

i) porovnanie zhody prikazov na upisanie s vynosmi
z upisania a poctu emitovanych podielovych listov
alebo akcii s vynosmi z upisania prijatymi AIF;
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ii) porovnanie zhody prikazov na vyplatenie s uhradenymi
vyplateniami a poctu zrusenych podielovych listov alebo
akcif s vyplateniami, ktoré uhradil AIF;

iii) pravidelné overovanie toho, ¢ je postup porovnania
zhody primerany.

Depozitar na ucely bodov i), ii) a iii) pravidelne kontroluje
najmi sulad celkového poctu podielovych listov alebo akeif
na uctoch AIF a celkového poctu akcii alebo podielovych
listov v obehu, ktoré si v registri AIF.

2. Depozitdr zabezpecuje a pravidelne kontroluje, Ze postupy
tykajice sa predaja, emisie, odkipenia, vypldcania alebo
zruSenia akcii alebo podielovych listov AIF st v silade
s prislusnymi vndtrodtitnymi pravnymi predpismi a so
Statdtom alebo zakladajicimi dokumentmi AIF, a overuje,
¢i sa tieto postupy vykondvaju ucinne.

3. Periodicita kontrol depozitdra musi byt v sdlade s periodi-
citou upisovania a vypldcania.

Cldnok 94

Povinnosti tykajdce sa urcovania

akcii/podielovych listov

hodnoty

1.V zdujme dodrZziavania stladu s ¢clinkom 21 ods. 9 pism.
b) smernice 2011/61/EU depozitar:

a) priebezne overuje, ¢i st stanovené primerané a jednotné
postupy a ¢&i sa uplatiiuji na urCovanie hodnoty aktiv AIF
v stlade s clankom 19 smernice 2011/61/EU a jej vykona-
vacimi opatreniami a so Statitom a zakladajacimi doku-
mentmi AIF, a

b) zabezpecuje, aby sa politika a postupy urcovania hodnoty
Gcinne vykondvali a pravidelne preskiimavali.

2. Postupy depozitira sa vykonavaja s periodicitou, ktord je
v stlade s periodicitou politiky urovania hodnoty AIF v zmysle
vymedzenia v ¢ldnku 19 smernice 2011/61/EU a v jej vykond-
vacich opatreniach.

3. Ked sa depozitir domnieva, Ze vypocet hodnoty akcii
alebo podielovych listov AIF nebol vykonany v sulade s prislus-
nymi pravnymi predpismi alebo StatGtom AIF alebo ¢lankom
19 smernice 2011/61/EU, informuje spravcu AIF afalebo AIF
a zabezpeci, aby sa v¢as prijali ndpravné opatrenia v najlepSom
zdujme investorov do AIF.

4. Ked bol vymenovany externy znalec, depozitdr skontro-
luje, ¢i je vymenovanie externého znalca v stilade s ¢clinkom 19
smernice 2011/61/EU a jej vykonavacimi opatreniami.

Cldnok 95
Povinnosti tykajiice sa vykondvania pokynov spriavcu AIF

V zdujme dodrziavania sladu s clinkom 21 ods. 9 pism. )
smernice 2011/61/EU depozitdr aspor:

a) stanovuje a vykondva primerané postupy na overenie toho,
¢i AIF a spravcovia AIF dodrziavaji stlad s prislusnymi
zdkonmi a inymi pravnymi predpismi a so StatGtom a zakla-
dajacimi dokumentmi AIF. Depozitdir monitoruje najma
sulad AIF s investi¢nymi obmedzeniami a limitmi pdkového
efektu stanovenymi v ponukovych materidloch AIF. Uvedené
postupy musia byt primerané povahe, rozsahu a komplex-
nosti AIF;

b) stanovuje a vykondva eskalacny postup v pripade, Ze AIF
porusil jeden z limitov alebo jedno z obmedzeni uvedenych
v pismene a).

Cldnok 96
Povinnosti tykajice sa vfasného vyrovnania transakcii

1.V zdujme dodrziavania sdladu s ¢lankom 21 ods. 9 pism.
d) smernice 2011/61/EU stanovuje depozitr postup na zistenie
akejkolvek situdcie, v ktorej protiplnenie sdvisiace s ¢innostami,
ktoré sa tykaja aktiv AIF alebo aktiv spravcu AIF, ktory kond
v mene AIF, nie je prevedené v prospech AIF v obvyklych
lehotéch, informuje spravcu AIF a v pripade, Ze situdcia nebola
napravend, poziada protistranu o vritenie finanénych ndstrojov,
ak je to mozné.

2. Ked sa transakcie neuskuto¢nuji na regulovanom trhu,
obvyklé lehoty sa posidia so zretelom na podmienky stvisiace
s transakciami (zmluvy o OTC derivatoch alebo investicie do
aktiv v oblasti nehnutelnosti alebo do stikromnych spolo¢nosti).

Cldnok 97
Povinnosti tykajiice sa rozdelenia vynosov AIF

1.V zdujme dodrziavania siladu s cldnkom 21 ods. 9 pism.
e) smernice 2011/61/EU depozitar:

a) zabezpeluje, aby sa vypocet Cistych vynosov po oznidmeni
spravcom AIF uplatiioval v stlade so StatGtom, zakladajacimi
dokumentmi AIF a platnymi vniitrodtatnymi predpismi;

b) zabezpecuje, aby sa prijali primerané opatrenia v pripade, Ze
auditori AIF vyjadrili vyhrady k ro¢nym finanénym vykazom.
ATF alebo spravca AIF, ktory kond v mene AIF, poskytuji
depozitdrovi vSetky informacie o vyhradich vyjadrenych
k finan¢nym vykazom, a
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¢) kontroluje dplnost a spravnost vypldcania dividend, ked ich
spravca AIF ozndmi, a pripadne podiel na zisku.

2. Ked sa depozitir domnieva, Ze vypocet vynosov sa nevy-
konal v silade s prislusnymi préavnymi predpismi alebo
Statitom alebo zakladajiicimi dokumentmi AIF, informuje
spravcu AIF afalebo AIF a zabezpeluje, aby sa prijali v¢asné
ndpravné opatrenia v najlepSom zdujme investorov AIF.

Cldnok 98
Nilezitd starostlivost

1. S ciefom splnif povinnosti uvedené v ¢lanku 21 ods. 11
pism. ¢) smernice 2011/61/EU depozitir vykonava a uplatiiuje
primerany zdokumentovany postup nélezitej starostlivosti pri
vybere a priebeznom monitorovani subjektu, na ktory sa
funkcie delegujii. Tento postup sa pravidelne a aspon raz za
rok preskimava a na poziadanie sa spristupiiuje prislusnym
organom.

2. Pri vybere a vymendvani tretej strany, na ktora sa delegujt
funkcie dschovy (safe-keeping) v stlade s ¢lankom 21 ods. 11
smernice 2011/61/EU, depozitir kond so vsetkymi naleZitymi
zruénostami, obozretnostou a starostlivostou s cielom zabezpe-
Cit, aby sa zverenim financnych ndstrojov tejto tretej strane
zaistila primerand troveni ochrany. Depozitdr aspori:

a) posudzuje regulaény a prdvny rdmec vratane rizika krajiny,
rizika dschovy (custody) a vymozitenosti zmlav tretich
strdn. Toto postdenie umoziuje depozitrovi urcit najma
to, aké potencidlne dosledky by mala platobnd neschopnost
tretej strany na aktiva a prdva AIF. Depozitdr ihned infor-
muje spravcu AlF, ak sa dozvie, Ze oddelenie aktiv nie je
dostato¢né na zabezpecenie ochrany pred platobnou
neschopnostou z dovodu pravnych predpisov krajiny,
v ktorej sa tretia strana nachddza;

=

posudzuje, ¢i su prax, postupy a vnutorné kontroly tretej
strany primerané na zabezpelenie toho, aby finanéné
ndstroje AIF alebo spravcu AIF, ktory kond v mene AIF,
boli predmetom starostlivosti a ochrany na vysokej drovni;

¢) posudzuje, & st finan¢nd sila a povest tretej strany v stlade
s delegovanymi dlohami. Toto postdenie sa zakladd na
informécidch, ktoré poskytla potencidlna tretia strana, ako
aj na inych tdajoch a informdcidch, ak st dostupné;

d) zabezpetuje, aby tretia strana mala prevadzkové a technické
moznosti na vykondvanie delegovanych dloh tschovy na
uspokojivom stupni ochrany a bezpe¢nosti.

3. Depozitdr pri pravidelnom preskimavani a priebeznom
monitorovani kond so vSetkymi ndlezitymi zru¢nostami,

obozretnosfou a starostlivostou, aby zabezpecil, Ze tretia strana
nadalej spliia kritérid stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku
a podmienky stanovené v ¢lanku 21 ods. 11 pism. d) smernice
2011/61/EU. Depozitir na tieto téely aspo:

a) monitoruje vykon tretej strany a to, ¢i tretia strana dodrZiava
stlad s normami depozitdra;

=

zabezpecuje, aby tretia strana pri vykondvani svojich tdloh
uschovy (custody) uplatiiovala vysokd troveii starostlivosti,
obozretnosti a pozornosti a najmad aby uGcinne oddelovala
financné ndstroje v stlade s poziadavkami clanku 99;

¢) preskimava rizikd dschovy (custody) spojené s rozhodnutim
zverit aktiva tretej strane a bez zbyto¢ného odkladu infor-
muje AIF alebo spravcu AIF o akejkolvek zmene tykajiicej sa
tychto rizik. Toto posidenie sa zakladd na informdcidch,
ktoré poskytla tretia strana, ako aj na inych tidajoch a infor-
mécidch, ak si dostupné. V pripade otrasov na trhu alebo
v pripade zistenia rizika sa zvysi periodicita a rozsah preskii-
mania. Depozitdr ihned informuje spravcu AlF, ak sa dozvie,
ze oddelenie aktiv uZ nepostaCuje na zabezpecenie ochrany
pred platobnou neschopnostou z dévodu pravnych pred-
pisov krajiny, v ktorej sa tretia strana nachddza.

4. Ak tretia strana dalej deleguje ktortikolvek z dloh, ktoré
na fiu boli delegované, primerane sa uplatiuji podmienky
a kritérid stanovené v odsekoch 1, 2 a 3.

5. Depozitdr monitoruje dodrziavanie sdladu s ¢ldnkom 21
ods. 4 smernice 2011/61/EU.

6.  Depozitdr navrhuje pohotovostné plany pre kazdy trh, na
ktorom vymentiva tretiu stranu v silade s ¢lankom 21 ods. 11
smernice 2011/61/EU, aby vykondvala povinnosti v oblasti
tschovy (safe-keeping). V tomto pohotovostnom pléne sa urci
pripadny alternativny poskytovatel.

7. Depozitdr prijima opatrenia vrdtane vypovedania zmluvy,
ktoré st v najlepSom zdujme AIF a jeho investorov, ak subjekt,
na ktory sa funkcie delegujti, uz nespliia poziadavky.

Cldnok 99
Povinnost oddelenia aktiv

1. Ked boli funkcie schovy (safe-keeping) delegované tplne
alebo ¢iasto¢ne na tretiu stranu, depozitdr zabezpeuje, aby
dand tretia strana, na ktord boli delegované funkcie dscho
(safe-keeping) podla ¢lanku 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU,
konala v stilade s povinnostou oddelenia aktiv uvedenou
v ¢lanku 21 ods. 11 pism. d) bode iii) smernice 2011/61/EU,
a overuje, i tretia strana:
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a) vedie také zdznamy a acty, ktoré si potrebné na to, aby
mohla kedykolvek a bezodkladne rozliSit aktiva klientov
depozitdra AIF a svoje vlastné aktiva, aktiva svojich dalsich
klientov, aktiva, ktoré drzi depozitir na svoj vlastny wcet,
a aktiva v drzbe pre klientov depozitdra, ktori nie st AlF;

b) vedie zdznamy a Gty spdsobom, ktorym sa zabezpedi ich
presnost a najmi ich sdlad s aktivami uschovanymi (safe-
kept) pre klientov depozitdra;

¢) pravidelne vykondva porovnanie zhody medzi svojimi inter-
nymi G¢tami a zdznamami a G¢tami a zdznamami tretej
strany, na ktort delegovala funkcie tschovy (safe-keeping)
v stlade s ¢lankom 21 ods. 11 tretim pododsekom smernice
2011/61/EU;

d) zavddza primerané organizatné mechanizmy na minimalizo-
vanie rizika straty alebo zniZenia hodnoty financnych
nastrojov alebo prav spojenych s tymito finanénymi
néstrojmi v dosledku zneuzitia finanénych ndstrojov,
podvodu, nedostato¢nej spravy, neprimeraného vedenia
zdznamov alebo nedbanlivosti;

e) ked je tretia strana subjektom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 1
pism. a), b) a ¢) smernice 2006/73[ES, ktory podlicha
G¢innym pravidlim obozretného podnikania a dohladu,
ktoré majii rovnaky dcinok ako pravne predpisy Unie
a ucinne sa presadzuji, depozitdr prijima potrebné kroky,
aby zabezpedil, ze hotovost AIF je v drzbe na tcte alebo
tctoch v stlade s ¢lankom 21 ods. 7 smernice 2011/61/EU.

2. Ked depozitir delegoval svoje funkcie tschovy (custody)
na tretiu stranu v stlade s ¢ldnkom 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, monitorovanim dodrziavania sdladu tretej strany
s jej povinnostami oddelenia aktiv sa zabezpecuje, aby finan¢né
ndstroje patriace jej klientom boli chranené pred akoukolvek
platobnou neschopnostou danej tretej strany. Ak podla prislus-
nych pravnych predpisov, a to najmi vratane pravnych pred-
pisov tykajtcich sa majetku alebo platobnej neschopnosti pozia-
davky stanovené v odseku 1 nepostacujii na dosiahnutie daného
ciela, depozitdr posadi, aké dalSie opatrenia sa maja prijat, aby
sa minimalizovalo riziko straty a aby sa zachovala primerand
troveni ochrany.

3. Odseky 1 a 2 sa primerane uplatiuji v pripade, Ze sa
tretia strana, na ktorti sa delegovali funkcie dschovy (safe-
keeping) v stlade s clinkom 21 ods. 11 smernice 2011/61/EU,
rozhodla delegovat vietky alebo nicktoré svoje funkcie dschovy
(safe-keeping) na dalsiu tretiu stranu podla ¢ldnku 21 ods. 11
treticho pododseku smernice 2011/61/EU.

ODDIEL 4

Strata financnych ndstrojov, zbavenie sa zodpovednosti
a objektivne dévody

(¢clanok 21 ods. 12 a 13 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 100
Strata finanéného ndstroja drzaného v dschove (custody)

1. Zastratu finanéného ndstroja drzaného v tschove v zmysle
¢lanku 21 ods. 12 smernice 2011/61/EU sa povazuje situdcia,
ked je v suvislosti s finanénym néstrojom, ktory drzi v tschove
depozitdr alebo tretia strana, na ktorti bola delegovand tschova
finan¢nych néstrojov, splnend niektord z tychto podmienok:

a) je preukdzané, Ze uvedené vlastnicke pravo AIF je neplatné,
pretoze zaniklo alebo nikdy neexistovalo;

b) AIF bol s kone¢nou platnostou zbaveny svojho vlastnickeho
préva na finanény ndstroj;

¢) AIF s kone¢nou platnostou nie je schopny priamo ani
nepriamo zlikvidovat finan¢ny néstroj.

2. Ak sprivca AIF konstatuje stratu finanéného ndstroja,
uplatiiuje sa zdokumentovany postup, ktory je lahko dostupny
prislusnym orgdnom. Ked sa skonstatuje strata, ihned sa
ozndmi investorom na trvalom nosici.

3. Finan¢ny ndstroj drzany v tschove sa v zmysle ¢lanku 21
ods. 12 smernice 2011/61/EU nepovaZuje za strateny v pripade,
ze AIF je s konecnou platnostou zbaveny svojich vlastnickych
prav v suvislosti s danym ndstrojom, ale tento ndstroj je nahra-
deny inym finan¢nym ndstrojom alebo ndstrojmi alebo konver-
tovany na iny finanény ndstroj alebo néstroje.

4.V pripade platobnej neschopnosti tretej strany, na ktort
bola tschova finan¢nych néstrojov drzanych v tschove delego-
vand, spravca AIF konstatuje stratu finan¢ného ndstroja drza-
ného v tschove ihned potom, ¢o je s istotou splnend jedna
z podmienok uvedenych v odseku 1.

Ci bola splnend niektord z podmienok stanovenych v odseku 1,
je isté najneskor na konci konkurzného konania. Spravca AIF
a depozitar dosledne monitoruji konkurzné konania, aby ur¢ili,
¢i st skutocne stratené vetky alebo niektoré finanéné néstroje,
ktoré boli zverené tretej strane, na ktort bola delegovand
tschova finanénych néstrojov.

5. Strata finan¢ného ndstroja drzaného v tschove sa konsta-
tuje bez ohladu na to, ¢i podmienky uvedené v odseku 1 st
vysledkom podvodu, nedbanlivosti alebo iného dmyselného
alebo netimyselného sprévania.
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Cldnok 101

Zbavenie sa zodpovednosti podla ¢ldnku 21 ods. 12
smernice 2011/61/EU

1. Depozitdr nenesie zodpovednost podla clinku 21 ods. 12
druhého pododseku smernice 2011/61/EU za predpokladu, ze
vie dokédzat, ze boli splnené vietky tieto podmienky:

a) udalost, ktord viedla k strate, nie je vysledkom konania alebo
opomenutia depozitdra alebo tretej strany, na ktorti bola
delegovana dschova (custody) finanénych néstrojov drzanych
v tschove (custody) v stlade s ¢lankom 21 ods. 8 pism. a)
smernice 2011/61/EU;

b) depozitdr nemohol primerane zabranit vzniku udalosti, ktord
viedla k strate, ani napriek tomu, Ze prijal vetky nalezité
opatrenia starostlivého depozitdra, ktoré st bezné v odvet-
vovej praxi;

¢) depozitdr nemohol predist strate ani napriek tomu, Ze prisne
a dokladne dodrziaval zdsadu ndlezZitej starostlivosti.

Tato podmienku mozZno povazovat za splnend, ked depozitdr
zabezpedil, aby depozitdr a tretia strana, na ktord bola delego-
vand tGschova (custody) finanénych nastrojov drzanych v tischove
(custody) v sdlade s ¢ldnkom 21 ods. 8 pism. a) smernice
2011/61/EU, prijali vietky tieto opatrenia:

i) stanovenie, vykondvanie, uplatiiovanie a udrZiavanie
Struktdr a postupov a zabezpelenie odbornych znalosti,
ktoré st nélezité a primerané povahe a komplexnosti aktiv
AIF s ciefom v¢as identifikovat a priebezne monitorovat
vonkajsie udalosti, ktoré mozu viest k strate finan¢ného
néstroja drzaného v tschove (custody);

i) priebezné posudzovanie toho, ¢i akdkolvek z udalosti urce-
nych v prvej zardzke predstavuje vyznamné riziko straty
finan¢ného ndstroja drzaného v tschove (custody);

iii) informovanie spravcu AIF o zistenych vyznamnych rizikich
a prijatie pripadnych primeranych opatreni s cielom
zabrdnit strate financnych ndstrojov drzanych v tdschove
(custody) alebo zmiernif tato stratu v pripade, Ze boli
zistené skutoné alebo potencidlne vonkajsie udalosti,
o ktorych sa predpokladd, ze predstavuji vyznamné riziko
straty finan¢ného néstroja drzaného v dschove (custody).

2. Poziadavky uvedené v odseku 1 pism. a) a b) mozno
povazovat za splnené za tychto okolnosti:

a) prirodné udalosti mimo [udskej kontroly alebo vplyvu;

b) prijatie zdkona, vyhlasky, nariadenia, rozhodnutia alebo
prikazu akoukolvek vlddou alebo vlddnym orgdnom vratane
sidu alebo tribundlu, ktoré ovplyvni financné ndstroje
drzané v tschove (custody);

¢) vojna, povstanie alebo iné velké prevraty.

3. Poziadavky uvedené v odseku 1 pism. a) a b) sa nepova-
zuji za splnené v pripadoch, ako napriklad wctovnd chyba,
prevadzkové zlyhanie, podvod, neuplatnenie poziadaviek na
oddelenie aktiv na drovni depozitdra alebo tretej strany, na
ktort bola tschova (custody) finanénych néstrojov drzanych
v tschove (custody) delegovand v sdlade s ¢linkom 21 ods. 8
pism. a) smernice 2011/61/EU.

4. Tento clanok sa primerane uplatiiuje na subjekt, na ktory
sa funkcie deleguji, ked depozitdir zmluvne previedol svoju
zodpovednost v silade s ¢lankom 21 ods. 13 a 14 smernice
2011/61/EU.

Cldnok 102

Objektivne dovody na zmluvné zbavenie sa zodpovednosti
depozitira

1. Objektivne dovody na zmluvné zbavenie sa zodpoved-
nosti podla ¢lanku 21 ods. 13 smernice 2011/61/EU st

a) obmedzené na presné a konkrétne okolnosti charakterizu-
juce dant cinnost;

b) v stlade s politikami a rozhodnutiami depozitdra.

2. Objektivne dovody sa urcuji vidy, ked md depozitir
v Gmysle zbavit sa zodpovednosti.

3. M4 sa za to, Ze depozitir méd objektivne ddévody na
zmluvné zbavenie sa zodpovednosti v sdlade s ¢ldnkom 21
ods. 13 smernice 2011/61/EU, ked depozitir moze preukdzat,
ze nemal Ziadnu ind moZnost neZ svoje povinnosti tschovy
(custody) delegovat na tretiu stranu. To nastane najmd v pripade,
ked:

a) sa v pravnych predpisoch tretej krajiny vyzaduje, aby urcité
financné ndstroje boli drzané v tischove (custody) miestnym
subjektom, a ked existujd miestne subjekty, ktoré spliiaj
kritérid delegovania stanovené v ¢ldnku 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU, alebo

b) sprévca AIF trvad na udrzZani investicie v konkrétnej jurisdikcii
aj napriek varovaniam depozitira o vyplyvajiicom zvySenom
riziku.
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KAPITOLA V

POZIADAVKY NA TRANSPARENTNOST, PAKOVY EFEKT,
PRAVIDLA TYKAJUCE SA TRETICH KRAJIN A VYMENA
INFORMACIT O POTENCIALNYCH DOSLEDKOCH CINNOSTI
SPRAVCU AIF
ODDIEL 1
Vyrocnd  sprdva, poskytovanie informdcii investorom
a poddvanie sprdv prislusnym orgdnom

[cldnok 22 ods. 2 pism. a) azZ e), clinok 23 ods. 4 a ¢ldnok 24
ods. 1 smernice 2011/61/EU]

Cldnok 103
Vseobecné zdsady tykajice sa vyrocnej spravy

Vsetky informdacie poskytnuté vo vyrocnej sprave vrtane infor-
mécil uvedenych v tomto oddiele sa predkladaji spésobom,
ktorym sa poskytuji vecne relevantné, spolahlivé, porovnatelné
a jasné informdcie. Vyrocnd sprava obsahuje informdcie, ktoré
potrebujii investori v stvislosti s konkrétnymi struktiirami AIF.

Cldnok 104

Obsah a formidt siivahy alebo bilan¢ny vykaz aktiv a pasiv
a vykaz prijmov a vydavkov

1. Stvaha alebo bilan¢ny vykaz aktiv a pasiv obsahuje aspor
tieto prvky a zdkladné riadkové polozky v stlade ¢ldnkom 22
ods. 2 pism. a) smernice 2011/61/EU:

a) ,aktiva“ st zdroje, ktoré ovlida AIF v dosledku minulych
udalosti a od ktorych sa ocakdva, ze z nich budd plynut
do AIF budiice ekonomické vynosy. Aktiva sa dalej klasifi-
kuju podla tychto riadkovych poloziek:

i) ,investicie* okrem iného vratane dlhovych a kapitalovych
cennych papierov, nehnutelnosti a majetku a derivitov;

ii) ,hotovost a penazné ekvivalenty okrem iného vrdtane
volne pouzitelnej hotovosti, vkladov splatnych na pozia-
danie a kvalifikovanych kratkodobych likvidnych investi-
cif;

iii

=

,pohladavky“ okrem iného vratane splatnych sim z divi-
dend a tdrokov, predanych investicii, sim splatnych od
brokerov a zdlohovych platieb okrem iného vritane sim
zaplatenych vopred v stvislosti s vydavkami AIF;

b) ,pasiva“ su sticasné povinnosti AIF vznikajice z minulych
udalosti, ktorych vyrovnanim sa ocakdva odlev zdrojov AIF
predstavujiicich ekonomické vynosy. Pasiva sa dalej klasifi-
kujti podla tychto riadkovych poloziek:

i) ,zavazky“ okrem iného vritane splatnych sim za ndkup
investicii alebo vypldcanie podielovych listov alebo akeif

v AIF a sim splatnych brokerom a ,fasovo rozliSenych
nakladov* okrem iného vratane zdvazkov za poplatky za
spravu, poradenské poplatky, poplatky za vykonnost,
trok a iné vydavky vzniknuté pocas ¢innosti AIF;

i) ,pozicky” okrem iného vratane sim splatnych bankdm
a inym protistrandm;

iii) ,ostatné pasiva“ okrem iného vritane sim splatnych
protistrandm za kolateral pri vrateni poZicanych cennych
papierov, vynosov a dividend budtcich obdobi a splat-
nych rozdelenych vynosov;

o) ,Cisté aktiva“ predstavujice zvysny podiel v aktivach AIF po
odpocitani vietkych jeho pasiv.

2. Vykaz prijmov a vydavkov obsahuje aspon tieto prvky
a zékladné riadkové polozky:

a) ,prijmy“ predstavujii akékolvek zvySenie ekonomickych
vynosov pocas uctovného obdobia vo forme prilevu alebo
zvysenia aktiv alebo zniZenia zdvizkov, ¢o md za nasledok
zvysenie Cistych aktiv inych ako tych, ktoré sa tykaja
prispevkov investorov. Prijmy sa dalej Klasifikuji podla
tychto riadkovych poloziek:

i) ,investi¢né vynosy*, ktoré mozno dalej klasifikovat takto:

— ,vynosy z dividend” tykajice sa dividend z investicif
do vlastného kapitilu, na ktoré ma AIF ndrok,

— ,vynosy z tGrokov* tykajice sa troku z dlhovych
investicii a hotovosti, na ktory ma AIF nérok,

— ,vynosy z prendjmu” tykajice sa vynosov z prendjmu
z investicii do nehnutelného majetku, na ktoré ma
AITF nérok;

ii) ,realizované zisky z investicii“ predstavuju zisky z likvi-
décie investicif;

iii

=

Jnerealizované zisky z investicil“ predstavuji  zisky
z precenenia investicil a

iv) ,ostatné prijmy“ okrem iného vrdtane vynosov
z poplatkov za poziané cenné papiere a z roznych
zdrojov;
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b) ,vydavky“ predstavuji zniZenie ekonomickych vynosov
pocas tuctovného obdobia vo forme odlevu alebo zniZenia
hodnoty aktiv alebo vzniku zdvizkov, ¢o md za ndsledok
znizenie Cistych aktiv inych ako tych, ktoré sa tykaja
rozdeleni vynosov investorom. Vydavky sa dalej klasifikuji

podla tychto riadkovych poloziek:

— ,poplatky za investi¢né poradenstvo alebo spravu“ pred-
stavujii zmluvné poplatky splatné poradcovi alebo sprav-
covi AlF,

— ,ostatné vydavky“ okrem iného vritane administracnych
poplatkov, poplatkov za odborné sluzby, poplatkov za
tschovu (custodian fees) a drokov. Ak st jednotlivé
polozky vyznamné, mali by sa zverejnit samostatne,

— ,realizované straty z investicii“ predstavuju straty z likvi-
ddcie investicii,

— ,nerealizované straty z investicii predstavuji straty
z precenenia investicif;

c) ,Cisté prijmy alebo vydavky“ predstavuju prebytok prijmov
nad vydavkami alebo pripadne vydavkov nad prijmami.

3. Usporiadanie, nomenklatira a terminoldgia riadkovych
poloziek musia byt v sdlade s G¢tovnymi Standardmi, ktoré sa
uplatiiujd na AIF, alebo so StatGtom prijatym AIF a musia byt
v stlade s pravnymi predpismi platnymi na mieste usadenia AIF.
Na ucely zabezpecenia stladu s uvedenymi poziadavkami sa
mozu tieto riadkové polozky zmenit a doplnit alebo rozsirit.

4. Uvadzaja sa dalsie riadkové polozky, ndzvy a medzisicty,
ak je to vhodné na pochopenie finan¢nej pozicie AIF v stvahe
alebo v bilanénom vykaze aktiv a pasiv alebo vo finanénych
vysledkoch AIF v obsahu a vo forme vykazu prijmov a vydav-
kov. Ak je to vhodné, v pozndmkach k finanénym vykazom sa
uvadzaji dalsie informacie. Ucelom poznimok je poskytnit
slovné opisy alebo roz¢clenenie poloziek uvedenych v primarnych
vykazoch a informacie o polozkach, ktoré nesplnaja kritérid na
vykazovanie v tychto vykazoch.

5. Kazdd vyznamnd trieda podobnych poloziek sa uvidza
samostatne. Ak st jednotlivé polozky vyznamné, zverejiiujt
sa. Vyznamnost sa posudzuje na zdklade poziadaviek prijatého
uctovného ramca.

6. Prezenticia a Kklasifikicia poloziek v stvahe alebo
v bilan¢nom vykaze aktiv a pasiv sa medzi jednotlivymi vyka-
zovanymi alebo w¢tovnymi obdobiami zachovédva, ak nie je
zrejmé, ze by bol vhodnejsi iny spdsob prezenticie alebo klasi-

fikicie, napriklad ked posun v investi¢nej stratégii vedie k inym
obchodnym modelom alebo z dovodu zmeny v prezentacii,
ktord sa vyzaduje v G¢tovnych $tandardoch.

7.V savislosti s obsahom a formou bilanéného vykazu aktiv
a pasiv stanovenymi v prilohe IV sa vsetky polozky prijmov
a vydavkov vykazuji vo vykaze prijmov a vydavkov za dané
obdobie, ak sa v ac¢tovnych Standardoch prijatych AIF nevyza-
duje inak.

Cldnok 105
Sprdva o ¢innosti za dané Gcétovné obdobie

1. Sprava o ¢innosti za dané G¢tovné obdobie zahfiia aspori:

a) prehlad investicnych ¢innosti pocas roka alebo obdobia
a prehlad portfélia AIF na konci roka alebo na konci obdo-

bia;

b) prehlad vykonnosti AIF za dany rok alebo obdobie;

¢) vyznamné zmeny vymedzené dalej v informdcidch uvede-
nych v clanku 23 smernice 2011/61/EU, ktoré sa este
neuviedli vo finanénych vykazoch.

2. Spriva obsahuje verny a vyvdZeny prehlad cinnosti
a vykonnosti AIF a obsahuje aj opis hlavnych rizik a investicii
alebo ekonomickych neistot, ktorym AIF moze Celit.

3. Analyza obsahuje finan¢né aj nefinan¢né hlavné ukazova-
tele vykonnosti relevantné pre dany AIF v rozsahu potrebnom
na pochopenie investicnych c¢innosti alebo vykonnosti AIF.
Informécie poskytnuté v sprave musia byt v stlade s vnutrostat-
nymi predpismi krajiny miesta usadenia AIF.

4. Informdcie v sprdve o ¢innosti za dané Gctovné obdobie
st sucastou spravy riaditelov alebo investi¢nych spravcov,
pokial' sa tito sprdva zvycajne predkladd spolu s finan¢nymi
vykazmi AIF.

Cldnok 106
Vyznamné zmeny

1. Akékolvek zmeny v informdcidch sa povazuji za
vyznamné v zmysle ¢ldnku 22 ods. 2 pism. d) smernice
2011/61/EU, ak je vysokd pravdepodobnost, ze ak by sa
o tychto informdcidch dozvedel uvédzlivy investor, prehodnotil
by svoju investiciu do AIF, a to aj z toho dovodu, Ze tieto
informécie by mohli ovplyvnit schopnost investora uplatiiovat
si prava tykajtce sa jeho investicii alebo by boli inak dotknuté
zdujmy jedného investora alebo viacerych investorov do AlF.
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2. Spravcovia AIF v zdujme dodrziavania stladu s ¢lankom
22 ods. 2 pism. d) smernice 2011/61/EU posudzujii zmeny
v informdciach uvedenych v ¢linku 23 smernice 2011/61/EU
pocas tctovného obdobia v stilade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

3. Informdcie sa zverejiiuji v sdlade s poziadavkami tétov-
nych Standardov a dctovnych pravidiel, ktoré prijal AIF, spolu
s opisom akéhokolvek potencidlneho alebo ocakdvaného vplyvu
na AIF afalebo na investorov do AIF. Dalsie zverejnenia sa
vykonavaju v pripade, Ze dodrziavanie $pecifickych poziadaviek
tctovnych Standardov a Gctovnych pravidiel moze byt nedosta-
to¢né na to, aby investori boli schopni pochopit vplyv zmeny.

4. Ked sa na informdcie, ktorych zverejnenie sa vyzaduje
v stlade s odsekom 1, nevztahuji Gétovné Standardy platné
pre AIF ani jeho wctovné pravidld, musi sa poskytnit opis
vyznamnej zmeny spolu s akymkolvek potencidlnym alebo
ocakdvanym vplyvom na AIF afalebo na investorov do AIF.

Cldnok 107
Zverejiiovanie odmefiovania

1. Ked sa poskytuji informdcie pozadované podla ¢lanku 22
ods. 2 pism. €) smernice 2011/61/EU, $pecifikuje sa, ¢i sa
celkové odmertiovanie tyka alebo netyka niektorého z tychto
pripadov:

a) celkové odmenovanie vietkych pracovnikov spravcu AIF
s uvedenim poctu prijemcov;

b) celkové odmenovanie tych pracovnikov spraveu AlF, ktorf si
tplne alebo ¢iasto¢ne zapojeni do ¢Cinnosti AlF, s uvedenim
poctu prijemcov;

) podiel celkového odmenovania pracovnikov spravcu AIF,
ktory mozno pripisat AlIF, s uvedenim poctu prijemcov.

2.V pripade potreby sa v celkovom odmenovani za G¢tovné
obdobie uvddza aj podiel na zisku vyplicany AIF.

3. Ak sa informdcie zverejiuji na drovni spravcu AlF,
uvadza sa rozdelenie alebo rozpis v suvislosti s kazdym AlF,
pokial tieto informdcie existuji alebo si Tahko dostupné.
Stcastou tohto zverejnenia je opis sposobu rozdelenia alebo
rozpisu.

4. Spravcovia AIF poskytuji vSeobecné informdcie tykajtice
sa finan¢nych a nefinanénych kritérii politik a postupov odme-
flovania pre prislusné kategérie pracovnikov, aby investorom

umoznili posadit vytvorené stimuly. V silade so zdsadami
stanovenymi v prilohe II k smernici 2011/61/EU spravcovia
AIF zverejiiuji aspon informdcie potrebné na pochopenie rizi-
kového profilu AIF a opatrenia, ktoré AIF prijima na to, aby
zabrénil konfliktom zdujmov alebo aby ich riadil.

Cldnok 108
Pravidelné poskytovanie informdcii investorom

1. Inforn;écie uvedené v ¢ldnku 23 ods. 4 smernice
2011/61/EU sa poskytuji jasne a zrozumitelne.

2. Pri zverejiiovani percentudlneho podielu aktiv AIF, na
ktoré sa vztahuje osobitny rezim vyplyvajici z ich nelikvidnej
povahy v sdlade s ¢lankom 23 ods. 4 pism. a) smernice
2011/61/EU, spravca AlIF:

a) zabezpeCuje prehlad o akomkolvek uplatfiovanom
osobitnom rezime vratane toho, ¢ suvisi s bo¢nymi vrec-
kami, obmedzenim vypldcania alebo inymi podobnymi opat-
reniami, metodiky urcovania hodnoty uplatiiovanej na
aktiva, ktoré si predmetom takychto opatreni, a sposobu,
akym sa na tieto aktiva uplatiiuji spravne poplatky
a poplatky za vykonnost;

b) poskytuje tieto informdcie ako sdcast pravidelného podi-
vania sprdv investorom AIF, ako sa pozaduje v Statiite
alebo v zakladajiicich dokumentoch AIF, alebo stcasne
s prospektom alebo ponukovym materidlom a minimdlne
v rovnakom Case, ked sa spristupiiuje vyro¢nd sprava v stlade
s clankom 22 ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Percentualny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vzfahuje osobitny
rezim vymedzeny v ¢ldnku 1 ods. 5, sa vypocitava ako Cistd
hodnota tych aktiv, na ktoré sa vztahuje osobitny rezim, vyde-
lend ¢istou hodnotou aktiv prislusného AlF.

3. Pokial ide o kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity
AIF v stlade s ¢ldnkom 23 ods. 4 pism. b) smernice
2011/61/EU, spravcovia AIF:

a) v pripade kazdého AIF, ktory spravuji a ktory nie je AIF
uzavretého typu nevyuZzivajuci pdkovy efekt, informuja
investorov vzdy, ked v systéme riadenia likvidity a postupoch
uvedenych v ¢ldnku 16 ods. 1 smernice 2011/61/EU usku-
to¢nia zmeny, ktoré st podla ¢lanku 106 ods. 1 vyznamné;

b) ihned informujt investorov, ked aktivujii obmedzenia vypla-
cania, bo¢né vreckd alebo podobné osobitné rezimy alebo
ked sa rozhodnd pozastavit vyplacania;
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¢) poskytuji prehlad o zmendch v rezimoch tykajtcich sa likvi-
dity a o tom, ¢i st to osobitné rezimy alebo nie. Ak je to
vhodné, uvddzaji sa podmienky, za ktorych je povolené
vyplacanie, a okolnosti, podla ktorych sa urci, kedy sa uplat-
niuje diskrecné pravo manazmentu. Uvddzajt sa aj hlasovacie
alebo iné uplatmtelne obmedzenia, dizka obdobia, pocas
ktorého sa nesmt vypldcat ani preddvat cenné papiere
(lock-up), alebo akékolvek ustanovenia tykajiice sa zdsady
,prvy na rade“ alebo pomerného pridelovania stvisiace

s obmedzenim vypldcania a pozastaveniami.

4. Pri zvere)nem rizikového profilu AIF v stilade s ¢lankom
23 ods. 4 pism. c) smernice 2011/61/EU sa uvddzaji:

a) opatrenia na posudenie citlivosti portfélia AIF na najrelevant-
nejSie rizikd, ktorym je AIF vystaveny alebo ktorym by
mohol byt vystaveny;

b) ak boli prekrocené rizikové limity stanovené spravcom AIF
alebo pravdepodobne budd prekrocené, opis okolnosti
a prijaté ndpravné opatrenia.

Informécie sa zverejiiuji ako sticast pravidelného poddvania
sprdv investorom AIF, ako sa pozaduje v Statdte alebo v zakla-
dajacich dokumentoch AIF, alebo stcasne s prospektom a ponu-
kovym materidlom a minimalne v rovnakom case, ked sa spri-
stupfiuje vyrocnd sprdva v stlade s ¢cldinkom 22 ods. 1 smernice
2011/61/EU.

5.V systémoch riadenia rizik vyuZivanych sprédvcom AIF
v stlade s ¢lankom 23 ods. 4 pism. c) smernice 2011/61/EU
sa uvadzaji hlavné znaky systémov riadenia rizik vyuZzivanych
spravcom AIF s cielom riadit rizikd, ktorym je alebo moze byt
vystaveny kazdy AIF, ktory spravuje. V pripade zmeny zverej-
nenie obsahuje informdcie stvisiace so zmenou a jej ocaké-
vanym vplyvom na AIF a jeho investorov.

Informécie sa zverejiiuji ako sticast pravidelného poddvania
sprav investorom AIF, ako sa pozaduje v §tatdte alebo v zakla-
dajacich dokumentoch AlF, alebo stcasne s prospektom a ponu-
kovym materidlom a minimdlne v rovnakom case, ked sa spri-
stupiiuje alebo zverejiiuje vyrocnd sprdva v silade s ¢lankom 22
ods. 1 smernice 2011/61/EU.

Cldnok 109
Riadne poskytovanie informdcii investorom

1. Inforrpécie uvedené v ¢ldnku 23 ods. 5 smernice
2011/61/EU sa poskytuji jasne a zrozumitelne.

2. Informdcie o zmendch maximdlnej drovne pdkového
efektu vypocitaného v sdlade s hrubou a zdvizkovou metédou
a o priave znovu pouzit kolaterdl alebo akdkolvek zdruku
v ramci opatreni zaloZenych na pédkovom efekte sa poskytuji
bez zbyto¢ného odkladu a obsahujt:

a) povodnd a upravenii maximilnu droven pidkového efektu
vypocitaného v siilade s ¢ldnkami 7 a 8, podla ktorych sa
arovenl pdkového efektu vypocitava ako prislusnd expozicia
vydelend ¢istou hodnotou aktiv AlF;

=

charakter prav udelenych na opitovné pouzitie kolaterdlu;

¢) charakter udelenych zdruk a

d) tdaje o zmendch poskytovatelov sluzieb, ktoré suvisia
s jednym z uvedenych bodov.

3. Informécie o celkovej vyske pdkového efektu vypolita-
ného v sdlade s hrubou a zdvizkovou metédou vyuzivaného
AIF sa zverejiiuji ako stcast pravidelného podévania sprav
investorom AIF, ako sa pozaduje v Statite alebo v zakladajtcich
dokumentoch AIF, alebo stcasne s prospektom a ponukovym
materidlom a minimalne v rovnakom Case, ked sa spristupniuje
vyrotnd sprdva v stlade s clinkom 22 ods. 1 smernice
2011/61/EU.

Cldnok 110
Podédvanie sprdv prislu$nym orgdnom

1.V zdujme dodrziavania stladu s poziadavkami uveden)'fmi
v ¢ldnku 24 ods. 1 druhom pododseku a ¢lanku 3 ods. 3 plsm
d) smernice 2011/61/EU sprivca AIF pri poddvani sprav
prislusnym orgdnom poskytuje tieto informdcie:

a) hlavné néstroje, s ktorymi obchoduje, vritane rozpisu financ-
nych néstrojov a inych aktiv vrtane investi¢nych stratégi
AIF a ich geografického a odvetvového investiéného zame-
rania;

b) trhy, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje;

¢) diverzifikdciu portfélia AIF okrem iného vritane jeho hlav-
nych expozicii a najdolezitejsich koncentrécii.

Informécie sa poskytujii ¢o najskor, najneskor vsak jeden mesiac
po skonceni obdobia uvedeného v odseku 3. Ked je AIF fond
fondov, sprévca AIF moze toto obdobie predlzit o 15 dni.
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2. Sprévcovia AIF poskytujii v pripade kazdého AIF z EU,
ktory spravujii, a v pr1pade kazdého AIF, ktory uvddzaji na trh
v Unii, prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského
Statu tieto informdcie v sdlade s ¢lankom 24 ods. 2 smernice
2011/61/EU:

a) percentudlny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahuje osobitny
rezim vymedzeny v ¢ldnku 1 ods. 5 tohto nariadenia vyply-
vajuci z ich nelikvidnej povahy, ako sa uvddza v ¢lanku 23
ods. 4 pism. a) smernice 2011/61/EU;

b) kazdy novy mechanizmus riadenia likvidity AIF;

¢) systémy riadenia rizik, ktoré spravca AIF pouZiva na riadenie
trhového rizika, rizika likvidity, rizika protistrany a inych
rizik vratane operacnych rizik;

d) sacasny rizikovy profil AIF vratane:

i) profilu trhového rizika investicii AIF vritane ocakdvanej
navratnosti a volatility AIF v beznych trhovych podmien-
kach;

i) profilu likvidity investicii AIF vrdtane profilu likvidity
aktiv AIF, profilu podmienok vypldcania a podmienok
financovania poskytnutého protistranami AIF;

e) informdcie o hlavnych kategéridch aktiv, do ktorych AIF
investoval, vratane zodpovedajicej kratkej trhovej hodnoty
a dlhej trhovej hodnoty, obratu a vykonnosti pocas vykazo-
vaného obdobia a

f) vysledky pravidelnych stresovych testov za beznych a vyni-
moén}'/ch okolnosti, vykonavanych v stlade s ¢lankom 15
ods. 3 pism. b) a ¢ldnkom 16 ods. 1 druhym pododsekom
smernice 2011/61/EU.

3. Informdcie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa vykazuju takto:

a) raz za polrok sprdvcami AIF spravujicimi portfolid AIF,
ktorych celkovd hodnota spravovanych aktiv vypocitand
v stlade s ¢ldnkom 2 presahuje hraniénd hodnotu 100
miliénov EUR alebo 500 miliénov EUR stanovent v ¢lanku
3 ods. 2 pism. a) a b) smernice 2011/61/EU ale nepresahu]e
1 miliardu EUR, v pripade kazdého AIF z EU, ktoré spravujd,
a v pripade kazdého AIF, ktoré uvddzaji na trh v Unii;

b) raz za $tvrfrok spravcami AIF spravujicimi portfélia AlF,
ktorych celkovd hodnota spravovanych aktiv vypocitand
v sulade s ¢ldnkom 2 presahuje 1 miliardu EUR, v pripade
kazdého AIF z EU, ktoré spravujti, a v pripade kazdého AIF,
ktoré uvadzaji na trh v Unii;

¢) raz za Stvrtrok spravcami AIF, na ktorych sa vztahuji pozia-
davky uvedené v tomto odseku pism. a), v pripade kazdého
ATF, ktorého celkovd hodnota spravovanych aktiv vrdtane
akychkolvek aktiv nadobudnutych vyuzitim pakového efektu
presahuje 500 miliénov EUR, vo vztahu k danému AIF;

d) raz za rok sprdvcami AIF, pokial ide o AIF nevyuzivajici
pakovy efekt v ich sprave, ktory v sulade so svojou
zdkladnou investi¢nou politikou investuje do nekétovanych
spolo¢nosti a emitentov s cielom ziskat kontrolu.

4. Odchylne od odseku 3 méze prislusny organ domovského
¢lenského statu spravcu AIF povazovat za primerané a potrebné
na vykon svojich funkcii pozadovat poddvanie spriv o vietkych
alebo niektorych informécidch castejsie.

5. Sprévcovia AIF, ktor{ spravujii jeden alebo viac AIF, ktoré
ohodnotili ako AIF vyuzivajici pakovy efekt vo vyznamnej
miere v stlade s ¢lankom 111 tohto nariadenia, poskytuju
informécie pozadovane podla ¢lanku 24 ods. 4 smernice
2011/61/EU stcasne s informdciami pozadovanymi podla
odseku 2 tohto ¢lanku.

6.  Spravcovia AIF poskytuji informdcie uvedené v odsekoch
1, 2 a 5 v stlade so vzorom pro forma na poddvanie sprav
stanovenym v prilohe IV.

7.V stlade s ¢linkom 42 ods. 1 pism. a) smernice
2011/61/EU v pripade sprivcov AIF z krajiny mimo EU
akykolvek odkaz na prislusné orgdny domovského clenského
§tdtu znamend odkaz na prislusny orgdn referencného ¢len-
ského $tatu.

Cldnok 111
Pouzivanie pikového efektu vo vyznamnej miere

1.  Pdkovy efekt sa povazuje za pdkovy efekt vyuzivany vo
vyznamnej miere na ucely ¢lanku 24 ods. 4 smernice
2011/61/EU, ked expozicia AIF vypolitand podla zavazkovej
met6dy na zdklade ¢lanku 8 tohto nariadenia prekroci trojnd-
sobok jeho ¢istej hodnoty aktiv.
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2. Ak st splnené poziadavky odseku 1 tohto ¢lanku, sprav-
covia AIF poskytuji informdcie v stlade s ¢lankom 24 ods. 4
smernice 2011/ 61/EU prislusnym organom svo]ho domovského
¢lenského 3tatu v silade so zdsadami stanovenymi v ¢lanku 110
ods. 3 tohto nariadenia.

ODDIEL 2
Sprdvcovia AIF, ktori spravujii AIF vyuZivajiice pdkovy efekt
(¢ldnok 25 ods. 3 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 112
Obmedzenia tykajice sa spriavy AIF

1. Zasady stanovené v tomto ¢lanku sa uplatiiuji s cielom
spresnit okolnosti, za ktorych prislusné organy uplatiujii svoju
pravomoc ulozit spravcom AIF limity pdkového efektu alebo
iné obmedzenia.

2. Prislusny orgdn pri posudzovani informdcii ziskanych na
zaklade ¢lanku 7 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 4, ¢lanku 24 ods. 4
alebo 5 smernice 2011/61/EU zohladiuje mieru, v ktorej vyuZi-
vanie pakového efektu spravcom AIF alebo jeho interakcia so
skupinou spravcov AIF alebo inymi finanénymi institiciami
moze prispievat k zvySovaniu systémového rizika vo finanénom
systéme alebo rizik narusenia fungovania trhov.

3. Prislusné orgdny pri svojom posudzovani zohladiuji
aspon tieto aspekty:

a) okolnosti, za ktorych by expozicia AIF alebo niekolkych AIF
vratane tych expozicii vyplyvajiacich z finan¢nych alebo
investi¢nych pozicii, do ktorych vstipil spravca AIF na
svoj vlastny ucet alebo v mene AIF, mohla predstavovat
pre finan¢nd institiciu vyznamny zdroj trhového rizika,
rizika likvidity alebo rizika protistrany;

b) okolnosti, za ktorych ¢innosti spravcu AIF alebo jeho inte-
rakcia napriklad so skupinou sprdvcov AIF alebo inymi
finan¢énymi institGciami, najmd pokial ide o druhy aktiv,
do ktorych AIF investuje, a techniky, ktoré sprivca AIF
pouziva pri vyuzivani pdkového efektu, prispievaji alebo
by mohli prispievat ku klesajiicej $pirdle cien finan¢nych
néstrojov alebo inych aktiv spésobom, ktory ohrozuje Zivo-
taschopnost tychto finan¢nych nastrojov alebo inych aktiv;

¢) kritérid, ako napriklad druh AIF, investi¢nd stratégia sprivcu
AIF, pokial ide o dotknuté AIF, trhové podmienky, v ktorych
spravca AIF a AIF funguji, a akékolvek pravdepodobné
procyklické dcinky, ktoré by mohli vyplyvat z toho, Ze
prislusné orgdny ulozia dotknutym sprdvcom AIF limity
alebo iné obmedzenia tykajice sa pouzivania pakového
efektu;

d) kritérid, ako napriklad velkost AIF alebo niekolkych AIF
a akykolvek savisiaci vplyv na konkrétny sektor trhu,
koncentrécie rizik na konkrétnych trhoch, na ktorych AIF
alebo niekolko AIF investuje, akékolvek riziko $kodlivého
vplyvu na iné trhy z trhu, na ktorom boli rizikd zistené,
problémy s likviditou na konkrétnych trhoch v danom
Case, rozsah nestladu aktiv/pasiv v konkrétnej investi¢nej
stratégii sprdvcu AIF alebo neobvyklé pohyby cien aktiv,
do ktorych AIF mozZe investovat.

ODDIEL 3
Osobitné pravidld v sivislosti s tretimi krajinami

[¢ldnok 34 ods. 1, ¢ldnok 35 ods. 2, ¢ldnok 36 ods. 1, ¢ldnok
37 ods. 7 pism. d), cldnok 40 ods. 2 pism, a) a ¢ldnok 42 ods.
1 smernice 2011/61/EU]

Cldnok 113
Vseobecné poziadavky

1. Dohody o spoluprici sa vzfahuji na vietky mozné
situdcie a subjekty uvedené v kapltole VII smernice 2011/61/EU
s pr1hhadr1ut1m na umiestnenie spravcu AIF, umiestnenie AIF
a ¢innost spravcu AlF.

2. Dohody o spolupraci maji pisomnid podobu.

3. Dohodami o spolupréci sa stanovuje osobitny rdmec na
konzultdciu, spoluprdcu a vymenu informdcii na tdcely dohladu
a presadzovania medzi prislusnymi orginmi EU a organmi
dohladu tretej krajiny.

4.V dohodich o spoluprici je zahrnutd osobitnd dolozka,
ktorou sa zabezpea prenos informdcii, ktoré ziskal prislusny
organ Unie od orgénu dohladu v tretej krajine, inym prislusnym
organom Unie, ESMA alebo ESRB, ako sa pozaduje podla smer-
nice 2011/61/EU.

Cldnok 114
Mechanizmy, ndstroje a postupy

1.V dohodich o spoluprici sa stanovuju mechamzmy,
nistroje a postupy potrebné na to, aby prislusné orgény Unie
mali pristup ku vSetkym informdcidm potrebnym na vykona-
vanie svojich povinnosti podla smernice 2011/61/EU.

2.V dohodich o spoluprici sa stanovuji mechanizmy,
néstroje a postupy potrebné na to, aby sa umoznilo vykona-
vanie kontrol na mieste, ak je to nevyhnutné na tcely vykonu
povinnosti  prislusného  orgdnu  Unie podla  smernice
2011/61/EU Kontroly na mieste vykondva priamo prislusny
organ Unie alebo prislusny orgdn tretej krajiny s pomocou
prisluiného organu Unie.
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3.V dohodich o spoluprici sa stanovuji mechanizmy,
ndstroje a postupy potrebné na to, aby prislusny orgdn tretej
krajiny pomahal prislusnym organom Unie v pripade, Ze je to
potrebné na presadzovanie pravnych predpisov Unie a vndtro-
Stdtnych vykondvacich pravnych predpisov, ktoré porusil
subjekt usadeny v tretej krajine, v stlade s vnitrostitnymi
a medzindrodnymi pravnymi predpismi, ktoré si platné pre
dany organ.

Cldnok 115
Ochrana udajov

V dohoddch o spolupréci sa zabezpecuje, aby sa prenos tdajov
do tretich krajin a analyza tdajov vykondvali len v stlade
s ¢lankom 52 smernice 2011/61/EU.

ODDIEL 4

Vymena informdcii tykajiicich sa potencidlnych systémovych
dosledkov cinnosti spravcu AIF

(¢clanok 53 ods. 1 smernice 2011/61/EU)
Cldnok 116

Vymena informdcii tykajacich sa  potencidlnych
systémovych ddsledkov &innosti spravcu AIF

Na tcely ¢ldnku 53 smernice 2011/61/EU si prisluiné orgdny
¢lenskych $tatov zodpovedné za udelovanie povoleni spravcom
ATF alebo za dohlad nad sprdvcami AIF podla uvedenej smer-
nice s prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych stitov a s ESMA
a ESRB vymienaja aspori:

a) informdcie ziskané podla ¢lanku 110 vzdy, ked mozu byt
tieto informécie dolezité na monitorovanie a rieSenie poten-

cidlnych dosledkov ¢innosti jednotlivych spravcov AIF alebo
niekolkych spravcov AIF spolo¢ne na stabilitu systémovo
dolezitych finanénych institdcif a na riadne fungovanie trhov,
na ktorych spravcovia AIF pdsobia;

b) informdcie ziskané od orgdnov tretich krajin vzdy, ked je to
potrebné na monitorovanie systémovych rizik;

¢) analyzu informdcil uvedenych v pismendch a) a b) a posi-
denie akejkolvek situdcie, v ktorej sa cinnosti jedného
spravcu AIF alebo viacerych spravcov AIF, nad ktorymi sa
vykondva dohlad, alebo jedného alebo viacerych AIF, ktoré
spravujii, povazujii za ¢innosti, ktoré prispievaji k zvySovaniu
systémového rizika vo finannom systéme, rizik naruSenia
fungovania trhov alebo rizik pre dlhodoby rast hospodarstva;

d) prijaté opatrenia, ked c¢innost jedného spravcu AIF alebo
viacerych spravcov AlF, nad ktorymi sa vykondva dohlad,
alebo jedného alebo viacerych AIF, ktoré spravuji, predsta-
vuje systémové riziko alebo ohrozuje riadne fungovanie
trhov, na ktorych posobia.

KAPITOLA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 117
Nadobudnutie @cinnosti
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho

uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od 22. jila 2013.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA 1

Met6dy zvysenia expozicie AIF

Nezaistené prijaté hotovostné pozicky: Ked sa investuji hotovostné pozicky, maji tendenciu zvySovat expoziciu AlF
o celkovi vysku uvedenych poziciek. Z toho ddévodu sa minimdlna expozicia vzdy rovnd vyske prijatej pozicky.
Moze byt vyssia, ak je hodnota investicie realizovanej s prijatou pozickou vyssia ako pozi¢and suma. S cielom predist
dvojitému zapocitaniu sa prijaté hotovostné pozicky, ktoré sa pouzijii na financovanie expozicie, nezahffiaju do

vypoctu. Ak sa prijaté hotovostné pozicky neinvestujd, ale zostant v hotovosti alebo ako periazny ekvivalent
vymedzeny v clanku 7 pism. a), nezvysia expoziciu AIF.

Zaistené prijaté hotovostné pozicky: Zaistené prijaté hotovostné pozicky si podobné nezaistenym prijatym hoto-
vostnym pozickdm, ale pozicka moze byt zaistend skupinou aktiv alebo jednym aktivom. Ak sa prijaté hotovostné

pozicky neinvestuj, ale zostand v hotovosti alebo ako penazny ekvivalent vymedzeny v ¢lanku 7 pism. a), nezvysia
expoziciu AIF.

Konvertibilné prijaté pozicky: Konvertibilné prijaté pozicky si kipenym dlhom, ktory moze za urcitych okolnosti
umoznit drzitelovi alebo emitentovi konvertovat tento dlh na iné aktivum. Expozicia AIF sa rovnd trhovej hodnote

Urokové swapy: Urokovy swap je dohoda o vymene pefiaznych tokov trokovej sadzby, vypocitand na zéklade
teoretickej sumy istiny v $pecifikovanych intervaloch (ddtumoch platby) pocas platnosti dohody. Platobny zdvizok
kazdej strany sa vypocitava s pouzitim odli§nej trokovej sadzby na zdklade teoretickych expozici.

Dohody o obchode na rozdiel: Dohoda o obchode na rozdiel (CFD) je dohoda medzi dvomi stranami — investorom
a poskytovatelom CFD — Ze druhej strane uhradia zmenu v cene podkladového aktiva. V zdvislosti od toho, ktorym
smerom sa cena hybe, jedna strana uhradi druhej strane rozdiel od ¢asu uzavretia dohody po ¢asovy bod, v ktorom
sa skondi. Expozicia sa rovnd trhovej hodnote podkladového aktiva. Rovnaké zaobchddzanie sa musi uplatiiovat na
stdvky na finan¢né rozpitie.

Futurity: Futurita je dohoda o kipe alebo predaji stanoveného mnozstva cennych papierov, meny, komodity, indexu
alebo iného aktiva v konkrétnom ¢ase v budicnosti za vopred dohodnutt cenu. Expozicia sa rovnd trhovej hodnote
rovnocenného podkladového aktiva.

Swapy celkovej vynosnosti: Swap celkovej vynosnosti je dohoda, v ktorej jedna strana (platca celkovej vynosnosti)
prevedie celkovi ekonomickd vykonnost referencného zavizku na druhd stranu (prijemca celkovej vynosnosti).
Celkové ekonomickd vykonnost zahffia prijem z Groku a poplatkov, zisky alebo straty z pohybov trhu a kreditné
straty. Expozicia AIF sa rovnd trhovej hodnote rovnocennych referenénych aktiv, ktoré maji vplyv na ekonomickd
vykonnost swapu.

Forwardové dohody: Forwardovd dohoda je prisposobend dvojstrannd dohoda o vymene aktiva alebo penaznych
tokov v konkrétnom case vyrovnania v budtcnosti za forwardovii cenu dohodnutd v den obchodu. Jedna strana
forwardu je kupujici (dlhd pozicia), ktory sdhlasi, zZe uhradi forwardovii cenu v den vyrovnania; druhd strana je
preddvajuci (krdtka pozicia), ktory sthlasi, Ze dostane forwardovi cenu. Uzavretie forwardovej dohody si zvycajne
nevyzaduje platbu poplatku. Expozicia AIF sa rovnd trhovej hodnote rovnocenného podkladového aktiva. Moze sa
nahradit teoretickou hodnotou zmluvy, ak je tito hodnota konzervativnejsia.

Opcie: Opcia je dohoda, ktorou sa kupujicemu, ktory plati poplatok (prémiu), prizndva pravo — nie viak povinnost —
kapit alebo predat $pecifikované mnozstvo podkladového aktiva za dohodnutii cenu (realiza¢nd cena) k ddtumu
uplynutia platnosti zmluvy alebo do tohto ddtumu. Kiipna opcia je opcia na kiipu, predajnd opcia je opcia na predaj.
Obmedzenia expozicie fondu budd na jednej strane potencidlna neobmedzend expozicia a na druhej strane expozicia,
ktord je obmedzend na vyssiu spomedzi uhradenej prémie alebo trhovej hodnoty uvedenej opcie. Expozicia medzi
tymito dvomi obmedzeniami sa urCuje ako ekvivalent podkladovej pozicie upraveny o deltu (delta opcie meria
citlivost ceny opcie vyhradne vo¢i zmene ceny podkladového aktiva). Rovnaky pristup sa musi prijat pre vlozené
derivdty, napr. v strukttirovanych produktoch. Strukttira by sa mala rozdelif na casti jej zloziek a musf sa primerane
zachytit vplyv vrstiev derivitovych expozicii.
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11.

12.

13.

14.

Repo dohody: K repo dohode bezne dochddza, ked AIF ,preddva“ cenné papiere protistrane reverznej repo dohody
a sthlasi, Ze ich kupi spdt za dohodnutt cenu v budticnosti. AIF vzniknt ndklady na financovanie vyplyvajtce zo
zapojenia sa do tejto transakcie, a preto bude potrebné, aby reinvestoval peniazné prijmy (v podstate hotovostny
kolaterdl) s cielom vytvorit vyssi vynos, ako st vzniknuté ndklady na financovanie. Tdto reinvesticia ,hotovostného
kolaterdlu“ znamend, Ze prirastkové trhové riziko bude zndsat AIF, a preto sa musi zohladnit pri vypocte celkovej
expozicie. Ekonomické rizikd a odmeny stavisiace s ,predanymi“ cennymi papiermi zostdvajii v AIF. Repo transakcia
takmer vzdy sposobi aj pakovy efekt, kedZe hotovostny kolaterdl sa reinvestuje. V pripade, Ze je ako stcast transakcie
prijaty nehotovostny kolaterdl a tento kolateral sa dalej pouzije ako siicast inej repo dohody alebo dohody o pozicke
akcii, do vysky celkovej expozicie sa musi zahrnit celd trhovd hodnota kolaterdlu. Expozicia AIF sa zvySuje o rein-
vestovanu ¢ast hotovostného kolaterdlu.

Reverzné repo dohody: K tejto transakcii dochddza, ked AIF ,kupuje” cenné papiere od protistrany repo dohody
a sthlasi, Ze ich predd spit za dohodnutt cenu v budicnosti. AIF sa bezne zapdjaji do tychto transakcii, aby vytvorili
nizkorizikovy vynos typu peniazného trhu, a ,kipené” cenné papiere slizia ako kolateral. Preto sa nevytvdra celkovd
expozicia AIF nepreberd ani rizikd a odmeny za ,kapené” cenné papiere, t. j. nevznikd prirastkové trhové riziko.
V pripade ,kdpenych® cennych papierov je v§ak mozné, Ze sa pouziju dalej ako sucast repo transakcie alebo
transakcie poziciavania cennych papierov, ako sa uvddza predtym, a v takom pripade sa do vysky celkovej expozicie
musi zahrndt celd trhovd hodnota cennych papierov. Ekonomické riziki a odmeny za kipené cenné papiere
zostdvajii u protistrany, a preto sa tym nezvysuje expozicia AIF.

papierov poziia cenny papier protistrane poziCiavajiicej si cenny papier (ktord si zvycajne poziCia cenny papier
na krytie fyzickej transakcie predaja nakrdtko) za dohodnuty poplatok. Dlznik cenného papiera dodd AIF hotovostny
alebo nehotovostny kolaterdl. Celkovd expozicia sa vytvori len v pripade, Ze sa hotovostny kolaterdl reinvestuje do
inych ndstrojov ako do ndstrojov vymedzenych v ¢ldnku 7 pism. a). Ak sa nehotovostny kolateral dalej pouzije ako
sucast repo transakcie alebo inej transakcie poziciavania cennych papierov, do vysky celkovej expozicie opisanej
predtym sa musi zahrnit celd trhovd hodnota cennych papierov. Expozicia sa vytvra v rozsahu, v ktorom bol
hotovostny kolaterdl reinvestovany.

od protistrany poskytujticej pozicku cenného papiera za dohodnuty poplatok. AIF potom cenny papier predd na trhu.
AIF md teraz v danom cennom papieri kratku poziciu. Takisto sa zvysi expozicia AIF, a to v rozsahu, v akom st
reinvestované penazné prijmy z predaja. Expozicia zodpovedd trhovej hodnote cennych papierov zahrnutych do
kratkej pozicie; dalSia expozicia sa vytvdra v rozsahu, v akom sa reinvestujii prijaté penazné prostriedky.

Swapy na kreditné zlyhanie: Swap na kreditné zlyhanie (CDS) je kreditnd derivitovd dohoda, ktord poskytuje
kupujicemu ochranu, zvycajne aplné vritenie v pripade, Ze referen¢ny subjekt zlyhd alebo u neho dojde ku kreditnej
udalosti. Za to preddvajiici CDS dostdva od kupujiceho pravidelny poplatok, ktory sa vold rozpitie (spread). Na
ochranu preddvajiiceho je expozicia vy$Sou spomedzi trhovej hodnoty podkladovych referenénych aktiv alebo teore-
tickej hodnoty swapu na kreditné zlyhanie. Na ochranu kupujiiceho je expoziciou trhovd hodnota podkladového
referen¢ného aktiva.



L 83/68

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

22.3.2013

PRILOHA I

Metodiky konverzie derivitovych ndstrojov

1. Na nevycerpévajici zoznam $tandardnych derivitov uvedeny dalej sa uplatiiujii tieto met6dy konverzie:

a)

Futurity

— Dlhopisova futurita: pocet zmliv * hypotetickd velkost zmluvy * trhovd cena referenéného dlhopisu, ktory
mozno dodat najlacnejsie

— Urokovi futurita: pocet zmlév * hypotetickd velkost zmluvy

— Menovd futurita: pocet zmliv * hypotetickd velkost zmluvy

— Akciové futurita: pocet zmliv * hypotetickd velkost zmluvy * trhovd cena podkladového akciového podielu
— Indexovd futurita: pocet zmliv * hypotetickd velkost zmluvy * droveil indexu

Opcie plain vanilla (kiipené/predané opcie na kipu a predaj)

— Dlhopisovd opcia plain vanilla: hypotetickd hodnota zmluvy * trhovd hodnota podkladového referenéného
dlhopisu * delta

— Akciovd opcia plain vanilla: pocet zmlav * hypotetickd velkost zmluvy * trhovéd cena podkladového akciového
podielu * delta

— Urokové opcia plain vanilla: hypotetickd hodnota zmluvy * delta
— Menovd opcia plain vanilla: hypotetickd hodnota zmluvy menového(-ych) ramena (ramien) * delta
— Indexové opcie plain vanilla: pocet zmlav * hypotetickd velkost zmluvy * droven indexu * delta

— Opcie plain vanilla na futurity: pocet zmliiv * hypotetickd velkost zmluvy * trhovd cena podkladového aktiva *
delta

— Swapcie plain vanilla: vyska konverzie referenéného swapového zaviazku * delta

— Opcné listy a prdva: pocet akcii/dlhopisov * trhovd hodnota podkladového referencného néstroja * delta
Swapy

— Urokové swapy plain vanilla s pevnou/pohyblivou sadzbou a inflacné swapy: hypotetickd hodnota zmluvy
— Menové swapy: hypotetickd hodnota menového(-ych) ramena (ramien)

— Cross currency trokové swapy: hypotetickd hodnota menového(-ych) ramena (ramien)

— Zékladny swap na celkovy vynos: podkladovd trhovd hodnota referen¢ného(-ych) aktiva (aktiv)

— Nezdkladny swap na celkovy vynos: stihrnnd podkladové trhovd hodnota oboch ramien obchodnych repozi-
tdrov

— Swap na kreditné zlyhanie zmierfiujici kreditné riziko len jednej strane:

Ochrana predévajiceho — expozicia je vy$Sou spomedzi trhovej hodnoty podkladovych referencnych aktiv alebo
hypotetickej hodnoty swapu na kreditné zlyhanie

Ochrana kupujiceho — trhovd hodnota podkladového referencného aktiva
— Dohoda o obchode na rozdiel: Pocet akcii/dlhopisov * trhovd hodnota podkladového referencného ndstroja
Forwardy
— Menovy forward: hypotetickd hodnota menového(-ych) ramena (ramien)
— Urokovy forward: hypotetickd hodnota
Expozicia s pdkovym efektom voci indexom s vlozenym pdkovym efektom
Derivdt poskytujici expoziciu s pakovym efektom voci podkladovému indexu alebo indexom, ktoré zahffiaji

expoziciu s pdkovym efektom voéi svojmu portféliu, musi na dotknuté aktiva uplatiovat standardny platny pristup
zaloZeny na zdvizkovej metdde.
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2. Na

uvedeny nevyCerpdvajiici zoznam finan¢nych ndstrojov, ktoré zahfiaju derivaty, sa uplatiiuji tieto metddy konver-

z1e:

3. Zo

4. Ba
Po

Konvertibilné dlhopisy: pocet referenénych akcii * trhovd hodnota podkladovych referenénych akcii * delta
Dlhové néstroje viazané na kredit: trhovd hodnota podkladového(-ych) referencného(-ych) aktiva (aktiv)
Ciasto¢ne splatené cenné papiere: pocet akcii/dlhopisov * trhovd hodnota podkladovych referen¢nych nastrojov

Op¢né listy a préva: pocet akcif/dlhopisov * trhovd hodnota podkladového referencného ndstroja * delta

znam prikladov nestandardnych derivdtov s pouzitim stvisiacej zdvazkovej metddy:

Swapy rozdielu: Swapy rozdielu st zmluvy, ktoré investorom umoziiuji ziskat expoziciu voci rozdielu (volatilite
na druht) podkladového aktiva, a najmd obchodovat s budiicou realizovanou (alebo historickou) volatilitou
v porovnani so stcasnou implikovanou volatilitou. Podla praxe na trhu sa realiza¢nd cena a nomindl rozdielu
vyjadruji v podmienkach volatility. Nomindl rozdielu sa vypocitava takto:

nomindl vega

nomindl rozdielu = —
2 x realiza¢nd cena

Nomindl vega urcuje teoretickti mieru zisku alebo straty vyplyvajicej z 1 % zmeny volatility.

Pretoze realizovand volatilita nemoéze byt nizsia nez nula, dlhd swapovd pozicia md zndmu maximdlnu stratu.
Maximdlna strata na krdtky swap je Casto limitovand zahrnutim obmedzenia (cap) volatility. Bez obmedzenia
volatility st vak potencidlne straty krdtkeho swapu nelimitované.

Metdda konverzie, ktord sa pouzije pre dand zmluvu v case t, je:
Nomindl rozdielu * (aktudlny) rozdiel, (bez obmedzenia volatility)
Nomindl rozdielu * min [(aktulny) rozdiel, obmedzenie volatility?] (s obmedzenou volatilitou)

kde: (aktudlny) rozdiel, je funkcia realizovanej a implikovanej volatility na druhdi, presnejsie:

t -t
(aktudlny) rozdiel, = T % realizovan 4 volatilit a (0,t)> + x implikovan 4 volatilit a (t,T)?

Swapy volatility

Analogicky so swapmi rozdielu by sa pre swapy volatility mal pouzit tento vzorec konverzie:
— Nomindl vega * (aktudlna) volatilita, (bez obmedzenia volatility)

— Nomindl vega * min [(aktudlna) volatilita; obmedzenie volatility] (s obmedzenou volatilitou)

pricom (aktudlna) volatilita t je funkciou realizovanej a implikovanej volatility.

riérové opcie (knock-in knock-out)

Cet zmliv * hypotetickd velkost zmluvy * trhovd cena podkladového akciového podielu * delta
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PRILOHA III

Pravidld vzdjomného zapoditania trvania

1. Derivét drokovej sadzby sa konvertuje na svoju rovnocennii poziciu podkladového aktiva v stilade s touto metodikou:

Rovnocennd pozicia podkladového aktiva kazdého derivitového néstroja trokovej sadzby sa vypocitava ako jeho
trvanie vydelené cielovym trvanim AIF a vyndsobend rovnocennou poziciou podkladového aktiva:

C p . trvaniegp
rovnocennd pozicia podkladového aktiva = —————— X CVerivitovd
trvani€elove

kde:

— trvaniegp; je trvanie (citlivost trhovej hodnoty finan¢ného derivatového ndstroja na pohyby trokovej sadzby)
derivdtového ndstroja tirokovej sadzby,

— trvaniegoove je v stlade s investicnou stratégiou, smerovymi poziciami a s ocakdvanou droviiou rizika v kazdom
case a bude upravené inym sposobom. Zdroven je v sulade s trvanim portfdlia za beznych trhovych podmienok,

— CVerivatovs j€ konvertovand hodnota derivitovej pozicie v zmysle vymedzenia v prilohe II.

. Rovnocenné pozicie podkladovych aktiv vypocitané v stlade s odsekom 1 sa vzdjomne zapocitavaji takto:

a) Kazdy derivitovy ndstroj tGrokovej sadzby sa prideluje do prislusného pdsma splatnosti tohto rebricka splatnosti:

Pdsma splatnosti:

1. 0 - 2 roky;
2. 2 — 7 rokov;
3. 7 — 15 rokov;
4. > 15 rokov.

=

DIhé a kratke rovnocenné pozicie podkladovych aktiv sa vzdjomne zapocitavaji v rdmci kazdého pdsma splatnosti.
Vyska dlhej pozicie, ktord je zapocitand s kratkou poziciou, je zapocitand vyska pre toto pasmo splatnosti.

¢) Za¢ina sa s padsmom najkratSej splatnosti a zapocitané vysky medzi dvomi susediacimi pdsmami splatnosti sa
vypocitaju tak, Ze sa zapocita vyska zostdvajicej nezapocitanej dlhej (alebo krétkej) pozicie v pasme splatnosti (i)
s vyskou zostavajiicej nezapocitanej kratkej (dlhej) pozicie v pasme splatnosti (i + 1).

d) Zacina sa s pdsmom najkratSej splatnosti a zapocitané vysky medzi dvomi vzdialenymi pdsmami splatnosti, ktoré
st od seba oddelené dalsim pdsmom, sa vypocitaju tak, Ze sa zapocita vyska zostdvajicej nezapocitanej dlhej (alebo
krétkej) pozicie v pasme splatnosti (i) s vyskou zostdvajicej nezapocitanej kratkej (dlhej) pozicie v pdsme splatnosti
(i+2).

) Zapocitand vyska sa vypocitava medzi zostdvajicimi nezapocitanymi dlhymi a krdtkymi poziciami dvoch najvzdia-
lenejsich pdsiem splatnosti.

. AIF vypocitava svoje expozicie ako sticet absoltitnych hodnot:

— 0% zapocitanej sumy za kazdé pasmo splatnosti,
— 40 % zapocitanych sim medzi dvomi susednymi pasmami splatnosti (i) a (i + 1),

— 75 % zapocitanych sim medzi dvoma vzdialenymi pdsmami splatnosti oddelenymi dalsim pdsmom, to znamend
pdsma splatnosti (i) a (i + 2),

— 100 % zapocitanych sim medzi dvoma najvzdialenej$imi pdsmami splatnosti a

— 100 % zostdvajicich nezapocitanych pozicii.



PRILOHA IV

Vzory na poddvanie sprav: spravca AIF

[clanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢ldnok 24 smernice 2011/61/EU]

Vykazované informdcie tykajice sa spravcu AIF

[cldnok 3 ods. 3 pism. d) a ¢ldnok 24 ods. 1 smernice 2011/61/EU]

Najdolezitejsi trh/ndstroj

Druhy najdolezitejsi trh/

Treti najdolezitejsi trh/ndstroj

Stvrty najdolezitejsi

Piaty najdolezitejsi trh/ndstroj

trh/ndstroj

1 Hlavné trhy, na ktorych obchoduje v mene

AIF, ktoré spravuje
2 Hlavné ndstroje, s ktorymi obchoduje

v mene AIF, ktoré spravuje
3 Hodnota spravovanych aktiv vSetkych spra- | v zdkladnej mene (ak je pre vSetky AIF rovnaka) v EUR

vovanych AIF vypocitand podla clinku 2

Uvedte oficidlny ndzov, umiestnenie a jurisdikciu trhov

Podrobny zoznam vSetkych AIF, ktoré spravca AIF spravuje
poskytuje sa na poziadanie ku koncu kazdého Stvrtroka
(€lanok 24 ods. 3 smernice 2011/61/EU)
Druh AIF

Nézov AIF

Identifikacny kéd fondu

Détum vzniku

[hedgeovy fond, fond
investujtci do verejne
neobchodovatelnych
akcii, fond
investujtici do
nehnutelnosti, fond
fondov, iny (*)]

CHA

AIF z EU: Ano/Nie

(*) Ak je iny, uvedte stratégiu, ktord najlepsie opisuje druh AIF.

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.
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Vzory na podivanie spriv: AIF
[¢lanok 3 ods. 3 pism. d) a ¢ldnok 24 smernice 2011/61/EU]
Poskytované informdcie tykajice sa AIF

[cldnok 3 ods. 3 pism. d) a cldnok 24 ods. 1 smernice 2011/61/EU]

Typ udajov

Vykazované tdaje

Identifikdcia AIF

1 Néazov AIF

AIF z EU: 4nojnie

2 | Sprédvca fondu

(obchodny ndzov a Standardny kéd, ak je dostupny)

Sprévca AIF z EU: énojnie

3 Pripadné
identifika¢né kédy fondu

4 Datum vzniku AIF

5 Sidlo AIF

6 | Identifikicia primdrneho(-ych) brokera (-ov) AIF
(obchodny ndzov a Standardny kdd, ak je dostupny)

7 | Zékladnd mena AIF podla normy ISO 4217 a hodnota spravovanych aktiv vypocitand podla linku 2

Mena

Celkovd
hodnota spra-
vovanych
aktiv

8 | Jurisdikcie troch hlavnych zdrojov financovania (okrem podielov alebo akcii AIF kipenych investormi)

9 Prevazujici druh AIF (zvolte jeden)

Hedgeovy fond

Fond investujici do verejne
neobchodovatelnych akcif

Fond investujiici do nehnu-
telnosti

Fond fondov
Iny
Ziadny

10 | Rozdelenie investinych stratégii

(Uvedte rozdelenie investicnyich stratégii AIF v zdvislosti od prevazujiiceho druhu AIF zvoleného v otdzke 1. Pozri usmerfiujiice pozndmky s dalsimi informdciami o

tom, ako vyplnit tito otdzku.)
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Typ udajov

Vykazované tdaje

Uvedte stratégiu, ktord najlepsie
opisuje stratégiu AIF

Podiel v CHA
(%)

a) Stratégie hedgeového fondu
(Ttto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF ,hedgeovy fond“.)

Uvedte stratégie hedgeového fondu, ktoré najlepsie opisujii stratégie AIF

Akcie: tendencia v prospech dlhych pozicii (Long Bias)

Akcie: dlhé/kritke pozicie (Long/Short)

Akcie: trhovo neutrdlne (Market Neutral)

Akcie: tendencia v prospech kratkych pozicii (Short Bias)

Pomernd hodnota: arbitrdz fixného prijmu (Fixed Income Arbitrage)

Pomernd hodnota: arbitraz konvertibilnych dlhopisov (Convertible Bond Arbitrage)

Pomernd hodnota: arbitrdz volatility (Volatility Arbitrage)

Podla udalosti: problémy/restrukturalizdcia (Distressed/Restructuring)

Podla udalosti: rizikové arbitrdz[arbitrdz zlicenia (Risk Arbitrage/Merger Arbitrage)

Podla udalosti: osobitné situdcie s akciami (Equity Special Situations)

Kredit: dlhé/kratke pozicie (Credit Long/Short)

Kredit: poZic¢iavanie na zdklade aktiv (Credit Asset Based Lending)

Makro (Macro)

Spravované futurity/poradenstvo pri obchodovani s komoditami (Managed Futures/CTA): zdkladné
Spravované futurity/poradenstvo pri obchodovani s komoditami (Managed Futures/CTA): kvantitativne
Multistratégiovy hedgeovy fond

Ind stratégia hedgeového fondu

b) Stratégie verejne neobchodovatelnych akcii
(Tdto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF ,fond investujiici do verejne neobchodovatelnych akcii“.)

Upvedte stratégie verejne neobchodovatelnyich akcii, ktoré najlepsie opisujii stratégie AIF
Rizikovy kapital

Rastovy kapital

Mezaninovy kapitdl

Multistratégiovy fond investujici do verejne neobchodovatelnych akcif

Ind stratégia fondu investujiiceho do verejne neobchodovatelnych akcif
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Typ tdajov

Vykazované tdaje

c) Stratégie v oblasti nehnutelnosti

(Tdto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF fond investujiici do nehnutelnosti“.)

Upvedte stratégie v oblasti nehnutelnosti, ktoré najlepsie opisujii stratégie AIF
Bytové nehnutelnosti

Obchodné nehnutelnosti

Priemyselné nehnutelnosti

Multistratégiovy fond investujici do nehnutelnosti

Ind stratégia v oblasti nehnutelnost{

d) Stratégie fondu fondov
(Tdto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF ,fond fondov*.)

Upvedte stratégiu ,fondu fondov, ktord najlepsie opisuje stratégie AIF
Fond hedgeovych fondov

Fond investujtici do verejne neobchodovatelnych akecif

Iny fond fondov

e) Iné stratégie
(Tdto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF ,iny“.)

Uvedte ,imi“ stratégiu, ktord najlepsie opisuje stratégie AIF
Komoditny fond

Kapitalovy fond

Fond s fixnym prijmom

Infrastruktirny fond

Iny fond
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Typ udajov

Vykazované tdaje

Hlavné expozicie a najdoleZitejsia koncentricia

11

Hlavné ndstroje, s ktorymi AIF obchoduje

Typ ndstroja/kod ndstroja

Hodnota (vypocitand podla ¢ldnku 3 AIFMD)

Dlhé/krdtka pozicia

Najdolezitejsi ndstroj

2. najdolezitejsi ndstroj

3. najdolezitejsi ndstroj

4. najdolezitejsi ndstroj

5. najdolezitejsi ndstroj

12

Zemepisné zameranie

Uved'te zemepisné rozdelenie investicif v drzbe AIF podla percentudlneho podielu na celkovej ¢istej hodnote aktiv AIF

% CHA

Afrika

Azia a Tichy ocedn (okrem Blizkeho vychodu)

Eurépa (EHP)

Eurépa (okrem EHP)

Blizky Vychod

Severnd Amerika

Juznd Amerika

Nadndrodny/viac regiénov
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Typ tdajov

Vykazované tdaje

13

10 hlavnych expozicii AIF k ddtumu podania sprivy (s najvy$sou hodnotou z absolttneho hladiska):

Typ aktiva/pasiva

Nézov/opis aktiva/pasiva

Hodnota
(vypocitand podla clanku 3)

% hrubej
trhovej
hodnoty

Dlhd/kritka pozicia

Protistrana
(ak je relevantnd)

10.

14

5 najdolezitejSich koncentricii v portféliu:

Typ aktiva/pasiva

Nézov/opis trhu

Hodnota sthrnnej expozicie
(vypocitand podla ¢lanku 3)

% hrubej
trhovej
hodnoty

Dlhd/krdtka pozicia

Protistrana
(ak je relevantnd)
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Typ udajov

Vykazované tdaje

15 | Typickd velkost obchodu/pozicie
(Tdto otdzku vypliite, ak ste si v otdzke 1 zvolili ako prevazujiici druh AIF fond investujiici do verejne neobchodovatelnych akcii“.)

[vyberte jednu
moznost|

Velmi mald
Mald
Niz3i stredny trh
Vyssi stredny trh
Velkd
Velmi velkd

16 | Hlavné trhy, na ktorych AIF obchoduje

Upvedte, prosim, ndzov a identifikdtor (napr. kéd MIC), ak je dostupny, pre trh s najvicSou expoziciou

Upvedte, prosim, ndzov a identifikdtor (napr. kéd MIC), ak je dostupny, pre trh s druhou najvicSou expoziciou

Upvedte, prosim, ndzov a identifikdtor (napr. kéd MIC), ak je dostupny, pre trh s trefou najvicSou expoziciou

17 | Koncentricia investorov

Uvedte priblizny percentudlny podiel vlastného kapitdlu AIF, ktoré je v skutonom vlastnictve piatich skutocnych vlastnikov, ktorf maji najvacsiu dcast
na vlastnom kapitdle AIF (ako percentudlny podiel podielovych listov/akcii AIF v obehu; prehl'ad nominélnych vlastnikov, ak st zndmi alebo ak je
to mozné)

Rozdelenie koncentrdcie investorov podla statitu investorov (uvedte odhad, ak nie st dostupné presné informdcie):

%

— Profesiondlni klienti [podla vymedzenia v smernici 2004/39/ES (MiFID)]:
— Retailovi investori:

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.
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Informécie tykajice sa AIF poskytované prisluSnym orginom

(lanok 24 ods. 2 smernice 2011/61/EU)

Typ ddajov

Vykazované tdaje

Identifikdcia AIF

Néizov AIF

AIF z EU: 4nojnie

Sprévca fondu

Spravca AIF z EU: dnofnie

Nézov AIF

Sprévca fondu

Pripadné identifikacné kédy fondu

Ditum vzniku AIF

Zdkladnd mena AIF podla normy ISO 4217 a hodnota spravovanych aktiv vypocitand podla ¢linku 2 Mena Celkovd hodnota

spravovanych
aktiv
Identifikdcia primdrneho(-ych) brokera (-ov) AIF
Jurisdikcie troch hlavnych zdrojov financovania
Obchodované ndstroje a jednotlivé expozicie
Jednotlivé expozicie, s ktorymi obchoduje, a hlavné kategérie aktiv, do ktorych AIF investoval, ku diiu podania sprivy:
a) Cenné papiere Dilhd hodnota Krdtka hodnota

Hotovost a penazné ekvivalenty

z Coho: vkladové listy

obchodné cenné papiere

ostatné vklady

ind hotovost a pefiazné ekvivalenty (okrem
Stdtnych cennych papierov)

Kétované akcie

z Coho: vydané finanénymi institticiami

ostatné kétované akcie

Nekotované akcie

Podnikové dlhopisy nevydané finanénymi institGciami

z Coho: investicny stuperi
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

neinvesticny stuper

Podnikové dlhopisy vydané finan¢nymi institdciami

z Coho:

investicny stuperi

neinvesticny stuper

Stétne dlhopisy

z Coho:

dlhopisy EU s lehotou splatnosti 01 rok

dlhopisy EU s lehotou splatnosti 1 rok a viac

dlhopisy mimo G10 s lehotou splatnosti 0-1 rok

dlhopisy mimo G10 s lehotou splatnosti 1 rok
a viac

Konvertovatelné dlhopisy nevydané finanénymi institticiami

z Coho:

investicny stuperi

neinvesticny stuper

Konvertovatelné dlhopisy vydané financnymi institiiciami

z Coho:

investicny stuperi

neinvesticny stupefi
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Typ tdajov

Vykazované tidaje

Uvery

z Coho:

ivery s pdkovym efektom

ostatné tivery

Struktiirované/sekuritizované produkty

z Coho:

cenny papier kryty aktivami — ABS

cenny papier kryty hypotekdrnym iiverom na bytové
nehnutelnosti — RMBS

cenny papier kryty hypotekdrnym tiverom na
obchodné nehnutelnosti — CMBS

cenné papiere kryté hypotekdrnym iiverom
emitované podnikmi sponzorovanymi vlddou —
MBS

krdtky cenny papier kryty aktivami — ABCP

kiyty dlhovy/iverovy zdvizok — CDO/CLO

Struktiirované certifikdty

produkt obchodovany na burze — ETP

iny

b) Derivaty

DIhd hodnota

Krdtka hodnota

Akciové derivaty

z Coho:

ostatné akciové derivdty
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

Derivdty s fixnym prijmom

Swapy na kreditné zlyhanie — CDS

z Coho:

jednostranny finanény CDS

jednostranny stdtny CDS

jednostranny iny CDS

indexovy CDS

exoticky (vrdtane tranZe na kreditné zlyhanie)

Hrubd hodnota

Menové derivéty (na investi¢né tcely)

Urokové derivaty

DIhd hodnota

Krdtka hodnota

Komoditné derivaty

z Coho:

energia

z Coho:

— ropa

— zemny plyn

— elektrina

drahé kovy

z &oho: zlato

ostatné komodity

z Coho:

— priemyselné kovy

— hospoddrske zvieratd
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Typ tdajov

Vykazované tidaje

— polnohospoddrske vyrobky

Ostatné derivéty

c) Fyzické (skutoéné/hmotné) aktiva

DIhd hodnota

Fyzické:

nehnutelnosti

z coho:

bytové nehnutelnosti

obchodné nehnutelnosti

Fyzické:

komodity

Fyzické:

drevo

Fyzické:

umelecké diela a zberatelské predmety

Fyzické:

aktiva v oblasti dopravy

Fyzické:

né

d) Podniky kolektivneho investovania

DIhd hodnota

Investicie do PKI prevddzkovanych/riadenych spravcom AIF

z Coho:

fondy periazného trhu a sprdva pefiaznjch
prostriedkov PKI

ETF

iné PKI

Investicie do PKI neprevadzkovanych/neriadenych spravcom AIF

z Coho:

fondy periazného trhu a sprdva pefiaznjch
prostriedkov PKI

ETF
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

iné PKI

e) Investicie do inych tried aktiv

DIhd hodnota

Krdtka hodnota

Ostatné spolu

Hodnota obratu v kazdej triede aktiv za vykazované mesiace

a) Cenné papiere

Trhovd hodnota

Hotovost a penazné ekvivalenty

Ko6tované akcie

Nekédtované akcie

Podnikové dlhopisy nevydané finanénymi institdciami

z Coho:

investicny stuperi

neinvesticny stuperi

Podnikové dlhopisy vydané finanénymi institGciami

Stétne dlhopisy

z Coho:

dlhopisy clenského stdtu EU

dlhopisy neclenského stdtu EU

Konvertibilné dlhopisy

Uvery

Struktiirované/sekuritizované produkty
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Typ tdajov

Vykazované tidaje

b) Derivity

Nomindlna hodnota

Trhovd hodnota

Akciové derivaty

Derivaty s fixnym prijmom

Swapy na kreditné zlyhanie — CDS

Menové derivéty (na investi¢né tcely)

Urokové derivity

Komoditné derivity

Ostatné derivaty

c) Fyzické (skutoéné/hmotné) aktiva

Trhovd hodnota

Fyzické: komodity

Fyzické: nehnutelnosti

Fyzické: drevo

Fyzické: umelecké diela a zberatelské predmety

Fyzické: aktiva v oblasti dopravy

né

Fyzické:

d) Podniky kolektivneho investovania

e) Ostatné triedy aktiv

Mena expozicii
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

10

Celkovd dlhéd a kritka hodnota expozicii (pred zaistenim vo&i menovému riziku) podla tychto menovych skupin:

Dlhd hodnota

Krdtka hodnota

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Iné

11

Typickd velkost obchodu/pozicie
(Tato otdzku vyplnte, ak ste si zvolili ako prevazujiici druh AIF ,fond investujici do verejne neobchodovatelnych akcii)

[vyberte jednu moznost]

Velmi mald
(< 5 mil. EUR)
Mald
(5 mil. EUR az < 25 mil.
EUR)
Nizi stredny trh
(25 mil. EUR az < 150 mil.
EUR)

Vyssi stredny trh (150 mil.
EUR az 500 mil. EUR)
Velkd
(500 mil. EUR az 1
miliarda EUR)
Velmi velkd
(1 miliarda EUR a viac)
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Typ ddajov Vykazované tidaje

12 Rozhodujéci vplyv [pozri ¢ldnok 1 smernice Rady 83/349/EHS (U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1)] Ndzov % hlasovacich prdv Typ transakcie

[Tiito otdzku vyplite, ak ste si zvolili ako prevazujiici druh AIF ,fond investujiici do verejne neobchodovatelnych

akcii“; vyplitte za kazdii spolocnost, nad ktorou md AIF rozhodujiici vplyv (ak ho nemd, nechajte prdzdne)

v zmysle vymedzenia v cldnku 1 smernice 83/349/EHS.]

Rizikovy profil AIF

1. Profil trhového rizika
13 Ocakdvany roény vynos z investicie[vndtornd miera ndvratnosti (IRR) za beznych trhovych podmienok (v %)

Cistd akciova delta

Cisté DVOL:

Cisté CSO1:

2. Profil rizika protistrany
14 Obchodné a zdctovacie mechanizmy

a) Odhad v % (v trhovej hodnote) obchodovanych cennych papierov:
(ak sa s cennymi papiermi neobchodovalo, nechajte prdzdne)

Na regulovanej burze cennych papierov

OTC

b) Odhad v % (v objemoch obchodu) obchodovanych derivitov:
(ak sa s derivdtmi neobchodovalo, nechajte prdzdne)

Na regulovanej burze cennych papierov

OTC
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

c) Odhad v % (v objemoch obchodu) ziictovanych derivitovych transakcii:
(ak sa s derivdtmi neobchodovalo, nechajte prdzdne)

%

Prostrednictvom centrédlnej protistrany

Dvojstranne

d) Odhad v % (v trhovej hodnote) zii¢tovanych repo obchodov:
(ak sa s repo neobchodovalo, nechajte prdzdne)

Prostrednictvom centrdlnej protistrany

Dvojstranne

Trojstranne

15

Hodnota kolaterdlu a ind kreditnd podpora, ktorii AIF zloZil pre vsetky protistrany

a) Hodnota kolaterilu zloZeného vo forme hotovosti a pefiaznych ekvivalentov

b) Hodnota kolaterilu zloZeného vo forme inych cennych papierov (okrem hotovosti a pefiaznych ekvivalentov)

¢) Hodnota iného zloZeného kolaterdlu a kreditnej podpory (vritane nomindlnej sumy na akreditivoch a podobnej kreditnej podpory tretej
strany)

16

Zo sumy kolaterilu a inej kreditnej podpory, ktort vykazujici fond zloZil pre protistrany: aky percentudlny podiel bol znovu tucelovo
viazany protistranami?

17

Pit najviacSich expozicii voéi protistranim (okrem centrilnych protistrin)

a) Uvedte pif najvicSich protistrdn, vo¢i ktorym md AIF najvicSiu Cistd kreditni expoziciu voéi protistrane ocenend trhovymi cenami,
merand ako % CHA AIF

Ndzov

Celkovd expozicia

Protistrana 1
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Typ tdajov

Vykazované tidaje

Protistrana 2

Protistrana 3

Protistrana 4

Protistrana 5

X7

b) Uvedte pit najvicSich protistran, ktoré maji voéi AIF najvicsiu &istd kreditnii expoziciu ocenenii trhovymi cenami, merani ako % CHA
AIF

Ndzov

Celkovd expozicia

Protistrana 1

Protistrana 2

Protistrana 3

Protistrana 4

Protistrana 5

18

Priame zii¢tovanie prostrednictvom centrilnych zd¢tovacich protistrdn (CCP)

a) Zactoval AIF pocas vykazovaného obdobia nejaké transakcie priamo cez CCP?

Ano
Nie (ak nie, preskocte
zvySok otdzky a pokracujte
otdzkou 21)

b) Ak ste odpovedali ,dno“ v otizke 18 pism. a), uvedte tri najvicSie centrilne zictovacie protistrany (CCP) z hladiska Cistej kreditnej
expozicie

Ndzov

Hodnota v drzbe

CCP 1 (nechajte prazdne, ak sa neuplatiiuje)

CCP 2 (nechajte prazdne, ak sa neuplatiiuje)

CCP 3 (nechajte prazdne, ak sa neuplatiiuje)

3. Profil likvidity

Profil likvidity portfélia
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Typ ddajov Vykazované tdaje
19 Profil likvidity investora
Percentudlny podiel portfélia, ktory mozno zlikvidovat v lehote:
1 dent alebo menej 2 - 7 dni 8 — 30 dni 31 - 90 dni 91 - 180 dni | 181 - 365 viac ako 365 dni
dni
20 Hodnota nezataZzenych pefaznych prostriedkov
Profil likvidity investora
21 Profil likvidity investora
Percentudlny podiel vlastného kapitdlu investora, ktory mozno vyplatit v lehote (ako % CHA AIF)
1 den alebo menej 2 -7 dni 8 — 30 dni 31 - 90 dni 91 - 180 dni | 181 - 365 viac ako 365 dni
dni
22 Vyplatenie investorov

a) Poskytuje AIF investorom prdva na stiahnutie ponuky/na vyplatenie v rdmci bezného postupu?

Ano

Nie

b) Akd je periodicita vyplateni investorov (v pripade viacerych tried akcii alebo podielovych listov podajte spravu za najvicSiu triedu akcii

podla CHA)

[vyberte jednu moznost]

Denna
Tyzdennd
Dvojtyzdennd
Mesacna
Stvrtroénd
Polro¢na
Rocna
Ind
Neuplatiiuje sa

c) Akd je potrebnd vypovednd lehota poZzadovand investormi na vyplatenie v diioch

(v pripade viacerych tried alebo akcii alebo podielovych listov uvedte vypovednii lehotu vdZenii aktivami)
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Typ tdajov

Vykazované tdaje

d) Aké je obdobie, pocas ktorého investori nesmd vyplicat ani preddvat cenné papiere (lock-up), v ditoch (v pripade viacerych tried alebo
akcii alebo podielovych listov oznémte vypovednii lehotu viZend aktivami)

23

Osobitny rezim a prednostné zaobchddzanie

a) Aky percentudlny podiel CHA AIF podlieha ku diiu podania sprivy tymto opatreniam:

% CHA

Odkladanie do ,bo¢nych vreciek®

Obmedzenia vypldcania

Pozastavenie obchodovania

Iné opatrenia na spravu nelikvidnych aktiv (spresnite)

b) Uvedte percentudlny podiel Cistej hodnoty aktiv AIF, ktoré v sdcasnosti podliehaji osobitnému rezimu vyplyvajicemu z ich nelikvidnej
povahy podla ¢ldnku 23 ods. 4 pism. a) AIFMD vrétane aktiv, ktoré sii uvedené v otizke 25 pism. a)

Osobitny rezim ako % CHA

c) Existujii investori, ktorym sa poskytuje prednostné zaobchddzanie alebo prévo na prednostné zaobchddzanie (napr. prostrednictvom
sprievodného listu), a preto je o nich potrebné informovat investorov do AIF v silade s &lankom 23 ods. 1 pism. j) AIFMD?

(éno alebo nie)

d) Ak ste odpovedali ,,dno“ v pismene c), uvedte vSetky prisluSné pripady prednostného zaobchddzania:

Tykajtce sa odlisného poskytovania informdcii/poddvania sprdv investorom

Tykajtce sa odlisnych podmienok likvidity investorov

Tykajtce sa odlisnych podmienok poplatkov pre investorov

Iné prednostné zaobchddzanie, ako sa uvddza vyssie
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Typ ddajov Vykazované tdaje
24 Uved'te rozdelenie vlastnictva podielovych listov v AIF podla skupin investorov (ako % CHA AIF; prehlad nominalnych vlastnikov, ak sii
zndmi alebo ak je to mozné)
25 Likvidita financovania
a) Uvedte sahrnni vysku poZiciek pre AIF a hotovostného financovania dostupného pre AIF (vritane vSetkych cerpanych a necerpanych,
viazanych a neviazanych dverovych liniek, ako aj akéhokolvek terminovaného financovania)
b) Rozdelte sumu ozndmenii v pismene a) medzi dalej uvedené obdobia v zdvislosti od najdlhsieho obdobia, pocas ktorého je veritel
zmluvne viazany poskytovat takéto financovanie:
1 dent alebo menej 2 -7 dni 8 — 30 dni 31 - 90 dni 91 - 180 dni | 181 - 365 viac ako 365 dni
dni
4. Riziko pozifiavania si a riziko expozicie
26 Hodnota prijatych hotovostnych péziciek alebo prijatych poziciek cennych papierov, ktoré predstavuji:
Nezaistené prijaté hotovostné pozicky:
Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — prostrednic-
tvom primdarneho brokera:
Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — prostrednic-
tvom (reverznej) repo transakcie:
Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — inak:
27 Hodnota prijatej pozicky vloZenej do finan¢nych ndstrojov

Derivity obchodované na burze: hrubd expozicia minus zaznamenand marza

OTC derivaty: hrubd expozicia minus zaznamenand marZa
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Typ ddajov Vykazované tidaje
28 Hodnota cennych papierov v ramci prijatej pdzicky na kritke pozicie
29 Hrubd expozicia finanénych ajalebo pravnych Struktir kontrolovanych AIF v zmysle vymedzenia v odovodneni 78 AIFMD
Finanénd afalebo pravna Struktira
Finanénd afalebo prdvna Struktira
Financnd afalebo prdvna Struktira
30 | Pdkovy efekt AIF
a) Vypocitany podla hrubej metédy
b) Vypocitany podla zivizkovej metédy
5. Operacné rizikd a ostatné rizikové aspekty
31 Celkovy pocet otvorenych pozicii
32 Historicky rizikovy profil

a) Hrubé vynosy z investicii alebo IRR AIF za vykazované obdobie (v %, pred odpocitanim poplatkov za sprivu a vykonnost)

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

posledny mesiac vykazovaného obdobia

b) Cisté vynosy z investicii alebo IRR AIF za vykazované obdobie (v %, po odpocitani poplatkov za sprivu a vykonnost)

1. mesiac vykazovaného obdobia
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Typ ddajov

Vykazované tdaje

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

¢) Zmena Cistej hodnoty aktiv AIF za vykazované obdobie (v % vrdtane vplyvu upisani a vyplateni)

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

d) Upisania za vykazované obdobie

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

e) Vyplatenia za vykazované obdobie

1. mesiac vykazovaného obdobia

2. mesiac vykazovaného obdobia

Posledny mesiac vykazovaného obdobia

Penazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.
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Vysledky stresovych testov

Uvedte vysledky stresovych testov vykonanych v siilade s &ldnkom 15 ods. 3 pism. b) smernice 2011/61/EU [rizikd spojené s kaZdou investicnou poziciou AIF a ich celkovy vplyv na portfdlio AIF mozno riadne
identifikovat, merat, riadit a priebezne monitorovat aj prostrednictvom pouZitia primeranych postupov stresového testovania] (volny text)

Peniazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.

Uvedte vysledky stresovych testov vykonanych v silade s éldinkom 16 ods. 1 druhym pododsekom smernice 2011/61/EU. [Sprdvca AIF pravidelne vykondva stresové testy za beznych a vynimocnych podmienok
likvidity, ktoré mu umoznujii vyhodnotit riziko likvidity AIF a zodpovedajicim spdsobom monitorovat riziko likvidity AIF.] (volny text)

Peniazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.
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Informdcie tykajiice sa AIF, ktoré sa spristupiiuji prisluSnym orgénom

(clanok 24 ods. 4 smernice 2011/61/EU)

Typ udajov

Vykazované tdaje

Zo sumy kolaterdlu a inej kreditnej podpory, ktorii vykazujici AIF zloZil pre protistrany: aky percentudlny podiel bol znovu téelovo viazany
protistranami?

Riziko poZiiavania si a riziko expozicie

Hodnota prijatych hotovostnych poziciek alebo prijatych poziciek cennych papierov, ktoré predstavujii:

Nezaistené prijaté hotovostné pozicky:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — prostrednictvom primédrneho brokera:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — prostrednictvom (reverznej) repo transakcie:

Prijaté hotovostné pozicky zabezpecené kolaterdlom/zaistené prijaté hotovostné pozicky — inak:

AN

Hodnota prijatej pozicky vloZenej do finanénych néstrojov

Derivéty obchodované na burze: hrubd expozicia minus zaznamenand marza
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Typ tdajov

Vykazované udaje

OTC derivaty: hrubd expozicia minus zaznamenand marza

x¥7

Pit najvicSich zdrojov poZifanej si hotovosti alebo cennych papierov (kritke pozicie):

Najvacsi:

2. najvacst:

3. najvacsi:

4. najvacst:

5. najvacsi:

AN

Hodnota cennych papierov v rdmci prijatej pdzicky na krdtke pozicie

Hrubd expozicia finanénych ajalebo pravnych Struktir kontrolovanych AIF v zmysle vymedzenia v odovodneni 78 AIFMD

Finanénd afalebo prdvna Struktira

Financnd afalebo prdvna Struktiira

Finanénd a/alebo prdvna Struktira

Pikovy efekt AIF:

a) Hrubd metéda

b) Zavizkovad metéda

Pentazné hodnoty by sa mali oznamovat v zdkladnej mene AIF.
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