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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2013/50/EU
z 22. oktdbra 2013,

ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizicii poZiadaviek

na transparentnost v sivislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sd prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu, smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES

o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na

obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stanovuji podrobné pravidld
implementécie urcitych ustanoveni smernice 2004/109/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi jej
¢lanok 50 a ¢ldnok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postapeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-

tom,

so zretefom na stanovisko Eurépskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (3),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

Na zdklade ¢lanku 33 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES (¥) mala Komisia predlozit Eur6p-
skemu parlamentu a Rade sprdvu o fungovani uvedenej
smernice vratane vhodnosti ukoncenia vynimky pre
existujice dlhové cenné papiere po uplynuti 10-ro¢ného
obdobia podla ¢lanku 30 ods. 4 uvedenej smernice a o
moznom vplyve fungovania uvedenej smernice na
eurdpske finan¢né trhy.

Dna 27. mdja 2010 Komisia prijala spravu o fungovani
smernice 2004/109[ES, v ktorej st stanovené oblasti,
v ktorych je mozné rezim vytvoreny na zéklade uvedenej
smernice vylepsit. V tejto sprave sa zdoraziiuje potreba
zabezpecit zjednodusenie urditych povinnosti emitentov
s cielom zvysit atraktivnost regulovanych trhov pre

() U. v. EU C 93, 30.3.2012, s. 2.

() U.v. EU C 143, 22.5.2012, s. 78.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 12. jina 2013 (zatial neuverej-
nend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. oktébra 2013.

% U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

(4)

()

malych a strednych emitentov ziskavajicich kapitdl
v ramci Unie. Okrem toho je potrebné zvysit efektivnost
existujiiceho rezimu transparentnosti, najmi ¢o sa tyka
zverejiiovania vlastnictva podnikov.

Komisia okrem toho vo svojom ozndmeni z 13. aprila
2011 s ndzvom Akt o jednotnom trhu, Dvandst hybnych
sil podnecovania rastu a posiliovania dovery, Spolo¢ne
za novy rast urcila potrebu preskiimat smernicu
2004/109]ES, aby boli zdvizky vztahujice sa na koto-
vané malé a stredné podniky proporciondlnejsie a aby sa
pritom zarudila rovnakd troveri ochrany investorov.

Podla spravy a ozndmenia Komisie by sa mala pre
malych a strednych emitentov zniZif administrativna
zafaz stvisiaca s povinnostami spojenymi s prijatim na
obchodovanie na regulovanom trhu s cielom zlepsit pre
nich dostupnost kapitdlu. Povinnosti zverejiiovat pred-
bezné spravy o hospodareni alebo $tvrfro¢né financné
spravy predstavuje pre mnohych malych a strednych
emitentov, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanych trhoch, znaénd zitaz, pricom to
nie je nevyhnutné pre ochranu investorov. Uvedené
povinnosti zdroven podporuji kratkodobé vykony a odra-
dzajii od dlhodobych investicii. Na podporu udrzatelnej
tvorby hodnoét a dlhodobo orientovanej investicnej stra-
tégie je dolezité znizit krtkodobé tlaky na emitentov
a motivovat investorov, aby prijali dlhodobé vizie. PoZia-
davka na zverejiiovanie predbeznych sprav o hospodareni
by sa preto mala zrusit.

Clenskym stitom by sa nemalo umoznit stanovif vo
svojich vnitrostitnych pravnych predpisoch poziadavku
na zverejiiovanie pravidelnych finanénych informdcif
CastejSie nez ro¢nych finanénych sprav a polro¢nych
finanénych sprdv. Clenské stity by viak nemali napriek
tomu od emitentov pozadovat, aby zverejiiovali doda-
to¢né pravidelné finan¢né informdcie, ak takdto pozia-
davka nepredstavuje zna¢nti finan¢nti zétaz a ak s poza-
dované dodato¢né informdcie primerané faktorom, ktoré
prispievaji k investiénym rozhodnutiam. Touto smer-
nicou nie si dotknuté Ziadne dodatoéné informadcie,
ktoré sa pozaduji na zdklade odvetvovych pravnych
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predpisov Unie, ktoré v niektorych clenskych 3titoch
pozaduju, aby finan¢né institicie zverejiiovali dodato¢né
pravidelné finan¢né informdcie. Okrem toho regulovany
trh moze pozadovat od emitentov, ktorych cenné papiere
st prijaté na obchodovanie na fiom, aby zverejiiovali
dodatocné pravidelné finan¢né informdcie vo vsetkych
alebo v niektorych segmentoch tohto trhu.

S cielom poskytnit dodatoénd flexibilitu a znizit tak
administrativiu zdtaz by sa mala lehota na zverejnenie
polro¢nych finan¢nych sprav pred121t na tri mesiace od
skonéenia obdobia poddvania sprév. KedZe obdobie,
pocas ktorého mozu emitenti zverejnit svoje polro¢né
finanéné spravy, sa predlzuje, ocakdva sa, Ze spravy
malych a strednych emitentov ziskaji viac pozornosti
zo strany ucastnikov trhu, ¢im sa tito emitenti stand
viditelnejsimi.

S cielom zabezpecit lepsiu transparentnost platieb
vlddam, emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktor{ vykonavaji
¢innosti v oblasti tazobného priemyslu alebo v odvetvi
tazby dreva v pralesoch, by mali kazdoro¢ne v rdmci
samostatnej spravy zverejilovat platby vlddam v krajindch,
v ktorych posobia. V tejto sprave by sa mali uvadzat typy
platieb porovnatelné s tymi, ktoré sa zverejiiuji na
zdklade iniciativy pre transparentnost v taZobnom prie-
mysle (EITI). Zverejiiovanie platieb vlddam by malo
ob¢ianskej spolo¢nosti a investorom poskytovat informa-
cie, na zdklade ktorych mozu byt vlddy krajin bohatych
na zdroje brané na zodpovednost v stvislosti s prijmami
pochddzajicimi z vyuZzivania prirodnych zdrojov. Této
iniciativa je tiez doplnkom k akénému planu Eurdpskej
Gnie pre vyndtitelnost prva, sprdvu a obchod v lesnom
hospodarstve (EU FLEGT) a ustanoveniam nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 995/2010
z 20. oktébra 2010, ktorym sa ustanovujii povinnosti
hospodarskych subjektov uvadzajacich na trh drevo
a vyrobky z dreva ('), ktoré vyzaduji od obchodnikov
s vyrobkami z dreva, aby konali s nalezitou starostli-
vostou s cielom zabranit vstupu nelegdlneho dreva na
trh Unie. Clenské staty by mali zabezpec1t aby ¢lenovia
zodpovednych orgdnov podniku, konajtici v rdmci pravo-
moci, ktoré im prizndva vnttro$titne pra’VO, boli zodpo-
vedni za zabezpecenie toho, aby sa s vynaloZenim ich
najlepsich znalosti a schopnosti pripravila sprava o plat-
bach vlddam v sdlade s poziadavkami tejto smernice.
Podrobné poziadavky st vymedzené v kapitole 10 smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013[34/EU
z 26. juna 2013 o rocnych Gctovnych zavierkach, konso-
lidovanych tctovnych zdvierkach a savisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43[ES a zrusujia
smernice Rady 78/660/EHS a 83/379/EHS (3).

E L 295, 12.11.2010, s. 23.
v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19.

(8)

(10)
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Clenské stity by na dcely transparentnosti a ochrany
investorov mali vyzadovat, aby sa v stlade s kap1tolou
10 smernice 2013/34/EU uplatiovali na poddvanie sprav
o platbdch vlddam tieto zdsady: vyznamnost (v sprave sa
nemus{ uvddzat Ziadna platba vykonand ako jednotlivd
platba alebo séria stvisiacich platieb, ak je v rdmci aétov-
ného roka nizsia nez 100 000 EUR); podédvanie sprav
podla jednotlivych vlad a projektov (sprévy o platbich
vlidam by sa mali poddvat podla jednotlivych vlad
a projektov); univerzalnost (nemali by sa poskytovat
ziadne vynimky, napriklad pre emitentov aktivnych
v urditych krajindch, ktoré maja rusivy vplyv a umoziiuja
emitentom vyuzivat volnejsie poziadavky na transparent-
nost); komplexnost (vykazovat by sa mali vietky rele-
vantné platby vlidam, a to v stlade s kapitolou 10
smernice 2013/34/EU a prislusnymi odovodneniami).

Finan¢nd inovdcia viedla k vytvoreniu novych typov
finan¢nych néstrojov, ktoré pre investorov znamenaji
ekonomické expozicie vodi spolo¢nostiam, zverejiiovanie
ktorych sa v smernici 2004/109/ES nestanovuje.
Uvedené ndstroje by sa mohli pouzif na tajné nadobud-
nutie akcif v spolo¢nostiach, ¢o by mohlo viest k zneuzi-
vaniu trhu a poskytovaniu nepravdivych a zavddzajicich
informdcil o ekonomickom vlastnictve verejne kétova-
nych spolo¢nosti. Aby sa zabezpecila tplnd informova-
nost emitentov a investorov o Struktire vlastnictva
spolo¢nosti, vymedzenie finanénych nastrojov v uvedenej
smernici by malo zahffiat vietky ndstroje s podobnym
ekonomickym ti¢inkom na drzbu akcii a na opravnenie
nadobudndat akcie.

Finan¢né ndstroje s podobnym ekonomickym tcinkom
na drzbu akcii a oprdvnenie na nadobudnutie akci, ktoré
umoziujii vyrovnanie v hotovosti, by sa mali vypocitat
na zdklade ,delta dpravy’, vyndsobenim menovitej
hodnoty podkladovych akcii ukazovatelom delta daného
néstroja. Ukazovatel delta uddva, o kolko by sa zmenila
teoretickd hodnota finanéného ndstroja v pripade zmeny
ceny podkladového ndstroja a poskytuje presny obraz
o expozicii drzitela voc¢i podkladovému ndstroju. Tento
pristup sa uplatiiuje s cielom zabezpecit ¢o najpresnejsiu
dostupnost informacii o celkovych hlasovacich pravach
investorovi.

Okrem toho by sa s cielom zarucit primerand trans-
parentnost vyznamnych podielov v pripadoch, ked
drzitel finan¢nych néstrojov uplatiiuje svoje oprdvnenie
na nadobudnutie akcii a celkové podiely hlasovacich prav
spojenych s podkladovymi akciami prevysuji prahové
hodnoty pre oznamovanie bez toho, aby ovplyvilovali
celkovy percentudlny podiel predtym ozndmenych podie-
lov, malo pozadovat nové ozndmenie zverejiiujice
zmenu povahy prislusnych podielov.
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(12)  Harmonizovanym rezimom oznamovania vyznamnych (14) S cielom zohladnit technicky rozvoj by sa mala na
podielov hlasovacich prav, predovSetkym ¢o sa tyka Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty v silade
zoskupenia podielov akcii s podielmi finanénych ndstro- s clankom 290 Zmluvy o fungovam Europske] unie
jov, by sa mala zlepsit pravna istota, zvysit transparent- (ZFEU) na Géely stanovenia obsahu oznimenia o vyznam-
nost a znizif administrativna zdtaz pre cezhrani¢nych nych podieloch finanénych néstrojov. Je osobitne dole-
investorov. Clenské $tity by teda nemali mat umoZnené zité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila
prijimat prisnejSie pravidld, nez st pravidld stanovené prislusné konzulticie, a to aj na drovni expertov. Pri
v smernici 2004/109/ES, pokial ide o vypocet oznamo- priprave a vypractvani delegovanych aktov by Komisia
vanych prahovych hodnét, zoskupovanie podielov hlaso- mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sacasne, vo
vacich prdv, ktoré si spojené s akciami, s podielmi hlaso- vhodnom c¢ase a vhodnym sposobom postipili Eurdp-
vacich prav tykajicich sa finanénych ndstrojov a vynimiek skemu parlamentu a Rade.
z poziadaviek na oznamovanie. So zretefom na existu-
jice rozdiely v koncentrcii vlastnictva v ramci Unie
a rozdiely v prdve obchodnych spolo¢nosti v rdmci
Unie, ktoré vedi k tomu, Ze v pripade niektorych
emitentov sa celkovy pocet akcii 1i5i od celkového
poctu hlasovacich prdv, by viak clenské $tity mali mat
aj nadalej moznost stanovit nizsie aj dodato¢né prahové
hodnoty pre oznamovanie podielov hlasovacich prav (15) Na zjednodusenie cezhrani¢ného investovania by inves-
a pozadovat rovnocenné oznamovanie Vv savislosti tori mali mat moznost jednoduchého pristupu k regulo-
s prahovymi hodnotami zaloZenymi na kapitdlovych vanym informdcidm o vietkych kétovanych spolocnos—
podieloch. Okrem  toho by clenské Stity mali taktiez tiach v Unii. Sicasnd sief dradne urcenych vnitrostdt-
mat aj nadalej moZnost stanovit prisnejsie povinnosti, nych mechanizmov na centrdlne archivovanie regulova-
nez st povinnosti ustanovené v smernici 2004/109]ES, nych informacii  viak nezabezpecu]e jednoduché
pokial ide o obsah (ako napriklad zverejiiovanie zémerov vyhl'addvanie takychto informécif v rdmci Unie. S cielom
akciondrov), postup a nacasovanie ozndmenia, a mali by zaistit cezhrani¢ny pristup k informdcidm a zohladnit
mat aj nadalej moznost ziskat dodatocné informécie technicky rozvoj na finan¢nych trhoch a v oblasti komu-
tykajiice sa vyznamnych podielov, ktoré sa neustanovuji nikacnych technolégif by sa mala na Komisiu delegovat
v smernici 2004/109[ES. Clenské Stity by najmd mali pravomoc prijimat akty v stlade s ¢linkom 290 ZFEU
mat nadalej moZznost uplathovat zdkony, iné prdvne s cielom stanovit minimdlne normy pre $irenie regulova-
predpisy alebo sprdvne opatrenia prijaté v savislosti nych informdci, pristup k regulovanym informdcidm na
s ponukami na prevzatie, zliCeniami a splynutiami trovni Unie a mechanizmy na centrdlne archivovanie
a inymi transakciami, ktoré ovplyviuji  vlastnictvo regulovanych informdcii. Komisia by mala s pomocou
alebo ovlddanie spolo¢nosti, kontrolovanymi orgdnmi, orgnu ESMA byt zdroven oprdvnend prijaf opatrenia
ktoré urcili clenské stdty podla clinku 4 smernice EurGp- na zlepsenie fungovania siete tradne urcenych vndtro-
skeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 §tatnych mechanizmov archivovania a vypracovanie tech-
o ponukdch na prevzatie (), ktorou sa ukladajti prisnejsie mckych kritérii pre pristup k regulovanym informdcidm
poziadavky na zverejiiovanie, nez st poziadavky v smer- na drovni Unie, najm ¢o sa tyka fungovania centrélneho
nici 2004/109/ES. miesta pr1stupu pre vyhladdvanie regulovanych infor-
mécif na drovni Unie. Orgin ESMA by mal vyvintt
a prevadzkovat webovy portal sliziaci ako eurdpske elek-
tronické miesto pristupu (dalej len ,miesto pristupu®).
(13)  Technickymi predpismi by sa mala zarucif jednotnd
harmonizdcia  rezimu  oznamovania  vyznamnych
podielov a primerand drover transparentnosti. Bolo by
efektivne a vhodné poverit Eurépsky orgdn dohladu (16) S ciefom zlepsit dodrziavanie poziadaviek uvedenych
(Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len v smernici 2004/109/ES v zmysle ozndmenia Komisie
,ESMA“ — European Securities and Markets Authority), z 9. decembra 2010 s ndzvom Posilfiovanie sankénych
zriadeny nariadenfm Eurépskeho parlamentu a Rady rezimov v odvetvi finanénych sluzieb by sa pravomoci
(EU) ¢. 1095/2010 (3, aby vypracoval a Komisii predlozil tykajice sa ukladania sankcii mali posilnif a mali by
ndvrh regulacnych technickych predpisov nezahfnajicich spliiat urcité zdkladné poziadavky v stvislosti s adresatmi,
moznost politickych rozhodnuti. Komisia by mala prijat kritériami, ktoré sa maji zohladnit pri uplatiiovani sprav-
regulaéné technické predpisy vypracované orgdnom nych sankcii alebo opatreni, hlavnymi pravomocami na
ESMA s ciefom stanovit podmienky uplatnenia existujd- ukladanie sankcii a vyskou spravnych penaznych sankcii.
cich vynimiek z povinnosti oznamovat vyznamné Uvedené pravomoci na ukladanie sankcii by mali byt
podiely hlasovacich prdv. Orgdn ESMA by mal s pouzitim k dispozicii aspon v pripade porusenia hlavnych ustano-
svojich odbornych znalosti stanovit hlavne pripady vyni- veni smernice 2004/109/ES. Clenské stity by mali mat
miek, pricom by zohladnil ich mozné zneuzitie na moznost ich vykonat aj za inych okolnosti. Clenské stity
obidenie poziadaviek na oznamovanie. by najmd mali zabezpecit, aby spravne sankcie a opatre-
nia, ktoré mozno uplatnif, zahffiali moznost ulozit
() U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12. penazné sankcie, ktoré budi dostatoéne vysoké na to,
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84. aby boli odrddzajice. V pripade poruseni zo strany
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pravnickych osob by clenské Stity mali mat moznost
ustanovit uplatfiovanie sankcii voci ¢lenom spravnych,
riadiacich alebo dozornych orgdnov dotknutej pravnickej
osoby alebo vo¢i inym jednotlivcom, ktorych mozno za
uvedené porusenia brat na zodpovednost za podmienok
ustanovenych vo vnutrostatnych pravnych predpisoch.
Clenské staty by mali ustanovit aj pozastavenie alebo
moznost pozastavenia uplatfiovania hlasovacich prav
drzitelov akecif a finan¢nych ndstrojov, ktori nedodrzia-
vajli poziadavky na oznamovanie. Clenské $tity by mali
mat moznost ustanovif, aby sa pozastavenie uplatiio-
vania hlasovacich prav uplatiiovalo len na najzdvaznejsie
porusenia. V smernici 2004/109/ES by sa malo odka-
zovat na spravne sankcie aj opatrenia, aby sa pokryli
vietky pripady nedodrziavania, bez ohladu na ich zara-
denie medzi sankcie alebo opatrenia podla vnutrostat-
nych pravnych predpisov, a nemali by nou byt dotknuté
ziadne ustanovenia pravnych predpisov ¢lenskych sttov
tykajtce sa trestnych sankcif.

Clenské staty by mali mat moznost ustanovit dodato¢né
sankcie alebo opatrenia a vyssie Grovne spravnych penaz-
nych sankcii, nez si drovne ustanovené v smernici
2004/109/ES, pricom sa zohladni potreba dostatocne
odradzajucich sankcii, aby sa podporovali Cisté a trans-
parentné trhy. Ustanovenia tykajice sa sankcif a ustano-
venia tykajlce sa zverejilovania spravnych sankcii
nepredstavuji precedens pre iné pravne predpisy Unie,
najmi v pripade zdvaznejSich regulaénych poruseni.

S ciefom zabezpecit, aby mali rozhodnutia, ktorymi sa
ukladaji spravne opatrenia alebo sankcie, odradzajici
G¢inok na Sirokd verejnost, by sa tieto rozhodnutia
mali beZne zverejiioval. Zverejiovanie rozhodnuti je
zdrovenn dolezitym ndstrojom na informovanie wcast-
nikov trhu o tom, aké sprdvanie sa povazuje za poru-
Senie smernice 2004/109/ES, ako aj na podporu Sirenia
dobrého sprévania medzi Gcastnikmi trhu. Ak by viak
zverejnenie rozhodnutia vdzne ohrozilo stabilitu financ-
ného systému alebo prebichajice dradné vysetrovanie
alebo by sposobilo za predpokladu, Ze sa to dd urcit,
neprimerant a zdvaznd $kodu zdcastnenym institticidm
alebo jednotlivcom, alebo ak by sa v pripade uloZenia
sankcie fyzickej osobe ukazalo zverejnenie osobnych
tidajov ako neprimerané na zdklade povinného predché-
dzajiceho postdenia primeranosti takéhoto zverejnenia,
prislusny orgdn by mal mat moznost rozhodnit o odlo-
zeni takéhoto zverejnenia alebo o zverejneni informdci
na anonymnom zaklade.

S cielom objasnit zaobchddzanie s nekdotovanymi
cennymi papiermi zastipenymi depozitnymi certifikdtmi
prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu a s
ciefom vyhnit sa nedostatkom v rdmci transparentnosti
by sa malo vymedzenie ,emitenta“ dalej spresnit tak, aby
zahifialo aj emitentov nekdtovanych cennych papierov
zastupenych depozitnymi certifikditmi prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu. Je takisto vhodné

(19)

(20)

(1)

zmenif vymedzenie emitenta so zretelom na skuto¢nost,
ze v niektorych ¢lenskych $titoch mozu byt emitenti
cennych papierov prijatymi na obchodovanie na regulo-
vanom trhu fyzickymi osobami.

V pripade emitenta z tretej krajiny, ktory emitoval dlhové
cenné papiere s jednotkovou menovitou hodnotou
menSou ako 1 000 EUR alebo akcie, je v stlade so smer-
nicou 2004/109/ES domovskym ¢clenskym  Stitom
emitenta Clensky $tdt uvedeny v ¢ldnku 2 ods. 1 pism.
m) bode iii) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/[ES (). S cielom objasnit a zjednodusit urcenie
domovského clenského stitu takéhoto emitenta z tretej
krajiny by sa vymedzenie uvedeného pojmu malo
zmenit, aby sa ustanovilo, Ze domovskym clenskym
Staitom ma byt clensky $tat, ktory si emitent zvolil
spomedzi ¢lenskych Stitov, v ktorych st jeho cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Vsetci emitenti, ktorych cenné papiere sG prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v ramci Unie, by
mali podliehat dohladu prislusného orgdnu ¢lenského
$tatu, aby sa zabezpecilo, Ze si budid plnit svoje povin-
nosti. Emitenti, ktorf si na zdklade smernice 2004/109/ES
musia zvolit svoj domovsky clensky $tdt, ale tak este
neurobili, sa mézu vyhnit dohladu akéhokolvek prislus-
ného organu v ramci Unie. Smernica 2004/109/ES by sa
mala preto zmenit tak, aby sa urc¢il domovsky clensky
§tat v pripade emitentov, ktori do troch mesiacov neoz-
namili prislusnym orgdnom svoj vyber domovského ¢len-
ského $tatu. V takom pripade by domovskym ¢lenskym
Staitom mal byt ¢lensky $tat, v ktorom st cenné papiere
emitenta prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Ak sti cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu vo viac ako jednom c¢lenskom stite, vSetky
tieto ¢lenské $taty budt domovskymi ¢lenskymi $tdtmi az
dovtedy, kym si emitent nezvoli a nezverejni jediny
domovsky ¢lensky $tit. To by sa malo stat stimulom
pre takychto emitentov, aby si zvolili domovsky ¢lensky
§tat a ozndmili tento svoj vyber relevantnym prislusnym
orgdnom, pricom medzitym by prislusné orgdny uz viac
neboli bez potrebnych pravomoci zasiahnuf, kym
emitent ozndmi svoj vyber domovského ¢lenského Statu.

Na zdklade smernice 2004/109/ES je v pripade emitenta
dlhovych cennych papierov, ktorych jednotkovd meno-
vitd hodnota je 1 000 EUR alebo viac, emitentov vyber
domovského clenského $tdtu platny tri roky. Ak vsak
emitentove cenné papiere uz nie si prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu v domovskom ¢lenskom 3téte
emitenta a s nadalej prijaté na obchodovanie v jednom
alebo viacerych hostitelskych ¢lenskych Statoch, takyto
emitent nemd Zziadny vzfah s jeho povodne zvolenym
domovskym ¢lenskym $tatom, ak tento nie je ¢lenskym
§tdtom, v ktorom mad sidlo. Takyto emitent by mal mat
moznost za svoj novy domovsky clensky $tat zvolit jeden
zo svojich hostitelskych ¢lenskych Stitov alebo clensky

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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§tat, v ktorom md svoje sidlo, a to uz pred uplynutim
trojro¢ného obdobia. Rovnakd moznost zvolenia si
nového domovského clenského $titu by sa mala uplatnit
aj na emitenta z tretej krajiny, ktory emitoval dlhové
cenné papiere s jednotkovou menovitou hodnotou
mensou ako 1000 EUR alebo akcie, ktorého cenné
papiere uZ nie st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v jeho domovskom c¢lenskom S$tdte, ale
zostdvaji prijaté na obchodovanie v jednom alebo viace-

rych hostitelskych clenskych tatoch.

Medzi smernicami 2004/109/ES a 2003/71/ES by mala
existovat jednotnost, pokial ide o vymedzenie domov-
ského clenského sttu. V tejto stivislosti by sa s cielom
zabezpecCit vykondvanie dohladu najdolezitej$im ¢len-
skym $titom mala zmenit smernica 2003/71[ES, aby
poskytla vacsiu flexibilitu v situdcidch, ked cenné papiere
emitenta so sidlom v tretej krajine uz nie st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v jeho domovskom
¢lenskom 3téte, ale namiesto toho st prijaté na obcho-
dovanie v jednom alebo viacerych inych C¢lenskych
Statoch.

Smernica Komisie 2007/14/ES (!) obsahuje predovietkym
pravidld tykajiice sa oznamovania vyberu domovského
¢lenského §titu emitentom. Tieto pravidld by sa mali
zaclenit do smernice 2004/109/ES. Aby sa zaistilo, Ze
prislusné orgdny hostitelského(-ych) ¢lenského(-ych)
§tatu(-ov) a clenského $tdtu, v ktorom md emitent svoje
sidlo, ak takyto ¢lensky $tdt nie je domovskym ani hosti-
telskym ¢lenskym $tdtom, s@ informované o vybere
domovského clenského $titu emitentom, vietci emitenti
by mali mat povinnost ozndmit vyber svojho domov-
ského clenského §tatu  prislusnému  orgdnu svojho
domovského ¢lenského $tatu, prislusnym orgdnom vset-
kych hostitelskych ¢lenskych $titov a prislusnému
organu clenského stitu, v ktorom maja sidlo, ak je
odlisny od ich domovského c¢lenského $tdtu. Pravidld
tykajiice sa oznamovania vyberu domovského ¢lenského
§tditu by sa preto mali zodpovedajicim spdsobom
zmenit.

V  stvislostou s poziadavkou podla  smernice
2004/109/ES tykajicou sa zverejiiovania novych Gvero-
vych emisif sa vyskytlo mnoho problémov s vykondvanim
v praxi a jej uplatiiovanie sa povazuje za zlozité. Uvedend
poziadavka sa okrem toho Ciasto¢ne prekryva s poziadav-
kami stanovenymi v smernici 2003/71/ES a smernici
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra

() U.v.EU L 69, 9.3.2007, s. 27.
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2003 o obchodovani s vyuzitim dévernych informacii
a o manipuldcii s tthom (zneuZivanie trhu) () a neposky-
tuje trhu vela daldich informdcii. Z tohto dovodu a s
ciefom zniZit zbyto¢nd administrativnu zdtaz emitentov
by sa uvedend poziadavka mala zrusit.

Poziadavka oznamovat prislusnym orgdnom domov-
ského ¢lenského statu kazdii zmenu zakladajicich doku-
mentov alebo stanov emitenta sa prekryva s podobnou
poziadavkou podla smernice Eurdépskeho parlamentu
a Rady 2007/36[ES z 11. jala 2007 o vykone urcitych
prav akciondrov spolo¢nosti registrovanych na regulo-
vanom trhu }) a mozZe viest k zmitku v stvislosti
s tilohou prislusného orgdnu. Z tohto dévodu a s cielom
znizit zbyto¢nd administrativnu zdtaz emitentov by sa
uvedend poziadavka mala zrusit.

Harmonizovany elektronicky formdt vykazovania by bol
velmi prinosny pre emitentov, investorov a prislusné
orginy, kedZe by zjednodusil vykazovanie a ulahcil
pristupnost, analyzu a porovnatelnost ro¢nych financ-
nych sprdv. Vypractvanie ro¢nych finan¢nych sprav
v jednotnom elektronickom formdite vykazovania by
preto malo byt povinné od 1. janudra 2020 za pred-
pokladu, Ze organ ESMA vykonal analyzu ndkladov
a prinosov. Orgdn ESMA by mal vypracovat ndvrh regu-
la¢nych technickych predpisov, ktoré by mala prijat
Komisia, s cielom spresnit elektronicky formdt vykazo-
vania, pricom by mal ndlezite zohladnit sicasné a budice
technologické moznosti, ako je roziritelny jazyk pre
podnikové vykaznictvo (eXtensible Business Reporting
Language — XBRL). Organ ESMA by mal pri vypractvani
navrhu regula¢nych technickych predpisov viest otvorené
verejné konzultdcie za Gcasti vietkych zainteresovanych
stran, mal by vykonat dosledné postdenie potencidlneho
vplyvu vyuzitia réznych technologickych moznosti a mal
by vykonat ndlezité testy v ¢lenskych sttoch, o ktorych
by mal podat spravu Komisii pri predlozeni ndvrhu regu-
la¢nych technickych predpisov. Pri vypractivani navrhu
regulaénych technickych prepisov tykajiicich sa formétov,
ktoré by mali pouZivat banky, finan¢ni sprostredkovatelia
a poistovne, by mal orgin ESMA pravidelne a tzko
spolupracovat s Eurdpskym orgdnom dohladu (Eur6p-
skym orgdnom pre bankovnictvo) zriadenym nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010
z 24. novembra 2010 (* a Eur6pskym orgdnom dohladu
(Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a ddéchodkové
poistenie) zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (), aby sa zohladnili 3peci-
fické znaky tychto sektorov, zabezpecila konzistencia
v praci medzi jednotlivymi sektormi a dosiahli spolo¢né
pozicie. Eurépsky parlament a Rada by podla ¢lanku 13
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 mali mat moznost
vzniest ndmietky voci regulatnym technickym pred-
pisom, pricom v takom pripade by tieto predpisy nemali
nadobudndt dcinnost.

.EU L 96, 12.4.2003, 5. 16.

.EU L 184, 14.7.2007, s. 17.
.EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
.EU L 331, 15.12.2010, 5. 48.
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(27)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spra-
covan{ osobnych tddajov a volnom pohybe tychto
tdajov (') a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jedno-
tlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tddajov
institdciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe
takychto ddajov () sa plne uplatiiuji na spracovanie
osobnych ddajov na tcely tejto smernice.

(28) 'V tejto smernici sa reSpektuji zdkladné préva a dodrzia-
vaju zdsady uznané v Charte zdkladnych prav Eurdpskej
Unie, ako st zakotvené v zmluve, a tdto smernica sa musi
vykondvat v stlade s tymito pravami a zdsadami.

(29)  Kedze ciel tejto smernice, a to harmonizécia poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informaciami o emiten-
toch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu nie je mozné uspokojivo dosiahnut
na trovni samotnych ¢lenskych stitov, ale z dovodov
)eho rozsahu alebo dosledkov ho mozno lepsie dosiahnut
na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v sdlade so
zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej
tnil. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvede-
ného ¢lanku tdto smernica neprekracuje rdmec nevyh-
nutny na dosiahnutie tohto ciela.

(30)  V stlade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych
Stdtov a Komisie z 28. septembra 2011 o vysvetlujiicich
dokumentoch (%) sa ¢lenské staty zaviazali, Ze v od6vod-
nenych pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozic-
nych opatreniach prilozia jeden alebo viacero doku-
mentov vysvetlujicich vztah medzi prvkami smernice
a zodpovedajucimi Castami vndtro§titnych transpozic-
nych ndstrojov. V stvislosti s touto smernicou sa ziko-
nodarca domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je
odovodnené.

(31)  Smernice 2004/109/ES, 2003/71/ES a 2007/14[ES by sa
preto mali zodpovedajiicim sposobom zmenit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny smernice 2004/109/ES

Smernica 2004/109/ES sa tymto meni takto:
1. Clanok 2 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa meni takto:
i) pismeno d) sa nahradza takto:

,d) emitentom’ rozumie fyzickd alebo pravnickd
osoba, ktora sa riadi stkromnym alebo verejnym

281, 23.11.1995, s. 31.
8, 12.1.2001, s. 1.
369, 17.12.2011, s. 14.
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pravom, vritane $tdtu, ktorej cenné papiere si
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

V pripade vkladnych potvrdeniek prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu emitent
znamend emitenta zastipenych cennych papierov
bez ohladu na to, ¢i st tieto cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu;*

ii) pismeno i) sa meni takto:

i) v bode i) sa druhd zardzka nahrddza takto:

,— ak bol emitent zaloZeny v tretej krajine,
Clensky $tat zvoleny emitentom spomedzi
¢lenskych stitov, v ktorych si jeho cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu. Vyber domovského ¢lenského
Statu zostdva platny, ak si emitent nezvolil
novy domovsky ¢lensky §tit podla bodu iii)
a nezverejnil svoj vyber v sdlade s druhym
odsekom tohto pismena i);“

ii) bod ii) sa nahrddza takto:

,ii) v pripade akéhokolvek emitenta, na ktorého
sa nevztahuje bod i), clensky $tdt, ktory si
emitent zvoli spomedzi ¢lenského  Statu,
v ktorom md tento emitent sidlo, ak je to
uplatnitelné, a tych clenskych Stdtov, v ktorych
st jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu. Emitent si moze ako
svoj domovsky c¢lensky $tat zvolit iba jeden
ensky $tit. Jeho volba je platnd po dobu
najmenej troch rokov s V)’Inimkou pripadu,
ked jeho cenné papiere uz nie si prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Unii
alebo ked sa na emitenta zaénd vztahovat
body i) alebo iii) pocas uvedeného trojro¢ného
obdobia;*

iii) doplia sa tento bod:

Lii) v pripade emitenta, ktorého cenné papiere uz
nie st prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v jeho domovskom c¢lenskom
State, ako je vymedzeny v bode i) druhej
zardzke alebo v bode ii), ale namiesto toho
st prijaté na obchodovanie v jednom alebo
viacerych inych ¢lenskych Stdtoch, takyto
novy domovsky ¢lensky $tat, ktory si emitent
moze zvolit spomedzi ¢lenskych Stitov,
v ktorych st jeho cenné papiere prijaté na
obchodovanie  na  regulovanom  trhu,
a pripadne clenského Stitu, v ktorom ma
emitent sidlo.”
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b)

iv) doplnajii sa tieto odseky:

,Emitent zverejni svoj domovsky clensky stat
uvedeny v bodoch i), ii) alebo iii) v stlade s ¢lén-
kami 20 a 21. Okrem toho emitent ozndmi svoj
domovsky ¢lensky §tat prislusnému orgdnu ¢len-
ského $titu, v ktorom md svoje sidlo, ak je to
uplatnitelné, prislusnému orgdnu domovského
Clenského $titu a prislusnym orgdnom vsetkych
hostitelskych ¢lenskych $titov.

Ak emitent do troch mesiacov odo diia, ked' jeho
cenné papiere boli prvykrat prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, nezverejni svoj
domovsky c¢lensky §tit, ako je vymedzeny
v bode i) druhej zardzke alebo v bode ii), domov-
skym clenskym Statom je clensky stat, v ktorom
st cenné papiere emitenta prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu. Ak sd cenné papiere
emitenta prijaté na obchodovanie na regulovanych
trhoch, ktoré sa nachddzajii alebo funguji v rdmci
viac ako jedného clenského Stdtu, tieto clenské
Staty st domovskymi ¢lenskymi $tdtmi emitenta,
az kym si emitent ndsledne nezvoli jediny
domovsky c¢lensky $tit a nezverejni ho.

Emitentovi, ktorého cenné papiere st uz prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktorého
volba domovského ¢lenského stitu podla druhej
zardzky bodu i) alebo podla bodu i) nebola
zverejnend pred 27. novembrom 2015, zacne
trojmesacné obdobie plynit od 27. novembra
2015.

Emitent, ktory si zvolil domovsky clensky stat
podla druhej zardzky bodu i) alebo podla bodov
ii) alebo iii) a uvedenti volbu ozndmil prislu§nym
orgdinom domovského clenského Stitu pred
27. novembrom 2015, sa oslobodzuje od poZia-
davky na zdklade druhého odseku tohto pismena
i) s vynimkou pripadu, ked' si takyto emitent zvol{
iny domovsky clensky 3tit po 27. novembrom
2015;¢

iii) dopfﬁa sa toto pismeno:
,q) formalnou dohodou‘ rozumie dohoda zdvizna
podla rozhodného priva.“
Vkladé sa tento odsek:

,2a.  Akykolvek odkaz na pravnické osoby v tejto
smernici sa rozumie ako zahffiajici registrované podnika-
telské zdruzenia bez pravnej subjektivity a trusty.

2. Clanok 3 sa meni takto:

a)

Odsek 1 sa nahradza takto:

,1.  Domovsky clensky $tit mozZe emitenta podriadit
prisnej§im poziadavkdm neZ s poziadavky stanovené
v tejto smernici, avak nesmie poZadovat, aby emitenti
zverejiovali pravidelné finanéné informdcie Castejsie nez
ro¢né finanéné spravy uvedené v ¢lanku 4 a polroéné
financné spravy uvedené v ¢lanku 5.

Vkladé sa tento odsek:

,<la.  Odchylne od odseku 1 moze domovsky clensky
$tat od emitentov pozadovat, aby dodatocné pravidelné
finanéné informdcie zverejiovali Castejsie nez rocné

financné spravy uvedené v clinku 4 a polrocné financné
spravy uvedené v ¢lanku 5, ak st splnené tieto
podmienky:

— dodato¢né pravidelné finanéné informdcie nepredsta-
vuji neprimerant finan¢nd zataz v dotknutom ¢len-
skom §tdte, najmi pre dotknutych malych a strednych
emitentov a

— obsah  pozadovanych dodato¢nych pravidelnych
finan¢nych informdcii je primerany faktorom, ktoré
prispievaju k uskuto¢neniu investiénych rozhodnuti
investorov v dotknutom ¢lenskom $téte.

Predtym nez clenské $tity prijmd rozhodnutie pozadujtice
od emitentov zverejiiovanie dodatoénych pravidelnych
finan¢nych informdcii, posadia, ¢ takéto dodatocné
poziadavky moZu viest k nadmernému zameraniu sa na
kratkodobé vysledky a vykony emitentov, aj ¢i mozu
negativne vplyvat na moznost pristupu malych a stred-
nych emitentov na regulované trhy.

Tymto nie je dotknutd moznost ¢lenskych stitov poza-
dovat zverejnenie dodato¢nych pravidelnych finanénych
informdcii emitentmi, ktor{ s finanénymi institGciami.

Domovsky ¢lensky $tat nesmie drzitela akcii alebo
fyzicka osobu ¢i pravnickd osobu uvedend v ¢lanku 10
alebo 13 podriadit prisnejsim poziadavkdm nez st pozia-
davky stanovené v tejto smernici, s vynimkou:

i) stanovenia nizsich alebo dodato¢nych prahovych
hodnot pre oznamovanie, nez sa ustanovuje v ¢lanku
9 ods. 1, a pozadovania rovnocennych ozndmeni
v savislosti s prahovymi hodnotami zaloZenymi na
kapitdlovych podieloch;

ii) uplatiovania prisnejsich poziadaviek, nez sa uvddza
v clanku 12, alebo

iii) uplatilovania zdkonov, inych prévnych predpisov
alebo spravnych opatreni prijatych v stvislosti s ponu-
kami na prevzatie, zl(iCeniami a splynutiami a inymi
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transakciami, ktoré ovplyviuja vlastnictvo alebo ovlé-
danie spolo¢nosti, kontrolované orgdnmi, ktoré urcili
Clenské stity podla ¢léanku 4 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004
o ponukich na prevzatie (¥).

¢ U.v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.

3. Clanok 4 sa meni takto:

a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Emitent zverejni svoju ro¢nt finanént spravu
najneskor Styri mesiace po skonceni kazdého finan¢ného
roka a zabezpedi, aby bola tto sprava verejne pristupna
najmenej po dobu 10 rokov.”

b) Doplna sa tento odsek:

,7. S Gcinnostou od 1. janudra 2020 sa vetky rocné
finan¢né spravy vypractivaji v jednotnom elektronickom
formate vykazovania za predpokladu, Ze Eurépsky orgin
dohladu [Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (dalej
len ESMA'] zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 () vykonal analyzu nakladov
a prinosov.

Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych
predpisov s cielom spresnit elektronicky format vykazo-
vania, pricom ndlezite zohladni sticasné a budice tech-
nologické moznosti. Orgdn ESMA pred prijatim ndvrhu
regulaénych technickych predpisov vykond primerané
postdenie moznych elektronickych formdtov vykazovania
a ndlezité praktické skisky. Organ ESMA predlozi
uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii najneskdr do 31. decembra 2016.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v druhom pododseku v sdlade s ¢lan-
kami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

¢ U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.°

4. V ¢lanku 5 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Emitent akcif alebo dlhovych cennych papierov zverej-
fiuje polrocnd finanénd spravu, ktord sa vztahuje na prvych
Sest mesiacov finanéného roka, ¢o najskor po skonceni

prislusného obdobia, avsak najneskor tri mesiace po jeho
skonceni. Emitent zabezpeci, aby bola polro¢nd finan¢nd
sprava verejne dostupnd najmenej po dobu 10 rokov.

. Clanok 6 sa nahrddza takto:

,Cldnok 6
Spriva o platbich vlidam

Clenské stity pozaduji od emitentov  podsobiacich
v tazobnom priemysle alebo v oblasti kl¢ovania pralesov,
ako je vymedzené v clanku 41 bodoch 1 a 2 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina
2013 o ro¢nych uctovnych zdvierkach, konsolidovanych
uctovnych zédvierkach a stvisiacich spravach uréitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/43(ES a zrusuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/379[EHS (*), aby v zmysle kapitoly 10 uvedenej smer-
nice vypracovali kazdy rok spravu o platbich vlddam. Sprava
sa zverejiiuje najneskor Sest mesiacov po skonéeni kazdého
finanéného roka a je verejne dostupnd po dobu najmenej
desiatich rokov. Platby vlidam sa vykazuji na konsolido-
vanej drovni.

® U.v. EU L 182, 29.6.2013, 5. 19.

. Clanok 8 sa meni takto:

a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Clinky 4 a 5 sa neuplatiuji na tychto emitentov:

a) $tat, regiondlny alebo miestny orgdn Stitu, subjekt
medzindrodného verejného prava, ktorého ¢lenom je
najmenej jeden clensky $tat, Eurpska centrdlna banka
(ECB), Eurdpsky ndstroj finan¢nej stability (ENFS) zria-
deny rdmcovou zmluvou o ENFS a akykolvek iny
mechanizmus zriadeny s cielom zachovat finan¢nd
stabilitu  eurdpskej menovej tnie poskytovanim
docasnej finanénej pomoci ¢lenskym $tatom, ktorych
menou je euro, a centrdlne banky ¢lenskych $titov bez
ohladu na to, ¢i emituja akcie alebo iné cenné papiere,
a

b) emitent vyhradne dlhovych cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktorych
jednotkovd  menovitd  hodnota je  najmenej
100 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych
papierov denominovanych v inej mene ako je euro
sa ich jednotkovd menovitd hodnota ku dnu emisie
rovnd najmenej 100 000 EUR.*



6.11.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 294/21

b)

Odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Odchylne od odseku 1 pism. b) tohto ¢lanku sa
¢lanky 4 a 5 nevztahuji na emitentov vyhradne dlhovych
cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd hodnota
je najmenej 50 000 EUR, alebo v pripade dlhovych
cennych papierov denominovanych v mene inej nez
euro, ktorych jednotkovd menovitd hodnota je ku diiu
emisie rovnd najmenej 50 000 EUR a ktoré uz boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred
31. decembrom 2010 a to az dovtedy, kym takéto
dlhové cenné papiere nie st vyrovnané.“

7. Clanok 9 sa meni takto:

a)

Odsek 6 sa nahradza takto:

,6.  Tento ¢ldnok sa nevztahuje na hlasovacie priva
tverovej institicie alebo investi¢nej spolo¢nosti drzané
v obchodnej knihe podla ¢ldnku 11 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapi-
tdlovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a tiverovych
instittcif (*) za predpokladu, ze:

a) hlasovacie prdava drzané v obchodnej knihe nepresa-
huja 5% a

b) hlasovacie prava spojené s akciami drzané v obchodnej
knihe sa nevykondvaji ani inak nepouZivajii na zasa-
hovanie do riadenia emitenta.

(" U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 201.“

Vkladaju sa tieto odseky:

,0a. Tento ¢lanok sa nevztahuje na hlasovacie prava
spojené s akciami nadobudnutymi na stabilizacné tcely
v stlade s nariadenim Komisie (ES) ¢ 2273/2003
z 22. decembra 2003, ktorou sa vykondva smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide
o vynimky pre programy spitného vykupu a stabilizdcie
finan¢nych ndstrojov (*), za predpokladu, zZe hlasovacie
prava spojené s uvedenymi akciami sa nevykonavaji ani
inak nepouzivajii na zasahovanie do riadenia emitenta.

6b.  Orgdn ESMA vypracuje s prihliadnutim na ¢lanok
12 ods. 4 a 5 névrh regulacnych technickych predpisov

s cielom stanovit metédu vypoctu prahovej hodnoty 5 %
uvedenej v odsekoch 5 a 6, a to aj v pripade skupin
spolo¢nosti.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technic-
kych predpisov Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade s ¢clankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

(*) U.v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33.

8. V ¢ldnku 12 ods. 2 sa Gvodna cast nahradza takto:

,Ozndmenie emitentovi sa vykond ¢o najskor, ale nie neskor
ako za Styri obchodné dni po ditume, ked akciondr alebo
fyzickd ¢i pravnickd osoba uvedend v clanku 10:“

. Clanok 13 sa meni takto:

a) Odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Poziadavky na oznamovanie stanovené v ¢lanku 9
sa uplatiuji aj na fyzickd ¢i prédvnickd osobu, ktord
priamo ¢&i nepriamo drzi:

a) financné nastroje, ktoré ku dnu splatnosti davaja drzi-
telovi v rdmci formélnej zmluvy bud nepodmienené
pravo nadobudnut, alebo prévo rozhodnif sa, ¢i
nadobudndt uz vydané akcie, s ktorymi sii spojené
hlasovacie prava, takého emitenta, ktorého akcie st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;

b) finanéné ndstroje, ktoré nie st uvedené v pismene a),
ale pre ktoré referenciu predstavuju akcie uvedené
v pismene a), a s podobnym ekonomickym ac¢inkom,
ako v pripade finanénych néstrojov uvedenych
v uvedenom pismene bez ohladu na to, ¢i zakladaju
pravo na fyzické vyrovnanie.

Pozadované ozndmenie zahffia ¢lenenie podla druhu
finan¢nych nastrojov v drzbe v silade s pismenom a)
prvého pododseku a finanénych ndstrojov v drzbe
v sulade s pismenom b) uvedeného pododseku, pricom
sa rozliSuje medzi finanénymi ndstrojmi, ktoré zakladaju
pravo na fyzické vyrovnanie, a finanénymi ndstrojmi,
ktoré zakladaji pravo na vyrovnanie v hotovosti.
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b) Vkladaju sa tieto odseky:

,la.  Pocet hlasovacich prav sa vypocita so zretelom na
celkovii menovitid hodnotu akcif, ktoré st podkladom
daného finanéného néstroja, s vynimkou situdcie, ked
finan¢ny ndstroj umoznuje vyluéne vyrovnanie v hoto-
vosti, priom v takom pripade sa pocet hlasovacich
prav vypocita na zdklade ,delta dpravy*, t. j. vyndsobenim
menovitej hodnoty podkladovych akcii faktorom delta
daného ndstroja. Na tento tcel drzitel zoskupuje a ozna-
muje vSetky finan¢né ndstroje v stvislosti s tym istym
podkladovym emitentom. Na vypocet hlasovacich prav
sa zohladnia len dlhé pozicie. DIhé pozicie sa vzdjomne
nezapocitajii s kratkymi poziciami vztahujicimi sa na
toho istého podkladového emitenta.

Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych
predpisov s ciefom stanovit:

a) metddu pre vypocet poctu hlasovacich prav uvede-
nych v prvom pododseku v pripade finanénych
nastrojov, pre ktoré referenciu predstavuje balik akeif
alebo index, a

b) metddy pre stanovenie faktora delta na acely vypoctu
hlasovacich prav tykajicich sa finan¢énych néstrojov,
ktoré umoziiuji vyluéne vyrovnanie v hotovosti, ako
sa vyzaduje v prvom pododseku.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technic-
kych predpisov Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v druhom pododseku tohto odseku
v stlade s c&dnkami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

1b.  Na tcely odseku 1 sa za finan¢né ndstroje za pred-
pokladu, Ze splnaju ktordkolvek z podmienok stanove-
nych v odseku 1 prvom pododseku pism. a) alebo b),
povazuju tieto ndstroje:

a) prevoditelné cenné papiere;

b) opcie;

¢) futurity;

d) swapy;

) dohody o budiicich trokovych sadzbich;

f) diferen¢né zmluvy a

g) iné kontrakty alebo zmluvy s podobnymi ekonomic-
kymi tG¢inkami, ktoré mozno vyrovnat fyzicky alebo
v hotovosti.

Orgdn ESMA s prihliadnutim na technicky rozvoj na
finan¢nych trhoch vytvori a pravidelne aktualizuje orien-
taény zoznam finan¢nych ndstrojov, na ktoré sa vztahuja
poziadavky na oznamovanie podla odseku 1.

Odsek 2 sa nahradza takto:

,2.  Komisia je splnomocnend prijimat prostrednictvom
delegovanych aktov v sdlade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b
a 2c a za podmienok ustanovenych v ¢lankoch 27a
a 27b opatrenia s cielom stanovit obsah ozndmenia,
ktoré sa ma vykonat, lehotu na oznamovanie a adresita
ozndmenia v zmysle odseku 1.

Dopliia sa tento odsek:

»4.  Vynimky stanovené v ¢lanku 9 ods. 4, 5a 6 a v
¢lanku 12 ods. 3, 4 a 5 sa primerane uplatiiuji na pozia-
davky na oznamovanie uvedené v tomto clanku.

Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych
predpisov s cielom stanovit pripady, v ktorych sa
vynimky uvedené v prvom pododseku vztahuji na
finan¢né néstroje v drzbe fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora plni pokyny prijaté od klientov alebo reaguje na
poziadavky klientov obchodovat inak, nez na vlastny
Ucet, alebo vykondva zaistenie pozicii vyplyvajicich
z tychto obchodov.
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10.

11.

12.

13.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technic-
kych predpisov Komisii do 27. novembra 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické
predpisy uvedené v druhom pododseku tohto odseku
v silade s ¢&énkami 10 a7z 14 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.¢

Vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 13a
Zoskupenie

1. Poziadavky na oznamovanie stanovené v ¢lankoch 9,
10 a 13 sa vztahuji aj na fyzicka alebo pravnicki osobu,
ak pocet hlasovacich prav v priamej alebo nepriamej drzbe
danej fyzickej alebo pravnickej osoby podla ¢lankov 9 a 10
zoskupeny s poctom hlasovacich prav tykajicich sa financé-
nych nastrojov v priamej alebo nepriamej drzbe podla
¢lanku 13 dosiahne alebo presiahne prahové hodnoty
stanovené v clanku 9 odsek 1, alebo klesne pod tieto
hodnoty.

Ozndmenie poZzadované na zdklade prvého pododseku
tohto odseku musi obsahovat clenenie poctu hlasovacich
prav spojenych s akciami drzanych v stlade s ¢lankami 9
a 10 a hlasovacich prav tykajtcich sa finanénych néstrojov
v zmysle ¢lanku 13.

2. Hlasovacie prava tykajiice sa finan¢nych néstrojov,
ktoré uz boli ozndmené v stlade s ¢lankom 13, sa ozndmia
znova, ked fyzickd alebo pravnickd osoba ziskala podkla-
dové akcie a ich ziskanie md za ndsledok, ze celkovy pocet
hlasovacich prav spojenych s akciami vydanymi tym istym
emitentom dosiahne alebo presiahne prahové hodnoty
stanovené v ¢lanku 9 ods. 1.

V ¢lanku 16 sa vypusta odsek 3.

V ¢lanku 19 ods. 1 sa vyptsta druhy pododsek.

V ¢lanku 21 sa odsek 4 nahrddza takto:

,4.  Komisia je splnomocnend prijimat prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 27 ods. 2a, 2b
a 2c a za podmienok ustanovenych v ¢lankoch 27a
a 27b opatrenia s cielom stanovit:

a) minimalne normy pre $irenie regulovanych informacii

podla odseku 1;

14.

15.

b) minimdlne normy pre mechanizmy centrdlneho archivo-
vania podla odseku 2;

¢) pravidld na zabezpecenie interoperability informaénych
a komunikaénych technolégii pouzivanych mechaniz-
mami uvedenymi v odseku 2 a pristupu k regulovanym
informdcidm na drovni Unie, ako je uvedené
v odseku 2.

Komisia moze takisto urcit a aktualizovat zoznam médii
urCenych na $irenie informdcii pre verejnost.”

Vklad4 sa tento c¢ldnok:

,Cldnok 21a
Eurépske elektronické miesto pristupu

1. Do 1. janudra 2018 sa zriadi webovy portdl sliZiaci
ako eurdpske elektronické miesto pristupu (dalej len
;miesto pristupu’). Toto miesto pristupu vytvori a bude
prevadzkovat orgdn ESMA.

2. Systém prepojenia tradne urenych mechanizmov
pozostava:

— z mechanizmov uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2,

— 1z portélu sliziaceho ako eurdpske elektronické miesto
pristupu.

3. Clenské §téty zabezpecia pristup k svojim mecha-
nizmom centrdlneho archivovania prostrednictvom miesta
pristupu.”

Clanok 22 sa nahradza takto:

,Cldnok 22
Pristup k regulovanym informdcidm na tirovni Unie

1. Orgin ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technic-
kych predpisov stanovujtcich technické poziadavky tyka-
juce sa pristupu k regulovanym informdcidm na drovni
Unie s cielom stanovit:

a) technické poziadavky tykajice sa komunikaénych tech-
noldgii pouzivanych mechanizmami uvedenymi v ¢lanku
21 ods. 2;

b) technické poziadavky na fungovanie centrdlnecho miesta
pristupu na vyhladdvanie regulovanych informdcii na
trovni Unie;
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16.

17.

¢) technické poziadavky tykajice sa pouzivania jedinec-
nych identifikdtorov pre jednotlivych emitentov mecha-
nizmami uvedenymi v ¢lanku 21 ods. 2;

d) jednotny formdt pre poskytovanie regulovanych infor-
macii mechanizmami uvedenymi v ¢lanku 21 ods. 2;

e) jednotnt klasifikiciu regulovanych informdcii prostred-
nictvom mechanizmov uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2
a jednotny zoznam typov regulovanych informdcii.

2. Pri vypractvani navrhu regula¢nych technickych pred-
pisov orgdn ESMA zohladni technické poziadavky na
systém prepojenia obchodnych registrov zriadeny smer-
nicou Eur6pskeho parlamentu a Rady 2012/17/EU (¥).

Orgén ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych
predpisov Komisii do 27. novembra 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regula¢né technické
predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s clankami 10 a7z 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

® U.v.EU L 156, 16.6.2012, s. 1.4

V clanku 23 ods. 1 sa doplna tento pododsek:

Jnformdacie, na ktoré sa vzfahuji poziadavky ustanovené
v tretej krajine, sa podaji v sdlade s ¢lankom 19 a zverej-
fuja sa v sulade s clankami 20 a 21.

V ¢lanku 24 sa vkladaja tieto odseky:

,4a.  Bez toho, aby bol dotknuty odsek 4, sa prislusnym
orgdnom udelia vietky vySetrovacie pravomoci potrebné na
vykondvanie ich funkcii. Uvedené pravomoci sa vykondvajii
v sulade s vnitrodtitnym pravom.

4b.  Prislusné organy vykondvaja v stlade s touto smer-
nicou a vnuatro§titnym pravom svoje sankéné pravomoci
ktorymkolvek z tychto sposobov:

— priamo,
— v spolupréci s inymi orgdnmi,

— v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na takéto
orgény,

18.

19.

20.

21.

— Ziadostou adresovanou prislusnym sidnym orgdnom.”

V clanku 25 ods. 2 sa doplha tento pododsek:

,Prislusné orgdny pri vykondvani svojich sankénych a vyse-
trovacich prévomoci spolupracujii s cielom zaistit, aby
sankcie alebo opatrenia priniesli Zelané vysledky, a koordi-
nuju svoje kroky pri rieSeni cezhrani¢nych pripadov.”

Za ¢ldnok 27b sa vkladd tento nadpis:

+KAPITOLA VIA
SANKCIE A OPATRENIA*

Clanok 28 sa nahradza takto:

,Cldnok 28
Sprévne opatrenia a sankcie

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych
orgdnov v stlade s ¢lankom 24 a pravo ¢lenskych $titov
ustanovit a uloZit trestné sankcie, Clenské §tity ustanovia
pravidld o spravnych opatreniach a sankcidch uplatnitelné
v pripade porusenia vniitrostatnych ustanoveni prijatych pri
transpozicii tejto smernice a prijmi vietky opatrenia
potrebné na to, aby sa zabezpecilo ich vykondvanie.
Uvedené spravne opatrenia a sankcie musia byt Gcinné,
primerané a odradzujtice.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 7, clenské stity
zaistia, Ze v pripade porusenia povinnosti vztahujtcich sa
na pravnické osoby mozu byt na ¢lenov spravneho, riadia-
ceho alebo dozorného organu dotknutej pravnickej osoby
a na inych jednotlivcov, ktor{ st zodpovedni za porusenie
podla vnitrostitneho prédva, uplatnené sankcie za
podmienok ustanovenych vo vnitrodtitnom prave.”

Vkladajii sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 28a

PoruSenie predpisov

Clanok 28b sa uplatiiuje aspoi na tieto porusenia
predpisov:
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a) eminent v pozadovanej lehote nezverejni informdcie
pozadované na zdklade vniitrostatnych ustanoveni prija-
tych pri transpozicii ¢linkov 4, 5, 6, 14 a 16;

b) fyzickd alebo pravnickd osoba v pozadovanej lehote
neozndmi nadobudnutie alebo zbavenie sa vyznamného
podielu v stlade s vnatrostaitnymi ustanoveniami prija-
tymi pri transpozicii ¢lankov 9, 10, 12, 13 a 13a.

Cldnok 28b
Sankéné pravomoci

1.V pripade porusenia predpisov uvedenych v ¢lanku
28a maju prislusné orgdny pravomoc uloZzit aspon nasle-
dujlce spravne opatrenia a sankcie:

a) verejné vyhldsenie uvadzajice zodpovednt fyzicki alebo
pravnickd osobu a povahu porusenia;

b) prikaz, aby zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba
prestala poruSovat predpisy a zdrzala sa kazdého opako-
vania tohto konania;

) spravne penazné sankcie vo vyske:

i) v pripade prévnickej osoby:

— do vysky 10 000 000 EUR alebo do 5% celko-
vého ro¢ného obratu podla poslednej dostupnej
ro¢nej uUctovnej zavierky schvalenej riadiacim
orgdnom; ak je prdvnickd osoba materskou
spolo¢nostou  alebo  dcérskou  spolo¢nostou
materskej spolo¢nosti, ktord musi zostavovat
konsolidovand G¢tovnd zdvierku podla smernice
2013/34/EU, relevantnym celkovym obratom je
celkovy rocny obrat alebo zodpovedajici druh
prijmov podla relevantnych smernic o tictovnictve
podla poslednej dostupnej konsolidovanej ro¢nej
uctovnej zdvierky schvélenej riadiacim orgdnom
hlavnej materskej spoloc¢nosti, alebo

— do vysky dvojndsobku sumy ziskov, ktoré sa
dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo
v dosledku porusenia, ak ich mozno urcit,

podla toho, ktord suma je vyssia;

i) v pripade fyzickej osoby:

— do vysky 2 000 000 EUR alebo

— do vysky dvojndsobku sumy ziskov, ktoré sa
dosiahli, alebo strdt, ktorym sa zabrénilo
v dosledku porudenia, ak ich mozno urdit,

podla toho, ktord suma je vyssia.

V dlenskych 3$tatoch, v ktorych euro nie je oficidlnou
menou, sa hodnota zodpovedajica euru v ndrodnej mene
vypocita so zretelom na oficidlny vymenny kurz platny
k ditumu nadobudnutia G¢innosti smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. oktébra 2013,
ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizdcii poZziadaviek na transparent-
nost v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a smer-
nica Komisie 2007/14[ES, ktorou sa stanovujii podrobné
pravidld implementdcie urditych ustanoveni smernice
2004/109[ES (¥).

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych
orgdnov podla ¢lanku 24 a pravo clenskych stitov ulozit
trestné sankcie, clenské Stity zabezpecia, aby ich zakony,
iné prdvne predpisy a sprdvne opatrenia poskytovali
moznost pozastavit vykondvanie hlasovacich prav spoje-
nych s akciami v pripade poruseni uvedenych v ¢lanku
28a pism. b). Clenské stdity mozu ustanovif, Ze pozasta-
venie vykondvania hlasovacich prav sa vztahuje len na
najzavaznejsie porusenia.

3. Clenské 3tity mozu ustanovit dodatoéné sankcie
alebo opatrenia, ako aj vysSie sprévne pefiazné sankcie
nez st sankcie ustanovené v tejto smernici.

Cldnok 28c
Vykondvanie sankénych pravomoci

1. Clenské stdty zaistia, aby prislusné organy pri uréo-
vani druhu a vysky spravnych sankcii alebo opatreni vzali
do tvahy vSetky relevantné okolnosti, pripadne vrdtane
tychto:

a) zavaznost a trvanie porusenia;

b) miera zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo prav-
nickej osoby;
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22.

23.

¢) finanénd sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej
osoby, napriklad podla celkového obratu zodpovednej
prévnickej osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovednej
fyzickej osoby;

d) vyznam ziskov, ktoré zodpovednd fyzickd alebo prav-
nickd osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila,
pokial je mozné ich urit;

e) straty tretich strdn sposobené porusenim, pokial je
mozné ich urdit;

f) droven spoluprice zodpovednej fyzickej alebo prav-
nickej osoby s prislusnym orgdnom;

g) predchddzajice porusenia, ktorych sa dopustila zodpo-
vednd fyzickd alebo pravnickd osoba.

2. Spracovanie osobnych ddajov, ktoré sa zhromazduji
pri vykondvani pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania
alebo na tcely vykondvania tychto prévomoci v stilade
s touto smernicou, sa uskuto¢nuje v stlade so smernicou
95/46[ES a pripadne nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

® U.v.EU L 294, 6.11.2013, s. 13.

Pred cldnok 29 sa vkladd tento nadpis:

+KAPITOLA VIB
ZVERE]NOVANIE ROZHODNUTI",

Clanok 29 sa nahrddza takto:

,Cldnok 29
Zverejiiovanie rozhodnuti

1. Clenské stity ustanovia, aby prislusné organy
bezodkladne zverejnili kazdé rozhodnutie o sankcidch
a opatreniach uloZenych za porusenie tejto smernice
vritane aspofl informdcii o druhu a povahe porusenia
a totoznosti fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré st
zan zodpovedné.

Prisluné orgdny vSak mozu zverejnenie rozhodnutia
odlozit alebo mo6zu rozhodnutie zverejnif na anonymnom
zaklade sposobom, ktory je v silade s vnutrostitny
pravom, v ktorejkolvek z tychto situdcif:

a) ak sa v pripade uloZenia sankcie fyzickej osobe povazuje
zverejnenie osobnych tidajov za neprimerané na zdklade

povinného predchddzajiceho postdenia primeranosti
takéhoto zverejnenia;

b) ak by zverejnenie vdzne ohrozilo stabilitu finan¢ného
systému alebo prebiehajtce Gradné vySetrovanie;

¢) ak by zverejnenie sposobilo, pokial to mozno urit,
dotknutym institGicidm alebo fyzickym osobdm nepri-
merand a vaznu $kodu.

2. Ak sa podd odvolanie proti rozhodnutiu zverejne-
nému podla odseku 1, prislusny orgdn je bud povinny
uviest informdciu na tento ucel v rdmci zverejnenia
v Case zverejnenia, alebo zverejnenie zmenit, ak sa odvo-
lanie podd po pociatoénom zverejneni.

24. V clanku 31 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2. Ak clenské Stity prijmid opatrenia podla clinku 3
ods. 1, ¢lanku 8 ods. 2 alebo 3 alebo clanku 30,
bezodkladne tieto opatrenia ozndmia Komisii a ostatnym
¢lenskym $tatom.”

Cldnok 2
Zmeny smernice 2003/71/ES

V clanku 2 ods. 1 pism. m) smernice 2003/71/ES sa bod iii)
nahrédza takto:

Lii) pre vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom
v tretej krajine, ktori nie si uvedeni v bode ii), ¢lensky
§tat, v ktorom sa zamysla uskutoénit verejnd ponuka
cennych papierov po prvykrat od ddtumu nadobudnutia
Gc¢innosti smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/50/EU z 22. oktébra 2013, ktorou sa meni smer-
nica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
o harmonizécii poziadaviek na transparentnost v stivi-
slosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom
trthu, smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiluje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodo-
vanie, a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stano-
vuju podrobné pravidld implementdcie urcitych ustano-
ven{ smernice 2004/109/ES (*), alebo v ktorom sa podd
prvé Ziadost o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu, podla volby emitenta, pontkajiiceho alebo osoby
ziadajacej o prijatie, a to podla daného pripadu, v zavi-
slosti od ndsledného rozhodnutia emitentov so sidlom
v tretej krajine za tychto okolnosti:
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— ak domovsky clensky $tit nebol urceny ich volbou
alebo

— v sulade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. i) bodom iii)
smernice  Eurépskeho  parlamentu a  Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii
poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informd-
ciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu (**).

() U. v. EU L 294, 6.11.2013, s. 13.
(* U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

Cldnok 3
Zmeny smernice 2007/14/ES

Smernica 2007/14[ES sa tymto meni takto:
1. Clanok 2 sa vyptsta.

2. V ¢lanku 11 sa vypustaju odseky 1 a 2.
3. Clanok 16 sa vyptsta.

Cldnok 4
Transpozicia

1.  Clenské stity uvedd do Gcinnosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou do 24 mesiacov odo dia jej nadobudnutia Gi¢innosti.
Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich tradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia clenské $taty.

2. Clenské $tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustano-
veni vnutro$tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmt v oblasti
posobnosti tejto smernice.

Cldnok 5
Preskiimanie

Komisia do 27. novembra 2015 podd Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu o fungovani tejto smernice vratane jej vplyvu na
malych a strednych emitentov a o uplatiiovani sankcif, najma
toho, ¢i st Gc¢inné, primerané a odrddzajice, a preskima fungo-
vanie a posidi efektivnost ponechanej metédy vypoctu poctu
hlasovacich prév tykajtcich sa finanénych ndstrojov uvedenych
v ¢lanku 13 ods. 1a prvom pododseku smernice 2004/109/ES.

Sprava sa v pripade potreby predlozi spolu s legislativnym
navrhom.

Clanok 6
Nadobudnutie G¢innosti

Tdto smernica nadobtda wc¢innost dvadsiatym diom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 7
Adresati

Tato smernica je ur¢end ¢lenskym Statom.

V Strasburgu 22. oktébra 2013

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ V. LESKEVICIUS
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