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(Legislativne akty)

SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 1/ 35/E[j
z 5. aprila 2011
o zliceni a splynuti akciovych spolo¢nosti
(kodifikované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na
jej ¢lanok 50 ods. 2 pism. g),

obchodnych spolo¢nosti na ochranu zdujmov spoloc-
nikov a tretich osob v zmysle druhého odseku ¢lanku
58 zmluvy s ciefom zabezpecit rovnocennost tychto
ochrannych opatreni v ramci celého Spolocenstva (9).

so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie, (3)  Uvedend koordin.écia pokracovala, pokial’. i@e
o zakladanie akciovych spolo¢nosti a udrziavania
a zmenu hodnoty ich zdkladného imania, druhou smer-
L N , , nicou Rady 77/91/EHS =z 13. decembra 1976
po postiipeni ndvihu legislativneho aktu nérodnym parla- 0 koordinéc)i’i ochianr/l)'fch opatreni, ktoré clenské Stity
mentom, vyZaduji od obchodnych spolo¢nosti na ochranu
zdujmov spoloénikov a tretich os6b v zmysle druhého
odseku ¢ldnku 58 zmluvy, pokial ide o zakladanie akcio-
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospoddrskeho vych spolocnosti, udrziavanie a zmenu ich zdkladného
a socidlneho vyboru ('), imania, s ciefom dosiahnut rovnocennost tychto opat-
reni (), a pokial ide o ro¢né Gctovné zdvierky urcitych
druhov spolo¢nosti, $tvrtou smernicou Rady 78/660/EHS

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (2), z 25. jila 1978 o rocnej Gctovnej zdvierke niektorych
druhov spolocnosti, vychddzajicou z ¢lanku 54 ods. 3
pism. g) zmluvy (3).

kedze:

(1) Tretia smernica Rady 78/855/EHS z 9. oktdbra 1978 @ %Chrar{a gy Spf’ll"“gfol;’ 2 tretlc,}i( 0sb Vyzf‘fif”e:
o zliceni a splynuti akciovych spolo¢nosti, vychadzajtca a ylpravr,le lf e 1),15})11 ¢ elis e §t}z)1t(;vkty a(]igce s %ucebn !
z cldnku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (}) bola opakovane a splynuti akciovych spolocnosti bo'l koordinovanc a aby
podstatnym  sposobom  zmenend a  doplnend (¥). M kp ravnyc h predplsqch vsle’q(y C,h clet;skyc}l Stitov boli
V zdujme jasnosti a prehladnosti by sa mala tdto smer- zakotvenc ustanovenia o ziuceni a splynut.
nica kodifikovat.

(2)  Koordindcia stanovend v c¢lanku 50 ods. 2 pism. g) G v s.ﬁvis,l(.)sti s d:ilnou ,koord.in’é.ciog je velmi d?leii,té’ aby
zmluvy a vo Vieobecnom programe na zrulenie obme- akc10na/r1 spgloc.nosu, p9d1ela]uc1ch,sa na zlugenx,alebo
dzenia slobody usadit sa (°) sa zacala prvou smernicou splAymll)tl, bohkpr} mlerane 1{1f(3rm0\];an'1 Lakyr}l olg]ell.mvpym
Rady 68/151/EHS z 9. marca 1968 o koordindcii SpOso }?m axo je fen m(.)znev,iawydlc gtavad 01Vp£1me-’
ochrannych opatreni, ktoré clenské $tity vyzaduji od rane chranenc. Neexistuje vSak Ziadny dovod vyzadovat

preskimanie ndvthu zmluvy o zliceni alebo zmluvy

W O v B0 C 51, 1722011, 5, 36 o spl.ynut%' ne,z.évisl)'lm expertom pre akciondrov, ak sa

() Pozicia Eurépsl’(eho parlamyentu z 18. janudra 2011 (zatial neuverej- vietei akciondri dohodni, ze sa moze od neho upustit.

nend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 21. marca 2011. _

() U.v. ES L 295, 20.10.1978, s. 36. (®) U.v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8.

(*) Pozri cast A prilohy L () U.v. ES L 26, 31.1.1977, s. 1.

() U.v. ES 2, 15.1.1962, s. 36/62. (% U.v.ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(6)  Ochrana ndrokov zamestnancov v pripade prevodu Ceskd republika:

podnikov, zdvodov alebo casti podnikov alebo zdvodov
je v stcasnosti upravend smernicou Rady 2001/23/ES
z 12. marca 2001 o aproximdcii zdkonov clenskych
Statov tykajiicich sa zachovania prdv zamestnancov pri
prevodoch podnikov, zdvodov alebo casti podnikov
alebo zdvodov (!).

(7)  Veritelia vritane majitelov dlhopisov a 0sob, ktoré majd
dalsie prava voci spolo¢nostiam podielajiicim sa na
zliceni alebo splynuti, by mali byt chrdneni tak, aby
zlGCenie alebo splynutie negativne neovplyvnili ich
zaujmy.

(8)  Zverejnenie vyzadované podla smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/101/ES zo 16. septembra
2009 o koordindcii zdruk, ktoré sa od obchodnych
spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 48 druhého odseku zmluvy
vyzaduji v clenskych Stitoch na ochranu zdujmov
spolo¢nikov a tretich osob s cielom zabezpecit rovno-
cennost tychto zdruk (3), by malo byt rozsirené tak, aby
zahffialo zldcenie a splynutie a aby tretie osoby boli
dostatoc¢ne informované.

(9)  Zaruky, ktoré st poskytnuté spolocnikom a tretim
osobdm v stvislosti so zlicenim alebo splynutim, by sa
mali rozdirit tak, aby sa vztahovali na urcité pravne
postupy, ktoré sa vyznamnym spdsobom podobaji
zldceniu alebo splynutiu, aby nebolo mozné obchddzanie
tejto ochrany.

(100 Na zabezpeCenie prdvnej istoty, pokial ide o vztahy
medzi dotknutymi spolo¢nostami medzi nimi a tretimi
osobami a medzi akciondrmi, je nevyhnutné obmedzit
pripady, v ktorych moze dojst k neplatnosti zlicenia
alebo splynutia; dalej treba stanovif zdsadu, Ze nedo-
statky sa napravia, kedykolvek je to mozné, a obmedzit
lehotu, pocas ktorej sa moze zacat konanie o neplatnost.

(11)  Tato smernica by sa mala uplatiiovat bez toho, aby boli
dotknuté zdvizky clenskych $tatov tykajice sa lehot na
transpoziciu smernic uvedenych v casti B prilohy I do
vnitrodtitneho prava,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1
ROZSAH POSOBNOSTI
Cldnok 1

1. Koordinaéné opatrenia stanovené touto smernicou platia
pre zékony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia ¢lenskych
Statov vztahujiice sa k nasledujicim druhom spoloc¢nosti:

— Belgicko:
— la société anonyme/de naamloze vennootschap,
— Bulharsko:

— AKIMOHCPHO HPY2KECTBO,

() U. v. ES L 82, 22.3.2001, s. 16.
() U.v. EU L

S
U L 258, 1.10.2009, s. 11.

— akciovd spole¢nost,
Dénsko:

— aktieselskaber;
Nemecko:

— die Aktiengesellschaft,
Estonsko:

— aktsiaselts,

[rsko:

— public companies limited by shares, a public companies
limited by guarantee having a share capital,

Grécko:

— 1 avavupn Etapia,

Spanielsko:

— la sociedad anénima,

Franctzsko:

— la société anonyme,

Taliansko:

— la societa per azioni,

Cyprus:

— dnuooteg etaipeieg MEPLOPIGHEVIG UDUVIG HE HETOXES, SNpo-
OIEG  ETAIPEIEG TEPLOPIOHEVIG €UDUVIG [E €yyUnon mou
Sdétouv petoyko kepadato,

Lotyssko:

— akciju sabiedriba,

Litva:

— akciné bendrove,

Luxembursko:

— la société anonyme,

Madarsko:

— részvénytarsasag,

Malta:

— kumpannija pubblika/public limited liability company,
kumpannija privata/private limited liability company,

Holandsko:

— de naamloze vennootschap,
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— Rakasko:
— die Aktiengesellschaft,
— Pol'sko:
— spolka akcyjna,
— Portugalsko:
— a sociedade andnima,
— Rumunsko:
— societate pe actiuni,
— Slovinsko:
— delniska druzba,
— Slovensko:
— akciovd spolocnost,
— Finsko:
— julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,
— Svédsko:
— aktiebolag,
— Spojené kralovstvo:
— public companies limited by shares, a public companies

limited by guarantee having a share capital.

2. Clenské $tity nemusia uplatiovat tdto smernicu na druz-
stvd zapisané ako jeden z druhov spolo¢nosti uvedenych
v odseku 1. Pokial prévne predpisy ¢lenskych Stitov vyuzivaja
tito moznost, vyzadujd od tychto spolo¢nosti, aby vo vietkych
dokumentoch uvedenych v ¢ldnku 5 smernice 2009/101/ES
pouzivali slovo ,druzstvo®.

3. Clenské §tity nemusia uplatiovat tdto smernicu
v pripadoch, ak spolo¢nost alebo spolocnosti, ktoré st prebe-
rané alebo prestand existovat, st predmetom konkurzného
konania, restrukturalizdcie, vyrovnania alebo podobného
konania.

KAPITOLA 1I

UPRAVA  ZLUCENIA  JEDNE] ALEBO  VIACERYCH
SPOLOCNOSTI S INOU SPOLOCNOSTOU A UPRAVA
SPLYNUTIA
Cldnok 2

Clenské $taty stanovia pre spolo¢nosti spravujtice sa ich vnitro-
Stdtnymi prdvnymi predpismi, pravidld upravujice zldcenie
jednej alebo viacerych spolo¢nosti s inou spolo¢nostou
a pravidld pre splynutie.

Cldnok 3

1. Na dGcely tejto smernice ,zldcenie” znamend postup, pri
ktorom sa jedna alebo viac spolo¢nosti zrusia bez likvidacie
a prevedd svoje imanie na int spolo¢nost, pricom sa akcio-
narom spolo¢nosti alebo spolo¢nosti, ktoré st preberané,
poskytnd akcie v preberajicej spolocnosti, pripadne doplatok
v peniazoch vo vyske neprekracujiicej 10 % menovitej hodnoty
takto vydanych akcii, alebo ak nie je dostupnd menovitd
hodnota, ich G¢tovnej hodnoty.

2. Pravne predpisy clenského Stitu moéZu stanovif, Ze
zlGCenie sa tiez moze vykonat, ak jedna alebo viac
z nadobudanych spolo¢nosti je v likviddcii za predpokladu, Ze
tito moznost je obmedzend na spolo¢nosti, ktoré zatial este
nezacali rozdelovat svoje aktiva svojim akciondrom.

Cldnok 4

1. Na tcely tejto smernice ,splynutie* znamend postup, pri
ktorom sa niekolko spolo¢nosti zrusi bez likvidicie a prevedi
imanie na spolo¢nost, ktorti vytvdrajii, pricom svojim akcio-
ndrom poskytnt akcie novej spolo¢nosti, pripadne doplatok
v peniazoch vo vyske neprekracujiicej 10 % menovitej hodnoty
takto vydanych akcif, alebo ak nie je dostupnd menovitd
hodnota, ich G¢tovnej hodnoty.

2. Pravne predpisy clenského Stitu mozu stanovit, Ze sply-
nutie sa mdze rovnako vykonat, ak jedna alebo viac zanikaji-
cich spolo¢nosti je v likviddcii za predpokladu, Ze tito moznost
je obmedzend na spolo¢nosti, ktoré este nezacali rozdelovat
svoje aktiva svojim akciondrom.

KAPITOLA III
ZLUCENIE
Cldnok 5

1.  Sprévne alebo riadiace orgdny spolo¢nosti podielajicich sa
na zliceni vypracuji pisomne ndvrh zmluvy o zliceni.

2. Névrh zmluvy o zldéeni obsahuje aspoii:

a) pravnu formu, ndzov a sidlo kazdej zlucovanej spolo¢nosti;

b) vymenny pomer akcif a vysku doplatku v peniazoch;

¢) podmienky prerozdelenia akcii v preberajiicej spolo¢nosti;

d) datum, od ktorého moézu majitelia takychto akcii uplatnit
pravo na podiel na zisku, a vSetky osobitné podmienky
tykajtice sa tohto oprdvnenia;
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e¢) datum, od ktorého sa tkony preberanej spolocnosti pova-
Zujl na Gcely G¢tovnictva za tkony preberajicej spolo¢nosti;

f) prava poskytnuté preberajicou spolo¢nostou majitelom akeif
s osobitnymi prdvami a majitefom inych cennych papierov
ako akcif alebo navrhnuté opatrenia, ktoré sa ich tykajd;

g) akdkolvek osobitnd vyhoda poskytnutd znalcom uvedenym
v ¢lanku 10 ods. | a ¢lenom spravnych, riadiacich, dozor-
nych alebo kontrolnych organov spolo¢nosti podielajiicich
sa na zluceni.

Cldnok 6

Névrh zmluvy o zliceni sa musi zverejnit spésobom pred-
pisanym pravnymi predpismi kazdého clenského Stitu
v sdlade s ¢ldinkom 3 smernice 2009/101/ES pre kazdd zo
spolo¢nosti podielajiicich sa na zli¢eni minimdlne mesiac
pred ditumom stanovenym na valné zhromazdenie, ktoré md
o nom rozhodnut.

Ktordkolvek zo spolo¢nosti podielajicich sa na zliceni je
vylatd z poziadavky na zverejnenie ustanovenej v ¢lanku 3
smernice 2009/101ES, ak v nepretrzitom obdobi za¢inajicom
najneskor jeden mesiac pred diiom urcenym ako defi konania
valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodnif o ndvrhu zmluvy
o zlaleni, a konciacom najskdér po ukonéeni tohto valného
zhromazdenia, spristupni verejnosti bezplatne ndvrh zmluvy
o zlceni na svojej internetovej stranke. Clenské $tity nepod-
mienia tdto vynimku inymi poziadavkami a obmedzeniami, ako
sa tie, ktoré s potrebné na zarucenie bezpecnosti internetovej
stranky a pravosti dokumentov, a moézu ukladat takéto pozia-
davky alebo obmedzenia len v rozsahu, v ktorom st primerané
na dosiahnutie tychto cielov.

Odchylne od druhého odseku tohto ¢lanku mozu ¢lenské Staty
pozadovat, aby sa zverejnenie uskuto¢nilo prostrednictvom
centralnej elektronickej platformy uvedenej v ¢lanku 3 ods. 5
smernice 2009/101/ES. Clenské Stity mozu alternativne poza-
dovat, aby sa takéto zverejnenie uskuto¢nilo na akejkolvek inej
internetovej stranke, ktort urcili na tento tcel. Ak clenské 3tity
vyuziji jednu z uvedenych moznosti, zabezpecia, aby spolo¢-
nosti za takéto zverejnenie neplatili osobitné poplatky.

Ak sa pouzije ind internetovd strdnka ako centrdlna elektronickd
platforma, zverejni sa na centralnej elektronickej platforme
odkaz, ktory umozni pristup na tdto internetovi stranku, najne-
skor jeden mesiac pred dnom urenym ako dent konania
valného zhromazdenia. Sicastou tohto odkazu je aj datum
zverejnenia navrhu zmluvy o zliceni na internetovej stranke
a odkaz je pristupny verejnosti bezplatne. Spolo¢nosti neplatia
za zverejnenie osobitné poplatky.

Zékaz vyzadovat od spolo¢nosti osobitné poplatky za zverej-
nenie, ktory je ustanoveny v trefom a Stvrtom odseku, nemd

vplyv na moznost ¢lenskych $tatov preniest naklady tykajiice sa
centralnej elektronickej platformy na spolocnosti.

Clenské §tity mozu pozadovat od spolocnosti, aby pocas urdi-
tého obdobia po uskuto¢neni valného zhromazdenia ponechali
informdcie na svojich internetovych strankach alebo pripadne
na centralnej elektronickej platforme alebo inej internetovej
strinke uréenej dotknutym clenskym $tdtom. Clenské Stdty
mozu urcit dosledky docasného prerusenia pristupu na interne-
tovi stranku alebo do centrdlnej elektronickej platformy sposo-

beného technickymi alebo inymi faktormi.

Cldnok 7

1. Zlacenie vyzaduje aspon schvilenie valnym zhromaz-
denim kazdej zo spolo¢nosti podielajiicich sa na zliceni. Pravne
predpisy clenskych stitov stanovia, Ze toto rozhodnutie
zasttipenych akcii alebo zastiipeného upisaného zdkladného
imania.

Pravne predpisy ¢lenského $tatu vsak moézu stanovit, Ze jedno-
ducha vicsina hlasov uvedenych v prvom pododseku stadi, ak je
zastipend najmenej polovica upisaného zdkladného imania.
Navyse, ak je to vhodné, uplatnia sa predpisy o zmendch spolo-
enskej zmluvy a stanov.

2. Ak je vydanych viac ako jeden druh akcii, rozhodnutie
tykajtice sa zliiCenia zdvisi od osobitného hlasovania akciondrov
kazdého druhu akcii, ktorych préva budd tymto tkonom
dotknuté.

3. Rozhodnutie sa vztahuje na schvdlenie ndvrhu zmluvy
o zlaceni a na schvalenie vietkych zmien spolocenskej zmluvy
a stanov, ktoré si zlicenie vyzaduje.

Cldnok 8

Pravne predpisy ¢lenského $tdtu nemusia vyzadovat schvélenie
zli¢enia na valnom zhromazdeni preberajicej spolo¢nosti, ak
st splnené nasledujice podmienky:

a) zverejnenie ustanovené v ¢lanku 6 sa musi uskutocnit
v pripade preberajicej spolo¢nosti najmenej jeden mesiac
pred ddtumom stanovenym na valné zhromazdenie spolo¢-
nosti alebo spolo¢nosti, ktoré si preberané a ktoré maja
rozhodnit o ndvrhu zmluvy o zldéeni;

b) najmenej jeden mesiac pred ddtumom uvedenym v pismene
a) musia mat vSetci akciondri preberajiicej spolo¢nosti
moznost nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢lanku
11 ods. 1 v sidle preberajiicej spolo¢nosti;
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¢) jeden alebo viac akciondrov preberajicej spolo¢nosti, ktor
vlastnia isté minimdlne percento upisaného zdkladného
imania, musia mat moZnost zvolat valné zhromaZdenie
preberajicej spolo¢nosti, aby rozhodlo o schvéleni zldéenia.
Toto minimalne percento nesmie byt stanovené na viac ako
5 %. Clenské stity mozu vsak vynat akcie bez hlasovacieho
prava z tohto vypoctu.

Na tcely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2,
3 a4

Clanok 9

1.  Spravne alebo riadiace orgdny kazdej spolocnosti podiela-
jucej sa na zlaceni musia vypracovat podrobnt pisomnii spravu,
ktord vysvetluje ndvrh zmluvy o zldleni a pojedndva o jej
pravnom a ekonomickom zdklade, najmi o vymennom pomere
akecif.

Uvedend sprava musi tak isto uviest vSetky tazkosti, ktoré
vznikli pri hodnoteni.

2. Spravne alebo riadiace orgdny kazdej spolo¢nosti podiela-
jucej sa na zliceni s povinné informovat valné zhromazdenie
svojej spolo¢nosti a spravne alebo riadiace orgdny ostatnych
spolo¢nosti podielajiicich sa na zldceni, aby mohli informovat
valné zhromazdenie ich spolo¢nosti o kazdej dolezitej zmene
aktiv a pasiv, ku ktorej doslo medzi dfiom pripravy ndvrhu
zmluvy o zli¢eni a dilom konania valnych zhromazden,
ktoré rozhoduji o névrhu zmluvy o zldéeni.

3. Clenské stity mozu urcit, Ze sprava uvedend v odseku 1
afalebo informécie uvedené v odseku 2 sa nevyzaduju v pripade,
ked sa na tom dohodli akciondri a majitelia ostatnych cennych
papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie prdvo, a vsetkych
spolo¢nosti podielajtcich sa na zliceni.

Cldnok 10

1. Jeden alebo viac nezdvislych expertov vymenovanych
alebo schvialenych stdom alebo spravnym organom preskiimaji
ndvrh zmluvy o zldéeni a vypracuji pisomni spravu pre akcio-
nérov kazdej zo spolo¢nosti podielajiicich sa na zltceni. Pravne
predpisy ¢lenského $titu mozu stanovit vymenovanie jedného
alebo viacerych nezévislych expertov pre vsetky spolocnosti
podielajice sa na zliceni, ak také vymenovanie vykond sad
alebo spravny organ na spolo¢nii Ziadost tychto spolo¢nosti.
Tito nezavisli experti mozu, v zdvislosti od pravnych predpisov
kazdého clenského S$titu, byt fyzickymi alebo pravnickymi
osobami alebo spolo¢nostami.

2.V sprave uvedenej v odseku 1 nezdvisli experti v kazdom
pripade uvedd, & podla ich ndzoru je vymenny pomer akcif
primerany. Vo vyhldseni uvedd aspon:

a) metodu alebo metddy pouzité na stanovenie navrhovaného
vymenného pomeru akcii;

b) ¢i tato metdda alebo metddy st primerané v danom pripade,
hodnoty, ku ktorym sa dospelo pouzitim kazdej z tejto
metdd, vyjadrenie k pomernej zdvaznosti pripisovanej jedno-
tlivym metédam pri stanoveni hodnoty, o ktorej sa
rozhodlo.

Sprava musi taktieZ uviest vsetky tazkosti, ktoré vznikli pri
hodnoteni.

3. Kazdy nezavisly expert je opravneny ziskat od spolo¢nosti
podielajucich sa na zliceni vietky dolezité informdcie
a dokumenty, aby vykonal vietky nutné preskimania.

4. Nevyzaduje sa ziadne preskiimanie ndvrhu zmluvy
o zliifeni ani pisomnd sprdva nezdvislého experta, ak sa tak
dohodli vetci akciondri a majitelia inych cennych papierov,
s ktorymi je spojené hlasovacie privo, kazdej zo spolocnosti,
ktoré sa podielaji na zldceni.

Clanok 11

1. Vsetci akciondri majii mat moznost nahliadnut v sidle
najmenej jeden mesiac pred ditumom stanovenym na valné
zhromazdenie, ktoré méd rozhodnit o ndvrhu zmluvy
o zlceni, s tymito dokumentmi:

a) ndvrh zmluvy o zldceni;

b) rocné Gctovné zdvierky a vyrocné sprivy zlucovanych
spolo¢nosti za predchddzajtce tri Gi¢tovné obdobia;

¢) tam, kde je to vhodné, priebeznd G¢tovnd zdvierka zostavend
ku diiu, ktory nesmie predchddzat prvému diu treticho
mesiaca, ktory predchddza ditumu ndvrhu zmluvy
o zltceni, ak sa poslednd riadna G¢tovnd zdvierka vztahovala
k G¢tovnému obdobiu, ktorého koniec predchddza o viac
nez Sest mesiacov tomuto diu;

d) tam, kde je to vhodné, spravy spravnych orgdnov alebo
riadiacich orgdnov spolo¢nosti podielajicich sa na zliceni
uvedené v ¢lanku 9;

e) pripadne spravy uvedené v ¢lanku 10 ods. 1.

Priebeznd Gctovnd zdvierka sa na ucely pismena c) prvého
pododseku nevyzaduje, ak spolo¢nost zverejiiuje polro¢nii
finan¢nd spravu podla ¢ldnku 5 smernice Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2004/109/ES =z 15. decembra 2004
o harmonizécii poziadaviek na transparentnost v suvislosti
s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu (1), a ddva ju k dispozicii
akciondrom podla tohto odseku. Navyse, clenské Stity mozu
stanovit, Ze priebeznd G¢tovnd zdvierka sa nevyzaduje, ak sa
tak dohodli v3etci akciondri a majitelia ostatnych cennych
papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, a vsetkych
spolo¢nosti podielajtcich sa na zliceni.

(") U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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2. Priebezné uctovné zdvierky podla odseku 1 prvého
pododseku pism. ¢) musia byt spracované pouzitim rovnakych
metdd a rovnakej Struktiiry ako poslednd ro¢nd stvaha.

Priavne predpisy ¢lenského Stdtu mozu stanovit, Ze:

a) nie je potrebné vykonat novad fyzickd inventarizaciu;

b) ocenenia uvedené v poslednej stivahe sa zmenia len
v rozsahu v akom odrdzaji dcétovnictvo, napriek tomu
vSak treba brat do dvahy:

— odpisy, oprdvky a rezervy,

— vyznamné zmeny v redlnej hodnote nevyplyvajiice
z Gctovnictva.

3. Kazdy akciondr md pravo na zdklade Ziadosti bezplatne
ziskat Gplné kopie dokumentov uvedenych v odseku 1,
pripadne ich casti.

Ak akcionar sthlasil s tym, Ze spolo¢nost moze vyuzivat elek-
tronické prostriedky informovania, takéto képie mozno
poskytnit pomocou elektronickej posty.

4. Spolo¢nost je vynatd z poziadavky poskytnit na nahliad-
nutie dokumenty uvedené v odseku 1 v mieste jej sidla
v pripade, ak v nepretrzitom obdobi zalinajicom najneskor
jeden mesiac pred dilom urCenym ako den konania valného
zhromazdenia, ktoré md rozhodnit o ndvthu zmluvy
o zliceni, a kon¢iacom po ukonceni valného zhromazdenia,
uverejni tieto dokumenty na svojej internetovej stranke. Clenské
§tity nepodmienia tdto vynimku inymi poZiadavkami
a obmedzeniami, ako st tie, ktoré sii potrebné na zarucenie
bezpecnosti internetovej stranky a pravosti dokumentov,
a mozu ukladat takéto poziadavky alebo obmedzenia len
v rozsahu, v ktorom st primerané na dosiahnutie tychto cielov.

Odsek 3 sa neuplatiuje v pripade, ak internetova strinka umoz-
fiuje akciondrom stiahnut si a vytlacit dokumenty uvedené
v odseku 1 pocas celého obdobia uvedeného v prvom podod-
seku tohto odseku. V tomto pripade vsak clenské $tity mozu
stanovit, Ze spolo¢nost poskytne akciondrom tieto dokumenty
na nahliadnutie v mieste jej sidla.

Clenské $tity mozu pozadovat od spolo¢nosti, aby pocas uréi-
tého obdobia po uskuto¢neni valného zhromazdenia ponechali
informdcie na svojich internetovych strankach. Clenské stity
mozu urcit dosledky docasného prerusenia pristupu na interne-
tova stranku sposobeného technickymi alebo inymi faktormi.

Cldnok 12

Ochrana prdv zamestnancov kazdej zo spolo¢nosti podielaj-
cich sa na zldéeni sa spravuje smernicou 2001/23/ES.

Cldnok 13

1. Prdvne predpisy clenskych Stitov musia stanovit prime-
rany systém ochrany zdujmov veritelov spolocnosti podielaji-
cich sa na zla¢eni, pohladdvky ktorych vznikli pred zverejnenim
ndvrhu zmluvy o zliceni a neboli splatné v Case tohto zverej-
nenia.

2. Na tento ucel pravne predpisy ¢lenského Stitu minimdlne
stanovia, Ze tito veritelia si oprdvneni ziskat primerané zaruky,
ak finan¢nd situdcia spolo¢nosti podielajicich sa na zlaceni
vyzaduje tGto ochranu a ak tito veritelia este nedisponuja taky-
mito zdrukami.

Clenské stty stanovia podmienky ochrany uvedené v odseku 1
a v prvom pododseku tohto odseku. Clenské 3tity v kazdom
pripade zabezpecia, aby mali veritelia pravo poZziadat prislusny
spravny alebo sidny orgdn o primerané zdruky, ak veritelia
vierohodne preukdzu, ze v dosledku zlG¢enia st ohrozené ich
pohladavky a spolo¢nost im neposkytla primerané zaruky.

3. Této ochrana moze byt odlisnd pre verite[ov preberajiicej
spolocnosti a veritelov preberanej spolo¢nosti.

Cldnok 14

Bez toho, aby to boli dotknuté predpisy o kolektivnom vykone
ich prav, ¢lanok 13 sa uplatni aj na majitelov dlhopisov spolo¢-
nosti podielajiicich sa na zliceni s vynimkou pripadov, ked
zltcenie schvilili na schodzi majiteflov dlhopisov, ak je takd
schodza stanovend vndtro§ttnymi prdvnymi predpismi alebo
ak zlacenie schvdlili jednotlivo majitelia dlhopisov.

Cldnok 15

Majitelia inych cennych papierov, s ktorymi st spojené osobitné
prava a ktoré nie st akciami, musia v preberajicej spolo¢nosti
dostat prdva minimdlne rovnocenné pravam, ktoré mali
v preberanej spolo¢nosti, pokial zmenu tychto prav neschvalila
schodza majitelov tychto cennych papierov, ak je takd schodza
stanovend vnutrodtatnymi pravnymi predpismi alebo jednotlivo
majitelia tychto cennych papierov, alebo pokial majitelia nie st
opravneni, aby preberajiica spolocnost odkupila spdt ich cenné
papiere.
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Cldnok 16

1. Ak prévne predpisy clenského $titu nestanovia stdnu
alebo spravnu preventivnu kontrolu zdkonnosti zldéenia, alebo
ak sa takd kontrola nevztahuje na vSetky pravne tkony vyza-
dované na zlicenie, musia byt tradne osvedené zdpisnice
z valnych zhromazdeni, ktoré rozhoduji o zlGéeni, a ak je to
vhodné, zmluva o zlG¢eni nasledujiica po takych valnych zhro-
mazdeniach. Ak zlticenie nemusia schvdlit valné zhromazdenia
vietkych spolocnosti podielajiicich sa na zliceni, musi byt
tiradne spisany a osvedéeny ndvrh zmluvy o zliceni.

2. Notar alebo orgdn prislusny pre spisanie dokumentu
a vydanie Gradného osvedenia musi preskiimat a potvrdit exis-
tenciu a platnost pravnych tkonov a splnenie nalezitosti vyza-
dovanych od spolo¢nosti, pre ktort uvedeny notar alebo organ
kond, a tiez existenciu a platnost ndvrhu zmluvy o zliceni.

Cldnok 17

Pravne predpisy clenskych Stitov stanovia den, ku ktorému
nadobudne zlicenie Gcinnost.

Cldnok 18

1. Zlicenie musi byt zverejnené spdésobom predpisanym
pravnymi predpismi kazdého clenského S$titu v sdlade
s clankom 3 smernice 2009/101/ES samostatne pre kazda
spolocnost podielajicu sa na zlaceni.

2. Preberajiica spolo¢nost moze sama zabezpecit splnenie
nalezitosti zverejnenia vztahujiice sa k preberanej spolocnosti
alebo preberanym spolo¢nostiam.

Cldnok 19

1. Zlacenie ma tieto pravne dosledky, ktoré nastant sticasne:

a) prechod imania preberanej spolo¢nosti na preberajiicu
spolo¢nost, a to tak vo vzfahoch medzi nimi navzdjom,
ako aj vo vztahoch k tretim osobdm;

=z

akciondri preberanej spolo¢nosti sa stavaji akciondrmi
preberajtcej spolocnosti;

¢) preberand spolo¢nost zanikd.

2. Akcie preberajicej spolo¢nosti sa nevymiefiajii za akcie
preberanej spolo¢nosti, ktoré st vo vlastnictve:

a) preberajiicej spolo¢nosti alebo osoby, ktord kond vo
vlastnom mene na acet preberajiicej spolo¢nosti, alebo

b) preberanej spolo¢nosti alebo osoby, ktord kond vo vlastnom
mene na Gcet preberanej spolo¢nosti.

3. Predchddzajicim nie st dotknuté pravne predpisy clen-
skych $tatov, ktoré vyzaduji splnenie osobitnych nélezitosti
na ucinnost prevodu urcitych aktiv, prdv a pasiv nadobtdanej
spolo¢nosti vodi tretim osobdm. Nadobudajiica spolo¢nost
moze splnif tieto ndleZitosti sama, pravne predpisy ¢lenskych
$tatov vSak mozu povolit nadobtidanej spolo¢nosti, aby pokra-
¢ovala v plneni tychto ndleZitosti po obmedzené obdobie, ktoré
nemdze, s vynimkou vynimoé¢nych pripadov, byt stanovené na
dlhsie ako na $est mesiacov po nadobudnuti G¢innosti zlicenia.

Clanok 20

Prévne predpisy ¢lenskych $tdtov stanovia aspon pravidld upra-
vujiice  obéianskopravnu  zodpovednost  ¢lenov  spravnych
orgdnov alebo riadiacich orgdnov preberanej spolo¢nosti voci
akciondrom tejto spolo¢nosti, vo vztahu k pochybeniu na strane
¢lenov tychto orgdnov pri priprave a realizdcii zlicenia.

Clanok 21

Pravne predpisy clenskych $titov stanovia aspon obciansko-
pravau zodpovednost nezavislych expertov za vypracovanie
sprav uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 v mene preberanej spolo¢-
nosti vo¢i akciondrom tejto spolo¢nosti, a to vo vztahu
k pochybeniu na strane tychto expertov pri vykone ich povin-
nosti.

Cldnok 22

1.  Prévne predpisy clenskych $tdtov mozu ustanovit neplat-
nost zlicenia len v silade s tymito podmienkami:

a) neplatnost musi vyslovend rozhodnutim sidu;

b) zlcenie, ktoré nadobudlo Gcinnost podla ¢lanku 17, mozno
vyhldsit za neplatné len vtedy, ak neexistovala zZiadna stidna
alebo sprévna preventivna kontrola jeho zdkonnosti alebo ak
nebolo tradne osvedcené, alebo ak sa ukdzalo, Ze rozhod-
nutie valného zhromazdenia je neplatné & napadnutelné
podla vnitrostitnych prévnych predpisov;

¢) konanie o neplatnosti nemozno zacat neskor ako Sest
mesiacov po ditume, kedy sa zlicenie stalo Gcinnym voci
osobdm namietajicim neplatnost, alebo ak boli nedostatky
odstranené;

d) ak je mozné napravit nedostatok, kvoli ktorému mozno
vyslovit neplatnost zlGcenia, prislusny sid poskytne
dotknutym spolo¢nostiam lehotu na jeho odstranenie;

¢) rozhodnutie sidu, v ktorom bola vyslovend neplatnost
zlG¢enia, sa zverejni sposobom stanovenym v pravnych
predpisoch kazdého clenského statu v silade s ¢lankom 3
smernice 2009/101/ES;
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f) ak pravne predpisy clenského Stitu povolujii tretej osobe
napadnut také rozhodnutie, moze tak uvedend osoba ucinit
len v priebehu Siestich mesiacov od zverejnenia rozhodnutia
podla smernice 2009/101/ES;

g) samotnym rozhodnutim, ktorym bola vyslovend neplatnost
zlGi¢enia, nie je dotknutd Gcinnost zdvizkov na tarchu alebo
v prospech preberajicej spolo¢nosti, ktoré vznikli od nado-
budnutia G¢innosti zlicenia do zverejnenia rozhodnutia
sady;

h) spolo¢nosti podielajiice sa na zliceni st spolocne
a nerozdielne zodpovedné za zdvizky preberajiicej spolo¢-
nosti uvedené v pismene g).

2. Pravne predpisy ¢lenského stitu mozu odchylne od usta-
noveni odseku 1 pism. a) stanovit, Ze neplatnost zlicenia
vyslovi spravny orgdn, ak sa proti takémuto rozhodnutiu
mozno odvolat na sid. Ustanovenia odseku 1 pism. b) a d)
aZ h) sa primerane uplatnia na spravny organ. Takéto konanie
o neplatnosti nemozno zacat viac ako Sest mesiacov po nado-
budnuti G¢innosti zlicenia.

3. Pravne predpisy clenského $titu o neplatnosti zlicenia
vyslovenej v rdmci inej ako stidnej alebo spravnej preventivnej
kontroly zékonnosti nie st dotknuté.

KAPITOLA 1V
SPLYNUTIE
Clanok 23

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 12 a 13 smernice
2009/101/ES, sa na splynutie uplatnia clanky 5, 6 a 7
a ¢lanky 9 az 22 tejto smernice. Na tieto Gcely ,spolo¢nost
podielajtca sa na zldceni“ a ,preberand spolocnost* znamenaji
zanikajicu spolo¢nost a ,preberajiica spolo¢nost“ znamend
novozalozent spolo¢nost.

Clanok 5 ods. 2 pism. a) tejto smernice sa uplatni aj na novo-
zaloZend spolo¢nost.

2. Naévrh zmluvy o splynuti a, ak s obsiahnuté v osobitnom
dokumente, spolocenskd zmluva alebo ndvrh spolocenskej
zmluvy a stanovy alebo ndvrh stanov novozaloZenej spolo¢nosti
sa schvdlia na valnom zhromaZzdeni kazdej zo zanikajicich
spolo¢nosti.

KAPITOLA V

ZLUCENIE JEDNEj SPOLOCNOSTI S INOU, KTORA VLASTNI
90 % ALEBO VIAC JEJ AKCIf

Cldanok 24

Pre spolocnosti, ktoré sa spravuji ich pravom, upravia ¢lenské
Staty postup, ktorym sa jedna alebo viac spolo¢nosti zrusi bez

likviddcie a prevedd svoje imanie na ind spolocnost, ktord je
majitefom v3etkych ich akcii a ostatnych cennych papierov,
s ktorymi je spojené pravo hlasovat na valnom zhromazdeni.
Na tento postup sa uplatnia ustanovenia kapitoly III. Clenské
Staty vSak nesmu ulozit poziadavky stanovené v ¢lanku 5 ods. 2
pism. b), ¢) a d), v cldnkoch 9 a 10, v ¢ldnku 11 ods. 1 pism. d)
ae), v clanku 19 ods. 1 pism. b) a v ¢lankoch 20 a 21.

Cldnok 25

Clenské $tity nesmd uplatiiovat ¢lénok 7 na postupy uvedené
v ¢lanku 24, ak sa splnené tieto podmienky:

a) zverejnenie podla clanku 6 sa vykond vo vzfahu ku kazdej
spolo¢nosti podielajiicej sa na zliiCeni najmenej jeden mesiac
predtym, ako zli¢enie nadobudne G¢innost;

=z

najmenej jeden mesiac pred tym, ako zliicenie nadobudne
ucinnost, vietci akciondri preberajticej spolo¢nosti musia mat
moznost nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢ldnku 11
ods. 1 pism. a), b) a ¢) v sidle spolo¢nosti;

¢) musi sa uplatnit ¢ldnok 8 prvy odsek pism. c).

Na ucely pismena b) prvého odseku tohto ¢lanku sa uplatni
¢ldnok 11 ods. 2, 3 a 4.

Cldnok 26

Clenské staty mozu uplatnit ¢lanky 24 a 25 na postup, ktorym
sa jedna alebo viac spolo¢nosti zrusi bez likvidicie a prevedi
svoje imanie na ind spolo¢nost, ak vietky akcie a ostatné cenné
papiere uvedené v clanku 24 preberanej spolo¢nosti alebo
spolo¢nosti vlastni preberajiica spolocnost afalebo osoby,
ktoré vlastnia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene,
ale na dcet tejto spolo¢nosti.

Cldnok 27

Ak zlacenie vykond spolo¢nost, ktord vlastni 90 % alebo viac,
nie vSak vietky akcie a ostatné cenné papiere, s ktorymi je
spojené hlasovacie prdvo na valnych zhromazdeniach prebe-
ranej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti, nesmt ¢lenské 3taty vyza-
dovat schvilenie zlicenia valnym zhromazdenim preberajiicej
spolo¢nosti, ak st splnené tieto podmienky:

a) zverejnenie podla cldnku 6 sa vykond, pokial ide
o preberajicu spolo¢nost, najmenej jeden mesiac pred
ddtumom stanovenym na valné zhromaZzdenie preberanej
spolo¢nosti alebo preberanych spolo¢nosti, kde sa ma
rozhodniit o navrhu zmluvy o zldceni;



29.4.2011

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 110/9

b) najneskor jeden mesiac pred ditumom uvedenym v pismene
a) musia mat vietci akciondri preberajicej spolo¢nosti pravo
moznost nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢lanku 11
ods. 1 pism. a), b) a v pripade potreby v ¢lanku 11 ods. 1
pism. ¢), d) a €) v mieste sidla spolo¢nosti;

¢) musi sa uplatnit ¢ldnok 8 prvy odsek pism. c).

Na dcely pismena b) prvého odseku tohto ¢ldnku sa uplatni
¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.

Cldnok 28

Clenské $tity nesmd uplatiiovat poziadavky uvedené v ¢ldnkoch
9, 10 a 11 v pripade zlicenia v zmysle ¢linku 27, ak si
splnené tieto podmienky:

a) mensinovi akciondri preberanej spolo¢nosti majt pravo, aby
boli ich akcie odkiipené preberajiicou spolo¢nostou;

b) ak uplatnia toto pravo, maji ndrok na protiplnenie zodpo-
vedajice hodnote ich akcif;

¢) v pripade nezhody ohladne protiplnenia musi byt umoz-
nené, aby hodnotu odmeny urcil sid alebo spravny organ
urCeny ¢lenskym Stdtom na tento tcel.

Clensky §tét nemusi uplatiovat prvy odsek, ak jeho prédvne
predpisy opraviiuju preberajiicu spolo¢nost k tomu, aby bez
predchddzajticej verejnej ponuky na prevzatie od vietkych maji-
telov zostdvajtcich cennych papierov spolocnosti alebo spolo¢-
nosti, ktord ma byt prebrand alebo ktoré maji byt prebrané,
pozadovala, aby jej tieto cenné papiere predali za primerani
cenu pred zldcenim.

Cldnok 29

Clenské $tity mozu uplatiiovat clanky 27 a 28 na postupy,
ktorymi sa jedna alebo viac spolo¢nosti zrusi bez likviddcie
a prevadzaju svoje imanie na ind spolo¢nost, ak 90 % alebo
viac, nie vSak vSetky akcie a dalSie cenné papiere uvedené
v Clanku 27 preberanej spolocnosti alebo preberanych spoloc-
nost{ vlastni preberajiica spolo¢nost afalebo osoby, ktoré
vlastnia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene, ale na
ticet preberajicej spolo¢nosti.

KAPITOLA VI

DALSIE POSTUPY POVAZOVANE ZA ZLUCENIE ALEBO
SPLYNUTIE

Clanok 30

Ak v pripade jedného z postupov uvedenych v ¢ldnku 2 privne
predpisy clenského $tdtu povoluji, aby doplatok v peniazoch
prekrocil 10 %, uplatnia sa kapitoly IIl a IV a clanky 27, 28
a 29.

Clanok 31

Ak prévne predpisy ¢lenského statu povoluji jeden z postupov
uvadzanych v clankoch 2, 24 a 30 bez toho, aby vsetky
z preberanych spolo¢nosti takto zanikli, uplatni sa kapitola III
s vynimkou ¢ldnku 19 ods. 1 pism. c), kapitola IV alebo kapi-
tola V.

KAPITOLA VII
ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 32

Smernica 78/855/EHS, zmenend a doplnend aktmi uvedenymi
v Casti A prilohy I, sa tymto zruSuje bez toho, aby bola
dotknutd povinnost ¢lenskych $titov tykajica sa lehot na trans-
poziciu tych smernic do vnatrostatneho prava, ktoré st uvedené
v Casti B prilohy I

Odkazy na zruent smernicu sa povazuji za odkazy na tdto
smernicu a zneji v silade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe
IL

Cldnok 33

Tato smernica nadobudda G¢innost 1. jula 2011.

Clanok 34

Tato smernica je ur¢end clenskym Stitom.

V Strasburgu 5. aprila 2011

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOHA 1

CAST A
ZruSend smernica so zoznamom neskorSich zmien a doplneni

(v zmysle ¢lanku 32)

Smernica Rady 78/855/EHS
(U. v. ES L 295, 20.10.1978, s. 36).

Priloha I bod III ¢ast C Aktu o pristiipeni z roku 1979
(U. v. ES L 291, 19.11.1979, s. 89).

Priloha [ bod II pism. d) Aktu o pristipeni z roku 1985
(U. v. ES L 302, 15.11.1985, 5. 157).

Priloha [ bod XI ¢ast A bod 3 Aktu o pristipen{ z roku 1994
(U. v. ES C 241, 29.8.1994, s. 194).

Priloha II bod 4 ¢ast A bod 3 Aktu o pristiipeni z roku 2003
(U. v. EU L 236, 23.9.2003, s. 338).

Smernica Rady 2006/99/ES Iba odkazy na smernicu
(U. v. EU L 363, 20.12.20006, s. 137). 78/855/EHS v ¢lanku 1 a v
Casti A bode 3 prilohy.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/63/[ES Iba ¢ldnok 2.
(U. v. EU L 300, 17.11.2007, s. 47).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/109/ES Iba ¢ldnok 2.
(U. v. EU L 259, 2.10.2009, s. 14).

CAST B

Zoznam lehdt na transpoziciu do vndtrostitneho priva

(v zmysle clanku 32)

Smernica Lehota na transpoziciu
78/855/EHS 13. oktober 1981
2006/99/ES 1. janudr 2007
2007/63[ES 31. december 2008
2009/109/ES 30. jan 2011
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PRILOHA II

Tabulka zhody

Smernica 78/855/EHS Této smernica
¢lanok 1 ¢lanok 1
¢lanky 2 az 4 clanky 2 az 4
clanky 5 az 22 clanky 5 az 22
clanok 23 ods. 1 ¢lanok 23 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 23 ods. 2 ¢clanok 23 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 23 ods. 3 ¢clanok 23 ods. 2
clanky 24 az 29 clanky 24 az 29
¢lanky 30 az 31 ¢lanky 30 az 31
¢lanok 32 —
— ¢lanok 32
— clanok 33
¢lanok 33 ¢lanok 34
— priloha I

— priloha 1I




