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NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (ES) €. 1060/2009
zo 16. septembra 2009

o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zreteflom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmd na jej clanok 95,

so zretefom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (2),

konajiic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (3),

kedze:

ey

Ratingové agentiry zohravaji vyznamnu tlohu na globél-
nych trhoch s cennymi papiermi a bankovych trhoch, lebo
ich averové ratingy pouZzivaji investori, vypoZiciavatelia
a vlddy v rdmci prijimania informovanych investi¢nych
a finan¢nych rozhodnuti. Uverové institdcie, investi¢né fir-
my, poistovne, poistovacie podniky, zaistovne, podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych pa-
pierov (PKIPCP) a intiticie zamestnaneckého dochodko-
vého zabezpelenia mozu tieto iverové ratingy pouzivat
ako referenciu na vypocet svojich kapitdlovych poziada-
viek na tcely platobnej schopnosti alebo na vypocet rizik
svojej investi¢nej ¢innosti. Uverové ratingy majti nasledne

(") Stanovisko z 13. médja 2009 (zatial neuverejnené v Gradnom vestni-

ku).

(® U.v.EUC 115, 20.5.2009, s. 1.
(%) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 23. aprila 2009 (zatial neuve-
rejnené v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. jila 2009.

vyrazny vplyv na fungovanie trhov a na presvedcenie a do-
veru investorov a spotrebitelov. Preto je dolezité, aby sa ra-
tingové ¢innosti vykondvali v stilade so zdsadami integrity,
transparentnosti, zodpovednosti a dobrého riadenia s cie-
lom zabezpecit, aby boli vysledné Gverové ratingy pouzi-
vané v Spolodenstve nestranné, objektivne a primeranej
kvality.

V stcasnosti ma vicsina ratingovych agentdr svoje ustre-
die mimo Spolocenstva. Vicsina clenskych $titov neregu-
luje <¢innosti ratingovych agentdr ani podmienky
vyddvania tverovych ratingov. Napriek ich velkému vy-
znamu pre fungovanie finan¢nych trhov podlichaji ratin-
gové agentdry pravnym predpisom Spolocenstva len
v obmedzenych oblastiach, menovite smernici Eurdpske-
ho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim dovernych informécif a o ma-
nipuldcii s trhom (#). Okrem toho sa na ratingové agentd-
ry vztahuje aj smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢in-
nosti tGverovych intittcii (°) a smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jana 2006 o kapi-
tdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institacii (%). Preto je dolezité ustanovit pravidla, ktoré za-
bezpedia, Ze vietky verové ratingy, ktoré vydavaja ratin-
gové agentiry zaregistrované v Spolocenstve, si primerane
kvalitné a vyddvané ratingovymi agenttirami podla pris-
nych poziadaviek. Komisia bude pokracovat v spolupraci
so svojimi medzindrodnymi partnermi, aby zabezpecila
konvergenciu pravidiel, ktoré sa uplatiiujii na ratingové
agentdry. Malo by byt mozné vynat urcité centrdlne ban-
ky, ktoré vydavaji Gverové ratingy, z rozsahu pdsobnosti
tohto nariadenia za predpokladu, Ze spliiaji prisluiné
uplatnitelné podmienky, ktoré zabezpecuji nestrannost
a integritu ich ratingovych ¢innosti a ktoré st rovnako
prisne ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

(*) U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.

¢) U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.
(¢) U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SK:PDF
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(3)  Toto nariadenie by nemalo vytvarat vieobecnt povinnost,
aby finan¢né nastroje alebo finan¢né zavizky podliehali ra-
tingom podla tohto nariadenia. Najmi by nemalo zavizo-
vat podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) definované v smernici Rady
85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (1) alebo institiicie zamestna-
neckého dochodkového zabezpecenia definované v smer-
nici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna
2003 o ¢innostiach a dohlade nad institGciami zamestna-
neckého dochodkového zabezpecenia (2), aby investovali
iba do finan¢nych néstrojov, ktoré maji rating podla toh-
to nariadenia.

(4)  Toto nariadenie by v ziadnom pripade nemali vytvarat vse-
obecnii povinnost pre finan¢né institdcie alebo investorov,
aby investovali len do cennych papierov, ktorych prospekt
bol zverejneny podla smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie (?) a nariadenia Komisie
(ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva
smernica 2003/71/ES, pokial ide o informdcie obsiahnuté
v prospekte, ako aj ich formadt, uvddzanie odkazov a uve-
rejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (%) a ktoré
podliehaju ratingom podla tohto nariadenia. Toto nariade-
nie by okrem toho nemalo vyzadovat od emitentov alebo
pontkajucich alebo osob Ziadajiicich o povolenie na ob-
chodovanie na regulovanom trhu, aby ziskali tiverové ra-
tingy pre cenné papiere, ktoré podliehaji povinnosti
zverejnit prospekt podla smernice 2003/71/ES a nariade-
nia (ES) & 809/2004.

(5)  Akykolvek prospekt zverejiovany podla smernice
2003/71/ES a nariadenia (ES) ¢. 809/2004 by mal obsaho-
vat zretelné a neprehliadnutelné informdcie o tom, ¢i tve-
rovy rating pre prislusné cenné papiere vydala ratingova
agenttra so sidlom v Spolodenstve a zaregistrovand v si-
lade s tymto nariadenim. Ziadne z ustanovenf tohto naria-
denia by vSak nemalo brénit osobdm zodpovednym za
zverejiiovanie prospektu podla smernice 2003/71/ES a na-
riadenia (ES) ¢. 809/2004 v tom, aby do prospektu za-
hrnuli vecné informdcie vratane dverovych ratingov
vydanych v tretich krajinach a stvisiacich informacii.

(6)  Ratingové agentidry by mali vyddvat dverové ratingy a vy-
kondvat ratingové ¢innosti; ratingové agentury by tiezZ mali
mat moznost na profesiondlnom zdklade vykondvat do-
plnkové ¢innosti. Vykondvanie doplnkovych ¢innosti by
nemalo ohrozit nestrannost a integritu ratingovych cin-
nosti ratingovych agentar.

M U.v.ESL375,31.12.1985, s. 3. Smernica nahradend s G¢innostou od
1. jala 2011 smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES
(pozri stranu 32 tohto tradného vestnika).

() U.v.EUL 235, 23.9.2003, s. 10.

() U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64.

(*) U.v.EUL 149, 30.4.2004, s. 1.

)

(10)

(11)

Toto nariadenie by sa malo vztahovat na tverové ratingy
vyddvané ratingovymi agentirami zaregistrovanymi
v Spolocenstve. Hlavnym cielom tohto nariadenia je
chranit stabilitu finanénych trhov a investorov. Uverové
bodovanie, systémy tiverového bodovania a podobné hod-
notenia tykajiice sa povinnosti spotrebitela a obchodnych
alebo odvetvovych vztahov by nemali patrit do rozsahu
posobnosti tohto nariadenia.

Ratingové agentlry by na dobrovolnom zdklade mali
uplatiiovat Kodex zdkladov spravania pre ratingové agen-
tary, ktory vydala Medzindrodnd organizicia komisii pre
cenné papiere (kodex IOSCO). V roku 2006 Komisia v oz-
ndmeni o ratingovych agenttirach (°) vyzvala Vybor eurdp-
skych regulacnych orgdnov cennych papierov (CESR),
zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77/ES (¢), aby moni-
toroval dodrziavanie kédexu IOSCO a kazdoroc¢ne o tom
podéval spravu Komisii.

Eurdpska rada 13. a 14. marca 2008 schvilila stibor zdve-
rov, ktoré reagujii na hlavné slabiny zistené vo finanénom
systéme. Jednym z cielov bolo zlepsit fungovanie trhov
a stimula¢nych Struktar vratane dlohy ratingovych
agentur.

Usudzuje sa, Ze ratingové agentiry na jednej strane vo svo-
jich Gverovych ratingoch nezareagovali dostato¢ne véas na
zhor3ujice sa trhové podmienky a na druhej strane ne-
upravili dostatocne vcas svoje Gverové ratingy po pre-
hlbeni krizy na trhu. Toto zlyhanie mézu najlepsie napravit
opatrenia vztahujice sa na konflikty zdujmov, kvalitu tve-
rovych ratingov, transparentnost ratingovych agentar, ich
vntitorné riadenie a dohlad nad ¢innostami ratingovych
agent(r. PouZivatelia tiverovych ratingov by sa nemali sle-
po spoliehat na tiverové ratingy, ale by mali maximalne
starostlivo vykondvat vlastnii analyzu, a ak sa spoliehajii na
tieto Gverové ratingy, vidy postupovat s primeranou ndle-
zitou odbornou starostlivostou (due diligence).

Je potrebné ustanovit spolo¢ny rdmec na zlep$enie kvality
tverovych ratingov, najmi kvality tverovych ratingov,
ktoré pouzivaja prisluiné finan¢né institiicie a osoby pod-
liehajtice harmonizovanym pravidldm Spolocenstva. V pri-
pade neexistencie takéhoto spolo¢ného rdmca existuje
riziko, Ze ¢lenské Staty budd na vnutrostatnej drovni priji-
mat odchylné opatrenia, ¢o by malo priame negativne do-
sledky a vytvaralo prekdzky pre riadne fungovanie
vnitorného trhu, kedZze ratingové agentiry vyddvajiice
tiverové ratingy pre finan¢né institticie v Spolo¢enstve, by
v roznych ¢lenskych statoch podliehali roznym pravidlam.
Okrem toho by odchylné poziadavky na kvalitu tiverovych
ratingov mohli viest k roznym trovniam ochrany investo-
rov a spotrebitelov. Pouzivatelia by mali mat aj moznost
porovnat Gverové ratingy vyddvané v Spolocenstve s tve-
rovymi ratingmi, ktoré sa vydavaji na medzindrodnej
arovni.

¢) U.v.EU C 59, 11.3.2006, s. 2.

(%) U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:SK:PDF
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(12) Toto nariadenie by nemalo ovplyvilovat pouZivanie tve- (18)  Ratingova agentdra, ktord potvrdila tiverové ratingy vyda-
rovych ratingov inymi osobami ako tymi, na ktoré sa toto né v tretej krajine, by mala byt plne a bezpodmienecne
nariadenie vztahuje. zodpovednd za tieto potvrdené Gverové ratingy a za spl-
nenie prislusnych podmienok uvedenych v tomto

nariadeni.

(13)  Je Ziaduce ustanovit, aby sa iverové ratingy vydavané v tre-
tich krajinich mohli pouzivat na regulacne Ucely v Spolo-
censtve za predpokladu 7e Splna 1 pOZIadavky] ktore Su (19) Toto nariadenie by sa nemalo VZfahOVaf na ﬁVerOVé ratin-
rovnako prisne ako poziadavky stanovené v tomto naria- gy, ktoré ratingové agenttra vyddva na zéklade individudl-
deni. Tymto nariadenim sa zavaddza rezim potvrdzovania, nej objednédvky a p95k¥tujfi V}/’,IUéne osqbe, .ktoré si iFh
ktory umozni ratingovym agenttiram so sidlom v Spolo- ol?)e,dxtlala, a 1,<tore nie st urcené na zverejnenie alebo dis-
enstve a zaregistrovanym v stlade s jeho ustanoveniami tribuciu na zéklade predplatného.
potvrdzovat tverové ratingy vydavané v tretich krajindch.

Pri Pogvrdzovan.f ﬁvergw;’mh r}atlngov' Vydévap’}'l ch M tretvfch (20)  Investi¢ny prieskum, investicné odportcania a iné stano-

krajindch by ratingové agentiiry mali stanovit a priebezne viskd tykajtice sa hodnoty alebo ceny finan¢ného nastroja

monitorovat, &i ratingové cinnosti, ktorych vysledkom je alebo finan¢ného zdvizku by sa nemali povazovat za Gve-

vydanie takéhoto verového ratingu, splnaju p021adavky rové ratingy.

na vyddvanie Gverovych ratingov, ktoré st rovnako prisne

a ktoré vedu k dosiahnutiu rovnakého ciela a praktickych

ti¢inkov ako poziadavky ustanovené v tomto nariadent. (21)  Nevyziadany dverovy rating, konkrétne Gverovy rating,
ktorého vydanie nie je iniciované na Ziadost emitenta ale-
bo hodnoteného subjektu by sa mal jasne identifikovat ako

(14) S cielom reagovat na obavy, Ze neexistencia sidla v Spolo- nevyZziadany a vhodnym sposobom by sa mal odliif od
Censtve by mohla byt vdznou prekdzkou t¢inného dohla- vyziadanych tdverovych ratingov.
du v najlepsom zdujme finan¢nych trhov v Spolocenstve,
by sa takyto rezim potvrdzovania mal zaviest pre ratingo-
vé agentary, ktoré st prepojené alebo tizko spolupracuji (22) Nato, aby sa ratingové agentiiry V}’h)’bah pripadnym kon-
s ratingovymi agentdrami sidliacimi v Spolo¢enstve. MozZe fliktom zdujmu, sustredujd sa v rdmci svojej odbornej Cin-
viak byt potrebné, aby sa poziadavka fyzickej pritomnosti nosti na vyddvanie verovych ratingov. Ratingovd
v Spolocenstve v niektorych pripadoch upravila, najmi agentura by nemfila mat dovqlene p oskytqvat konzyltftcne
v stvislosti s men3imi ratingovymi agenttirami z tretich alebo poridel}ske sluzby. Ratingova agentira .by najma ne-
krajin, ktoré nemajui zastdpenie ani poboc¢ku v Spolocen- malf‘ rob}t navrhy alel?o V}fda‘mf deorycan}a, pok.lal 1de’
stve. V pripade mensich ratingovych agentir by sa preto 0 nanh strukEurovan.eho 1’Cmanvcnehy0 ndstroja. Ratingové
mal zaviest osobitny rezim certifikcie za predpokladu, Ze agentury by viak mali mat moznost Roskytqvat dqplpko-
tieto agentdry nie sd systémovo dolezité pre financna sta- vé sluzby tam, kde nevznikajit moZné konflikty zdujmoy

€10 agentury 1ic s 2ystemo P . dévanim 0 ych ratingov.
bilitu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo via- S Vydavanim uverovyc 8
cerych ¢lenskych statoch.
(23)  Ratingové agentdry by mali pouzivat ratingové metodiky,
- - . ktoré st prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podlie-
(15)  Certifikdcia by sa mala umoznit po tom, ako Komisia sta- haji validdcii aj na zéklade primeranych historickych ski-
PR . . . . . ych historickych ska
1OV, €1 )€ pravily ramec a ramec dohladu danej tretej kr.a— senosti a spatného testovania. Tato poziadavka by vsak
Jiny roviocenny s poz %a(,iavka.ml tohto nar{adema. v Ziadnom pripade nemala poskytovat prislusnym orga-
Stanoveny m.echamzmus zisfovania rovnocennosti by ne- nom a clenskym stitom dovody na to, aby zasahovali do
mal .a.utomat’lcky p.oskyt(fvat pristup do SpOI?CenStY'f" ale obsahu tiverovych ratingov a metodik. Podobne poziadav-
kvalifikovanym ratingovym agentiram z tretich krajin by ka, aby ratingové agenttry revidovali tiverové ratingy mi-
mal umoziovat, aby boli posudzované na zaklade/kazde- nimdlne raz rocne, by nemala zbavit ratingové agenttiry
ho jednotlivého pripadu a aby sa im poskytla vynimka povinnosti nepretrzite Gverové ratingy monitorovat
z nicktorych organizacnych poZziadaviek na ratingové a podla potreby ich revidovat. Tieto poziadavky by sa ne-
agentiiry posobiace v Spolocenstve, a to aj poziadavky fy- mali uplatiiovat takym sposobom, aby branili vstupu no-
zickej pritomnosti v Spolocenstve. vych ratingovych agentir na trh.

(16)  V nariadeni by sa mala tiez ustanovit poziadavka, aby ra- (24) S cielom vyhybat sa ratingovym kompromisom by tvero-
tingova agentiira tretej krajiny spifiala kritérid, ktoré st vie- vé ratingy mali byt dobre podloZené a riadne odovodnené.
obecnymi predpokladmi integrity ratingovych cinnosti,
ktoré tito ratingovd agentira vykondva, a to s ciefom pred-
chédzat zasahovaniu do obsahu tverovych ratingov zo (25  Ratingové agenttiry by mali zverejiiovat informdcie o me-
strany prislusnych orgdnov a dalsich verejnych orgdnov todikdch, modeloch a kl¢ovych ratingovych vychodi-
tejto tretej krajiny a umoziiovat primerand politiku v ob- skdch, ktoré pouZivajii vo svojich ratingovych ¢innostiach.
lasti konfliktov zdujmov, rotdciu ratingovych analytikov Uroveii podrobnosti zverejfiovania informacif t)’kaJUUCh
a pravidelné a priebezné zverejiiovanie informacii. sa modelov by mala byt takd, aby poskytovala primerané

informdcie pouzivatelom Gverovych ratingov na tcely vy-
kondvania ich Vlastne] hibkovej analyzy pri posudzovam

(17)  Dalsim dolezitym predpokladom pre fungujdci rezim po- ¢i sa na tieto Gverové ratingy majti alebo nemaja spolie-

tvrdzovania a systém zistovania rovnocennosti je existen-
cia riadnych dohovorov o spoluprdci medzi prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych 3tatov a prislusnymi or-
ganmi zodpovednymi za ratingové agenttry tretich krajin.

hat. Zverejiiovanie informdcii tykajicich sa modelov by
viak malo byt také, aby neodhalovalo citlivé obchodné in-
formdcie alebo aby zdvaznym sposobom nebrénilo
inovdcii.
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(26)  Ratingové agentry by si mali vytvorit vhodné vnatorné (32) S cielom zohladnit osobitné podmienky ratingovych agen-
opatrenia a postupy pre zamestnancov a iné osoby zapo- tar, ktoré zamestndvaji menej ako 50 zamestnancov, by
jené do procesu udelovania Gverového ratingu, aby zabré- prislusné orgény v pripade, Ze s tieto ratingové agenttiry
nili konfliktu zdujmov, identifikovali, eliminovali alebo schopné preukdzat, Ze spliajii osobitné podmienky, mali
riadili a zverejiovali vetky konflikty zdujmov a v kazdom mat moznost oslobodit takéto ratingové agenttiry od nie-
momente zabezpecovali kvalitu, integritu a doslednost ktorych povinnosti ustanovenych v tomto nariadeni v sii-
procesu udelovania a revidovania Gverového ratingu. Me- vislosti s tlohou nezavislych c¢lenov rady, funkciou
dzi takéto opatrenia a postupy by mal patrit najma mecha- dodrziavania stladu a rotaénym mechanizmom. Prislusné
nizmus vnitornej kontroly a funkcia dodrziavania stladu. organy by predovsetkym mali preskiimat, ¢i velkost ratin-
govej agentdry bola uréend takym sposobom, aby sa ratin-
gové agentura alebo skupina ratingovych agentir vyhla
) ., , i P dodrziavaniu poziadaviek uvedenych v tomto nariaden.
(27)  Ratingové agentiry by sa mali vyhybat situdcidm, v kto- Uplatiiovanie tejto vynimky zo strany prislusnych orgdnov
rych dochddza ku konfliktom zdujmov, a tieto konflikty, ¢lenskych statov by sa malo uskutociiovat takym sposo-
ked su nevyhm’ltne, primerane rlf‘dlt’ aby sa Z?bezpecﬂg bom, aby sa zabrénilo riziku fragmentdcie vnatorného
ich nestrannost. Ratingové agentiiry by mali vcas zverej- trhu a aby sa zarucilo jednotné uplatiiovanie pravnych
fiovat konflikty zdujmov. Mali by viest aj evidenciu vSet- predpisov Spolocenstva.
kych vaznych hrozieb pre nestrannost ratingovej agentiry
a jej zamestnancov a inych osob zapojenych do procesu
udelovania Gverového ratingu, ako aj ochrannych opatreni
uplatiiovanych na zmiernenie tychto hrozieb.

(33)  Dlhodobé vztahy s tymi istymi hodnotenymi subjektmi
alebo ich spriaznenymi tretimi stranami by mohli narusit
nestrannost ratingovych analytikov a osob, ktoré schvalu-

(28)  Ratingovd agentiira alebo skupina ratingovych agentir by jl Gverové ratingy. Preto by tito analytici a tieto osoby mali
mala vykondvat opatrenia na zabezpecenie riadnej sprévy podliehat vhodnému mechanizmu roticie, ktorym by sa
a riadenia spolocnosti. Ratingovd agenttra alebo skupina zabezpeCovala postupnd zmena v analytickych timoch
ratingovych agentdr by pri urovani opatreni na zabezpe- a ratingovych vyboroch.
Cenie riadnej spravy a riadenia spolo¢nosti mala zohladrio-
vat potrebu zabezpecit, aby fiou vyddvané ratingy boli
nestranné, objektivne a mali primerant kvalitu.

(34)  Ratingové agenttry by mali zabezpecit, aby sa metodiky,

modely a klti¢ové ratingové predpoklady, ako st matema-
(29)  V snahe zabezpedit nestrannost procesu udelovania Gvero- tické alebo korela¢né predpoklady, pouzivané na urcova-
vého ratingu od obchodnych zdujmov ratingovej agentiry nie ratingu riadne udrziavali, aktualizovali a pravidelne
ako obchodnej spolo¢nosti by ratingové agenttiry mali za- komplexne revidovali a aby sa ich popisy zverejiiovali tak,
bezpecit, aby aspon jedna tretina ¢lenov, ale najmenej dva- aby bola moznd komplexnd revizia. V pripadoch, ked ne-
ja ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady boli nezavisli dostatok spolahlivych tdajov alebo zlozZitost $truktiiry no-
sposobom zhodnym s bodom 13 v oddiele III odportica- vého typu finanéného ndstroja, najmd Struktirovanych
nia Komisie 2005/162/ES z 15. februdra 2005 o dlohe finan¢nych ndstrojov, nastoluje vazne otdzky, ¢i moze ra-
riadiacich pracovnikov registrovanych spolo¢nosti s nevy- tingovd agentura vypracovat doveryhodny tiverovy rating,
konnymi alebo dozornymi opravneniami a o vyboroch vr- by ratingové agenttira nemala vydat dverovy rating alebo
cholového (dozorného) orgdnu (!). Okrem toho je stiahnut existujtci Gverovy rating. Zmeny v kvalite dostup-
potrebné, aby vicsina vrcholového manazmentu vrdtane nych informdcif, na zdklade ktorych sa monitoruje existu-
vietkych nestrannych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady jaci dverovy rating, by sa mali uverejnit spolu s touto
mala dostato¢né znalosti a skdsenosti z prislusnych obla- reviziou a pripadne s vykonanou dpravou tverového
sti finan¢nych sluzieb. Pracovnik pre dodrziavanie stladu ratingu.
by mal podavat pravidelné spravy o plneni svojich povin-
nosti vrcholovému manazmentu a nezavislym c¢lenom
spravnej alebo dozornej rady.

(35)  Nazabezpecenie kvality Gverovych ratingov by mala ratin-

govd agentura prijimat opatrenia, aby informdcie, ktoré

(30)  V snahe predist konfliktom zdujmov by odmenovanie ne- pouziva na pridelovanie Gverového ratingu, boli spolahli-
strannych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nemalo zé- vé. Na tento el modze ratingova agentdra okrem iného

visiet od hospodarskych vysledkov ratingovej agentary. predpokladat, Ze sa moze spolahnit na nezavisle audito-

vané finan¢né vykazy a zverejnené tdaje, overenie reno-

movanymi zlozkami tretich strdn, preskimanie ndhodne

(31)  Ratingova agenttra by mala na svoje tverové ratingové vybranych prijatych informcif ratingovou agentirou, ale-

Cinnosti pridelif dostatoény pocet zamestnancov s prime-
ranymi vedomostami a sktisenostami. Konkrétne by ratin-
govd agentlira mala zabezpecif, aby sa na vyddvanie,
monitorovanie a aktualizdciu Gverovych ratingov pridelili
dostato¢né ludské a finan¢né zdroje.

() U.v.EUL 52, 25.2.2005, s. 51.

bo na zmluvné ustanovenia jasne urcujiice zodpovednost
za hodnoteny subjekt alebo jeho spriaznené tretie strany,
ak st informdcie poskytnuté podla zmluvy vedome vy-
znamne nespravne alebo zavadzajtice, alebo ak hodnoteny
subjekt alebo jeho spriaznené tretie strany nekonajt s pri-
meranou nélezitou odbornou starostlivostou (due diligen-
ce), pokial ide o presnost informdcii podla definicie
v zmluvnych podmienkach.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:SK:PDF
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Tymto nariadenim nie je dotknutd povinnost ratingovych
agenttr chrénit pravo na stikromie fyzickych osob v stvi-
slosti so spracovanim osobnych tidajov v stlade so smer-
nicou Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46[ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spraco-
vani osobnych dajov a volnom pohybe tychto tdajov (?).

Je potrebné, aby ratingové agentiry vytvorili riadne postu-
py pre pravidelné revizie metodik, modelov a klticovych
ratingovych predpokladov, ktoré pouziva ratingova agen-
tira, aby nalezite odzrkadlovali meniace sa podmienky na
trhoch s podkladovymi aktivami. S cielom zabezpecit
transparentnost by sa vSetky zdsadné Gpravy metodik
a praktik, postupov a procesov ratingovych agenttr mali
zverejiiovat pred ich nadobudnutim d¢innosti, pokial si ex-
trémne trhové podmienky nevyziadajii okamzitd zmenu
tverového ratingu.

Ratingova agenttira by mala uvddzat upozornenie na aké-
kolvek prislusné riziko vritane analyzy citlivosti prislus-
nych predpokladov. V tejto analyze by sa malo vysvetlit,
ako mozu rozne smery trhového vyvoja, na zdklade kto-
rych sa postvaji parametre zabudované v modeli, ovplyv-
nit zmeny dverovych ratingov (napriklad volatilita).
Ratingovd agenttira by mala zabezpeit, aby boli informa-
cie o historickych $tandardnych mierach jej ratingovych
kategorii overitelné a meratelné a aby poskytovali dosta-
to¢ny zdklad pre zdujemcov na pochopenie historického
dodrziavania kazdej ratingovej kategérie a ¢i a ako sa ra-
tingové kategérie menili. Ak povaha tiverového ratingu
alebo iné okolnosti sposobia, Ze historickd Standardnd mie-
ra je nevhodnd, Statisticky neplatnd alebo inak moze zavd-
dzat pouzivatelov tverového ratingu, ratingova agenttra
by mala poskytnit vhodné vysvetlenie. Tieto informacie by
mali byt podla moZnosti porovnatelné so vietkymi existu-
jlcimi odvetvovymi vzormi, aby pomohli investorom po-
rovnat vykonnost ratingovych agentr.

S ciefom posilnit transparentnost Gverovych ratingov a pri-
spiet k ochrane investorov by CESR mal viest centralny re-
gister, v ktorom by sa mali uchovdvat informécie
o vykonoch ratingovych agentdr v minulosti a informacie
o averovych ratingoch vydanych v minulosti. Ratingové
agenttiry by mali do tohto registra poskytovat informacie
v $tandardizovanej forme. CESR by mal tieto informdcie
spristupriovat verejnosti a mal by kazdoro¢ne uverejiiovat
zhrnutie obsahujiice informdcie o hlavnych udalostiach.

Za ur¢itych okolnosti mézu mat Struktiirované finan¢né
néstroje tcinky, ktoré sa odlisuji od tradi¢nych korporat-
nych dlhovych néstrojov. Pre investorov moze byt zavd-
dzajiice uplatiovat rovnaké ratingové kategérie na oba
druhy ndstrojov bez dalSicho vysvetlenia. Ratingové agen-
tiry maja zohravat vyznamnu dlohu v zvySovani informo-
vanosti pouzivatelov dverovych ratingov o 3pecifikdch
Struktiirovanych finan¢nych produktov vo vztahu k tradic-
nym. Ratingové agenttry by preto mali jasne odliSovat ra-
tingové kategorie pouzivané pri ratingu Struktdrovanych

() U.v.ESL 281,23.11.1995, s. 31.

(41)

(42)

(44)

(45)

(46)

finan¢nych nastrojov na jednej strane od ratingovych ka-
teg6rii pouzivanych v pripade inych finanénych néstrojov
alebo finan¢nych zavizkov na druhej strane tym, Ze k ra-
tingovej kategérii pridajii zodpovedajtici symbol.

Ratingové agentidry by mali prijimat opatrenia, aby sa ne-
dostali do situdcii, v ktorych emitenti vyZaduji predbezné
ratingové hodnotenie daného $truktirovaného finan¢né-
ho néstroja od viacerych ratingovych agentar, aby nasli td,
ktora pre navrhovant struktiru pontka najlepsi rating. Aj
emitenti by sa mali vyhybat pouZzivaniu takychto postupov.

Ratingova agenttira by mala viest evidenciu metodiky pre
tverové ratingy a pravidelne aktualizovat jej zmeny, ako aj
evidenciu podstatnych prvkov dialégu medzi ratingovym
analytikom a hodnotenym subjektom alebo jeho spriazne-
nymi tretimi stranami.

V snahe zabezpecit vysokid droven dovery investorov
a spotrebitelov vo vntitorny trh by ratingové agentury, kto-
ré vydévaju Gverové ratingy v Spolocenstve, mali podlie-
hat  registrdcii. Takdto registrdcia je hlavnym
predpokladom na to, aby ratingové agenttiry vydavali Gve-
rové ratingy urcené na pouzitie na regulacné acely v Spo-
lo¢enstve. Preto je potrebné ustanovit harmonizované
podmienky a postupy na udelovanie, pozastavovanie
a odobratie tejto registracie.

Tymto nariadenim by sa nemal nahradit ustanoveny pro-
ces uzndvania externych ratingovych agentir (External
Credit Assessment Institutions — ECAI) v stilade so smer-
nicou 2006/48/ES. ECAL ktoré s uz v Spolocenstve uz-
nané, by mali poziadat o registriciu v stlade s tymto
nariadenim.

Ratingova agentira zaregistrovand prislusnym orgdnom
daného c¢lenského 3tatu by mala mat povolené vydavat
tverové ratingy v celom Spolocenstve. Preto je nevyhnut-
né zaviest jednotny registratny postup pre kazda ratingo-
vl agenttru, ktord je platnd v celom Spolocenstve.
Registrdcia ratingovej agenttiry by mala nadobudniit t¢in-
nost vtedy, ked nadobudne G¢innost rozhodnutie o regis-
trécii vydané prislusnym orgdnom domovského clenského
§tdtu  podla  prislusnych  vnitrostitnych  pravnych
predpisov.

Na predkladanie ziadost o registraciu treba zriadit jediny
vstupny bod. CESR by mal dostdvat Ziadosti o registraciu
a efektivne informovat prislusné organy vo vsetkych ¢len-
skych §tatoch. CESR by mal tiez poskytovat odporticanie
prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu v stvis-
losti s kompletnostou Ziadosti. Preskiimanie Ziadosti o re-
gistraciu by mal vykonat na vnitrostatnej drovni prislusny
kompetentny orgdn. Na to, aby sa prislusné organy mohli
efektivne zaoberat ratingovymi agentdrami, by tieto orgd-
ny mali vytvorit opera¢ntl siet (kolégid) podporovana efek-
tivnou infrastruktiirou informaénych technol6gii. CESR by
mal zriadif podvybor $pecializovany na oblast Gverovych
ratingov kazdej z tried aktiv, ktort hodnotia ratingové
agentdry.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=11&jj=23&type=L&nnn=281&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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(47)  Niektoré ratingové agentury sa skladaji z niekolkych prav- modelu a modelu dohladu nad finanénym odvetvim v Spo-

(48)

(49)

(50)

nych subjektov, ktoré spolu tvoria skupinu ratingovych
agentar. Pri registracii kazdej z ratingovych agentur, ktoré
st sticastou takejto skupiny, by mali prislusné organy do-
tknutych ¢lenskych $tatov koordinovat preskiimanie Zia-
dosti, ktoré predloZia ratingové agentiry patriace do tej
istej skupiny, ako aj rozhodovanie tykajice sa schvdlenia
registracie. Malo by sa v3ak umoznit odmietnut registraciu
ratingovej agenttiry v rdmci skupiny ratingovych agentdr,
ak takdto ratingové agentira nesplila poziadavky na regis-
traciu, zatial o ostatni ¢lenovia takejto skupiny splnaja
vSetky poziadavky na registriciu podla tohto nariadenia.
KedZze kolégiu by nemala byt zverend pravomoc vyddvat
pravne zdvdzné rozhodnutia, kazdy prislusny orgdn do-
movskych clenskych 3tdtov ¢lenov skupiny ratingovych
agenttr by mal v savislosti s ratingovou agenttirou so sid-
lom na tzemi dotknutého ¢lenského statu vydat samostat-
né rozhodnutie.

Kolégium prislusnych orgdnov by malo predstavovat efek-
tivnu platformu na vymenu informdcif v oblasti dohladu
medzi prislusnymi orgdnmi, koordindciu ich ¢innosti
a opatreni dohladu potrebnych na vykon tG¢inného dohla-
du nad ratingovymi agentirami. Kolégium prislusnych or-
ganov by malo najmi ulahcovat monitorovanie plnenia
podmienok v oblasti potvrdzovania tGverovych ratingov
vydavanych v tretich krajindch, certifikdcie, zmlav o out-
sourcingu, ako aj oslobodzovania ratingovych agenttr od
povinnost{ podla tohto nariadenia. Cinnosti kolégia pri-
slusnych orgdnov by mali prispievat k harmonizovanému
uplatiiovaniu pravidiel podla tohto nariadenia a k zjedno-
covaniu postupov v oblasti dohladu.

S cielom zlepsit praktickd koordindciu ¢innosti kolégia by
si ¢lenovia kolégia mali z vlastnych radov vybrat sprostred-
kovatela. Sprostredkovatel by mal predsedat zasadnutiam
kolégia, pisomne pre kolégium ustanovit mechanizmy ko-
ordindcie a koordinovat jeho opatrenia. Pocas procesu re-
gistrdcie by mal sprostredkovatel posudzovat potrebu
predlzit lehotu preskiimania Ziadosti, koordinovat toto
preskiimanie a nadvazovat kontakt s CESR.

Komisia zriadila v novembri 2008 skupinu na vysokej
tirovni, ktord preskiima budticnost eurdpskej truktary do-
hladu v oblasti finan¢nych sluzieb vritane tGlohy CESR.

Sucasna Struktara dohladu by sa nemala povazovat za dl-
hodobé riesenie pre dohlad nad ratingovymi agenttirami.
Kolégid prislusnych organov, ktoré by mali zracionalizo-
vat spoluprdcu pri Cinnostiach dohladu a konvergenciu
v tejto oblasti v Spolocenstve, st vyznamnym krokom
vpred, ale nemozu nahradit vietky vyhody konsolidovanej-
Sicho dohladu nad odvetvim tiverového ratingu. Kriza na
medzindrodnych finanénych trhoch jasne ukazala, Ze je
vhodné lepsie preskiimat potrebu rozsiahlych reforiem re-
gula¢ného modelu a modelu dohladu nad finan¢nym od-
vetvim v Spolodenstve. S ciefom dosiahnut potrebni
troven konvergencie a spoluprace v oblasti dohladu v Spo-
locenstve a podporit stabilitu finanéného systému si na-
liechavo potrebné daldie rozsiahle reformy regulacného

(52)

(54)

(55)

(56)
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locenstve, ktoré by mala urychlene predlozit Komisia, pri-
¢om primerane zohladni zdvery prezentované 25. februdra
2009 skupinou odbornikov, ktort viedol Jacques de Laro-
siere. Komisia by mala ¢o najskor, v kazdom pripade vsak
do 1. jula 2010, podat spravu Eurépskemu parlamentu,
Rade a inym dotknutym institicidm o vetkych zisteniach
v tejto stvislosti a mala by pripadne predlozit legislativny
navrh, ktory bude potrebny na rieSenie zistenych nedostat-
kov tykajiicich sa mechanizmov koordindcie a spoluprace
v oblasti dohladu.

Za vyznamné zmeny podmienok prvotnej registracie ra-
tingovej agentdry by sa mali povaZovat okrem iného aj
podstatné zmeny v rezime potvrdzovania ratingov, mecha-
nizmy outsourcingu, ako aj otvdranie a zatvdranie
pobodiek.

Dohlad nad ratingovou agenttirou by mal vykonavat pri-
slusny orgdn domovského clenského stitu v spolupraci
s prislusnymi orgdnmi ostatnych dotknutych clenskych
Statov za Gcasti prislusného kolégia a za primeranej tiCasti
CESR.

Schopnost prislusného organu domovského ¢lenského $td-
tu a dalsich clenov prislusného kolégia posudzovat a mo-
nitorovat, ¢i ratingovd agentira spliia povinnosti
ustanovené v tomto nariadeni, by nemala byt obmedzend
ziadnymi mechanizmami outsourcingu, do ktorych sa za-
pojila tdto ratingova agentiira. Zodpovednost ratingovej
agenttry za dodrziavanie vsetkych svojich povinnosti
podla tohto nariadenia zostdva v pripade vyuzitia mecha-
nizmov outsourcingu zachovand.

V snahe zachovat vysokd troveii dovery investorov a spo-
trebitelov a umoznit nepretrzity dohlad nad dverovymi ra-
tingmi vydanymi v Spolocenstve by sa od ratingovych
agenttr, ktorych ustredia sa nachddzaji mimo Spolocen-
stva, malo pozadovat vytvorenie dcérskej spolo¢nosti
v Spolocenstve, aby sa umoznil efektivny dohlad nad ich
¢innostami v Spolocenstve a efektivne vyuZzivanie rezimu
potvrdzovania ratingov. Mal by sa tiez podporovat prichod
novych aktérov na trh s ratingovymi agentdrami.

Prislusné orgdny by mali mat moznost vyuzivat pravomo-
ci vymedzené v tomto nariadeni vo vztahu k ratingovym
agentiram, osobdm zapojenym do ¢innosti ratingovych
agenttr, hodnotenym subjektom a spriaznenym tretim
strandm, tretim strandm, ktoré pre ratingové agentdry ex-
terne vykondvajii urcité funkcie alebo ¢innosti, ako aj inym
osobdm, ktoré sii inym spoésobom spriaznené alebo spoje-
né s ratingovymi agentdrami alebo ratingovymi ¢innosta-
mi. Takymito osobami by okrem iného mali byt akciondri
alebo ¢lenovia dozornej alebo spravnej rady ratingovych
agentdr a hodnotenych subjektov.

Ustanoveniami tohto nariadenia, ktoré sa tykaji poplatkov
za vykon dohladu, by nemali byt dotknuté prislusné usta-
novenia vnatrodtatnych pravnych predpisov upravujicich
poplatky za vykon dohladu alebo podobné poplatky.
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Vhodné je vytvorit mechanizmus na zabezpecenie efektiv-
neho presadzovania tohto nariadenia. Prislusné orgdny
¢lenskych $tdtov by mali mat k dispozicii nevyhnutné pro-
striedky, ktorymi sa zabezpeci, Ze ratingy vydavané v Spo-
lo¢enstve sa vydavajii v stlade s tymto nariadenim.
VyuzZivanie tychto opatreni v oblasti dohladu by sa malo
vzdy koordinovat s prislusnym kolégiom. Opatrenia ako
odobratie registrdcie alebo pozastavenie pouzivania tivero-
vych ratingov na regula¢né tcely by sa mali uplatiiovat vte-
dy, ked'sa povazuju za primerané vzhladom na zdvaznost
porusenia povinnosti vyplyvajticich z tohto nariadenia. Pri
vykone ich pravomoci v oblasti dohladu by prislusné or-
gany mali primerane zohladiovat zdujmy investorov a sta-
bilitu trhu. KedZe v procese vyddvania tiverovych ratingov
by sa mala zachovat nezdvislost ratingovej agenttry, pri-
slusné orgdny ani ¢lenské 3tity by nemali zasahovat, po-
kial'ide o podstatu tiverovych ratingov a metodik, ktorymi
ratingovd agenttira urCuje tiverové ratingy, aby sa zabrani-
lo ratingovym kompromisom. V pripade, Ze ratingova
agenttira je vystavend tlaku, mala by upovedomit Komisiu
a CESR. Komisia by mala na zdklade kazdého jednotlivého
pripadu posadit, ¢i je potrebné prijat dalie opatrenia proti
danému clenskému $tatu z dévodu nesplnenia povinnosti
podla tohto nariadenia.

Je ziaduce zabezpecit, aby sa rozhodovanie uvedené v tom-
to nariadeni zakladalo na dzkej spolupraci prislusnych
organov ¢lenskych tdtov a prijimanie rozhodnuti o regis-
tracii by sa malo preto zakladat na dohode. To je nevyh-
nutnym predpokladom efektivneho procesu registracie
a vykonu dohladu. Rozhodovanie by malo byt G¢inné,
rychle a zaloZené na vzdjomnej dohode.

V zéujme efektivnosti dohladu a zabrdnenia duplicite dloh
by prislusné orgdny ¢lenskych stitov mali spolupracovat.

Je tiez dolezité zabezpecovat vymenu informacii medzi pri-
slusnymi orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad ratingo-
vymi agentirami podla tohto nariadenia a prislusnymi
orgdnmi vykondvajiicimi dohlad nad finanénymi instita-
ciami v zmysle tohto nariadenia, najmi medzi prislusnymi
orgadnmi zodpovednymi za dohlad nad obozretnym pod-
nikanim alebo za finanént stabilitu v ¢lenskych Statoch.

Prislusné orgdny ¢lenskych Stdtov, ktoré nie st prislusny-
mi orgdnmi domovského ¢lenského statu, by mali mat
moznost zasiahnut a prijat vhodné opatrenia v oblasti do-
hladu po tom, ako informujii CESR a prislusny orgén do-
movského c¢lenského $titu a poradia sa s prislusnym
kolégiom, ak zistili, Ze registrovand ratingova agenttira,
ktorej ratingy sa pouZivaju na ich tzemi, porusuje povin-
nosti vyplyvajice z tohto nariadenia.

Ak sa v stivislosti s registraciou, jej certifikdciou alebo odo-
bratim, prijatim opatreni v oblasti dohladu alebo vykonom
pravomoci v oblasti dohladu neustanovuje v tomto naria-
deni osobitny postup, mali by sa uplatfiovat vnttrostitne
pravne predpisy upravujtice takéto postupy vratane jazy-
kovych rezimov, sluzobného tajomstva a zdkonnych
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profesiondlnych vysad, pricom préva ratingovych agenttr
a inych oso6b vyplyvajice z tychto pravnych predpisov by
nemali byt dotknuté.

Je potrebné zlepsit konvergenciu pravomoci, ktoré majii
prislusné orgdny k dispozicii, aby sa dosiahla rovnakd in-
tenzita presadzovania prava na celom vniitornom trhu.

CESR by mal zabezpecit jednotnost v uplatiovani tohto
nariadenia. Mal by zlepsit a ulah¢it spolupricu a koordind-
ciu prislusnych orgdnov v ¢innostiach dohladu a podla po-
treby vyddvat usmernenia. Preto by CESR mal ustanovit
mechanizmy medidcie a odbornej revizie, aby sa ulah¢il
jednotny pristup prislusnych orgénov.

Clenské staty by mali stanovit pravidld pre postihy uplat-
nitelné na porusenia ustanoveni tohto nariadenia a zabez-
pecit ich vykondvanie. Postihy by mali byt w¢inné,
primerané a odradzajtce a mali by sa vztahovat minimdl-
ne na pripady hrubého profesiondlneho pochybenia a ne-
dostatoc¢ne nélezitej odbornej starostlivosti (due diligence).
Clenské 3taty by mali mat moznost ustanovit sprdvne
a trestné sankcie. CESR by mal stanovit usmernenia o kon-
vergencii postupov tykajtcich sa takychto postihov.

Akdkolvek vymena alebo prenos informdcii medzi prislus-
nymi organmi, inymi tradmi, orgdnmi alebo osobami by
mala byt v stlade s pravidlami o prenose osobnych tidajov
ustanovenych v smernici 95/46/ES.

Toto nariadenie by malo ustanovit aj pravidld vymeny in-
formacii s prislusnymi orgdnmi v tretich krajinach, a to
najmd s tymi, ktoré st zodpovedné za dohlad nad ratingo-
vymi agentdrami zapojenymi do potvrdzovania ratingov
a certifikacie.

Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie pravnych pred-
pisov Spolocenstva, by sa kazdd zaloba proti ratingovym
agentdram v suvislosti s akymkolvek porusenim ustanove-
ni tohto nariadenia mala predlozit v silade s platnymi
vnutro§tatnymi pravnymi predpismi tykajicimi sa ob¢ian-

skych zalob.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tohto nariadenia by sa
mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28.juna 1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon
vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu (1).

Komisia by pri zohladneni medzindrodného vyvoja mala
byt predovSetkym splnomocnend menit a doplnat prilo-
hu I a I, v ktorej sa ustanovujii osobitné kritérid pre hod-
notenie ratingovej agenttry z hladiska dodrziavania jej
povinnosti v zmysle vnitornej organizécie, prevadzkovych
mechanizmov, pravidiel pre zamestnancov, prezentacie
tverovych ratingov a zverejiiovania informaci, ako aj de-
finovat alebo menit a dopliiat kritérid na stanovenie rov-
nocennosti ustanoveni tohto nariadenia s pravnym
ramcom tretich krajin v oblasti reguldcie a dohladu. Kedze
tieto opatrenia majt v§eobecnd pdsobnost a ich cielom je

() U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:SK:PDF
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zmenit nepodstatné prvky tohto nariadenia, okrem iného
jeho doplnenim o nové nepodstatné prvky, musia sa prijat
v stlade s regulaénym postupom s kontrolou ustanove-
nym v ¢lanku 5a rozhodnutia 1999/468|ES.

(72) S cielom zohladnit dal3i vyvoj na finan¢nych trhoch by Ko-
misia mala Eur6pskemu parlamentu a Rade predlozit spra-
vu, v ktorej zhodnoti uplatiiovanie tohto nariadenia, najma
regulacnd spolahlivost Gverovych ratingov, ako aj prime-
ranost odmeny, ktorti Gverovd ratingovd agentdra dostane
od hodnoteného subjektu. Komisia by mala na zéklade toh-
to hodnotenia predlozit prislusné legislativne navrhy.

(73)  Komisia by mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlo-
7it aj spravu, v ktorej zhodnoti stimuly pre emitentov, aby
Cast svojich ratingov ziskavali od ratingovych agentir usa-
denych v Spolocenstve, mozné alternativy k modelu ,emi-
tent plati“ vratane vytvorenia verejnej ratingovej agentry
Spolocenstva, ako aj konvergenciu vnitrodtitnych pravi-
diel tykajucich sa porusenia ustanoveni tohto nariadenia.
Komisia by mala na zdklade tohto hodnotenia predlozit
prislusné legislativne navrhy.

(74)  Komisia by mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlo-
zit aj spravu, v ktorej zhodnot{ vyvoj rdmca pre reguldciu
a dohlad nad ratingovymi agenttrami v tretich krajindch,
ako aj vplyv tohto vyvoja a prechodnych ustanoveni uve-
denych v tomto nariaden{ na stabilitu finan¢nych trhov
v Spolocenstve.

(75)  KedZe ciel tohto nariadenia, a to zabezpecit vysoku tro-
ven ochrany spotrebitelov a investorov ustanovenim spo-
lo¢ného ramca so zretelom na kvalitu Gverovych ratingov,
ktoré sa vyddvaji na vnitornom trhu, nemozno dostatoc-
ne dosiahnut na drovni samotnych ¢lenskych statov z do-
vodu nedostato¢nych vnutrostatnych pravnych predpisov
vych agentdr sidli mimo Spolocenstva, a preto ich mozno
lepsie dosiahnut na trovni Spolocenstva, Spolocenstvo
moZe prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 zmluvy. V stilade so zdsadou proporciona-
lity podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie nepresahuje
ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1
Predmet tipravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny regulacny pristup na zvy-
$enie integrity, transparentnosti, zodpovednosti, dobrého riade-
nia a spolahlivosti ratingovych ¢innosti, ktoré tak prispievaji ku
kvalite Gverovych ratingov vyddvanych v Spolocenstve, ¢im sa

prispieva k hladkému fungovaniu vnttorného trhu pri sicasnom
dosahovani vysokej tirovne ochrany spotrebitelov a investorov.
Stanovuji sa v iom podmienky vyddvania tverovych ratingov
a pravidld organizdcie a Cinnosti ratingovych agentir, aby sa
v praxi podporila ich nezdvislost a aby nedochddzalo ku konflik-
tom zaujmov.

Cldnok 2

Rozsah posobnosti

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na tiverové ratingy, ktoré si
vyddvané ratingovymi agentdrami zaregistrovanymi v Spolocen-
stve a ktoré si zverejiované alebo distribuované na zdklade
predplatného.

2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na:

a) sukromné averové ratingy vypracované na zdklade individu-
alnej objednédvky a poskytnuté vyluéne osobe, ktora si ich ob-
jednala, pricom nie st ur¢ené na zverejnenie alebo distribticiu
na zéklade predplatného;

b) dverové bodovanie, systémy tiverového bodovania alebo po-
dobné hodnotenia tykajice sa zdvizkov spotrebitela, ob-
chodnych alebo odvetvovych vztahov;

) uverové ratingy vypracované agentirami na podporu expor-
tu v sulade s bodom 1.3 Casti 1 prilohy VI k smernici
2006/48|ES alebo

d) averové ratingy, ktoré vypracovali centrdlne banky a ktoré:
i) nie su platené hodnotenym subjektom;
ii) nie st zverejnované;

i) st vydavané v sdlade so zdsadami, normami a postup-
mi, ktoré zabezpecuja primerant integritu a nestrannost
ratingovych ¢innosti v zmysle tohto nariadenia, a

iv) sa nevztahuji na finanéné néstroje vydané (emitované)
¢lenskymi $tatmi, v ktorych sa dané centrdlne banky
nachddzaju.

3. Ak ratingova agentira nevyddva iba tiverové ratingy uve-
dené v odseku 2, ziadost ratingovej agentiry o registraciu podla
tohto nariadenia je podmienkou jej uznania ako externej ratingo-
vej agentury (External Credit Assessment Institution — ECAI) v sti-
lade s ¢astou 2 prilohy VI k smernici 2006/48|ES.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie pismena d) od-
seku 2 moze Komisia na ziadost ¢lenského $tdtu a v stilade s re-
gulaénym postupom uvedenym v ¢lanku 38 ods. 3 a kritériami
uvedenymi v pismene d) odseku 2 tohto ¢lanku prijat rozhodnu-
tie o tom, Ze centrdlna banka patrf do rozsahu posobnosti uvede-
ného pismena a Ze jej tiverové ratingy st z tohto dovodu vynaté
z uplatiiovania tohto nariadenia.

Komisia na svojej internetovej stranke uverejni zoznam centrdl-
nych bank, ktoré patria do rozsahu posobnosti pismena d) odse-
ku 2 tohto ¢lanku.
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Cldnok 3

Vymedzenie pojmov
1. Na dGcely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto definicie:

a) lverovy rating” znamend ndzor tykajici sa Gverovej bonity
subjektu, dlhového alebo finan¢ného zdvizku, dlhovych cen-
nych papierov, prioritnych akcif a inych finan¢nych nastro-
jov, alebo emitenta takého dlhového alebo finanéného
zavazku, dlhovych cennych papierov, prioritnych akcif ale-
bo iného finan¢ného ndstroja vydany s pouzitim ustanove-
ného a definovaného klasifikacného systému ratingovych
kategorif;

b) ,ratingovd agentdra“ znamend pravnicka osobu, ktorej pred-
met ¢innosti zahffia vyddvanie tiverovych ratingov na profe-
siondlnom zdklade;

¢) ,domovsky ¢lensky stat“ znamend ¢lensky §tat, v ktorom mé
ratingova agenttra svoje registrované sidlo;

d) ,ratingovy analytik“ znamend osobu, ktord vykondva analy-
tické funkcie potrebné na vydanie tiverového ratingu;

e) ,hlavny ratingovy analytik“ znamend osobu, ktord v prvom
rade zodpovedad za vypracovanie Gverového ratingu alebo za
komunikdciu s emitentom v savislosti s konkrétnym tivero-
vym ratingom alebo vSeobecne v stvislosti s dverovymi ra-
tingmi finan¢nych néstrojov tohto emitenta a podla potreby
za pripravu odporiacani pre ratingovy vybor, ktoré sa tykaji
tohto ratingu;

f) ,hodnoteny subjekt“ znamend pravnickd osobu, ktorej tve-
rova bonita sa explicitne alebo implicitne hodnoti{ v tivero-
vom ratingu, ¢i uZ si tento Gverovy rating vyziadala alebo nie,
alebo ¢i poskytla na tento tverovy rating informdcie alebo
nie;

g) ,regulatné ticely” znamenaju vyuZivanie Gverovych ratingov
na konkrétny acel dodrziavania prava Spolocenstva, v zmy-
sle jeho uplatnenia vo vnitrostatnych pravnych predpisoch
¢lenskych Statov;

h) ,ratingové kateg6ria“ znamend ratingovy symbol, ako je pis-
meno alebo ¢iselny symbol, ku ktorému mozu byt pridané
identifika¢né znaky, pouzivany v Gverovom ratingu na po-
merné vyjadrenie rizika na rozliSenie roznych rizikovych
charakteristik druhov hodnotenych subjektov, emitentov a fi-
nanc¢nych ndstrojov alebo inych aktiv;

i) ,spriaznend tretia strana“ znamend povodcu, organizatora,
sponzora, poskytovatela sluzieb alebo akiikolvek int stranu,
ktord spolupracuje s ratingovou agenttrou v mene hodnote-
ného subjektu, vratane kazdej osoby priamo alebo nepriamo
prepojenej s hodnotenym subjektom prostrednictvom
kontroly;

j)  kontrola® znamend vztah medzi materskym podnikom
a dcérskou spolocnostou vymedzeny v ¢ldnku 1 smernice
Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych ac-
tovnych zdvierkach () alebo tizke prepojenie medzi akoukol-
vek fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

() U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1.

k) finan¢ny ndstroj“ znamend ktorykolvek z ndstrojov uvede-
nych v oddiele C prilohy I k smernici Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (2);

) ,struktirovany finan¢ny ndstroj“ znamend finan¢ny ndstroj
alebo iné aktivum, ktoré je vysledkom sekuritiza¢nej trans-
akcie alebo schémy uvedenej v bode 36 ¢lanku 4 smernice
2006/48/ES;

m) ,skupina ratingovych agentdr znamend skupinu podnikov
so sidlom v Spolocenstve, ktord pozostdva z materského
podniku a jeho dcérskych spolo¢nosti v zmysle ¢lankov 1 a 2
smernice 83/349/EHS, ako aj podnikov vzdjomne prepoje-
nych vztahom v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 smernice
83/349[EHS, a ktorej predmet Cinnosti zahfiia vyddvanie
tverovych ratingov. Na tcely ¢lanku 4 ods. 3 pism. a) zahf-
na skupina ratingovych agentur aj ratingové agenttiry so sid-
lom v tretich krajindch;

n) ,vrcholovy manazment“ znamend osobu alebo osoby, ktoré
skuto¢ne riadia obchodn ¢innost ratingovej agentary, a ¢le-
na alebo ¢lenov jej spravnej alebo dozornej rady;

o) ,ratingové ¢innosti“ znamenaji analyzu Gdajov a informdcif
a hodnotenie, schvalovanie, vyddvanie a revidovanie Gvero-
vych ratingov.

2. Na tcely pismena a) odseku 1 sa za uverové ratingy
nepovazuju:

a) odportcania v zmysle ¢lanku 1 ods. 3 smernice Komisie
2003/125[ES (3);

b) investiény prieskum v zmysle ¢ldnku 24 ods. 1 smernice
2006/73[ES (*) a iné formy vSeobecného odportcania, ako
napriklad ,kapit“, ,predat” alebo ,drzat, tykajtice sa transak-
cif s finanénymi néstrojmi alebo finan¢nych zévizkov, alebo

¢) stanoviska tykajiice sa hodnoty finan¢ného nastroja alebo fi-
nanéného zévizku.

Cldnok 4

Pouzitie Wiverovych ratingov

1. Uverové institticie definované v smernici 2006/48/ES, inve-
sti¢né spolocnosti definované v smernici 2004/39/ES, poistovne,
na ktoré sa vztahuje prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jila
1973 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprav-
nych opatren{ vztahujicich sa na zacatie a vykondvanie priame-
ho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (°), poistovne

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.

() U.v.EUL 339, 24.12.2003, s. 73.

() Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vyko-
ndva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smernice
(U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26).

() U.v.ESL 228, 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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definované v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/83[ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (1), za-
istovne definované v smernici Eurpskeho parlamentu a Rady
2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o zaisteni (2), podniky kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) definované v smernici 85/611/EHS a institticie zamest-
naneckého dochodkového zabezpedenia definované v smernici
2003/41/ES mozu na regulacné tcely pouzivat len Gverové ratin-
gy, ak st vydané ratingovymi agenttirami so sidlom v Spolo¢en-
stve a zaregistrovanymi v stlade s tymto nariadenim.

Ak prospekt zverejiiovany podla smernice 2003/71/ES a nariade-
nia (ES) ¢. 809/2004 obsahuje odkaz na tiverovy rating alebo tve-
rové ratingy, emitent ponukajici alebo osoba Ziadajtca
o povolenie na obchodovanie na regulovanom trhu zabezpeci,
aby tento prospekt obsahoval aj zretelné a neprehliadnutelné in-
formdcie o tom, ¢i tieto tiverové ratingy vydala ratingova agentu-
ra so sidlom v Spolocenstve a zaregistrovand v stlade s tymto
nariadenim.

2. Ratingovd agentira so sidlom v Spolocenstve a zaregistro-
vand v stlade s tymto nariadenim sa povaZuje za ratingovii agen-
tiru, ktord vydala dverovy rating, ak bol dverovy rating
zverejneny na internetovej stranke tejto ratingovej agentdry ale-
bo inym sposobom, alebo bol distribuovany na zdklade predplat-
ného a prezentovany a zverejneny v stlade s povinnostami
ustanovenymi v ¢lanku 10, pricom sa jasne uvddza, Ze tiverovy
rating je potvrdeny v stlade s odsekom 3 tohto ¢lanku.

3. Ratingova agenttra so sidlom v Spolocenstve a zaregistro-
vana v stlade s tymto nariadenim moze potvrdzovat Gverovy ra-
ting vydany v tretej krajine, iba ak ratingové ¢innosti, ktorych
vysledkom je vyddvanie takychto tiverovych ratingov, st v stlade
s tymito podmienkami:

a) ratingové ¢innosti, ktorych vysledkom je vydanie tiverového
ratingu, ktory sa md potvrdit, vykondva ciastocne alebo v ce-
lom rozsahu potvrdzujtca ratingova agenttira alebo ratingo-
vé agentlry, ktoré patria do rovnakej skupiny;

b) ratingovd agentira overila a je prislusnému orgdnu domov-
ského ¢lenského 3tatu schopnd priebezne preukazovat, ze vy-
kondvanie ratingovych ¢innosti ratingovou agenttirou z tretej
krajiny, ktorych vysledkom je vydanie Gverového ratingu,
ktory sa ma potvrdit, spliia poziadavky, ktoré st minimdlne
také prisne ako poziadavky stanovené v ¢ldnkoch 6 az 12;

¢) nie je obmedzend schopnost prislusného organu domovské-
ho ¢lenského $tatu potvrdzujiicej ratingovej agentiry alebo
kolégia prislusnych orgdnov uvedeného v clanku 29 (kolégi-
um) posudzovat a monitorovat, ¢i ratingovd agenttira so sid-
lom v tretej krajine spliia poziadavky uvedené v pismene b);

(1) U.v.ES L 345,19.12.2002, s. 1.
() U.v.EUL 323, 9.12.2005, s. 1.

d) ratingovd agentira na poziadanie spristupni prislusnému or-
ganu domovského ¢lenského $tatu vSetky informdcie po-
trebné na to, aby sa mu umoznilo priebezne vykonavat
dohlad nad dodrziavanim poziadaviek tohto nariadenia;

e) existuje objektivny dovod na to, aby bol Gverovy rating vy-
pracovany v tretej krajine;

f) ratingové agentdra so sidlom v tretej krajine md povolenie
alebo je zaregistrovand a podlicha dohladu v tejto krajine;

g) regulany rezim v uvedenej tretej krajine zabranuje prislus-
nym orgdnom a dal$im verejnym orgdnom tejto tretej kraji-
ny, aby zasahovali do obsahu dverovych ratingov
a metodik, a

h) existuje primerand dohoda o spolupréci prislusného orgdnu
domovského clenského $tatu potvrdzujiicej ratingovej agen-
tiry a prislusného orgdnu zodpovedného za ratingovii agen-
tiru so sidlom v tretej krajine. Prislusny orgdn domovského
¢lenského $tatu zabezpedi, Ze sa v takychto dohodéach o spo-
lupréci uvedie aspon:

i) mechanizmus vymeny informdcii medzi dotknutymi
prislusnymi orgdnmi a

ii) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti v oblasti dohla-
du s cielom umoznit prislusnému organu domovského
¢lenského $titu potvrdzujicej ratingovej agentdry mo-
nitorovat ratingové ¢innosti, ktorych vysledkom je prie-
bezné vydavanie potvrdenych dverovych ratingov.

4. Uverovy rating potvrdeny v stlade s odsekom 3 sa povazu-
je za Gverovy rating vydany ratingovou agentdrou so sidlom
v Spolocenstve a zaregistrovanou v stilade s tymto nariadenim.

Ratingovd agentura so sidlom v Spolocenstve a zaregistrovand
v stlade s tymto nariadenim nesmie pouzit potvrdenie so zdme-
rom vyhniit sa poziadavkdm stanovenym v tomto nariadent.

5. Ratingovd agenttira, ktord potvrdila tiverové ratingy vydané
v tretich krajindch v stlade s odsekom 3, zostdva plne zodpoved-
nd za takyto Gverovy rating, ako aj za splnenie podmienok sta-
novenych v tomto odseku.

6. Ak Komisia v stilade s clinkom 5 ods. 6 uznala, Ze pravny
ramec a rdmec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny s po-
ziadavkami tohto nariadenia a Ze mechanizmy spoluprice uve-
dené v clanku 5 ods. 7 st funkéné, ratingova agentdra
potvrdzujiica Gverové ratingy vydané v tejto tretej krajine uZz ne-
bude povinnd v pripade potreby overovat alebo preukazovat, ze
podmienka stanovend v pismene g) odseku 3 tohto ¢lanku je
splnend.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:SK:PDF
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Cldnok 5

Rovnocennost a certifikdcia na zdklade rovnocennosti

1. Uverové ratingy, ktoré sa tykajii subjektov so sidlom v tre-
tich krajindch alebo finan¢nych néstrojov vydanych v tretich kra-
jindch a ktoré vydala ratingova agenttira so sidlom v tretej krajine,
sa mozu v Spolocenstve pouzivat podla cldnku 4 ods. 1 bez toho,
aby boli potvrdené v stlade s ¢ldnkom 4 ods. 3, za predpokladu,
ze:

a) ratingovd agentira ma povolenie alebo je zaregistrovand
a podlicha kontrole v tejto tretej krajine;

b) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s od-
sekom 6 tohto ¢ldnku, pricom uznala, Ze pravny ramec a rd-
mec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny
s poziadavkami tohto nariadenia;

¢) dohovory o spoluprici uvedené v odseku 7 tohto ¢lanku st
funkéné;

d) Gverové ratingy vydané ratingovou agentiirou a ratingové
¢innosti tejto agentury nie su systémovo dolezité pre financ-
n stabilitu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo
viacerych ¢lenskych stitoch a

) ratingovd agentira je certifikovand v stilade s odsekom 2 toh-
to clanku.

2. Ratingovd agentdra uvedend v odseku 1 moze poziadat
o certifikdciu. Tato ziadost sa predlozi Vyboru eurépskych regu-
la¢nych orgdnov cennych papierov (CESR) v stlade s prislusnymi
ustanoveniami ¢ldnku 15. CESR do piatich pracovnych dni od
prijatia ziadosti o certifikdciu zasle tdto Ziadost prislusnym orgé-
nom vsetkych ¢lenskych $titov, pricom ich vyzve, aby zvazili
moznost stat sa ¢lenmi kolégia v stlade s kritériami uvedenymi
v clanku 29 ods. 3 pism. b). Prislusné orgdny, ktoré sa rozhodli,
Ze sa stanti ¢lenmi kolégia, to ozndmia vyboru CESR do desiatich
pracovnych dni od prijatia vyzvy CESR. Prislusné orgdny, ktoré
vykonaju ozndmenie CESR v stlade s tymto odsekom, sa stand
¢lenmi kolégia. CESR do dvadsiatich pracovnych dni od prijatia
ziadosti o certifikdciu vypracuje a uverejni na svojej internetovej
stranke zoznam prislusnych organov, ktoré st ¢lenmi kolégia.
Clenovia kolégia si do desiatich pracovnych dnf od uverejnenia
vybert sprostredkovatela v stilade s kritériami uvedenymi v ¢lan-
ku 29 ods. 5. Po vytvoreni kolégia sa zloZenie a fungovanie tohto
kolégia riadi ¢lankom 29.

3. Preskiimanie Ziadosti o certifikdciu podlieha postupu uve-
denému v ¢lanku 16. Rozhodnutie o certifikdcii sa zakladd na kri-
téridch stanovenych v pismendch a) az d) odseku 1 tohto ¢lanku.

Rozhodnutie o certifikdcii sa oznamuje a zverejiiuje v sulade
s ¢lankom 18.

4. Ratingovd agentira moZe tiez osobitne poziadat
o oslobodenie:

a) na zdklade okolnosti kazdého jednotlivého pripadu od po-
vinnosti dodrziavat niektoré alebo vetky poziadavky stano-
vené v oddiele A prilohy I a v ¢lanku 7 ods. 4, ak je tito
ratingova agentdra schopnd preukdzat, Ze poziadavky nie st

primerané vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost svo-
jej cinnosti, ako aj povahu a rozsah vyddvania tverovych
ratingov;

b) od poziadavky dodrziavat poziadavku fyzickej pritomnosti
v Spolocenstve, ak by takdto poziadavka bola vzhladom na
povahu, rozsah a komplexnost jej ¢innosti, ako aj povahu
a rozsah jej vydavania tverovych ratingov prili§ zatazujiica
a neprimerand.

Prislusné orgdny pri posudzovani takejto Ziadosti zohladiuji vel-
kost ratingovej agenttiry, ktord podala Ziadost, so zretelom na po-
vahu, rozsah a komplexnost jej ¢innosti, ako aj povahu a rozsah
vydévania jej Gverovych ratingov ako aj vplyv tverovych ratin-
gov vyddvanych touto ratingovou agentirou na finanéni stabili-
tu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo viacerych
¢lenskych Statoch. Na zdklade tohto postidenia mozu prislusné
organy udelif ratingovej agentre takito vynimku.

5. Rozhodnutia o vynimkdch podla odseku 4 tohto ¢lanku
podliehajd prislusnym ustanoveniam a postupom uvedenym
v ¢lanku 16, s vynimkou druhého pododseku odseku 7 uvedené-
ho ¢lanku. V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stale nedo-
speli k dohode o tom, ¢ sa danej ratingovej agenttre udeli
vynimka, sprostredkovatel prijme plne odévodnené rozhodnutie.

Na ucely certifikdcie vratane udelovania vynimiek a na téely do-
hladu sprostredkovatel vykonava dlohy prislusného orgdnu do-
movského ¢lenského $ttu, ak je to vhodné.

6.  Komisia moze v sulade s regulaénym postupom uvedenym
v ¢ldnku 38 ods. 3 prijat rozhodnutie o rovnocennosti, v ktorom
uvedie, Ze pravny ramec a rdmec dohladu danej tretej krajiny za-
bezpecuje, Ze ratingové agenttry, ktoré maji povolenie alebo st
zaregistrované v tejto tretej krajine, spliiaji pravne zdvizné po-
ziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami vyplyvajiicimi
z tohto nariadenia a ktoré podlichaji G¢innému dohladu a presa-
dzovaniu v tejto tretej krajine.

Pravny rimec a raimec dohladu tretej krajiny mozno povazovat za
rovnocenny s tymto nariadenim, ak splia aspon tieto podmienky:

a) ratingové agentiry v tejto tretej krajine podliehaji povolova-
niu alebo registrécii a sti predmetom priebezného ti¢inného
dohladu a presadzovania;

b) na ratingové agentiry v tejto tretej krajine sa vztahuja prav-
ne zdvdzné predpisy, ktoré sii rovnocenné s predpismi usta-
novenymi v ¢lankoch 6 az 12 a v prilohe [, a

¢) regula¢ny rezim v tejto tretej krajine zabranuje orgdnom do-
hladu a dal§im verejnym orgdnom tejto tretej krajiny, aby za-
sahovali do obsahu tverovych ratingov a metodik.

S cielom zohladnit vyvoj na finanénych trhoch Komisia blizsie
$pecifikuje alebo meni a dopliia kritérid stanovené v pism. a) az c)
druhého pododseku. Tieto opatrenia zamerané na zmenu a dopl-
nenie nepodstatnych prvkov tohto nariadenia sa prijimajii v su-
lade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 38
ods. 2.
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7. Sprostredkovatel vypracuje dohody o spoluprdci s prislus-
nymi zodpovednymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny ré-
mec a rdmec dohladu sa povazuje za rovnocenny s tymto
nariadenim v stlade s odsekom 6. V tychto dohodach sa stanovi
aspor:

a) mechanizmus vymeny informdcif medzi dotknutymi prislus-
nymi organmi a

b) postupy tykajiice sa koordindcie pri vykondvani ¢innosti
dohladu.

CESR koordinuje vypractivanie dohdd o spolupraci medzi prislus-
nymi orgdnmi ¢lenskych $tatov a prislusnymi zodpovednymi or-
ganmi tretich krajin, ktorych pravny rdmec a ramec dohladu sa
povazuje za rovnocenny s tymto nariadenim v sulade
s odsekom 6.

8. Clanky 20, 24 a 25 sa uplatfujd primerane na certifikované
ratingové agentury a na Gverové ratingy, ktoré vydavaju.

HLAVA I

VYDAVANIE UVEROVYCH RATINGOV

Cldnok 6

Nezévislost a vyhybanie sa konfliktom zdujmov

1. Ratingovd agentura prijima vietky potrebné opatrenia s cie-
lom zabezpecit, aby vydavanie Gverovych ratingov neovplyviio-
val Ziadny existujici alebo potencidlny konflikt zdujmov alebo
obchodny vztah, ktorého ti¢astnikom je ratingova agenttira vyda-
vajlica Gverovy rating, jej manazéri, ratingovi analytici, zamest-
nanci alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby ratingové
agenttira vyuziva alebo ktoré st pod jej kontrolou, alebo akakol-
vek osoba priamo alebo nepriamo s flou prepojend prostrednic-
tvom kontroly.

2. Na zabezpecenie stladu s odsekom 1 dodrziava ratingova
agentdra poziadavky vymedzené v oddieloch A a B prilohy 1.

3. Na zdklade zZiadosti ratingovej agentlry moze prislusny or-
gan domovského ¢lenského $tatu oslobodit ratingovi agenttiru
od povinnosti dodrziavat poziadavky uvedené v prilohe I oddiele
A bodoch 2, 5a 6 avclinku 7 ods. 4, ak je ratingovd agenttra
schopnd preukdzat, Ze tieto poziadavky nie st primerané vzhla-
dom na povahu, rozsah a komplexnost svojej ¢innosti, ako aj po-
vahu a rozsah vyddvania Gverovych ratingov a ze:

a) ratingova agentira ma menej nez 50 zamestnancov;

b) ratingovd agentira zaviedla opatrenia a postupy, najma me-
chanizmus vnatornej kontroly, mechanizmy predkladania
sprav a opatrenia na zabezpecenie nezdvislosti ratingovych
analytikov a 0sob schvalujtcich Gverové ratingy, ktoré zabez-
pecuja skutoény sulad s cielmi tohto nariadenia, a

¢) velkost ratingovej agentdry nie je urCend takym spdsobom,
aby sa ratingova agentdra alebo skupina ratingovych agentar
vyhla dodrziavaniu poziadaviek tohto nariadenia.

V pripade skupiny ratingovych agentir prisluiné organy zabez-
pecia, aby minimélne jedna ratingova agentira zo skupiny nebo-
la oslobodend od povinnosti dodrziavat poziadavky uvedené
v prilohe I oddiele A bodoch 2, 5 a 6 a v ¢lanku 7 ods. 4.

Cldnok 7

Ratingovi analytici, zamestnanci a iné osoby zapojené do
vydavania Gverovych ratingov

1. Ratingovd agenttra zabezpecuje, aby ratingovi analytici, jej
zamestnanci, ako aj akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby ra-
tingovd agentdra vyuziva alebo ktoré st pod jej kontrolou a ktord
je priamo zapojena do ratingovych ¢innosti, mali primerané zna-
losti a skiisenosti na vykonavanie pridelenych dloh.

2. Ratingovd agentdra zabezpeluje, aby osoby uvedené v od-
seku 1 nemohli iniciovat ani sa zd¢astriovat na rokovaniach o ho-
nordroch alebo platbéch s akymkolvek hodnotenym subjektom,
spriaznenou tretou stranou alebo akoukolvek osobou priamo ale-
bo nepriamo prepojenou s hodnotenym subjektom prostrednic-
tvom kontroly.

3. Ratingovd agentdra zabezpecuje, aby osoby uvedené v od-
seku 1 splnali poziadavky vymedzené v oddiele C prilohy L

4. Ratingovd agenttira ustanovi vhodny mechanizmus postup-
nej roticie ratingovych analytikov a 0sob, ktoré schvaluji tvero-
vé ratingy, v zmysle oddielu C prilohy I. Takyto mechanizmus
rotdcie sa vykondva na etapy a skor na zdklade vymeny jednotliv-
cov ako celého timu.

5. Odmenovanie a hodnotenie vykonov ratingovych analyti-
kov a 0s6b, ktoré schvaluji Gverové ratingy, nesmie byt podmie-
nené vyskou trzieb, ktoré ratingovd agentira dostdva od
hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich stran.

Cldnok 8
Metodiky, modely a kliicové ratingové vychodiska

1.  Ratingova agentira zverejiiuje metodiky, modely a klacové
ratingové vychodiska, ktoré pouziva pri svojich ratingovych ¢in-
nostiach podla bodu 5 ¢asti I oddielu E prilohy 1.

2. Ratingovd agenttira prijima, uplatfiuje a presadzuje vhodné
opatrenia s cielom zabezpecit, aby Gverové ratingy, ktoré vydava,
vychddzali z dokladnej analyzy vSetkych informdcii, ktoré ma
k dispozicii a ktoré st podla jej ratingovych metodik relevantné
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pre jej analyzu. Prijima v3etky potrebné opatrenia, aby informa-
cie, ktoré pouziva pri pridelovani tiverovych ratingov, boli dosta-
to¢ne kvalitné a zo spolahlivych zdrojov.

3. Ratingova agentiira musi pouzivat ratingové metodiky, kto-
ré st prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podliehaji ove-
rovaniu na zdklade historickych skiisenosti vratane spatného
testovania.

4. Ak Gverovd agentira pouZiva existujici Gverovy rating,
ktory vypracovala ind ratingovd agentira so zretelom na podkla-
dové aktiva alebo $trukttirované finanéné ndstroje, nesmie od-
mietnut vydat Gverovy rating pre subjekt alebo finanény néstroj
z dovodu, Ze urcitt Cast subjektu alebo finanéného nastroja pred-
tym hodnotila ind ratingova agentura.

Ratingova agentira zaznamendva vetky pripady, v ktorych sa vo
svojom procese ratingu Gverov odchyli od existujicich Gverovych
ratingov vypracovanych inou ratingovou agentirou so zretelom
na podkladové aktiva alebo §truktiirované finan¢né ndstroje a po-
skytne odévodnenie pre takéto odlisné postdenie.

5. Ratingovd agentdra monitoruje tverové ratingy a priebezne
svoje Uverové ratingy a metodiky reviduje minimélne raz ro¢ne,
najmd v pripade, ked nastanti podstatné zmeny, ktoré by mohli
mat vplyv na Gverovy rating. Ratingovd agenttira ustanovi vnu-
torné mechanizmy na monitorovanie vplyvu zmien makroeko-
nomickych podmienok alebo podmienok na finanénych trhoch
na verové ratingy.

6. Ked sa zmenia metodiky, modely alebo klucové ratingové
vychodiskd pouzivané pri ratingovych ¢innostiach, ratingova
agentara:

a) okamzite zverejni pravdepodobny rozsah ovplyvnenych tve-
rovych ratingov pomocou rovnakych komunika¢nych pro-
striedkov, aké sa pouzili na distribiciu ovplyvnenych
tiverovych ratingov;

b) o najskor, najneskor viak do Sest mesiacov od zmeny, zre-
viduje ovplyvnené Gverové ratingy a medzitym tieto ratingy
zaradi na pozorovanie a

¢) prehodnoti vSetky verové ratingy, ktoré vychadzaji z tych-
to metodik, modelov alebo klticovych ratingovych vycho-
disk, ak na zaklade revizie celkovy spolo¢ny t¢inok zmien
tieto tiverové ratingy ovplyviiuje.

Cldnok 9

Outsourcing

Outsourcing dolezitych prevadzkovych funkcii sa nesmie usku-
to¢nit sposobom, ktorym by sa podstatne narusila kvalita vnitor-
nej kontroly ratingovej agentiry a schopnost prislusnych orgdnov
dohliadat nad plnenim povinnosti podla tohto nariadenia zo stra-
ny ratingovej agentury.

Cldnok 10

Zverejiiovanie a prezenticia iverovych ratingov

1. Ratingovd agentira zverejni kazdy Gverovy rating, ako aj
vietky rozhodnutia nepokracovat v Gverovom ratingu na nevy-
berovom zdklade a v¢as. V pripade rozhodnutia nepokracovat
v tiverovom ratingu zverejnené informdcie obsahujt tiplné dovo-
dy pre toto rozhodnutie.

Prvy pododsek sa vztahuje aj na iverové ratingy distribuované na
zdklade predplatného.

2. Ratingové agentiiry zabezpecia, aby sa tiverové ratingy pre-
zentovali a spracovali v stlade s poziadavkami vymedzenymi
v oddiele D prilohy 1.

3. Kedratingova agentiira vyda Gverové ratingy pre Struktdro-
vané finan¢né ndstroje, zabezpedi, aby ratingové kategorie, ktoré
st priradené $truktirovanym finanénym ndstrojom, boli jasne
odlisené pouzitim dodato¢ného symbolu, ktory ich odliduje od ra-
tingovych kategériil pouzivanych pre akékolvek iné subjekty, fi-
nanéné nastroje alebo finan¢né zavazky.

4. Ratingova agentdra zverejiluje svoje opatrenia a postupy ty-
kajice sa nevyziadanych tiverovych ratingov.

5. Ked ratingovd agenttira vydd nevyziadany dverovy rating,
v Gverovom ratingu vyrazne uvedie, ¢i sa hodnoteny subjekt ale-
bo spriaznend tretia strana zicastnila procesu Gverového ratingu
a ¢i ratingovd agenttira mala pristup k d¢tom a inym relevantnym
internym dokumentom hodnoteného subjektu alebo spriaznenej
tretej strany.

Nevyziadané averové ratingy sa musia ako nevyziadané oznacit.

6.  Ratingovd agenttira mus{ zabezpecit, Ze nepouZije nizov
ziadneho prislusného orgdnu takym sposobom, ktory by nazna-
¢oval alebo predpokladal potvrdenie alebo schvalenie dverovych
ratingov alebo akychkolvek ratingovych ¢innosti ratingovej agen-
tary tymto orgdnom.

Cldnok 11

Vseobecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii

1. Ratingova agentura zverejiuje vietky informacie o zdleZi-
tostiach vymedzenych v Casti I oddiele E prilohy I a okamzite ich
aktualizuje.

2. Ratingovd agentira spristupiiuje v centralnom registri,
ktory zriadi CESR, informécie o svojich historickych vykonnost-
nych parametroch vrdtane pocetnosti zmien v ratingu a informa-
cie o tverovych ratingoch vydanych v minulosti a o ich zmenéch.
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Ratingové agenttry poskytuju do tohto registra informdcie v $tan-
dardizovanej forme, ako to ustanovil CESR. CESR tieto informad-
cie spristupfiuje verejnosti a kazdorocne uverejiuje zhrnutie
obsahujace informécie o hlavnych udalostiach.

3. Ratingovd agentiira kazdoro¢ne poskytuje prislusnému or-
ganu jej domovského ¢lenského statu a vyboru CESR informacie
o zdlezitostiach vymedzenych v bode 2 ¢asti I oddiele E prilohy I.
Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu tieto informdcie oz-
namuje ¢lenom prislusného kolégia.

Cldnok 12

Sprava o transparentnosti

Ratingovd agenttira kazdoro¢ne uverejiiuje spravu o transparent-
nosti, ktord obsahuje informdcie o zdlezitostiach vymedzenych
v Casti Il oddiele E prilohy I. Ratingova agentira uverejiiuje svoju
spravu o transparentnosti najneskor tri mesiace od konca kazdé-
ho finan¢ného roka a zabezpedi, aby zostala k dispozicii na inter-
netovej stranke agentiry minimdlne pit rokov.

Cldnok 13
Poplatky za zverejiiovanie informdcii

Ratingova agenttira netctuje poplatok za informdcie poskytova-
né v salade s ¢lankami 8 az 12.

HLAVA 1II

DOHIAD NAD RATINGOVYMI CINNOSTAMI

KAPITOLA 1

Registracny postup

Cldnok 14

PoZiadavka na registriciu

1. Ratingovd agentra poziada o registraciu na tcely ¢lanku 2
ods. 1, ak je pravnickou osobou so sidlom v Spolocenstve.

2. Registracia je i¢innd na celom tizemi Spolocenstva, ked roz-
hodnutie o registrcii vydané prislusnym orgdnom domovského
¢lenského $tatu v zmysle clanku 16 ods. 7 alebo ¢linku 17 ods. 7
nadobudlo tG¢innost podla prislusného vnitrostitneho prava.

3. Registrovand ratingovd agentira vzdy dodrziava podmienky
prvotnej registracie.

Ratingovd agentira bez zbytocného odkladu informuje CESR, pri-
slusny organ domovského ¢lenského Statu a sprostredkovatela
o vietkych podstatnych zmendch podmienok prvotnej registracie
vratane akéhokolvek otvorenia alebo zatvorenia pobocky v rdm-
ci Spolocenstva.

4. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 16 alebo 17, prislusny
organ domovského ¢lenského $tatu pri zohladneni ustanoveni
clankov 4 a 6 zaregistruje ratingovii agentdru, ak na zaklade po-
stdenia ziadosti dospeje k zdveru, Ze tato ratingové agentdra spl-
fa podmienky na vyddvanie Gverovych ratingov vymedzené
v tomto nariadeni.

5. Prislusné orgdny nepodmiefiuja registraciu Ziadnymi doda-
to¢nymi poziadavkami, ktoré nie st uvedené v tomto nariadeni.

Cldnok 15

Ziadost o registriciu

1.  Ratingovd agentira predlozi Ziadost o registrdciu na CESR.
Ziadost obsahuje informdacie o zilezitostiach vymedzenych
v prilohe IL

2. Ak o registraciu poziada skupina ratingovych agentur, ¢le-
novia skupiny poveria jedného z jej ¢lenov, aby predlozil vsetky
ziadosti na CESR v mene skupiny. Poverend ratingova agentira
poskytne informécie o zédlezitostiach vymedzenych v prilohe I za
kazdého c¢lena skupiny.

3. Ratingovd agentura predkladd svoju zZiadost v jazyku, ktory
sa vyzaduje podla préva jej domovského ¢lenského statu, ako aj
v jazyku, ktory sa obvykle pouZiva v oblasti medzindrodnych
financif.

Ziadost o registraciu, ktort od CESR dostal prisluiny orgdn do-
movského ¢lenského $tatu, sa povazuje za ziadost predlozent pri-
slusnou ratingovou agentdrou.

4. Do piatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti odosle CESR
képie Ziadosti prislusnym orgdnom vsetkych ¢lenskych sttov.

Do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti poskytne CESR
prislusnému organu domovského ¢lenského $tatu odportcanie
v stivislosti s kompletnostou zZiadosti.

5. Do 25 pracovnych dni od prijatia ziadosti o registraciu pri-
slusny orgdn domovského ¢lenského statu a ¢lenovia prislusného
kolégia posudia, ¢i je Ziadost iplnd, pricom zohladnia odportica-
nie CESR uvedené v odseku 4. Ak Ziadost nie je Gplnd, prislusny
organ domovského ¢lenského $titu stanovi termin, do ktorého
musi ratingovd agentdra poskytndf tomuto orgdnu a vyboru
CESR dopliiujtce informécie, a zodpovedajicim sposobom infor-
muje ¢lenov kolégia a vybor CESR.

Po tom, ako prislusny orgdn domovského ¢lenského statu zisti, ze
ziadost je tplnd, informuje o tom ratingovii agenttiru, ¢lenov ko-
légia a CESR.

6. Do piatich pracovnych dni od prijatia dopliujticich infor-
mécil uvedenych v odseku 5 zasle CESR dopliiujtce informdcie
prislusnym organom vsetkych ostatnych ¢lenskych statov.



17.11.2009

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 302/15

Cldnok 16

Preskdmanie Ziadosti ratingovej agentiry o registriciu
prislu$nymi orgdnmi

1. Prislusny organ domovského ¢lenského $tdtu a prislugné or-
gany, ktoré sti ¢lenmi prislusného kolégia, do 60 pracovnych dni
po ozndmeni uvedenom v ¢ldnku 15 ods. 5 druhom pododseku:

a) spoloc¢ne preskiimaju Ziadost o registriciu a

b) v rdmci svojej pravomoci vykonaji vietky primerané kroky,
aby dosiahli dohodu o tom, ¢i schvilit alebo zamietnut re-
gistraciu ratingovej agenttry na zdklade toho, ¢i ratingovd
agentira spliia podmienky stanovené v tomto nariadeni.

2. Sprostredkovatel moze predizit lehotu na preskiimanie o 30
pracovnych dni, najmi ak ratingova agentdra:

a) predpokladd potvrdenie Giverovych ratingov, ako sa uvadza
v clanku 4 ods. 3;

b) predpoklada vyuzitie outsourcingu alebo

¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v stilade s ¢lankom 6
ods. 3.

3. Sprostredkovatel koordinuje preskimanie ziadosti, ktorti
predlozila ratingova agenttira, a zabezpecuje, aby si ¢lenovia pri-
slusného kolégia navzdjom poskytovali vietky informécie po-
trebné na preskiimanie Ziadosti.

4. Po dosiahnuti dohody uvedenej v pismene b) odseku 1 vy-
pracuje prislusny organ domovského clenského statu plne odo-
vodneny ndvrh rozhodnutia a predlozi ho sprostredkovatelovi.

Ak ¢lenovia prislusného kolégia nedospeji k dohode, prislusny
orgdn domovského ¢lenského $tatu vypracuje plne odévodneny
ndvrh rozhodnutia o zamietnuti registracie zaloZeny na pisomne
vyjadrenych stanoviskdch ¢lenov kolégia, ktori st proti registra-
cii, a predlozi ho sprostredkovatelovi. Clenovia kolégia, ktor{ pod-
porujii registraciu, vypracuji a predlozia sprostredkovatelovi
podrobné vysvetlenie povahy a dovodov svojich stanovisk.

5. Sprostredkovatel ozndmi CESR do 60 pracovnych dni od
ozndmenia uvedeného v druhom pododseku ¢ldnku 15 ods. 5,
a v kazdom pripade do 90 pracovnych dni v pripadoch, ked sa
uplatiuje odsek 2, podrobne oddévodneny ndvrh rozhodnutia
o registricii alebo jej zamietnuti spolu s vysvetlenim podla dru-
hého pododseku odseku 4.

6.  CESR do 20 pracovnych dni po prijat{ ozndmenia uvedené-
ho v odseku 5 oboznami ¢lenov prislusného kolégia so svojim
stanoviskom k tomu, ¢ ratingové agenttira splia poziadavky na
registraciu. Clenovia kolégia po prijati stanoviska CESR opitovne
preskiimajt ndvrh rozhodnutia.

7. Prislusny orgdn domovského ¢lenského 3titu prijme plne
odovodnené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti do 15
pracovnych dni od prijatia stanoviska CESR. Ak sa prislusny or-
gan domovského ¢lenského Statu odklana od stanoviska CESR,

uvedie Gplné dévody svojho rozhodnutia. Ak CESR nevyda Ziad-
ne stanovisko, prislusny organ domovského ¢lenského statu prij-
me rozhodnutie do 30 pracovnych dni po tom, ako bol ndvrh
rozhodnutia ozndmeny vyboru CESR v stlade s odsekom 5.

V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stile nedospeli k do-
hode, prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu prijme plne
odovodnené rozhodnutie o zamietnuti registracie, v ktorom sa
uvedd prislusné organy, ktoré vyjadrili nesdhlas, ako aj opis ich
stanovisk.

Cldnok 17

Preskdmanie Ziadosti skupiny ratingovych agentiir
o registraciu prislu$nymi orgdnmi

1. Sprostredkovatel a prislusné organy, ktoré sa ¢lenmi pri-
slusného kolégia, do 60 pracovnych dni po ozndmeni uvedenom
v ¢lanku 15 ods. 5 druhom pododseku:

a) spolo¢ne preskiimaji Ziadosti o registraciu a

b) v rdmci svojej pravomoci vykonaja vSetky primerané kroky,
aby dosiahli dohodu o tom, ¢i schvilit alebo zamietnut re-
gistrdciu clenov skupiny ratingovych agentir na zdklade to-
ho, ¢i tieto ratingové agentiry spliiaji podmienky stanovené
v tomto nariadeni.

2. Sprostredkovatel moze predizit lehotu na preskiimanie o 30
pracovnych dni, najmi ak ktordkolvek ratingovd agentira
v skupine:

a) predpokladd potvrdenie tiverovych ratingov, ako sa uvadza
v ¢ldnku 4 ods. 3;

b) predpokladd vyuzitie outsourcingu alebo

¢) poZaduje oslobodenie od povinnosti v stlade s ¢lankom 6
ods. 3.

3. Sprostredkovatel koordinuje preskdmanie Ziadosti, ktoré
predlozila skupina ratingovych agentir, a zabezpecuje, aby si ¢le-
novia prislusného kolégia navzdjom poskytovali vietky informa-
cie potrebné na ich preskimanie.

4. Po dosiahnuti dohody uvedenej v pismene b) odseku 1 vy-
pracuju prislusné organy domovskych ¢clenskych statov plne 0do-
vodneny ndvrh rozhodnuti pre kazdd ratingovi agentiru
v skupine a predlozZia ich sprostredkovatelovi.

Ak ¢lenovia prislusného kolégia nedospejii k dohode, prislusné
organy domovskych ¢lenskych $tatov vypracuji plne odoévodne-
né ndvrhy rozhodnuti o zamietnuti registrécie zalozené na pisom-
ne vyjadrenych stanoviskdch ¢lenov prislusného kolégia, ktori st
proti registracii a predlozia ho sprostredkovatelovi. Clenovia ko-
légia, ktori podporuji registriciu, vypracuji a predlozia spro-
stredkovatelovi podrobné vysvetlenie povahy a dovodov svojich
stanovisk.

5. Sprostredkovatel ozndmi CESR do 60 pracovnych dni od
ozndmenia uvedeného v druhom pododseku ¢ldnku 15 ods. 5
a v kazdom pripade do 90 pracovnych dni v pripadoch, ked sa
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uplatiiuje odsek 2, jednotlivé plne odovodnené navrhy rozhod-
nuti o registracii alebo jej zamietnuti spolu s podrobnymi vysvet-
leniami podla druhého pododseku odseku 4.

6.  CESR do 20 pracovnych dni po prijati ozndmenia uvedené-
ho v odseku 5 predlozi ¢lenom prislusného kolégia svoje stano-
visko k tomu, ¢ ratingové agentiry zo skupiny spliaji
poziadavky na registraciu. Clenovia kolégia po prijati stanoviska
CESR opitovne preskiimaji navrhy rozhodnuti.

7. Prislusné organy domovského ¢lenského statu prijmu plne
odovodnené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti do 15
pracovnych dni od prijatia stanoviska CESR. Ak sa prislusné or-
gany domovskych clenskych $tatov odklanaju od stanoviska
CESR, uvedu vietky dovody svojich rozhodnuti. Ak CESR nevyda
ziadne stanovisko, prislusné orgdny domovskych ¢lenskych std-
tov prijmd rozhodnutia do 30 pracovnych dni po tom, ako bol
ndvrh rozhodnutia ozndmeny CESR v stlade s odsekom 5.

V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stdle nedospeli k do-
hode o tom, ¢i zaregistrovat ktortkolvek z ratingovych agentir
skupiny, prislusny orgdn domovského ¢lenského stdtu takejto ra-
tingovej agentdry prijme plne odévodnené rozhodnutie o zamiet-
nuti registricie, v ktorom sa uvedd prislusné organy, ktoré
vyjadrili nesthlas, ako aj opis ich stanovisk.

Cldnok 18

Ozndmenie rozhodnutia o registricii, zamietnuti
registricie alebo o odobrati registricie ratingovej agentdry

1.  Prislusny orgdn domovského clenského Stitu do piatich
pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla ¢lankov 16 ale-
bo 17 ozndmi dotknutej ratingovej agentire, ¢i bola alebo nebola
zaregistrovand. Ak prislu§ny organ domovského ¢lenského $tatu
odmietne ratingovt agentlru zaregistrovat, v rozhodnuti musi
uviest tiplné dovody svojho rozhodnutia.

2. Prislusny organ domovského ¢lenského §tatu ozndmi roz-
hodnutia podla ¢lankov 16, 17 alebo 20 Komisii, CESR a ostat-
nym prislusnym orgdnom.

3. Komisia uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a na svo-
jej internetovej stranke zoznam ratingovych agentdr zaregistro-
vanych v sdlade s tymto nariadenim. Tento zoznam sa musi
aktualizovat do 30 dni po ozndmeni uvedenom v odseku 2.

Cldnok 19

Poplatok za registriciu a poplatok za dohlad

Prislusny organ domovského clenského $titu moze ratingovej
agentare ctovat poplatok za registraciu ajalebo poplatok za do-
hlad. Poplatok za registraciu ajalebo poplatok za dohlad je pri-
merany ndakladom, ktoré wvznikli prislusnému orginu
domovského clenského statu.

Cldnok 20

Odobratie registracie

1. Prislusny organ domovského clenského Stitu odoberie ra-
tingovej agentdre registraciu, ak ratingovéd agenttira:

a) vyslovne odvold registriciu alebo za predchddzajticich Sest
mesiacov neposkytla Ziadne Gverové ratingy;

b) ziskala registrciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymikolvek nereguldrnymi sposobmi;

¢) uznespliia podmienky, za ktorych bola zaregistrovand, alebo

d) vézne alebo opakovane porusila ustanovenia tohto nariade-
nia, ktorymi sa upravujii prevddzkové podmienky ratingo-
vych agentar.

2. Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského $tatu do-
mnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odse-
ku 1, ozndmi to sprostredkovatelovi a tizko spolupracuje s ¢lenmi
prislusného kolégia s cielom rozhodnt, ¢i zrusit alebo nezrusit
registrdciu ratingovej agentary.

Clenovia kolégia vykondvajt spolo¢né postidenie a v rdmci svojej
pravomoci vykonajua vetky primerané kroky na dosiahnutie do-
hody o potrebe zrusit registraciu ratingovej agentdry.

Ak sa k dohode nedospeje, prislusny orgdn domovského ¢lenské-
ho 3$tdtu na Ziadost ktoréhokolvek iného clena kolégia alebo
z vlastnej iniciativy poziada o odportcanie CESR. CESR poskytne
svoje odporucanie do 15 pracovnych dni od dorucenia takejto
ziadosti.

Prislusny orgdn kazdého domovského ¢lenského $tatu prijme in-
dividudlne rozhodnutie o odobrati na zdklade dohody dosiahnu-
tej v rdmci kolégia.

Ak ¢lenovia kolégia nedospejii k dohode do 30 pracovnych dni
po ozndmeni tejto zaleZitosti sprostredkovatelovi, ako sa uvddza
v prvom pododseku, prislusny orgdn domovského ¢lenského sta-
tu moze prijat individudlne rozhodnutie o odobrati. Kazdy od-
klon svojho rozhodnutia od stanovisk, ktoré vyjadrili inf ¢lenovia
kolégia, a pripadne od odporticania, ktoré poskytol CESR, musi
plne odovodnit.

3. Ak sa prislusny organ z iného ¢lenského $tatu, v ktorom sa
pouzivaji tiverové ratingy vydané danou ratingovou agentirou,
domnieva, Ze jedna z podmienok uvedenych v odseku 1 bola spl-
nend, moze poziadat prislusné kolégium, aby preskdamalo, ¢i st
splnené podmienky na odobratie registracie. Ak sa prislusny or-
gan domovského ¢lenského $tatu rozhodne nezrusit registraciu
dotknutej ratingovej agentiry, vysvetli svoje rozhodnutie a uve-
die tplné dovody tohto rozhodnutia.

4. Rozhodnutie o odobrati registricie nadobiida okamzitd
Gcinnost v celom Spolocenstve, s vyhradou prechodného obdo-
bia na pouzivanie tverovych ratingov uvedeného v ¢lanku 24
ods. 2.
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KAPITOLA II

CESR a prislusné orgdny

Clanok 21

Vybor eurépskych regulaénych orginov cennych papierov

1. CESR poskytne prislusnym orgdnom radu v pripadoch uve-
denych v tomto nariadeni. Prislu§né orgdny postdia tito radu
pred tym, ako prijmii akékolvek kone¢né rozhodnutie podla toh-
to nariadenia.

2. Do 7.jina 2010 vydd CESR usmernenie o:

a) registranom procese a koordina¢nych mechanizmoch me-
dzi prislu§nymi orgdnmi a s CESR vrdtane usmernenia o in-
formécidch stanovenych v prilohe II a jazykovom rezime pre
ziadosti predkladané CESR;

b) prevadzkovom fungovani kolégii vratane sposobov urcova-
nia ¢lenstva v tychto kolégidch, o uplatiiovani kritérif vyberu
sprostredkovatela uvedenych v ¢lanku 29 ods. 5 pism. a) az
d), ako aj o pisomnej tiprave fungovania kolégii a mechaniz-
moch koordindcie medzi kolégiami;

¢) uplatriovani rezimu potvrdzovania ratingov prislusnymi or-
ganmi podla ¢lanku 4 ods. 3, a

d) spolo¢nych norméch predkladania informadcii vratane $truk-
tiiry, formdtu, met6dy a obdobia informovania, ktoré ratin-
gové agentiry zverejiiuji v sulade s ¢lankom 11 ods. 2
a bodom 1 ¢asti II oddielu E prilohy 1.

3. Do 7. septembra 2010 vydd CESR usmernenie o:

a) postupoch a &innostiach presadzovania, ktoré maji prislus-
né orgény podla tohto nariadenia vykondvat;

b) spolo¢nych norméach na posudzovanie stiladu ratingovych
metodik s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 8 ods. 3;

¢) druhoch opatreni uvedenych v ¢lanku 24 ods. 1 pism. d),
ktorymi sa md zabezpecit, aby ratingové agentlry nadalej
dodrziavali pravne poziadavky, a

d) informécidch, ktoré musi ratingova agentira poskytnit v si-
vislosti s podanim Ziadosti o certifikdciu a s posadenim jej sy-
stémovej dolezitosti pre finanénd stabilitu alebo integritu
finan¢nych trhov podla ¢lanku 5.

4. CESRuverejni kazdorocne a prvykrdt do 7. decembra 2010
spravu o uplatiovani tohto nariadenia. Tato sprava musi predo-
vietkym obsahovat hodnotenie uplatiiovania prilohy I ratingovy-
mi agentdrami zaregistrovanymi podla tohto nariadenia.

5. CESR spolupracuje s Vyborom eur6pskych organov banko-
vého  dohladu  ustanovenym  rozhodnutim  Komisie
2009/78ES () a s Vyborom eurdpskych organov dohladu nad
poistovnictvom a déochodkovym poistenim zamestnancov usta-
novenym rozhodnutim Komisie 2009/79/ES (3 a tieto vybory
konzultuje pred zverejnenim usmernenia uvedeného v odse-
koch 2 a 3.

Cldnok 22

Prislus$né orginy

1. Na tcel tohto nariadenia urci kazdy clensky $tat prislusny
orgdn do 7. jina 2010.

2. Prislusné orgdny musia na uplatfiovanie tohto nariadenia di-
sponovat dostatoénym poc¢tom zamestnancov a dostatoénymi
odbornymi znalostami.

Cldnok 23

Pravomoci prislusnych orginov

1. Pri vykondvani svojich povinnosti podla tohto nariadenia
prislusné orgdny ani dalsie verejné orgdny clenskych $titov neza-
sahujii do obsahu Gverovych ratingov ani do metodik.

2. Na plnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia maja
prislusné orgdny v stlade s vnutro§titnym pravom vsetky pravo-
moci dohladu a vySetrovacie pravomoci, ktoré sti potrebné na vy-
konévanie ich funkcii. Svoje pravomoci vykondvaj:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi orgdnmi alebo

¢) podanim Zziadosti na prislusné sidne organy.

3. Na plnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia mu-
sia prislusné orgdny v stlade s vnitrostatnym pravom dispono-

vat pravomocami, ktoré vyuZzivaji v rdmci svojich ¢innosti
dohladu, a to:

a) mat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek forme
a dostat alebo si urobit jeho kopiu;

b) pozadovat informacie od akejkolvek osoby a v pripade po-
treby predvolat a vypocut osobu s ciefom ziskat informdcie;

¢) vykondvat ohldsené alebo neohldsené kontroly na mieste a
d) pozadovat zdznamy telefonickej a ddtovej prevadzky.

Prislu§né orgdny mozu pravomoci uvedené v prvom pododseku
vyuzivat iba vo vztahu k ratingovym agentdram, osobdm zapo-
jenym do ratingovych ¢innosti, hodnotenym subjektom a spriaz-
nenym tretim strandm, tretim stranam, ktoré pre ratingové
agenttry externe vykondvaja urcité funkcie alebo ¢innosti, ako aj

() U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 23.
() U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 28.
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inym osobdm, ktoré st inym sposobom spriaznené alebo spoje-
né s ratingovymi agenttrami alebo ratingovymi ¢innostami.

Cldnok 24

Opatrenia dohladu prislusnych orginov domovského
¢lenského Stitu

1. Ak prislusny organ domovského ¢lenského statu zistil, Ze
registrovand ratingova agenttira porusuje povinnosti vyplyvajtice
z tohto nariadenia, méze prijat tieto opatrenia:

a) zruSit registrdciu tejto ratingovej agentiry v sulade
s ¢ldnkom 20;

b) docasne zakdzat tejto ratingovej agentire vyddvanie tvero-
vych ratingov s Gi¢innostou v celom Spolocenstve;

¢) pozastavit pouzivanie Gverovych ratingov, ktoré vydala tdto
ratingova agentura, na regulac¢né ucely s ti¢innostou v celom
Spolocenstve;

d) prijat vhodné opatrenia s cielom zabezpecit, aby ratingové
agentary nadalej dodrziavali pravne poziadavky;

e) vyddvat verejné oznamy;

f) postipit zalezitosti na trestné stihanie svojim prislusnym
vnutro$tatnym orgdnom.

2. Po prijati opatren{ uvedenych v pismenéch a) a ¢) odseku 1
sa tverové ratingy mozu nadalej pouzivat na regulacné ticely po-
Cas obdobia, ktoré nepresahuje:

a) desat pracovnych dni, ak existuji dverové ratingy rovnakého
finanéného ndstroja alebo subjektu, ktoré vydali iné ratingo-
vé agentlry zaregistrované podla tohto nariadenia, alebo

b) tri mesiace, ak neexistuji iverové ratingy rovnakého financ-
ného nastroja alebo subjektu, ktoré vydali iné ratingové agen-
tlry zaregistrované podla tohto nariadenia.

Prislusny orgdn moze lehotu uvedent v pismene b) prvého pod-
odseku predlzit o tri mesiace za vynimo¢nych okolnosti stvisia-
cich s moZnostou narusenia trhu alebo finan¢nou nestabilitou.

3. Pred prijatim akychkolvek opatreni uvedenych v odseku 1
informuje prislusny orgdn domovského ¢lenského Stitu spro-
stredkovatela a poradi sa s ¢lenmi prislusného kolégia. Clenovia
kolégia v rdmci svojej pravomoci vykonaju vSetky primerané kro-
ky na dosiahnutie dohody o potrebe prijat akékolvek opatrenia
uvedené v odseku 1.

Ak ¢lenovia kolégia nedospeja k dohode, prislusny organ domov-
ského clenského 3tdtu sa na ziadost ktoréhokolvek ¢lena kolégia
alebo z vlastnej iniciativy poziadaji o odportcanie CESR. CESR
poskytne svoje odporticania do desiatich pracovnych dni od do-
rucenia takej Ziadosti.

Ak ¢lenovia kolégia nedospejii k dohode o tom, ¢i prijat opatre-
nia uvedené v odseku 1, do 15 pracovnych dni od dorucenia to-
hto ozndmenia zélezitosti sprostredkovatelovi v zmysle prvého
pododseku, prislusny organ domovského ¢lenského stitu moze
prijat rozhodnutie. Kazdy odklon svojho rozhodnutia od stano-
visk, ktoré poskytli in{ ¢lenovia kolégia, a pripadne od odportica-
nia, ktoré poskytol CESR, musi plne oddvodnit. Prislusny orgdn
domovského ¢lenského Statu bez zbytoéného meskania ozndmi
svoje rozhodnutie sprostredkovatelovi a CESR.

Tento odsek sa uplatiiuje bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20.

Cldnok 25

Opatrenia dohladu prislusnych orgdnov, ktoré nie st
prislusnym orginom domovského ¢lenského Stitu

1. Ak prislusny orgdn clenského $tdtu zistil, Ze registrovand ra-
tingova agentura, ktorej ratingy sa pouzivajii na jeho tizemi, po-
ruuje povinnosti vyplyvajice z tohto nariadenia, moze:

prijat vietky opatrenia dohladu uvedené v ¢lanku 24 ods. 1
pism. ¢) a f);

o
=

b) prijat v rdmci svojej pravomoci opatrenia uvedené v ¢lan-
ku 24 ods. 1 pism. d) a pri tom néleZite postdit opatrenia,
ktoré uz prijal alebo ktorych prijatie predpokladd prislusny
organ domovského clenského 3ttu;

¢) nariadif pozastavenie pouzivania iverovych ratingov touto
ratingovou agentirou na regulaéné tcely institticiami uvede-
nymi v ¢lanku 4 ods. 1, ktorych registrované sidlo sa nacha-
dza v rdmci jeho prdvomoci, s vyhradou prechodného
obdobia uvedeného v ¢ldnku 24 ods. 2;

d) poziadat prislusné kolégium, aby preskimalo, ¢i st potrebné
opatrenia uvedené v ¢lanku 24 ods. 1 pism. b), ¢) alebo d).

2. Pred prijatim opatren{ uvedenych v pismendch a), b) alebo c)
odseku 1 informuje prislusny orgén sprostredkovatela a poradi sa
s ¢lenmi prislusného kolégia. Clenovia kolégia vykonajt v rémci
svojej pravomoci vetky primerané kroky na dosiahnutie dohody
o potrebe prijat akékolvek opatrenia uvedené v pismendch a) a b)
odseku 1.V pripade, Ze sa dohoda nedosiahne, sprostredkovatel
na ziadost ktoréhokolvek ¢lena kolégia alebo z vlastnej iniciativy
poziada o odporicanie CESR. CESR poskytne svoje odporticania
do desiatich pracovnych dni od dorucenia takej Ziadosti.

3. Ak clenovia prislusného kolégia nedospejii k dohode do 15
pracovnych dni po ozndment tejto zdlezitosti sprostredkovatelo-
vi v zmysle odseku 2, prislusny organ dotknutého ¢lenského sta-
tu moZe prijat rozhodnutie. Kazdy odklon svojho rozhodnutia od
stanovisk, ktoré poskytli ini ¢lenovia kolégia, a pripadne od od-
portcania, ktoré poskytol CESR, musi plne od6vodnit. Prislusny
organ dotknutého clenského statu bez zbyto¢ného odkladu oz-
ndmi svoje rozhodnutie sprostredkovatelovi a CESR.

4. Tento cldnok sa uplatriuje bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 20.
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KAPITOLA III

Spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi

Cldnok 26

Povinnost spolupracovat

1. Prislusné organy spolupracujt, ak je to potrebné na tcely
tohto nariadenia vratane pripadov, ked presetrované konanie ne-
predstavuje porusenie Ziadneho pravneho alebo regula¢ného
predpisu platného v dotknutom ¢lenskom state.

2. Prislusné orgdny tizko spolupracujii aj s prislusnymi orgdn-
mi zodpovednymi za dohlad nad institticiami uvedenymi v ¢ln-
ku 4 ods. 1.

Cldnok 27

Vymena informdcii

1. Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzdjom po-
skytujii informécie pozadované na ticely plnenia svojich povin-
nosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusnym orgdnom zodpovednym za dohlad nad podnik-
mi uvedenymi v ¢ldnku 4 ods. 1, centrdlnym bankdm, Eurdpske-
mu systému centrdlnych bank a Eurépskej centrélnej banke ako
menovym institdcidm a pripadne aj inym verejnym orgdnom
zodpovednym za dohlad nad platobnymi systémami a systéma-
mi vyrovnania mozu prislu§né orgdny zasielat doverné informa-
cie ur¢ené na plnenie ich tiloh. Podobne sa takymto tiradom alebo
orgdnom nebrani v tom, aby odovzdavali prislusnym orgdnom
informdcie, ktoré mozu prislusné organy potrebovat na tcel pl-
nenia svojich povinnosti ustanovenych v tomto nariaden.

Cldnok 28

Spoluprica v pripade Ziadosti tykajiicej sa kontrol na
mieste alebo preSetreni

1. Prislusny orgin jedného c¢lenského $titu modze poziadat
o pomoc prislusny orgdn iného ¢clenského $tatu, pokial ide o kon-
troly na mieste alebo presetrenia.

Prislusny orgdn informuje CESR o kazdej ziadosti uvedenej v pr-
vom pododseku. V pripade presetrenia alebo kontroly s cezhra-
niénym d¢inkom mozu prislusné orgdny poziadat CESR, aby
prevzal koordindciu presetrenia alebo kontroly.

2. Ak prisludny orgdn dostane Ziadost od prislusného organu
iného clenského sttu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo
presetrenie:

a) sam vykond kontrolu na mieste alebo presetrenie;

b) umozni prislusnému orgdnu, ktory predlozil ziadost, aby sa
zucastnil kontroly na mieste alebo presetrenia;

¢) umozni prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby
sam vykonal kontrolu na mieste alebo presetrenie;

d) urdi auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu na mie-
ste alebo preSetrenie, alebo

e) podeli sa o konkrétne tilohy stvisiace s ¢innostami dohladu
s ostatnymi prislu§nymi orgdnmi.

Cldnok 29

Kolégid prislusnych orginov

1. Do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti o registra-
ciu, ako sa predpoklada v ¢lanku 15, prislusny orgdn domovské-
ho ¢lenského stétu, alebo v pripade skupiny ratingovych agentar
prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu ratingovej agentiry
poverenej podla ¢lanku 15 ods. 2, zriadi kolégium prislusnych or-
gdnov s cielom ulahcit vykondvanie tiloh uvedenych v ¢lankoch 4,
5,6,16,17, 20, 24, 25 a 28.

2. Kolégium tvoria prislusné organy domovského ¢lenského
Statu a prislu§né organy uvedené v odseku 3 v pripade jedinej
agenttry a prislusné organy domovskych ¢lenskych statov a pri-
slusné orgdny uvedené v odseku 3 v pripade skupiny ratingovych
agentar.

3. Prislusny orgdn, ktory nie je prislusnym orgdnom domov-
ského c¢lenského sttu, moze kedykolvek rozhodniit o tom, Ze sa
stane ¢lenom kolégia, za predpokladu, Ze:

a) vramcijeho oblasti pravomoci je zalozena pobocka, ktora je
stcastou ratingovej agentdry alebo jedného z podnikov
v skupine ratingovych agentdr, alebo

b) pouzivanie tverovych ratingov, ktoré vydala dotknutd ratin-
gova agentura alebo skupina ratingovych agentur, na regu-
la¢né ucely, je rozsirené alebo ma, pripadne by mohlo mat,
vyznamny vplyv v rdmci jeho oblasti pravomoci.

4. Prislusné organy, ktoré nie st ¢lenmi kolégia v zmysle od-
seku 3, v rdmci pravomoci, v ktorych sa pouzivaji Gverové ratin-
gy vydané dotknutou ratingovou agentdrou alebo skupinou
ratingovych agenttir, sa mozu zicastiiovat na zasadnutiach alebo
¢innostiach kolégia.

5. Do 15 pracovnych dni po zriadeni kolégia si jeho ¢lenovia
vybert sprostredkovatela, ktory sa v pripade, Ze sa nedosiahne do-
hoda, radi s CESR. Na tento cel sa musia zohladnit minimdlne
tieto kritéria:

a) vztah medzi prislusnym orgdnom a ratingovou agentirou
alebo skupinou ratingovych agentar;

b) rozsah, v ktorom sa tiverové ratingy budii pouzivat na regu-
la¢né ticely na konkrétnom tizemi alebo tizemiach;

¢) miesto v Spolocenstve, kde ratingovd agentira alebo skupina
ratingovych agentdr vykonava alebo planuje vykondvat naj-
dolezitejsiu Cast jej ratingovych ¢innosti, a



L 302/20

Uradny vestnik Eurépskej tinie

17.11.2009

d) administrativna vyhodnost, optimalizacia zataZenia a prime-
rané rozdelenie pracovnych dloh.

Clenovia kolégia minimélne kazdych péf rokov prehodnotia vy-
ber sprostredkovatela, aby zabezpecili, Ze so zretelom na kritérid
uvedené v prvom pododseku zostdva vybrany sprostredkovatel
najvhodnejSou osobou.

6.  Sprostredkovatel predsedd zasadnutiam kolégia, koordinu-
je opatrenia kolégia a zabezpecuje efektivnu vymenu informdcif
medzi ¢lenmi kolégia.

7. Scielom zabezpecit tizku spoluprdcu medzi prislusnymi or-
gdanmi v rdmci kolégia sprostredkovatel do desiatich pracovnych
dni po jeho vybere pisomne ustanovi mechanizmy koordinacie
v rdmci kolégia tykajice sa tychto zalezitosti:

a) informdcii, ktoré sa maji vymienat medzi prislunymi
organmi;

b) rozhodovacieho procesu medzi prislusnymi orgdnmi bez to-
ho, aby boli dotknuté ¢lanky 16, 17 a 20;

¢) pripadov, v ktorych sa prislusné orgdny musia navzdjom
poradit;

d) pripadov, v ktorych prislu§né orgdny musia uplatiiovat me-
chanizmus medidcie uvedeny v ¢ldnku 31, a

e) pripadov, v ktorych prislusné orgdny moézu delegovat tlohy
dohladu v stlade s ¢linkom 30.

8.V pripade, Ze sa v stvislosti s pisomne ustanovenym me-
chanizmom koordindcie podla odseku 7 nedospeje k dohode,
ktorykolvek ¢len kolégia moze tito zdlezitost postipit CESR. Pred
tym, nez sprostredkovatel odstihlasi konecné znenie, néleZite zva-
7i stanovisko, ktoré v stvislosti s pisomne ustanovenym mecha-
nizmom koordindcie poskytol CESR. Pisomne ustanoveny
mechanizmus koordindcie sa uvedie v jedinom dokumente, ktory
obsahuje iplné dovody kazdej vyznamnej odchylky od stanovis-
ka, ktoré v stvislosti s pisomne ustanovenym mechanizmom ko-
ordindcie zaujal CESR. Sprostredkovatel tento dokument zasle
¢lenom kolégia a CESR.

Cldnok 30
Delegovanie dloh medzi prislusnymi orgdnmi
Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu moze delegovat kto-
rikolvek zo svojich tiloh na prislusny organ iného ¢lenského sta-

tu na zaklade sthlasu tohto orgdnu. Delegovanie tloh nesmie
ovplyvnit zodpovednost delegujiiceho prislusného orgdnu.

Cldnok 31

Medidcia

1. CESR ustanovi mechanizmus medidcie, ktory md pomoct
ndjst spolo¢ny ndzor dotknutych prislusnych organov.

2.V pripade nezhody medzi prislusnymi orgdnmi v stvislosti
s hodnotenim alebo konanim podla tohto nariadenia postipia

prislusné orgdny zdlezitost CESR so ziadostou o medidciu. Dot-
knuté prislusné organy nélezite zohladnia odportcanie CESR
a poskytnt uplné dévody v pripade, Ze sa od neho odchylia.

Cldnok 32

Sluzobné tajomstvo

1. Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na
vietky osoby, ktoré pracuja alebo pracovali pre CESR, pre prislus-
ny organ, alebo pre akykolvek orgdn alebo osobu, na ktorti pri-
slusny orgdn delegoval dlohy, vrdtane zmluvnych auditorov
a expertov prislusného orgdnu. Informacie, ktorych sa tyka slu-
zobné tajomstvo, sa nesmu odovzdat Ziadnej inej osobe ani or-
gdnu s vynimkou pripadov, ked'je takéto zverejnenie potrebné na
sidne konanie.

2. Vsetky informdcie vymiefiané medzi CESR a prislusnymi or-
ganmi a medzi prislu§nymi orgdnmi navzdjom podla tohto naria-
denia sa povazuju za doverné s vynimkou pripadov, ked CESR
alebo dotknuty prislusny orgdn uvedie v ¢ase ozndmenia, Ze tto
informdcia moze byt zverejnend, alebo ked je takéto zverejnenie
potrebné pre stidne konanie.

Cldnok 33
Zverejiiovanie informdcii od iného ¢lenského Stitu
Prislusny organ ¢lenského $tatu moze zverejnit informacie prijaté
od prislusného orgdnu iného ¢lenského $tdtu len vtedy, ak ziskal
vyslovny sthlas prislusného organu, ktory informdcie zaslal a tie-
to informdcie sa mozu pripadne zverejiiovat vylucne na tcely, na

ktoré dal prislusny orgdn, ktory informadcie zaslal, svoj sthlas ale-
bo ak je to potrebné pre stidne konanie.

KAPITOLA IV

Spoluprdca s tretimi krajinami

Cldnok 34
Dohoda o vymene informdcii
Prislusné orgdny mozu uzavriet dohody o spolupréci tykajtice sa
vymeny informdcif s prislusnymi orgdnmi tretich krajin len vte-
dy, ak zverejiiované informdcie podliehajii zdrukdm o sluzobnom

tajomstve, ktoré sti minimalne rovnaké ako zdruky uvedené
v ¢lanku 32.

Takdto vymena informécif musi byt ur¢end na plnenie tloh tych-
to prislusnych organov.

Pokial'ide o prenos osobnych tidajov do tretej krajiny, clenské ta-

ty uplatiujii smernicu 95/46/ES.

Clanok 35

Zverejiiovanie informdcii od tretich krajin

Prislusny orgdn ¢lenského $titu moze zverejnit informécie prijaté
od prislusnych organov tretich krajin len vtedy, ak prislusny
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organ dotknutého ¢lenského statu ziskal vyslovny sthlas prislus-
ného orgdnu, ktory informdcie zaslal, a ak je to vhodné, informa-
cie sa zverejiuji vyluéne na Gcely, na ktoré dal tento prislusny
orgdn svoj sthlas alebo ak je to potrebné pre stidne konanie.

HLAVA IV

SANKCIE, POSTUP WBQRU, PREDKLADANIE SPRAV
A PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

KAPITOLA 1

Sankcie, postup vyboru a predkladanie sprdv

Cldnok 36

Sankcie

Clenské $taty ustanovia pravidld o sankcidch uplatnitelnych na
porusenia ustanoveni tohto nariadenia a prijmi vSetky opatrenia,
ktoré st nevyhnutné na zabezpecenie ich vykondvania. Ustano-
vené sankcie musia byt G¢inné, primerané a odrddzajuce.

Clenské stity zabezpecia, aby prislusny orgdn zverejnil kazda
sankciu, ktord bola uloZend za porusenie tohto nariadenia, pokial
by takéto zverejnenie vdZne neohrozilo finan¢né trhy alebo ne-
sposobilo neprimerant $kodu zainteresovanym strandm.

Clenské stéty ozndmia pravidld uvedené v prvom pododseku Ko-
misii do 7. decembra 2010. Bezodkladne informuji Komisiu
o akychkolvek ndslednych zmendch a doplneniach, ktoré ich
ovplyviujt.

Cldnok 37

Zmeny a doplnenia priloh

Komisia moZe menit a doplnat prilohy s ciefom zohladnit vyvoj
na finanénych trhoch vrétane medzinarodného vyvoja, najmi so
zretelom na nové finanéné néstroje a s ohladom na konvergenciu
postupov dohladu.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu a doplnenie nepodstatnych
prvkov tohto nariadenia sa prijma v stlade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 38 ods. 2.

Cldnok 38
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurépsky vybor pre cenné papiere ustano-
veny rozhodnutim Komisie 2001/528|ES ().

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5a od-
s. 1 az 4 a ¢lanok 7 rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na
jeho ¢lanok 8.

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢ldnok 5 a ¢la-
nok 7 rozhodnutia 1999/468|/ES so zretefom na jeho ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES
je tri mesiace.

Cldnok 39
Spravy

1. Do 7. decembra 2012 Komisia vykond hodnotenie uplat-
fiovania tohto nariadenia vritane hodnotenia spolahlivosti tve-
rovych ratingov v Spolocenstve, vplyvu na droven koncentracie
na trhu dverovych ratingov, ndkladov a prinosov spojenych
s vplyvom tohto nariadenia a primeranosti odmefovania ratingo-
vej agenttiry hodnotenym subjektom (model ,emitent plati“)
a predloZi o tom spravu Eur6pskemu parlamentu a Rade Eurdp-
skej tnie.

2. Do 7. decembra 2010 Komisia so zretelom na rokovania
s prislusnymi orgdnmi vyhodnoti uplatiovanie hlavy III tohto na-
riadenia, najma spolupracu prislusnych orgdnov, pravne postave-
nie CESR a postupy dohladu. Komisia o tom predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu, v pripade potreby spolu s legislativny-
mi navrhmi na reviziu uvedenej hlavy.

Tato sprava musi obsahovat odkaz na navrh Komisie z 12. no-
vembra 2008 na prijatie nariadenia o ratingovych agenttirach a na
spravu Vyboru pre hospodérske a menové veci Eurépskeho par-
lamentu o tomto ndvrhu z 23. marca 2009.

3. Do 7. decembra 2010 Komisia so zretefom na vyvoj rimca
pre reguldciu a dohlad nad ratingovymi agenttirami v tretich kra-
jindch predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vplyve
tohto vyvoja a prechodnych ustanoveni uvedenych v ¢lanku 40
na stabilitu finan¢nych trhov v Spolocenstve.

KAPITOLA 11

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 40

Prechodné ustanovenie

Ratingové agentdry, ktoré posobili v Spolocenstve pred 7. jinom
2010 (,existujiice ratingové agentiry*) a ktoré majii v imysle po-
Ziadat o registraciu podla tohto nariadenia, prijma vsetky po-
trebné opatrenia na dodrziavanie jeho ustanoveni do 7. septembra
2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:SK:PDF
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Ratingové agenttiry predloZia svoje Ziadosti o registraciu najskor
7. jna 2010. Existujice ratingové agentiry predlozia svoje Zia-
dosti o registraciu do 7. septembra 2010.

Existujtice ratingové agentiry mozu pokracovat vo vydavani tve-
rovych ratingov, ktoré mozu finan¢né institticie pouzivat na re-
gulacné tcely, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1, pokial nebola
zamietnutd registracia. V pripade zamietnutia registracie sa uplat-
fije ¢lanok 24 ods. 2.

Cldnok 41

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobudda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od datumu nadobudnutia jeho Gc¢innosti. Avsak:
— ¢ldnok 4 ods. 1 sa uplatiiuje od 7. decembra 2010 a

— <¢lanok 4 ods. 3 pism. f), g) a h) sa uplatiiuje od 7. jiina 2011.

Toto nariadenie je zdvidzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych $tdtoch.

V Strasburgu 16. septembra 2009

Za Eurdpsky parlament
predseda
J. BUZEK

Za Radu
predsednicka
C. MALMSTROM
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PRILOHA 1

NESTRANNOST A PREDCHADZANIE KONFLIKTOM ZAU]MOV

Oddiel A

Organizacné poziadavky
1. Ratingovd agentdra ma spravnu alebo dozornd radu. Jej vrcholovy manazment zabezpecuje:

a)  nezdvislost ratingovych ¢innosti vratane nezavislosti od akychkolvek politickych a hospodérskych vplyvov alebo
obmedzen;

b)  sprdvnu identifikdciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zdujmov;
¢) dodrziavanie ostatnych poziadaviek tohto nariadenia ratingovou agentirou.

2. Ratingovd agentdra je organizovand sposobom, ktory zabezpecuje, Ze jej obchodny zdujem nenartsa nestrannost ale-
bo presnost ratingovych ¢innosti.

Vrcholovy manazment ratingovej agentdry musi mat dobrti povest a dostatocné znalosti a skiisenosti a zabezpecovat
zdravé a obozretné riadenie ratingovej agenttiry.

Aspori jedna tretina, ale nie menej ako dvaja z ¢lenov spravnej alebo dozornej rady ratingovej agenttiry musia byt ne-
zavisli clenovia, ktori sa nepodielaji na ratingovych ¢innostiach.

Odmenovanie nezavislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nie je viazané na hospodarsky vysledok ratingovej agen-
tiry a je stanovené tak, aby sa nim zabezpecovala nestrannost ich rozhodnuti. Funkéné obdobie nezédvislych ¢lenov
spravnej alebo dozornej rady je vopred dohodnuté urcité obdobie nie dlhsie ako pit rokov a nie je obnovitelné. Ne-
zdvislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady je mozné odvolat z funkcie iba v pripade pochybenia alebo nedostatoc-
nej profesionalnej vykonnosti.

Vicsina ¢lenov spravnej alebo dozornej rady vrdtane jej nezavislych ¢lenov musi mat dostato¢né znalosti a skisenosti
v oblasti finan¢nych sluzieb. Ak ratingova agentuira vyddva Gverové ratingy Struktirovanych finan¢nych ndstrojov, naj-

menej jeden z nezavislych clenov a jeden dalsi clen rady musi mat hibkové znalosti a skiisenosti na vy3sej Grovni trhov
so Struktirovanymi finan¢nymi ndstrojmi.

Okrem celkovej zodpovednosti rady maji nezdvisli ¢lenovia sprévnej alebo dozornej rady konkrétnu dlohu
monitorovat:

a) vyvoj politiky ratingovej agentiry a metodik, ktoré ratingovd agentdra pouziva pri svojich ratingovych
¢innostiach;

b)  Gcinnost systému vnutornej kontroly kvality ratingovej agentdry vo vztahu k ratingovym ¢innostiam;

¢) ucinnost opatreni a postupov ustanovenych na zabezpeCenie zistovania, odstrafiovania alebo riadenia a zverej-
flovania akychkolvek konfliktov zdujmov a

d) procesy zabezpecenia dodrziavania siladu a procesy vnitornej spravy vritane a¢innosti reviznej funkcie uvede-
nej v bode 9 tohto oddielu.

Stanoviskd nezdvislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady vydané k zélezitostiam uvedenym v pismendch a) az d) sa
pravidelne predkladajii rade a spristupiiuji prislusnému orgdnu kedykolvek o to poziada.

3. Ratingovd agenttira si ustanovuje vhodné politiky a postupy na zabezpecenie dodrziavania svojich povinnosti v zmys-
le tohto nariadenia.

4. Ratingové agenttira md spravne administrativne a tictovné postupy, mechanizmy vniitornej kontroly, i¢inné postupy
hodnotenia rizika a G¢inné kontrolné a ochranné mechanizmy systémov spracovania informdcii.
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10.

Vytvoria sa mechanizmy vnitornej kontroly na zabezpecenie dodrziavania rozhodnuti a postupov na vietkych drov-
niach ratingovej agentary.

Ratingovd agentira vykondva a zachovéva postupy rozhodovania, ako aj organizacnt §truktdru, v ktorej st jasne a zdo-
kumentovanym sposobom $pecifikované hierarchické struktiiry a pridelené funkcie a zodpovednosti.

Ratingovd agenttira vytvori a zachovdva stdlu a Gcinnt funkciu dodrziavania stladu (compliance function), ktord sa
vykondva nezévisle. U¢elom funkcie dodrziavania stladu je monitorovanie dodrziavania povinnosti ratingovej agen-
ttry podla tohto nariadenia zo strany ratingovej agenttiry a jej zamestnancov a poddvanie sprav o tomto dodrZiavani.
K funkcii dodrziavania stladu patria tieto tlohy:

a)  monitorovat a pravidelne hodnotit primeranost a Gi¢innost opatreni a postupov prijatych v silade s bodom 3
a opatren{ prijatych na rieSenie akychkolvek nedostatkov pri dodrziavani povinnosti ratingovej agenttry;

b) radif a pomahat manazérom, ratingovym analytikom, zamestnancom, ako aj inym fyzickym osobam, ktorych
sluzby vyuziva alebo kontroluje ratingovd agentiira, alebo inym osobdm, ktoré st priamo alebo nepriamo s fiou
prepojené prostrednictvom kontroly a ktoré st zodpovedné za vykondvanie ratingovych ¢innosti, pri dodrzia-
vani povinnosti ratingovej agentiry podla tohto nariadenia.

Aby sa povinnosti vyplyvajiice z funkcie dodrziavania siladu mohli plnit néleZite a nezdvisle, ratingovd agenttira za-
bezpecuje, Ze st splnené tieto podmienky:

a) funkcia dodrziavania siladu md potrebnd autoritu, zdroje, odbornost a pristup ku vietkym dolezitym
informdciam;

b) je vymenovany pracovnik pre dodrziavanie siladu, ktory je zodpovedny za plnenie funkcie dodrziavania stladu
a akékolvek poddvanie sprav, pokial ide o dodrziavanie stiladu v zmysle bodu 3;

¢)  manazéri, ratingovi analytici, zamestnanci a akékolvek iné fyzické osoby, ktorych sluzby vyuziva alebo kontro-
luje ratingovd agentdra, alebo iné osoby, ktoré st priamo alebo nepriamo s fiou prepojené prostrednictvom kon-
troly a ktoré sa podielaji na vykondvani funkcie dodrziavania stiladu, sa nesmii podielat na vykondvani
ratingovych ¢innosti, ktoré monitoruj;

d) odmenovanie pracovnika pre dodrziavanie stiladu nie je viazané na vykonnost ratingovej agenttiry a je organizo-
vané tak, aby sa nim zabezpecovala nezévislost jeho tsudku.

Pracovnik pre dodrziavanie stladu zabezpedi, aby sa riadne zistili a odstrnili akékolvek konflikty zdujmov vo vztahu
k osobdm, ktorych sluzby sa vyuzivaji v prospech funkcie dodrziavania stladu.

Pracovnik pre dodrziavanie siladu poddva pravidelné spravy o plneni svojich povinnosti vrcholovému manazmentu
a nezavislym ¢lenom spravnej alebo dozornej rady.

Ratingovd agentura si ustanovuje vhodné a G¢inné organizacné a administrativne mechanizmy na zabranenie, zisto-
vanie, odstrafiovanie alebo riadenie a zverejiovanie akychkolvek konfliktov zdujmov uvedenych v bode 1 oddielu B.
Vedie evidenciu vSetkych zdvaznych hrozieb pre nezévislost ratingovych ¢innosti vratane ohrozeni porusenia pravidiel
o ratingovych analytikoch uvedenych v oddicle C, ako aj opatreni pouzitych na zmiernenie tychto hrozieb.

Ratingovd agentdra uplatiiuje vhodné systémy, zdroje a postupy na zabezpecenie kontinuity a reguldrnosti pri vykone
svojich ratingovych ¢innosti.

Ratingovd agenttira si zriaduje reviznu funkciu zodpovedna za periodické revidovanie metodik, modelov a klacovych
ratingovych predpokladov, ako napriklad matematickych alebo korelacnych predpokladov a vietkych vyznamnych
zmien v nich alebo ich modifikdcii, ako aj vhodnosti tychto metodik, modelov a kl¢ovych ratingovych predpokladov
v pripade ich pouzitia alebo navrhnutia ich pouzZitia na hodnotenie novych finan¢nych néstrojov.

Této revizna funkcia musi byt nezavisld od obchodnych dtvarov, ktoré st zodpovedné za ratingové ¢innosti, a pod-
licha ¢lenom spravnej alebo dozornej rady uvedenym v bode 2 tohto oddielu.

Ratingovd agenttira monitoruje a hodnoti primeranost a ti¢innost svojich systémov, mechanizmov vnitornej kontroly
a mechanizmov zriadenych v stilade s tymto nariadenim a prijima vhodné opatrenia na riesenie vSetkych nedostatkov.
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1.

Oddiel B

Previdzkové poziadavky

Ratingovd agentdra identifikuje, eliminuje alebo riadi a zverejiiuje jasne a zretelne vietky skutocné a potencidlne kon-
flikty zdujmov, ktoré mozu mat vplyv na analyzy a tsudky jej ratingovych analytikov, zamestnancov alebo inych fyzic-
kych osob, ktorych sluzby ratingova agenttira vyuziva alebo kontroluje a ktoré sa priamo podielaji na vydévani
tverovych ratingov, a osob, ktoré schvalujii Gverové ratingy.

Ratingovd agenttira zverejiiuje ndzvy hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich stran, od ktorych ziskava viac
ako 5 % svojho ro¢ného prijmu.

Ratingovd agenttira nevydd Gverovy rating za ziadnej z nasledujtcich okolnosti alebo v pripade, Ze Giverovy rating exi-
stuje, ihned ozndmi, Ze tento rating bol potencidlne ovplyvneny takto:

a) ratingova agenttira alebo osoby uvedené v bode 1 priamo alebo nepriamo vlastnia finan¢né ndstroje hodnoteného
subjektu alebo akejkolvek inej spriaznenej tretej strany alebo maja akykolvek iny priamy alebo nepriamy vlast-
nicky podiel v tomto subjekte alebo strane okrem podielov v diverzifikovanych schémach kolektivneho investo-
vania alebo riadenych fondoch vratane dochodkovych fondov a Zivotného poistenia;

b)  tverovy rating sa vyddva so zretelom na hodnoteny subjekt alebo akikolvek tretiu stranu priamo alebo nepriamo
prepojent s ratingovou agentdrou prostrednictvom kontroly;

¢) osoba uvedend v bode 1 je clenom spravnej alebo dozornej rady hodnoteného subjektu alebo akejkolvek spriaz-
nenej tretej strany, alebo

d) ratingovy analytik, ktory sa zdcastnil na ur¢ovani tiverového ratingu, alebo osoba, ktord schvilila tiverovy rating,
mali akykolvek vztah s posudzovanym subjektom alebo s akoukolvek jeho trefou stranou, ktory moze potencidlne
sposobit konflikt zaujmov.

Pri existujiicom Gverovom ratingu sa tiez okamzite zhodnoti, ¢i st dévody na prehodnotenie alebo stiahnutie existuji-
ceho tverového ratingu.

Ratingovd agenttira neposkytuje konzulta¢né ani poradenské sluzby hodnotenému subjektu ani Ziadnej spriaznenej tre-
tej strane o podnikovej alebo pravnej struktiire, aktivach, pasivach alebo ¢innostiach tohto hodnoteného subjektu alebo
spriaznenej tretej strany.

Ratingovd agenttira moze poskytovat sluzby, ktoré nie sti vyddvanim dverovych ratingov (,doplnkové sluzby“). Dopln-
kové sluzby nie st stcastou ratingovych ¢innosti; zahfnaja trhové prognézy, odhady hospodérskych trendov, cenové
analyzy a iné vieobecné analyzy dét, ako aj savisiace distribucné sluzby.

Ratingovd agentira zabezpeci, aby poskytovanie doplnkovych sluzieb nepredstavovalo konflikt zdujmov s jej ratingo-
vymi ¢innostami, a v kone¢nych spravach o ratingu uvedie vietky doplnkové sluzby poskytnuté hodnotenému subjektu
a akymkolvek spriaznenym tretim strandm.

Ratingovd agenttira zabezpecuje, aby ratingovi analytici alebo osoby, ktoré schvaluji ratingy, nevypractivali ndvrhy ale-
bo odportcania, ¢i uz formalne alebo neformdlne, pokial ide o ndvrh Struktirovanych finanénych nastrojov, u ktorych
sa od ratingovej agenttry ocakdva vydanie tverového ratingu.

Ratingovd agenttra navrhuje svoje oznamovacie a komunika¢né kanaly tak, aby zabezpecila nezavislost osob uvede-
nych v bode 1 od ostatnych ¢innosti ratingovej agentiry vykondvanych na komer¢nom ziklade.

Ratingovd agentira zabezpedi vedenie zodpovedajicich zdznamov o svojej ratingovej ¢innosti a pripadne aj stivisiace
zdznamy z auditov. Tieto zdznamy zahfnaju:

a)  za kazdé ratingové rozhodnutie totoZnost ratingovych analytikov zacastiujiceho sa na urcovani Gverového ratin-
gu, totoznost 0sob, ktoré tiverovy rating schvalili, informéciu o tom, ¢i dverovy rating bol vyziadany alebo nie, a dé-
tum uskutoc¢nenia dverového ratingu;

b)  actovné zdznamy tykajiice sa poplatkov prijatych od akéhokolvek hodnoteného subjektu, spriaznenej tretej strany
akychkolvek pouzivatelov ratingov;

¢) uctovné zdznamy za kazdého upisovatela k Gverovym ratingom alebo stvisiacim sluzbdm;
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d) zdznamy dokumentujiice zavedené postupy a metodiky pouzité ratingovou agentirou na urcenie dverovych
ratingov;

e) vnitorné zdznamy a sibory vratane neverejnych informécif a pracovnych zdznamov, ktoré boli pouzité ako z4-
klad pre akékolvek prijaté rozhodnutie o ratingu;

f)  sprdvy o analyze Gveru, spravy o hodnoteni Gveru, spravy o stkromnych Gverovych ratingoch a vniitorné zdzna-
my vratane neverejnych informdcif a pracovnych zdznamov, ktoré boli pouzité ako zéklad pre posudky uvedené
v tychto spravach;

g) zdznamy postupov a opatreni uplatnenych ratingovou agentdrou v zdujme plnenia tohto nariadenia a

h)  kopie vnitornej a vonkajsej komunikdcie vratane elektronickej komunikécie prijatej a odoslanej ratingovou agen-
tiirou a jej zamestnancami, ktord sa tyka ratingovych c¢innosti.

Evidencia a zdznamy z auditov uvedené v bode 7 sa archivujii v priestoroch registrovanej ratingovej agenttiry najmenej
pat rokov a spristupfiuji na poziadanie prislusnym organom dotknutych ¢lenskych $tatov.

Ak sa registracia ratingovej agentdry zrusi, zdznamy sa archivuji pocas dodato¢ného obdobia najmenej troch rokov.

Zéznamy, v ktorych sa vymedzuji prislusné prava a povinnosti ratingovej agenttry a hodnoteného subjektu alebo jeho
spriaznenych tretich strdn podla dohody o poskytovani sluzieb Gverového ratingu, sa archivuji minimélne pocas trva-
nia tohto zmluvného vztahu s tymto hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenymi tretimi stranami.

Oddiel C

Pravidld tykajidce sa ratingovych analytikov a inych os6b priamo zapojenych do ratingovych ¢innosti

Ratingovi analytici a zamestnanci ratingovej agentdry, ako aj iné fyzické osoby, ktorych sluzby ratingova agentira vy-
uziva alebo kontroluje a ktoré sa priamo podielajii na ratingovych ¢innostiach, ako aj osoby s nimi tizko prepojené, kto-
ré sti vymenované v ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2004/72[ES (!), nesm kupovat, preddvat ani sa podielat na Ziadnej
transakcii s akymkolvek finan¢nym ndstrojom, ktory vydal, zarucil alebo inak podporil ktorykolvek hodnoteny subjekt
v ich oblasti primdrnej analytickej zodpovednosti okrem podielov v systémoch diverzifikovaného kolektivneho inve-
stovania alebo v riadenych fondoch vritane dochodkovych fondov a Zivotného poistenia.

Ziadna osoba uvedend v bode 1 sa nepodiela na stanovovani Gverového ratingu ktoréhokolvek konkrétneho hodnote-
ného subjektu, ani inak neovplyviiuje urcenie tiverového ratingu, ak tito osoba:

a) vlastni finanéné ndstroje hodnoteného subjektu iné ako podiely v systémoch diverzifikovaného kolektivneho
investovania;

b)  vlastni finan¢né nédstroje akéhokolvek subjektu spriazneného s hodnotenym subjektom, ktorych vlastnictvo moze
sposobit konflikt zdujmov alebo sa mozZe vieobecne vnimat ako pricina konfliktu zdujmov, okrem podielov v sys-
témoch diverzifikovaného kolektivneho investovania;

¢) bola v ostatnej dobe zamestnand u hodnoteného subjektu alebo s nim mala obchodny alebo akykolvek iny vztah,
ktory moze sposobit konflikt zdujmov alebo sa moze vieobecne vnimat ako pricina konfliktu zdujmov.

Ratingové agentiry zabezpecia, aby osoby uvedené v bode 1:

a)  prijali vietky primerané opatrenia na ochranu majetku a zdznamov, ktoré st v drzbe ratingovej agenttiry, pred spre-
neverenim, odcudzenim alebo zneuzitim, pricom zohladfiuji povahu, rozsah a komplexnost svojej obchodnej ¢in-
nosti a povahu a rozsah svojich ratingovych ¢innostf;

b) nezverejiiovali ziadne informdcie o tverovych ratingoch alebo moznych budtcich Gverovych ratingoch ratingovej
agentdry okrem ich poskytnutia hodnotenému subjektu alebo jeho spriaznenej tretej strane;

Smernica Komisie 2004/72/ES z 29. aprila 2004, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide

o prijatd trhovi prax, vymedzenie dovernej informdcie vo vztahu k derivatom komodit, vypracovanie zoznamov zasvitenych osob, oz-
namovanie operécii manazérov a ohlasovanie podozrivych operacii (U. v. EU L 162, 30.4.2004, s. 70).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:SK:PDF
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¢) nezdielali doverné informdcie zverené ratingovej agentiire s ratingovymi analytikmi a zamestnancami akejkolvek
osoby, ktord s fiou je priamo alebo nepriamo prepojend prostrednictvom kontroly, ani s nijakymi inymi fyzickymi
osobami, ktorych sluzby vyuziva alebo kontroluje akdkolvek osoba, ktord s fiou je priamo alebo nepriamo spojend
prostrednictvom kontroly a ktord sa priamo podiela na ratingovych ¢innostiach, a

d) nepouzivali ani nezdielali doverné informdcie na tcel obchodovania s finanénymi ndstrojmi, ani na Ziadny iny dcel
okrem vykondvania ratingovych ¢innosti.

Osoby uvedené v bode 1 si od nikoho, s kym ratingovd agenttra obchoduje, nevyziadaji ani od neho neprijma peniaze,
dary ani sluzby.

Ak sa osoba uvedend v odseku 1 domnieva, Ze akdkolvek ind takdto osoba konala sposobom, ktory je podla jej ndzoru
nezdkonny, tiito informdciu bezodkladne ozndmi pracovnikovi pre dodrziavanie stladu, ¢o nemd negativne ndsledky
pre oznamujticu osobu.

Ak ratingovy analytik ukon¢i svoj pracovny pomer a zamestnd sa u hodnoteného subjektu, do ktorého tverového ra-
tingu bol zapojeny, alebo vo finan¢nej firme, s ktorou prichddzal do styku v rdmci svojich povinnosti v ratingovej agen-
ture, ratingové agenttira preskima prislusnt pracu ratingového analytika za dva roky pred jeho odchodom.

Osoba uvedend v bode 1 neprijme klti¢ovi riadiacu funkciu u hodnoteného subjektu ani u jeho spriaznenej tretej strany
pred uplynutim Siestich mesiacov od tverového ratingu.

Na dcely ¢lanku 7 ods. 4 ratingova agentira zabezpeci, Ze:

a)  veddci ratingovi analytici sa nebudd podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného
subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako $tyri roky;

b) ratingovi analytici sa nebudd podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného subjektu
alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako pit rokov;

¢) osoby, ktoré schvaluji tverové ratingy, sa nebudii podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého
hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako sedem rokov.

Osoby uvedené v pismendach a), b) a ¢) prvého pododseku sa nemdzu podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa
hodnoteného subjektu alebo spriaznenych tretich strdn uvedenych v tychto pismendch do dvoch rokov od konca ob-
dobi ustanovenych v uvedenych pismendch.

Oddiel D

Pravidld prezentdcie tiverovych ratingov

VSseobecné povinnosti

1. Ratingovd agentira zabezpeci, aby sa v Giverovom ratingu jasne a zretelne uvddzalo meno a pracovné zaradenie ve-
diceho ratingového analytika v danej ratingovej agenttire a meno a zaradenie osoby, ktord nesie hlavna zodpoved-
nost za schvalenie Gverového ratingu.

2. Ratingovd agentdra minimélne zabezpedi, aby:

a)  boli uvedené vietky vyznamné zdroje, vritane hodnoteného subjektu alebo pripadne jeho spriaznenej tretej
strany, pouZité na vypracovanie tiverového ratingu spolo¢ne so skuto¢nostou, ¢i bol dverovy rating ozndmeny
tomuto hodnotenému subjektu alebo jeho spriaznenej tretej strane a ¢i bol zmeneny a doplneny po tomto oz-
ndmeni pred jeho vydanim;

b)  bolajasne uvedend zdkladnd metodika alebo verzia metodiky, ktord sa pouzila na stanovenie dverového ratin-
gu, s odkazom na jej komplexny opis; ak je Gverovy rating zaloZeny na viac ako jednej metodike alebo ak sa
odkazom len na zdkladnd metodiku moze sposobit, Ze investori prehliadnu iné dolezité aspekty tverového ra-
tingu vratane akychkolvek vyznamnych dprav a odchylok, ratingovd agentira vysvetli tito skuto¢nost v tve-
rovom ratingu a uvedie, ako boli tieto rozne metodiky alebo tieto iné aspekty zohladnené v iverovom ratingu;
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¢) bol vysvetleny vyznam kazdej ratingovej kategorie a definicia zlyhania alebo obnovenia a kazdé vhodné upo-
zornenie na riziko vratane analyzy citlivosti prislusnych hlavnych ratingovych predpokladov, napriklad mate-
matickych alebo korela¢nych predpokladov, spolu s Gverovymi ratingmi najhorsich scendrov, ako aj Gverovymi
ratingmi najlepsich scenarov;

d) bol jasne a zretelne uvedeny ddtum, kedy bol dverovy rating prvykrat uvolneny na distribdciu a kedy bol na-
posledy aktualizovany, a

¢) bolauvedend informdcia, ¢i sa tiverovy rating tyka novo vydaného finan¢ného ndstroja a ¢i ratingovd agentdra
hodnoti tento finan¢ny ndstroj prvykrat.

3. Ratingovd agentira informuje hodnoteny subjekt aspori 12 hodin pred zverejnenim tiverového ratingu a o hlav-

nych dovodoch, na ktorych je rating zalozZeny, aby mal prislusny subjekt moznost upozornit ratingovii agentiru na
pripadné vecné chyby.

4. Ratingovd agenttira pri zverejiiovani dverovych ratingov jasne a zretelne uvddza vetky vlastnosti a obmedzenia tve-

rového ratingu. Ratingova agenttra pri zverejneni kazdého tverového ratingu najmi zretelne uvedie, ¢ povazuje
kvalitu dostupnych informdcii o hodnotenom subjekte za uspokojivii a do akej miery overila informdcie, ktoré jej
poskytol hodnoteny subjekt alebo jeho spriaznend tretia strana. Ak sa Gverovy rating tyka druhu subjektu alebo fi-
nan¢ného néstroja, pre ktory s historické tidaje obmedzené, Giverové agenttira na zretelnom mieste vysvetli obme-
dzenia tohto Gverového ratingu.

Ak v dosledku nedostatku spolahlivych tdajov alebo zlozZitosti $truktiry nového druhu finan¢ného ndstroja alebo
neuspokojivej kvality dostupnych informécii vznikajii zdvazné otdzky o tom, ¢i ratingovd agenttira moZze poskytnat
doveryhodny Gverovy rating, ratingovd agenttira Gverovy rating nevydd alebo existujtici rating stiahne.

5. Privyhlasovani Gverového ratingu ratingovd agentdra vo svojich tlacovych oznadmeniach alebo spravach vysvetli kli-

¢ové prvky tverového ratingu.

Ak by informécie ustanovené v bodoch 1, 2 a 4 boli neprimerané, pokial ide o dizku zverejiiovanej spravy, v sa-
motnej sprave staci objasnit a uviest zretelny odkaz na miesto, kde sii takéto zverejnené informdcie priamo a lahko
pristupné vritane priameho webového odkazu na zverejnené tidaje na prislusnej internetovej stranke ratingovej
agentury.

Dodatocné povinnosti v stivislosti s tiverovymi ratingmi Struktiirovanych financnych ndstrojov

1. Ak ratingovd agentdra hodnoti $truktirovany finan¢ny néstroj, v iverovom ratingu uvedie vietky informécie o ana-

lyze strdt a penaznych tokov, ktort urobila, alebo na ktorti sa spolicha, ako aj akikolvek ocakdvant zmenu Gvero-
vého ratingu.

Ratingovd agentira uvedie, na akej trovni vykonala hodnotenia, pokial ide o postupy v rdmci néleZitej odbornej
starostlivosti (due diligence) vykonané na drovni podkladovych finan¢nych ndstrojov alebo inych aktiv struktiro-
vanych finan¢nych nédstrojov. Ratingovd agentiira zverejni, ¢i vykonala nejaké hodnotenie takychto postupov néle-
zitej odbornej starostlivosti (due diligence), alebo ¢i sa spolahla na hodnotenie tretej strany, a uvedie, aky vplyv ma
vysledok takéhoto hodnotenia na Gverovy rating.

Ak ratingovd agenttira vydd Gverové ratingy Struktirovanych financnych néstrojov, spolu s metodikami, modelmi
a hlavnymi ratingovymi predpokladmi zverejni aj poucenie, ktoré vysvetluje predpoklady, parametre, obmedzenia
a neistoty stvisiace s modelmi a ratingovymi metédami pouzitymi pri takychto tverovych ratingoch vratane simu-
ldcii zdtazovych scendrov vykonanych agenttirami pri vypracvani ratingov. Toto poucenie je jasné a lahko
zrozumitelné.

Ratingovd agentira priebezne zverejiuje informdcie o vietkych struktdrovanych finanénych produktoch, ktoré jej
boli predlozené na ivodné preskiimanie alebo predbezny rating. Takéto zverejnenie sa uskuto¢ni nezdvisle od toho,
¢i emitenti uzavreli s ratingovou agentdrou zmluvu o kone¢nom ratingu.
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Oddiel E

Zverejiiovanie

. Vseobecné zverejiiovanie

Ratingova agentira vo vSeobecnosti zverejiiuje skutocnost, Ze je zaregistrovand v stlade s tymto nariadenim, a tieto

informdcie:

1. akékolvek skutocné a potencidlne konflikty zdujmov uvedené v bode 1 oddielu B;

2. zoznam jej doplnkovych sluzieb;

3. politiku ratingovej agentiry, pokial ide o uverejiiovanie tiverovych ratingov a inych stvisiacich ozndmenf;

4. vseobecnu povahu svojich mechanizmov odmefiovania;

5. metodiky a opisy modelov a klticovych ratingovych predpokladov, napriklad matematickych alebo korela¢nych
predpokladov pouzivanych pri jej ratingovych ¢innostiach, ako aj ich vyznamné zmeny;

6. kazdid vyznamni zmenu svojich systémov, zdrojov alebo postupov a

7. ak je to ndlezité, svoj kodex spravania.

1. Periodické zverejiiovanie

Ratingovd agentra periodicky zverejiuje tieto informdcie:

1.

kazdych Sest mesiacov tdaje o historickych mierach zlyhania pre jej ratingové kategérie podla hlavnych geogra-
fickych oblasti emitentov a informdciu, ¢i sa za ten Cas miery zlyhania pre tieto kategérie zmenili;

kazdorocne tieto informécie:
a)  zoznam 20 najvacsich klientov ratingovej agenttry podla trzieb od kazdého z nich a

b)  zoznam tych klientov ratingovej agenttry, ktorych prispevok k miere rastu trzieb ratingovej agentiry v pred-
chddzajicom finanénom roku presiahol mieru rastu celkovych trzieb ratingovej agenttiry v tomto roku o viac
ako 1,5-ndsobok. Kazdy takyto klient sa zahrnie do tohto zoznamu len vtedy, ak v danom roku predstavoval
na globélnej drovni viac ako 0,25 % celkovych svetovych trzieb ratingovej agenttry.

Na téely tohto bodu znamend ,klient“ subjekt, jeho dcérske spolocnosti a pridruzené subjekty, v ktorych tento sub-
jekt vlastni podiel vacsi ako 20 %, ako aj vietky ostatné subjekty, s ktorymi v mene klienta rokoval o tom, ako by
mal byt emitovany dlhovy néstroj Struktirovany, a kde bol priamo alebo nepriamo ratingovej agentire zaplateny

poplatok za rating tejto emisie dlhového ndstroja.

1. Sprdva o transparentnosti

Ratingova agentdra kazdorocne spristuptiuje tieto informdcie:

podrobné informdcie o pravnej Struktire a vlastnictve ratingovej agentdry vratane informécif o podieloch v zmysle
¢lankov 9 a 10 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii po-
ziadaviek na transparentnost v savislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sa prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (!);

opis mechanizmu vnitornej kontroly, ktorym sa zabezpecuje kvalita jej ratingovych ¢innosti;

Statistiku pridelovania jej zamestnancov na nové Giverové ratingy, revizie Gverovych ratingov, hodnotenie metodik
alebo modelov a Statistiku tykajicu sa vrcholového manazmentu;

() U.v.EUL 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:SK:PDF
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4. opis jej politiky evidencie;
5. vysledok kazdoro¢ného interného preskdmania jej funkcie dodrZiavania nestrannosti;
6. opis jej politiky rotdcie manazmentu a ratingovych analytikov;

7. financné informdcie o trzbdch ratingovej agenttry rozdelené na poplatky za Gverové ratingy a neratingové ¢innosti
s komplexnym opisom kazdej z nich a

8. vyhldsenie o sprave a riadeni podniku v zmysle ¢linku 46a ods. 1 smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢-
nej tictovnej zavierke niektorych typov spolocnosti (1). Na ticely tohto vyhldsenia ratingova agenttira poskytne in-
formdcie uvedené v ¢ldnku 46a ods. 1 pism. d) uvedenej smernice bez ohladu na to, ¢i podlieha smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukdch na prevzatie (?).

() U.v.ESL222,14.8.1978,s.11.
() U.v.EUL 142, 30.4.2004,s. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:SK:PDF
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PRILOHA II
INFORMACIE, KTORE SA UVADZAJU V ZIADOSTI O REGISTRACIU
1. uplny ndzov ratingovej agentiry, adresa registrovaného sidla v ramci Spolocenstva;
2. meno a kontaktné ddaje kontaktnej osoby a pracovnika pre dodrziavanie stladu;
3. prdvna forma;
4. trieda Gverovych ratingov, pre ktoré Ziada ratingové agenttira o svoju registraciu;
5. vlastnicka §truktdra;
6. organizacnd Struktira a sprava a riadenie ratingovej agentary;
7. finan¢né zdroje na vykondvanie ratingovych ¢innosti;
8.  zamestnanci ratingovej agenttiry a ich odborné sposobilosti;
9. informdcie o dcérskych spolo¢nostiach tverovej agentiry;
10. opis postupov a metodik pouzivanych na vyddvanie a reviziu tiverovych ratingov;
11. politiky a postupy identifikdcie, riadenia a zverejiovania akychkolvek konfliktov zdujmov;
12. informdcie o ratingovych analytikoch;
13. mechanizmy odmenovania a hodnotenia vykonu zamestnancov;
14. iné sluzby ako ratingové ¢innosti, ktoré m ratingovd agenttira v imysle poskytovat;
15. program prevadzkovej ¢innosti vratane tidajov o tom, kde sa ocakdva vykondvanie hlavnych podnikatelskych ¢innosti,
o pobockach, ktoré sa majii zriadit, a vymedzenie typu predpokladanej podnikatelskej cinnosti;
16. dokumenty a podrobné informdcie tykajice sa ocakdvaného pouzivania potvrdzovania;
17. dokumenty a podrobné informdcie tykajiice sa ocakdvanych dohod o outsourcingu vratane informdcii o subjektoch,

ktoré budii outsourcing poskytovat.



