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NARIADENIE KOMISIE (ES) €. 460/2009
zo 4. juna 2009,

ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) & 1126/2008, ktorym sa prijimaji urité medzinrodné
ictovné Standardy v siilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, pokial
ide o interpreticiu 16 Vyboru pre interpreticiu medzinirodného finanéného vykaznictva (IFRIC)

(Text s vyznamom pre EHP)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,
so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva,

so zretelom na nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 z 19. jala 2002 o uplatiiovani medzindrodnych
uctovnych Standardov ('), najmd na jeho ¢ldnok 3 ods. 1,

kedZe:

(1) Nariadenim Komisie (ES) ¢. 1126/2008 (?) sa prijali urcité
medzindrodné $tandardy a interpretdcie, ktoré existovali
k 15. oktébru 2008.

(2)  Vybor pre interpreticiu medzinirodného finan¢ného
vykaznictva (IFRIC) uverejnil 3. jala 2008 interpretdciu
16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahranicnej prevddzky
(dalej len ,IFRIC 16%. IFRIC 16 je interpreticia,
v ktorej sa objasiiuje sposob uplatiiovania poziadavky
Medzindrodného tuctovného Standardu (IAS) 21 a IAS
39 v pripadoch, ked dwctovnd jednotka zabezpecuje
kurzové riziko vyplyvajice z jej Cistej investicie do zahra-
ni¢nych prevadzok.

(3)  Konzulticia so skupinou odbornych znalcov (TEG)
Eurépskej poradnej skupiny pre financné vykaznictvo
(EFRAG) potvrdzuje, Ze interpretdcia IFRIC 16 splia tech-
nické kritérid na prijatie stanovené v ¢lanku 3 ods. 2
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002. V stdlade s rozhodnutim
Komisie 2006/505/ES zo 14. jula 2006 o zriadeni

poradnej skupiny pre posudzovanie noriem na Gcely
poskytovania poradenstva Komisii tykajticeho sa objektiv-
nosti a neutrality stanovisk Eurdpskej poradnej skupiny
pre finanéné vykaznictvo (EFRAG) () poradnd skupina
pre posudzovanie noriem posudila stanovisko EFRAG-u
ku schvéleniu a informovala Komisiu, Ze toto stanovisko
je vyvazené a objektivne.

(4)  Nariadenie (ES) ¢. 1126/2008 by sa preto malo zodpo-
vedajiicim sposobom zmenit a doplnit.

(5) Opatrenia ustanovené v tomto nariadeni st v stlade so
stanoviskom Regula¢ného vyboru pre aétovnictvo,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Do prilohy k nariadeniu (ES) ¢. 1126/2008 sa vkladd interpre-
ticia 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahranicnej prevddzky
Vyboru pre interpreticiu medzindrodného finanéného vykaz-
nictva (IFRIC), ako sa ustanovuje v prilohe k tomuto nariadeniu.

Cldnok 2

Kazda spolo¢nost uplatni IFRIC 16, ako sa ustanovuje v prilohe
k tomuto nariadeniu, najneskdr od ditumu zaciatku svojho
prvého financného roka zacinajiceho sa po 30. juni 2009.

Clanok 3

Toto nariadenie nadobtda wcinnost tretim diom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych

statoch.

V Bruseli 4. juna 2009

() U.v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.
() U.v. EU L 320, 29.11.2008, s. 1.

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie

¢) U.v. EU L 199, 21.7.2006, s. 33.
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MEDZINARODNE UCTOVNE STANDARDY

IFRIC 16 Interpretdcia IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahranicnej prevddzky

Reprodukcia povolend v rdmci Eurépskeho hospodirskeho priestoru. VSetky existujice priva vyhradené mimo
EHP, s vynimkou priva reprodukovania na ticely osobného pouzitia alebo iného riadneho nakladania. DalSie
informdcie je moZné ziskat od IASB na adrese www.iasb.org
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INTERPRETACIA IFRIC 16
Zabezpelenie Cistej investicie do zahranicnej prevddzky
ODKAZY

— 1AS 8 Uttovné politiky, zmeny v iictovnych odhadoch a chyby
— IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien

— IAS 39 Financné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie

VYCHODISKA

1 Mnoho vykazujiicich Gctovnych jednotiek md investicie do zahrani¢nych prevadzok (ako sa definuje v Standarde
IAS 21 ods. 8). Takymito zahrani¢nymi prevadzkami mozu byt dcérske spolocnosti, pridruzené podniky, spolo¢né
podniky alebo pobocky. V IAS 21 sa od uctovnej jednotky pozaduje, aby stanovila funkénd menu kazdej zo
svojich zahrani¢nych prevadzok ako menu hlavného ekonomického prostredia danej prevadzky. Pri prepocitavani
vysledkov a finan¢nej situdcie zahranicnej prevddzky do prezentatnej meny je potrebné, aby tctovnd jednotka
vykdzala kurzové rozdiely v ostatnych sicastiach komplexného vysledku, pokym détovnd jednotka nevyradi
zahrani¢nt prevadzku.

2 Uttovanie zabezpecenia menového rizika pochadzajiiceho z Cistej investicie do zahraniénej prevadzky sa pouzije
len vtedy, ked st cisté aktiva danej zahranicnej prevadzky zahrnuté v Gctovnej zdvierke ('). Polozka, ktord je
zabezpecend v stvislosti s menovym rizikom pochddzajicim z Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky moze byt
sumou Eistych aktiv, ktord sa rovnd tictovnej hodnote €istych aktiv zahrani¢nej prevadzky alebo je nizsia ako tato
hodnota.

3 V IAS 39 sa pozaduje ur¢it vhodnti zabezpecent polozku a vhodné zabezpecovacie ndstroje v zabezpecovacom
vztahu. Ak je v pripade zabezpecenia Cistej investicie uréeny zabezpeCovaci vztah, zisk alebo strata zo zabezpe-
Covacieho ndstroja, ktory je stanoveny ako efektivne zabezpecenie Cistej investicie, sa vykdzu v ostatnych stca-
stiach komplexného vysledku a zahrnt sa do kurzovych rozdielov vzniknutych pri prepocte vysledkov a finan¢nej
situdcie zahranicnej prevadzky.

4 Uttovnd jednotka s mnohymi zahraniénymi prevadzkami moze byt vystavend mnohym menovym rizikim. Touto
interpretdciou sa poskytuje navod pri identifikovani menovych rizik, ktoré splnaji kritérid ako zabezpecené riziko
v zabezpeceni Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.

5 IAS 39 umoziuje G¢tovnej jednotke urcit ako zabezpeCovacie ndstroje proti menovému riziku bud derivitovy
alebo nederivatovy finanény ndstroj (alebo kombindciu derivitovych a nederivdtovych finanénych ndstrojov).
Touto interpretdciou sa poskytuje ndvod, kde v rdmci skupiny mozu byt zabezpecovacie nastroje, ktoré si
zabezpeceniami Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky, drzané, aby spliali kritérid na Gctovanie zabezpecenia.

6 V Standardoch IAS 21 a IAS 39 sa pozaduje, aby sa kumulované sumy vykdzané v ostatnych sdcastiach
komplexného vysledku, ktoré sa tykaji aj kurzovych rozdielov vznikajicich pri prepocte vysledkov a financnej
situdcie zahranicnej prevadzky aj zisku alebo straty zo zabezpeCovacieho ndstroja, ktory je stanoveny ako efek-
tivne zabezpecenie Cistej investicie, reklasifikovali z vlastného imania do hospodérskeho vysledku ako reklasifi-
ka¢nd tprava v pripade, ked materskd spolocnost vyradi zahranicnii prevadzku. Touto interpretdciou sa poskytuje
navod, ako by dctovnd jednotka mala stanovit sumy, ktoré sa reklasifikuji z vlastného imania do hospodarskeho
vysledku pri zabezpecovacom ndstroji pri aj zabezpecenej polozke.

ROZSAH POSOBNOSTI

7 Této interpretdcia sa uplatiiuje na tG¢tovnud jednotku, ktord zabezpecuje menové riziko vyplyvajice z jej Cistych
investicii do zahrani¢nych prevadzok, a chce splnif kritérid na dctovanie zabezpecenia v stlade s IAS 39.
Z dovodu zjednoduSenia tdto interpreticia oznaCuje takdto uctovnt jednotku ako materskii spolocnost,
a uctovnu zdvierku, v ktorej st zahrnuté Cisté aktiva zahrani¢nych prevddzok, ako konsolidovand dctovnd
zdvierku. Vietky odkazy na materskii spolocnost sa uplatiiujii rovnako na dctovnd jednotku, ktord ma cistd
investiciu do zahrani¢nej prevadzky, ktorou je spolo¢ny podnik, pridruzeny podnik alebo pobocka.

8 Tdto interpretdcia sa uplatiuje len na zabezpecenia Cistych investicii do zahrani¢nych prevddzok; nemala by sa
uplatiiovat analogicky na iné druhy Gétovania zabezpeCenia.

(") Toto je pripad konsolidovanej ictovnej zdvierky, ictovnej zdvierky, v ktorej st investicie Gictované pomocou metddy vlastného imania,

uctovnej zavierky, v ktorej st podielovo konsolidované podiely spolo¢nikov na spolo¢nom podnikani (predmet zmeny ako navrhovala
Rada pre medzindrodné t¢tovné Standardy v septembri 2007 v ED 9 Spolocné dohody) a tctovnej zdvierky, ktord zahffia pobocku.
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Investicie do zahrani¢nych prevddzok méozu byt drzané priamo materskou spolo¢nostou alebo nepriamo prostred-
nictvom jej dcérskej spolo¢nosti alebo dcérskych spolocnosti. Problémy, ktorymi sa zaoberd tito interpretdcia, st
tieto:

a) charakter zabezpecovaného rizika a suma zabezpecenej polozky, pre ktoré moZe byt zabezpecovaci vztah urceny:

(i) ¢i modze materskd spolocnost urcit ako zabezpecené riziko len kurzové rozdiely vznikajice z rozdielu
medzi funkénymi menami materskej spolocnosti a jej zahranicnej prevadzky, alebo ¢ moze takisto urcit
ako zabezpecené riziko kurzové rozdiely vznikajiice z rozdielu medzi prezenta¢nou menou konsolidovanej
uctovnej zdvierky materskej spolocnosti a funkénou menou zahrani¢nej prevadzky;

(ii) ak materskd spolo¢nost ma v drzbe zahrani¢nd prevadzku nepriamo, ¢i moze zabezpecené riziko zahfnat
len kurzové rozdiely vznikajice z rozdielov vo funkénych mendch medzi zahrani¢nou prevadzkou a jej
priamou materskou spolo¢nostou, alebo ¢i moze zabezpecené riziko takisto zahffiat akékolvek kurzové
rozdiely medzi funkénou menou zahrani¢nej prevadzky a akejkolvek materskej spolo¢nosti na medzistupni
alebo materskej spolocnosti najvyssej trovne (t. j. ¢i skutocnost, Ze Cistd investicia do zahranicnej
prevadzky je drzand prostrednictvom materskej spolocnosti na medzistupni, md vplyv na ekonomické
riziko materskej spolo¢nosti najvyssej tirovne).

b) kde v skupine moze byt v drzbe zabezpecovaci ndstroj:

(i) ¢i vztah spliajaci podmienky na dctovanie zabezpeCenia moze byt zriadeny, len ak dctovnd jednotka
zabezpecujica svoju Cistd investiciu je stranou zabezpeCovacieho ndstroja, alebo ¢i akdkolvek dctovnd
jednotka v skupine, bez ohladu na svoju funként menu, méze mat v drzbe zabezpeCovaci néstroj;

(ii) ¢i charakter zabezpecovacieho ndstroja (derivat alebo nederivét) alebo metéda konsoliddcie ovplyviiuje
posudzovanie efektivnosti zabezpecenia.

¢) aké sumy by mali byt reklasifikované z vlastného imania do hospoddrskeho vysledku ako reklasifikacné tipravy pri vyradeni
zahranicnej prevddzky:

(i) ked sa zahrani¢nd prevddzka, ktord bola zabezpecend, vyradi, aké sumy by sa mali reklasifikovat z rezervy
z prepoctu cudzej meny materskej spolocnosti vzhladom na zabezpeCovaci néstroj a vzhladom na dand
zahrani¢nti prevddzku z vlastného imania do hospodérskeho vysledku v konsolidovanej tctovnej zdvierke
materskej spolocnosti;

(ii) ¢i metoda konsoliddcie md vplyv na stanovenie sim, ktoré sa reklasifikuji z vlastného imania do hospo-

ddrskeho vysledku.

KONSENZUS
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Charakter zabezpecovaného rizika a suma zabezpecenej polozky, pre ktoré moze byt urceny zabezpe-
covaci vztah

Uctovanie zabezpecenia sa moZe uplatiovat len na kurzové rozdiely vznikajice medzi funkénou menou zahra-
nicnej prevadzky a funkénou menou materskej spolocnosti.

Pri zabezpeceni menovych rizik vznikajicich z Cistej investicie do zahrani¢nej prevddzky moze byt zabezpecenou
polozkou suma distych aktiv, ktord sa rovnd Gctovnej hodnote Cistych aktiv zahraniénej prevadzky
v konsolidovanej Gétovnej zdvierke materskej spolocnosti alebo je nizgia ako tito hodnota. Uctovnd hodnota
Cistych aktiv zahraniCnej prevddzky, ktord moze byt urcéend ako zabezpecend polozka v konsolidovanej Gétovnej
zdvierke materskej spolocnosti, zdvisi od toho, ¢i akdkolvek nizsia tGroven materskej spolocnosti zahrani¢nej
prevadzky uplatnila G¢tovanie zabezpecenia na vsetky Cisté aktiva danej zahrani¢nej prevddzky alebo ich cast
a ¢i toto Gctovanie je zachované v konsolidovanej Gictovnej zdvierke materskej spolocnosti.

Zabezpecené riziko mozZe byt urené ako menové riziko vznikajice medzi funkénou menou zahranicnej
prevadzky a funkénou menou akejkolvek materskej spolo¢nosti (priama materskd spolo¢nost, materskd spolo¢-
nost na medzistupni alebo materskd spolocnost najvyssej drovne) danej zahrani¢nej prevadzky. Skutocnost, Ze
Cistd investicia je drzand prostrednictvom materskej spolo¢nosti na medzistupni, nemd vplyv na charakter ekono-
mického rizika vyplyvajiceho z expozicie vo¢i menovému riziku pre materskd spolocnost najvyssej trovne.

Vystavenie menovému riziku vznikajlice z Cistej investicie do zahranicnej previdzky moze spliat kritérid na
G¢tovanie zabezpecenia v konsolidovanej ¢tovnej zdvierke len raz. Preto ak sd tie isté isté aktiva zahranicnej
prevadzky zabezpecené proti rovnakému riziku viac ako jednou materskou spolocnostou v ramci skupiny (napri-
klad spolocne priamou materskou spolo¢nostou aj nepriamou materskou spolo¢nostou), kritérid na dctovanie
zabezpecenia bude splnat len jeden zabezpecovaci vztah v konsolidovanej Gctovnej zdvierke materskej spolocnosti
najvyssej trovne. Zabezpecovaci vztah ureny jednou materskou spolocnostou v jej konsolidovanej détovnej
zévierke nemusi byt zachovany dalSou materskou spolo¢nostou vyssej drovne. Ak vSak zabezpeCovaci vztah
nie je zachovany materskou spolo¢nostou vyssej trovne, Gi¢tovanie zabezpecenia pouZité materskou spolo¢nostou
niz$ej Grovne musi byt zrusené predtym, ako je vykdzané tctovanie zabezpecenia materskou spolo¢nostou vyssej
trovne.
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Kde moze byt v drzbe zabezpecovaci ndstroj

Derivdtovy alebo nederivatovy ndstroj (alebo kombinacia derivitovych a nederivitovych néstrojov) moze byt
urCeny ako zabezpecovaci ndstroj v zabezpecen Cistej investicie do zahrani¢nej prevddzky. Zabezpecovaci ndstroj
(zabezpecovacie ndstroje) moze (mdzu) mat v drzbe akdkolvek dctovnd jednotka alebo tictovné jednotky v ramci
skupiny (s vynimkou zahrani¢nej prevadzky, ktord je sama osebe zabezpecend), pokial st splnené poziadavky na
uréenie, dokumentdciu a efektivnost uvedené v IAS 39 ods. 88, ktoré sa tykajii zabezpecenia Cistej investicie.
Konkrétne, zabezpecovacia stratégia skupiny by mala byt jasne zdokumentovand kvoli moznosti rozdielnych
urCeni na roznych trovniach skupiny.

Na tcely posudzovania efektivnosti sa zmena v hodnote zabezpecovacicho ndstroja vztahujica sa na kurzové
riziko pocita vo vztahu k funkénej mene tej materskej spolocnosti, voci funkénej mene ktorej sa zabezpecené
riziko oceriuje, v stilade s dokumentéciou Gctovania zabezpecenia. V zdvislosti od toho, kde je zabezpecovaci
néstroj drzany, pri absencii Gctovania zabezpeCenia by celkovd zmena v hodnote mohla byt vykdzand
v hospodarskom vysledku, v ostatnych stcastiach komplexného vysledku, alebo v oboch. Na posudzovanie
efektivnosti v§ak nemd vplyv to, ¢i je zmena v hodnote zabezpeCovaciecho néstroja vykdzand v hospoddrskom
vysledku alebo v ostatnych sticastiach komplexného vysledku. Ako sicast aplikovania tc¢tovania zabezpecenia je
celkovd efektivna cast zmeny zahrnutd v ostatnych sicastiach komplexného vysledku. Na posudzovanie efektiv-
nosti nemd vplyv to, ¢i zabezpeCovaci ndstroj je derivatovym alebo nederivitovym ndstrojom, alebo to, & je
met6dou konsolidécie.

Vyradenie zabezpecenej zahrani¢nej previdzky

Ked' sa zahrani¢nd prevddzka, ktord bola zabezpecend, vyradi, suma reklasifikovand do hospodarskeho vysledku
ako reklasifikacnd tprava z rezervy z prepotu cudzej meny v konsolidovanej uctovnej zdvierke materskej
spolocnosti vo vztahu k zabezpeCovaciemu ndstroju je suma, ktord je potrebné identifikovat podla Standardu
IAS 39 ods. 102. Této suma predstavuje kumulovany zisk alebo stratu zo zabezpecovacieho ndstroja, ktord bola
stanovend ako efektivne zabezpecenie.

Suma reklasifikovand do hospodérskeho vysledku z rezervy z prepoctu cudzej meny v konsolidovanej dctovnej
zdvierke materskej spolocnosti vzhladom na ¢istd investiciu do danej zahrani¢nej prevadzky podla IAS 21 ods. 48
predstavuje sumu zahrnutd v rezerve materskej spolocnosti z prepoctu cudzej meny vzhladom na dani zahra-
niéna prevadzku. V konsolidovanej Gétovnej zdvierke materskej spolocnosti najvyssej tirovne stihrnnd ¢istd suma
vykdzand v rezerve z prepoctu cudzej meny vzhladom na vietky zahrani¢né prevddzky nie je ovplyvnend
metddou konsoliddcie. To, ¢i materskd spolocnost najvyssej drovne pouZziva priamu alebo postupnt met6du
konsoliddcie (*) vSak moze mat vplyv na sumu zahrnutd v jej rezerve z prepoctu cudzej meny vztahujiicu sa
na jednotlivii zahrani¢nd prevddzku. Pouzitie postupnej metddy konsolidicie moze mat za ndsledok reklasifiko-
vanie takej sumy do hospodérskeho vysledku, ktord sa 1i§i od sumy, ktord bola pouzitd na stanovenie efektivnosti
zabezpecenia. Tento rozdiel mozno eliminovat tym, Ze sa stanovi suma, ktord sa vztahuje na dant zahrani¢na
prevadzku, ktord by bola vznikla, ak by bola pouzitd priama metdda konsoliddcie. Uskutocnenie takejto tpravy sa
Standardom IAS 21 nepozaduje. Je to vSak vyber tctovnej politiky, ktory by sa mal dodrziavat konzistentne
v pripade vSetkych Cistych investicif.

DATUM UCINNOSTI

18

Uctovnd jednotka uplatni tiito interpretdciu na Gi¢tovné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. oktébra 2008 alebo neskor.
Skorsie uplatiiovanie je povolené. Ak Gctovnd jednotka uplatiuje tdto interpretdciu na obdobie, ktoré sa zacina
pred 1. oktébrom 2008, tito jednotka zverejni tiito skutocnost.

PRECHODNE USTANOVENIA

19

IAS 8 3pecifikuje sposob, akym wctovnd jednotka uplatiiuje zmeny v actovnej politike vyplyvajice z prvotného
uplatnenia interpretdcie. Od dctovnej jednotky sa nepozaduje, aby bola v sdlade s uvedenymi poziadavkami, ked
uplatiiyje tito interpretdciu po prvykrdt. Ak tictovnd jednotka urcila zabezpecovaci néstroj ako zabezpecenie Cistej
investicie, ale takéto zabezpecenie nesplfia podmienky na tctovanie zabezpecenia v tejto interpreticii, Gétovnd
jednotka uplatni $tandard IAS 39, aby prospektivne ukoncila toto Gctovanie zabezpecenia.

(") Priama metdda je metdda konsolidicie, ktorou je tctovnd zdvierka zahrani¢nej prevadzky prepocitand priamo do funk¢nej meny
materskej spolo¢nosti najvyssej trovne. Postupnd met6da je metdda konsoliddcie, v ktorej je Gictovnd zdvierka zahrani¢nej prevadzky
najskor prepocitand do funkénej meny akejkolvek materskej spolocnosti (materskych spolo¢nosti) na medzistupni a potom je prepo-
¢itand do funkénej meny materskej spolocnosti najvyssej trovne (alebo do prezentacnej meny, ak je ind ako funkénd mena).
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Priloha

Névod na uplatiiovanie

Tdto priloha je neoddelitelnou sticastou tejto interpretdcie.

AG1

AG2

AG3

AG4

Této priloha zndzorfiuje uplatiovanie interpretdcie pouzitim Struktdry podniku ilustrovanej dalej. Vo vetkych
pripadoch by boli opisané zabezpecovacie vztahy testované na efektivnost v silade so standardom IAS 39, hoci sa
toto testovanie nerozoberd v tejto prilohe. Materskd spolo¢nost, ktord je materskou spolo¢nostou najvyssej tirovne,
prezentuje svoju konsolidovanti ti¢tovnu zdvierku vo svojej funkénej mene euro (EUR). Kazdd z dcérskych spolo¢-
nosti je plne vlastnend. Cistd investicia materskej spolocnosti do dcérskej spolo¢nosti B vo vyske 500 miliénov £
[funkénd mena libry Sterlingov (GBP)] zahffia ekvivalent vo vyske 159 miliénov £, ¢o predstavuje Cistd investiciu
dcérskej spolocnosti B do dcérskej spolocnosti C vo vyske 300 milibnov US$ [funkénd mena americké doldre
(USD)]. Inymi slovami, ¢isté aktiva dcérskej spolocnosti B iné ako je jej investicia do dcérskej spolo¢nosti C st vo
vyske 341 milidnov £.

Charakter zabezpecovaného rizika, pre ktoré moze byt urleny zabezpefovaci vztah (odseky 10 az 13)

Materskd spolocnost moze zabezpeCit svoju Cistd investiciu do kazdej z dcérskych spolocnosti A, B a C pre
kurzové riziko medzi ich prislusnymi funkénymi menami (japonsky jen (JPY), libry Sterlingov a americké dolére)
a eurom. Materskd spolo¢nost moze okrem toho zabezpecit menové riziko USD/GBP medzi funkénymi menami
dcérskej spolocnosti B a dcérskej spolo¢nosti C. Vo svojej konsolidovanej tictovnej zdvierke moze dcérska spolog-
nost B zabezpecit svoju Cistii investiciu do dcérskej spolo¢nosti C pre kurzové riziko medzi ich funkénymi
menami — americkymi doldrmi a librami Sterlingov. V dalej uvedenych prikladoch predstavuje urcené riziko
spotové menové riziko, pretoze zabezpeCovacie ndstroje nie si derivitmi. Ak by zabezpecovacie ndstroje boli
forwardové zmluvy, materskd spolo¢nost by mohla ur¢it forwardové menové riziko.

400 000 miliénov ¥ 500 miliénov £

300 miliénov US$
(ekvivalent 159 miliénov £)

Suma zabezpedenej polozky, pre ktord mdzZe byt urleny zabezpecovaci vztah (odseky 10 az 13)

Materskd spolo¢nost chce zabezpecit menové riziko zo svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti C. Pred-
pokladajme, Ze dcérska spoloénost A mé externti prijat pozicku vo vyske 300 miliénov USS. Cisté aktiva dcérskej
spolocnosti A na zaciatku obdobia vykazovania st vo vyske 400 000 miliénov ¥ vrtane prijmov z externej
pozicky vo vyske 300 milibnov USS.

Zabezpecenou polozkou moze byt suma Cistych aktiv, ktord sa rovnd Gétovnej hodnote Cistej investicie materskej
spolo¢nosti do dcérskej spolocnosti C (300 miliénov US$) v jej konsolidovanej Gctovnej zavierke, alebo je nizsia
ako tito hodnota. Vo svojej konsolidovanej tctovnej zdvierke moze materskd spolo¢nost urit externti prijati
pozicku v dcérskej spolocnosti A vo vyske 300 milibnov US$ ako zabezpecenie rizika spotového vymenného
kurzu EUR/USD, ktoré sa tyka jej Cistej investicie do Cistych aktiv dcérskej spolocnosti C vo vyske 300 miliénov
USS$. V tomto pripade je aj kurzovy rozdiel EURJ/USD z externej pozicky v dcérskej spolocnosti A vo vyske 300
miliénov US$ aj kurzovy rozdiel EURJUSD z distej investicie do dcérskej spolocnosti C vo vyske 300 miliénov
US$ zahrnuty v rezerve z prepoctu cudzej meny v konsolidovanej ctovnej zdvierke materskej spolocnosti po
uplatneni Gctovania zabezpecenia.
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Pri absencii Gi¢tovania zabezpecenia by bol celkovy kurzovy rozdiel USD/EUR z externej prijatej pozicky v dcérskej
spolocnosti A vo vyske 300 miliénov US$ vykdzany v konsolidovanej tctovnej zdvierke materskej spolocnosti
takto:

— zmena spotového vymenného kurzu USD/[JPY, prepocitand na euro, v hospodarskom vysledku, a

— zmena spotového vymenného kurzu JPY/EUR v ostatnych stcastiach komplexného vysledku.

Materskd spolocnost moze namiesto urcenia uvedeného v odseku AG4 urcit vo svojej konsolidovanej tctovnej
zdvierke externd prijatti pozicku v dcérskej spolocnosti A vo vyske 300 miliénov US$ ako zabezpecenie rizika
spotového vymenného kurzu GBPJ/USD medzi dcérskou spolo¢nostou C a dcérskou spolo¢nostou B. V tomto
pripade by bol celkovy kurzovy rozdiel USD/EUR z externej pozicky v dcérskej spolo¢nosti A vo vyske 300

miliénov US$ vykdzany v konsolidovanej tictovnej zdvierke materskej spolocnosti nasledovne:

— zmena spotového vymenného kurzu GBP/USD v rezerve z prepoctu cudzej meny tykajica sa dcérskej spoloc-
nosti C,

— zmena spotového vymenného kurzu GBP[JPY, prepocitand na euro, v hospoddrskom vysledku, a

— zmena spotového vymenného kurzu JPY/EUR v ostatnych stcastiach komplexného vysledku.

Materskd spolo¢nost nemoze vo svojej konsolidovanej ictovnej zdvierke urcit externti prijatti pozicku v dcérskej
spolocnosti A vo vyske 300 milibnov US$ ako zabezpecenie jednak rizika spotového vymenného kurzu
EUR/USD, jednak rizika spotového vymenného kurzu GBP[/USD. Jeden zabezpecovaci ndstroj moze zabezpecit
rovnaké uréené riziko len raz. Dcérska spolocnost B nemdze vo svojej konsolidovanej Gétovnej zdvierke pouzit
uctovanie zabezpecenia, pretoZe zabezpecovaci ndstroj je v drzbe mimo skupinu, ktord zahtna dcérsku spolo¢nost
B a dcérsku spolo¢nost C.

Kde v skupine mdzZe byt v dribe zabezpecovaci ndstroj? (odseky 14 a 15)

Ako je uvedené v odseku AG5, celkovd zmena v hodnote tykajiica sa menového rizika externej prijatej pozicky
v dcérskej spolocnosti A vo vyske 300 milibnov US$ by bola vykdzand v konsolidovanej Gctovnej zavierke
materskej spolocnosti pri absencii titovania zabezpecenia aj v hospoddrskom vysledku (spotové riziko USD/JPY)
aj v ostatnych stcastiach komplexného vysledku (spotové riziko EUR/JPY). Na dcely posudzovania efektivnosti
zabezpecenia ureného v odseku AG4 si zahrnuté obe sumy, pretoze zmena v hodnote zabezpetovacieho
nastroja aj zabezpecenej polozky sa pocita vo vztahu k funk¢nej mene materskej spolocnosti euro voci funkénej
mene dcérskej spolocnosti C americky doldr, v stlade s dokumentaciou zabezpecenia. Metéda konsolidacie (t. j.
priama metdda alebo postupnd metdda) nemd vplyv na posudzovanie efektivnosti zabezpecenia.

Sumy reklasifikované do hospodirskeho vysledku pri vyradeni zahrani¢nej prevadzky (odseky 16 a 17)

Ked je vyradend dcérska spolocnost C, sumy reklasifikované z rezervy z prepoctu cudzej meny (FCTR) do
hospodarskeho vysledku v konsolidovanej tctovnej zavierke materskej spolocnosti su:

a) Co sa tyka externej prijatej pozicky dcérskej spolocnosti A vo vyske 300 miliénov US$, suma, ktord pozaduje
identifikovat Standard IAS 39, t. j. celkovd zmena v hodnote vo vztahu k menovému riziku, ktord bola
vykdzand v ostatnych stcastiach komplexného vysledku ako Gcinnd cast zabezpecenia, a

b) o sa tyka Cistej investicie do dcérskej spolo¢nosti C vo vyske 300 milidnov US$, suma stanovend metédou
konsolidécie Gi¢tovnej jednotky. Ak materskd spolo¢nost pouziva priamu metddu, jej rezerva z prepoctu cudzej
meny v suvislosti s dcérskou spolocnostou C bude stanovend priamo vymennym kurzom EUR/USD. Ak
materskd spolo¢nost pouziva postupni metddu, jej rezerva z prepoctu cudzej meny v sivislosti s dcérskou
spolo¢nostou C bude urCend rezervou z prepoctu cudzej meny, ktord je vykdzand dcérskou spolocnostou
B odzrkadlujic vymenny kurz GBP/USD, a prepocitand do funkénej meny materskej spolocnosti pouzitim
vymenného kurzu EUR/GBP. PouZivanie postupnej metédy konsoliddcie materskou spolo¢nostou
v predchddzajicich obdobiach nevyzaduje alebo nevylucuje, aby materskd spolocnost stanovila vysku rezervy
z prepoctu cudzej meny, ktord sa reklasifikuje, ked materskd spolocnost vyradi dcérsku spolocnost C, ako
sumu, ktord by bola vykdzand, keby materskd spolo¢nost vidy pouzivala priamu metdédu, v zdvislosti od jej
uctovnej politiky.
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Zabezpelenie viac ako jednej zahranitnej prevadzky (odseky 11, 13 a 15)

Dalej uvedené priklady ilustrujd, Ze v konsolidovanej dctovnej zavierke materskej spolocnosti, riziko, ktoré moze
byt zabezpecené, je vidy riziko medzi jej funkénou menou (euro) a funkénymi menami dcérskych spolocnosti B a
C. Bez ohladu na to, ako st zabezpecenia urcené, maximdlne sumy, ktoré mozu byt efektivnymi zabezpeceniami
a st zahrnuté v rezerve z prepoctu cudzej meny v konsolidovanej Gctovnej zdvierke materskej spolocnosti,
v pripade ked st obe zahrani¢né prevadzky zabezpecené, si sumy 300 miliénov US$ pri EUR/USD riziku
a 341 miliénov £ pri EUR/GBP riziku. Iné zmeny v hodnote sposobené zmenami vo vymennych kurzoch st
zahrnuté v konsolidovanom hospoddrskom vysledku materskej spolocnosti. Samozrejme by bolo mozné, aby
materskd spolo¢nost urcila 300 milidnov US$ len na zmeny v spotovom vymennom kurze USD/GBP alebo
500 miliénov £ len na zmeny v spotovom vymennom kurze GBP/EUR.

Materskd spoloénost méd v drzbe zabezpecovacie ndstroje v USD aj v GBP

Materskd spolocnost moze chciet zabezpecit menové riziko v stvislosti so svojou ¢istou investiciou v dcérskej
spolo¢nosti B rovnako ako riziko v stvislosti s dcérskou spolocnostou C. Predpokladajme, Ze materskd spolo¢nost
mé v drzbe vhodné zabezpecovacie ndstroje denominované v americkych doldroch a v librach sterlingov, ktoré by
mohla urcit ako zabezpecenia svojich Cistych investicii v dcérskej spolocnosti B a v dcérskej spolocnosti C.
Urcenia, ktoré modze vo svojej konsolidovanej ctovnej zdvierke materskd spolocnost urobit, zahffiaja tieto, ale
nielen tieto:

a) zabezpeCovaci ndstroj vo vyske 300 milidnov US$ urCeny ako zabezpecenie Cistej investicie do dcérskej
spolocnosti C vo vyske 300 miliénov US$ v pripade rizika, ktoré predstavuje spotovy vymenny kurz
(EUR/USD) medzi materskou spolo¢nostou a dcérskou spolo¢nostou C, a zabezpecovaci ndstroj az do vysky
341 miliénov £ uréeny ako zabezpecenie Cistej investicie do dcérskej spolocnosti B vo vyske 341 milionov £
v pripade rizika, ktoré predstavuje spotovy vymenny kurz (EUR/GBP) medzi materskou spolocnostou
a dcérskou spolo¢nostou B,

=

zabezpecovaci ndstroj vo vyske 300 milionov US$ urceny ako zabezpecenie Cistej investicie do dcérskej
spolocnosti C vo vyske 300 milibnov US$ v pripade rizika, ktoré predstavuje spotovy vymenny kurz
(GBP/USD) medzi dcérskou spolocnostou B a dcérskou spolocnostou C, a zabezpecovaci ndstroj az do
vysky 500 miliénov £ urceny ako zabezpecenie Cistej investicie do dcérskej spolocnosti B vo vyske 500
miliénov £ v pripade rizika, ktoré predstavuje spotovy vymenny kurz (EUR/GBP) medzi materskou spolo¢no-
stou a dcérskou spolocnostou B.

Riziko EURJUSD plyntice z Cistej investicie materskej spolo¢nosti do dcérskej spolocnosti C je iné ako riziko
EUR/GBP plyntice z Cistej investicie materskej spolocnosti do dcérskej spolocnosti B. V pripade opisanom v odseku
AG10(a) vsak pri uréeni zabezpecovacieho ndstroja denominovaného v USD, ktory md materskd spolocnost
v drzbe, md uz materskd spolocnost plne zabezpeCené riziko EUR/USD zo svojej Cistej investicie do dcérskej
spolocnosti C. Ak by materskd spolo¢nost urcila aj ndstroj denominovany v GBP, ktory md v drzbe, ako
zabezpecenie svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti B vo vyske 500 milionov £, 159 miliénov £ tejto
Cistej investicie, ktoré predstavuje GBP ekvivalent jej Cistej investicie do dcérskej spolo¢nosti C v USD, by bolo
v konsolidovanej tictovnej zavierke materskej spolocnosti zabezpecené dvakrdt proti riziku GBP/EUR.

V pripade opisanom v odseku AG10 pism. b), ak materskd spolo¢nost urci zabezpecené riziko ako spotovy
vymenny kurz (GBP/USD) medzi dcérskou spolocnostou B a dcérskou spolocnostou C, len GBP[USD cast zmeny
v hodnote svojho zabezpeCovacicho néstroja vo vyske 300 milibnov US$ je zahrnutd v rezerve materskej
spolo¢nosti z prepoctu cudzej meny, ktord sa tyka dcérskej spolocnosti C. ZvySok zmeny (ekvivalent GBP/EUR
zmeny zo 159 miliénov £) je zahrnuty v konsolidovanom hospoddrskom vysledku materskej spolo¢nosti, ako sa
uvddza v odseku AGS5. KedZe urcenie rizika USD/GBP medzi dcérskymi spolo¢nostami B a C nezahfna riziko
GBP/EUR, materskd spolo¢nost moze takisto urcit svoju ¢istti investiciu do dcérskej spolocnosti B az do vysky 500
miliénov £ v pripade rizika, ktoré predstavuje spotovy vymenny kurz (GBP/EUR) medzi materskou spolo¢nostou
a dcérskou spoloc¢nostou B.

Dcérska spoloénost B md v drzbe zabezpecovaci néistroj v USD

Predpokladajme, Ze dcérska spolocnost B md v drzbe externy dlh vo vyske 300 milibnov US$, prijmy z ktorého
boli prevedené do materskej spolo¢nosti vniitropodnikovym dverom denominovanym v librach sterlingov. KedZze
aktiva aj zdvazky vzrdstli o 159 milionov £, Cisté aktiva dcérskej spolocnosti B st nezmenené. Dcérska spolocnost
B by mohla urcit externy dlh ako zabezpecenie rizika GBPJUSD z jej Cistej investicie do dcérskej spolo¢nosti C vo
svojej konsolidovanej G¢tovnej zdvierke. Materskd spolo¢nost by mohla ponechat urcenie tohto zabezpecovacieho
néstroja dcérskej spolocnosti B ako zabezpecenie svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti C vo vyske 300
miliénov US$ v pripade rizika GBPJUSD (pozri odsek 13) a materskd spolo¢nost by mohla ur¢it zabezpecovaci
néstroj v GBP, ktory md v drzbe ako zabezpecenie celej svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti B vo vyske
500 miliénov £. Prvé zabezpecenie urcené dcérskou spolocnostou B by sa posudzovalo vo vztahu k funkénej
mene dcérskej spolocnosti B (libry Sterlingov) a druhé zabezpecenie urcené materskou spolo¢nostou by sa
posudzovalo vo vztahu k funkénej mene materskej spolocnosti (euro). V tomto pripade bolo v konsolidovanej
uctovnej zdvierke materskej spolocnosti zabezpecené len riziko GBPJUSD z Cistej investicie materskej spolo¢nosti
do dcérskej spolocnosti C, a to zabezpecovacim ndstrojom v USD, nebolo zabezpecené celé riziko EUR/USD. Preto
v konsolidovanej t¢tovnej zdvierke materskej spolocnosti moze byt zabezpecené celé riziko EUR/GBP z cistej
investicie materskej spolo¢nosti do dcérskej spolocnosti B vo vyske 500 miliénov £.
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musi takisto zohladnit. Ak sa Gverovy zdvizok materskej spolocnosti neposudzuje ako sucast jej Cistej investicie
do dcérskej spolocnosti B, pretoZe nespliia podmienky uvedené v IAS 21 ods. 15, kurzovy rozdiel GBP/EUR
vznikajiici pri prepocte by bol zahrnuty v konsolidovanom hospodarskom vysledku materskej spolo¢nosti. Ak sa
uverovy zdvizok voci dcérskej spolo¢nosti B vo vyske 159 milidnov £ posudzuje ako sticast Cistej investicie
materskej spolocnosti, tito Cistd investicia by bola len vo vyske 341 milibnov £ a suma, ktord by materskd
spolo¢nost mohla urcit ako polozku zabezpecenti proti riziku GBP/EUR, by sa zniZila z 500 miliénov £ na 341
miliénov £.

Ak by materska spolo¢nost zrusila zabezpecovaci vztah uréeny dcérskou spolo¢nostou B, materskd spolo¢nost by
mohla urcit externd prijatd pozicku drzand dcérskou spolocnostou B vo vyske 300 milionov USS$, ako zabezpe-
Cenie svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti C vo vyske 300 miliénov US$ v pripade rizika EUR/USD
a mohla byt urcit zabezpecovaci ndstroj v GBP, ktory md v drzbe, ako zabezpecenie Cistej investicie do dcérskej
spolocnosti B len do vysky 341 miliénov £. V tomto pripade by bola efektivnost oboch zabezpeceni pocitand vo
vztahu k funkénej mene materskej spolocnosti (euro). Preto by boli zmena USD/GBP v hodnote externej pozicky
drzanej dcérskou spolo¢nostou B aj zmena GBP/EUR v hodnote tverového zdvizku materskej spolo¢nosti voci
dcérskej spolocnosti B (ekvivalent USD/EUR sthrnne) zahrnuté v rezerve z prepoctu cudzej meny
v konsolidovanej tctovnej zdvierke materskej spolocnosti. KedZe materskd spolocnost uz md plne zabezpecené
riziko EUR[USD zo svojej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti C, moze zabezpecit len do vysky 341 miliénov
£ riziko EUR/GBP plyniice z jej Cistej investicie do dcérskej spolocnosti B.



