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(Akty prijaté podla Zmluvy o ES/Zmluvy o Euratome, ktorych uverejnenie nie je povinné)

ROZHODNUTIA

KOMISIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 12. mdja 2009

o Stitnej pomoci poskytnutej Nemeckom v prospech WestLB AG na restrukturaliziciu
[C 43/08 (ex N 390/08)]

[ozndmené pod cislom K(2009) 3900]
(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

(2009/971/ES)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
najmd na jej ¢lanok 88 ods. 2,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore,

Spolocenstva o §tatnej pomoci na zdchranu a restruktura-
lizdciu podnikov v tazkostiach (dalej len ,usmernenia na
zéachranu a restrukturalizdciu®) (%) na obdobie Siestich me-
siacov, prip. po predloZeni planu na restrukturalizaciu az
do kone¢ného rozhodnutia o uvedenej veci.

najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a), (2)  Dna 8. augusta 2008 Nemecko notifikovalo Komisii po-
moc na retrukturalizdciu vratane pldnu na restrukturali-
po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky zdciu pre WestLB. Notifikdcia olgsah,ovala prlsl}l ]3’ ze do
v siilade s uvedengmi ustanoveniami (1), 31. de/cembra 2008 bude predlozené ,spresnenie” zmeny
Struktary vlastnictva.
kedZe:
(3)  Vliste z 1. oktdbra 2008 Komisia ozndmila Nemecku svo-
je rozhodnutie zacat v stvislosti s opatrenim konanie
1. POSTUP podla ¢lanku 88 ods. 2 Zmluvy o ES.
(1)  Komisia vo svojom rozhodnuti z 30. aprila 2008 (?) (dalej ) » - ) ) .
len ,rozhodnutie z 30. aprila 2008¢) vyhlasila, Ze ochrana ) Rozho’clnut1§ Komisie o zacati kongma Vo ved forrr}alné-
proti riziku, ktord vlastnici WestLB AG (Westfilisch- ho zistovania (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania) je
Lippischer Sparkassen- und Giroverband, Rheinischer uverenenc v Uradnom, ves,tvmku E”fOPSke] tinie (*). Komisia
Sparkassen- und Giroverband, ako aj — priamo a nepriamo Vy.zvala‘ vsetky’ ostatné ziicastnené strany, aby Pre.dl.f)ZIh
prostrednictvom NRW. BANK - spolkova krajina Severné pr 1Pom1e{1ky,t¥}<ajuce sa uvedeného opatrenia. Komisii ne-
Porynie-Vestfalsko, krajinsky zviz Vestfdlsko-Lippe a kra- bOl/l dorucené ziadne pripomienky ostatnych zicastnenych
jinsky zvéz Porynie, dalej len ,vlastnici) poskytli 8. febru- stran.
dra 2008 WestLB AG (dalej len ,WestLB®), predstavuje
§tdtnu pomoc. Komisia vSak zdroven oznacila toto opatre-
nie za zlucitelné so spoloénym trhom ako pomoc na zi- (5)  Dila 24. novembra 2008 Nemecko predlozilo stanovisko

chranu a povolila ho v sdlade s usmerneniami

() U.v.EUC 322,17.12.2008, s. 16.
() U.v.EUC 189, 26.7.2008, s. 3.

tykajtice sa zacatia konania vo veci formalneho zistovania.

() U.v.EU C 244, 1.10.2004, s. 2.
(4 Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:322:0016:0016:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:189:0003:0003:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2004:244:0002:0002:SK:PDF
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(6)  WestLB 16. decembra 2008 poziadala o predizenie lehoty (14)  WestLB patri medzi nemecké verejnopravne tiverové insti-
na predlozenie konkrétnych tdajov tykajicich sa zmeny tdcie, na ktoré sa do 18. jila 2005 uplatiiovali este neob-
Struktdry vlastnictva. Komisia povolila predlzenie lehoty medzené Stitne zdruky v rdmci zodpovednosti verejnej
do 31. marca 2009. spravy za jej podniky (Anstaltslast) a ru¢enia zriadovatela
(Gewahrtragerhaftung), ktoré bolo na zdklade dohod me-
i . o, dzi Nemeckom a Komisiou nutné zrusit (°).
(7)  Nemecko 27. februdra 2009 predlozilo priebezni spravu
o vysledkoch dosiahnutych do konca februdra 2009. L, . o, .
(15)  Po zruseni zodpovednosti verejnej spravy za podniky a ru-
Cenia zriadovatela v roku 2002 sa povodnd WestLB roz-
(8)  Od 6. do 8. aprila 2009 sa medzi Komisiou, Nemeckom, delila na NRW. BANK a WestLB. V obdobi od roku 2003
vlastnikmi WestLB a WestLB uskuto¢nili rokovania tyka- do 2005 sa WestLB restrukturalizovala; od roku 2002 do
juce sa restrukturalizdcie. 2005 sa viackrat uskutocnil prisun kapitdlu. Komisia vo
svojom rozhodnuti z 18. jala 2007 (°) vyhldsila, zZe toto
(99 Dna 17. aprila 2009 Nemecko predlozilo dalsie informad- opatrenie nepredstavuje Stétnu pomoc.
cie tykajice sa restrukturalizdcie. Dita 30. aprila 2009 Ne-
mecko predlozilo zmeneny plan na restrukturalizaciu. 22 Finanéné fazkosti WestLB
(10)  Komisia 12. mdja 2009 prijala rozhodnutie. V texte roz- (16)  Na zdklade pretrvavajiicej krizy na finan¢nych trhoch mal
hodnutia z 12. mdja 2009 boli mensie chyby, ktoré nema- vyvoj Struktiirovanych portf6liovych investicii WestLB
li vplyv na zmysel a odovodnenie rozhodnutia. Na a v ramci toho aj rizik na americkom trhu s rizikovymi hy-
zabezpelenie spravnosti sa prijme toto rozhodnutie, kto- potekdrnymi tvermi od polovice roku 2007 klesajticu ten-
rym sa nahrddza rozhodnutie [K(2009)3900] z 12. mdja denciu. Zhorsilo sa takzvané mark-to-market ocenovanie
2009. cennych papierov a WestLB nedokdzala refinancovat struk-
tiirované portfélio prostrednictvom predaja dlhopisov na
trhu, preto musela vo svojej vlastnej stivahe konsolidovat
5 OPIS OPATRENIA mimobilanéné portfélid.
(17) Dna 8. februdra 2008 sa vlastnici WestLB v takzvanom
2.1. Prijemca pomoci rdmcovom dokumentf.: dohodli na zék.le.ld.ocvh dalsicho opa-
trenia (7). Na rokovaniach sa ztcastnili tiez Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Spolkovy trad
(11)  Prijemcom pomoci je WestLB. WestLB je eurépska ob- pre dohlad nad finan¢nymi sluzbami) a Deutsche Bundes-
chodnad banka so sidlom v Severnom Poryni-Vestfalsku. Na bank. Vlastnici WestLB sa v zdsade dohodli na $truktdre
zdklade hodnoty svojej uctovnej sivahy 286,5 milidrd vylacenia velkych rizik savisiacich so $truktirovanymi po-
EUR (k 31. decembru 2007) je WestLB vediicim poskyto- rtfoliami, ktoré sa zabezpecia prostrednictvom ochrany
vatelom finan¢nych sluzieb v Nemecku. Je centrdlnou ban- proti riziku vo vyske 5 milidrd EUR (8) (vratane vopred do-
kou sporitelni v  Severnom  Poryni-Vestfélsku hodnutého prisunu kapitalu).
a Brandenbursku a ako obchodnd banka s medzinarodnou
posobnostou spdja sporitelne so svetovymi financnymi (°) Na zéklade zodpovednosti verejnej spravy za jej podniky mali tvero-
trhmi. WestLB v tzkej spolupraci so sporitelnami pondka vé indtitticie prava vodi svojim vlastnikom, priCom z rucenia zriado-
komplexny stibor produktov a sluzieb univerzélnej banky, vatela vyplyvali prava veritelov Gverovych institdcif vo¢i vlastnikom.
pricom sa zameriava najmi na dverové obchody, ako aj Na zdklade prvej z uvedenych dohod zo 17. jala 2001 boli nové zd-
podoblasti struktiirovaného financovania, ¢innosti na ka- vazky v ramci ustanovenia o predchadza]u/com stave — takzvanom
pitdlovom trhu, spravy stkromného majetku, spravy za- ’icgra.rf?fathermg ~ v prechodnom obdobi od 19. jdla 2001 do
. . o . . : S . jula 2005 predmetom rucenia zriadovatela, pokial by sa nestali
riadenti, realizdcie platieb a financovania nehnutelnosti. splatnymi po 31. decembri 2015. Pozri konkrétne vec E 10/2000
Dila 30. decembra 2007 zamestndvala WestLB 6 147 (U.v. ES C 146, 19.6.2002, s. 6 a U. v. ES C 150, 22.6.2002, s. 7).
zamestnancov. (6) U.v.EU C 4, 9.1.2008, 5. 1. Pozri tieZ http://ec.europa.eujcomm)/
competition/state_aid|register/ii/doc/NN-19-2006-WLWL-en-
o o T 18.07.2007.pdf.
(12)  WestLB je akciové spolo¢nost s hlavnymi sidlami v Diis- () Pozri tlacovti spri 8. februdra 2008 nke:
o X . pravu z 8. februdra na stranke:
seldorfe a Minsteri. WestLB vznikla 30. augusta 2002 http:/[www.westlb.de/cms/sitecontent/westlb/ui/en/news/news
z vtedajsej Westdeutsche Landesbank Girozentrale na za- container/news_2008/S_P.standard.gid-N2FkNDZmMz
klade prenesenia verejnej tilohy na krajinskd banku Lan- U40WFmYTIlyMWM3N2Q2N2Q0YmU1NmIOOGU_html.
desbank NRW, verejnt institiciu zalozend 1. augusta (8) Toto opatrenie by sa sice mohlo povazovat za odbremenenie znehod-
2002. notenych aktiv (v zmysle ozndmenia Komisie o zaobchddzani so zne-
hodnotenymi aktivami v bankovom sektore ~Spolocenstva,
U.v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1), od takého opatrenia tykajiceho sa
(13)  Stcasni vlastnici WestLB sti  Westfélisch-Lippische aktiv sa vsak odli§uje najmi tym, Ze pri prevedeni portfélia na Pho-

Sparkassen- und Giroverband (WLSGV) s vlastnickym pod-
ielom na trovni 25,03 %, Rheinische Sparkassen- und Gi-
roverband (RSGV) s 25,03 % a — priamo a nepriamo
prostrednictvom NRW. BANK (byvald Landesbank NRW)
— spolkova krajina Severné Porynie-Vestfdlsko s 37,74 %,
krajinsky zviz Vestfdlsko-Lippe (Landschaftsverband West-
falen Lippe) so 6,09 % a krajinsky zvdz Porynie (Land-
schaftsverband Rheinland) so 6,09 %.

enix Light vSetci vlastnici WestLB zndSaju ndklady savisiace s trans-
akciou podla svojho prislusného podielu. Uvedené opatrenie md
podobny t¢inok ako prisun kapitdlu zo strany akciondrov. Aj ked je
pravda, Ze vlastnici WestLB st spolkové krajina Severné Porynie-
Vestfalsko a $tdtne subjekty, na zdklade svojej pravomoci viak konali
ako vlastnici banky a nie ako tretia strana nezavisld od vlastnikov.
Okrem toho sa transakcia uskuto¢nila v marci 2008. Ozndmenie Ko-
misie 0 zaobchddzani so znehodnotenymi aktivami sa prijalo az vo
februdri 2009, a preto ho nemozno uplatnit.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2002:146:0006:0006:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2002:150:0007:0007:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:004:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

0

Zékladom tejto dohody bol zdmer vlastnikov ochrédnit
WestLB proti volatilite trhov. Na zdklade medzindrodnych
Standardov finanéného vykaznictva (IFRS), ktoré WestLB
uplatiiuje, musi banka pouzit postup zaloZeny na trhovej
hodnote a prehodnotit vicsinu svojich aktiv. Pre krizu
v oblasti rizikovych hypotekdrnych tverov sa prepadol do-
pyt po Struktdrovanych investi¢nych portfélidch. Z uvede-
ného dovodu vznikli koncom roka 2007 trhové straty vo
vyske priblizne [(1,5 — 2,5)] (") miliardy EUR na jedno po-
rtfélio s hodnotou priblizne 23 milidrd EUR, ktoré bolo
nevyhnutné vykdzat v sivahe.

Ochrana proti riziku predstavuje pravny zdklad prenosu
znehodnotenych aktiv WestLB na investi¢nti spolocnost,
v tomto pripade Phoenix Light SF Limited; takto sa za-
bréni, aby sa v pripade tychto portfélii ti¢inok trhovej vo-
latility prejavil v sivahach WestLB. Okamzite po prevedeni
aktiv a po prevzati zaruky sa zo stivahy WestLB tplne od-
strani vplyv trhovej volatility. Uvedend investi¢nd spolo¢-
nost funguje ako tzv. zIa banka (,bad bank®) pre jedint
institaciu a rucf za nu Stat.

Dna 31. marca 2008 schvilili vlastnici WestLB opatrenia
s vyhradou sthlasu krajinského snemu Severného Porynia-
Vestfalska. KedZe banka a auditori boli presvedceni, Ze kra-
jinsky snem s tym bude sthlasif, povazovali toto
rozhodnutie za dostato¢né, aby sa 31. marca 2008 pre-
nieslo riziko na vlastnikov. Krajinsky snem neskor uvedené
opatrenia povolil.

2.3.  Opatrenie

Pldn na restrukturalizdciu predpokladd zachovanie ochra-
ny proti riziku pre investi¢nt spolo¢nost Phoenix Light SF
Limited, spolo¢nost s rucenim obmedzenym zalozent
v stlade s {rskymi pravnymi predpismi (dalej len ,Phoenix
Light*), a jej zmenu z prechodnej strukttry na trvald. Struk-
tira ochrany proti riziku sa viak vobec nezmenila.

Ochrana proti riziku sa sklada:

— zo zdruky vlastnikov WestLB podla ich prislusnych
podielov na zabezpecenie pohladdvok WestLB az do
vysky 2 miliardy EUR vo¢i Phoenix Light, na ktort
WestLB prevedie Struktdrované portfélio cennych pa-
pierov s nomindlnou hodnotou 23 milidrd EUR a

— zo ziruky spolkovej krajiny Severné Porynie-
Vestfalsko na zabezpecenie pohladdvok WestLB az do
vysky dalsich 3 milidrd EUR vo¢i Phoenix Light.

Transakcia sa uskutocnila takto:

— WestLB mala do 31. marca 2008 portf6lio s objemom
23 milidrd EUR, ktoré vacsinou obsahovalo struktd-
rované cenné papiere a finanéné cenné papiere troch
investi¢nych ndstrojov Greyhawk, Harrier a Kestrel,

Doverné informdcie.

ako je dlhovy néstroj tzv. commercial papers, stred-
nodobé dlhopisy (medium-term notes), vynosové dl-
hopisy (income notes) a kapitalové zmenky (capital
notes) (%).

— Sucinnostou od 31. marca 2008 WestLB predala spo-
lo¢nosti Phoenix Light uvedené portfélio za jeho no-
mindlnu hodnotu 23 milidrd EUR. Phoenix Light
emitovala dlhopisy vo vyske nomindlnej hodnoty po-
rtfélia s cielom obstarat hodnotu predajnej ceny 23
milidrd EUR. Dlhopisy sa emitovali v dvoch tranZiach.
Dolnti tranzu tvoria podriadené dlhopisy (junior no-
tes), ktorych sa prioritne tyka nezaplatenie z prenese-
nych aktiv (a ndsledne zndsaju vsetky rizikd),
v celkovej nomindlnej hodnote 5 milidrd EUR. Hornt
tranZu tvoria prioritné dlhopisy (senior notes) s celko-
vou hodnotou 18 milidrd EUR.

— Spolkovd krajina Severné Porynie-Vestfélsko poskytla
zaruku za podriadené dlhopisy. Preto sa podriadené
dlhopisy povazuju za bezpecné. Bezprostredne po po-
skytnuti uvedenej zdruky WestLB kipila uvedené dl-
hopisy, a to z dvoch dévodov: po prvé auditori po
zabezpeceni dlhopisov prostrednictvom zaruky upu-
stili od korekcie hodnoty uvedenych cennych papie-
rov v sivahe WestLB smerom nadol (na rozdiel od
povodnych portféliovych investicii). Po druhé WestLB
mohla uvedené cenné papiere pouzit ako zdbezpeku
pri zapozicani prostriedkov nevyhnutnych na ich
odkipenie.

— Phoenix Light plati poskytovatelovi zdruky proviziu
za rucenie vo vyske [(0,2 — 1,0)] % ro¢ne za poskyt-
nutie zdruky vo vyske 5 milidrd EUR, ako aj odskodné
vlastnikom prioritnych a podriadenych dlhopisov
(WestLB pocas predbeznej $truktiiry). Uvedené ndkla-
dy a celkové ndklady na spravu sa pokryli z odskod-
nenia za dlhopisy prenesené na Phoenix Light.
Odskodné, ktoré zaplatila spolo¢nost Phoenix Light za
prioritné a podriadené dlhopisy, sa vypocitalo tak, aby
WestLB  mohla  pokryt svoje ndklady na
refinancovanie.

— Vo faze zichrany musela WestLB drzat prioritné
a podriadené dlhopisy, aby sa zabezpecila moznost
ich opitovnej zmeny. Ked Komisia poskytla povole-
nie, docasnd struktdra sa zmenila na trvald. V trvalej
Struktare drzi WestLB zarucené podriadené dlhopisy
az do ich splatnosti. Na druhej strane, prioritné dlho-
pisy by mala Phoenix Light umiestnit na kapitdlové
trhy, hned ako trhové podmienky takdto transakciu
opdt umoznia. Preto md WestLB v trvalej Struktire aj
prioritné dlhopisy dovtedy, kym bude opit mozné
umiestnit ich na trhy. V takom pripade by Phoenix
Light vzala spit prioritné dlhopisy, ktoré mé teraz
WestLB, a predala ich tretej strane.

() Zlozenie portfélia s hodnotou 23 milidrd EUR podla druhu cennych

papierov: [...] mld. EUR: americké a eurépske cenné papiere zabez-
pecené aktivami (CDO), [...] mld. EUR: podnikatelské avery zarucené
nehnutelnostou, [...] mld. EUR: tvery na bytovi vystavbu zabezpe-
¢ené nehnutelnostou, [...] mld. EUR: iné polozky. Celkom 80 % cen-
nych papierov ohodnotila spolo¢nost S&P k 31. decembru 2007
hodnotou AAA.
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(24)

(25)

(26)

(29)

V ramci vonkajsich vztahov ru¢i spolkova krajina Severné
Porynie-Vestfélsko vylucne do celkovej vysky zaruky 5 mi-
lidrd EUR. Za prvi tranZu vo vyske 2 miliardy EUR moze
tato spolkovd krajina pozadovat v rdmci vnttornych vzta-
hov od ostatnych Styroch vlastnikov kompenzaciu zodpo-
vedajticu ich podielu vo WestLB. Za zvy3ny podiel zdruky
vo vyske 3 miliardy EUR ruéf tdto spolkova krajina nepro-
porciondlne sama. Ostatné ztcastnené strany preto po-
skytli spolkovej krajine Severné Porynie-Vestfdlsko
moznost upravit jej prava v spolo¢nosti, ako aj kompen-
zdciu, ktord mozZe spolkovd krajina prijat prostrednictvom
hotovostnej platby alebo nadobudnutim akcii WestLB.

Pokial ide o pravu konzorcidlnej zmluvy, ktord sa v kaz-
dom pripade uskuto¢ni, dohodlo sa, Ze sa zrusia alebo
upravia niektoré prava sporitelni a Zirovych zvizov (19).
Zmeny by sa museli dohodnt jednotlivo medzi vSetkymi
vlastnikmi WestLB.

Pokial ide 0 kompenzdciu pre Severné Porynie-Vestfalsko,
tato krajina ma pravo na prevedenie prislusného poctu ak-
cif WestLB, ktorych drzitelmi st v si¢asnosti zvizy spori-
telni a krajinské zvizy, pokial sa bude neproporciondlny
podiel tejto spolkovej krajiny mobilizovat na ochrane pro-
ti riziku vo vyske 3 miliardy EUR. Pri vypocte ndroku sa
vychddza z kurzovej hodnoty 220 EUR za akciu, zniZenej
0 20 EUR za akciu. Pre krajinské zvizy plati kurzova hod-
nota 220 EUR za akciu. Zac¢astnené strany sa namiesto
prevodu akcii mézu dohodndt tiez na thrade v hotovosti.

V svojom rozhodnuti z 30. aprila 2008 Komisia vyhldsila
uvedent ochranu proti riziku za ¢asovo obmedzent po-
moc na zachranu, ktord je zlucitelnd so spolo¢nym trhom,
a v stlade s usmerneniami na zdchranu a restrukturalizd-
ciu ju povolila do 8. augusta 2008. Komisia zdroven Ne-
mecko vyzvala, aby predlozilo komplexny a presvedcivy
plan na restrukturalizdciu. Diia 8. augusta 2008 Nemecko
predlozilo plan na restrukturalizdciu.

2.4. Plan na reStrukturalizdciu

Notifikdcia obsahuje rimcovi dohodu vlastnikov z 8. au-
gusta 2008 a rozsiahlejsi tzv. stand-alone pldn na restruk-
turalizdciu, ktory bol v nadvdznosti na rokovania
s Komisiou zmeneny. Plin na reStrukturalizdciu, ktory
predlozila WestLB, je mozné zhrnit takto:

Hlavnym prvkom rdmcovej dohody a planu na restruktu-
ralizdciu je blizsie urcif zmeny vlastnictva, ktoré prislibilo
Nemecko a vlastnici, napr. prostrednictvom predlozenia
vyhldsenia o zdmere do 31. decembra 2008. Uvedené
spresnenie sa viak neuskuto¢nilo. Opatrenia na racionali-
zaciu, zniZenie ndkladov, zniZenie rizik a nové zameranie
maju ulah¢it predaj. Preto sa WestLB po roz¢leneni po-
nukne na predaj — ako celok alebo ako samostatné, neza-
vislé obchodné jednotky — v otvorenom, transparentnom

(10) Zvizy sporitelni ziskali urcité prava, ked' v polovici roka 2004 nad-

obudli velké kapitdlové podiely.

(30)

(1)

a nediskrimina¢nom ponukovom konani, ktoré sa za¢ne
do konca augusta 2010 a skon¢i do konca [(jina — okt6-
bra)] 2011, aby predaj nadobudol t¢innost najneskor 1. ja-
nudra 2012.

V suvislosti s ponukovym konanim sa v pldne na restruk-
turalizdciu uvadza, Ze sa musi uskuto¢nit otvorené, trans-
parentné a nediskrimina¢né ponukové konanie, otvorené
pre kazdého domaceho a zahrani¢ného kupujticeho. Oz-
ndmenie o predaji musi byt uverejnené v minimdlne jed-
nom medzindrodnom tla¢ovom médiu, ktoré je v celom
Spolocenstve dostupné v anglickom jazyku. WestLB fun-
guje ako centrdlna banka sporiteln{ v spolkovej krajine Se-
verné Porynie-Vestfalsko. Uvedend banka je obchodnd
banka s prévnou formou akciovej spoloénosti. Preto sa ani
jej sucasna funkcia ako centrdlna banka sporitelni, ani nd-
zov WestLB nesmie uviest ako dovod s cielom zabranit
tplnému predaju banky sikromnému investorovi.

Prioritny ciel ponukového konania je zmena vlastnictva,
t. j. tplné prenesenie hlasovacich prav. Uplny predaj jed-
nej alebo viacerych rozdelenych podoblasti sa uprednostni
(,50 % plus jedna akcia“). Samotné prenesenie vicsiny hla-
sovacich prav na nového kupujiceho je pripustné, len ak
v ponukovom konani nebola predloZend Ziadna ponuka
na tiplné prevzatie jednej alebo viacerych rozdelenych pod-
oblasti. Aj ked'sa uprednostiiuje Gplné prenesenie hlasova-
cich prév, Komisia vzhladom na nevypocitatelné situdcie
na finanénych trhoch a bezvysledné pokusy zmenit vlast-
nicku Struktiru WestLB sthlasila s alternativnymi mozno-
stami, ako napriklad s prenesenim vicSiny hlasovacich
préav a konsoliddciou krajinskych bank v Nemecku. Komi-
sia nenamieta proti retrukturalizacii bank na vyssej drov-
ni a sthlasi s realizdciou pldnu na restrukturalizdciu
v kontexte re§trukturalizacie sektora krajinskych bank
v Nemecku. S cielom dohliadat na spravnu realizdciu pla-
nu na re$trukturalizaciu aj pri zvolenej alternativnej moz-
nosti zmeny vlastnictva sa Komisia domnieva, Ze je
nevyhnutné vymenovat znalca (trustee).

Na ulahcenie predaja WestLB ako celku alebo jej Casti sa
v pldne na restrukturalizdciu uvddzajii opatrenia na znize-
nie nékladov a racionalizdciu. Plinuje sa najma predaj ka-
pitdlovych podielov a zatvorenie zastipeni banky. Na
dosiahnutie zniZenia ndkladov a racionalizdcie je potrebné
predat vietky podiely s cielom financovat restrukturali-
za¢né opatrenia. Predaj by sa mal uskuto¢nit v dvoch tran-
ziach. Prva podielova tranza, ktort tvori Weberbank, [...]
a [...], sa predd do konca [februdra — mdja] 2010 (1)
a druhd, ktorti tvori [...] a [...], do konca [februdra — méja]
2011 (12),

(1) Pokial je mozny predaj za cenu vysSiu, ako je Gctovnd hodnota;
v opacnom pripade sa predaj uskuto¢ni do konca roka 2010.

(12) Ak je dcérska spolocnost totoznd s jednou zo 7 zastiipeni v zahrani-

¢, ktoré mozno zachovat, predd sa v rdmci predaja WestLB do konca
roka 2011.
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(33)  WestLB s cielom zniZzit naklady a racionalizovat okrem
toho zatvori najneskor do [...] 2010 pit zo svojich jede-
néstich zastdpeni v Nemecku (Bielefeld, Miinster, Dort-
mund, Kolin, Mainz) (*3). Okrem toho WestLB najneskor
do [...] 2010 (*4) znizi pocet svojich zastGpeni mimo Ne-
mecka z viac ako tridsat na sedem ().

(34)  Program na racionalizdciu sa vytvori podla plinu na res-
trukturalizdciu, a to takto:

— Celkovd Gctovnd stivaha (16) sa voci drovni rocnej
uzdvierky 2007 znizi do konca marca 2010 o 25 %
a do konca marca 2011 o 50 %. Upravend stvaha sa
potom zniZi do 31. marca 2010 z [200 — 280] milidrd
EUR na [150 — 250] milidrd EUR a do 31. marca 2011
na [80 — 180] milidrd EUR.

— Okrem toho sa suma rizikovo vdzenych aktiv voci
drovni ro¢nej uzdvierky za rok 2007 znizi do konca
marca 2010 o 25 % a do konca marca 2011 o 50 %.
Rizikovo vazené aktiva sa potom zniZia zo 104 mi-
lidrd EUR do 31. marca 2010 na 78 milidrd EUR a do
31. marca 2011 na 52 milidrd EUR.

— Tieto ciele by sa mali dosiahnut najma prostrednic-
tvom predajajuvolnenia viacerych aktiv, ktoré boli
predtym stcastou exitového portfdlia.

(35)  Bez ohladu na zniZenie ndkladov a racionalizdciu sa v plane
na restrukturalizdciu tiez predpoklada rozsiahle nové za-
meranie a zniZenie rizik vo vetkych ¢innostiach. Plinuji
sa najmd nasledujice opatrenia:

— vytvorenie troch jednotlivych klacovych podoblasti,
ako aj prislusné organiza¢né rozdelenie vietkych ob-
chodnych postupov,

— ucelend dloha investi¢nych a riadiacich obchodnych
¢innosti, ktoré sa budi realizovat,

— podstatné zniZenie objemu obchodu v oblasti Struk-
tarovaného financovania vrdtane medzindrodného
projektového financovania (global origination) a ob-
medzenie sa na vybrané sektory,

— obmedzenie medzinarodného obchodovania na kapi-
talovych trhoch na obchodné ¢innosti zamerané na
klientov.

(13) Nasledujice domdce zastiipenia mozno zachovat: Diisseldorf, Berlin,
Frankfurt, Hamburg, Mnichov a Stuttgart.

(%) S cielom podporit vlastnikov, aby urychlili predaj, moze novy vlast-
nik zachovat 3 dalsie zastdpenia WestLB, ak sa predaj skon¢i do kon-
ca roka 2010.

(*®) Nasledujtice zastipenia mozno zachovat: Londyn, New York, Hong-
kong, Moskva, Sydney, Istanbul a Sdo Paulo.

(6) Trhovéd hodnota derivatov sa neberie do tivahy.

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

Pocas tvorby troch jednotlivych klacovych podoblasti,
WestLB odstrani vietky obchodné postupy do konca ok-
tobra 2009 a vytvori nasledujice ttvary, ktoré nezazname-
naju ziadny externy rast prostrednictvom prikdpenia alebo
zlGéenia:

— transakéné bankovnictvo,

— partnerstvo stredne velkych podnikov a sporiteln,

— podnikovi zdkaznici, kapitdlovy trh a Struktirované
financovanie.

So zretelom na ustdpenie od investicnych a spravnych ¢in-
nosti WestLB zastavuje obchodovanie na vlastny tcet a az
do svojho predaja nebude vykondvat Ziadne obchody v ob-
lasti relative-value a arbitrdze (17); realizdcia obchodnych
¢innosti zameranych na klientov sa obmedzuje na pre-
vadzky v Diisseldorfe, New Yorku, Londyne a Hongkongu.

Pokial'ide o zniZenie ¢innosti na kapitdlovom trhu, prislus-
ny objem obchodovania sa az do predaja WestLB obmedzi
takto: v roku 2009 do 31. decembra 2009 na [70 — 100]
milidrd EUR, v roku 2010 do 31. decembra 2010 na [60 —
90] milidrd EUR a v roku 2011 do 31. decembra 2011 na
[50 — 80] milidrd EUR.

Na znizenie obchodovania na kapitdlovych trhoch sa
okrem toho az do predaja WestLB nasledujiicim sposobom
obmedzia rizikovo vazZené aktiva vyplyvajice z ¢innosti na
kapitdlovom trhu: do 31. decembra 2009 na [10 — 25] mi-
lidrd EUR, do 31. decembra 2010 na [5 — 25] milidrd EUR
a do 31. decembra 2011 na [5 — 25] milidrd EUR.

Na zniZenie oblasti podnikovych zdkaznikov, kapitdlové-
ho trhu a Struktirovaného financovania (podoblast ob-
chodnej oblasti podnikovych zdkaznikov, kapitdlového
trhu a Struktdrovaného financovania) sa prislusny objem
obchodovania az do predaja WestLB obmedzi takto: v ro-
ku 2009 do 31. decembra 2009 na [20 — 40] milidrd EUR,
v roku 2010 do 31. decembra 2010 na [15 — 35] milidrd
EUR a v roku 2011 do 31. decembra 2011 na [10 — 30]
milidrd EUR.

Na znizenie oblasti podnikovych zdkaznikov, kapitédlové-
ho trhu a $truktdrovaného financovania (podoblast ob-
chodnej oblasti podnikovych klientov, kapitdlového trhu
a Struktrovaného financovania) sa az do predaja WestLB
okrem toho obmedzia rizikovo vdzené aktiva vyplyvajiice
z tychto ¢innosti takto: do 31. decembra 2009 na [30 -
60] milidrd EUR, do 31. decembra 2010 na [20 — 50] mi-
lidrd EUR a do 31. decembra 2011 na [20 — 50] milidrd
EUR.

(17) Dalej je pripustné obchodovanie stvisiace so zdkaznikmi a bezné tr-
hové obchodné ¢innosti na riadenie sivahy.
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

Vietky ostatné ¢innosti, Utvary a zastdpenia zriadené ako
dcérske spolo¢nosti, pobocky alebo reprezentécie, ktoré by
nebolo mozné predat do konca decembra 2011, buda vy-
konavat vlastnici. Vietky zmeny tykajiice sa planu na res-
trukturalizdciu z 8. augusta 2008 sa prerokovali
s Komisiou, Nemecko ich prijalo a 30. aprila 2009 ich
predlozilo Komisii ako zmenu pldnu na restrukturalizdciu.
Traja z piatich podielovych vlastnikov WestLB v3ak este
zmeneny plan oficidlne nepotvrdili. Preto uvedeny plan na
restrukturalizdciu, aj ked ho Nemecko a vlastnici schvalili,
nie je mozné povazovat za zavizny. Komisia pocas kona-
nia konstatovala, Ze vlastnici nemohli dodrzat pévodny ¢a-
sovy rozvrh pre schvdleny plin na reStrukturalizaciu
a konanie sa spomalilo v dosledku stanovenia lehot pre
rozhodovacie organy. Komisia sa preto domnieva, Ze je ne-
vyhnutné, aby svoje rozhodnutie podmienila urcitymi
poziadavkami.

Vzhladom na zloZitost navrhovaného restrukturaliza¢né-
ho opatrenia a velmi tesne stanovent lehotu na jeho rea-
lizdciu sa Komisia domnieva, Ze je nevyhnutné, aby na
realizdciu restrukturalizdcie dohliadal znalec (trustee), ktory
bude Komisiu informovat o uskuto¢nenych krokoch. Vy-
menovanie uvedeného znalca je dolezité najma preto, lebo
Komisia v stvislosti s ¢asovym pldnom na realizdciu res-
trukturalizdcie pripusta urcita flexibilitu. Predaj majetko-
vych podielov by sa mal v zdsade ukoncit do [(februdra —
méja)] 2010. MozZe sa vSak odlozit, ak WestLB dokaze, Ze
predaj by bolo mozné realizovat len za cenu nizsiu ako je
i¢tovnd hodnota. V rozhodnuti sa okrem toho uvddza tiez
moznost priameho predaja alebo konsolidacie krajinskou
bankou v Nemecku, a tym pripasta vynimky z ponukové-
ho konania. Gestor by mal dohliadat na realizaciu restruk-
turalizdcie, predloZit spravu o rozhodnutiach prijatych
v ramci flexibility, ktord je pripustnd pocas lehoty na res-
trukturalizdciu, a ulah¢it komunikdciu s Komisiou.

3. PRIPOMIENKY NEMECKA TY}(AJﬁCE SA ROZHOD-
NUTIA O ZACATI KONANIA

Nemecko v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania
predlozilo pripomienky tykajice sa postdenia pomoci.

Pokial'ide o vypocet vysky pomoci, Nemecko sa na rozdiel
od Komisie domnieva, Ze pre vypocet vysky pomoci je roz-
hodujtci vyluéne ddtum ustanovenia a verejného ozname-
nia ochrany proti riziku a nie neskorsi ddtum, ked sa
docasnd Struktiira zmenila na trvald.

Pokial ide o podstatu ochrany proti riziku, Nemecko kon-
Statuje, Ze zmena docasnej Struktiry na trvald nie je pod-
statnd. Prislusny predpoklad, ktory Komisia skdmala

a ktory sa tyka schvélenia opatrenia, konkrétne jeho rever-
zibility, je splneny, aj ked ochrana proti riziku nebola ¢a-
sovo obmedzend.

(47)  V suvislosti s vyskou pomoci Nemecko uvddza, Ze vyska
prvku pomoci v rdmci zdruky, ktord sa poskytne v pro-
spech podniku v tazkostiach, je len vtedy rovnaké ako vy-
Ska prispevku, ktory zdruka tcinne pokryva, ak je moznost
celkovej straty velmi pravdepodobnd. Vypocet, ktory vy-
pracovala WestLB a ktory bol predlozeny tradu BaFin
a banke Deutsche Bundesbank v decembri 2007 a v janu-
ari 2008 a podla ktorého mala koncom janudra 2008 oca-
kévand strata pre portfélio nomindlnu hodnotu [...] mil.
EUR, a takisto vypocet, ktory vo februdri 2008 vypraco-
vala spolo¢nost Morgan Stanley a z ktorého vyplyva vys-
Sia hodnota vo vyske priblizne [...] mld. EUR, vsak boli
podstatne nizsie ako nomindlna hodnota 5 milidrd EUR,
a teda nenaznacovali, Ze celkovd strata je velmi pravdepo-
dobnd. Okrem toho sa uvddza, Ze vypocet WestLB sa za-
klad4 na nepriaznivom predpoklade tzv. Bad Case, kedZze
aktudlne ratingy vSetkych hodnotenych nastrojov sa zni-
zili o dve kategérie, kym posudok spolo¢nosti Morgan
Stanley, ktory zahfnal okrem inych odlisnych predpokla-
dov aj zniZenie o $tyri kategorie, je prili§ pesimisticky.

(48)  Pokial'ide o pravny zdklad, Nemecko uvddza, zZe pomoc je
mozné vyhldsit za zlucitelnt so spoloénym trhom na zé-
klade ¢lanku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES, kedZze v case
jej poskytnutia bolo vdzne narusené hospodairstvo,
a ochrana proti riziku pre WestLB, ktord md systémovy vy-
znam, je takisto urcend na odstranenie vaZneho naru$enia
hospodarstva. Okrem toho sa uvddza, Ze opatrenie je
vhodné, nevyhnutné a primerané.

(49)  Pokial ide o zlucitelnost so spolo¢nym trhom podla ¢ldn-
ku 87 ods. 3 pism. c¢) Zmluvy o ES, Nemecko tvrdi, Ze plan
na restrukturalizdciu zahfna nielen dalsie zlepsenie, ale aj
podstatné znizenie obchodovania WestLB na vlastny téet,
podstatné zlepSenie jej rizikového profilu a stabilizdciu
Vynosov.

(50)  Nemecko nakoniec uvddza, Ze opatrenia pldnované na ob-
medzenie pripadnych naruSeni hospoddrskej sttaze nie st
nevyhnutné na obnovenie dlhodobej rentability a ich cel-
kové vyska je v pomere k poskytnutej pomoci podstatne
vyssia ako v porovnatelnych pripadoch, napriklad Crédit
Lyonnais II (18), Banco di Napoli, Crédit Foncier de France, So-
cieté Marseillaise de Crédit, BAWAG P.S. K (1°)., Bankgesell-
schaft Berlin (20) a IKB (21).

('8) Rozhodnutie Komisie vo veci 1454/98 z 20. mdja 1998

(U.v. ES L 221, 8.8.1998, 5. 28).
(19) Rozhodnutie Komisie vo veci C 50/06 z 27. jina 2007 (U. v.EUL 83,
26.3.2008, 5. 7).

(20) Rozhodnutie Komisie vo veci C 327/04 z 18.2.2004 (U.v. EU L 116,
4.5.2005, s. 1).

(21) Rozhodnutie Komisie vo veci C 50/10 z 21.10.2008, IKB (zatial ne-
uverejnené).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:221:0028:0028:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:083:0007:0007:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:083:0007:0007:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:116:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:116:0001:0001:SK:PDF
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4. POSUDENIE POMOCI (56)  Komisia sa dalej domnieva, ze zdruka 5 milidrd EUR, na z4-
klade ktorej mohla banka odpisat zo svojej stivahy portfé-
lio s hodnotou 23 milidrd EUR, sa vzhladom na jej G¢inok
4.1. Stétna pomoc a vlastnosti v uvedenom pripade rovnala prisunu kapitalu.
Preto sa vyska pomoci rovnd kapitédlu, ktory by bol potreb-
ny na dosiahnutie rovnakej stabilizacie portfélia (24).

(51)  Najprv bolo potrebné preskiimat, ¢i je opatrenie Stdtnou
pomocou v zmysle ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy o ES. Podla
tohto ustanovenia sa za Stitnu pomoc nezluditelnt so spo-
lo¢nym trhom povazuje pomoc poskytovand $tatom ale- ) o - o
bo akoukolvek formou zo $tatnych prostriedkov, ktord (57) Pod’la osvedcepych postupov Komisie (%) austalenfvzj JUdlj
nart$a hospodarsku sutaz alebo hrozi narusenim hospo- lfa’tury, ako aj podla oznamenia Komisie o uplatnovat}x
dérskej stutaze tym, Ze zvyhodiuje urditych podnikatelov, clinkoy 8Z a 88 Zmluvy ES na statnu pomoc vo forrpe za-
pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi. ruk (2¢) moze byt prvok pomoci zdruky poskytnutej pod-

niku v tazkostiach v rovnakej vyske ako je suma, ktora
zdruka skuto¢ne pokryva (v tomto pripade 5 milidrd EUR).

(52)  Je potrebné konstatovat, Ze v pripade ochrany proti riziku
ide o pokracovanie pomoci na zdchranu, ktord poskytli
vlastnici. Ako sa takisto uvddza v rozhodnuti z 30. aprila
2008, v pripade ochrany proti riziku ide o §tdtnu pomoc.

Nemecko nepopiera toto konstatovanie. (58) Podla bodu 39 ozndmenia Komisie o zaobchddzani so zne-
hodnotenymi aktivami v bankovom sektore Spolocen-
stva (27) (dalej len ,ozndmenie o zaobchddzani so

42. Vyska pomoci znehodnotenymi aktivami®) sa vyska pomoci rovnd rozdie-

- lu medzi prevodovou hodnotou aktiv (zvycajne na zakla-

de ich skuto¢nej ekonomickej hodnoty) a trhovou

o o ) o hodnotou. Preto by sa aktiva, pokial je to mozné, mali oce-

(53)  Komisia nemoze suhlas’lt $O SE&}H(?VISkO,m Nemefcke}, Zevy- novat na zdklade svojej aktudlnej trhovej hodnoty. Kedze
gk‘{ pomoci je potrebné vypocitat na zdklade ocakévanych Nemecko uvddza, zZe trh s portf6liovymi aktivami takmer
strat. tplne zanikol, nie je mozné urcit trhovt hodnotu v zmy-

sle ozndmenia o zaobchddzani so znehodnotenymi aktiva-
mi, pretoze ziadny trh neexistuje. Preto je potrebné

(54) Pokial ide o metodiku, Komisia potvrdzuje, Ze ochrana predpokladat, ze vyska pomoci je takd istd ako vyska zd-
proti riziku bola povolend na zdklade jej reverzibility ako ruky (5 milidrd EUR).
pomoc na zichranu. Zmena ochrany proti riziku na trvala
Struktdru mohla byt dévodom nevyhnutnosti uskutoénit
novy vypocet vysky pomoci vo faze restrukturalizacie. Aj
ked rozhodnutie o zacati konania si to vyzadovalo, Ziadne
nove hodnoten}e o,caka‘./anych”strat ?ebf)vl,o Pre(.ilozenej (59)  Okrem toho je hodnota provizie za rucenie [(0,2 — 1,0)] %
napl?elk tomu, ze su k d%spoz(ﬁuvz.ﬂ’itgalne(]isi udajle,vktoret vyrazne nizia ako odmena, ktort by ocakaval trhovo ko-
mohol prijemca pomoci predlozif. Posudok spolo¢nosti s : PRI PRI
MorganpStimley Vpktorom I;a uvadza podstatne fyﬁia hod- Eaj Lct nvestor p(?dla ormamenta o zaobchddzant so zne-

A i , . odnotenymi aktivami (28).

nota priblizne [...] mld. EUR, ukazuje, k akym rozdielnym

vysledkom vedd uvedené vypocty podla pouzitej metédy

a vychodiskovych predpokladov.

(55)  Komisia okrem toho pripomina, Ze vo svojom rozhodnut{ (60)  Ho Slfo dar,s ka hOdIﬁOta,poélﬁo(cﬁ ) 61\113 reto Eyraznli Vﬁss(lla ako
vo veci Sachsen LB (22) prila k zdveru, Ze trhovo konajtci Eca avane s:t/rafy, tolrevo ?Mo emSec (i’ aaxo ”Ok nota,
investor by vzhladom na sti¢asnd nevypoditatelni situdciu t?druE‘[ij}}{)O[sjl a alzlp 3 OCHO(S; Qriaré tan i}’ Vobv}:f ¢ [vk ]
na finan¢nych trhoch a v stvislosti s o¢akdvanymi strata- fic. LU Na zad a Zuge oNE) SKutoLnostt S%I o EVC}{S .
mi prinajmensom vychddzal z pesimistického scendra. Ko- po;noc.i.{laépé;\;( epodobnejsie rovnat nominainej odno-
misia preto nesthlasi s ndzorom Nemecka, Ze odlisné te > miliar :
predpoklady posudku od spolo¢nosti Morgan Stanley st
prili§ pesimistické a ze WestLB uz zohladnila jeden tzv.
bad-case scendr, kedze ocakivané straty budd zretelne ov- (24) Ozndmenie Komisie o zao?chédzan}' S0 zr}ehodnoten)’fmi aktivami
plyvnené az pri podstatnejSom znizen kategérie. Tento z4- v bankoYom sektore. Spoloc.e.nstva (U.v.EUC 72, 2.6.3.2009, S. 1.).,
ver je v stlade s rozhodnutim vo veci Bankgesellschaft (%) Porovnaj roz’hodnutle Komisie z 21.10.2008 vo veci C 50/10 (zatial
Berlin (23). qezvere)nene),

(6) U. v. EU C 155, 20.6.2008, s. 10.
- (27) U.v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1.
(2?) Rozhodnutie Komisie vo veci C 9/08 zo 4. jina 2008, Sachsen LB (28) Pozri prilohu IV bod Il k ozndmeniu Komisie o zaobchddzani so zne-
(zatial  neuverejnené v Uradnom vestniku EU): hodnotenymi aktivami v bankovom sektore Spolocenstva

*?)

http://ec.curopa.eu/comm/
competition/state_aid/register/ii/doc/C-9-2008-WLWL-en-
04.06.2008.pdf.

Rozhodnutie Komisie vo veci C 28/02 z 18. februdra 2004
(U.v. EU L 116, 14.5.2005, s. 1; bod 140).

(UA v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1). Ak odmena nie je v stlade s ozné-
menim o zaobchddzani so znehodnotenymi aktivami, je nevyhnutné
uskutocnit rozsiahlu restrukturalizdciu banky (porovnaj bod 41 oz-
ndmenia); uvedend restrukturalizdcia sa uskuto¢ni v pripade WestLB.
Odmena sa preto nemus{ upravit.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:116:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:155:0010:0010:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
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4.3. Pravny zdklad preskiimania zlucitelnosti pomo-
ci so spoloénym trhom

V rozhodnuti o zacati konania vo veci formalneho zisto-
vania sa konstatuje, Ze zdkladom preskiimania zlucitelnosti
opatrenia ma byt ¢lanok 87 ods. 3 pism. ¢) Zmluvy o ES.
Komisia okrem toho skdmala, ¢i je potrebné preskiimat
opatrenie na zdklade ¢lanku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy
o ES, podla ktorého sa za pomoc zlucitelnt so spolo¢nym
trhom povaZzuje pomoc na ndpravu vaznej poruchy fun-
govania v hospodarstve ¢lenského $tatu. Komisia konsta-
tovala, ze kriza na trhu s rizikovymi hypotekdrnymi
tvermi v ¢ase poskytnutia pomoci v prospech WestLB este
neviedla k vdznej poruche fungovania v hospodarstve
v zmysle ¢lanku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES. Okrem
toho Nemecko nepredlozilo Komisii Ziadne dokazy o tom,
ze neposkytnutie $tdtnej pomoci v prospech WestLB by
viedlo k vdZnej poruche fungovania v hospodarstve.

Komisia medzitym v troch ozndmeniach (2°) a v nadviz-
nosti na schvilenie nemeckého zachranného balika (39)
potvrdila, Ze hrozi vazna porucha fungovania v hospodar-
stve Nemecka a Ze opatrenia na podporu bank st vhodné
na ndpravu tejto poruchy. Preto je potrebné pomoc posa-
dit na zaklade ¢ldnku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES.

Ako uz Komisia vysvetlila v troch ozndmeniach prijatych
v stvislosti so sicasnou finan¢nou krizou (3'), je potrebné,
aby sa pomoc na podporu bank posudila v kontexte stcas-
nej financnej krizy podla zdsad usmerneni na zdchranu

(29) Ozndmenie Komisie — Uplatnenie pravidiel §tétnej pomoci na opa-

trenia prijaté v prospech finanénych institticif v stvislosti so sticas-
nou globalnou financ¢nou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8);
ozndmenie Komisie — Rekapitalizdcia finan¢nych institdcif v siicasnej
financnej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opa-
trenia proti neprimeranému naruSeniu hospoddrskej sitaze
(U.v.EU C 10, 15.1.2009, . 2); oznimenie Komisie o zaobchddzani
so znehodnotenymi aktivami v bankovom sektore Spolocenstva
(U.v.EU C 72, 26.3.2009, 5. 1).

Rozhodnutie Komisie z 12. decembra 2008 vo veci N 625/08, Zé-
chranny balik pre finan¢né institicie v Nemecku (Rettungspaket fir
Finanzinstitute in Deutschland).

Ozndmenie Komisie — Uplatnenie pravidiel $tdtnej pomoci na opatre-
nia prijaté v prospech finanénych institticii v stvislosti so si¢asnou glo-
balnou finan¢nou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8, body 10,
32 a 42); ozndmenie Komisie — Rekapitalizdcia finanénych institdci
v sticasnej financnej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné mini-
mum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu hospodarskej suta-
ze (U. v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2, bod 44); oznimenie Komisie
o zaobchddzan{ so znehodnotenymi aktivami v bankovom sektore
Spolocenstva (U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1, body 17 a 58 f).

a reStrukturalizdciu a pri zohladneni $pecifik systémovej
krizy na finan¢nych trhoch (32). Podla usmerneni na za-
chranu a restrukturalizdciu je mozné $titnu pomoc povo-
lit, len ak sa uskuto¢ni rozsiahla restrukturalizdcia na
obnovenie vynosnosti, prijemca pomoci poskytne prime-
ranii sumu na pokrytie nakladov na restrukturalizdciu
a prijmu sa opatrenia na vyrovnanie pripadnych deformaé-
cif hospodarskej sttaze. Preto sti uvedené usmernenia tieZ
vhodnym rdmcom na postidenie restrukturalizacie WestLB
v stvislosti s krizou. So zretelom na charakteristiky a roz-
sah stcasnej krizy je preto nevyhnutné dodato¢ne respek-
tovat Specifické aspekty, ktoré stvisia so stcasnymi
trhovymi podmienkami. Preto je nevyhnutné prisposobit
zasady usmerneni na zdchranu a restrukturalizaciu pri ich
uplatneni na restrukturalizdciu WestLB v sticasnej krize.
Osobitnt pozornost je potrebné venovat pravidldm tyka-
jucim sa vlastného prispevku prijemcu pomoci, ktoré si
uvedené v usmerneniach. KedZe externym financovanim
WestLB [...] by asi nebolo mozné splnit cielovy podiel na
trovni 50 % vlastnych nakladov stanovenych v uvedenych
usmerneniach, Komisia uzndva, Ze v ¢ase systémovej krizy
na finan¢nych trhoch by asi nebolo vhodné pozadovat pre-
sne stanoveny prispevok z vlastnych zdrojov. Okrem toho
je nevyhnutné pripadne zvazit vypracovanie a realizdciu
opatreni na obmedzenie naruSenia hospoddrskej sttaze, ak
na zaklade situdcie na trhu si WestLB vyZaduje viac ¢asu na
ich realizdciu.

Ako sa uvddza v dvoch ozndmeniach prijatych v savislosti
so stcasnou krizou (33), objem nevyhnutny na obnovenie
vynosnosti by mohol byt v priamom pomere k objemu
a V)'I§ke pomoci pre WestLB na jednej strane a k spolahli-
vosti jej obchodného modelu na strane druhe;j.

4.4, Posuidenie zlucitelnosti podla ¢ldnku 87 ods. 3
pism. b) Zmluvy o ES

V rdmci postidenia zlucitelnosti pomoci so spolocnym tr-
hom podla ¢clanku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy o ES je po-
trebné preskiimaf, ¢ si na povolenie pomoci na
restrukturalizéciu splnené nasledujiice podmienky uvedené
v usmerneniach na zdchranu a restrukturalizdciu: pomoc
vychddza z pldnu na restrukturalizdciu, z ktorého jedno-
znacne vyplyva, ze podnik moze obnovit svoju dlhodobt
vynosnost, pomoc je ¢asovo a finan¢ne obmedzend na ne-
vyhnutné minimum, prijemca pomoci prispeje na restruk-
turaliza¢né néklady z vlastnych zdrojov, pomoc nenartsa
hospodarsku siitaz sposobom, ktory je v rozpore so ve-
obecnym zdujmom. Komisia moze v tejto savislosti pri-
jemcovi ulozit podmienky.

(32) Pozri podrobne v ozndmeni Komisie — Uplatnenie pravidiel §tétnej

pomoci na opatrenia prijaté v prospech finanénych institdcif v sdvi-
slosti so sticasnou globdlnou finanénou krizou (U. v. EU C 270,
25.10.2008, s. 8, bod 42);

(33) Pozri bod 52 ozndmenia Komisie o zaobchddzani so znehodnoteny-

mi aktivami v bankovom sektore Spolocenstva a bod 44 ozndmenia
Komisie — Rekapitalizdcia finan¢nych institdcii v sicasnej financnej
krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia pro-
ti neprimeranému naruseniu hospodarskej sttaze.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:270:0008:0008:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:010:0002:0002:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:270:0008:0008:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:010:0002:0002:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:072:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:270:0008:0008:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:270:0008:0008:SK:PDF
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(68)

(69)

4.4.1. Obnovenie dlhodobej vynosnosti

Podla bodu 34 usmerneni na zdchranu a restrukturaliza-
ciu sa moze pomoc poskytntt, len ak je nevyhnutne za-
visld od realizdcie pldnu na re§trukturalizdciu, ktory
v pripade individudlnej pomoci musi najprv schvalit Ko-
misia. Komisia musi dalej preskiimat, ¢i je na zaklade pld-
nu na redtrukturaliziciu mozné obnovit dlhodoba
vynosnost v primeranej lehote. Plin na restrukturalizdciu
musi byt ¢asovo obmedzeny a zaloZeny na realistickych
predpokladoch. Musi obsahovat okolnosti, ktoré sposobili
tazkosti podniku, aby bolo mozné posudit, ¢i st navrho-
vané opatrenia primerané. Okrem toho musi podniku
umoziovat prechod k novej struktire, ktord predpokladd
dlhodobii vynosnost a prijem podniku z vlastnych zdro-
jov. To znamend, Ze na zaklade tohto pldnu bude moct
podnik pokryt vetky ndklady vratane odpisov a nakladov
na financovanie a dosiahnut kapitdlovy vynos, s ktorym
bude moct obstdt v hospodarskej sttazi.

Komisia pri postdeni opatrenia vychddza z informdcii,
ktoré poskytlo Nemecko, ako napriklad restrukturalizaény
plén a rozsiahle zmeny tohto planu, ktoré Nemecko pred-
lozilo Komisii v neskorsej fize konania vo veci formalne-
ho zistovania po rozhovoroch s Komisiou, spolu
s presnym Casovym pldnom na predaj niektorych aktiv.

Komisia vo svojom rozhodnuti o zacati konania vyjadrila
pochybnosti, ¢i je mozné povazovat dokumenty, ktoré na
zaciatku Nemecko predlozilo, za riadny pldn na restruktu-
ralizdciu v zmysle bodov 32 az 51 usmerneni na zdchranu
a retrukturalizaciu. Okrem toho zastdvala ndzor, Ze pro-
blematickd situdcia WestLB vyplyva okrem iného zo §truk-
tary vlastnictva banky a rozdielnych zdujmov vlastnikov.
Komisia sa preto domnieva, Ze zmena vlastnictva, ktora sa
md uskutocnit do konca roka 2011 v rdmci otvoreného,
transparentného a nediskriminaéného ponukového kona-
nia, md kltiCovy vyznam pre vyrieSenie existujicich prob-
lémov a pozitivny hospodarsky rozvoj banky.

WestLB resp. jej vlastnici sa uz tymto bodom zaoberali
a predbeZne sa zaviazali, Ze do 31. decembra 2008 pred-
lozia dokaz o spresneni zmeny vlastnictva, napr. vo forme
yyhldsenia o zdmere. Na ziadost Nemecka sa lehota pred-
1zila do 31. marca 2009. Nemecko v priebeznej sprave (34),
ktort predlozilo 27. februdra 2009, uviedlo pokroky do-
siahnuté do konca februdra 2009. Prioritny ndvrh rieSenia

(34) Pozri prilohu 2 (ozndmenie Spolkovej republiky Nemecko Eurdpskej

komisii: Priebeznd sprava o pokroku rokovani o konsolidacii).

(71)

(73)

sa zakladal na vytvoreni konsolidovanej nadregiondlnej
skupiny, tzv. Landesbank Mitte, prostrednictvom zliicenia
obidvoch krajinskych bank WestLB a Landesbank Hessen-
Thiiringen (Helaba). Integracia subjektu DekaBank Deut-
sche Girozentrale bola navrhnutd ako dopliujice
opatrenie. Obidve moznosti vSak boli netispesné z viace-
rych pricin. Jednou z nich boli rozdielne zdujmy vlastni-
kov WestLB. Sporitelne a spolkovd krajina Severné
Porynie-Vestfalsko sledovali niekedy tplne protichodné za-
ujmy, ¢o dokazuje, Ze ndzor Komisie v rozhodnuti o zaca-
ti konania v stvislosti s tymto bodom bol spravny a Zze
zmena vlastnictva ma pre obnovenie dlhodobej vynosnosti
banky najvacsi vyznam.

KedZe prvy pokus privatizovat WestLB bol netispesny, Ko-
misia chcela mat dostatoén istotu, Ze banka moze byt na
zdklade predlozeného pldnu na reStrukturalizdciu opit
Vynosnd.

Zmeneny plan neobsahuje len podrobné informécie o pla-
novanych opatreniach, ale aj rozne opatrenia, ako napri-
klad zniZenie G¢tovnej stivahy a rozsahu rizikovo vdzenych
aktiv takmer o 50 %, predaj banky ako celku alebo ako ca-
sti v rdmci otvoreného ponukového konania, predaj tak-
mer vietkych dcérskych spolo¢nosti vratane Westdeutsche
ImmobilienBank a zatvorenie vacsiny zasttipeni.

Predaj banky sa musi ukoncit do 31. decembra 2011. Naj-
neskor do 31. augusta 2010 musia vlastnici WestLB vyhld-
sit otvorené, transparentné a nediskriminaéné ponukové
konanie a najneskor do [jiina — oktébra] 2011 uzatvorit
kipnu zmluvu s nadobudatelom, aby predaj nadobudol
ucinnost do 1. janudra 2012. Prioritnym cielom je tplné
prenesenie hlasovacich prév. Kedze sa vSak na finan¢nych
trhoch mézu vyskytnit neocakdvané situdcie a pokusy
o zmenu Struktiry vlastnictva boli netispesné, Komisia
schvdlila alternativne rieSenia, ako napriklad prenesenie
vacsiny hlasovacich prav. Aj ked konsoliddcia krajinskych
bank v Nemecku nebola doteraz tispesnd, Komisia nena-
mieta proti restrukturalizacii bank na vyssej drovni, ani
proti realizdcii planu na restrukturaliziciu v rozsiahlejsom
ramci re$trukturalizdcie celého sektora krajinskych bank
v Nemecku. Na zmenu vlastnictva bude dozerat znalec,
ktorého vymenuje WestLB so sthlasom Komisie.

Predaj banky sa na jednej strane zjednodusi prostrednic-
tvom predchddzajiiceho rozdelenia obchodnych postupov
a ich priradenia trom klicovym obchodnym oblastiam,
ktoré sa v ramci ponukového konania pondknu na predaj
jednotlivo alebo spolu ako balik; na druhej strane sa cel-
kové Gi¢tovnd stvaha a rizikovo vazené aktiva WestLB zni-
Zia vo¢i Grovni rocnej uzdvierky 2007 do konca marca
2010 0 25 % a do konca marca 2011 o 50 %.
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(74)

(76)

77)

Preskiimanie dalej potvrdilo, Ze WestLB uskutocnila nové
zameranie svojej obchodnej ¢innosti. Skonila svoju ¢in-
nost v stratovych obchodnych oblastiach, ako napriklad
investicnej sprave a obchodovani na vlastny tcet, ktoré
boli pri¢inou krizy, a jej taziskovou oblastou je opit ob-
chodovanie zamerané na zdkaznikov. V zmenenom plane
na restrukturaliziciu WestLB sa predpokladd, ze banka
svoju obchodnti ¢innost opit zameria na Severné Porynie-
Vestfalsko a Nemecko, pricom zrusi viac ako 20 svojich
zasttpeni a dcérskych spolocnosti a Ze jej kli¢ovymi ob-
chodnymi oblastami budii opit transakéné bankovnictvo,
partnerstvo stredne velkych podnikov a sporitelni, kapité-
lovy trh, podnikovi zdkaznici, $truktirované financovanie.
Odstapenim od rizikovych obchodov a navratom k stabil-
nejsim obchodom, ako napriklad k transakénému bankov-
nictvu a spoluprici so sporiteliami, stkromnymi
zakaznikmi a strednymi podnikmi, sa zvysi podiel dlhodo-
bo udrzatelnych obchodov v celej obchodnej ¢innosti
WestLB a prispeje k obnoveniu dlhodobej vynosnosti ban-
ky. Komisia konstatuje, Ze WestLB sa v zmenenom plane
na retrukturalizdciu odchylila v podstatnych bodoch od
svojho doterajsicho obchodného modelu. Pldn na restruk-
turalizdciu je preto podstatnou zmenou koncepcie, ktord
sa v minulosti prejavila ako dlhodobo neudrzatelnd.

Komisia berie na vedomie aj opatrenia na zniZenie nakla-
dov, ktoré by sa mali realizovat do konca roka 2010.
Okrem toho WestLB prijala opatrenia na zlep3enie svojho
riadenia rizik a podstatne zlepsila svoj rizikovy profil. Ko-
misia preskiimala predpoklady, ktoré boli zdkladom planu
na retrukturalizdciu, a domnieva sa, Ze nie je opodstat-
nené nepovazovat ich za realistické. Preto sa domnieva, Ze
zo zmenené¢ho planu na restrukturalizéciu jednoznacne
vyplyva, Ze WestLB moZe obnovit svoju dlhodobt
Vynosnost.

4.4.2. Obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum

Obavy tykajiice sa obmedzenia pomoci na nevyhnutné mi-
nimum sa odstranili. Teraz je mozné konstatovat, Ze po-
moc je obmedzend na nevyhnutné minimum a Ze sa
poskytne znacny prispevok z vlastnych zdrojov. Komisia
uzndva, Ze, pokial ide o prispevok z vlastnych zdrojov, tak
ciel uvedeny v bode 44 usmerneni na zachranu a restruk-
turalizdciu na drovni 50 % je v pripade jeho uplatnenie na
restrukturalizaciu WestLB v stcasnej krize nevyhnutné
prisposobit.

Komisia sa domnieva, Ze banka zndsa néklady na restruk-
turalizdciu sama prostrednictvom predaja aktiv a dcér-
skych spolo¢nosti v takej miere, akd jej scasnd situdcia
umoziuje. Predaj md dvojity G¢inok: na jednej strane sa
zniZi rozsah rizikovo vézenych aktiv, takze sa uvolni ka-
pitdl a zvysi sa stupen kapitalizdcie. Na druhej strane, pro-
strednictvom predaja sa vytvori likvidita, ktord sa moze

(78)

(79)

-

7it na financovane re§trukturalizécie alebo na posilne-
nie zdkladu likvidity (3%). Cast tohto ocakdvaného prisunu
kapitdlu sa uz uskutocnila, dalia Cast sa realizuje v blizkej
budticnosti. Aj ked vsak Komisia nebude brat do tivahy
ocakdvany prisun kapitdlu, ktory sa bude moct realizovat
az v roku 2011, a obozretne predpokladd, Ze mozno nie
pri kazdom predaji sa dosiahnu ocakdvané zisky, domnie-
va sa, Ze prispevok z vlastnych zdrojov banky mozno po-
vazovat za podstatny.

Bez ohladu na prisposobenie ciela tykajiiceho sa prispev-
ku z vlastnych zdrojov Komisia pozaduje ¢o najvyssi pri-
spevok podielovych vlastnikov (t. j. spoluticast na
nakladoch). To znamend, Ze aj investori hybridného kapi-
tdlu sa musia podielat na restrukturalizdcii banky. Komisia
sa domnieva, Ze v pripadoch, ked bola poskytnuta $tdtna
pomoc, je z dvoch dovodov problematické uvolnit kapita-
lové rezervy s cielom platit Groky z hybridného kapitdlu
a zabranif Gcasti na stratach. Po prvé, tatna pomoc by sa
potom nemala obmedzovat na nevyhnutné minimum. Za-
kladom obmedzenia $titnej pomoci na minimum je vse-
obecnd zdsada politiky poskytovania $tdtnej pomoci.
Uvolnenie rezerv na thradu drokov z hybridného kapitalu
je priamym ¢erpanim vlastného kapitélu, prostrednictvom
ktorého sa zvysi prispevok nevyhnutny na rekapitalizciu,
a zdroven aj vyska pomoci. Po druhé, uvedeny postup je
v rozpore so zdsadou spoludcasti na ndkladoch a zvysuje
mordlne rizikd. Ak sa zaplatia Groky z hybridného kapité-
lu, aj ked'to nie je pravne zavazné, vlastnici hybridného ka-
pitdlu st tak chrdneni pred ndsledkami strdt; zdroven nie
st Uplne vystaveni rizikdm, ktoré podstiapili na zdklade in-
vesticie do typovo podmienenych rizikovych néstrojov,
ktoré st vzhladom na riziko lepsie bonifikované. Okrem
toho, hybridné kapitalové ndstroje sa podielajt na stratdch.
Komisia preto pozaduje, aby v pripade straty bolo platenie
urokov z uvedeného ndstroja zakdzané az do predaja
WestLB a aby sa ndstroje podielali na stratich, pokial by
banka preukdzala stratu bez uvolnenia kapitdlovych re-
zerv. To plati predovsetkym pre WestLB, pretoze banka sa
mé predat a dovera investorov v stcasnych vlastnikov
nemd velky vyznam (39).

Komisia sa preto domnieva, Ze WestLB poskytne na res-
trukturalizdciu ¢o najvacsi prispevok napriek tomu, Ze
pravdepodobne nedosiahne ciel 50 % z vlastnych zdrojov.

(3%) To zévisi od tictovnej hodnoty poloziek aktiv a splatnosti dlhopisov.

Tymito dovodmi sa zaoberali uz predchddzajtice rozhodnutia Komi-
sie; pozri rozhodnutie Komisie z 20.12.2006 vo veci C 44/05, Huta
Stalowa Wola (U. v. EU L 112, 30.4.2007, s. 67, odovodnenie 71);
rozhodnutie Komisie z 10.7.2007 vo veci C 20/06, Novoles Straza
(U.v.EU L 29, 2.2.2008, s. 7); rozhodnutie Komisie z 12.9.2007 vo
veci C 54/06, Bison Bial (U.v. EU L 46, 21.2.2008, s. 41); rozhodnu-
tie Komisie zo 4.6.2008 vo veci C 9/08, Sachsen LB, zatial nezverej-
nené, a rozhodnutie Komisie vo veci C 10/08 z 21.10.2008, zatial
nezverejnené.

V pripadoch, ked $tdt poskytol hybridny kapitdl v rdmci zdchrany, sa
to moze povazovat aj inak.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:112:0067:0067:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:029:0007:0007:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:046:0041:0041:SK:PDF
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4.4.3. Zabrdnenie nadmernému naruseniu hospoddrskej sitaze

(80)  Podla bodov 35 az 39 usmerneni na zachranu a restruk-
turalizdciu je nevyhnutné prijat opatrenia na ¢o najvicsie
zniZenie pripadnych nepriaznivych vplyvov pomoci na
konkurentov. Na zdklade tejto podmienky schvélenia po-
moci, dotknuty podnik zvycajne obmedzi alebo znizi svo-
ju Gcast na relevantnych trhoch produktov tym, Ze sa
oddeli od svojich vyrobnych kapacit alebo dcérskych spo-
lo¢nosti, alebo zniZi svoje obchodné ¢innosti. Toto obme-
dzenie alebo zniZenie by malo byt v primeranom pomere
k G¢inkom spoésobenym narusenim na zéklade poskytnu-
tia pomoci.

(81)  Komisia v rdmci svojho zistovania dospela k zdveru, Ze sa
prijali dostato¢né opatrenia na ¢o najvacsie zniZenie pri-
padnych nepriaznivych G¢inkov pomoci na hospodarsku
sttaz.

(82) Komisia konstatuje, ze WestLB kon¢i svoju ¢innost v ob-
lasti spravy investicif a podstatne zniZuje objem obchodo-
vania vo svojich dvoch najvynosnejsich oblastiach
obchodovania, $truktirovanom financovani a ¢innostiach
na kapitalovom trhu.

(83) Komisia sa domnieva, Ze na obnovenie vynosnosti je ne-
vyhnutné ukonéenie ¢innosti v oblasti spravy investicii
a priblizne polovica celkového zniZenia racionaliza¢ného
objemu. Uvedené opatrenia nie je mozné povazovat podla
bodu 40 usmerneni na zdchranu a restrukturaliziciu za
opatrenia na obmedzenie narusenia hospodarskej sttaze.
Aj ked ukoncenie ¢innosti v oblasti spravy investicii nie je
mozné povazovat za opatrenie na zmiernenie narusenia
hospodarskej sttaze, md viak vplyv na velkost banky a na
jej obchodnti ¢innost.

(84)  Celkova tictovna stivaha WestLB sa znizi do konca marca
2010 0 25 % a do konca marca 2011 o 50 %. Zaroven sa
znizi rozsah rizikovo vazenych aktiv do konca marca 2010
0 25 % a do konca marca 2011 o 50 %.

(85) Komisia sa domnieva, Ze zniZenie poctu zastipeni na Sest
v Nemecku a sedem v zahranici, ukonéenie ¢innosti v ob-
lasti obchodovania na vlastny tcet a obmedzenia tykajice
sa obchodovania zameraného na zdkaznikov st primera-
nymi opatreniami na zmiernenie naruSenia hospodarskej
sutaze.

(86)  V pldne na restrukturalizdciu sa uvadzajii opatrenia na zni-
zZenie ndkladov a racionalizdciu. Predaju sa takmer vietky
podiely v dcérskych spolo¢nostiach. Predaj sa uskuto¢ni
v dvoch tranziach. Prvd podielova tranza, ktord obsahuje
16 dcérskych spolo¢nosti, sa predd do konca [februdra —
méja] 2010 (37), druhd podielova tranza, ktord obsahuje tri
dcérske spolo¢nosti, sa predd do konca [februdra — mdja]
2011.

(37) Pokial je mozny predaj za cenu vyssiu, ako je uctovnd hodnota;
v opacnom pripade sa moze predaj uskutocnit do [...] 2010.

(87)  Okrem toho sa vzhladom na nové obchodné ¢innosti
a hodnotu tGi¢tovnej sivahy (rizikovo vazené aktiva) obme-
dzi rozvoj obchodnej ¢innosti v klticovych oblastiach
WestLB — §truktdrované financovanie, podnikovi zakazni-
ci a kapitalovy trh.

(88) Vo vSeobecnosti st vyrovndvacie opatrenia v primeranom
pomere k d¢inkom naru$enia, ktoré vznikli prostrednic-
tvom poskytnutia pomoci v prospech WestLB, a tieto G¢in-
ky sa ¢o najviac minimalizuj.

5. ZAVERY

(89) Predmetné opatrenie je pomocou na restrukturalizdciu,
ktord sa moze podla ¢lanku 87 ods. 3 pism. b) Zmluvy
o0 ES povazovat za zlucitelnd so spolo¢nym trhom, pokial
sa splnia stanovené podmienky,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Pomoc vo forme zaruky vo vyske 5 milidrd EUR, ktort planuje
Nemecko poskytnit v prospech WestLB AG (WestLB), je s vyhra-
dou podmienok uvedenych v ¢ldnku 2 a v prilohe zlucitelnd so
spolo¢nym trhom.

Cldnok 2

1. Pldn na restrukturalizdciu WestLB, ktory Nemecko predlo-
zilo 8. augusta 2008 a ktory sa na zdklade ozndmenia Nemecka
z 30. aprila 2009 naposledy zmenil, sa musi tiplne realizovat vra-
tane vietkych podmienok uvedenych v prilohe a podla uvedené-
ho ¢asového planu.

2. Komisia moze napriklad v dosledku stcasnej pretrvavajicej
krizy na finan¢nych trhoch a na zdklade dostato¢ne odévodnene;j
ziadosti Nemecka

a)  schvilit predfZenie lehot stanovenych v prilohe alebo

b) za mimoriadnych okolnosti upustit od jednej alebo viacerych
podmienok uvedenych v prilohe, zmenit ich alebo nahradit.

Ak Nemecko poziada o predlzenie urcitej lehoty, je potrebné naj-
neskor dva mesiace pred uplynutim prislusnej lehoty predlozit
Komisii dostato¢ne oddvodnent: Ziadost.

Cldnok 3

Nemecko do dvoch mesiacov od zverejnenia tohto rozhodnutia
ozndmi Komisii opatrenia, ktoré sa prijali na splnenie tohto
rozhodnutia.
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Cldnok 4
Toto rozhodnutie je urc¢ené Spolkovej republike Nemecko.

Nemecko bezodkladne predlozi jednu képiu tohto rozhodnutia prijemcovi pomoci.

V Bruseli 12. méja 2009.

Za Komisiu
Neelie KROES
clenka Komisie
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1.1.

2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

3.3.

4.1.

4.2

4.3.

4.4.

PRILOHA

K CLANKU 2 ODSEK 1

Vsetky opatrenia, najmd dal$ia pomoc, ktoré s nevyhnutné na realizdciu planu na restrukturalizdciu, st v silade s oz-
ndmeniami a rozhodovacou praxou Komisie, pricom st primerane zohladnené osobitosti skutkovej podstaty v pri-
pade WestLB. Pritom ich neobchddzaji ani nerusia ich platnost. Plati to predovsetkym v pripade realizdcie planu na
restrukturalizdciu, ked vlastnici WestLB vy¢lenia stivahové polozky na ndstroj zamerany na ukoncenie, v pripade opa-
treni Osobitného fondu na stabilizdciu finan¢ného trhu (Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung) alebo opatreni zamera-
nych na poskytnutie refinancovania WestLB. Kazda $titna pomoc v prospech WestLB sa ozndmi Komisii individudlne
pred realizdciou.

Vlastnici WestLB: Westfilisch-Lippische Sparkassen- und Giroverband, Rheinische Sparkassen- und Giroverband, ako
aj — priamo alebo nepriamo prostrednictvom NRW.BANK - spolkovd krajina Severné Porynie-Vestfalsko, krajinsky
zviz Porynie a krajinsky zviz Vestfilsko-Lippe predaji WestLB ako celok alebo po castiach v stilade s nasledujiicimi
podmienkami do 31. decembra 2011.

Vlastnici WestLB vyhldsia ponukové konanie podla bodov 6.1 az 6.7 najneskor do 31. augusta 2010 a najneskor do
31. augusta 2011 uzavrt kdpnu zmluvu s nadobtidatelom, aby predaj nadobudol Gcinnost najneskor 31. decembra
2011. Komisia moze v odovodnenych pripadoch sthlasit s realizdciou priameho predaja alebo konsoliddcie krajin-
skych bank pred ponukovym konanim alebo pocas neho.

Na zdklade skimanej hodnoty tc¢tovnej stivahy WestLB k 31. decembru 2007 (287 mld. EUR) sa celkova t¢tovnd su-
vaha zniZi do 31. marca 2010 celkom o0 25 % a do 31. marca 2011 celkom o 50 %, pricom sa neberie do tvahy tr-
hové hodnota derivatov ([20 — 60] mld. EUR k 31. decembru 2007). Upravend hodnota ti¢tovnej stivahy [200 — 280]
mld. EUR sa potom zniZi do 31. marca 2010 na maximdlne [150 — 250] mld. EUR (bez derivétov s trhovou hodno-
tou) a do 31. marca 2011 na maximdlne [80 — 180] mld. EUR (bez derivitov s trhovou hodnotu).

Na zdklade skimanej hodnoty rizikovo vazenych aktiv WestLB k 31. decembru 2007 (104 mld. EUR) sa hodnota ri-
zikovo vazenych aktiv znizi do 31. marca 2010 celkom 0 25 % a do 31. marca 2011 celkom o 50 %. Rizikovo vazené
aktiva sa potom zniZia do 31. marca 2010 na maximdlne 78 mld. EUR a do 31. marca 2011 na maximdlne 52 mld.
EUR. Komisia a znalec (trustee) pritom vezma do tGvahy, ak bude vyvoj rizikovo vazenych aktiv neocakdvane inten-
zivne ovplyvneny vonkajsimi faktormi (napr. ratingom, vymennym kurzom), ktoré WestLB a jej vlastnici nemozu
kontrolovat.

Zdkladom zniZenia hodnoty t¢tovnej stivahy a rizikovo vdzenych aktiv uvedeného v bodoch 3.1 a 3.2 je predpoklad,
7e exitové portflio sa Gplne uvolni zo sivahy banky. Ak by takéto realizdcia nebola moznd, na vyrovnanie sa znizi
majetok a rizikovo vézené aktiva z inych podoblasti v porovnatelnom rozsahu.

Kltcové cinnosti WestLB sa rozdelia a najneskor do 30. oktdbra 2009 sa priradia k nasledujicim operativne hospo-
dérsky transparentne ¢lenenym podoblastiam:

a) transakéné bankovnictvo;

b) partnerstvo stredne velkych podnikov a sporitelni;

¢)  podnikovi zakaznici, kapitalovy trh, $truktirované financovanie.

Podoblasti uvedené v bode 4.1 sa predajii spolu alebo samostatne najneskor do 31. decembra 2011.

Az do predaja sa nepovoluje v Ziadnej podoblasti uvedenej v bode 4.1 rozsirenie obchodnej ¢innosti prostrednictvom
prikidpenia alebo zld¢enia s inymi podnikmi (ziadny vonkajs rast).

V podoblasti partnerstvo stredne velkych podnikov a sporitelni sa vzhladom na sporitelne stal beznym predaj finan¢-
nych produktov, ktory ¢lenom zdruzenia pontka sluzby v oblasti obchodnych ¢innosti na kapitilovom trhu, podni-
kovych zdkaznikov a Struktirovaného financovania a transakéného bankovnictva. [...] nebude stcastou tejto
podoblasti, ale WestLB ju predd samostatne najneskor do 31. [(februdra — méja)] 2010.
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4.5. Pre ¢innosti na kapitdlovom trhu v podoblasti kapitdlovy trh, podnikovi zdkaznici, $truktirované financovanie platia
az do predaja nasledujiice obmedzenia:

4.6.

a)

objem obchodovania v oblasti kapitdlového trhu nesmie vzhladom na hodnotu Gétovnej sivahy prekrocit v roku
2009 do 31. decembra 2009 hodnotu [70 — 100] mld. EUR, v roku 2010 do 31. decembra 2010 hodnotu [60
—90] mld. EUR a v roku 2011 do 31. decembra 2011 hodnotu [50 — 80] mld. EUR;

rizikovo vaZené aktiva vyplyvajice z ¢innosti na kapitdlovom trhu nesmti do 31. decembra 2009 prekro¢it hod-
notu [10 — 25] mld. EUR, k 31. decembru 2010 hodnotu [5 — 25] mld. EUR a k 31. decembru 2011 hodnotu [5
—25] mld. EUR;

WestLB prerusi obchodovanie na vlastny tcet; tyka sa to ¢innosti v oblasti relative value trading a arbitrdze; na-
dalej je pripustné obchodovanie zamerané na zédkaznikov a riadenie aktiv a pasiv podla trhovych podmienok;

operativna realizdcia obchodnych ¢innosti v oblasti kapitdlového trhu sa obmedzi na zastipenia v Diisseldorfe,
New Yorku, Hongkongu a Londyne.

Pre ¢innosti v oblasti podnikovych zdkaznikov, $truktirovaného financovania v podoblasti kapitdlového trhu, podni-
kovych zdkaznikov, struktdrovaného financovania platia az do predaja nasledujiice obmedzenia:

a)

novy obchod, ktory vznikol v oblasti podnikovych zdkaznikov, struktirovaného financovania, nesmie vzhladom
na hodnotu ti¢tovnej siivahy v roku 2009 prekrocit do 31. decembra 2009 hodnotu [20 — 40] mld. EUR, v roku
2010 do 31. decembra 2010 hodnotu [15 — 35] mld. EUR a v roku 2011 do 31. decembra 2011 hodnotu [10
- 30] mld. EUR;

rizikovo vdzené aktiva vyplyvajice z ¢innosti v oblasti podnikovych zdkaznikov, $truktiirovaného financovania
nesmu prekrocit k 31. decembru 2009 hodnotu [30 — 60] mld. EUR, k 31. decembru 2010 hodnotu [20 - 50]
mld. EUR a k 31. decembru 2011 hodnotu [20 — 50] mld. EUR;

nasledujtice zasttipenia sa zatvoria ¢o najskor, najneskor vsak do [...] 2010:
— Miinster,

— Bielefeld,

— Kolin,

— Dortmund,

— Maingz;

nasledujtice zastpenia zriadené ako dcérske spolo¢nosti, pobocky alebo reprezentécie sa zatvoria o najskor, naj-
neskor vsak do [...] 2010:
— Toronto,

— Houston,

—  Mexiko City,

—  Madrid,

—  Miladno,

—  Pariz,

—  Kyjev,

— Dubaj,

— Johannesburg,

—  Praha,

—  Sanghaj,

— Singapur,

— Tokio,

— Bombaj,

—  Soul,

—  Peking;
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5.1.

5.2

5.3.

e) ak sa WestLB predd ako celok alebo po castiach este do 31. decembra 2010, nadobidatel moze zachovat dalsie
tri zastdpenia;

f)  existujici obchod, ktory sa nezrusi ku diu zatvorenia zastdpeni uvedenych v bodoch 4.6 c) a 4.6 d), sa prenesie
alebo realizuje v inej vhodnej forme;
g) nasledujice zastipenia sa mozu dalej zachovat:
— Londyn,
—  New York,
— Hongkong,
—  Moskva,
—  Sydney,
— Istanbul,
—  Sao Paulo,
— Diisseldorf,
—  Berlin,
—  Frankfurt nad Mohanom,
— Hamburg,
—  Mnichov,
—  Stuttgart;
h) azdo prefiaja WestLB sa nezriadia Ziadne nové zastipenia vo forme dcérskych spolocnosti, pobociek alebo
reprezentdcii.
Vsetky dalej uvedené podiely WestLB sa tplne predajii ¢o najskor, najneskor viak do [(februdra — mdja)] 2010:
—  Weberbank Actiengesellschaft, Berlin
— [.]
— [.]
— [.]

Ak by tsilie WestLB predat svoje podiely v [...] a v [...] do konca [(februdra — méja)] 2010 nebolo tspesné, uvedené
podiely sa mozu predat spolu s WestLB v rdmci postupu uvedeného v bode 6.1.

Predaj podielov uvedenych v bode 5.1 sa moze odlozit najneskor do 31. decembra 2010, ak WestLB predlozi dokaz,
Ze vynos z predaja dosiahnuty prostrednictvom transakcie by bol nizsi ako Gi¢tovnd hodnota podielov v individualnej
Gctovnej uzdvierke WestLB AG podla obchodného zdkonnika alebo by viedol k stratém v konsolidovanej tictovnej uzé-
vierke podla IFRS.



L 345/16 Uradny vestnik Eurépskej tinie 23.12.2009

5.4. [...] sa predd v otvorenom, transparentnom a nediskrimina¢nom ponukovom konani podla bodov 6.1 az 6.7, pricom
sa dodrzia lehoty stanovené v bodoch 5.1 a 5.3.

5.5. Vsetky nasledujiice podiely WestLB sa predajii ¢o najskor, najneskor viak do [(februdra — mdja)] 2011:

5.6. Vynosy z predaja podielov WestLB sa pouziji tiplne na financovanie pldnu na restrukturalizaciu WestLB.

5.7. Existujici obchod z podielov, ktoré sa nepredali v lehotdch stanovenych v bodoch 5.1 a 5.3, sa prenesie alebo od to-
hto ¢asu skonéi podla lehoty viazanosti prislusnych obchodov. Neza¢ne sa ziadny novy obchod.

5.8. V pripade strit WestLB az do predaja neuskuto¢ni Ziadne platby za hybridné kapitalové ndstroje. Uvedené ndstroje sa
zicastnia tieZ na stratdch, ak sa v stivahe WestLB vykdZe strata, a to bez uvolnenia kapitdlovych rezerv.

6.1. WestLB sa predd ako celok alebo po ¢astiach v otvorenom, transparentnom a nediskrimina¢nom ponukovom konani,
pricom sa dodrzia lehoty stanovené v bodoch 2.1 a 2.2.

6.2. Ponukové konanie je otvorené pre kazdého pripadného domdceho a zahrani¢ného kupujiceho. Podmienky predaja
nesmu obsahovat Ziadnu dolozku, ktord neprimerane obmedzuje pocet pripadnych konkurentov alebo je osobitne pri-
sposobend urcitému pripadnému konkurentovi.

6.3. Predaj sa dostatocne zverejni. To sa uskuto¢ni prostrednictvom uverejnenia v minimalne jednom medzinarodnom tla-
¢ovom médiu, ktoré je v celom Spolocenstve dostupné v anglickom jazyku. Uchddzaci budt mat v rdmci zdkona za-
ruceny priamy pristup k vietkym nevyhnutnym informdcidm pocas tzv. postupu pravnej pripustnosti (due diligence).
Vyber kupujtcich sa uskutocni podla hospodarskych kritérii.

6.4. Prislusny nadobudatel

a) je tretia strana nezdvisld od vlastnikov WestLB; za nezdvislii sa v tomto zmysle povazuje kazdd strana, ktord nie
je spojend so Ziadnou zo spolo¢nosti patriacich do koncernu WestLB v zmysle ¢lanku 11 nariadenia Komisie (ES)
& 27901999 (1);

b) je pravdepodobne schopny ziskat vSetky potrebné povolenia prislusnych orgdnov na ochranu hospodarskej sii-
taze a inych orgdnov pre nadobudnutie podielu vo WestLB;

¢) je na zdklade svojej finan¢nej sily, najma svojho ratingu schopny trvalo zabezpecit solventnost banky.

6.5. Uplny predaj rozdelenych podoblasti sa uprednostni pred samotnym prenesenim vacsiny hlasovacich prav (,50 % plus
ziadna ponuka na Gplné prevzatie jednej alebo viacerych podoblasti. Eurépska komisia bude informovand pred prija-
tim ponuky a vyhradzuje si pravo predlozit ndamietku.

6.6. Moznost priameho predaja uvedend v bode 2.2 alebo konsoliddcia krajinskych bank so stthlasom Komisie ostdva ne-
dotknutd. Doterajsi vlastnici sa pritom mézu stat mensinovymi vlastnikmi, ak sa odovzdd vicsinové kontrola.

6.7. Podoblasti a ¢innosti, ktoré sa nepredajii v ponukovom konan, sa s konecnou platnostou ukoncia k 31. decembru
2011 resp. ukoncia sa od tohto dna podla lehoty viazanosti prislusnych obchodov.

7.1. Uplné a sprévne uplatnenie vietkych podmienok v celom rozsahu pravidelne kontroluje a podrobne skiima prislusne
kvalifikovany znalec (trustee), prioritne auditor. Do troch mesiacov od dorucenia tohto rozhodnutia WestLB navrhne
Komisii vhodného nezavislého znalca (trustee). Jeho vymenovanie podlicha udeleniu sthlasu Komisie. Komisia moze
od znalca pozadovat vysvetlenia a objasnenia. Naklady stvisiace so znalcom zndsa WestLB.

() U.v.ESL 336,29.12.1999, s. 21.
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7.2. Komisia md pocas vykondvania tohto rozhodnutia neobmedzeny pristup k vietkym informacidm, ktoré s nevyhnut-
né na kontrolu vykondvania tohto rozhodnutia. Komisia moze od WestLB pozadovat vysvetlenia a objasnenia. Ne-
mecko a WestLB budu v rozsiahlej miere spolupracovat s Komisiou a znalec (trustee), ktory kond v mene Komisie, pri
vietkych otdzkach tykajicich sa kontroly vykondvania tohto rozhodnutia.

7.3. Nemecko kazdy rok az do roku 2011 vrétane predlozi Komisii spravu o pokroku, na ktorej vypracovani spolupracuje
znalec uvedeny v bode 7.1. Sprava mus{ obsahovat prehlad vysledkov dosiahnutych pri realizacii planu na restruktu-
ralizdciu, ako aj podrobné tdaje tykajice sa kazdého predaja podiclov a zatvorenia dcérskych spolocnosti, oddeleni
a zastipeni podla tohto rozhodnutia. Je nevyhnutné uviest ddtum predaja alebo zatvorenia, G¢tovnit hodnotu k 31. de-
cembru 2007, kipnu cenu, vietky zisky a straty stvisiace s predajom alebo zatvorenim a podrobné tdaje tykajice sa
chybajtcich vykondvacich opatreni planu na restrukturalizdciu. Dozornd rada WestLB predlozi uvedent spravu do jed-
ného mesiaca od schvélenia ro¢nej uzdvierky pre WestLB, najneskor viak do 31. méja kazdého roka.

K CLANKU 2 ODSEK 2

Komisia pri uplatneni dolozky o preskdmani podla ¢ldnku 2 ods. 2 primerane zohladni podmienky ponuky a situdciu na
kapitdlovych trhoch.



