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SMERNICE
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2007/36/ES
z 11. jila 2007
o vykone uréitych priv akciondrov spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE, zhromazdeniach prostrednictvom elektronickych

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eur6pskeho spolocenstva,
a najmd na jej clanky 44 a 95,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretefom na

stanovisko  Eurdpskeho hospoddrskeho

a socidlneho vyboru (1),

konajic v stlade s postupom ustanovenym v clanku 251
zmluvy (3),

kedZe:

Komisia vo svojom ozndmeni Rade a Eurépskemu parla-
mentu z 21. mdja 2003 s ndzvom Modernizicia prava
obchodnych spolo¢nosti a zlepSenie spravy a riadenia
spolo¢nosti v Eurdpskej tnii — pldn postupu uviedla, Ze
by sa mali prijat nové prispdsobené iniciativy s cielom
posilnit préva akciondrov v spolo¢nostiach registrova-
nych na regulovanom trhu a Ze problémy suvisiace
s cezhrani¢nym hlasovanim by sa mali riesit bezod-

kladne.

Eurépsky parlament vo svojom uzneseni z 21. aprila
2004 () vyjadril podporu zdmeru Komisie posilnit
pridva akciondrov najmi prostrednictvom rozsirenia
pravidiel transparentnosti, prav na hlasovanie prostred-
nictvom splnomocnenca, moznosti G¢asti na valnych

() U. v. EU C 318, 23.12.2006, s. 42.

(») Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 15. februdra 2007 (zatial
neuverejnené v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 12. jina
2007.

() U.v. EU C 104 E, 30.4.2004, s. 714.

prostriedkov a zabezpecenia toho, aby bolo mozné vyko-
ndvat cezhrani¢né hlasovacie prava.

Majitelia akcii, s ktorymi sii spojené hlasovacie prava, by
mali maf moZnost tieto prava vykondvat, kedZe tieto
prdva st zohladnené v cene, ktori musia zaplatit za
nadobudnutie tychto akcii. Okrem toho G¢innd kontrola
zo strany akciondrov je predpokladom dobrej spravy
a riadenia podnikov, a preto by sa mala ulahcovat
a podporovat. Preto je nevyhnutné, aby boli na tento
ucel prijaté opatrenia na aproximdciu pravnych predpisov
Clenskych §tatov. Prekdzky, ktoré brdnia akciondrom
v hlasovani, ako je podriadovanie vykonu hlasovacich
prav blokovaniu akcii pocas ur¢itétho obdobia pred
konanim valného zhromazdenia, by sa mali odstrnit.
Tato smernica v8ak nemd ucinok na platné pravne pred-
pisy Spolocenstva o podieloch vydanych podnikmi kolek-
tivneho investovania alebo podieloch, ktoré tieto podniky
nadobudli alebo odpredali.

Platné pravne predpisy Spolocenstva nie st dostatocné na
dosiahnutie tohto ciela. Smernica Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2001/34/ES z 28. mdja 2001
o prijimani cennych papierov na kétovanie na burze
cennych papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto
cennych papieroch musia zverejiiovat (¥), sa zameriava
na informdcie, ktoré emitenti musia spristupnit trhu,
a neupravuje zodpovedajiicim spdsobom samotny proces
hlasovania akciondrov. NavySe smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
o harmonizicii  poziadaviek na  transparentnost
v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom
trthu (°), ukladd emitentom povinnost spristupnif urcité
informédcie a dokumenty dolezité pre valné zhromaz-
denia, no tieto informacie a dokumenty maji byt spri-
stupnené v domovskom ¢lenskom §tite emitenta.
Z tohto dovodu by sa mali zaviest urcité minimalne
normy s ciefom chrdnit investorov a podporovat plynuly
a Ucinny vykon prav akciondrov spojenych s akciami
s hlasovacim prdvom. Pokial ide o iné priva, nez je
hlasovacie pravo, clenské Stity mozu rozsirit uplatiio-
vanie tychto minimalnych noriem aj na akcie bez hlaso-
vacieho prdva, pokial to tak este nie je.

* U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

¢) U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Znatné podiely akcii v spolo¢nostiach registrovanych na
regulovanom trhu vlastnia akciondri, ktori nemaji trvaly
pobyt v ¢lenskom state, v ktorom md spolo¢nost svoje
sidlo. Akciondri bez trvalého pobytu by mali mat
moznost vykondvat svoje prdva na valnom zhromaZzdeni
rovnako lahko ako akciondri s trvalym pobytom
v Clenskom §tte, v ktorom mé spolo¢nost sidlo. To si
vyZaduje odstrinenie sucasnych prekdzok, ktoré brania
akciondrom  bez  trvalého pobytu v  pristupe
k informacidm délezitym pre valné zhromazdenie a vo
vykone hlasovacich prav bez fyzickej Gcasti na valnom
zhromazdeni. Odstrdnenie tychto prekdzok by tiez bolo
v prospech akciondrov s trvalym pobytom, ktori sa nezii-
Castiujii alebo nemozu ziicastiovat na valnom zhromaz-
deni.

Akciondri by mali mat moZnost so znalostou veci
hlasovat na valnom zhromazdeni alebo pred jeho
konanim bez ohladu na svoj trvaly pobyt. Vsetci akcio-
ndri by mali maf dostato¢ny cas na to, aby postdili
dokumenty urené na predlozenie na valnom zhromaz-
deni a aby sa rozhodli, ako budd hlasovat. Na tento tcel
by sa malo zvolanie valného zhromazdenia v¢as ozndmit
a akciondrom by sa mali poskytniit Gplné informdcie
uréené na predloZenie valnému zhromazdeniu. Mali by
sa  vyuzival  moZnosti ~ okamzitého  pristupu
k informdcidm, ktoré pontikaji moderné technoldgie.
Tato smernica predpokladd, ze vsetky spolocnosti regis-
trované na regulovanom trhu uZ maji internetovt
stranku.

V zésade by akciondri mali mat moZznost stanovit body
programu valného zhromazdenia a predlozit ndvrh uzne-
seni tykajicich sa bodov programu. Bez toho, aby boli
dotknuté rozdielne casové ramce a postupy, ktoré sa
v suasnosti pouzivaji v Spolocenstve, vykon tychto
prav by sa mal podmienit dvoma zdkladnymi pravidlami,
konkrétne ziadna prahovd hodnota pozadovand na
vykon tychto prav by nemala byt vyssia ako 5 % zdklad-
ného imania spolo¢nosti a vietci akciondri by v kazdom
pripade mali dostat koneéni verziu  programu
v dostatoénom casovom predstihu, tak aby sa mohli
pripravit na diskusiu a hlasovanie o kazdom jednotlivom
bode programu.

V zésade by kazdy akciondr mal mat moznost kldst
otazky tykajice sa bodov programu valného zhromaz-
denia a dostat na ne odpoved, zatial ¢o pravidld o case
a sposobe kladenia otdzok a odpovedania na ne by mali
stanovit Clenské $taty.

Spolo¢nosti by nemali &elif Ziadnym pravnym
prekdzkam, pokial ide o ponuku akychkolvek elektronic-
kych prostriedkov dcasti na valnom zhromazdeni ich
akciondrom. Hlasovanie bez fyzickej tcasti na valnom
zhromazdeni, ¢i uz koreSpondencne, alebo prostrednic-
tvom elektronickych prostriedkov, by nemalo podliehat
inym obmedzeniam, neZ st potrebné na overenie totoz-
nosti a bezpecnost elektronickej komunikacie. Nemalo by
to vSak zabrdnit ¢lenskym $titom v tom, aby prijimali

(10)

pravidld, ktoré maju zabezpecit, aby vysledky hlasovania
za kazdych okolnosti odrdzZali zdmery akciondrov,
vratane pravidiel zameranych na rieSenie situdcii,
v pripade ktorych sa vyskytnd alebo odhalia nové okol-
nosti po tom, ako akciondr hlasoval koresponden¢ne
alebo prostrednictvom elektronickych prostriedkov.

Dobra spriva a riadenie podnikov si vyzaduji hladky
a ucinny priebeh hlasovania prostrednictvom splnomoc-
nenca. Preto by sa mali odstrnit existujiice obmedzenia
a prekazky, ktoré sposobujii, Ze hlasovanie prostrednic-
tvom splnomocnenca je zdlhavé a nakladné. Dobrd
sprava a riadenie podnikov vak vyzaduji aj primeranti
ochranu pred pripadnym zneuZitim hlasovania prostred-
nictvom splnomocnenca. Splnomocnenec by preto mal
byt povinny dodrziavat vsetky pokyny akciondra
a clenské staty by mali maf moZnost zaviest nélezité
opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze splnomocnenec nesle-
duje iny zdujem, neZz je zdujem akciondra, a to bez
ohladu na dovod, ktory sposobil konflikt zdujmov.
Opatrenia proti pripadnému zneuZitiu moézu pozostavat
najmd z pravidiel, ktoré moézu clenské $tity prijat na
reguldciu ¢innosti osob, ktoré sa aktivne zaoberaji ziska-
vanim splnomocneni alebo ktoré ziskali v skuto¢nosti
viac ako urcity vyznamny pocet splnomocneni, najmi
na zabezpelenie primeranej trovne spolahlivosti
a transparentnosti. Akciondri maji podla tejto smernice
neobmedzené pravo vymenovat za splnomocnencov také
osoby, ktoré ich na valnych zhromaZzdeniach zastapia
a hlasuji v ich mene. Tdto smernica v§ak nemd vplyv
na pravidld alebo sankcie, ktoré mozu ¢lenské staty ulozZit
takymto osobdm, ak sa hlasovanie uskutocnilo na
zdklade podvodného pouzitia ziskanych splnomocneni.
Tdto smernica navySe neukladd spolo¢nostiam nijaki
povinnost overit si, ¢i splnomocnenci hlasujii v stilade
s pokynmi na hlasovanie od zastipenych akcionarov.

V pripade zapojenia finan¢nych sprostredkovatelov zdvis
ucinnost hlasovania podla pokynov do velkej miery od
Gcinnosti retazca sprostredkovatelov, kedZe investori
Casto nie st schopni uplattiovat hlasovacie prava spojené
s ich akciami bez spoluprice kazdého sprostredkovatela
v retazci, ktory pritom nemusi mat hospodarsky zdujem
o akcie. S ciefom umoznit investorovi vykondvat svoje
hlasovacie prava v cezhrani¢nych podmienkach je preto
dolezité, aby sprostredkovatelia ulah¢ili vykon hlasova-
cich prav. Komisia by mala tito zdleZitost podrobnejsie
zvazit v kontexte odporacania s cielom zabezpecit, aby
investori mali pristup k w¢innym hlasovacim sluzbdm
a aby sa hlasovacie prava vykondvali v stlade
s pokynmi investorov.

Hoci nacasovanie zverejnenia hlasov, ktoré boli
odovzdané este pred valnym zhromazdenim prostrednic-
tvom elektronickych prostriedkov alebo korespondenc¢ne
spravnemu, riadiacemu alebo dozornému orgdnu, ako aj
verejnosti, je vyznamnou zdlezitostou v ramci dobrej
spravy a riadenia podnikov, stanovit ho mozu ¢lenské
§taty.
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(13)  Vysledky hlasovania by sa mali stanovit prostrednictvom
met6d, ktoré odrdzajii hlasovacie zdmery akciondrov,
a po valnom zhromazdeni by sa mali uverejnif aspon
na internetovej stranke spolo¢nosti.

(14)  KedZe ciel tejto smernice, a to umoznit akciondrom
ucinne vyuzivat svoje prava v celom Spolocenstve,
nemozno uspokojivo dosiahnuf na drovni jednotlivych
Clenskych  stitov, ale z dovodov jeho rozsahu
a dosledkov ho mozno lepsie dosiahnut na tirovni Spolo-
Censtva, mdze Spolocenstvo prijat opatrenia v silade so
zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V silade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného cldnku tito
smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie
tohto ciela.

(150 V sdlade s odsekom 34 Medziinstituciondlnej dohody
o lepsej tvorbe pravnych predpisov (') sa clenské Staty
vyzyvajii, aby pre seba a v zdujme Spolocenstva vypra-
covali a zverejnili vlastné tabulky, ktoré budd co
najlepsie vyjadrovat vzdjomny vzfah medzi touto smer-
nicou a opatreniami na jej transpoziciu,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah posobnosti

1. Tito smernica stanovuje poZiadavky tykajice sa vykonu
urcitych prav akciondrov spojenych s akciami s hlasovacim
privom vo vztahu k valnym zhromazdeniam spoloc¢nosti,
ktoré maji svoje sidlo v clenskom Stite a ktorych akcie su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajiicom
sa alebo fungujiicom v rdmci ¢lenského statu.

2. Clenskym §tditom oprdvnenym regulovat zdleZitosti, na
ktoré sa vztahuje tdto smernica, je clensky §tat, v ktorom mé
spolo¢nost svoje sidlo, pricom odkazy na ,rozhodné pravo” st
odkazmi na pravne predpisy tohto ¢lenského Statu.

3. Clenské §tity mozu vylGcif z posobnosti tejto smernice
tieto typy spolo¢nosti:

a) podniky kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1 ods. 2
smernice Rady 85[611/EHS z 20. decembra 1985

() U.v. EU C 321, 31.12.2003, s. 1.

o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do  prevoditelnych  cennych  papierov
(PKIPCP) (3);

b) podniky, ktorych jedinym predmetom podnikania je kolek-
tivne investovanie kapitdlu ziskaného od verejnosti, ktoré
pracujii na principe rozloZenia rizik a ktoré sa nesnaZzia
ziskat pravnu ani riadiacu kontrolu nad Ziadnym emitentom
akcif na svoje zdkladné investicie, za predpokladu, Ze tieto
podniky kolektivneho investovania maji povolenie na
¢innost a podliehaji dozoru prislusnych orgdnov a ze
maju funkcie vykondvania ¢innosti depozitira zodpovedajice
funkcidm uvedenym v smernici 85/611/EHS;

¢) druzstva.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,regulovany trh” je trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bode 14 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
ndstrojmi (3);

b) ,akciondr” je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord je podla
rozhodného prdva uznand za akciondra;

¢) ,splnomocnenie“ je oprdvnenie fyzickej alebo pravnickej
osoby od akciondra na vykon niektorych alebo vsetkych
prav tohto akciondra na valnom zhromaZzdeni v jeho mene.

Cldnok 3
Dalsie vniitrostitne opatrenia

Tato smernica nebrdni ¢lenskym Stitom uloZit spolo¢nostiam
dalsie povinnosti alebo prijat iné opatrenia s cielom ulah¢it
akciondrom vykon prav uvedenych v tejto smernici.

KAPITOLA I
VALNE ZHROMAZDENIA AKCIONAROV

Clanok 4
Rovnaké zaobchiddzanie s akciondrmi

Spolo¢nost musi zabezpecit, aby sa rovnako zaobchddzalo so
vetkymi akciondrmi, ktorf maji rovnaké postavenie, pokial ide
o0 Ucast a vykon hlasovacich prdv na valnom zhromazdeni.

() U.v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3.
() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Cldnok 5
Informécie pred konanim valného zhromazdenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 9 ods. 4 a ¢ldnok 11
ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES
z 21. aprila 2004 o ponukdch na prevzatie ('), ¢lenské $tity
zabezpecia, aby spolo¢nost zverejnila ozndmenie o zvolani
valného zhromazdenia jednym zo spdsobov uvedenych
v odseku 2 tohto ¢lanku najneskdr dvadsiaty prvy den pred
dnom konania valného zhromazdenia.

Clenské §tity mozu ustanovit, Ze ak spolo¢nost pontika akcio-
nirom moznost hlasovat prostrednictvom elektronickych
prostriedkov dostupnych vietkym akciondrom, valné zhromaz-
denie akciondrov. moze rozhodnit, Ze zverejni ozndmenie
o zvolani valného zhromazdenia, ktoré nie je riadnym valnym
zhromazdenim, jednym zo sposobov uvedenym v odseku 2
tohto ¢lanku najneskor 14 dni pred diiom konania valného
zhromazdenia. Toto rozhodnutie sa prijima vadSinou
z najmenej dvoch tretin hlasov spojenych so zastGpenymi
akciami alebo upisanym zdkladnym imanim a na obdobie
najneskor do nasledujiceho riadneho valného zhromazdenia.

Clenské $tity nemusia uplatiiovat minimédlne lehoty uvedené
v prvom a druhom pododseku pri druhom alebo néslednych
ozndmeniach o zvolani valného zhromazdenia, ktoré boli
zverejnené pre nedosiahnutie kvora pozadovaného pri prvom
zvolani valného zhromazdenia, za predpokladu, ze sa dodrzali
podmienky tohto ¢lanku tykajice sa prvého zvolania valného
zhromazdenia, do programu sa nevlozil Ziadny novy bod a Ze
medzi kone¢nym zvolanim a diiom konania valného zhromaz-
denia uplynulo najmenej 10 dni.

2. Bez toho, aby boli dotknuté dalSie poziadavky na oznd-
menie alebo uverejnenie ustanovené prislusnym ¢lenskym
§titom v zmysle ¢ldnku 1 ods. 2, spolo¢nost zverejni ozné-
menie o zvolani valného zhromazdenia uvedené v odseku 1
tohto ¢lanku spdsobom, ktory k nemu zabezpedi rychly pristup
na nediskrimina¢nom zéklade. Clensky $tat pozaduje od spolo¢-
nosti, aby vyuzivala také média, od ktorych sa dd oprdvnene
ocakavat, ze zabezpecia G¢inné Sirenie informdcii medzi verej-
nostou v Spolocenstve. Clensky $tit nemoze ulozif povinnost
pouzivat len tie média, ktorych operdtori si usadeni na jeho
tzemi.

Clensky $tit nemusi uplatiiovat prvy pododsek na spolo¢nosti,
ktorym st na zdklade aktualneho zoznamu akciondrov znime
mend a adresy ich akciondrov, za predpokladu, Ze spolocnost je
povinnad posielat ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia
vietkym svojim registrovanym akciondrom.

Ani v jednom pripade nemoéze spolo¢nost za zverejnenie ozna-
menia o zvolani valného zhromaZzdenia predpisanym spdsobom
ulozit ziadne 3pecifické poplatky.

3.  Ozndmenie o zvolani valného zhromaZzdenia uvedené
v odseku 1 musi aspori:

() U.v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.

a) presne uviest, kedy a kde sa valné zhromazdenie uskuto¢ni,
ako aj navrhovany program valného zhromazdenia;

b) obsahovat zrozumitelny a presny opis postupov, ktoré
musia akciondri dodrzat, aby sa mohli zdcastnit a hlasovat
na valnom zhromazdeni. To zahffia informécie:

i) o pravach, ktoré akciondri maji podla clanku 6 a ktoré
mozu vykondval po zverejneni ozndmenia o zvolan{
valného zhromaZzdenia, o prévach, ktoré akciondri maju
podla ¢lanku 9, a lehotdch, pocas ktorych mozu tieto
prava vykondvat; ozndmenie o zvolani valného zhromaz-
denia moZe uvadzat len lehoty, pocas ktorych je vykon
tychto prav mozny, za predpokladu, Ze uvddza odkaz na
podrobnejsie informdcie o tychto prdvach spristupnené
na internetovej stranke spolo¢nosti;

ii) o postupe hlasovania prostrednictvom splnomocnenca,
najmi o tlacivach, ktoré sa pri hlasovani prostrednictvom
splnomocnenca pouziji, a o prostriedkoch, ktorymi je
spolo¢nost pripravend prijimat elektronické notifikcie
o vymenovani splnomocnencov, a

i) pripadne o postupoch korespondenéného hlasovania
alebo  hlasovania  prostrednictvom  elektronickych
prostriedkov;

c) pripadne stanovit rozhodujici den definovany v clanku 7
ods. 2 a vysvetlit, Ze len osoby, ktoré st akciondrmi v ten
defi, budi oprdvnené zacastnif sa a hlasovat na valnom
zhromazdent;

d) uviest, kde a ako mozZno ziskat Gplné a neskrdtené znenie
dokumentov a ndvrhov uzneseni uvedenych v odseku 4
pism. ¢) a d);

e) uviest internetovi adresu, na ktorej budi spristupnené infor-
mdcie uvedené v odseku 4.

4. Clenské 3tity zabezpecia, aby nepretrzity cas, ktory sa
zatina najneskor dvadsiaty prvy defi pred dilom konania
valného zhromazdenia a ktory zahffia denl jeho konania, spoloé-
nost na svojej internetovej stranke spristupnila svojim akcio-
ndrom aspon tieto informdcie:

a) ozndmenie o zvolani valného zhromaZdenia uvedené
v odseku 1;

b) celkovy pocet akcii a hlasovacich prav ku diiu ozndmenia
o zvolani valného zhromazdenia (vritane samostatnych
sactov pre kazdy druh akcii, ak je zdkladné imanie spoloc-
nosti rozdelené na dva alebo viac druhov akcii);

¢) dokumenty, ktoré sa predlozia valnému zhromazdeniu;
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d) navrh uznesenia alebo ak sa na prijatie nenavrhnii Ziadne
uznesenia, pozndmky prislusného orgdnu spolo¢nosti, ktory
sa ur¢i rozhodnym pravom, ku vSetkym bodom navrhova-
ného programu valného zhromazdenia; ndvrhy uzneseni
predlozené akciondrmi sa doplnia, len ¢o to bude mozné
po tom, ako sa dorucia spolo¢nosti;

e) pripadne tlacivd, ktoré sa maji pouzit pri hlasovani prostred-
nictvom splnomocnenca a pri kore$§pondenénom hlasovani,
ak sa tieto tla¢ivd nezasielaji priamo kazdému akciondrovi.

Ak sa tlacivd uvedené v pismene e) nedajii z technickych pricin
spristupnit na internete, spolo¢nost na svojej internetovej
strainke uvedie, ako mozno tlacivd ziskat v tlacenej podobe.
Spolo¢nost musi v takom pripade poslat tlacivd prostrednic-
tvom postovych sluzieb a bez poplatku kazdému akciondrovi,
ktory o to poziada.

Ak sa podla ¢lanku 9 ods. 4 alebo ¢lanku 11 ods. 4 smernice
2004/25[ES alebo podla odseku 1 druhého pododseku tohto
¢lanku ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia vydd neskor
ako dvadsiaty prvy den pred jeho konanim, primerane sa skrati
lehota uvedend v tomto odseku.

Cldnok 6

Prévo zaradit body do programu valného zhromaZdenia
a predlozit nivrhy uzneseni

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby akciondri konajdci jedno-
tlivo alebo kolektivne:

a) mali pravo zaradif body do programu rokovania valného
zhromazdenia za predpokladu, Ze kazdy takyto bod spre-
védza oddvodnenie alebo ndvrh uznesenia, ktoré sa ma prijat
na valnom zhromazdeni, a

b) mali pravo predlozit ndvrhy uzneseni k bodom, ktoré st
alebo budd zahrnuté do programu valného zhromaZzdenia.

Clenské $taty mozu ustanovit, Ze prévo uvedené v pismene a) sa
moze vykondvat len vo vzfahu k riadnemu valnému zhromaz-
deniu za predpokladu, Ze akciondri maji jednotlivo alebo kolek-
tivne pravo zvolat valné zhromazdenie, ktoré nie je riadnym
valnym zhromazdenim, s programom, ktory minimdlne obsa-
huje vietky body pozadované tymito akciondrmi, alebo Ziadat
od spolocnosti jeho zvolanie.

Clenské $tity mozu ustanovit, aby sa tieto prdva vykondvali
pisomnou formou (postovymi sluzbami alebo elektronickymi
prostriedkami).

2. Ak je akékolvek pravo uvedené v odseku 1 podmienené
tym, Ze prislusny akciondr alebo akciondri vlastnia minimalny
podiel v spolo¢nosti, tento minimélny podiel nesmie presiahnut
5 % zdkladného imania.

3. Kazdy clensky stat ustanovi odkazom na stanoveny pocet
dni pred valnym zhromazdenim alebo pred ozndmenim o jeho
zvolani jednotnt lehotu, v rdmci ktorej mézu akciondri vyko-
navat pravo uvedené v odseku 1 pism. a). Rovnakym spdsobom
moze kazdy clensky stat stanovit lehotu na vykon prava uvede-
ného v odseku 1 pism. b).

4. Clenské stity zabezpecia, aby v pripade, ak md vykon
prava uvedeného v odseku 1 pism. a) za ndsledok zmenu
programu valného zhromazdenia, ktory sa uz ozndmil akcio-
nérom, spolocnost spristupnila revidovany program rovnakym
sposobom ako predchddzajici program v Casovom predstihu
pred uplatnitelnym  rozhodujiicim  diiom  definovanym
v ¢lanku 7 ods. 2 alebo v pripade, Ze sa neuplatiiuje Ziadny
rozhodujici den, v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred ditom
konania valného zhromazdenia, aby sa umozZnilo ostatnym
akciondrom vymenovat splnomocnenca alebo pripadne hlasovat
korespondencne.

Cldnok 7
PoZiadavky na tdcast a hlasovanie na valnom zhromaZzdeni

1. Clenské $tity zabezpecia, aby:

a) sa na prdva akciondra zicastnit sa na valnom zhromazdeni
a hlasovat, pokial ide o ktortikolvek jeho akciu, nevztahovali
ziadne poziadavky na uloZenie jeho akcii na ucet inej
fyzickej alebo pravnickej osoby, na ich prevod na tiito
osobu alebo ich registrciu na jej meno pred valnym zhro-
mazdenim a

b) sa na préva akciondra predat alebo inak previest svoje akcie
pocas obdobia od rozhodujiceho dna definovaného
v odseku 2 do dna konania valného zhromazdenia, ktorého
sa tyka, nevztahovali Ziadne také obmedzenia, ktoré sa na
nich nevztahuji inokedy.

2. Clenské stty ustanovia, Ze prava akciondra zdcastnif sa na
valnom zhromazdeni a hlasovat, pokial ide o jeho akcie, sa
urtia vzhladom na akcie, ktoré tento akciondr vlastni
v stanoveny deni pred konanim valného zhromaZzdenia (,rozho-
dujtci den”).

Clenské 3tity nemusia uplathovat prvy pododsek na spolo¢-
nosti, ktorym st na zdklade aktudlneho zoznamu akciondrov
v den konania valného zhromazdenia zndme mend a adresy ich
akciondrov.
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3. Kazdy clensky $tdt zabezpedi, aby pre vietky spolocnosti
platil jeden rozhodujici den. Clensky $tit vSak moze stanovit
jeden rozhodujici defi pre spolo¢nosti, ktoré vydali akcie na
dorucitela, a iny rozhodujtici den pre spolo¢nosti, ktoré vydali
akcie na meno, za predpokladu, Ze len jeden rozhodujici den sa
vztahuje na kazdd spoloc¢nost, ktord vydala obidva typy akcii.
Rozhodujiici def nesmie byt vo vi¢Som ¢asovom predstihu ako
30 dni pred diiom konania valného zhromazdenia, na ktoré sa
vztahuje. V rdmci vykondvania tohto ustanovenia a clanku 5
ods. 1 kazdy clensky $tit zabezpedi, aby medzi poslednym
moznym diiom na ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia
a rozhodujucim dnom uplynulo najmenej osem dni, pricom
tieto dva dni sa do uvedeného poctu dni nezahrni.
V pripadoch uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 trefom pododseku
viak clensky $tit moZze pozadovat, aby medzi poslednym
moznym diiom pre druhé alebo nasledujiice ozndmenie
o zvolani valného zhromaZdenia a rozhodujicim dilom uply-
nulo minimélne $est dni. Pri vypocte uvedeného poctu dni sa
nezahrnd tieto dva dni.

4. Preukdzanie sposobilosti byt akcionirom sa moze
podmienit len takymi poZiadavkami, ktoré st potrebné na
zabezpeCenie overenia totoZnosti akciondrov, a len v takom
rozsahu, v akom st primerané na tento Glel.

Cldnok 8

Ucast na valnom zhromazdeni prostrednictvom
elektronickych prostriedkov

1.  Clenské stity povolia spolocnostiam poskytovat svojim
akciondrom akikolvek formu tcasti na valnom zhromazdeni
prostrednictvom elektronickych prostriedkov, najmd akiikolvek
alebo vietky z tychto foriem dcasti:

a) prenos valného zhromaZzdenia v redlnom Ccase;

b) obojsmernit komunikiciu v redlnom ¢ase, ktord akciondrom
umoziiuje oslovit valné zhromazdenie zo vzdialeného
miesta;

¢) mechanizmus hlasovania, ¢i uz pred valnym zhromazdenim,
alebo pocas neho, bez potreby vymenovat splnomocnenca,
ktory je fyzicky pritomny na zhromazdeni.

2. Pouzitie elektronickych prostriedkov na tcely umoznenia
Ucasti akciondrov na valnom zhromazdeni sa moze podmienit
len takymi poziadavkami a obmedzeniami, ktoré sti potrebné na
zabezpecenie overenia totoZnosti akciondrov a bezpecnosti elek-
tronickej komunikicie, a len v takom rozsahu, v akom si
primerané na tento tcel.

Tymto ustanovenim nie si dotknuté pravne predpisy, ktoré
Clenské  3taty prijali alebo moézu prijat vo vztahu
k rozhodovaciemu procesu v rdmci spolo¢nosti na zavedenie

alebo vykonanie akejkolvek formy ticasti prostrednictvom elek-
tronickych prostriedkov.

Cldnok 9
Pravo klast otizky

1. Kazdy akciondr ma pravo klast otazky tykajiice sa bodov
programu valného zhromazdenia. Spolo¢nost odpovie na
otdzky, ktoré jej polozili akciondri.

2. Privo klist otizky a povinnost odpovedat na otdzky
podliehaji opatreniam, ktoré mozu clenské $taty prijat, alebo
umoznif spolo¢nostiam, aby ich prijali, s cielom zabezpecit
overenie totoznosti akciondrov, riadny priebeh valnych zhro-
mazdeni a ich pripravu a ochranu povinnosti mlcanlivosti
a obchodnych zdujmov spolo¢nosti. Clenské $tity mozu spolo¢-
nostiam umozZnit, aby poskytli jednu sthrnnt odpoved na
otdzky s rovnakym obsahom.

Clenské $tity mozu ustanovit, Ze sa odpoved povazuje za
poskytnutti, ak sa prislusnd informacia nachddza na internetovej
stranke spolocnosti vo formdte otdzka — odpoved.

Cldnok 10
Hlasovanie prostrednictvom splnomocnenca

1. Kazdy akcionir md privo vymenovat akiikolvek ind
fyzickti alebo prdvnickii osobu za splnomocnenca, aby sa
v jeho mene zuCastnila a hlasovala na valnom zhromazdeni.
Splnomocnenec mé rovnaké pravo vyjadrit svoj ndzor a klast
otdzky na valnom zhromazdeni ako akciondr, ktory je takto
zastupeny.

Clenské $tity zrusia prdvne normy, ktoré obmedzujii alebo
umozfiuju spolo¢nostiam obmedzit privo byt vymenovany za
splnomocnenca, okrem poziadavky, Ze splnomocnenec musi
mat sposobilost na pravne dkony.

2. Clenské stity mozu obmedzif vymenovanie splnomoc-
nenca na jedno zhromazdenie alebo na zhromazdenia, ktoré
sa mozu konat pocas stanoveného obdobia.

Bez toho, aby bol dotknuty c¢ldnok 13 ods. 5, clenské stity
moZu obmedzit pocet osob, ktoré akciondr moze vymenovat
za splnomocnencov vo vztahu ku ktorémukolvek valnému
zhromazdeniu. Ak vSak akciondr vlastni akcie spolo¢nosti,
ktoré méd na viac ako jednom tcte cennych papierov, takéto
obmedzenie nesmie brénit akciondrovi vo vymenovani samo-
statného splnomocnenca pre akcie, ktoré md na kazdom tcte
cennych papierov pre kazdé jednotlivé valné zhromazdenie. To
sa nedotyka pravidiel ustanovenych rozhodnym pravom, ktoré
zakazuja pri akcidch toho istého akciondra hlasovat odlisne.
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3. Okrem obmedzeni, ktoré vyslovne povolujii odseky 1 a 2,
¢lenské 3tity nemozu obmedzif ani povolif spolo¢nostiam
obmedzit vykon prdv akciondrov prostrednictvom splnomoc-
nenca na iné ucely ako na rieSenie potencidlneho konfliktu
zdujmov medzi splnomocnencom a akciondrom, v ktorého
zdujme je splnomocnenec viazany konat, pricom clenské Stity
mozu uloZif len tieto poziadavky:

a) Clenské stity moZu nariadit, aby splnomocnenec ozndmil
urcité konkrétne skutocnosti, ktoré mozu byt pre akciondrov
relevantné pri posudzovani akéhokolvek rizika, ze splno-
mocnenec sleduje iny zdujem ako zdujem akciondra;

=

Clenské Stdity mozu obmedzit alebo vylucit vykon prav
akciondrov prostrednictvom splnomocnencov, ak neexistujt
konkrétne pokyny na hlasovanie o kazdom uzneseni,
o ktorom splnomocnenec hlasuje v mene akcionara;

) clenské $tity moZu obmedzit alebo vylacit prevod splno-
mocrnenia na ind osobu, nesmie to v§ak branit splnomoc-
nencovi, ktory je pravnickou osobou, vo vykone pravomoci,
ktoré mu zveril ktorykolvek clen jeho spravneho alebo
riadiaceho orgdnu alebo ktorykolvek z jeho zamestnancov.

Konflikt zdujmov v zmysle tohto odseku moéze vzniknit najmai
vtedy, ak splnomocnenec:

i) je akciondrom ovlddajicim spolo¢nost alebo inym
subjektom, ktory takyto akciondr ovlada;

i) je clenom sprdvneho, riadiaceho alebo dozorného orginu
spolo¢nosti alebo ovladajiicim akciondrom, alebo ovlé-
danym subjektom uvedenym v bode i);

iii) je zamestnancom alebo auditorom spoloc¢nosti alebo ovla-
dajiceho akciondra, alebo ovlddaného subjektu uvedeného

v bode i);

iv) je v pribuzenskom vzfahu s fyzickou osobou uvedenou
v bodoch i) az iii).

4. Splnomocnenec hlasuje v stlade s pokynmi akciondra,

ktory ho vymenoval.

Clenské 3tity mozu od splnomocnencov vyzadovaf, aby si
pocas minimédlne stanovenej lehoty uchovali zdznam
o pokynoch na hlasovanie a na poziadanie potvrdili, Ze sa
tieto pokyny na hlasovanie vykonali.

5. Osoba vystupujica ako splnomocnenec moze zastupovat
viac ako jedného akciondra bez obmedzenia poctu takto zastd-
penych akciondrov. Ak splnomocnenec zastupuje niekolkych

akciondrov, moze na zdklade rozhodného prava hlasovat za
niektorého akciondra odlisne od hlasov za iného akciondra.

Clanok 11

Formdlne ndleZitosti na vymenovanie a notifikiciu
splnomocnenca

1.  Clenské stity povolia akcionirom vymenovat splnomoc-
nenca prostrednictvom elektronickych prostriedkov. Clenské
Stity okrem toho povolia spolo¢nostiam prijimat notifikdciu
o vymenovani prostrednictvom elektronickych prostriedkov
a zabezpecia, aby vietky spolocnosti poskytovali svojim akcio-
narom aspoti jeden G¢inny spdsob notifikicie prostrednictvom
elektronickych prostriedkov.

2. Clenské stity zabezpecia, aby sa splnomocnenci mohli
vymenovat a ich vymenovanie notifikovat spolo¢nosti len
v pisomnej forme. Vymenovanie splnomocnenca, notifikdcia
o vymenovani spolo¢nosti a pripadné vydanie pokynov na
hlasovanie splnomocnencovi sa okrem tychto zdkladnych
formalnych poziadaviek moze podmienit len takymi formdl-
nymi poZiadavkami, ktoré si potrebné na zabezpecenie
overenia totoznosti akciondra a splnomocnenca alebo na zabez-
pecenie moznosti overit obsah pokynov na hlasovanie, a len
v rozsahu, v akom st na tento Gcel primerané.

3. Ustanovenia tohto ¢lanku sa primerane vztahuji na odvo-
lanie vymenovania splnomocnenca.

Cldnok 12
Korespondencné hlasovanie

Clenské stity povolia spolocnostiam poskytovat svojim akcio-
ndrom moznost hlasovat koreSponden¢ne pred konanim
valného zhromazdenia. Kore$pondencné hlasovanie sa moze
podmienit len takymi poZziadavkami a obmedzeniami, ktoré st
potrebné na zabezpecenie overenia totoZnosti akciondrov, a len
v takom rozsahu, v akom st primerané na dosiahnutie tohto
ciela.

Cldnok 13

Odstrinenie urcitych prekizok pre ucinny vykon
hlasovacich prav

1. Tento ¢ldnok sa uplatiuje vtedy, ak fyzickd alebo préav-
nickd osoba uznand na zdklade rozhodného prava za akciondra
kond v rdmci podnikania v mene inej fyzickej alebo pravnickej
osoby (,klient").

2. Ak rozhodné privo ukladd na vykon hlasovacich prav
akciondrom uvedenym v odseku 1 poziadavky na spristupnenie
udajov, takéto poziadavky nesmd ist nad rdmec udajov, ktoré
spolo¢nost informuji o totoZnosti kazdého klienta a pocte jeho
akcii, na zdklade ktorych sa v jeho mene hlasuje.
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3. Ak rozhodné pravo ukladd na povolenie vykonu hlasova-
cich prév akciondrovi uvedenému v odseku 1 alebo pre pokyny
na hlasovanie formalne poziadavky, takéto formalne poziadavky
nesmu ist nad rdmec potrebny na overenie totoznosti klienta
alebo na zabezpeCenie mozZnosti overit obsah pokynov na
hlasovanie a musia byt na tento tcel primerané.

4. Akciondrovi uvedenému v odseku 1 sa povoluje hlaso-
vanie spojené s niektorymi akciami odli§ne od hlasovania spoje-
ného s inymi akciami.

5. Ak rozhodné privo obmedzuje pocet osob, ktoré moze
akciondr v sdlade s ¢ldankom 10 ods. 2 vymenovat za splno-
mocnencov, takéto obmedzenie nesmie branit akciondrovi
uvedenému v odseku 1 tohto ¢lanku, aby udelil splnomocnenie
kazdému z jeho klientov alebo tretej strane, ktorti uréi klient.

Cldnok 14
Vysledky hlasovania

1. Spolo¢nost pri kazdom uzneseni informuje prinajmensom
o pocte akcif, za ktoré boli odovzdané platné hlasy, pomernej
Casti zdkladného imania, ktord tieto hlasy predstavujt,
celkovom pocte odovzdanych platnych hlasov, ako aj o pocte
hlasov za a proti jednotlivfim uzneseniam, pripadne o pocte
zdrZani sa hlasovania.

Clenské $tity vak mozu ustanovit alebo umoznit spolocno-
stiam, aby ustanovili Ze ak Ziadny akciondr nepoziada
o uplny zdznam hlasovania, postali, ak sa vysledky hlasovania
vyhotovia len do miery potrebnej na zabezpecenie toho, aby sa
dosiahla pozadovand vicsina pre kazdé uznesenie.

2.V lehote stanovenej rozhodnym prévom, ktord nesmie
presiahnut 15 dni od skoncenia valného zhromazdenia, spolo¢-
nost uverejni na svojej internetovej stranke vysledky hlasovania
vyhotovené v silade s odsekom 1.

3. Tymto ¢ldnkom nie si dotknuté Ziadne prdvne normy,
ktoré clenské Stity prijali alebo mozu prijat vo vzfahu
k formédlnym ndlezitostiam, ktoré sii nevyhnutné na nadobud-
nutie platnosti uznesenia, ani moznosti nasledného privneho
preskiimania vysledku hlasovania.

KAPITOLA 1II
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 15
Transpozicia

Clenské 3tity uvedti do Gcinnosti zdkony, iné pravne predpisy
a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou najneskor do 3. augusta 2009. Komisii bezodkladne
ozndmia znenie tychto opatreni.

Bez ohladu na prvy odsek clenské stity, ktorych vnitrostitne
opatrenia platné k 1. jilu 2006 obmedzuji alebo zakazuji
vymenovanie splnomocnenca v pripade ¢ldanku 10 ods. 3
druhého pododseku bodu ii), uvedt do ¢innosti zdkony, iné
préavne predpisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie
stladu s ¢ldnkom 10 ods. 3 tejto smernice, pokial ide o takéto
obmedzenie alebo zikaz, najneskor do 3. augusta 2012.

Clenské stty bezodkladne ozndmia pocet dni stanovenych
v clanku 6 ods. 3 a v ¢ldnku 7 ods. 3 a kazdia ich nésledni
zmenu Komisii, ktord tieto informdicie uverejni v Uradnom
vestniku Eurdpskej tnie.

Clenské $tity uvedd priamo v prijatych opatreniach uvedenych
v prvom odseku alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz na
tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské $taty.

Cldnok 16
Nadobudnutie déinnosti

Tito smernica nadobiida w¢innost dvadsiatym diom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

Clanok 17
Adresiti

Této smernica je urcend clenskym Stitom.
V Strasburgu 11. jala 2007
Za Radu

predseda
M. LOBO ANTUNES

Za Eurdpsky parlament
predseda
H-G. POTTERING



