25.11.2005

Uradny vestnik Eurépskej tnie

L 310/1

(Akty, ktoryich uverejnenie je povinné)

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2005/56/ES

z 26. oktobra 2005

o cezhrani¢nych zliCeniach alebo splynutiach kapitdlovych spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eur6pskeho spolocenstva,
a najmi na jej cldnok 44,

so zretelom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodirskeho
a socidlneho vyboru (!), konajic v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnku 251 zmluvy (3),

kedZe:

(1)

Existuje potreba spoluprdce a konsoliddcie medzi
kapitdlovymi spolo¢nostami z roznych ¢lenskych Statov.
Avsak pokial ide o cezhrani¢né zliicenia alebo splynutia
kapitalovych spolocnosti, nardzaji tieto spolo¢nosti
v Spolocenstve na mnohé legislativne a administrativne
tazkosti. Preto je s ohladom na dokoncenie a fungovanie
jednotného trhu potrebnd dprava ustanoveni prava
Spolocenstva, ktoré ulah¢ia cezhrani¢né zlicenia alebo
splynutia roznych druhov kapitdlovych spolo¢nosti
riadiacich sa pravom roznych ¢lenskych stétov.

Tato smernica ulahcuje cezhraniéné zlicenia alebo
splynutia kapitdlovych spolocnosti, ako st definované
v tejto smernici. Privne predpisy clenskych stitov maji
povolit cezhrani¢né zlacenie alebo splynutie kapitdlovej
spolocnosti podla ich vnitrostitneho prava s kapitalovou
spolo¢nostou z iného clenského $titu, ak vnatrosttne
pravo tychto clenskych $titov povoluje zldcenie alebo
splynutie takychto foriem spolo¢nosti.

U. v. EU C 117, 30.4.2004, s. 43.
Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 10. médja 2005 (zatial

neuverejnené v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady
z 19. septembra 2005.

3)

Aby sa ulahéili cezhrani¢né zliicenia alebo splynutia,
malo by sa stanovif, Ze na kazdi spolocnost ktord sa
podiela na cezhrani¢nom zliceni alebo splynuti, ako aj
na kazdd zdcastnend tretiu osobu sa nadalej vztahuji
predpisy a formdlne ndleZitosti vnttrostitneho prava,
ktoré by sa uplatiiovalo v pripade vnitrostatneho
zltcenia alebo splynutia, ak nie je v tejto smernici
ustanovené inak. Ziadne z predpisov a formalnych
nélezitosti vnutrostitneho prava, na ktoré odkazuje tito
smernica, by nemali zavddzat obmedzenia slobody usadit
sa ani obmedzenia volného pohybu kapitdlu, ak nie st
odovodnené podla judikatiiry Stiidneho dvora, a to najmi
poziadavkou verejného zdujmu, a st zdroven potrebné
a primerané na dosiahnutie takychto prevazujicich
poziadaviek.

Spolo¢ny ndvth zmluvy o zliceni alebo zmluvy
o splynuti maji mat rovnaké znenie pre vSetky
spolocnosti podielajice sa na cezhraniénom zldceni
alebo splynuti v roznych ¢lenskych $tatoch. Mal by byt
teda stanoveny minimdlny obsah takéhoto spolo¢ného
ndvrhu zmluvy, pricom spolo¢nostiam ostane moznost
dohodnt sa na dalsich nalezitostiach.

V zdujme ochrany zdujmov spolo¢nikov a tretich osob sa
maju pre kazdd spolo¢nost, ktord sa podiela na
cezhrani¢nom zliceni alebo splynuti, zverejnit prostred-
nictvom zdpisu v prislusnom verejnom registri spolo¢ny
ndvth zmluvy o cezhrani¢nom zluceni alebo zmluvy
o cezhrani¢nom splynuti, ako aj ukoncenie cezhranic-
ného zlcenia alebo splynutia.

Pravne predpisy vsetkych clenskych Stitov by mali
stanovit, Ze za kazda spolocnost, ktord sa podiela na
zltceni alebo splynuti musi byt jednym alebo viacerymi
znalcami vypracovand na vnutroStatnej drovni sprva
o spolotnom ndvrhu zmluvy o cezhraniénom zliceni
alebo zmluvy o cezhrani¢nom splynuti. Aby sa zniZili
naklady na znalcov stvisiace s cezhrani¢énym zlicenim
alebo splynutim, mala by byt stanovend moznost
vypracovat spolo¢nii spravu pre vietkych spolo¢nikov
spolocnosti, ktoré sa podielaji na cezhrani¢nom zliceni
alebo splynuti. Spolo¢ny ndvrh zmluvy o cezhrani¢nom
zliceni alebo splynuti méd schvilit valné zhromazdenie
kazdej z tychto spolo¢nosti.
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V zdujme ulahcenia cezhrani¢nych zlacent alebo splynuti
by mala byt stanovend povinnost vykondvat kontrolu
ukoncenia a zdkonnosti prijimania rozhodnut{ v kazdej
spolocnosti podielajiicej sa na zliceni alebo splynuti,
ktorti by mal vykonat vnutrostitny orgdn prislusny pre
tito  spolocnost, zatial o kontrola ukoncenia
a zdkonnosti cezhrani¢ného zldicenia alebo splynutia by
mala byt vykonand vndtrodtitnym orgdnom prislusnym
pre spolocnost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlG¢enia alebo splynutia. Tymto vnitrostitnym organom
moze byt sid, notdr, alebo akykolvek iny prislusny orgdn
urCeny dotknutym clenskym Stitom. Okrem toho je
potrebné stanovit, podla prava ktorého §titu sa urci Cas
nadobudnutia G¢innosti cezhrani¢ného zlucenia alebo
splynutia, Cize prévo, ktorému bude podliehat spoloc¢-
nost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia.

Na tcely ochrany zdujmov spolo¢nikov a tretich osob je
potrebné stanovit pravne ndsledky cezhrani¢ného zliice-
nia alebo splynutia, pricom je potom potrebné roz-
liSovat, ¢i ide o preberajicu spolo¢nost alebo o novi
spolocnost. V zdujme pravnej istoty je potrebné stanovit,
7e po tom, ako nadobudlo cezhrani¢né zlicenie alebo
splynutie i¢innost, nemdze byt vyhldsené za neplatné.

Touto smernicou nie je dotknuté uplatriovanie pravnych
predpisov o kontrole koncentricii medzi podnikmi tak
na drovni SpoloCenstva nariadenim (ES) ¢. 139/2004 (%),
ako aj na trovni ¢lenskych Statov.

Ustanovenia tejto smernice nemajii vplyv na prdvne
predpisy Spolocenstva platné pre spolo¢nosti sprostred-
kujice tvery a iné finan¢né spolo¢nosti ani na
vnutro§titne pravne predpisy vydané podla takychto
pravnych predpisov Spolocenstva.

Touto smernicou nie si dotknuté prdvne predpisy
Clenskych $titov, ktoré pozaduji informéciu o mieste,
kde sa nachddza ustredie riadenia alebo hlavné miesto
podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti, ktord je vysledkom
cezhrani¢ného zldcenia alebo splynutia.

Nariadenie Rady (ES) ¢ 139/2004 z 20. janudra 2004
o kontrole koncentrdcii medzi podnikmi (Nariadenie ES
o fazidch) (U. v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1).

(12)

(14)

Iné préva zamestnancov, ako st prava Gcasti na spolu-
rozhodovani, by sa mali nadalej spravovat vniitrostat-
nymi ustanoveniami, na ktoré odkazuje smernica Rady
98/59/ES z 20 jila 1998 o hromadnom prepiistani (%),
smernica Rady 2001/23/ES z 12 marca 2001
o zachovani prav zamestnancov pri prevodoch podnikov,
zdvodov alebo Casti podnikov alebo zdvodov (?), smer-
nica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/14/ES
z 11. marca 2002, ktord ustanovuje vieobecny rdmec
pre informovanie a porady so zamestnancami
v Eurépskom spolocenstve () a smernica Rady
94[45(ES z 22. septembra 1994 o zriadovani Eurdpskej
zamestnaneckej rady alebo postupu v podnikoch
s vyznamom na urovni Spolocenstva a v skupinich
podnikov s vyznamom na tirovni Spolocenstva na ticely
informovania zamestnancov a prerokovania s nimi (°).

Ak v jednej zo spolo¢nosti, ktord sa podiela na zlGceni
alebo splynuti maji zamestnanci pravo dcasti na spolu-
rozhodovani za okolnosti stanovenych touto smernicou
a ak vnttrostitne pravo clenského stitu, v ktorom mé
spolo¢nost, ktord vznikla cezhrani¢nym zlicenim alebo
splynutim svoje sidlo, neustanovuje rovnaky rozsah
tohto préva, ako je to v spolocnostiach, ktoré sa podielajt
na zlaceni alebo splynuti (vritane vyborov dozorného
orgénu s rozhodovacou pravomocou), alebo nestanovuje
rovnaky rozsah prdv zamestnancov organizacnych
zloziek spolo¢nosti vzniknutej cezhraniénym zlicenim
alebo splynutim, Gcast zamestnancov na spolurozhodo-
vani v spolocnosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlicenia alebo splynutia, ma byt nanovo upravend. Pri
tom sa pouziji zasady a postupy uvedené v nariadeni
Rady (ES) ¢. 2157/2001 z 8. oktdbra 2001 o stanovich
europskej spolocnosti  (SE) () a v smernici Rady
2001/86[ES z 8. oktdbra 2001, ktorou sa dopliiaja
stanovy eurdpskej spolocnosti v stvislosti s tcastou
zamestnancov na riaden{ (’), avSak so zmenami, ktoré sa
povazuji za potrebné, kedze novd spolo¢nost bude
podlichat  vnutrostitnemu pravu clenského  Statu,
v ktorom md svoje sidlo. Clenské $tity mozu podla
Clanku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2001/86/ES
zabezpecCit rychly zaciatok rokovani podla clanku 16
tejto smernice, aby sa zlicenia a splynutia zbytocne
nespomalovali.

Pri stanoveni rozsahu tcasti zamestnancov na spolu-
rozhodovani, uplatiiovaného v spoloénostiach, ktoré sa
podielaji na zldceni alebo splynuti, je potrebné zohladnit
aj podiel zdstupcov zamestnancov medzi clenmi

U. v. ES L 225, 12.8.1998, s. 16.
U. v. ES L 82, 22.3.2001, s. 16.
U. v. ES L 80, 23.3.2002, s. 29.

U.v.ESL 254, 30.9.1994, s. 64. Smernica zmenend a doplnend
smernicou 97/74/ES (U v. ES L 10, 16.1.1998, s. 22).

U. v. BS L 294, 10.11.2001, s. 1. Nariadenie zmenené
a doplnené nariadenim (ES) & 885/2004 (U. v. EU L 168,
1.5.2004, s. 1).

U. v. ES L 294, 10.11.2001, s. 22.
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v riadiacom vybore zodpovednom za Gtvary spolocnosti,
ktoré st zodpovedné za zisk, podla ustanoveni upravu-
jucich tcast zamestnancov na spolurozhodovani.

(15) KedZe ciel navrhovanej c¢innosti, a to ustanovenie
pravidiel s jednotnymi ndstrojmi uplatnitelnymi na
nadndrodnej Grovni, nie je mozné uspokojivo dosiahnut
na trovni samotnych clenskych $titov, ale z dovodov
jeho rozsahu a dosledkov ho mozno lepsie dosiahnut na
urovni Spolocenstva, mdze Spolocenstvo prijat opatrenia
v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy.
V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného
¢lanku neprekracuje tato smernica ramec nevyhnutny na
dosiahnutie tohto ciela.

(16) V stlade s odsekom 34 Medziinstituciondlnej dohody
o lepSom zdkonodarstve (!) clenské 3tity by sa mali
povzbudit, aby vypracovali a zverejnili pre svoje vlastné
ucely ako aj v zdujme Spolocenstva svoje vlastné tabulky,
ktoré v rdmci moznosti ukdZu sdlad transpozi¢nych
opatreni s touto smernicou,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Rozsah posobnosti

Tito smernica sa uplatfiuje na zldcenia alebo splynutia
kapitdlovych spolocnosti, ktoré boli zalozené podla priva
Clenského $tatu a ktoré maji svoje sidlo, ustredie riadenia
alebo hlavné miesto podnikatelskej ¢Einnosti na dzemi
Spolocenstva, ak sa aspon dve z nich riadia pradvom rdéznych
Clenskych stitov (dalej len ,cezhrani¢né zlicenia alebo
splynutia®).

() U.v.EU C 321, 31.12.2003, s. 1.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto smernice:

1.

2.

,kapitdlova spolocnost” (dalej len ,spolo¢nost®) je

a) spolotnost  podla  ¢cdnku 1  smernice
68/151/EHS (%), alebo

b) spolocnost, ktord povinne vytvara zdkladné imanie,
md pravnu subjektivitu a disponuje osobitnym
majetkom, ktory sim o sebe sldzi na krytie jej
zdvizkov a ktord podla vnitrostitneho prava,
ktorym sa riadi, podlieha podmienkam o zdrukich
podla smernice 68/151/EHS na ochranu zdujmov
spolo¢nikov a tretich osob.

,zli¢enie alebo splynutie” je postup, pri ktorom:

a) jedna alebo viac spolo¢nosti ku driu svojho zrusenia
bez likviddcie prevedi vsetky svoje pohladdvky
a zdvizky na uz existujicu spolo¢nost (,preberajiica
spolocnost”) za vydanie cennych papierov alebo
poskytnutie podielov predstavujicich zdkladné
imanie tejto spolo¢nosti spolocnikom pripadne za
doplatok v peniazoch, ktory nesmie prekrocit 10 %
nominalnej hodnoty alebo, ak takdto nomindlna
hodnota neexistuje, 10 % uctovnej hodnoty tychto
podielov; alebo

b)  dve alebo viac spoloc¢nosti ku diiu svojho zrusenia
bez likviddcie prevedi vsetky svoje pohladdvky
a zavazky na nimi zaloZenti novi spolo¢nost (,nova
spolocnost) za vydanie cennych papierov alebo
poskytnutie podielov predstavujicich  zdkladné
imanie tejto novej spolocnosti svojim spolo¢nikom,
pripadne za doplatok v peniazoch, ktory nesmie
prekrocit 10 % nominalnej hodnoty alebo, ak takdto
nomindlna hodnota neexistuje, 10 % uctovnej
hodnoty tychto podielov; alebo

¢) jedna spolo¢nost ku diu svojho zrudenia bez
likvidicie prevedie vSetky svoje pohladdvky
a zavizky na spolocnost, ktord je vlastnikom
vietkych cennych papierov alebo podielov pred-
stavujucich jej zdkladné imanie.

Prvé smernica Rady 68/151/EHS z 9. marca 1968 o koordindcii
ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské $taty vyzaduji od obchod-
nych spolo¢nosti na ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich
osob v zmysle druhého odseku ¢lanku 58 zmluvy s cielom
zabezpecit rovnocennost tychto ochrannych opatreni v ramci
celého Spolocenstva (U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8). Smernica
naposledy zmenend a doplnend Aktom o pristipeni z roku
2003.
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Cldnok 3
DalSie ustanovenia o rozsahu posobnosti

1. Bez toho, aby bol dotknuty clianok 2 ods. 2, sa tito
smernica uplatiiuje aj na cezhrani¢né zlicenia alebo splynutia
pri ktorych pravo najmenej jedného z dotknutych ¢lenskych
Statov, umoznuje doplatok v peniazoch uvedeny v ¢clanku 2
ods. 2 pism. a) a b) prekrocit 10 % nomindlnej hodnoty alebo,
ak takito nomindlna hodnota neexistuje, 10 % uctovnej
hodnoty cennych papierov alebo podielov predstavujicich
zakladné imanie spolo¢nosti, ktord je vysledkom cezhranic-
ného zlicenia alebo splynutia.

2. Clenské stity modzu rozhodnit o tom, ze nebudd
uplatiiovat tGto smernicu na cezhraniéné zlicenia alebo
splynutia, na ktorych sa podiela druzstvo, a to aj
v pripadoch, ak by toto druzstvo spadalo pod definiciu pojmu
,kapitdlovd spolo¢nost ustanovent v ¢lanku 2 ods. 1

3. Tato smernica sa neuplatiluje na cezhrani¢né zlicenia
alebo splynutia, na ktorych sa podiela spolo¢nost, ktorej
predmetom podnikania je kolektivne investovanie kapitlu
poskytnutého verejnostou, podnikajiica na zdklade zdsady
rozlozZenia rizika, ktorej podiely st spitne odkupované alebo
vyplicané na poziadanie ich vlastnikov a to priamo alebo
nepriamo z majetku tejto spolocnosti. Cinnost takejto
spolo¢nosti smerujiica k zaisteniu toho, aby sa burzovd
hodnota jej acast prili§ neliSila od jej Cistého obchodného
imania, sa povazuje za obdobu takéhoto spdtného odkipenia
alebo vyplatenia.

Cldnok 4
Podmienky cezhraniénych zliceni alebo splynuti
1. Ak nie je v tejto smernici ustanovené inak,

a)  cezhrani¢né zlicenia alebo splynutia st mozné len medzi
spoloc¢nostami takych pravnych foriem, ktoré sa mozu
podielat na zlii¢eni alebo splynuti podla vnttrostatneho
prava dotknutych ¢lenskych $tatov, a

b) spolocnost, ktord sa podiela na cezhraniénom zldéeni
alebo splynuti, musi dodrzat ustanovenia a formaélne
nélezitosti podla vnitrostitneho prava, ktorému pod-
lieha. Ak privo jedného clenského $titu umoziiuje
svojim vnitro§titnym orgdnom zakdzat zliCenie alebo
splynutie v tomto $tite z dovodov verejného zdujmu,
potom toto plati aj pre cezhrani¢né zlicenie alebo
splynutie, ak aspoi jedna spolo¢nost, ktord sa podiela na
zltceni alebo splynuti, podlicha prévu tohto ¢lenského
$tdtu. Toto ustanovenie sa neuplatiiuje v rozsahu, v akom
sa uplatiiuje ¢ldnok 21 nariadenia (ES) ¢. 139/2004.

2. K ustanoveniam a formdlnym néleZitostiam uvedenym
v ods. 1 pism. b) patria najmi ustanovenia vztahujice sa na
rozhodovaci proces tykajtici sa zldcenia alebo splynutia, bertic
do tvahy cezhraniéni povahu zlicenia alebo splynutia,
ochranu veritelov spolo¢nosti, ktoré sa podielaji na zliceni
alebo splynuti, vlastnikov dlhopisov a cennych papierov alebo
podielov, ako aj zamestnancov, pokial ide o ich prava iné ako
prava podla ¢lanku 16. Clensky §tdt moze prijat ustanovenia,
tykajice sa spolocnosti podielajicich sa na cezhranitnom
zlt¢eni alebo splynuti, ktoré sa riadia jeho prévnym

poriadkom, na Gcely zaistenia primeranej ochrany mensino-
vych spolo¢nikov, ktori boli proti cezhrani¢nému zldéeniu
alebo splynutiu.

Cldnok 5

Spolo¢ny navrh zmluvy o cezhraniénom zliceni alebo
zmluvy o cezhrani¢nom splynuti

Riadiaci alebo spravny orgdn spolo¢nosti, ktoré sa podielaju
na zliceni alebo splynuti vypracuje spolo¢ny navrh zmluvy
o cezhranicnom zliceni alebo zmluvy o cezhrani¢nom
splynuti. Ndvrh zmluvy musi obsahovat aspon tieto nalezi-
tosti:

a)  prdvnu formu, obchodné meno a sidlo spolocnosti, ktoré
sa podielajii na zliceni alebo splynuti a pravnu formu,
obchodné meno a sidlo, ktoré by mala mat spolocnost,
ktord je vysledkom cezhranicného zlacenia alebo
splynutia;

b) vymenny pomer cennych papierov alebo podielov pred-
stavujicich zdkladné imanie spolocnosti a pripadne
vysku doplatkov v peniazoch;

¢) podmienky prerozdelenia cennych papierov alebo pod-
ielov predstavujticich zdkladné imanie spolo¢nosti, ktord
je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia;

d) pravdepodobné vplyvy cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia na zamestnanost;

e) datum, od kedy si budi moct vlastnici takychto cennych
papierov alebo podielov predstavujtcich zakladné imanie
spoloc¢nosti uplatnit pravo na podiel na zisku s tym
spojené, ako aj vietky osobitné podmienky tykajiice sa
tohto oprévnenia;

f) ditum, od ktorého sa budi na ducely uctovnictva
povazovat tkony zanikajicich spolo¢nosti za tkony
spolocnosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia
alebo splynutia;

g) préava udelené spolo¢nostou, ktord je vysledkom cezhra-
ni¢ného zliicenia alebo splynutia, spolo¢nikom poziva-
jicim osobitné priva a vlastnfkom inych cennych
papierov ako tych, ktoré predstavuju podiel na zdklad-
nom imani spolocnosti, alebo navrhované opatrenia,
ktoré sa tychto osob tykaji;

h) akékolvek osobitné vyhody, ktoré sa poskytnii znalcom,
ktori preskimaj ndvrh zmluvy o cezhrani¢nom zliceni
alebo zmluvy o cezhrani¢nom splynuti, alebo ¢lenom
spravnych, riadiacich, dozornych alebo kontrolnych
orgdnov spolo¢nosti, ktoré sa podielaji na cezhrani¢nom
zltceni alebo splynuti;

i)  stanovy spolocnosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlG¢enia alebo splynutia;

j)  tam, kde je to potrebné, tidaje o postupoch, podla
ktorych sa podla ¢lanku 16 upravi Gcast zamestnancov
na riadeni, definovanim ich prdv na spolurozhodovanie
v spolo¢nosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného zliice-
nia alebo splynutia;
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k) tdaje o ohodnoteni zdvizkov a pohladdvok, ktoré sa
prevedt na spolocnost, ktord je vysledkom cezhranic-
ného zlacenia alebo splynutia;

)  rozhodny deni ro¢nych zévierok spolocnosti podielaji-
cich sa na zliceni alebo splynuti, ktory sa pouZzije na
stanovenie podmienok cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia.

Cldnok 6

Uverejnenie

1. Spolo¢ny ndvrh zmluvy o cezhranicnom zliceni alebo
zmluvy o cezhraniénom splynuti sa musi za kazdd zo
spolocnosti podielajiicich sa na zliceni alebo splynuti
zverejnit sposobom predpisanym pravnymi predpismi clen-
ského stitu podla ¢lanku 3 smernice 68/151/EHS najmene;j
jeden mesiac pred konanim valného zhromazdenia, ktoré ma
o nom rozhodovat.

2. Podlichajic dodatonym poziadavkdm clenského Stitu,
ktorého pravu podlieha dotknutd spoloc¢nost, sa musia pre
kazdd zo spolo¢nosti podielajiicich sa na zliceni alebo
splynuti zverejnit vo vestniku tohto clenského Stitu tieto
udaje:

a) prdavna forma, obchodné meno a sidlo kazdej zo
spolo¢nosti, ktoré sa podielaji na zliceni alebo splynuti;

b) register, v ktorom st ulozené dokumenty kazdej
spolocnosti, ktord sa podiela na zliéeni alebo splynuti,
uvedené v ¢ldnku 3 ods. 2 smernice 68/151/EHS, ako aj
Cislo zdpisu v tomto registri;

¢) odkaz na tGpravu vykonu prav veritefov a mensinovych
spolo¢nikov kazdej zo spolocnosti, ktoré sa podielajii na
zltceni alebo splynuti, a adresu, na ktorej je mozné
o tom bezplatne ziskat vetky uvedené informdcie.

Cldnok 7

Sprava riadiaceho alebo spravneho orginu

Riadiaci alebo spravny orgin kazdej zo spolo¢nosti pod-
ielajicich sa na zlaCeni alebo splynuti vypracuje pre
spolo¢nikov spravu obsahujticu vysvetlenie a oddvodnenie
pravnych a hospodarskych aspektov cezhrani¢ného zliicenia
alebo splynutia, ako aj vysvetlenie dosledkov cezhrani¢ného
zlacenia alebo splynutia, vyplyvajicich pre spolo¢nikov,
veritelov a zamestnancov.

Této sprava sa musi dat k dispozicii spolo¢nikom a zdstupcom
zamestnancov najneskor jeden mesiac pred konanim valného
zhromazdenia podla ¢lanku 9.

Ak riadiaci alebo spravny orgdn niektorej zo spolo¢nosti
podielajicich sa na zliceni alebo splynuti dostane vcas
stanovisko od zdstupcov zamestnancov, ako to stanovuje
vndtrodtitne pravo, toto stanovisko musi byt priloZené
k uvedenej spréve.

Clanok 8

Sprava nezdavislého znalca

1. Nezdvisly znalec vypracuje pre spolocnikov kazdej zo
spolo¢nosti, ktord sa podiela na zliceni alebo splynuti, spravu,
ktord musi byt dostupnd najneskor jeden mesiac pred
konanim valného zhromazdenia podla ¢lanku 9. V zavislosti
od prava clenského $titu moZno za znalcov vymenovat
fyzické alebo pravnické osoby.

2. Namiesto znalcov vykondvajtcich ¢innost pre niektort zo
spolocnosti, ktoré sa podielaji na zlaceni alebo splynuti, moze
na zdklade ich spolo¢ného ndvrhu preskimat spolo¢ny névrh
zmluvy o cezhranitnom  zldceni alebo  zmluvy
o cezhrani¢nom splynuti a vypracovat o nej spolo¢nii spravu
pre vietkych spolo¢nikov jeden alebo viac nezavislych znalcov
vymenovanych alebo schvélenych na tento tcel sidom alebo
spravnym orgdnom clenského $tdtu, ktorého pravu podlieha
jedna zo spolocnosti podielajica sa na zlticeni alebo splynuti,
alebo, ktord je vysledkom cezhraniéného zldcenia alebo
splynutia.

3. Sprava znalca obsahuje aspon tdaje podla clanku 10
ods. 2 smernice Rady 78/855/EHS z 9. okt6bra 1978 o zliiceni
a splynuti akciovych spolo¢nosti (!). Znalec md privo na
poskytnutie vSetkych informadcii, ktoré povazuje za potrebné
na splnenie svojich povinnosti, od kazdej zo spolo¢nosti,
ktoré sa podielaji na zliceni alebo splynuti.

4. Preskimanie spolo¢ného navrhu zmluvy o cezhrani¢nom
zltceni alebo zmluvy o cezhrani¢nom splynuti nezavislym
znalcom ani vypracovanie spravy znalca nie je potrebné, ak sa
tak dohodli vSetci spolo¢nici kazdej zo spolo¢nosti, ktoré sa
podielajii na cezhrani¢nom zldceni alebo splynuti.

Clanok 9

Schvilenie valnym zhromazZdenim

1. Valné zhromazdenie kazdej spolo¢nosti, ktord sa podiela
na zliceni alebo splynuti, vezme na vedomie spravy podla
¢lanku 7 a 8 a rozhodne o schvdleni spolo¢ného navrhu
zmluvy o cezhraninom  zliceni alebo  zmluvy
o cezhrani¢nom splynuti.

()  U.v.ESL295,20.10.1978, s. 36. Smernica naposledy zmenend
a doplnend Aktom o pristiipeni z roku 2003.
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2. Valné zhromazdenie kazdej spolocnosti, ktord sa podiela
na zlaceni alebo splynuti, si moze vyhradit pravo, Ze
podmienkou uskuto¢nenia cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia je jeho vyslovny sthlas s dpravou tcasti zamest-
nancov na spolurozhodovani v spolocnosti, ktora je vysled-
kom cezhrani¢ného zldcenia alebo splynutia.

3. Ak st splnené podmienky podla ¢lanku 8 smernice
78/855[EHS, pravne predpisy clenského $titu nemusia
vyzadovat stihlas valného zhromazdenia preberajicej spolo¢-
nosti.

Cldnok 10

Osvedcenie o ndlezitostiach, ktoré predchddzali zliceniu
alebo splynutiu

1. Kazdy clensky stat poveri sid, notdra alebo iny prislusny
orgdn, aby preskimali dodrZanie postupu ustanoveného
pravnymi predpismi vztahujicimi sa na cezhrani¢né zlicenie
alebo splynutie, pokial ide o ti cast operdcie tykajicej sa
kazdej spolocnosti podielajiicej sa na zliceni alebo splynuti,
pri ktorej tdto spolocnost podlicha vnitrostitnemu pravnemu
poriadku.

2.V kazdom z dotknutych ¢lenskych stitov vydd orgdn
uvedeny v odseku 1 bez zbytocného odkladu kazdej zo
spolocnosti podielajicich sa na zlaceni alebo splynuti, ktord
podlieha pravu tohto ¢lenského $tatu, osvedCenie, z ktorého
nepochybne vyplyva, Ze sa riadne uskutocnili prévne tkony
a formdlne nélezitosti, ktoré predchddzali zliiceniu alebo
splynutiu.

3. Ak pravo clenského stdtu, ktorému podlicha spolo¢nost
podielajica sa na zliceni alebo splynuti, upravuje postup
umoziujici preverit a zmenif vymenny pomer cennych
papierov alebo podielov, alebo postup umoznujici odskodnit
mensinovych spolo¢nikov, pricom tento postup nebrani
zdpisu cezhranicného zlacenia alebo splynutia, uplatni sa
tento postup iba vtedy, ak ostatné spolocnosti podielajice sa
na splynuti alebo zliceni, ktoré maji sidlo v clenskych
Statoch, ktorych pravne poriadky tieto postupy neupravujd,
pri schvaleni ndvrhu zmluvy o cezhrani¢nom zliceni alebo
zmluvy o cezhrani¢nom splynuti podla ¢linku 9 ods. 1
vyslovne sthlasia s tym, Ze spolo¢nici tejto prvej spolocnosti
podielajiicej sa na zlaceni alebo splynuti mozu uplatnit s tym
stvisiace préva na stde prislusnom pre dant spolocnost.
V tomto pripade moéze orgdn uvedeny v odseku 1 vydat
osvedCenie uvedené v odseku 2 aj vtedy, ked sa konanie
o uplatnenie prav zacalo. V osvedceni viak musi uviest, Ze
takéto konanie prebieha. Rozhodnutie v konani o uplatnenie
prav je pre spolocnost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
splynutia alebo zldcenia a pre vSetkych jej spolo¢nikov
zdvazné.

Clanok 11

Preskdmanie zdkonnosti cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia

1. Kazdy clensky stat uréi siid, notdra alebo iny prislusny
orgdn, aby preskimali dodrzanie postupu ustanoveného

pravnymi predpismi vztahujlcimi sa na cezhrani¢né zliiCenie
alebo splynutie, pokial ide o tii Cast operdcie, ktord sa tyka
uskuto¢nenia cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia, pri-
padne vzniku novej spolocnosti, ktord je vysledkom cezhra-
niéného splynutia, ak spolo¢nost, ktord je vysledkom
cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia podlieha jeho vnitro-
§tdtnemu pravnemu poriadku. Tento orgdn preskima najmi
to, ¢i spolocnosti, ktoré sa podielajii na zltcent alebo splynuti,
schvilili spolo¢ny ndvrh zmluvy o cezhrani¢nom zliceni
alebo zmluvy o cezhrani¢nom splynuti v rovnakom zneni
a pripadne, & bola dohoda o uCasti zamestnancov na
spolurozhodovani uzavretd v stlade s ¢lankom 16.

2. Na tento Gcel kazdd zo spolo¢nosti, ktord sa podiela na
zltceni alebo splynuti, predlozi orgdnu uvedenému odseku 1
osvedcenie podla ¢ldnku 10 ods. 2 a to do Siestich mesiacov
od jeho vydania, ako aj ndvrh zmluvy o zlaéeni alebo zmluvy
o splynuti schvdleny valnym zhromazdenim podla ¢lanku 9.

Cldnok 12

Nadobudnutie G¢innosti cezhrani¢ného zlacenia alebo
splynutia

Pravo clenského statu, ktorému podlieha spolo¢nost, ktord je
vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia, ur¢i den,
ked cezhrani¢né zliicenie alebo splynutie nadobudne tcinnost.
Tento defi v§ak musi nasledovat az po uskutocneni kontrol
uvedenych v ¢ldnku 11.

Cldnok 13
Registracia

Prévo kazdého z dclenskych stitov, ktorému podlichala
spolocnost podielajica sa na zliceni alebo splynuti, ur¢i
s ohladom na tzemie tohto $titu postup v sdlade s ¢lankom 3
smernice 68/151/EHS, pre zverejnenie ukoncenia cezhranic-
ného zldéenia alebo splynutia vo verejnom registri, v ktorom
bola kazdd zo spolocnosti podielajicich sa na zltceni alebo
splynuti povinna ukladat listiny.

Register, do ktorého sa zapisuje spolo¢nost, ktord je
vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia, bez
zbytoéného odkladu ozndmi registru, do ktorého bola kazda
zo spolo¢nosti podielajicich sa na zltceni alebo splynuti
povinnd ukladat listiny, Ze cezhrani¢né zlicCenie alebo
splynutie nadobudlo G¢innost. Vymaz povodnych zdpisov
v pripade potreby mozno uskuto¢nit najskor po prijati tohto
ozndmenia.

Cldnok 14
Utinky cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia

1. Cezhrani¢né zlicenie uskuto¢nené podla ¢clanku 2 ods. 2
pism. a) a ¢) md odo dnia ustanoveného v ¢lanku 12 tieto
ucinky:

a) vSetky pohladdvky a zdvizky preberanej spolo¢nosti
prechddzaji na preberajicu spolocnost;
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b)  spolocnici preberanej spolo¢nosti sa stavaji spoloénikmi
v preberajucej spolocnosti;

¢) preberand spolocnost zanikd.

2. Cezhrani¢né splynutie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 2
pism. b) md odo dna ustanoveného v ¢lanku 12 tieto Gcinky:

a)  vSetky pohladavky a zdvizky spolo¢nosti podielajicich sa
na splynuti prechddzaji na novi spolo¢nost;

b) spolo¢nici spolocnosti podielajicich sa na splynuti sa
stavaj spolo¢nikmi v novej spolo¢nosti;

¢) spolocnosti podielajiice sa na splynuti zanikaju.

3. Ak pravo clenského stitu vyZaduje v pripade niektorej zo
spoloc¢nosti podielajticich sa na cezhranicnom zlicen{ alebo
splynuti podla tejto smernice vykonanie osobitnych formal-
nych néleZitosti ako podmienku ti¢innosti prevodu niektorych
veci, prav a zdvizkov spolocnosti podielajtcich sa na zliceni
alebo splynuti voci tretim osobdm, tieto formélne néleZitosti
vykond spolo¢nost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zl¢enia alebo splynutia.

4. Préva a povinnosti spolocnosti podielajticich sa na zliiceni
alebo splynuti vyplyvajice z pracovnych zmliv alebo
zamestnaneckych vztahov, ktoré existovali v case, ked
cezhrani¢né zlicenie alebo splynutie nadobudlo Wcinnost,
prechddzajd z tohto dovodu na spolocnost, ktord je
vysledkom tohto zldcenia alebo splynutia, a to ku dnu
nadobudnutia G¢innosti cezhrani¢ného zlicenia alebo sply-
nutia.

5. Podiely na preberajiicej spolocnosti sa nevymenia za
podiely na preberanej spolo¢nosti, ak je ich vlastntkom

a) sama preberajiica spolo¢nost alebo ind osoba konajtica
vo svojom mene, ale na Ucet preberajiicej spolocnosti;
alebo

b) preberand spolo¢nost alebo ind osoba konajiica vo
svojom mene, ale na ticet preberanej spolo¢nosti.

Cldnok 15
ZjednoduSené formdlne ndleZitosti

1. Ak cezhraniéné zlicenie alebo splynutie uskutoéni
spolocnost, ktord je vlastnikom vsetkych podielov alebo inych
cennych papierov, s ktorymi st spojené hlasovacie prava na
valnych zhromazdeniach preberanej spolocnosti alebo pre-
beranych spolo¢nosti, potom:

— sa ¢ldnok 5 pism. b), ¢) a ¢), ¢ldnok 8 a ¢ldnok 14 ods. 1
pism. b) neuplatni,

— sa ¢ldnok 9 ods. 1 neuplatiiuje na preberanti spolo¢nost
alebo na preberané spolo¢nosti.

2. Ak cezhrani¢né zliCenie alebo splynutie uskutoéni
spolo¢nost, ktord je vlastnikom najmenej 90 %, nie vSak
vSetkych podielov alebo cennych papierov, s ktorymi je
spojené hlasovacie pravo na valnom zhromazdeni preberanej
spolo¢nosti alebo na valnych zhromazdeniach preberanych
spolocnosti, vyzaduje sa sprdva jedného alebo viacerych
nezavislych znalcov, ako aj podklady potrebné na kontrolu
len do takej miery, do akej ich vyZaduje vnitrostitne prvo
preberajiicej spolocnosti alebo preberanej spoloc¢nosti.

Cldnok 16

Ucast zamestnancov

1. Na spolotnost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlG¢enia alebo splynutia, sa bez toho, aby bol dotknuty
odsek 2, uplatni tprava Gcasti zamestnancov na spolu-
rozhodovani, ktord pripadne plati v tom clenskom S§tate,
v ktorom ma tato spolo¢nost sidlo.

2. Pravidld o ucasti zamestnancov na spolurozhodovani,
ktoré pripadne platia v ¢lenskom $tite, v ktorom md sidlo
spolocnost, ktord je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo
splynutia, sa vSak neuplatnia, ak je aspoin v jednej zo
spolo¢nosti, ktoré sa podielajii na zliceni alebo splynuti, Sest
mesiacov pred zverejnenim pldnov o cezhrani¢nom zliiceni
alebo splynuti uvedenych v cldnku 6 priemerny pocet
zamestnancov viac ako 500 a v tejto spolocnosti existuje
systém tcasti zamestnancov na spolurozhodovani v zmysle
Clanku 2 pism. k) smernice 2001/86/ES alebo pokial
vniitro$titne prdvo uplatnitelné na spolocnost, ktord je
vysledkom cezhrani¢ného zldcenia alebo splynutia:

a) neustanovuje G¢ast zamestnancov na spolurozhodovani
najmenej v takom rozsahu, v akom toto pravo existovalo
v spolo¢nostiach podielajiicich sa na zliceni alebo
splynuti, pricom sa vyjadri rozsah ako podiel zastupcov
zamestnancov medzi ¢lenmi v sprévnych alebo dozor-
nych organoch, alebo v ich vyboroch, alebo v riadiacom
vybore zodpovednom za dtvary spolocnosti, ktoré st
zodpovedné za zisk, za predpokladu, Ze existuji
zdstupcovia zamestnancov, alebo

b) neustanovuje pre zamestnancov organizainych zloziek
spolocnosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia
alebo splynutia, ktoré sa nachddzaji v inych ¢lenskych
Stdtoch, rovnaky ndrok na vykon priva uCasti na
spolurozhodovani ako pre zamestnancov v clenskom
Stite, v ktorom md spolocnost, ktord je vysledkom
cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia svoje sidlo.
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3.V pripadoch uvedenych v odseku 2 upravia ¢clenské taty
Gcast zamestnancov na spolurozhodovani v spolo¢nosti, ktord
je vysledkom cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia, ako aj
ich spolurozhodovanie o ureni tychto prdv, obdobne
a s prihliadnutim na odseky 4 az 7, podla zdsad a postupov
ustanovenych v ¢lanku 12 ods. 2, 3 a 4 nariadenia (ES)
¢. 21572001 a v tychto ustanoveniach smernice 2001/86/ES:

a) cldnok 3 ods. 1, 2, 3 a ods. 4 prvy pododsek prva
zardzka a druhy pododsek, ako aj ods. 5 a 7;

b) ¢lanok 4 ods. 1, ods. 2 pism. a), g) a h) a ods. 3;
¢) dlénok 5;
d) ¢danok 6;

e) cldnok 7 ods. 1, ods. 2 prvy pododsek pism. b) a druhy
pododsek, ako aj ods. 3 Na tcely tejto smernice sa
zvySuje percentudlna Gcast, ktord je potrebnd podla
clanku 7 ods. 2 prvého pododseku pism. b) smernice
2001/86/ES na uplatnenie Standardnej Gpravy v stilade
s Castou 3 prilohy k uvedenej smernici, z 25 % na
33 13 %;

f)  clénok 8,10 a 12;
g) clanok 13 ods. 4;

h)  pismeno b) Casti 3 prilohy.

4. Pri stanoveni zdsad a postupov uvedenych v odseku 3
Clenské staty:

a)  udelia prislusnym orgdnom spolo¢nosti podielajiicich sa
na zliceni alebo splynuti pravo, aby sa bez akékolvek
predchddzajiceho rokovania rozhodli bezprostredne
pouzivat a dodrziavat odo dna zdpisu Standardné
pravidld pre Gcast uvedené v odseku 3 pism. h), tak
ako st stanovené na zdklade prava toho ¢lenského stitu,
v ktorom md mat sidlo spolocnost, ktord je vysledkom
cezhrani¢ného zlicenia alebo splynutia;

b) udelia osobitnému vyjedndvaciemu orgdnu privo, aby
zastupuji najmenej dve tretiny zamestnancov, ktoré
zahffiaju hlasy ¢lenov zastupujiicich zamestnancov
z najmenej dvoch roéznych ¢lenskych Statoch, rozhodol
0 tom, Ze sa rokovania vobec neza¢nt alebo Ze sa uz
zacaté rokovania ukoncia a uplatni sa pravidlo o Gcasti
zamestnancov na spolurozhodovani, ktoré plati v tom
¢lenskom Stite, v ktorom bude mat sidlo spolo¢nost,
ktord je wvysledkom cezhrani¢ného zlacenia alebo
splynutia;

¢) v pripade, ak po predchddzajicich rokovaniach platia
Standardné pravidla pre ucast a bez toho, aby boli tieto

pravidld dotknuté, mozu obmedzit G¢ast zamestnancov
v spravnom orgdne spolo¢nosti, ktord je vysledkom
cezhrani¢ného zldcenia alebo splynutia. Ak vsak
v spravnom alebo dozornom orgdne aspon jednej
spolocnosti, ktord sa podielala na cezhrani¢nom zlicent
alebo splynuti, tvorili zdstupcovia zamestnancov aspon
jednu tretinu, potom vysledkom tohto zniZenia poctu
nesmie byt niZsi pocet zdstupcov zamestnancov
v spravnom organe ako je jedna tretina.

5. Rozsirenie prdv ticasti na spolurozhodovani na zamest-
nancov spolo¢nosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlt¢enia alebo splynutia, zamestnanych v inom c¢lenskom
State, uvedenych v ods. 2 pism. b), nezavizuje clenské staty,
ktoré rozhodli o takomto rozsireni, aby zohladfiovali pocet
tychto zamestnancov pri vypocte prahovej hodnoty poctu
zamestnancov, pri ktorej prekroceni vznika pravo ucasti na
spolurozhodovani podla vnitrostitneho prava daného stitu.

6. V pripade, ak md najmenej jedna zo spolo¢nosti, ktoré sa
podielaji na cezhraniénom zliceni alebo splynuti, zavedeny
systém UGcasti zamestnancov na spolurozhodovani a toto
pravidlo sa podla odseku 2 uplatni na spolo¢nost, ktord je
vysledkom cezhrani¢ného zldcenia alebo splynutia, musi mat
tato spolo¢nost takii pravnu formu, ktord umoziuje uplatiio-
vanie prava Gcasti na spolurozhodovani.

7. Ak sa v spolo¢nosti, ktord je vysledkom cezhrani¢ného
zlicenia alebo splynutia, uplatiiuje mechanizmus dcasti
zamestnancov na spolurozhodovani, tito spolo¢nost musi
prijat opatrenie na zabezpeCenie ochrany prdva ducasti
zamestnancov na spolurozhodovani pre pripady ndsledného
vnttrosttneho zlicenia alebo splynutia pocas troch rokov po
dni, v ktorom nadobudne G¢innost toto cezhrani¢né zlicenie
alebo splynutie, a to s pomocou uplatnenia rovnakych
pravidiel, ako st pravidld obsiahnuté v tomto ¢lanku.

Cldnok 17

Platnost

Cezhranicné zlacenie alebo splynutie, ktoré nadobudlo
tcinnost v sdlade s ¢ldnkom 12, nemdze byt vyhldsené za
neplatné.
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Clanok 18 Clanok 20

. Nadobudnutie G¢innosti
Preskdmanie
Tato smernica nadobuda t¢innost dvadsiatym dnom po jej

i uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Pit rokov po dni uvedenom v prvom pododseku ¢lanku 19 ) PSe)

preskiima Komisia tdto smernicu na zdklade skiisenostf pri jej
uplatiiovani a v pripade potreby navrhne jej reviziu.

Cldnok 19 Cldnok 21

Transpozicia Adresiti

Této smernica je ur¢end clenskym Statom.
Clenské staty uvedd do Gcinnosti zdkony, iné pravne predpisy
a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto
smernicou do decembra 2007. V Strasburgu 26. oktébra 2005

. Za Eurg lament Za Rad
Clenské $taty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri a Eurdpsky parlamen 4 et

ich tiradnom uverejnen{ odkaz na tato smernicu. Podrobnosti predseda predseda
o odkaze upravia clenské $tdty. J. BORRELL FONTELLES D. ALEXANDER



