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NARIADENIE KOMISIE (ES) & 2273/2003
z 22. decembra 2003,
ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre
programy spitného vykupu a stabilizdcie finanénych néstrojov

(Text s vyznamom pre EHP)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dover-
nych informdcii a o manipuldcii s trhom (zneuZivanie trhu) (),
a najmd na jej ¢lanok 8,

po odbornej porade s Vyborom eurépskych reguldtorov cennych
papierov (VERCP) (2),

kedze:

(1)

() U

() VERCP bol
.

Clanok 8 smernice 2003/6/ES ustanovuje, Ze zdkazy v nej
uvedené sa nevztahuji na obchodovanie s vlastnymi
akciami v rdmci programov ,spitného vykupu“ ani na sta-
bilizdciu financného ndstroja za podmienky, Ze takéto
obchodovanie sa deje v stilade s vykondvacimi opatreniami
prijatymi na tento tcel.

Cinnosti obchodovania s vlastnymi akciami v rémci progra-
mov ,spatného vykupu“ a stabilizdcie finanéného néstroja,
ktoré by nemali prospech z vynatia zo zdkazov smernice
2003/6/ES podla jej clanku 8, nemajii byt povazované za
také, ktoré samy osobe predstavujii zneuZivanie trhu.

Na druhej strane vynimky vytvorené tymto nariadenim sa
vztahuja len na spravanie, ktoré sa priamo tyka tcelu ¢in-
nosti spitného vykupu a stabilizdcie. Spravanie, ktoré sa
netyka priamo tcelu ¢innosti spatného vykupu a stabiliza-
cie, bude preto posudzované ako akékolvek iné konanie
zahrnuté v smernici 2003/6/ES a moze byt predmetom
administrativnych opatreni alebo sankcif, ak prislusny orgdn
preukdze, Ze dané konanie predstavuje zneuZivanie trhu.

Pokial ide o obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci
programov ,spitného vykupu®, pravidlami uvedenymi
v tomto nariadeni nie je dotknuté uplatiovanie smernice
77[91[EHS o koordindcii ochrannych opatreni, ktoré ¢len-
ské staty vyzadujii od obchodnych spolo¢nosti na ochranu
zaujmov spolo¢nikov a tretich os6b v zmysle druhého
odseku ¢lanku 58 zmluvy, pokial ide o zakladanie

v.ESL 96, 12.4.2003, s. 16.
zriadeny rozhodnutim Komisie
v.ESL 191, 13.7.2001, s. 43).

2001/527/ES

(10)

(11)

)

akciovych spolo¢nosti, udrziavanie a zmenu ich zdklad-
ného imania, s cielom dosiahnut rovnocennost tychto opa-
treni (3).

Pripustné ¢innosti ,spatného vykupu® na tcely dosiahnu-
tia prospechu z vynatia zo zdkazov smernice 2003/6/ES
zahffajd emitentov, ktori potrebujii mat moznost znizit
svoje zdkladné imanie, aby splnili zdvizky vyplyvajice
z dlhovych finanénych néstrojov zamenitelnych za cenné
papiere zastupujice podiely a zdvizky vyplyvajice z pri-
delov akcif zamestnancom.

Transparentnost je nevyhnutnym predpokladom predcha-
dzania zneuzivaniu trhu. Na tento G¢el mozu clenské $taty
oficidlne stanovit mechanizmy, ktoré sa pouziji na zverej-
nenie informécif, pri ktorych sa pozaduje zverejnenie podla
tohto nariadenia.

Po prijati programov ,spitného vykupu“ emitenti o tom
informujt svoj prislusny orgdn a vzdy, ked sa to vyzaduje,
aj verejnost.

Obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci programov
,spatného vykupu“ moze byt uskuto¢nované prostrednic-
tvom derivatovych finan¢nych nastrojov.

Aby sa zabrénilo zneuZivaniu trhu, je denny objem obcho-
dovania s vlastnymi akciami v rdmci programov ,spatného
vykupu“ obmedzeny. Je vSak potrebnd urcitd pruznost, aby
bolo mozné reagovat na dané trhové podmienky, ako je
nizka tiroven transakcii.

Zvlastnu pozornost treba venovat predaju vlastnych akcif
pocas trvania programu ,spatného vykupu®, moznej exi-
stencii uzatvorenych obdobi u emitentov, pocas ktorych st
transakcie zakdzané a skutocnosti, Ze emitent moze mat
opravnené dovody na odklad zverejnenia dovernych infor-
macif.

Stabiliza¢né transakcie majii prevazne ten ucinok, ze pod-
porujii cenu ponuky prislusnych cennych papierov pocas
obmedzeného ¢asového obdobia, ak sa dostand do pred-
ajného tlaku, a takto zmiernuja predajny tlak vytvoreny
kratkodobymi investormi a udrzujt organizovany trh s pri-
slusnymi cennymi papiermi. Toto je v zdujme investorov,
ktori upisali alebo kipili tieto prislusné cenné papiere
v stvislosti s vyznamnou distribtciou, a v zdujme emiten-
tov. Tymto spésobom mozZe stabilizdcia prispiet k vicsej
dovere investorov a emitentov vo finanéné trhy.

U.v.ESL 26, 31.1.1977, s. 1.
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(12) Stabilizacnd ¢innost moze byt vykondvand bud na alebo (21) Ustanovenia tohto nariadenia st v stilade so stanoviskom

(13)

(15)

(16)

(17)

(18)

(20)

mimo regulovaného trhu a moze byt vykondvand s pouzi-
tim inych finan¢nych nastrojov, ako tych, ktoré boli alebo
majt byt prijaté na regulovanom trhu, ¢o moze ovplyvnit
cenu ndstroja prijatého alebo ndstroja, ktory mé byt pri-
jaty na obchodovanie na regulovanom trhu.

Prislusné cenné papiere majii obsahovat finan¢né néstroje,
ktoré sa stanti zamenitelné po pociato¢nom obdobf, pre-
toZe st v podstate rovnaké napriek tomu, ze majd odlisnt
pociato¢nt dividendu alebo prava platby drokov.

V stvislosti so stabilizdciou blokové obchody sa nepova-
Zujl za vyznamné rozdelenie prislusnych cennych papie-
rov, pretoze st to vyluéne stikromné transakcie.

Ak clenské stity povolia v savislosti s tivodnou verejnou
ponukou obchodovanie pred zacatim oficidlneho obcho-
dovania na regulovanom trhu, povolenie zahffia ,,obcho-
dovanie pri emisii“.

Aby sa udrzala transparentnost ako nevyhnutny predpo-
klad zamedzenia zneuzZivania trhu, je nevyhnutné prime-
rané zverejnenie charakteristtk moZznej stabilizacie.

Mala by byt zavedend primerand koordindcia medzi vset-
kymi investicnymi spolo¢nostami a dverovymi institd-
ciami vykondvajicimi stabilizdciu. Pocas stabilizdcie ma
jedna investi¢nd spolo¢nost alebo Gverova instittcia konat
ako informac¢né centrum pre aktikolvek regulaént inter-
venciu prislusného orgdnu v kazdom prislusnom ¢len-
skom 3tdte.

Aby sa predislo zmiteniu tcastnikov trhu, stabiliza¢nd ¢in-
nost by mala byt vykondvand tak, aby zohladnovala trhové
podmienky a ponukovii cenu prislusnych cennych papie-
rov a transakcie na likviddciu pozicif stanovené ako vysle-
dok stabiliza¢nej ¢innosti by mali byt vykondvané s ciefom
minimalizdcie dopadu na trh s patricnym ohladom na pre-
vlddajtce trhové podmienky.

Prekrocenie a ,greenshoe opcie” tizko stvisia so stabilizac-
nymi opatreniami tym, Ze poskytuji dodato¢né a zabez-
pecujice zdroje pre stabilizdciu kurzu.

Investi¢nd spolocnost alebo tverovd institicia by mali
venovat zvldstnu pozornost cielenému prekroceniu
na Gcely stabilizdcie, ak je jeho vysledkom pozicia, ktord
nie je krytd ,greenshoe opciou”.

Eur6pskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

VYMEDZENIE POJMOV

Cldnok 1

Predmet dipravy

Toto nariadenie ustanovuje podmienky, ktoré maji byt splnené
programami spidtného vykupu a stabiliziciou finan¢nych
ndstrojov, aby sa na ne vztahovala vynimka stanovend v ¢lanku 8
smernice 2003/6/ES.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na tcely tejto smernice sa okrem pojmov v smernici 2003/6/ES
pouziju nasledujice pojmy:

()
)
)

Linvesti¢nd spolo¢nost” je akakolvek pravnickd osoba defino-
vand v bode 2 ¢lanku 1 smernice Rady 93/22/EHS (1);

LJuverova institdcia“ je pravnickd osoba definovand v ¢lanku 1
ods. 1 smernice 2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady (2);

,programy spitného vykupu“ st obchody s vlastnymi ake-
iami v sdlade s ¢lankami 19 az 24 smernice Rady 77/91/EHS;

,Casovo rozvrhnuty program ,spatného vykupu“ je program
,spatného vykupu®, kde ddtumy a objemy cennych papierov,
ktoré maju byt obchodované pocas trvania programu, sa sta-
novené v Case zverejnenia programu ,spiatného vykupu®;

,primerané zverejnenie” je zverejnenie uskutocnené v stlade
s postupom stanovenym v ¢lankoch 102 ods. 1 a 103 smer-
nice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES (3);

,prislusné cenné papiere“ st prevoditelné cenné papiere
v zmysle smernice 93/22/EHS, ktoré si prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu alebo pre ktoré bola podand Zia-
dost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu a ktoré st
predmetom vyznamnej distribucie;

U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 27.

U.v.ES L 126, 26.5.2000, s. 1.
U.v.ES L 184, 6.7.2001, s. 1.
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7. stabilizdcia“ je akykolvek nakup alebo ponuka na nakup pri- pri ktorych takdto spolo¢nost (spolo¢nosti) alebo institicia

10.

11.

12.

13.

14.

slusnych cennych papierov, alebo akakolvek transakcia inve-
stiénych spoloc¢nosti alebo Gverovych institdcil s rovnocen-
nymi pridruZenymi ndstrojmi uskutoénend v suvislosti
s vyznamnou distribiiciou takychto prislusnych cennych
papierov vylucne s cielom podpory trhovej ceny tychto pri-
slusnych cennych papierov na vopred urcené ¢asové obdobie,
z dovodu predajného tlaku u takychto cennych papierov;

L,pridruzené ndstroje“ st nasledujiice finan¢né nastroje (vra-
tane finan¢nych ndstrojov, ktoré nie st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, alebo pre ktoré nebola podand
ziadost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu, za pred-
pokladu, Ze prislusné orgdny sa dohodli na zdsadach trans-
parentnosti pre transakcie s takymito finanénymi ndstrojmi):

a) zmluvy alebo prdva na upisanie, ziskanie alebo naklada-
nie s prislusnymi cennymi papiermi;

b) finanéné derivéty prislusnych cennych papierov;

¢) ak st prislusné cenné papiere prevoditelné alebo zameni-
telné dlhové néstroje, cenné papiere, za ktoré mozu byt
takéto prevoditelné alebo zamenitelné dlhové ndstroje
prevedené alebo zamenené;

d) ndstroje, ktoré emituje alebo zarucuje emitent alebo ruci-
tel prislusnych cennych papierov a ktorych trhové cena
pravdepodobne vyznamne ovplyvni cenu prislusnych
cennych papierov a naopak;

e) ak prislusné cenné papiere sti cenné papiere rovnocenné
s akciami, akcie zastdpené tymito cennymi papiermi
(a akékolvek iné cenné papiere rovnocenné s tymito
akciami);

,vyznamnd distribtcia“ je tivodnd alebo sekunddrna ponuka
prislusnych cennych papierov verejne ozndmena a odlisend
od obvyklého obchodovania, a to tak z hladiska celkovej
hodnoty pontikanych cennych papierov, ako aj z hladiska
pouzitych predajnych metdd;

,ponukajici“ st predchddzajici drzitelia alebo subjekt emi-
tujici prislusné cenné papiere;

,pridelovanie je postup alebo postupy, prostrednictvom kto-
rych je uréeny pocet prislusnych cennych papierov, ktoré
dostand investori, ktorf ich predtym upisali alebo sa o ne
uchadzali;

,pomocnd stabilizdcia“ je uplatnenie prekrocenia alebo gre-
enshoe opcie investicnymi spolo¢nostami alebo tverovymi
institGciami v stvislosti s vyznamnou distribaciou prislus-
nych cennych papierov, vylu¢ne na podporu stabilizacnej
¢innosti;

wprekrocenie” je dolozka v rucitelskej zmluve alebo v zmluve
o spravovani emisie pri jej vydani, ktord povoluje prijatie tipi-
sov alebo pontk na nakup vicsieho poctu prislusnych cen-
nych papierov nez bol pévodne pontkany;

L,greenshoe opcia“ je opcia poskytnutd pontikajicim v pro-
spech investi¢nej spolo¢nosti (investiénych spoloc¢nosti)
alebo tverovej institticie (Gverovych institdcii) zainteresova-
nej na ponuke s cielom pokrytia prekroceni, za podmienok

(institdcie) moze (mozu) kapit prislusné cenné papiere az do
ur¢itétho mnozZstva za ponukovil cenu pocas urcitého ¢aso-
vého obdobia po ponuke prislusnych cennych papierov.

KAPITOLA 1I

PROGRAMY ,,SPATNEHO VYKUPU“

Cldnok 3
Ciele programov spitného vykupu

Na to, aby sa na program spitného vykupu vztahovala vynimka
stanovend v ¢lanku 8 smernice 2003/6/ES, musi byt v sdlade
s ¢lankami 4, 5 a 6 tohto nariadenia a jeho jedinym tG¢elom musi
byt zniZenie zdkladného imania emitenta (hodnoty alebo poctu

akcif) alebo splnenie zavizkov vyplyvajticich bud z:

a) dlhovych finanénych ndstrojov zamenitelnych za akciové
nastroje;

b) programov opcii zamestnaneckych akcif alebo z iného rozde-
lenia akcii medzi zamestnancov emitenta alebo pridruzenej
spoloénosti.

Clanok 4

Podmienky pre programy ,,spitného vykupu“
a zverejiiovanie

1. Program ,spitného vykupu“ musi spliat podmienky ustano-
vené v ¢lanku 19 ods. 1 smernice 77/91/EHS.

2. Pred zaciatkom obchodovania musia byt vetky podrobné
informdcie o programe schvélené v stlade s ¢linkom 19 ods. 1
smernice 77/91/EHS primerane zverejnené v clenskych $tatoch,
kde emitent pozadoval prijatie jeho akcii na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Tieto podrobnosti musia obsahovat ciel programu uvedeny
v ¢lanku 3, maximadlne protiplnenie, maximdlny pocet akeif, ktoré
majd byt ziskané a trvanie obdobia, na ktoré bolo programu
poskytnuté opravnenie.

Nésledné zmeny programu musia byt primerane zverejnené
v ¢clenskych stdtoch.

3. Emitent musi mat zavedené mechanizmy zabezpecujtce, ze
spliia povinnosti vztahujice sa na poddvanie sprév o obchodo-
vani prislusnému organu regulovaného trhu, na ktorom boli akcie
prijaté na obchodovanie. Tieto mechanizmy musia zaznamend-
vat kazdu transakciu tykajiicu sa programov ,spatného vykupu*,
vritane informécii uvedenych v ¢ldnku 20 ods. 1 smernice
93/22/EHS.

4. Emitent musi zverejnit podrobné informdcie o vetkych trans-
akcidch uvedenych v odseku 3 najneskor do konca siedmeho
obchodného dna na trhu nasledujiceho po dni uskutocnenia
takychto transakcii.
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Cldnok 5

Podmienky obchodovania

1. Pokial ide o ceny, ak emitent vykondva obchody v ramci pro-
gramu ,spitného vykupu®, nesmie kupovat akcie za cenu vyssiu
ako je vyssia cena posledného nezavislého obchodu a najvyssia
sicasnd nezdvisld ponuka na miestach obchodovania, kde sa
uskutociiuje ndkup.

Ak nie je miestom obchodovania regulovany trh, cena posled-
ného nezavislého obchodu alebo najvyssia sti¢asnd nezavisla refe-
ren¢nd ponuka je ponuka regulovaného trhu ¢lenského stétu, kde
sa uskutocnuje nakup.

Ak emitent uskutociiuje ndkup vlastnych akcif prostrednictvom
derivatovych finan¢nych ndstrojov, cena uplatnenia tychto deri-
vatovych finan¢nych néstrojov nemd byt vyssia ako vyssia cena
posledného nezdvislého obchodu a najvyssia sicasnd nezéavisld
ponuka.

2. Pokial ide o objem, emitent nesmie kipit viac ako 25 % prie-
merného denného objemu akcii v ktorykolvek den na regulova-
nom trhu, na ktorom sa uskuto¢fiuje nakup.

Hodnota priemerného denného objemu musi vychddzat z prie-
merného denného objemu obchodovaného v mesiaci predché-
dzajiicom mesiacu zverejnenia tohto programu a byt pevne sta-
novend na tomto zdklade, pocas ktorého ma program opravnenie.

Ak program neodkazuje na tento objem, hodnota priemerného
denného objemu musi vychddzat z priemerného denného objemu
obchodovaného pocas 20 dni obchodovania predchddzajicich
ddtumu ndkupu.

3. Na tcely odseku 2 mozZe emitent v pripade mimoriadne niz-
kej likvidity na prislusnom trhu prekrocit 25 %-ny limit za pod-
mienky, Ze st splnené nasledujiice podmienky:

a) emitent vopred informuje prislusny orgdn prislusného trhu
o svojom zamere odchylit sa od 25 %-ného limitu;

b) emitent primerane zverejni skuto¢nost, Ze sa moze odchylit
od 25 %-ného limitu;

¢) emitent neprekroéi 50 % priemerného denného objemu.

Cldnok 6

Obmedzenia

1. Na to, aby sa na program vztahovala vynimka ustanovena
v ¢lanku 8 smernice 2003/6/ES, emitent sa pocas t¢asti na pro-
grame ,spitného vykupu® nezicastni nasledujtcich obchodov:

a) predaj vlastnych akcif pocas trvania programu;

b) obchodovanie pocas obdobia, ktoré je podla zdkonov ¢len-
ského $tatu, kde sa obchodovanie uskuto¢fiuje, uzavretym
obdobim;

¢) obchodovanie, pri ktorom sa emitent rozhodol odlozZit zverej-
nenie dévernych informadcii v stilade s ¢ldinkom 6 ods. 2 smer-
nice 2003/6/ES.

2. Odsek 1 pism. a) sa neuplatni, ak je emitent investi¢nd spoloc-
nost alebo tiverovd institticia a medzi osobami zodpovednymi za
nakladanie s dovernymi informaciami tykajicimi sa priamo alebo
nepriamo emitenta a osobami zodpovednymi za akékolvek roz-
hodnutie tykajtice sa obchodovania s vlastnymi akciami (vratane
obchodovania s vlastnymi akciami v mene klientov) zriadil v pri-
pade obchodovania s vlastnymi akciami na zdklade akéhokolvek
takéhoto rozhodnutia Gi¢inné informacné bariéry (,¢inske mary®)
podlichajice dohladu prislusného organu.

Odseky 1 pism. b) a ¢) sa nepouzij, ak je emitent investi¢na spo-
lo¢nost alebo tiverovd intitticia a medzi osobami zodpovednymi
za nakladanie s dovernymi informdciami tykajiicimi sa priamo
alebo nepriamo emitenta (vritane obchodnych rozhodnuti
v rdmci programu ,spétného vykupu®) a osobami zodpovednymi
za obchodovanie vlastnych akcif v mene klientov zriadil v pripade
obchodovania s vlastnymi akciami v mene tychto klientov stano-
vil G¢inné informacné bariéry (,Cinske mury”) podlichajice
dohladu prislusného organu.

3. Odsek 1 sa neuplatni, ak:

a) md emitent zavedeny Casovo rozvrhnuty program ,spitného
vykupu®, alebo

b) program ,spdtného vykupu“ je spravovany investi¢nou spo-
lo¢nostou alebo tGiverovou institiciou, ktord uskutoéiuje svoje
obchodné rozhodnutia tykajtice sa akcif emitenta nezdvisle od
a bez vplyvu emitenta na nacasovanie ndkupov.

KAPITOLA 1III

STABILIZACIA FINANCNYCH NASTROJOV

Cldnok 7
Podmienky stabilizicie

Na to, aby sa na stabilizdciu finan¢ného ndstroja vztahovala
vynimka ustanovend v ¢lanku 8 smernice 2003/6/ES, musi sa
uskutocnit v stlade s ¢ldnkami 8, 9 a 10 tohto nariadenia.

Cldnok 8
Casové podmienky stabilizicie

1. Stabilizdcia sa ma uskuto¢novat len pocas odmedzeného ¢aso-
vého obdobia.

2.V pripade akcii a inych cennych papierov rovnocennych
s akciami, ¢asové obdobie uvedené v odseku 1 zalne v pripade
tivodnej verejne oznamenej ponuky diiom zacatia obchodovania
prislusnych cennych papierov na regulovanom trhu a skon¢i naj-
neskor 30 kalenddrnych dni potom.
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Ak sa tvodnd verejne ozndmena ponuka uskutociiuje v ¢lenskom
State, ktory povoluje obchodovanie pred zacatim obchodovania
na regulovanom trhu, ¢asové obdobie uvedené v odseku 1 zacne
diiom primeraného zverejnenia kone¢nej ceny prislusnych cen-
nych papierov a skon¢i najneskor 30 kalenddrnych dni potom, za
podmienky, Ze kazdé takéto obchodovanie je uskuto¢niované
v stilade s pravidlami, ak s, regulovaného trhu, na ktorom maja
byt prislusné cenné papiere prijaté na obchodovanie, vritane
akychkolvek pravidiel tykajicich sa zverejiovania a podavania
obchodnych sprav.

3. V pripade akcif a inych cennych papierov rovnocennych
s akciami, ¢asové obdobie uvedené v odseku 1 zaéne v pripade
sekunddrnej ponuky diiom primeraného zverejnenia konecnej
ceny prislusnych cennych papierov a skonéi najneskor 30 kalen-
dérnych dni po dédtume pridelovania.

4. V pripade dlhopisov a inych foriem zabezpeceného dlhu (ktoré
nie st prevoditelné alebo zamenitelné za akcie alebo za iné cenné
papiere rovnocenné s akciami), ¢asové obdobie uvedené v odseku
1 za¢ne ditom primeraného zverejnenia podmienok ponuky pri-
slusnych cennych papierov (t. j. pripadne vritane prirdzky voci
referen¢nej hodnote, ak je tito pevne stanovend) a skonéi, podla
toho ¢o nastane skor, bud najneskor 30 kalenddrnych dni odo
dna, ked emitent ndstrojov ziskal vynosy z emisie, alebo najne-
skor 60 kalenddrnych dni odo diia pridelu prislusnych cennych
papierov.

5. V pripade zabezpeceného dlhu prevoditelného alebo zameni-
telného za akcie alebo za iné cenné papiere rovnocenné s akcia-
mi, Casové obdobie uvedené v odseku 1 za¢ne diiom primeraného
zverejnenia kone¢nych podmienok ponuky prislusnych cennych
papierov a skondi, podla toho ¢o nastane skor, bud najneskor 30
kalenddrnych dni odo dia, ked emitent ndstrojov ziskal vynosy
z emisie, alebo najneskor 60 kalenddrnych dni odo dna pridelu
prislusnych cennych papierov.

Cldnok 9

Podmienky zverejiiovania a ohlasovania stabilizicie

1. Emitenti pontkajici alebo subjekty vykondvajtice stabilizdciu,
ktoré konajii alebo nekonajii v mene takychto osob, primerane
zverejnia nasledovné informdcie pred otvorenim ponukového
obdobia prislusnych cennych papierov:

a) skutocnost, Ze stabilizdcia moze byt uskuto¢nend, Ze nie je
zdruka, Ze bude uskuto¢nend a ze moze byt kedykolvek zasta-
vend;

b) skutocnost, Ze stabiliza¢né transakcie si zamerané na pod-
poru trhovych cien prislusnych cennych papierov;

¢) zaciatok a koniec obdobia, pocas ktorého moze dojst k stabi-
lizacii;

d) totoznost stabilizacného manazéra, pokial nie je zndma v Case
zverejnenia, v takom pripade musi byt zverejnend pred zaciat-
kom akejkolvek stabiliza¢nej ¢innosti;

e) existencia a maximdlna velkost akéhokolvek prekrocenia
alebo greenshoe opcie, obdobie uplatnenia ,greenshoe opcie*
a akékolvek podmienky pouzitia prekrocenia alebo uplatne-
nia greenshoe opcie.

Uplatilovanie ustanoveni tohto odseku bude pozastavené pre
ponuky v ramci rozsahu uplatilovania opatreni vykondvajicich
smernicu 2004/...[ES o prospekte, a to odo dna uplatiiovania
tychto opatreni.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 12 ods. 1 pism. ¢) smer-
nice 2003/6/ES, emitenti, pontkajici alebo subjekty vykonava-
juce stabilizdciu, ktoré konaji alebo nekonajii v mene takychto
0s0b, musia ozndmit podrobné informdcie o vietkych stabiliza¢-
nych transakcidch prislusnému orgdnu prislusného trhu najne-
skor do konca siedmeho obchodného dna na trhu nasledujtceho
po dni uskutocnenia takychto transakeif.

3. Do jedného tyzdna od konca stabilizatného obdobia emitenti
pontkajici alebo subjekty vykondvajiice stabilizdciu, ktoré
konajti alebo nekonaji v mene takychto osoéb, musia primerane
zverejnit nasledujice informdcie:

a) & sa stabilizdcia uskutocnila, alebo nie;
b) ddtum, kedy stabilizdcia zacala;
¢) datum, kedy sa stabilizcia naposledy vyskytla;

d) cenové rozpitie, v ramci ktorého sa stabilizdcia vykonala, za
kazdy jeden den pocas ktorého boli vykonané stabiliza¢né
transakcie.

4. Emitenti pontikajdci alebo subjekty vykonavajace stabilizaciu,
ktoré konaji alebo nekonajii v mene takychto osob, musia mini-
mélne zaznamenat kazdy stabiliza¢ny pokyn alebo transakciu
s informdciami uvedenymi v ¢lanku 20 ods. 1 smernice
93/22[EHS zahffiajicimi iné financné néstroje ako tie, ktoré boli
prijaté alebo budd prijaté na regulovanom trhu.

5. Ak niekolko investi¢nych spolo¢nosti alebo Gverovych insti-
tiicif uskutocni stabilizdciu konajtic alebo nekonajtic v mene emi-
tenta alebo pontkajiceho, jedna z tychto oso6b bude vystupovat
ako informacéné centrum pre akdkolvek poziadavku prislusného
organu regulovaného trhu, na ktorom boli prislusné cenné
papiere prijaté na obchodovanie.

Clanok 10

Specifické cenové podmienky

1. V pripade ponuky akcif alebo inych cennych papierov rovno-
cennych s akciami, stabilizdcia prislusnych cennych papierov
nebude za Ziadnych okolnosti uskuto¢nend nad ponukovou
cenoul.
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2. V pripade ponuky zabezpeceného dlhu prevoditelného alebo
zamenitelného za ndstroje uvedené v odseku 1, stabilizacia tychto
nastrojov nebude za Ziadnych okolnosti uskuto¢nend nad trho-
vou cenou tychto ndstrojov v Case zverejnenia kone¢nych pod-
mienok novej ponuky.

Cldnok 11

Podmienky pomocnej stabilizicie

Na to, aby sa na pomocni stabilizdciu finanéného ndstroja vzta-
hovala vynimka ustanovend v ¢lanku 8 smernice 2003/6/ES, musi
sa uskuto¢nit v sdlade s ¢linkom 9 tohto nariadenia a v stlade
s nasledujicimi podmienkami:

a) prekrocenie sa moze pouzit u prislusnych cennych papierov
len pocas obdobia upisovania a za ponukovi cenu;

b) pozicia vyplyvajica z pouZitia prekrocenia investicnou spo-
lo¢nostou alebo tverovou institticiou, ktord nie je krytd gre-
enshoe opciou, nesmie prekrocit 5 % povodnej ponuky;

¢) ,greenshoe opcia“ moze byt uplatnend prijemcami takejto
opcie len vtedy, ak bolo u prislusnych cennych papierov pou-
zité prekrocenie;

d) ,greenshoe opcia“ nesmie byt vyssia ako 15 % povodnej

ponuky;

¢) obdobie uplatnenia greenshoe opcie musi byt rovnaké ako sta-
biliza¢né obdobie, ktoré pozaduje ¢clanok 8;

f) uplatnenie ,greenshoe opcie* musi byt bezodkladne zverej-
nené spolocne s uvedenim v3etkych prislusnych podrobnych
informdcii, najma vratane datumu uplatnenia, poctu a povahy
prislusnych cennych papierov, ktorych sa to tyka.

KAPITOLA IV
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 12
Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobdda G&innost v ¢lenskych §tatoch diiom
jeho uverejnenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné vo svojej celistvosti a je priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli 22. decembra 2003

Za Komisiu
Frederik BOLKESTEIN

clen Komisie



