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SMERNICA RADY & 93[22/EHS
z 10. maja 1993
o investi¢nych sluzbich v oblasti cennych papierov

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospodarskeho
spoloCenstva, najmd na jej ¢lanok 57 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie (1),
v spolupréci s Eur6pskym parlamentom (2),

so zretelom na stanovisko Hospoddrskeho a socidlneho vybo-
ru (%),

kedZe tdto smernica predstavuje dokument dolezity na dosiahnu-
tie vntitorného trhu a smerovania stanoveného Jednotnym eurép-
skym aktom a ur¢eného v harmonograme Bielej knihy Komisie,
a to z pohladu préva na ustanovenie finan¢nych sluzieb a na slo-
bodu ich poskytovania v oblasti investiénych podnikov;

kedze podniky, ktoré poskytuju investicné sluzby podliehajiice
tejto smernici musia byt predmetom splnomocnenia v ich domov-
skych clenskych stdtoch s ciefom ochrany investorov a stability
finan¢ného systému;

kedZe prijaty pristup md ovplyviiovat len zdkladnti harmonizdciu
potrebni a dostato¢nii na zabezpecenie vzdjomného uznania spl-
nomocnenia a finanénych dozornych systémov, pricom je mozné
udelenie jedného splnomocnenia platného v celom spolocenstve
a uplatnenie zdsady dozoru domovského ¢lenského statu; kedze
prostrednictvom vzdgjomného uznania poskytuji investicné spo-
lo¢nosti splnomocnené vo svojich domovskych ¢lenskych statoch
niektoré alebo v3etky sluzby podliehajiice tejto smernici, pre ktoré
im bolo udelené splnomocnenie, v celom spoloéenstve otvaranim
pobociek s vyuzivanim volného poskytovania sluzieb;

kedze zdsady vzdjomného uznania a dozoru domovského ¢len-
ského $tatu vyzadujd, aby prislusné organy clenskych stitov
neudelovali alebo rusili splnomocnenie vtedy, ked faktory, ako je
napr. obsah opera¢nych programov, geograficka distribucia alebo
¢innosti skuto¢ne vykondvané naznacujd, Ze investicnd spolo¢-
nost sa rozhodla pre pravny systém jedného c¢lenského
Statu na tcely vyhnutia sa prisnej$im normdm platnych v inom
Clenskom §tdte v rdmci Gzemia, na ktorom mieni realizovat
alebo na ktorom realizuje vdcsiu cast svojich Cinnosti;
kedze na ucely tejto smernice musi byt investi¢nd spolo¢nost,

U v.ES C 43,22.2.1989,s. 7;a U. v. ES C 42, 22.2.1990, s. 7.
() U.v.ESC304,4.12.1989,s.39;a U. v. ES C 115, 26.4.1993.
U.v.ES C298,27.11.1989, s. 6.

ktord je pravnickou osobou, splnomocneny v ¢lenskom stite,
v ktorom ma zaregistrovan kanceldriu; kedze investi¢nd spolo¢-
nost, ktord nie je pravnickou osobou, musi byt splnomocnend
v ¢lenskom §tate, v ktorom ma svoj manazment; kedZe, okrem
toho musia ¢lenské $tdty pozadovat, aby manaZment investi¢nej
spolo¢nosti vzdy sidlil na tizemi svojho domovského ¢lenského
Stdtu a aby tam skutocne aj posobil;

kedZe z dovodu ochrany investorov je potrebné zarudit vntitorni
kontrolu pre vietky spolo¢nosti, bud prostrednictvom manaz-
mentu zlozeného z dvoch osob alebo, ak to nevyzaduje tato
smernica, pomocou iného mechanizmu, ktory zaistuje rovno-

cenny vysledok;

kedZe na tcely zabezpecenia Cestnej hospodarskej sttaze sa musi
zabezpe(it, aby investi¢ne spolo¢nosti, ktoré nie sti Gverovymi
institGciami maja ta istd slobodu pri zakladani pobociek a pri
poskytovani sluzieb v zahranii, ako je to ustanovené druhou
smernicou Rady 89/646/EHS z 15. decembra 1989 o koordinacii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni stvisia-
cich so zasahovanim do obchodovania Gverovych institdcii a so
sledovanim ich obchodovania (4);

kedZze investi¢né spolo¢nosti nemusia byt schopné zaviest tito
smernicu na tcely realizdcie inych okamzitych alebo budicich
vymennych obchodov, ako st sluzby stivisiace s poskytovanim
investi¢nych sluzieb; kedZe to, Ze vyuzivanim pobocky
len na takéto devizovych obchodov by mohlo sposobit zneuzitie
mechanizmu tejto smernice;

kedZze investi¢nd spolo¢nost splnomocnend vo svojom domov-
skom ¢lenskom $tdte moze obchodovat na celom tzemi spolo-
Censtva akymkolvek spdsobom, ktory povazuje za vhodny; kedze
ak to firma povazuje za potrebné, moze si ponechat sprostredko-
vatelov na preberanie a dorucovanie objedndvok v jej mene a na
jej plnd a bezpodmienecnii zodpovednost; kedZe za takychto
okolnosti sa podnikanie tohto sprostredkovatela povaZuje za
podnikanie spolo¢nosti; kedZe, Ze tdto smernica nebrani domov-
skému clenskému $tdtu, aby funkciu tychto agentov podriadil $pe-
cidlnym poziadavkdm; kedZe, ak investi¢nd firma realizuje zahra-
ni¢néobchody, hostitelsky clensky $tat musi zaobchddzat s tymito
sprostredkovatelmi ako so samotnou spolo¢nostou; kedze, donds-
kovy predaj prevoditelnych cennych papierov nepodlieha tejto
smernici a ich reguldcia zostdva otdzkou vnitrostatnych opatrent;

*) U.v.ESL 386,30.12.1989,s. 1. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend smernicou 92/30/EHS (U. v. ESL 110, 28.4.1992, s. 52).
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kedze ,prevoditelné cenné papiere” predstavuja tie triedy cennych
papierov, ktorymi sa bezne obchoduje na kapitdlovom trhu, ako
st napr. Stdtne cennd papiere, akcie spolo¢nosti, predajné cenné
papiere poskytujice pravo na ziskanie akcii upisovanim alebo
vymenou, vkladové potvrdenky, obligacie vyddvané ako sucast
sérii, indexové zdruky a cenné papiere poskytujiice pravo na zis-
kavanie obligdcii upisovanim;

kedZe ,néstroje pefiazného trhu“ predstavuji tie triedy néstrojov,
ktorymi sa bezne obchoduje na penaznom trhu, ako st napr.
pokladni¢né poukazky, vkladové osvedcenia a cenné papiere;

kedze velmi $iroké definicie prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov peitazného trhu uvedené v tejto smernici st platné len
pre tito smernicu a ndsledne ziadnym spdsobom neovplyviuji
rozne definicie finan¢nych néstrojov pouzivané vo vnutrostat-
nych pravnych predpisoch na iné Gcely, ako je napr. Zdanovanie;
kedZe definicia prevoditelnych cennych papierov sa tyka len pred-
ajnych ndstrojov; kedZe, akcie a iné cenné papiere rovnocenné
akcidm vydanym takymi organizdciami ako si napr. stavebné
spolocnosti a priemyselné a zabezpecovacie spolo¢nosti, ktorych
vlastnictvo sa neda previest s vynimkou pripadov ich odkipenia
emitujlicou organizdciou, sa nevztahujii na tdto definiciu;

kedZe ,ndstroj rovnocenny zmluve o finanénych terminovanych
obchodoch* predstavuje zmluvu, ktord sa riesi platbou v hotovo-
sti vypocitanou pomocou odvolania sa na odchylky v trokovych
sadzbdch a v devizovych kurzoch od hodnoty dokumentov uve-
denych v oddieli B prilohy alebo od indexu akychkolvek ndstro-
jov;

kedZze na ticely tejto smernice medzi ¢innosti preberania a doru-
Covania objedndvok patri aj zlucovanie dvoch alebo viacerych
investorov, ¢im sa vytvorf obchodov medzi tymito investormi;

kedZze ziadne ustanovenie tejto smernice neovplyviiuje ustanove-
nia spolodenstva ani vndtro$tatne ustanovenia regulujtce $tatne
ponuky ndstrojov podliehajiicich tejto smernice; kedze, to isté
plati pre marketing a distribticiu takychto néstrojov;

kedze clenské staty nest plnd zodpovednost za vykonanie svo-
jich vlastnych opatreni pefiaznej politiky, bez vplyvu na opatre-
nia potrebné na posilnenie Eurépskeho peniazného systému;

kedZe je potrebné vyliicit poistovacie spolo¢nosti, ktorych ¢inno-
sti podliehajti primeranému monitorovaniu prislu§nymi zabezpe-
¢ovacimi dozornymi orgdnmi a ktoré st koordinované na Grovni
spolocenstva, a spolo¢nosti vykondvajice zaistovacie a navratné
cinnosti;

kedZe spolo¢nosti, ktoré neposkytuji sluzby tretim osobdm, ale
ktorych obchodovanie pozostdva z poskytovania investi¢nych
sluzieb len ich materskym spolo¢nostiam, ich sesterskym spolo¢-
nostiam alebo inym sesterskym spolo¢nostiam ich materskych
spolo¢nosti nepodliehajii tejto smernici;

kedZze ucelom tejto smernice je zahrndt spolo¢nosti, ktorych bez-
nou ¢innostou je poskytovanie investi¢nych sluzieb na profesio-
nalnej Grovni tretim osobdm; kedZe na to, Ze do rozsahu ich
posobnosti nepatria osoby roznych profesii (napr. privny
poradca alebo advokat), ktori poskytuju investi¢né sluzby len pri-
lezitostne v rdmci inej profesiondlnej ¢innosti, za predpokladu, ze
tato ¢innost je regulovand a Ze prislusné predpisy im nezakazuju
prilezitostne poskytovanie investicnych sluzieb; kedZze, je
potrebné z toho istého dovodu vyliicit z rozsahu pdsobnosti tejto
smernice aj osoby, ktoré poskytujii investi¢né sluzby len vyrob-
com a uzivatelom komodit v rozsahu potrebnom pre obchody
s takymito vyrobkami, pri¢om tieto obchody predstavuji ich
hlavnt ¢innost;

kedZze spolocnosti poskytujtice investicné sluzby, ktoré pozosti-
vaji vyhradne zo spravy schém zamestnaneckej spoluddasti
a ktoré teda neposkytuju investi¢né sluzby tretim osobdm nevzta-
hujt sa na tdto smernicu;

kedze je potrebné vylicit z rozsahu posobnosti tejto smernice
tustredné banky a iné organizacie vykondvajiice podobné funkcie
ako aj vietky Stdtne orgdny zicastiiujiice sa na sprave Stitneho
dlhu, ktorych sa tyka koncepcia investicif; kedZze z rozsahu posob-
nosti nemaji vylacit organizdcie v ¢iasto¢nom alebo celkovom
Statnom vlastnictve, ktoré zohravaji komeréni tilohu alebo tlohu
stvisiacu s nadobtidanim majetku;

kedZe je potrebné vylacit z rozsahu pdsobnosti tejto smernice
vietky spolo¢nosti a osoby, ktorych obchodovanie pozostdva len
z preberania a doru¢ovania objednavok uréitym strandm a ktoré
neuchovavaji financie a cenné papiere patriace ich klientom;
kedze nemajt pravo zakladania a slobody poskytovat sluzby za
podmienok stanovenych v tejto smernici, kedZe pocas pésobenia
v inom ¢lenskom $tdte podliehajii prislusnym ustanoveniam plat-
nym v tomto $tdte;

kedze je potrebné vylicit z rozsahu pdsobnosti tejto smernice
kolektivne investi¢né spolo¢nosti nezévisle od toho, ¢ sti alebo
nie sG koordinované na drovni spololenstva, a depozitdrov
a manazérov tychto spolo¢nosti, kedZe podlichaji Specifickym
pravidldm priamo zameranym na ich ¢innost;
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kedze za asocidcie vytvorené penzijnymi fondmi ¢lenského statu
umoziuji manazmentu ich aktiv realizovat obmedzenia v ich
sprave neposkytovat investi¢né sluzby tretim osobdm a ak samo-
tné penzijné fondy podliehaji kontrole orgdnov monitorujicich
poistovacie spolo¢nosti, nie je potrebné podriadovat tieto zdru-
zenia podmienkam pre realizdciu obchodovania a operdcii stano-
venych v tejto smernici;

kedZze tdto smernica neplati pre ,agenti di cambio® definované
talianskym zdkonom, kedZe patri do tej kategérie, ktorej splno-
mocnenie sa nedd obnovit, ich ¢innost stivisi s nirodnym tzemim
a nepresahujicich riziko poskodenia hospodérskej sttaze;

kedze prava udelené investi¢nym spolo¢nostiam touto smernicou
nemaju vplyv na pravo clenskych statov, astrednych bank a inych
vnitro§tatnych  orgdnov  vykondvajicich podobné  funk-
cie na vyber svojich zdkaznikov na zdklade objektivnych, nedi-
skrimina¢nych kritérif;

kedze dozor nad finan¢nou stabilitou investicnych spolo¢nosti
vykondvaji prislusné organy ich domovského c¢lenského
Stdtu na zdklade smernice Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993
o kapitdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institacif (), ktoré koordinuji predpisy uplatnitelné na rizika
trhu;

kedZe domovsky ¢lensky $tdt moze vo veobecnosti zaviest pred-
pisy prisnejsie ako tie, ktoré uvddza tato smernica, predovietkym
v stvislosti s podmienkami splnomociovania, so zabezpecova-
cimi poZiadavkami a s pravidlami poddvania sprav a informacii;

kedZe vykondvanie ¢innost{ nepodliehajicich tejto smernici sa
riadi vieobecnymi ustanoveniami Dohody o prave na zakladanie
pobociek a volné poskytovania sluzieb;

kedZe na ticely ochrany investorov sa ochranuje vlastnictvo inve-
storov a iné prava stvisiace s cennymi papiermi a s financiami
zverenymi spolocnosti oddelenym uchovdvanim od cennych
papierov a financii spolo¢nosti; kedZe tdto zdsada nebrani spo-
lo¢nosti v obchodovani vo vlastnom mene ale v prospech

(1) Pozri stranu 1 tohto tradného vestnika.

investora, ak to vyZaduje povaha obchodu a ak s tym investor
sthlasi, napr. v pripade pozicky akcif;

kedZe postupy splnomociiovania pobociek investi¢nych spoloc-
nosti splnomocnenych v tretich krajinach platia aj pre tieto spo-
lo¢nosti; kedZze tieto pobocky nevyuzivaji volné poskytovanie
sluzieb podla druhého odseku ¢linku 59 zmluvy ani pravo zakla-
dat pobocky v ¢lenskych $tatoch iné, ako uz zalozené; kedZze Zia-
dosti o splnomocnenie sesterskych spolo¢nosti alebo o nadobud-
nutie majetku spolo¢nostami riadenymi zdkonmi tretich krajin
podliehaji postupu uréenému na zabezpecenie toho, aby sa
s investiénymi spolo¢nostami spolocenstva zaobchddzalo pod-
obne aj v tychto tretich krajindch;

kedZze splnomocnenia udelované investi¢nym spoloc¢nostiam pri-
slu§nymi vnitrodtitnymi orgdnmi na zéklade tejto smernice uz
nemajti len ndrodnt platnost, ale aj platnost v celom spolocen-
stve a existujuca klauzula o reciprocity tym straca G¢inok; kedze
je potrebné umoznit stanovenie reciprocity na trovni spolocen-
stva; kedze, ciefom tohto postupu nie je uzatvorit finanéné trhy
spolocenstva, ale kedZe spoloCenstvo mieni udrzat otvorene
finan¢né trhy voci ostatnému svetu, vylepsit liberalizdciu globdl-
nych finan¢nych trhov v tretich krajindch; kedZe tito smernica
poskytuje postupy pre vyjednavanie s tretimi krajinami a moznost
zavadzania opatreni na pozastavenie novych ziadosti o splno-
mocnenie a na obmedzenie novych splnomocnent;

kedze jednym z cielov tejto smernice ja ochrana investorov;
kedZe, je potrebné venovat pozornost réznym poziadav-
kdm na ochranu roznych kategérii investorov a ich drovniam
profesionalnej odbornosti;

kedZe ¢lenské Staty musia zabezpeit, aby neexistovali ziadne pre-
kézky pri ochrane ¢innosti, ktoré sti vzdjomne uznavané, pred ich
vykondvanim rovnakym sposobom ako v domovskom ¢lenskom
Stdte, pokial nie st v rozpore so zdkonmi a predpismi ochrariu-
juce tovar platnymi v hostitelskom ¢lenskom state;

kedze clensky stit nesmie obmedzovat pravo investorov sidlit
alebo zakladat pobocky v tomto ¢lenskom $téte, ¢im by ziskali
prospech investi¢nych sluzieb poskytovanych investi¢nou spolo¢-
nostou podliehajicou tejto smernici sidliacou mimo tohto ¢len-
ského $tdtu a posobiacou mimo tohto ¢lenského statu;
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kedZe urcité clearingové a tictovnicke ¢innosti clenskych Stitov
mozu vykondvat organy oddelené od trhov, na ktorych prebie-
hajii obchody; kedZze vietky odkazy v tejto smernici na pristup
k regulovanym trhom a na clenstvo v nich sa musia povazovat za
odkazy na pristup a ¢lenstvo organizécii vykonavajicich clearin-
gové a ictovnicke ¢innosti regulovanych trhov;

kedze kazdy ¢lensky $tat musi zabezpecit, v ramci jeho tizemia,
zaobchddzanie so vietkymi investicnymi spolo¢nostami splno-
mocnenymi v ktoromkolvek ¢lenskom $téte so vietkymi finan¢-
nymi ndstrojmi uvedenymi na regulovanych trhoch ¢lenskych sta-
tov nediskrimina¢ne; kedze, vietky investi¢né spolocnosti musia
mat rovnakii moznost pripojenia sa alebo pristupu k regulova-
nym trhom; kedZe, nezdvisle od sposobu, akym s obchody
v sacasnosti organizované v clenskych $tatoch je dole-
zité na zdklade podmienok stanovenych touto smernicou odstré-
nit technické a prévne obmedzenia pristupu k regulovanym
trhom v rdmci tejto smernice;

kedze niektoré clenské Stity povolujii Giverovym institdcidm stat
sa ¢lenmi ich regulovanych trhov len nepriamo ustanovenim Spe-
cializovanych dcérskych spolo¢nosti; kedze moznost poskyto-
vana tiverovym institdcidm touto smernicou stat sa clenom regu-
lovanych trhov priamo bez ustanovenia $pecidlnych sesterskych
spolocnosti, predstavuje vyrazni reformu pre tieto ¢lenské Staty
a vietky jej dosledky sa musia prehodnotit z hladiska vyvoja
finanénych trhov; kedze z pohladu tychto faktorov sa sprava
Komisie o tejto problematike predlozi Rade do 3l decem-
bra 1998, venuje pozornost vietkym faktorom potrebnym na to,
aby mohla Rada prehodnotit dosledky pre ¢lenské stdty, a pred-
ovietkym nebezpecenstvo konfliktov zdujmov a tirovent ochrany
poskytnutd investorom;

kedZe je velmi dolezité, aby sa zavedenie zostiladenie kompenzac-
nych systémov prijalo v rovnakom Case ako tdto smernica; kedze,
az do ddtumu nadobudnutia G¢innosti zostiladenych kompenzac-
nych systémov mozu hostitelské ¢lenské stdty uplatiiovat svoje
kompenzac¢né systémy na investiné spolo¢nosti vratane tvero-
vych institdcii splnomocnenych inymi ¢lenskymi $tdtmi, ak
domovské ¢lenské $taty nemaji ziadne kompenzacne systémy
alebo ak ich systémy neposkytuji rovnocennt drovein ochrany;

kedZe Strukttra regulovanych trhov musi byt aj nadalej riadend
ndrodnymi zdkonmi, bez vytvdrania prekdzok pre liberalizdciu
pristupu k regulovanym trhom hostitelskych ¢lenskych statov pre
investi¢né firmy splnomocnene na poskytovanie sluzieb v ich
domovskych ¢lenskych $titoch; kedZze, na zdklade tejto zdsady
zakony v Spolkovej republike Nemecko a v Holandsku riadia ¢in-
nosti Kursmakler, resp. haekmannen tak, aby sa zabezpecilo, Ze
nebudd vykondvat svoje funkcie paralelne s inymi funkciami;
kedze Kursmakler a haekmannen nemozu poskytovat svoje sluzby
v inych ¢lenskych stitoch; kedZe nikto nezdvisle od toho, aky je
jeho domovsky clensky §tdt, nesmie uplatioval ndrok na

vystupovanie vo funkcii Kursmakler a hoekmannen bez toho, aby
podliehal pravidlim inkompatibility vyplyvajicim z postavenia
Kursmakler a heekmannen;

kedZe tdto smernica nemdze ovplyviiovat opatrenia zave-
dené na zdklade smernice Rady 79/279/EHS z 5. marca 1979
o koordindcii prijatia cennych papierov na kétovanie na burze
cennych papierov (1);

kedZe stabilita a spolahlivost operdcii finan¢ného systému
a ochrana investorov predpokladd, zZe hostitelsky ¢lensky stat méd
prévo a zodpovednost za ochranu a pokutovanie akejkolvek ¢in-
nosti na svojom tzemi vykondvanej investi¢nymi spolo¢nostami
v rozpore s pravidlami sprévania sa a v rozpore s inymi pravnymi
a regulaénymi ustanoveniami, ktoré sa prijali v zdujme vSeobec-
ného blaha a pre pripad opatreni pri nepredvidanych udalostiach;
kedZe prislusné organy hostitelského ¢lenského §tatu musia byt
pri plneni svojich povinnosti schopné poéitat s izkou spolupra-
cou s prislusnymi orgdnmi domovského clenského stitu, predo-
vietkym v oblasti obchodovania realizovaného na zdklade vol-
ného poskytovania sluzieb; kedze prislusné orgdny domovského
¢lenského $titu musia byt informované prislusnymi orgdnmi
hostitelského ¢lenského stdtu o vietkych opatreniach stvisiacich
s pokutovanim investi¢nych spolo¢nosti alebo o obmedzeniach
ich ¢innosti, tykajacich sa investi¢nych spolo¢nosti, ktoré domov-
sky clensky stat schvélil ako schopné Gcinne vykonavat svoju
funkciu zabezpecovacieho dozoru; kedze, musi byt zabezpecend
spoluprdca medzi prislusnymi organmi domovskych a hostitel-
skych ¢lenskych stitov;

kedZe pre spoloc¢ny ciel ochrany investorov a zabezpecenia hlad-
kého fungovania trhov s prevoditelnymi cennymi papiermi je
potrebné zaistit, aby sa dosiahla informovanost o obchodoch
a aby pravidla stanovené pre tento el v tejto smernici pre regu-
lované trhy platili pre investi¢né spolo¢nosti aj pre tiverové insti-
tdcie, ktoré posobia na tychto trhoch;

kedZze skimanie problémov vzniknutych v oblastiach podliehaju-
cich smernicami Rady o investi¢nych sluzbach a cennych papie-
roch v savislosti s uplatiiovanim existujticich opatreni a s moz-
nostou uz$ej budicej koordindcie, vyzaduje spolupricu medzi
vnutrostatnych orgdnov a Komisiou v rdmci vyboru; kedZe, usta-
novenie takéhoto vyboru nevylucuje iné formy spoluprace v tejto
oblasti medzi dozornymi orgdnmi;

kedZe technické doplnky k podrobnym pravidlim uvedenych
v tejto smernici mozu byt obéas potrebné na zohladnenie novych
smerov vyvoja v sektore investi¢nych sluzieb; kedze Komisia
v pripade potreby vypracuje takéto doplnky po podani spravy
vyboru ustanovenému v oblasti trhu s cennymi papiermi,

() U.v.ESL66,16.3.1979, s. 21. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend aktom o pristipeni Spanielska a Portugalska.
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PRIJALA TUTO SMERNICU:

HLAVA'1

Definicie a rozsah posobnosti

Clanok 1

Na tcely tejto smernice :

investicnou sluzbou je kazda zo sluzieb uvedena v oddieli A pri-
lohy, ktord je poskytovand pre tretiu osobu a vztahujica
sa na kazdy z ndstrojov, ktory je uvedeny v oddieli B prilohy;

investicnou spolocnostou je kazdd pravnicka osoba, predmetom
obvyklych ¢innosti povolania alebo podnikania ktorej je
poskytovanie investi¢nych sluzieb pre tretie osoby na odbor-
nom zédklade.

Na tcely tejto smernice ¢lenské §tity mozu medzi investicné
spolo¢nosti zahrniit podniky, ktoré nie st pravnickymi oso-
bami, ak:

— ich pravne postavenie zabezpecuje troven ochrany zauj-
mov tretich osob, ktord je rovnocennd trovni zabezpe-
¢ovanou pravnickymi osobami,

— ak sa na ne vztahuje rovnocenny dozor nad obozretno-
stou podnikania, ktory je primerany ich pravnej forme.

Ak viak takéto fyzické osoby poskytuji sluzby zahfnajice
drzbu fondov alebo cennych papierov tretich osob, mézu byt
povazované za investi¢né spolocnosti pre tcely tejto smer-
nice, iba ak bez toho, aby boli dotknuté iné poziadavky sta-
novené v smernici 93/6/EHS , spliiaji nasledovné pod-
mienky:

— vlastnicke préva tretich os6b na ich néstroje a fondy
musia byt zabezpecené, obzvlast v pripade platobnej
neschopnosti spolo¢nosti alebo jej majitelov, zaloZenia,
zapocitania alebo inych tkonov veritelov spolo¢nosti
alebo jej majitelov,

— investi¢nd spolo¢nost musi podliehat pravidldim urée-
nym na monitorovanie platobnej schopnosti spolo¢nosti
a platobnej schopnosti jej majitelov,

— ro¢na Uctovnd zavierka spolo¢nosti musi byt overend jed-
nou alebo viacerymi osobami oprdvnenymi na zdklade
vnutrostatneho prava na audit G¢tov,

— ak md spolo¢nost len jedného majitela, tento musi prijat
opatrenia na ochranu investorov v pripade zastavenia
podnikania spolo¢nosti v dosledku jeho smirti,

nesposobilosti na pravne tikony alebo v dosledku akej-
kolvek inej takejto udalosti.

Do 31. decembra 1997 Komisia predlozi spravu o uplat-
fiovani druhého a treticho pododseku tohto bodu a, ak to
bude vhodné, navrhne ich zmenu a doplnenie alebo zru-
Senie.

Ak osoba poskytuje jednu zo sluzieb uvedenych v oddieli
Abod 1 pism. a) prilohy, a ak je tdto ¢innost vykondvand
vyluéne na vlastny acet a na plnti a bezpodmieneénii
zodpovednost investi¢nej spolocnosti, tito ¢innost
nebude povazovand za ¢innost tejto osoby, ale za ¢innost
samotnej investi¢nej spolo¢nosti;

tiverovou ingtitiiciou je dverovd institGicia definovand podla
prvého bodu ¢ldnku 1 smernici 77/780/EHS (') s vynimkou
institicifl uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2 tejto smernice;

prevoditelnymi cennymi papiermi si:

— akcie akciovych spolo¢nosti a iné cenné papiere rovno-
cenné akcidm akciovych spolo¢nosti,

— dlhopisy alebo iné formy dlhovych cennych papierov,

ktoré st obchodovatelné na kapitilovom trhu a

— v3etky ostatné cenné papiere, s ktorymi sa bezne obcho-
duje a ktoré davajt pravo na nadobudnutie takychto pre-
voditelnych cennych papierov prostrednictvom upisania
alebo vymeny, alebo ktoré ddvaji pravo na penazné
vyrovnanie,

okrem platobnych prostriedkov;

ndstrojmi pefiazného trhu su tie druhy ndstrojov, ktoré st bezne
obchodované na pefiaznom trhu;

domovskym clenskym Stdtom je:

a) akje investi¢nd spolo¢nost fyzickou osobou, ¢lensky stat,
v ktorom je umiestnené jej ustredie;

b) ak je investi¢nd spolo¢nost pravnickou osobou, ¢lensky
§tdt, vktorom je umiestnené jej sidlo, alebo ak podla vni-
trodtatneho prava nemd sidlo, tak ¢lensky $tét, v ktorom
je umiestnené jej Ustredie;

¢) v pripade trhu, ¢lensky 3tdt, v ktorom je umiestnené sidlo
institdcie zabezpecujticej obchod, alebo ak podla vnitro-
Statneho préva nemd sidlo, tak ¢lensky §tdt, v ktorom je
umiestnend Ustredie tohto organu;

U. v. ES L 322, 17.12.1977, s. 30. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou 89/646/EHS (U.v.ES L 386, 30.12.1989,s. 1).
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7. hostitelskym clenskym Stitom je ¢lensky $tdt, v ktorom m4d inve- v tejto smernici, a ak sa tdto smernica neuplatiiuje, pod-

10.

11.

12.

13.

==

sti¢nd spolocnost pobocku alebo v ktorom poskytuje sluzby;

pobockou je prevadzkaren, ktoré je Castou investicnej spolo¢-
nosti, ktord nema pravnu subjektivitu a ktord poskytuje inve-
sti¢né sluzby, na ktoré bolo investi¢nej spolo¢nosti udelené
povolenie; vietky prevddzkarne zriadené v tom istom ¢len-
skom §tdte investi¢nou spolo¢nostou s dstredim v inom ¢len-
skom $tdte st povazované za jednotlivé pobocky;

prislusnymi orgdnmi st orgdny urcené kazdym c¢lenskym §ta-
tom podla ¢lanku 22;

kvalifikovanym podielom je kazdy priamy alebo nepriamy pod-
iel v investi¢nej spolocnosti predstavujtici 10 % a viac zaklad-
ného imania alebo hlasovacich prav, ktory umoziuje vyko-
ndvat podstatny vplyv na riadenie investi¢nej spolo¢nosti
v ktorej existuje tento podiel.

Na tcely tejto definicie, v stvislosti s ¢ldnkami 4 a 9 a inymi
troviiami podielov uvedenymi v ¢ldnku 9, st zohladnené
hlasovacie prava uvedené v cldnku 7 smernice
88/627EHS (1);

matersky podnik je matersky podnik definovany v ¢lankoch 1
a 2 smernice 83/349/EHS (2);

dcérskym podnikom je dcérsky podnik definovany v ¢lankoch
1 a 2 smernice 83/349/EHS;kazdy dcérsky podnik dcérskeho
podniku je tiez povazovany za dcérsky podnik toho mater-
ského podniku, ktory je kone¢nym materskym podnikom
tychto podnikatelskov;

regulovanym trhom je trh pre néstroje uvedené v oddieli B pri-
lohy, ktory:

— je uvedeny na zozname uvedenom v ¢lanku 16, zostave-
nom ¢lenskym $tatom, ktory je domovskym ¢lenskym
Stdtom definovanym podla ¢lanku 1 ods. 6 pism. c),

— funguje pravidelne,

— je charakterizovany skuto¢nostou, Ze predpisy vydané
alebo odstihlasené prislusnymi organmi definuji pod-
mienky pre posobenie trhu, podmienky pre pri-
stup na trh, a ak sa uplatiiuje smernica 77/279/EHS, pod-
mienky regulujice pripustenie na kétovanie stanovené

U.v.ESL 348, 17.12.1988, 5. 62.

U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend smernicou 90/605/EHS (U.v. ESL 317, 16.11.1990, s. 60).

mienky ktoré musi finan¢ny ndstroj splnit pred tym, ako
moze byt G¢inne obchodovany na tomto trhu,

— vyzaduje splnenie vietkych povinnosti tykajicich sa
informovanosti a transparentnosti podla clankov 20 a 21;

14. riadenie je riadenim definovanym v clanku 1 smernice
83/349/EHS.

Cldnok 2

1. Tato smernica sa uplatiiuje na investicné spolo¢nosti. Len
odsek 4 tohto cldnku a ¢lanok 8 ods. 2, ¢lanky 10 al1, ¢ldnok 12
prvy odsek, clanok 14 ods. 3 a 4 a ¢lanky 15, 19 a 20 sa uplat-
77]780/EHS a 89/646/EHSzahffia jednu alebo viac investi¢nych
sluzieb uvedenych v oddieli A prilohy k tejto smernici.

2. Tato smernica sa neuplatiiuje na:

a) poistovne definované v ¢lanku 1 smernice 73/239/EHS (3),
alebo ¢lanku 1 smernice 79/267/EHS (*), alebo podniky vyko-
ndvajice zaistovanie alebo retrocesivne ¢innosti uvedené
v smernici 64/225/EHS (°);

b) spolocnosti poskytujiice investi¢né sluzby vyluéne pre ich
materské podniky, pre ich dcérske podniky alebo pre dcérske
podniky ich materskych podnikov;

¢) osoby poskytujtice investicnu sluzbu, ak je tito sluzba posky-
tovand prilezitostnym sposobom v rdmci vykonu povolania
a tato &innost je regulovand zdkonmi, inymi pravanymi pred-
pismi alebo etickym kédexom povolania, ktoré nevylucuji
poskytovanie tejto sluzby;

d) spolo¢nosti poskytujice investi¢né sluzby pozostavajtice
vyluéne zo spravy zamestnaneckych podielovych systémov;

e) spolocnosti poskytujice investicné sluzby pozostdvajice
z poskytovania sluzieb uvedenych v pism. b) a v pism. d);

f) centrdlne banky clenskych $titov a iné vndtro$titne organy
vykondvajiice podobné funkcie a iné Stitne orgdny poverené
spravou $tatneho dlhu alebo intervenciou v sprave tohto dlhu;

() U.v.ESL228,16.8.1973, s. 3. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend smernicou 90/619/EHS (U.v.ES L 330, 29.11.1990, s. 50).
(*) U.v.ESL63,13.3.1979, 5. 1. Smernica naposledy zmenend a dopl-
qena’ smernicou 90/618/EHS (U. v. ES L 330, 29.11.1990, s. 44).
(°) U.v.ES 56, 4.4.1964, s. 878/64.
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g) spolocnosti,

— ktoré nesmt drzat peniaze alebo cenné papiere klientov
a ktoré sa z tohto dovodu nikdy nemozu dostat do debet-
nej pozicie voci svojim klientom, a

— ktoré nesmu poskytovat ziadnu investi¢nt sluzbu okrem
prijatia a prenosu prikazov ohladne prevoditelnych cen-
nych papierov a podielovych listov podnikov kolektiv-

neho investovania, a

— ktoré pocas vykonu tejto sluzby, moézu prendsat prikazy
len

i) investicnym spolocnostiam, ktorym bolo udelené
povolenie v stilade s touto smernicou;

i) tverovym institticidm, ktorym bolo udelené povolenie
v stilade so smernicou 77/780/EHS a 89/646/EHS;

iii) pobockdm investi¢nych spolo¢nosti alebo tverovych
instittcif, ktorym bolo udelené povolenie v tretej kra-
jine a ktoré podliehaj a spliaju pravidld obozretného
podnikania povazované prislusnymi organmi za naj-
menej také prisne, ako st stanovené v tejto smernici,
v smernici 89/646/EHS;, alebo v smernici 93/6/EHS;

podnikom  kolektivneho investovania, ktorym
bolo na zdklade pravnych predpisov clenského Statu
udelené povolenie na predaj podielovych listov verej-
nosti, a spravcovské spolo¢nosti takychto podnikov;

\.2/.

v) investi¢nym spolo¢nostiam s fixnym kapitilom defi-
novanym podla ¢ldnku 15 ods. 4 smernice
77[91[EHS (1), ktorych cenné papiere s kotované
alebo sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu v ¢len-
skom Stte;

— ktorych ¢innosti sa na vnttrostitnej Grovni spravujd oso-
bitnou dpravou alebo pravidlami profesijnej etiky;

h) podniky kolektivneho investovania, ¢i uz st koordino-
vané na trovni spololenstva alebo nie, a na depozitdrov
a spravcovské spolocnosti takychto podnikov;

i) osoby, ktorych hlavnou ¢innostou je vzdjomny obchod
s komoditami medzi sebou, s vyrobcami alebo uzivatelmi
tychto produktov na podnikatelské tcely, a ktoré poskytuju
investi¢né sluzby len pre tychto vyrobcov a uzivatelmi tychto
produktov na podnikatelské tcely v rozsahu nevyhnutnom
pre vykon ich hlavnej ¢innosti;

j) spolocnosti poskytujiice investicné sluzby pozostdvajiice
vylu¢ne z obchodovania na ich vlastny ticet na trhoch financ-
nych terminovych obchodov a opcii, alebo ktoré obcho-
dujui na Gty inych ¢lenov tychto trhov alebo tvoria pre nich
ceny, a ktoré st garantované clearingovymi ¢lenmi tych istych

() U.v.ESL26,30.1.1977, s. 1. Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend aktom o pristdpeni Spanielska a Portugalska.

trhov. Clearingovi ¢lenovia tychto trhov musia prevziat zod-
povednost za zabezpeCenie plnenia zmliv uzatvorenych
tymito spolo¢nostami;

k) zdruZenia zriadené ddnskymi penzijnymi fondmi s vyluénym
cielom spravy majetku penzijnych fondov, ktoré sii clenmi
tychto zdruzent;

1) ,agenti di cambio®, ktorych ¢innosti a funkcie st upravené
talianskym Kralovskym dekrétom ¢. 222 zo 7. marca 1925
v zneni neskorsich predpisov, a ktoré mozu na zdklade ¢lanku
19 talianskeho zdkona ¢. 1 z 2. janudra 1991 pokracovat
v ¢innosti.

3. Najneskor do 31. decembra 1998, a potom v pravidelnych
intervaloch podd Komisia spravu o uplatilovani odseku 2 v stivi-
slosti s oddielom A prilohy a, ak to je vhodné, navrhne so zrete-
lom na uplatfiovanie tejto smernice zmeny a doplnenia definicif
vynimiek a upravenych sluzieb.

4. Prava priznané touto smernicou sa nevztahuji na ustanovenia
o sluzbach poskytovanych druhou stranou stitu, centrlnej banke
alebo inym vnutrodtitnym organom ¢lenského $tdtu, ktory vyko-
ndva podobné funkcie v stlade s menovou a devizovou politikou,
politikou verejného dlhu a politikou spravy rezerv prislusného
¢lenského statu.

HLAVA I

Podmienky pristupu k ¢innosti

Cldnok 3

1. Kazdy clensky stit podmieni pristup k podnikaniu investi¢-
nych spolo¢nosti udelenim povolenia tym investi¢cnym spolo¢no-
stiach, pre ktoré je domovskym §tatom. Takéto povolenie udelia
prislusné organy domovského ¢lenského $titu urcéené podla
¢lanku 22. V po voleni sa uvedd investicné sluzby uvedené
v oddieli A prilohy, na vykon ktorych je podnik opravneny. Povo-
lenie moéze zahfiat aj jedno alebo viac vedlajsich sluzieb uvede-
nych v oddieli C prilohy. Povolenie v zmysle tejto smernice
nesmie byt v ziadnom pripade udelené len pre sluzby zahrnuté
v oddieli C prilohy.

2. Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby:

— kazda investi¢nd spolo¢nost, ktord je pravnickou osobou
a ktord md na zéklade vnitrostitneho préva sidlo, mala svoje
tstredie v tom istom ¢lenskom $tdte ako sidlo,

— kazdd ind investi¢nd spolo¢nost mala svoje tstredie v tom
¢lenskom stéte, ktory jej udelil povolenie a v ktorom skuto¢ne
podnika.
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3. Bez toho, aby boli dotknuté iné v§eobecné podmienky stano-
vené vnitro§titnym pravom, prislusné orgdny neudelia povole-
nie, ak:

— investi¢nd spoloc¢nost nemd dostato¢né imanie v stlade s pra-
vidlami stanovenymi v smernici 93/6/EHSs prihliadnu-
tim na povahu dotknutej investi¢nej sluzby,

— osoby, ktoré G¢inne riadia podnikanie investi¢nej spolo¢nosti
nemaji dostato¢ne dobra povest a dostato¢né skidsenosti.

O riadeni podnikania spolo¢nosti musia rozhodovat najmenej dve
osoby splnajicimi vyssie uvedené podmienky. Ak vsak boli pri-
jaté dostatocné opatrenia na zabezpecenie rovnakého vysledku
v pripadoch uvedenych najmi v poslednej zardzke treticho pod-
odseku ¢lanku 1 ods. 2, prislusné orgdny mozu udelit povolenie
fyzickym osobdm, alebo po zohladneni povahy a objemu ich ¢in-
nosti, pravnickym osobdm, ktoré st v stilade s ich stanovami
a vnutrodtitnymi pravnymi predpismi riadené jednou fyzickou
osobou.

4. Clenské staty dalej vyzadujd, aby bol ku kazdej Ziadosti
o povolenie prilozeny obchodny plan, ktory okrem iného stano-
vuje druhy zamyslaného podnikania a organizaént $truktiiru dot-
knutej spolo¢nosti.

5. Ziadatel je do siestich mesiacov od podania tiplnej Ziadosti
informovany, ¢i povolenie bolo udelené. Pri zamietnuti povole-
nia sa vzdy uvedd dovody.

6. Investi¢nd spolo¢nost moze zacat s podnikanim ihned po ude-
leni povolenia.

7. Prislusné orgdny mozu odnat povolenie udelené investicnej
spolo¢nosti podla tejto smernice, iba ak investi¢nd spolo¢nost:

a) nevyuziva povolenie do 12 mesiacov, zrickne sa povolenia
alebo prestane poskytovat investi¢né sluzby pocas viac ako
Siestich predchddzajicich mesiacov, pokial ¢lensky stat nesta-
novil v tychto pripadoch stratu platnosti;

b) ziskala povolenie na zdklade uvedenia nepravdivych skutoc-
nosti alebo akymikolvek inymi protipravnymi prostriedkami;

¢) prestala spliiat podmienky, na zdklade ktorych bolo povole-
nie udelené;

d) prestala dodrziavat ustanovenia smernice 93/6/EHS;

e) zdvazne a systematicky porusovala ustanovenia prijaté podla
odsekov 10 alebo 11; alebo

f) nastala ind skutocnost, na zdklade ktorej mozno podla vniit-
rostatnych pravnych predpisov odriat povolenie.

Clanok 4

Prislusné orgdany neudelia povolenie na zacatie podnikania
investi¢nej spolo¢nosti, pokial neboli informované o totoZnosti
akciondrov alebo ¢lenov , ¢i uz priamych alebo nepriamych,
tyzickych alebo pravnickych osobach, ktoré maji kvalifikované
podiely, a o vyske tychto podielov.

Prislusné organy odmietnu vydat povolenie, ak po zohladneni
potreby zabezpecenia riadnej a obozretnej spravy investi¢nej
spolo¢nosti nie st spokojné s vhodnostou vyssie uvedenych
akciondrov alebo ¢lenov.

Cldnok 5

V pripade pobociek investi¢nych spolo¢nosti, ktoré maji sidlo
mimo spolocenstva, a ktoré zacinajii podnikat alebo pokracujii
v podnikani, ¢lenské 3$tity neuplatiujii opatrenia vedtce
k priaznivejSiemu zaobchddzaniu ako s pobockami investi¢nych
spolo¢nosti so sidlom v ¢lenskych Statoch.

Cldnok 6

Prislusné orgdny iného dotknutého ¢lenského 3ttu sa vopred
poradia vo veci povolenia investi¢nej spolo¢nosti, ktora je:

— dcérskym podnikom investi¢nej spolo¢nosti alebo tGverovej
institucie, ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom $ta-
te,

— dcérskym podnikom materského podniku investicnej spolo¢-
nosti alebo Gverovej institticie, ktorej bolo udelené povolenie
v inom ¢lenskom Stite,

alebo

— ktord riadi td istd fyzickd alebo pravnickd osobou, ktord riadi
investi¢nt spolo¢nost alebo tverovi institticiu, ktorej bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom $tdte.

HLAVA 1II

Vztahy s tretimi krajinami

Clanok 7

1. Prislusné orgdny ¢lenskych $tatov informujti Komisiu:

a) o povoleni kazdej spolo¢nosti, ktord je priamym alebo nepria-
mym dcérskym podnikom materského podniku, ktory sa
spravuje pravom tretej krajiny;
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b) vidy ked takyto matersky podnik ziska podiel v investi¢nej
spolo¢nosti zo spolocenstva, takZe by sa tdto spolo¢nost stala
jeho dcérskym podnikom.

V oboch pripadoch Komisia informuje Radu do doby, kym Rada
zriadi Vybor pre prevoditelné cenné papiere, na zaklade navrhu
Komisie.

Ak je povolenie udelené akejkolvek spolo¢nosti, ktord je priamym
alebo nepriamym dcérskym podnikom materského podniku,
ktory sa spravuje pravom tretej krajiny pravom tretej krajiny, pri-
slusné organy Specifikuji Struktiru tejto skupiny v ozndment,
ktoré zaslti Komisii.

2. Clenské 3taty informujti Komisiu o vietkych vieobecnych taz-
kostiach, s ktorymi sa ich investi¢né spoloc¢nosti stretdvaji pri
zacati podnikania alebo pri poskytovani investicnych sluzieb
v akejkolvek tretej krajine.

3. Na zaciatku, do Siestich mesiacov do nadobudnutia G¢innosti
tejto smernice a potom pravidelne Komisia vypracuje spravu cha-
rakterizujicu  zaobchddzanie s investicnymi spolo¢nos-
tami zo spoloCenstva v tretich krajindch za podmienok uvede-
nych v odsekoch 4 a 5, ¢o sa tyka zacatia podnikania, vykonu
¢innosti v investi¢nych sluzbach a nadobtidania podielov v inve-
stiénych spoloc¢nostiach tretich krajin. Komisia poda tieto spravy
Rade spolu so vetkymi vhodnymi ndvrhmi.

4. Ak Komisia na zdklade spriv uvedenych v odseku 3
alebo na zdklade inych informdcif dospeje k ndzoru, Ze tretia kra-
jina neumoznila investi¢nej spolo¢nosti zo spolocenstva Gcinny
pristup na trh porovnatelny s pristupom umoznenym spolocen-
stvom investi¢nym spolo¢nostiam z tretej krajiny, moze Komisia
Rade podat ndvrhy na vhodny mandat na rokovania s cielom zis-
kania porovnatelnych konkuren¢nych prilezitosti pre investi¢né
spolo¢nosti zo spolocenstva. Rada rozhodne kvalifikovanou vic-
§inou.

5. Ak Komisia na zdklade sprav uvedenych v odseku 3
alebo na zéklade inych informdcii dospeje k ndzoru, Ze investic-
nym spolo¢nostiam zo spoloCenstva nie je v tretej krajine udelené
zaobchddzanie ako s vnutrostatnymi spolo¢nostami, ktoré posky-
tuje rovnaké konkuren¢né prilezitosti, ako st dostupné pre
doméce spolo¢nosti, a Ze nie st splnené podmienky ti¢inného pri-
stupu na trh, Komisia moze zacat rokovania, aby odstranila tento
stav.

Za okolnosti uvedenych v prvom pododseku mozno tiez popri
zaatiu rokovani a v stilade s postupmi, ktoré sa ustanovia v smer-
nici, ktorou Rada zriadi vybor uvedeny v odseku 1, kedykolvek
rozhodndt, Ze prislusné organy ¢lenskych $tatov musia obmedzit
alebo zrusit svoje rozhodnutia o o¢akdvanych alebo budicich

ziadostiach o povolenie a o nadobudnuti podielov prostrednic-
tvom priamych alebo nepriamych materskych podnikov, ktoré sa
spravuji pravom dotknutej tretej krajiny. Doba trvania tychto
opatreni nesmie prekrocit tri mesiace.

Pred koncom trojmesa¢ného obdobia a v zmysle vysledkov roko-
vani moze Rada na zdklade ndvrhu Komisie kvalifikovanou va¢-
Sinou rozhodndt, ¢i opatrenia zostand aj nadalej v platnosti.

Takéto obmedzenia alebo zruSenia sa nesmu uplatilovat na zria-
dovanie dcérskych podnikov investiénych spolo¢nosti alebo dcér-
skych podnikov tychto dcérskych podnikov, ktorym bolo udelené
povolenie v rdmci spolocenstva, alebo na nadobudanie podielov
v investi¢nych spolo¢nostiach zo spolocenstva prostrednictvom
takychto spolo¢nosti alebo ich dcérskych podnikov.

6. Ak Komisia dospeje k ndzoru, Ze nastala jedna zo situdcii uve-

denych v odsekoch 4 a 5, clenské taty ju na jej ziadost informu-

ju:

a) o kazdej ziadosti o opravneni kazdej spolo¢nosti, ktord je pria-
mym alebo nepriamym dcérskym podnikom materského pod-
niku, ktory sa spravuje pravom tretej krajiny;

b) vzdy ked st v sdlade s ¢ldnkom 10 informované, Ze takyto
matersky podnik chce ziskat podiel v investi¢nej spolo¢no-
sti zo spolocenstva, takZe by sa tdto spolo¢nost stala jeho dcér-
skym podnikom.

Této povinnost o poskytovani informdcii znikne vzdy, ked sa
dosiahne dohoda s trefou krajinou podla odseku 4 alebo 5, alebo
ked sa prestant uplatiiovat opatrenia uvedené v druhom alebo
tretom pododseku odseku 5.

7. Opatrenia prijaté podla tohto ¢lanku musia byt v stlade so
zdvizkami spolocenstva podla vsetkych dvojstrannych alebo
mnohostrannych medzindrodnych dohéd, ktoré upravuji zaca-
tie alebo vykon podnikania investi¢nych spolocnosti.

HLAVA IV

Podmienky vykonu ¢innosti

Cldnok 8

1. Prislusné organy domovského clenského stitu vyzaduji, aby
investi¢nd spolo¢nost, ktorej udelili povolenie, vzdy spliala pod-
mienky ulozené v ¢lanku 3 ods. 3.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského stitu vyzadujd, aby
investi¢nd spoloc¢nost, ktorej udelili povolenie, vzdy spliala pra-
vidld stanovené v smernici 93/6/EHS.
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3. Dozor nad obozretnostou podnikania investi¢nej spolocnosti
je v pravomoci prislusnych orgdnov domovského ¢lenského statu
bez ohladu na to, ¢i investi¢na spolo¢nost zriadi pobocku alebo
poskytuje sluzby v inom ¢lenskom $tdte, bez toho, aby boli dot-
knuté tie ustanovenia tejto smernice, ktoré priznavaji pravomoci
organom hostitelského ¢lenského Statu.

Cldnok 9

1. Clenské $tty vyzaduji od kazdej osoby, ktord chce priamo
alebo nepriamo ziskat kvalifikovany podiel v investi¢nej spoloc¢-
nosti, aby najprv informovala prislu§né orgdny a ozndmila im
vysku zamyslaného podielu. Takdto osoba rovnako informuje pri-
slusné orgdny, ak zamysla zvysit svoj kvalifikovany podiel tak, ze
podiel hlasovacich prav alebo na zdkladnom imant, ktory vlastni,
by dosiahol alebo presiahol 20 %, 33 % alebo 50 %, alebo tak, Ze
by sa investi¢na spolo¢nost stala jej dcérskym podnikom.

Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, maji prislusné orgdny tri
mesiace odo dna ozndmenia uvedeného v prvom podod-
seku na to, aby namietali proti takémuto planu, ak so zrete-
lom na potrebu zaistenia riadnej a obozretnej spravy investi¢nej
spolo¢nosti nie st spokojné s vhodnostou osoby uvedenej
v prvom pododseku. Ak proti plinu nenamietaji, mozu stanovit
lehotu na jeho vykonanie.

2. Ak je nadobtdatefom podielu uvedeného v prvom odseku
investi¢nd spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢len-
skom $tdte, alebo matersky podnik investi¢nej spolocnosti, ktorej
bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom 3téte, alebo osoba ria-
diaca investi¢nd spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie vinom
¢lenskom 3téte, a ak by sa v dosledku nadobudnutia spolo¢nost,
v ktorej nadobudatel zamysla ziskat podiel, stala dcérskym pod-
nikom nadobtdatela alebo by presla pod jeho riadenie, ohodno-
tenie akvizicie musi byt predmetom predbeznej porady uvedenej
v ¢lanku 6.

3. Clensky stat vyzaduje od kazdej osoby, ktord zamysla priamo
alebo nepriamo zrusit kvalifikovany podiel v investi¢nej spolo¢-
nosti, aby najprv informovala prisluiné organy a ozndmila im
vysku podielu. Takdto osoba rovnako informuje prislusné organy,
ak zamysla zniZit svoj kvalifikovany podiel tak, Ze podiel hlaso-
vacich prav alebo na zdkladnom imani, ktory vlastni by klesol
pod 20 %, 33 % alebo 50 %, alebo podobne tak, Ze by investi¢nd
spolocnost prestala byt jej deérskym podnikom.

4. Investi¢né spolo¢nosti informuji prislusné organy o kazdom
nadobudnuti alebo zruseni kvalifikovanych podielov na ich
zdkladnom imani, ktoré sposobia, Ze tieto podiely prevysia, resp.
klesnt pod hranice uvedené v odsekoch 1 a 3, ihned ako sa o nich
dozvedia.

Najmenej raz za rok investiéné spolo¢nosti informuja prislusné
organy o menéch akciondrov a ¢lenov vlastniacich kvalifikované
podiely a o velkostiach takychto podielov na zdklade informacii
ziskanych napriklad na ro¢nych valnych zhromazdeniach akcio-
narov a ¢lenov alebo v dosledku dodrziavania pravidiel uplatni-
telnych na spolo¢nosti kdtované na burzich cennych papierov.

5. Ak by sa vplyv vykondvany osobami uvedenymi v odseku 1
dotkol riadnej a obozretnej spravy investi¢nej spolo¢nosti, ¢len-
ské Staty vyzaduju, aby prislusné orgdny prijali vhodné opatre-
nia na ukoncenie tohto stavu. Takéto opatrenia moézu napriklad
pozostdvat z nariaden{ stidu, zo sankcii vo¢i riaditelom a osobdm
zodpovednym za riadenie alebo dozor, z pozastavenia vykonu
hlasovacich prév spojenych s akciami vlastnenymi dotknutymi
akciondrmi alebo ¢lenmi.

Podobné opatrenia sa uplatiujii na osoby nesplnajiice povinnost
poskytovat vyssie uvedené informdcie uvedené v odseku 1. Ak je
podiel nadobudnuty napriek ndmietke prislusnych organov, ¢len-
sky stat bez ohladu na v3etky sankcie, ktoré sa maja prijat, bud
zabezpedi vykon zodpovedajicich hlasovacich prav, ktoré sa
maju pozastavit, zabezpeli neplatnost hlasovania alebo zabezpeti
moznost jeho zrusenia.

Cldnok 10

Kazdy domovsky ¢lensky stdt zostavi pravidld obozretného pod-
nikania, ktoré investi¢na spolo¢nost vzdy zachovava. Tieto pra-
vidld najma vyzadujt, aby investicnd spoloc¢nost:

— mala riadne administrativne a G¢tovné postupy, kontrolné
a zabezpecovacie opatrenia pre elektronické spracovanie da-
jov a prislusné mechanizmy vnitornej kontroly, najma pra-
vidla pre osobné obchody vykondvané jej zamestnancami,

— prijala primerané opatrenia pre cenné papiere patriace inve-
storom na ochranu ich vlastnickych prav, najma pre pripad
platobnej neschopnosti investicnej spolo¢nosti, a aby zabrd-
nila pouzitiu cennych papierov patriacich investorom na jej
vlastny tcet, okrem pripadov, ked s tym investori vyslovne
sthlasia,

— prijala  primerané opatrenia pre prostriedky investo-
rov na ochranu ich prav, najma pre pripad platobnej neschop-
nosti investi¢nej spolo¢nosti, a aby zabrdnila pouZitiu pro-
striedkov investorov investi¢nou spolo¢nostou na jej vlastny
ucet, okrem pripadov, ked je fiou tiverovd institicia,

— zabezpecila, aby boli uchované zdznamy o vykonanych
obchodoch, ktoré budii prinajmensom dostato¢né na to, aby
umoznili orgdnom domovského ¢lenského $titu kontrolu
dodrziavania pravidiel obozretného podnikania, za uplatiio-
vanie ktorych st zodpovedné; takéto zdznamy sa uchovavaji
pocas obdobia, ktoré stanovia prislusné orgdny,
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— bola struktirovand a organizovand takym sposobom, aby sa
minimalizovalo riziko ohrozenia zdujmov klientov v dosledku
konfliktov zdujmov spoloc¢nosti a jej klientov alebo konflik-
tov klientov navzdjom. Ak je viak zriadend pobocka, organi-
zalné opatrenia sa nesmu dostat do konfliktu s pravidlami
spravania stanovenymi hostitelskym ¢lenskym $tatom v obla-
sti konfliktov zdujmov.

Clanok 11

1. Clenské staty zostavia pravidld sprévania, ktoré investi¢né spo-
lo¢nosti vidy dodrzivaji. Takéto pravidld musia obsahovat pri-
najmen$om zdsady uvedené v nasledujtcich zardzkach a musia
byt uplatnitelné takym sposobom, aby zohladnili odbornost
osoby, ktorej sa sluzba poskytuje. Ak je to vhodné, uplatiuji
¢lenské staty tieto pravidld, aj na vedlajsie sluzby uvedené v oddieli
C prilohy. Tieto zdsady zabezpecia, Ze investi¢nd spolo¢nost:

— pri vykone jej podnikatelskych c¢innosti kond Cestne
a nestranne a v najlepSom zdujme jej klientov a integrity trhu,

— kond s prislusnou skiisenostou, starostlivostou a usilovnostou,
v najlepsom zdujme jej klientov a integrity trhu,

— md a G¢inne vyuziva zdroje a postupy, ktoré s nevyhnutné
pre riadny vykon jej podnikatelskych ¢innosti,

— ziada od svojich klientov informécie o ich finan¢nej situdcii,
skiisenostiach s investovanim a o ich cieloch, vzhla-
dom na vyzadované sluzby,

— pri obchodoch s klientmi primerane spristupni podstatnych
informacii,

— snazi sa vyhnit konfliktu zdujmov a ak to nie je mozné,
zabezpeli spravodlivé zaobchddzanie so svojimi klientmi, a

— splna vetky poziadavky pravnych predpisov vztahujicich
sa na vykon jej podnikatelskych ¢innosti, aby podporila naj-
lepsie zdujmy jej klientov a integritu trhu.

2. Bez toho, aby boli dotknuté budice rozhodnutia prijaté
v rdmci zostiladovania pravidiel sprdvania, ich vykondvanie
a dozor nad ich dodrziavanim zostand v pravomoci ¢lenského
Stdtu, v ktorom sa sluzba poskytuje.

3. Ak investi¢nd spolo¢nost vykondva prikaz, odbornost inve-
stora bude, na tcely uplatnenia pravidiel uvedenych v odseku 1,
ohodnotend s prihliadnutim k investorovi, od ktorého prikaz

pochddza, bez ohladu na to, ¢i prikaz bol zadany priamo samot-
nym investorom alebo nepriamo investi¢nou spolo¢nostou
poskytujtcou sluzby uvedené v oddieli A bod 1 pism. a) prilohy.

Cldnok 12

Pred uskuto¢nenim obchodu s investormi ich investi¢nd
spolo¢nost informuje o tom, aky fond ndhrad alebo akd
rovnocennd ochrana sa vztahuje na zamyslany obchod, akd
ochrana sa pouziva pri akomkolvek uplatnitelnom systéme, alebo
o skuto¢nosti, Ze neexistuje ziadny fond alebo ndhrada.

Rada berie na vedomie vyhldsenie Komisie, Ze tito predlozi
najneskor do 31. jila 1993 ndvrhy na zostladenie systémov
nahrad chraniacich obchody investi¢nych spolo¢nosti. Rada
rozhodne o tychto ndvrhoch ¢o najskor s cielom prijat
navrhované systém v rovnakom ¢ase, ako sa za¢ne uplatiiovat tato
smernica.

Cldnok 13

Tdto smernica nebrani investicnym spolo¢nostiam, ktorym bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom §tdte, aby propagovali svoje
sluzby prostrednictvom vsetkych komunikacnych prostriedkov
v ich hostitelskom ¢lenskom $téte, ak je obsah a forma tejto
reklamy v stlade s prdvonymi predpismi, ktoré boli
prijaté na ochranu vSeobecnych zdujmov.

HLAVA V

Privo usadit sa a sloboda poskytovat sluzby

Cldnok 14

1. Clenské staty zabezpecia, 7e investi¢né sluzby a iné sluzby uve-
dené v oddieli C prilohy mézu byt poskytované na ich tzemi
v stlade s ¢lankami 17, 18 a 19, bud na zdklade zriadenia
pobocky alebo na zdklade slobodného poskytovania sluzieb kaz-
dou investi¢nou spolo¢nostou, ktorej bolo udelené povolenie
a nad ktorou vykondvaja dozor prislusné organy iného ¢lenského
Statu v stlade s touto smernicou za predpokladu, Ze tieto sluzby
st uvedené v povoleni.

Touto smernicou nie st dotknuté pravomoci hostitelského ¢len-
ského stdtu, pokial ide o podielové listy podnikov kolektivneho
investovania, na ktoré sa nevztahuje smernica 85/611/EHS (7).

() U.v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 88/220/EHS (U.v.ESL 100, 19.4.1988, s. 31).



54

Uradny vestnik Eurépskej tinie

06/zv. 2

2. Clenské stity nesmt podmienovat zriadenie pobocky alebo
poskytovanie sluzieb uvedené v odseku 1 vydanim povolenia,
zloZenia prostriedkov alebo inymi opatreniami s rovnocennym
tcinkom.

3. Clensky 3tit moze vyzadovat, aby obchody spojené so sluz-
bami uvedenymi v odseku 1 museli byt vykondvané na regulova-
nom trhu, ak spliaja nasledovné kritéria:

— investor musi mat bezné bydlisko alebo prevddzku zriadent
v tomto Clenskom Stite,

— investi¢nd spolo¢nost musi vykonavat takéto obchody pro-
strednictvom  hlavnej  prevddzkarne, prostrednictvom
pobocky situovanej v tomto ¢lenskom $tdte, alebo na zaklade
slobodného poskytovania sluzieb v tomto ¢lenskom §tate,

— obchod musi zahriiovat néstroj obchodovany na regulova-
nom trhu v tomto ¢lenskom Stite.

4. Ak ¢lensky stat uplatiiuje odsek 3, investorom s beznym byd-
liskom alebo investorom s prevddzkou v tomto clenskom $tdte
umozni nespliiat povinnost ulozend v odseku 3 a nechat vyko-
nat obchody uvedené v odseku 3 mimo regulovaného trhu. Clen-
ské stdty mozu podmienit vykon tohto prava udelenim vyslov-
ného povolenia, pricom sa zoberti do tvahy rozdielne potreby
ochrany investorov, najma schopnost profesionalnych a institu-
ciondlnych investorov posobit v ich najlepsom zdujme. Udelit
takéto povolenie je mozné v kazdom pripade za podmienok,
ktoré neohrozuji pohotové vykonanie prikazov investorov.

5. Komisia predlozi spravu o operdcidch podla odseku 3 a 4 naj-
neskor do 31. decembra 1998, a ak to bude vhodné, navrhne ich
zmenu a doplnenie.

Cldnok 15

1. Bez toho, aby bol dotknuty vykon prava usadit sa alebo slo-
boda poskytovat sluzby uvedené v ¢lanku 14, ¢lensky stdt zabez-
pedi, aby sa investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povole-
nie prislusnymi organmi ich domovského $ttu na poskytovanie
sluzieb uvedenych v oddieli A bod 1 pism. b) a bod 2 prilohy,
mohli priamo alebo nepriamo stat ¢lenmi regulovanych trhov ale-
bo, aby mali pristup na regulované trhy v ich hostitelskom ¢len-
skom §tdte, kde sa poskytuji podobné sluzby, a aby sa stali ¢lenmi
alebo ziskali pristup k zG¢tovacim a platobnym systémom, ktoré
st tam poskytované pre ¢lenov takychto regulovanych trhov.

Clenské staty zrugia vietky vnitrostitne pravne predpisy alebo
pravidla regulovanych trhov, ktoré obmedzuji pocet 0sob maju-
cich na ne pristup. Ak je regulovany trh limitovany v dosledku

jeho pravnej Struktary alebo technickej kapacity, dotknuty ¢len-
sky $tdt zabezpedi, Ze Struktira a kapacita trhu st pravidelne pri-
sposobované.

2. Clenstvo alebo pristup na regulovany trh sa podmieni dodr-
ziavanim poziadaviek kapitdlovej primeranosti investicnou spo-
lo¢nostou a dozorom domovského clenského §titu nad tymto
dodrziavanim podla smernice 93/6/EHS.

Hostitelsky ¢lensky stat je opravneny ulozit dodato¢né kapitdlové
poziadavky len v zélezitostiach, ktorych sa tito smernica netyka.

Pristup na regulované trhy, umoznenie ¢lenstva v nich a zacho-
vanie pristupu alebo ¢lenstva sti podmienené dodrziavanim pra-
vidiel regulovaného trhu tykajicich sa vytvorenia a spravy regu-
lovaného trhu a dodrziavanim pravidiel savisiacich
s obchodmi na tomto trhu, dodrziavanim profesiondlnych pravi-
diel platnych pre persondl zamestnany na trhu alebo poso-
biaci na fiom, a dodrziavanim pravidiel a postupov pre zictova-
cie a platobné systémy. Podrobnosti uplatiiovania tychto pravidiel
a postupov modzu byt prijaté, ak je to vhodné, okrem
iného na zabezpecenie nasledovnych povinnosti, aviak za pred-
pokladu dodrzania ¢lanku 28.

3. Aby sa splnila povinnost ulozend v odseku 1, hostitelsky ¢len-
sky stat pondkne investiénym spolo¢nostiam uvedenym v tomto
odseku na vyber, aby sa stali ¢lenmi, alebo aby mali pri-
stup na regulované trhy bud:

— priamo, prostrednictvom zariadenia pobociek v hostitelskom
¢lenskom $tdte, alebo

— nepriamo, prostrednictvom zriadenia dcérskych podnikov
v hostitelskom ¢lenskom Stite, alebo nadobudnutim spolo¢-
nosti v hostitelskom ¢lenskom 3téte, ktoré st uz ¢lenmi regu-
lovanych trhov, alebo na ne uz maja pristup.

Avsak tie clenské stdty, ktoré v Case prijatia tejto smernice uplat-
fju pravne predpisy, ktoré nedovolujii dverovym institticidm,
aby sa stali ¢lenmi, alebo aby mali pristup na regulované trhy,
pokial nemajii $pecializované dcérske podniky, moézu do
31. decembra 1996 nadalej uplatiiovat tito povinnost nediskri-
minaénym sposobom voéi Gverovym institdcidm z inych clen-
skych $tatov na Géely pristupu na tieto regulované trhy.

Spanielske krélovstvo, Helénska republika a Portugalskd repub-
lika mozu predlzit toto obdobie az do 31. decembra 1999. Jeden
rok pred tymto ddtumom Komisia vypracuje spravu, pricom
zohladni skidsenosti ziskané pri uplatiiovani tejto smernice, a ak
to bude vhodné, predlozi ndvrh. Rada moze na zéklade tohto
navrhu kvalifikovanou va¢sinou rozhodnit o preskiimani tychto
opatren.
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4. Za podmienok stanovenych v odsekoch 1, 2, a 3, ak regulo-
vany trh v hostitelskom ¢lenskom §tite funguje bez pozia-
davky na fyzickl pritomnost, investi¢né spolo¢nosti uvedené
v odseku 1 sa mozu stat ¢lenmi alebo mat nan pristup na rovna-
kom zdklade bez toho, aby museli byt usadené v hostitelskom
¢lenskom §tate. Aby domovsky ¢lensky $tdt umoznil jeho inve-
sticnym spolo¢nostiam stat sa ¢lenmi, alebo ziskat pri-
stup na regulované trhy hostitelskych ¢lenskych statov v silade
s tymto odsekom, dovoli, aby tieto regulované trhy hostitelskych
¢lenskych $tatov prijali vhodné opatrenia na tizemi domovskych
¢lenskych $titov.

5. Tymto ¢ldnkom nie je dotknuté pravo ¢lenskych stitov povo-
lit alebo zakdzat vytvorenie novych trhov na ich tzemi.

6. Tymto ¢lankom nie st dotknuté:

— v Spolkovej republike Nemecko pravne predpisy tykajice sa
¢innosti Kursmakler, alebo

— v Holandsku, predpisy tykajice sa ¢innosti heekmannen.

Cldnok 16

Na ucely vzdjomného uzndvania a uplatiiovania tejto smernice
kazdy clensky $tdt zostavi zoznam regulovanych trhov, pre ktoré
je domovskym ¢lenskym $tatom a ktoré splnaji jeho predpisy,
a tento zoznam spolu s prislu§nymi pravidlami postupov
a operdcif na tychto regulovanych trhoch zasle inym ¢lenskym
taitom a Komisii. Podobné ozndmenie sa vykond pri kazdej
zmene vo vy$Sie uvedenom zozname alebo pravidlach. Komisia
uverejni zoznam regulovanych trhov a aktualizuje ich v Uradnom
vestniku Eurdpskych spolocenstiev najmenej raz rocne.

Najneskor do 31. decembra 1996 Komisia predloZi spravu o takto
prijatych informdcidch a ak to bude vhodné, navrhne novelizdcie
v definicii regulovanych trhov na déely tejto smernice.

Cldnok 17

1. Okrem splnenia podmienok uloZenych v ¢lanku 3 kazdd inve-
sti¢na spolo¢nost, ktord chce zriadit pobocku na tGzemi iného
¢lenského $tatu, upovedomi prislusné organy jej domovského
¢lenského statu.

2. Clenské staty vyzadujd, aby kazd4 investi¢nd spolocnost, ktord
chee zriadit poboc¢ku na tizemi iného ¢lenského $tdtu, poskytla pri
ozndmeni uvedenom v odseku 1 nasledujice informdcie:

a) clensky $tdt, na uzemi ktorého planuje zriadit pobocku;

b) obchodny plan, ktory okrem iného stanovuje vietky druhy
zamyslanych podnikani a organiza¢nii §trukttru pobocky;

¢) adresu v hostitelskom ¢lenskom stéte, na ktorej moézu byt zis-
kané dokumenty;

d) mend osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial prislusné organy domovského ¢lenského stdtu nemaji
dovod spochybiiovat primeranost administrativnej Struktiry
alebo financnej situdcie investi¢nej spolo¢nosti, po zohladneni
zamyslanych ¢innosti do troch mesiacov od ziskania informécif
uvedenych v odseku 2 ozndmia tieto informdcie prislusnym orga-
nom hostitelského ¢lenského stitu a nésledne informujd dot-
knutt investi¢nt spolo¢nost.

Ozndmia aj podrobnosti o kazdom systéme néhrad na ochranu
investorov v pobocke.

Ak prislusné organy domovského ¢lenského Stitu odmietnu
ozndmit informdcie uvedené v odseku 2 prislusnym organom
hostitelského ¢lenského sttu, udaji dotknutej investi¢nej spolo¢-
nosti dovody pre toto ich odmietnutie do troch mesiacov od
dorucenia v3etkych informdcif. Proti odmietnutiu alebo neodpo-
vedaniu mozno podat opravny prostriedok na sid v domovskych
¢lenskych $tatoch.

4. Pred tym, ako pobocka investi¢nej spolocnosti zaéne podni-
kat, prislusné organy domovského ¢lenského stitu do dvoch
mesiacov od prijatia informdcii uvedenych v odseku 3, urobia pri-
pravy na dozor nad investi¢nou spolo¢nostou v stlade s ¢linkom
19 a ak je to nutné, oznacia podmienky vratane pravidiel riade-
nia, na zdklade ktorych bude v zdujme vSeobecného blaha toto
podnikanie musiet byt vykondvané v hostitelskom ¢lenskom §ta-
te.

5. Po prijati ozndmenia od prislusnych orgdnov hostitelského
¢lenského statu alebo po uplynuti lehoty uvedenej v odseku 4, bez
toho, aby bolo doru¢ené ozndmenie od tychto orgdnov, pobocka
moze byt zriadend a zacat s podnikanim.

6. V pripade zmeny v akejkolvek z poloziek oznidmenych
v stlade s odsekom 2 pism. b), ¢) alebo d) poda investi¢na spo-
lo¢nost pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym orgdnom
domovského a hostitelského ¢lenského §titu, najmenej jeden
mesiac pred vykonanim tejto zmeny tak, aby prislusné organy
domovského ¢lenského $tdtu mohli rozhodnit o tejto zmene
podla odseku 3 a prislusné organy hostitelského clenského statu
tak mohli urobit podla odseku 4.

7. V pripade zmeny v polozkdch dorucenych v stlade s druhym
pododsekom odseku 3 prislusné organy domovského ¢lenského
Stdtu ndsledne informuja prislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského 3tdtu.
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Cldnok 18

1. Kazdd investi¢nd spolo¢nost, ktord si praje vykondvat podni-
kanie na tizemi iného ¢lenského $tatu po prvy krat na zaklade slo-
body poskytovat sluzby, ozndmi prislusnym orgdnom domov-
ského clenského stdtu nasledovné informdcie:

— clensky stat, v ktorom zamysla podnikat,

— obchodny plan, uvadzajici najmid investi¢nd sluzbu alebo
sluzby, ktoré zamysla poskytovat.

2. Prislusné orgdny domovského clenského stitu do jedného
mesiaca od prijatia informdcif uvedenych v odseku 1 ich zasla pri-
slusnym organom hostitelského ¢lenského statu. Investicnd spo-
lo¢nost moze potom zacat poskytovat dotknutii investicni
sluzbu alebo sluzby v hostitelskom ¢lenskom State.

Ak je to vhodné, prislusné organy hostitelského ¢lenského statu
po prijati informdcii uvedenych v odseku 1 ozndmia investi¢nej
spolo¢nosti podmienky, vratane pravidiel spravania, ktoré musi
vo vieobecnom zdujme dotknuty poskytovatel investi¢nych slu-
zieb splnit v hostitelskom ¢lenskom $tdte.

3. Ak sa obsah informdcii uvedenych v druhej zardzke odseku 1
zmeni, investi¢nd spoloc¢nost podd o zmene pisomné ozndmenie
prislusnym orgdnom domovského clenského §titu a hostitel-
ského ¢lenského $tatu pred vykonanim zmeny tak, aby prislusné
organy hostitelského ¢lenského statu mohli ak je to nutné, infor-
movat spolo¢nost o kazdej zmene alebo dodatkoch k informa-
cidm ozndmenych podla odseku 2.

Cldnok 19

1. Hostitelské ¢lenské $taty mozu pre Statistické tcely vyzadovat
od vsetkych investi¢nych spolo¢nosti s pobockami na ich tizem{
podavanie pravidelnych sprav o ich ¢innostiach v tychto hostitel-
skych clenskych statoch prislusnym orgdnom tychto hostitel-
skych ¢lenskych Statov.

Pri vykondvani ich pravomoci pri vykone menovej politiky bez
toho, aby boli dotknuté opatrenia nevyhnutné na posilnenie
Eurépskeho menového systému, hostitelské clenské stdty
mozu na ich tzemi vyzadovat od vietkych pobocick investi¢nych
spolocnosti z inych ¢lenskych Stdtov, aby na tento tcel poskytli
rovnaké polozky ako ndrodné investi¢né spolo¢nosti.

2. Pri vykondvani ich prévomoci podla tejto smernice mozu
hostitelské ¢lenské staty vyzadovat od pobociek investi¢nych spo-
lo¢nosti, aby na tento tcel poskytli rovnaké polozkyako narodné
investi¢né spolo¢nosti.

Hostitelské ¢lenské Stity mozu od investi¢nych spolo¢nosti pod-
nikajtcich na ich Gzemi na zdklade slobody poskytovat sluzby
vyzadovat, aby poskytli informdacie nevyhnutné pre monitorova-
nie, ako dodrziavajii noriem prijatych hostitelskym clenskym 3té-
tom, ktoré sa na ne uplatiiuj, tieto poziadavky vsak nemozu byt
prisnejsie ako tie, ktoré ten isty ¢lensky stat ukladd usadenym spo-
lo¢nostiam na ti¢ely monitorovania, ako dodrziavaju tie isté Stan-

dardy.

3. Ak prislusné organy hostitelského ¢lenského $titu zistia, ze
investi¢nd spolo¢nost, ktord md pobocku alebo na jeho tGzemi
poskytuje sluzby, porusuje pravne predpisy alebo spravne opatre-
nia prijaté v tomto ¢lenskom stdte podla tych ustanoveni tejto
smernice, ktoré prizndvajii pravomoci prislusnym organom hosti-
telského clenského $tdtu, tieto organy od dotknutej investicnej
spolo¢nosti vyzadujii ndpravu protipravneho stavu.

4. Ak dotknutdinvesti¢nd spolo¢nost neprijme potrebné opatre-
nia, prislusné organy hostitelského ¢lenského stitu ndsledne
informuju prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu. Tieto
¢o najskor prijmu vietky potrebné opatrenia, aby zabezpecili, Ze
dotknutd investi¢nd spolo¢nost ukonéi protipravny stav. Povaha
tychto opatreni sa ozndmi prislusnym orgdnom hostitelského

¢lenského statu.

5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym $ta-
tom, alebo ak st tieto opatrenia nedostato¢né alebo nedostupné
v dotknutom $téte, investi¢nd spolo¢nost nadalej porusuje pravne
predpisy alebo sprdvne opatrenia uvedené v odseku 2 platné
v hostitelskom ¢lenskom $tdte, tento moze po informovani pri-
slusnych orgdnov domovského clenského statu prijat vhodné
opatrenia, aby zabranil dalsim nedostatkom alebo ich sankciono-
val, a ak je to nutné, aby zabranil investi¢nej spolo¢nosti vykona-
niu dalsich obchodov na jeho dzemi. Clenské $tity zabezpecia,
aby na ich tizemi bolo mozné pouzit pravne dokumenty potrebné
pre tieto opatrenia vo¢i investiénym spolo¢nostiam.

6. Predchddzajicimi ustanoveniami nie st dotknuté pravomoci
hostitelskych clenskych $titov na prijatie vhodnych opa-
treni na zabrdnenie alebo sankcionovanie nedostatkov na ich tize-
mi, ktoré sii v rozpore s pravidlami spravania zavedenymi podla
¢lanku 11, ako aj inym inymi pravnymi predpismi a spravinymi
opatreniami prijatymi vo vSeobecnom zdujme. Tieto zahrn aj
moznost, aby sa dotknutym investi¢nym spolo¢nostiam zabranilo
v uzavierani novych obchodov na tizemi ¢lenskych $tatov.

7. Kazdé opatrenie prijaté podla odsekov 4, 5 a 6 obsahujtice
sankcie alebo obmedzenie ¢innost{ investi¢nej spolo¢nosti musi
byt riadne oddévodnené a ozndmené dotknutej investicnej
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spolocnosti. Proti kazdému takémuto opatreniu mozno podat
opravny prostriedok na stid v ¢lenskom $tdte, ktory ho prijal.

8. Pred vykonanim postupu stanoveného v odsekoch 3, 4 a 5 pri-
slusné organy hostitelského clenského $tdtu mozu v osobitnych
pripadoch prijat vSetky bezpecnostné opatrenia potrebné na
ochranu zdujmov investorov a inych osob, ktorym sa sluzby
poskytujt. Komisia a dotknuté prislusné organy inych ¢lenskych
Statov musia byt ¢o najskor informované o takychto opatreniach.

Po porade s dotknutymi prislusnymi organmi ¢lenského $tatu
moze Komisia rozhodniit, Ze dotknuty ¢clensky $tit musi tieto
opatrenia zmenit alebo zrusit.

9. V pripade odnatia povolenia budd prislusné organy hostitel-
ského ¢lenského statu informované a prijmi vhodné opatrenia,
aby zabrdnili dotknutej investi¢nej spolo¢nosti vykondvat nové
obchody na jeho tGzemi a aby zabezpecili zdujmy investorov.
Kazdé dva roky Komisia predlozi o takychto pripadoch sprivu
Vyboru pre cenné papiere, ktory sa neskor zriadi.

10. Clenské staty informuji Komisiu o pocte a druhoch pripa-
dov, v ktorych zaujali odmietavé stanovisko podla ¢lanku 17,
alebo o opatreniach prijatych v stlade s odsekom 5. Kazdé dva
roky Komisia podd o takychto pripadoch spravu Vyboru pre
cenné papiere, ktory sa neskor ustanovi.

Cldnok 20

1. Pre zabezpecenie pristupu prislusnych organov zodpovednych
za trhy a dozor k informdcidm nevyhnutnym pre vykon ich
povinnosti, domovsky ¢lensky $tat vyzaduje aspor:

a) bez toho, aby boli dotknuté opatrenia prijaté na vykonanie
¢lanku 10, aby investi¢né spolo¢nosti uchovali pre potreby
prislusnych orgdnov pocas najmenej piatich rokov relevantné
tdaje o obchodoch vztahujicich sa k sluzbdm uvedenym
v ¢lanku 14 ods. 1, ktoré vykonali s ndstrojmi obchodova-
nymi na regulovanom trhu, ¢i uz boli takéto obchody vyko-
nané na regulovanom trhu alebo nie;

b) aby investi¢né spolo¢nosti hlasili prislu§nym orgdnom v ich
domovskom ¢lenskom $tite vSetky obchody uvedenév pism.
a), ak sa tieto obchody tykaju:

— akcif alebo inych néstrojov, ktoré poskytujii pristup ku
kapitélu,

— dlhopisov alebo inych foriem sekurizovaného dlhu,

— S$tandardizovanych forwardovych kontraktov spojenych
s akciami, alebo

— standardizovanych opcif na akcie.

Takéto sprdvy musia byt co najskor spristupnené prislusnému
orgdnu. Lehotu ur¢i tento orgdn. Méze byt predlzend do konca

nasledujiceho pracovného diia, ak to uréuji operativne alebo
praktické dovody, ale v Ziadnom pripade nesmie prekrocit tento
limit.

Tieto spravy musia zahffiat najmd podrobnosti o ndzvoch
a poctoch kiipenych alebo predanych néstrojov, ditumy a doby
trvania obchodov, transakéné ceny a prostriedky na identifikdciu
dotknutej investi¢nej spolo¢nosti.

Domovské ¢lenské $taty st opravnené umoznit, aby sa povinnost
uloZend v pismene b) v pripade dlhopisov alebo inych foriem sek-
urizovaného dlhu uplatiiovala len na agregované obchody v tom
istom nastroji.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost vykondva obchod na regulovanom
trhu v jej hostitelskom ¢lenskom $tate, domovsky ¢lensky $tét sa
moze zriect jeho vlastnych poziadaviek na ohlasovanie, ak je
investi¢nd spolo¢nost predmetom rovnocennych poziada-
viek na ohlasovanie dotknutého obchodu orgdnom zodpoved-
nym za tento trh.

3. Clenské $tity st oprdvnené umoznif, aby sprdva uvedend
v odseku 1 pismene b) bola vyhotovend bud samotnou investi¢-
nou spolo¢nostou alebo systémom vhodnych obchodov alebo
prostrednictvom tradov burzy cennych papierov alebo prostred-
nictvom organov regulovaného trhu.

4. Clenské stity zabezpecia, aby informécie dostupné v stilade
s tymto ¢lankom boli dostupné aj pre riadne uplatiiovanie ¢lanku
23.

5. Kazdy ¢lensky $tat moze nediskriminaénym sposobom prijat
alebo zachovat prisnejsie opatrenia o do podstaty a formy v obla-
sti regulovanej tymto ¢ldnkom, pokial ide o uchovévanie a ohla-
sovanie idajov vztahujicich sa na obchody:

— vykonané na regulovanom trhu, pre ktory je domovskym
¢lenskym Statom, alebo

— vykonané investi¢nou spolo¢nostou, pre ktort je domovskym
¢lenskym Stdtom.

Cldnok 21

1. Aby sa investorom kedykolvek umoznilo zhodnotit pod-
mienky pldnovaného obchodu a ndsledne overit podmienky, za
ktorych bol vykonany, kazdy prislusny organ pre kazdy regulo-
vany trh uvedeny v zozname uvedenom v ¢ldnku 16 prijme opa-
trenia, aby zabezpecil investorom informdcie uvedené v odseku 2.
V stdlade s poziadavkami ulozenymi v odseku 2 prislu§né organy
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uréia formu a presny ¢as, v ktorych sa ma informdcia poskytndt,
ako aj prostriedky na jej spristupnenie, so zretelom na povahu,
velkost a potreby dotknutého trhu a investorov operuji-
cich na tomto trhu.

2. Prislusné organy pre kazdy dokument vyZzaduji aspon:

a) kazdy den na zaciatku obchodovania na trhu, zverejnenie
vazenej priemernej ceny, najvysSej a najniz$ej ceny a objemu
obchodovaného na dotknutom trhu za celkové obchody
v predoslom dni;

b) okrem toho v pripade trhov s kontinudlnym obchodovanim
zaloZenym na parovani prikazov alebo na kvétnom stanovo-
vani cien, zverejnenie:

— na konci kazdej hodiny obchodovania na trhu: vézenej
priemernej ceny a objemu obchodovaného na dotknutom
trhu za $est hodinové obdobie konciace tak, aby sa pone-
chalo dvojhodinové obchodovanie pred zverejnenim, a

— kazdych 20 mindt, vazZenej priemernej ceny a najvyssej
a najniz$ej ceny za dvojhodinové obdobie konciace tak,
aby sa ponechalo jednohodinové obchodovanie pred zve-
rejnenim.

Ak maju investori prednostny pristup k informdcidm o cendch
a mnozstvach, za ktorych obchody mozu byt vykonané:

i) takéto informécie budd dostupné vzdy pocas obchodnych
hodin na trhuy;

ii) podmienky ozndmené pre danti cenu a mnozstvo budd pod-
mienkami, za ktorych je pre investora mozné vykonat tento

obchod.

Prislusné orgdny mozu odlozit alebo zrusit zverejnenie, ak sa to
ukaze ako odovodnené na zaklade vynimocnych trhovych pod-
mienok alebo v pripade malych trhov pre zachovanie anonymity
spolocnosti alebo investorov. Prislusné organy mozu pouZit oso-
bitné ustanovenia v pripade vynimoénych obchodov, ktoré st
velmi rozsiahle v porovnani s priemernymi obchodmi s dotknu-
tym cennym papierom na tomto trhu a v pripade vysoko neli-
kvidnych cennych papierov, definovanych podla objektivnych
kritérif a zverejnenych. Prislusné orgdny mozu uplatiiovat aj pru-
7nejSie ustanovenia, najma ¢o sa tyka uzdvierok pre zverejnenie,
obchodov s dlhopismi a inymi formami dlzobnych cennych
papierov.

3. V oblasti regulovanej tymto ¢linkom moze kazdy clensky stat
prijat alebo ponechat v platnosti prisnejsie opatrenia alebo doda-
to¢né opatrenia, o povahe a forme ktorych musia byt spristup-
nené investorom informdcie o obchodoch vykondvanych na

regulovanych trhoch, pre ktoré je domovskym ¢lenskym statom
za predpokladu, Ze sa tieto opatrenia uplatiuji bez rozdielu
v Clenskom $tdte, v ktorom je umiestneny emitent finan¢ného
néstroja alebo v ¢lenskom §tdte, na regulovanom trhu ktorého bol
nastroj kotovany po prvykrat.

4. Komisia podd spravu o uplatiiovani tohto ¢ldnku najneskér do
31. decembra 1997; Rada moéze na zdklade navrhu Komisie roz-
hodnt kvalifikovanou vacsinou o zmene a doplneni tohto ¢lan-
ku.

HLAVA VI

Orgény prislusné pre povolovanie a dohlad

Clanok 22

1. Clenské 3tity urcia prislusné orgdny, ktoré maji vykondvat
povinnosti stanovené v tejto smernici. Budii o tom informovat
Komisiu a ozndmia rozloZenie vietkych kompetencii.

2. Orgény uvedené v odseku 1 musia byt bud'$tdtnymi orgdnmi,
tradmi uznanymi vnitrodtitnym pravom alebo tGradmi uzna-
nymi §tdtnymi dradmi vyslovne na tento ticel opravnenymi vni-
trostatnym pravom.

3. Dotknuté organy musia mat vSetky potrebné pravo-
moci na vykon ich funkcii.

Cldnok 23

1. Ak v tom istom ¢lenskom $tdte existuji dva alebo viac prislus-
nych orgdnov, tizko spolupracujii pri dozore nad ¢innostami
investi¢nych spolo¢nosti posobiacimi v tomto clenskom State.

2. Clenské 3taty zabezpedia, 7e takito spoluprdca sa kond medzi
prislusnymi orgdnmi a $tdtnymi organmi zodpovednymi za dozor
nad finanénymi trhmi, dverovymi a inymi finanénymi institd-
ciami a poistovacimi podnikatelskymi subjektami, ¢o sa tyka sub-
jektov, na ktoré tieto organy dozerajt.

3. Ak investi¢nd spolo¢nost prostrednictvom poskytovania slu-
zieb alebo zriadenia pobociek posobi v jednom alebo viacerych
inych ¢lenskych statoch ako je jej domovsky stat, prislusné organy
vietkych dotknutych clenskych Statov tzko spolupracuji, aby
mohli G¢innejsie vykondvat ich prislusné pravomoci v oblasti
tejto smernice.
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Na poziadanie si vzdgjomne dodaji vSetky informdcie o sprave
a vlastnictve takychto investi¢nych spolo¢nosti, ktoré by mohli
ulah¢it ich dozor a vietky informadcie, ktoré by mohli ulah¢it
monitoring takychto spolo¢nosti. Organy domovského ¢lenského
Stdtu najmd spolupracuji, aby zabezpedili, Ze orgdny hostitel-
ského clenského 3tatu ziskaju polozky uvedené v ¢lanku 19
ods. 2.

Ak je to potrebné pre téely vykonu ich pravomoci v oblasti dozo-
ru, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tdtu informuji pri-
slusné organy domovského ¢lenského Statu o vsetkych opatre-
niach prijatych hostitelskym ¢lenskym Stitom podla ¢lanku 19
ods. 6, ktoré zahfnaji sankcie uloZené investicnej spolo¢nosti
alebo obmedzenie ¢innosti investi¢nej spolocnosti.

Cldnok 24

1. Kazdy hostitelsky clensky $tdt zabezpedi, Ze ak investicnd spo-
lo¢nost opravnend v inom ¢lenskom §tdte vykondva podnika-
nie na jeho tzemi prostrednictvom pobocky, prislusné organy
domovského ¢lenského Statu mozu po informovani prislusnych
organov hostitelského ¢lenského stétu, priamo alebo prostrednic-
tvom sprostredkovatelov, vykonat na mieste overenie informécif
uvedenych v ¢lanku 23 ods. 3.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu mozu ziadat od
prislusnych orgdnov hostitelského ¢lenského stitu aj to, aby
nechali vykonat toto overenie. Organy, ktoré prijmi takéto Zia-
dosti musia v rdmci ich pravomoci a na ich zaklade vykonat ove-
renie samé alebo nechat vykonat toto overenie orgdnmi, ktoré
o ne poziadali alebo nechat ho vykonat auditormi alebo odbor-
nikmi.

3. Tymto ¢ldnkom nie st dotknuté prava prislusnych orgdnov
hostitelského ¢lenského Statu pri vykone ich kompetencii podla
tejto smernice, na vykonanie overenia pobociek zriadenych na ich
tzemi.

Cldnok 25

1. Clenské staty zabezpecia, Ze vietky osoby, ktoré pracujt alebo
pracovali v prislusnych orgdnoch, ako aj auditori a odbornici sko-
leni prislusnymi orgdnmi, st viazani povinnostou ml¢anlivosti.
V stlade s tym nesmd tieto osoby poskytndt Ziadne doverné
informdcie, ktoré mohli ziskat pri vykone ich povinnosti, poskyt-
nat Ziadnej osobe alebo orgdnu a informdcie sa uschovaji
v stthrnnej alebo celkovej podobe, tak aby Ziadna investi¢nd spo-
lo¢nost nemohla byt identifikovand, okrem pripadov spadajicich
pod trestné pravo.

Napriek tomu, ak bol vyhldseny konkurz alebo zacatd nitend
likviddcia investi¢nej spolo¢nosti, alebo ak je tdto povinnd ukon-
¢it podnikanie, doverné informacie, ktoré sa netykaju tretich osob
zahrnutych v pokusoch o zdchranu tejto investi¢nej spolo¢nosti,
mozu byt uvolnené pre oblianske stidne konania.

2. Odsek 1 nebréani prislusnym orgdnom rozli¢nych ¢lenskych
Stdtov vymienat si informdcie v sdlade s touto smernicou alebo
podla inych smernic uplatiiovanych na investi¢né spolo¢nosti.
Tieto informdcie si predmetom povinnosti ml¢anlivosti ulozZenej
v odseku 1.

3. Clenské stity mozu uzatvorit dohody o spoluprdci umoziu-
juce vymenu informacii s prislusnymi orgdnmi tretich krajin, iba
ak poskytnuté informdcie sa kryté zdrukou povinnosti ml¢anli-
vosti, ktord je najmenej rovnocennd garancii ustanovenej v tomto
clanku.

4. Prislusné orgdny, ktoré prijimajii doverné informdcie podla
odsekov 1 a 2 ich mozu pouzit len pri vykone ich povinnosti:

— na kontrolu, Ze podmienky upravujtce zacatie ¢innosti inve-
stiénych spolocnosti st splnené, a na ulah¢enie dohladu nad
vykonom tejto ¢innosti na konsolidovanom alebo nekonsoli-
dovanom zdklade, najmd s prihliadnutim k poziadavkdm
kapitdlovej  primeranosti  uloZenych v smernici
93/6/EHS, na ulah¢enie dohladu nad administrativnymi
a tctovnych postupmi a mechanizmami vnutornej kontroly,

— na ukladanie sankcii,

— pri rozhodovani o opravnych prostriedkoch proti rozhodnu-
tiam prislusnych orgdnov v spravnom konani, alebo

— v stidnych konania zacatych podla clanku 26.

5. Odseky 1 a 4 nebrdnia vymene informdcii:

a) vramci ¢lenského $tatu, ak tam existuji dva alebo viaceré pri-
slusné organy, alebo

b) v ramci ¢lenského $titu alebo medzi ¢lenskymi $tatmi, medzi
¥
prislusnymi orgdnmi a:

— orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad Gverovymi intiti-
ciami, ostatnymi finanénymi institticiami a poistovacimi
podnikatelskymi subjektami a orgdnmi zodpovednymi za
dohlad nad finan¢nymi trhmi,

— subjektmi zodpovednymi za likviddciu a konkurz investic-
nych spolo¢nosti a za iné podobné postupy a

— osobami zodpovednymi za vykon zdkonného auditu
uctov investi¢nych spolo¢nosti a inych finanénych instita-
cii,
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pri vykone ich funkcii dohladu alebo pri poskytovani infor-
mdcii potrebnych pre vykon ich funkcii orgdnom zodpoved-
nym za spravu systémov néhrad. Takéto informécie st pred-
metom povinnosti ml¢anlivosti ulozenej v odseku 1.

6. Tento ¢lanok nebrani prislusnym orgdnom, aby tym central-
nym bankdm, ktoré nedozerajii na tiverové institcie alebo inve-
sti¢né spolo¢nosti, individudlne neposkytli také informacie, ktoré
tieto mozZu potrebovat, aby mohli posobit ako menové organy.
Informdcie takymto sposobom prijaté budt predmetom povin-
nosti mléanlivosti uloZenej v odseku 1.

7. Tento ¢lanok nebrdni prislusnym orgdnom, aby ozndmili
informdcie uvedené v odsekoch 1 az 4 zt¢tovacim bankdm alebo
inym podobnym orgdnom tradne uznanym vnttrostitnym pra-
vom pre Gcely poskytovania zactovacich alebo platobnych slu-
zieb pre jeden z trhov ich ¢lenskych stdtov, ak si toho nadzoru, ze
je nutné oznamif tieto informdcie, aby sa zabezpecilo riadne fun-
govanie tychto orgdnov pri poruseniach alebo moznych poruse-
niach povinnosti Gc¢astnikmi trhu. Takto prijaté informdcie st
predmetom povinnosti ml¢anlivosti uloZenej v odseku 1. Clen-
ské staty vSak zabezpedia, ze informdcie prijaté podla odseku 2
nemozu byt poskytnuté za okolnosti uvedenych v tomto odseku
bez vyslovného stihlasu prislusnych organov, ktoré ich poskytli.

8. Napriek ustanoveniam odsekov 1 az 4 moézu clenské 3taty
dalej na zdklade zdkona povolit poskytnutie urcitych informdcif
inym oddeleniam administrativy centrélnej vlady, ktoré st zod-
povedné za vnitrostitne pravne predpisy a dozor nad tverovymi
institticiami, finan¢nymi institGciami, investi¢nymi spolo¢nostami
a poistovacimi podnikatelskymi subjektami, ak aj in§pektorom
vyskolenym tymito oddeleniami.

Avsak takéto poskytnutie informécii moézu byt vykonané, len ak
to vyzaduji dovody dozoru nad obozretnym podnikanim.

Clenské staty viak zabezpecia, Ze informécie prijaté na zdklade
odsekov 2 a 5 a informdcie ziskané na zdklade overenia na mieste
uvedenymi v ¢ldnku 24 nesm byt nikdy poskytnuté v pripadoch
uvedenych v tomto odseku bez vyslovného sthlasu prislusnych
organov, ktoré poskytli informécie, a prislusnych orgdnov ¢len-
ského §tdtu, v ktorom bolo overenie na mieste vykonané.

9. Ak v case prijatia tejto smernice ¢lensky $tdt umoziuje
vymenu informdcil medzi orgdnmi, aby skontroloval dodrziava-
nie zdkonov o dohlade nad obozretnostou podnikania, o organi-
zdcii, prevadzkovani a sprdvani investi¢nych spolocnosti a o

reguldcii finan¢nych trhov, tento $tdt moze pokracovat v povolo-
vani zasielania takychto informdcii, o¢akdvajic dalsiu koordina-
ciu v3etkych ustanoveni regulujicich vymenu informdcii medzi
organmi za cely finan¢ny sektor, ale v Ziadnom pripade nie po 1.
jdli 1996.

Clenské stity viak zabezpelia, Ze ak informdcie prichddzajt
z iného ¢lenského $tdtu, nikdy nemodzu byt uverejnené za okol-
nosti uvedenych v prvom pododseku bez vyslovného sthlasu pri-
slusnych orgdnov, ktoré odhalili tieto informdcie, a informdcie
mozu byt pouzité len pre tcely, na ktoré dali tieto orgdny ich
sthlas.

Rada vykond koordiniciu uvedend v prvom podod-
seku na zdklade ndvrhu Komisie. Rada berie na vedomie vyhldse-
nie Komisie, Ze tdto predlozi ndvrhy najneskor do 31. jila 1993.
Rada rozhodne na zédklade tychto névrhov ¢o najskor s ciefom
uvedenia navrhovanych pravidiel do G¢innosti v rovnakom case
ako u tejto smernice.

Clanok 26

Clenské staty zabezpecia, aby proti rozhodnutiam o investi¢nej
spolo¢nosti prijaté na zdklade zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni prijatych v stlade s touto smernicou bolo
mozné podat opravny prostriedok na std; to isté plati, ak nebolo
prijaté Ziadne rozhodnutie do Siestich mesiacov od podania
ziadosti o povolenie, ktord uddva vietky informdcie vyzadované
platnymi ustanoveniami.

Cldnok 27

Bez toho, aby boli dotknuté postupy pre odiiatie povolenia alebo
ustanovenia trestného prdva, ¢lenské §tity umoznia, aby ich
zodpovedajice prislusné orgdny mohli voci investiénym
spolo¢nostiam alebo tym, ktor{ Gé¢inne vykondvaji riadenie
takychto spolo¢nosti, ktoré porusuji zdkony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia o dozore alebo vykone ich ¢innosti, prijat
alebo ulozit im opatrenia alebo sankcie S$pecificky
namierené na ukonéenie zistenych naruseni alebo pricin takychto
naruseni.

Clanok 28

Clenské $taty zabezpecia, aby sa tito smernica uplatiovala bez
diskrimindcie.
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HLAVA VII

Zaveretné ustanovenia

Cldnok 29

Do prijatia dalsej smernice ustanovujticej opatrenia prispdsobu-
juce tito smernicu technickému vyvoju v nizsie uvedenych obla-
stiach Rada v silade rozhodnutim 87/373/EHS (1) na zdklade

tpravy, ktoré moézu byt nevyhnutné:
— rozsirenie oddielu C prilohy,

— dUprava terminoldgie v zoznamoch v prilohe, aby sa zohladnil
vyvoj na finan¢nych trhoch,

— oblasti, v ktorych si prislusné orgdny musia vymiefat infor-
macie uvedené v ¢lanku 23,

— spresnenie definicii na ticely zabezpecenia jednotného uplat-
fiovania tejto smernice v spolocenstve,

— spresnenie definicii s ciefom zohladnit vo vykondvani tejto
smernice vyvoj na finan¢nych trhoch,

— zladenie terminoldgie a vymedzenie definicif v stlade s ndsled-
nymi opatreniami o investicnych spolo¢nostiach a pribuz-
nych zaleZzitostiach,

— ostatné tlohy uvedené v ¢lanku 7 ods. 5.

Cldnok 30

1. Investi¢né spolo¢nosti opravnené v ich domovskych ¢lenskych
Statoch poskytovat investicné sluzby pred 31. decembrom 1995
sa povazuju za opravnené na Gcely tejto smernice, ak pravne
predpisy tychto clenskych Stitov stanovuji, Ze pre zalatie
takychto ¢innosti musia splnit podmienky rovnocenné tym, ktoré
st uloZené v ¢lanku 3 ods. 3 a cldnku 4.

2. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré pred 31. decembrom 1995 vyko-
ndvali podnikanie a nie sti zahrnuté medzi spolo¢nosti uvedené v
odseku 1, moézu pokracovat v ¢innosti, ak najneskdér do 31.
decembra 1996 a podla pravnych predpisov ich domovskych
¢lenskych $tatov ziskaji povolenie na pokracovanie tychto ¢in-
nosti v stilade s opatreniami prijatymi na vykonanie tejto smer-
nice.

() U.v.ESL197,18.7.1987,s. 33.

Len udelenie tohto povolenia umozni investicnym spolo¢no-
stiam, aby sa na zdklade ustanoven tejto smernice ziskali pravo
podnikat a slobodu poskytovat sluzby.

3. Ak investi¢né spoloc¢nosti zacali podnikat v inych ¢lenskych
Sttoch po ddtume prijatia tejto smernice, a to prostrednictvom
pobodiek alebo na zaklade slobody poskytovat sluzby, organy
kazdého domovského clenského $titu medzi 1. jilom a 31.
decembrom 1995 na tcely ¢lanku 17 ods. 1 a 2 a ¢lanku 18 zasla
organu ostatnych dotknutych ¢lenskych stitov zoznam spoloc-
nosti, ktoré st v siilade s touto smernicou a pésobia v tychto §ta-
toch, a oznacia vykondvané podnikanie.

4. Fyzické osoby opravnené poskytovat investicné sluzby v ¢len-
skom Stdte v Case prijatia tejto smernice sa povazujui za opravnené
podla tejto smernice za predpokladu, Ze splnaji podmienky sta-
novené v ¢lanku 1 ods. 2 druhom pododseku druhej zardzke
a v tretom pododseku vo vsetkych Styroch zardzkach.

Cldnok 31

Clenské staty prijma zdkony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie sdladu s touto smernicou
najneskor do 1. jala 1995.

Tieto ustanovenia nadobudnd d¢innost najneskér do
31. decembra 1995. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Ak ¢lenské $taty prijmd ustanovenia uvedené v prvom odseku,
uveddi priamo v nich alebo pri ich dradnom uverejneni
odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské
Staty.

Cldnok 32

Tdto smernica je adresovand clenskym Stdtom.

V Bruseli 10. maja 1993

Za Radu
predseda

N. HELVEG PETERSEN
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PRILOHA

ODDIEL A

Sluzby
a) Prijimanie a prenos prikazov, ktorych predmetom je jeden alebo viac nastrojov uvedenych v oddieli B, na ticet
investorov.
b) Vykondvanie takychto prikazov na iny ako na vlastny téet.
Obchodovanie s ndstrojmi uvedenymi v oddieli B na vlastny ticet.

Individudlna sprava portf6lif investicii na zdklade volného uvdZenia v rdmci opravneni, ktoré im udelili investo-
ri, ak tieto portf6lid obsahujt jeden alebo viac ndstrojov uvedenych v oddieli B.

Prevzatie emisif ktoréhokolvek z ndstrojov uvedenych v oddieli B afalebo umiestnenie tychto emisii.

ODDIEL B

Nistroje

a) Prevoditelné cenné papiere.

b) Podiely v podnikoch kolektivneho investovania.

Nastroje penazného trhu.

Finan¢né terminové obchody vrdtane rovnocennych néstrojov s platbou v hotovosti.
Dohody o budicej trokovej sadzbe (FRA).

Urokové a menové swapy, swapy na zéklade akcif a akciovych indexov.

Opcie na nadobudnutie alebo nakladanie akymikolvek ndstrojmi spadajticimi do tohto oddielu prilohy vritane
rovnocennych ndstrojov s platbou hotovosti. Tato Kategéria zahffia najmd menové a tirokové opcie.

ODDIEL C

Vedlajsie sluzby

Uschova a sprava jedného alebo viacerych nastrojov uvedenych v oddieli B.

Prendjom bezpecnostnych schranok.

denymi v oddieli B, ak je spolocnost poskytujiica Gver alebo p6zicku zapojend do obchodu.

Podnikové poradenstvo o kapitdlovej Struktiire, priemyselnej stratégii a stivisiacich zéleZitostiach a poradenstvo
a sluzby spojené so zlicenim a kiipou podnikov.

Sluzby spojené s upisovanim.
Investi¢né poradenstvo tykajice sa jedného alebo viacerych ndstrojov uvedenych v oddieli B.

Devizové obchody, ak st spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb.



