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TRETIA SMERNICA RADY
z 9. oktobra 1978
o zli&eni a splynuti akciovych spolo¢nosti, vychddzajica z ¢linku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy

(78/855EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospodirskeho
spolocenstva a najmi na jej ¢lanok 54 ods. 3 pism. g),

so zretefom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Zhromazdenia (2);

so zretefom na stanovisko Hospodérskeho a socidlneho vybo-
ru (%),

kedZze koordinacia stanovend v ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) a vo Ve-
obecnom programe na zrusenie obmedzenia slobody usadit sa (%)
sa zacCala smernicou 68/151/EHS (%);

kedze tito koordindcia pokracovala, pokial ide o zakladanie
akciovych spolo¢nosti a udrziavania a zmenu hodnoty ich ima-
nia, smernicou 77/91/EHS (¢), a pokial ide o ro¢né uctovné
zdvierky ur¢itych typov spolo¢nosti, smernicou 78/660/EHS (7);

kedZze ochrana zdujmov spolo¢nikov a tretich osob vyzaduje, aby
pravne predpisy ¢lenskych Statov tykajiice sa zluceni a splynuti
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akciovych spolo¢nosti boli koordinované a aby v pravnych pred-
pisoch vsetkych ¢lenskych Stitov boli zakotvené ustanovenia
o zlceni a splynutf;

kedZe v stvislosti s takou koordindciou je velmi délezité, aby
akciondri spolo¢nosti, ktoré s predmetom zli¢enia alebo sply-
nutia, boli adekvétne informovani takym objektivnym spésobom,
ako je len mozné, a aby ich prava boli vhodne chrdnené;

kedze ochrana ndrokov zamestnancov v pripade prevodu podni-
kov, zdvodov alebo casti zdvodov je v sti¢asnosti upravend smer-
nicou 77/187[EHS (8);

kedZe veritelia vratane drzitelov dlhopisov a osob, ktoré majt dal-
Sie prava voci spolo¢nostiam, ktoré st predmetom zlt¢enia alebo
splynutia, musia byt chrdneni tak, aby zlicenie alebo splynutie
negativne neovplyvnili ich zdujmy;

kedze zverejnenie vyzadované podla smernice 68/151/EHS musi
byt rozsirené tak, aby zahffialo zliiCenie a splynutie a aby tretie
osoby boli dostato¢ne informované;

kedze zaruky, ktoré st poskytnuté spolo¢nikom a tretim osobam
v stvislosti so zli¢enim alebo splynutim, sa musia rozsirit tak,
aby pokryvali ur¢ité iné pravne postupy, ktoré sa vyznamnym
spdsobom podobaju zliceniu alebo splynutiu, aby nebolo mozné
obchddzanie tejto ochrany;

(% U.v.ESL61,5.3.1977, s. 26.
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kedZe na zabezpelenie pravnej istoty, pokial ide o vztahy medzi
dotknutymi spolo¢nostami medzi nimi a tretimi osobami a medzi
akciondrmi, sa musia obmedzit pripady, v ktorych moze dojst
k neplatnosti zli¢enia alebo splynutia; dalej treba stanovit zasa-
du, Ze nedostatky sa napravia kedykolvek je to mozné a obme-
dzit lehotu, pocas ktorej sa moze uplatnit o neplatnost,

PRJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

1. Koordina¢né opatrenia stanovené touto smernicou platia pre
zdkony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia clenskych 3td-
tov vztahujice sa k nasledujticim typom spolo¢nosti:

— Nemecko:

die Aktiengesellschaft,

— Belgicko:

la société anonyme de naamloze vennootschap,

— Dénsko:

aktieselskaber,

— Franctzsko:

la société anonyme,

— frsko:

public companies limited by shares, and public companies
limited by guarantee having a share capital,

— Taliansko:

la societa per azioni,

— Luxembursko:

la société anonyme,

— Holandsko:

de naamloze vennootschap,

— Spojené krélovstvo:

public companies limited by shares, and public companies
limited by guarantee having a share capital.

2. Clenské $téty nemusia uplatiiovat tdto smernicu na druzstva
zapisané ako jeden z typov spolocnosti uvedenych v odseku 1.
Pokial pravne predpisy ¢lenskych statov vyuzivaja tiito moznost,
vyzaduji od tychto spolo¢nosti, aby do vietkych dokumentov,
o ktorych sa hovori v ¢ldnku 4 smernice 68/151/EHS, zaradili
slovo ,druzstvo®.

3. Clenské §téty nemusia uplatiiovat tito smernicu v pripadoch,
ak spolo¢nost alebo spolo¢nosti, ktoré sti nadobtidané alebo pre-
stand existovat, si predmetom konkurzného konania, vyrovna-
nia alebo podobného konania.

KAPITOLA 1

Uprava zliCenia jednej alebo viacerych spolocnosti s inou
spolo¢nostou a splynutia vytvorenim novej spolo¢nosti

Clanok 2

Clenské $taty stanovia, pokial ide o spolo¢nosti riadené spravujtice
sa ich vnatrostatnymi pravnymi predpismi, pravidld upravujtce
zlti¢enie jednej alebo viacerych spolo¢nosti s inou spolo¢nostou
a splynutie vytvorenim novej spolo¢nosti.

Cldnok 3

1. Na tcely tejto smernice ,zlicenie“ znamend postup, pri kto-
rom sa jedna alebo viac spolo¢nosti spoja bez likviddcie a prevedi
vietko svoje imanie na ind, akciondrom spolo¢nosti alebo spo-
lo¢nosti, ktoré st nadobudané, sa poskytnii akcie v nadobudaji-
cej spolo¢nosti, pripadne hotovostné platby, pokial prichddzaji
do tvahy, ktoré neprekracujii 10 % menovitej hodnoty takto
vydanych akcif alebo, ak nie je dostupnd menovitd hodnota, ich
Gctovnej paritnej hodnoty.

2. Pravne predpisy ¢lenského $tatu mozu stanovit, Ze zlacenie sa
tiez moze vykonat, ak jedna alebo viac z nadobudanych spolo¢-
nosti je v likviddcii za predpokladu, Ze tito moznost je obme-
dzend na spolocnosti, ktoré zatial eSte nezacali rozdelovat svoje
aktiva svojim akciondrom.

Cldnok 4

1. Na dcely tejto smernice ,splynutie” znamend postup, ktorym
sa niekolko spolo¢nosti spoji bez likvidacie a prevedu do spolo¢-
nosti, ktord vytvdraja, vietky svoje aktiva a pasiva, pricom svo-
jim akciondrom poskytnii akcie novej spolo¢nosti, pripadne hoto-
vostnt platbu, pokial prichddza do tvahy, neprekracujicu 10 %
menovitej hodnoty takto vydanych akeif alebo, ak nie je dostupnd
menovitad hodnota, ich Gictovnej paritnej hodnoty.

2. Pravne predpisy ¢lenského $tdtu mozu stanovit, Ze splynutie sa
moze rovnako vykonat, ak jedna alebo viac zanikajticich spolo¢-
nosti je v likvidacii za predpokladu, Ze tdito moZznost je obme-
dzend na spolo¢nosti, ktoré este nezacali rozdelovat svoje aktiva
svojim akciondrom.
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KAPITOLA II

Zlicenie

Cldnok 5

1. Spravne alebo riadiace orgdny spolocnosti, ktoré st predme-
tom zl¢enia, vypracuji pisomne ndvrh podmienok zldcenia.

2. Navrh podmienok zli¢enia minimdlne $pecifikuje:
a) pravnu formu, ndzov a sidlo kazdej zlu¢ovanej spolo¢nosti;
b) vymenny pomer akcii a ¢iastku akejkolvek hotovostnej platby;

¢) podmienky vztahujice sa k prevodu akcii v nadobudajticej
spolo¢nosti;

d) ddtum, od ktorého drzba tychto akcif zakladd pravo podielat
sa na ziskoch, a vSetky osobitné podmienky tykajice sa tohto
opravnenia;

e) datum, od ktorého sa bud transakcie nadobtidanej spolo¢no-
sti povazovat na tcely G¢tovnictva za transakcie nadobudaji-
cej spolo¢nosti;

f) prava poskytnuté nadobidajicou spolo¢nostou drzitefom
akeif s osobitnymi prdvami a drzitelom inych cennych papie-
rov ako akecif alebo navrhnuté opatrenia, ktoré sa ich tykaji;

g) akdkolvek osobitnd vyhoda poskytnutd znalcom uvedenym
v ¢lanku 10 ods. | a ¢lenom spravnych, riadiacich, dozornych
alebo kontrolnych orgdnov zlu¢ovanych spolo¢nosti.

Cldnok 6

Navrhnuté podmienky zli¢enia sa musia uverejnit spésobom
predpisanym prdvnymi predpismi kazdého c¢lenského Stitu
v stlade s clinkom 3 smernice 68/151/EHS pre kazdu
zo zluCovanych spolo¢nosti minimdlne mesiac pred ddtumom
stanovenym na valné zhromazdenie, ktoré md o tom rozhodnt.

Cldnok 7

1. Zlienie vyzaduje minimalne schvélenie valnym zhromazde-
nim kazdej zo zlu¢ovanych spolo¢nosti. Pravne predpisy clen-
skych 3tdtov stanovia, Ze toto rozhodnutie bude vyzadovat vic-
$inu minimdlne dvoch tretin hlasov zastiipenych akcii alebo
zastipeného upisaného zdkladného imania.

Prévne predpisy ¢clenského 3tatu viak mozZu stanovit, Ze jednodu-
cha vacsina hlasov uvedenych v prvom pododseku bude stacit, ak
je zastGipend najmenej polovica upisaného zdkladného imania.
Navyse, ak je to vhodné, uplatnia sa predpisy o zmendch stanov.

2. Ak je viac ako jedna trieda akcii, rozhodnutie tykajtice sa zla-
Cenia zdvisi od osobitného hlasovania kazdej triedy akciondrov,
préava ktorych sa transakcia tyka.

3. Rozhodnutie pokryva schvélenie navrhnutych podmienok zla-
Cenia a vetky zmeny stanov, ktoré si zliiCenie vyZzaduje.

Cldnok 8

Pravne predpisy ¢lenského $tatu nemusia vyzadovat schvdlenie
zlGi¢enia na valnom zhromazdeni nadobtdajicej spolo¢nosti, ak
st splnené nasledujice podmienky:

a) zverejnenie ustanovené v ¢lanku 6 sa musi uskutocnit v pri-
pade nadobudajicej spolo¢nosti najmenej jeden mesiac pred
ddtumom stanovenym na valné zhromazdenie spolo¢nosti
alebo spolo¢nosti, ktoré st nadobtdané a ktoré majii rozhod-
nit o navrhnutych podmienkach zlt¢enia;

b) najmenej jeden mesiac pred ditumom uvedenym v pismene a)
by vsetci akciondri nadobtdajticej spolo¢nosti mali byt oprav-
nen{ obozndmit sa s dokumentmi uvedenymi v ¢lanku 11
ods. 1 v sidle nadobtidajticej spolo¢nosti;

¢) jeden alebo viac akciondrov nadobudajticej spolo¢nosti, ktor{
drzia minimdlne percento upisaného zdkladného imania,
musia byt opravneni na to, aby vyzadovali zvolanie valného
zhromazdenia nadobtidajicej spolocnosti, aby rozhodlo, ¢i sa
schvali zlaéenie. Toto minimélne percento nesmie byt stano-
vené na viac ako 5 %. Clenské $tdty mozu viak stanovit vyma-
tie akcif bez hlasovacicho prava z tohto vypoctu.

Cldnok 9

Spravne alebo riadiace orgdny kazdej zluCovanej spolo¢nosti
musia vypracovat podrobnt pisomni spravu, ktord vysvetluje
a odovodnuje navrhnuté podmienky zlicenia, najmd pomer
vymeny akcii.

Sprava musi tak isto uviest vSetky tazkosti, ktoré vznikli pri
hodnoteni.

Cldnok 10

1. Jeden alebo viac nezévislych znalcov za kazdu zlu¢ovant spo-
lo¢nost, ktorych vymenoval alebo schvilil stidny alebo spravny
organ, preskiimaji navrhnuté podmienky splynutia a vypracuju
pisomn spravu pre akciondrov. Pravne predpisy ¢clenského tatu
mozu stanovit vymenovanie jedného alebo viacerych nezdvislych
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znalcov pre vetky zlucované spolo¢nosti, ak také vymenovanie
vykond stidny alebo spravny orgdn na spolo¢nd Ziadost tychto
spolo¢nosti. Tito znalci mo6zu, v zdvislosti od pravnych predpi-
sov kazdého ¢lenského 3tatu, byt fyzickymi alebo pravnickymi
osobami alebo spolo¢nostami.

2. V sprave uvedenej v odseku 1 znalci v kazdom pripade uvedd,
¢i podla ich ndzoru je pomer vymeny akcii primerany. Vo vyhld-
sen{ uvedd aspon:

a) metddu alebo metddy pouzité na stanovenie navrhovaného
pomeru vymeny akcif;

b) & tdto metdda alebo metddy sti primerané v danom pripade,
hodnoty, ku ktorym sa dospelo pouzitim kazdej tejto metédy,
vyjadrenie k pomernej zdvaznosti pripisovanej tymto meté-
dam pri stanoveni hodnoty, o ktorej sa rozhodlo.

Sprava musi tak isto opisovat vietky konkrétne tazkosti, ktoré
vznikli pri hodnoteni.

3. Kazdy expert je opravneny ziskat od zlu¢ovanych spolo¢nosti
vSetky dolezité informdcie a dokumenty, aby vykonal vsetky
nutné preskimania.

Cldnok 11

1. Vsetci akciondri maji pravo obozndmit sa v sidle najmenej
jeden mesiac pred ditumom stanovenym na valné zhromazdenie,
ktoré ma rozhodndt o ndvrhu podmienok zlicenia, s tymito
dokumentmi:

a) navrhované podmienky zlicenia;

b) ro¢né Gictovné zdvierky a vyrocné spravy zlu¢ovanych spoloé¢-
nosti za predchddzajtice tri G¢tovné roky;

¢) uctovné vykazy k datumu, ktory nesmie predchadzat prvému
dnu treticho mesiaca predchddzajiiceho ddtumu navrhova-
ného terminu zliicenia, ak sa poslednd ro¢nd Gctovnd zdvierka
vztahuje k dé¢tovnému roku, ktory skon¢il viac ako Sest mesia-
cov pred tymto ddtumom;

d) spravy spravnych organov alebo riadiacich orgdnov zlucova-
nych spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 9;

e) spravy uvedené v ¢lanku 10.

2. Uttovné vykazy podla odseku 1 pism. ¢) musia byt spracované
pouzitim rovnakych met6d a rovnakej Struktiry ako poslednd
ro¢na stivaha.

Pravne predpisy ¢lenského §tatu mozu stanovit, zZe:
a) nie je potrebné robit novi fyzickt inventarizaciu;

b) ocenenia uvedené v poslednej stivahe sa zmendi len v Gi¢tovnic-
tve; napriek tomu vak bude treba brat do vahy:

— odpisy, opravky a rezervy,

— vyznamné zmeny v redlnej hodnote nevyplyvajtce
z Gctovnictva.

3. Kazdy akciondr md pravo na zdklade Ziadosti bezplatne ziskat
kompletné, pripadne ak si Zeld, ¢iastocné képie dokumentov uve-
denych v odseku 1.

Cldnok 12

Ochrana prav zamestnancov kazdej zo zlu¢ovanych spolo¢nosti
sa upravi v stilade so smernicou 77/187EHS.

Cldnok 13

1. Pravne predpisy clenskych $titov musia stanovit primerany
systém ochrany zdujmov veritelov zlucovanych spolocnosti,
ndroky ktorych st skorsieho ddtumu ako uverejnenie navrhov
podmienok splynutia a neboli splatné v ¢ase tohto uverejnenia.

2. Z tohto hladiska prdvne predpisy ¢lenského $tatu minimélne
stanovia, Ze tito veritelia st opravneni ziskat primerané zaruky, ak
finan¢nd situdcia zlucovanych spolo¢nosti ¢ini tito ochranu
potrebnt a ak tito veritelia zatial e$te nemaja také zdruky.

3. Tato ochrana moze byt odlisnd pre veritelov nadobudajicej
spolo¢nosti a veritelov nadobtdanej spolo¢nosti.

Cldanok 14

Bez toho, aby to boli dotknuté predpisy o spolonom vykone ich
prav, ¢lanok 13 plati pre drzitelov dlhopisov zluovanych
spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked zlicenie schvilili
na schodzi drzitelov dlhopisov, ak je takd schodza stanovend
vnitro§tatnymi pravnymi predpismi, alebo jednotlivo drzitelia

dlhopisov.

Cldnok 15

Drzitelia inych cennych papierov, s ktorymi st spojené osobitné
préava a ktoré nie st akciami, musia v nadobudajticej spolo¢nosti
dostat prdva minimdlne rovnocenné pravam, ktoré mali
v nadobtidanej spolo¢nosti, pokial zmenu tychto prav neschvilila
schodza drzitelov tychto cennych papierov, ak je takd schodza
stanovend vnutro§tatnymi pravnymi predpismi alebo jednotlivo
drzitelia tychto cennych papierov, alebo pokial drzitelia nie st
oprdvneni, aby nadobtidacia spolo¢nost odkupila spdt ich cenné
papiere.
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Cldnok 16

1. Ak pravne predpisy ¢lenského $tdtu nestanovia sidnu alebo
spravnu preventivnu kontrolu zdkonnosti zlicenia, alebo ak sa
takd kontrola nevztahuje na vsetky pravne dkony vyzadované
na zlacenie, musia byt zdpisnice valnych zhromazdeni, ktoré sa
uzndsajt o zliceni a, ak je to vhodné, zmluva o zliceni nasledu-
juca po takych valnych zhromazdeniach, dradne overené. Ak zli-
¢enie nemusia schvdlit valné zhromazdenia vietkych zlu¢ovanych
spolo¢nosti, musia byt tradne overené navrhnuté podmienky
splynutia.

2. Notdr alebo orgdn prislusny na tiradné overenie dokumentu
musi preskiimat a potvrdit existenciu a platnost pravnych tiko-
nov a splnenie nalezitosti vyzadovanych od spolo¢nosti, pre ktort
kond, a tieZ existenciu a platnost podmienok zliicenia.

Cldnok 17

Pravne predpisy clenskych $titov musia stanovit ddtum, od
ktorého je zlicenie G¢inné.

Cldnok 18

1. Zlt¢enie musi byt uverejnené sposobom predpisanym prav-
nymi predpismi kazdého ¢lenského 3tdtu v stilade s ¢lankom 3
smernice 68/151/EHS, pokial ide o kazdd zlu¢ovand spolo¢nost.

2. Nadobidajtica spolo¢nost modze sama zabezpecit splnenie
nalezitosti zverejnenia vztahujice sa k nadobtidanej spolo¢nosti
alebo nadobiidanym spolo¢nostiam.

Cldnok 19
1. Zltéenie md tieto pravne dosledky, ktoré nastanti sicasne:

a) prechod, a to tak vo vztahoch medzi nadobtidanou spolo¢no-
stou a nadobudajiicou spolo¢nostou a vo vztahoch k tretim
osobdm, vsetkych aktiv a pasiv nadobuidanej spolo¢nosti
na nadobudajicu spolo¢nost;

b) akciondri nadobuidanej spolo¢nosti sa stdvaji akciondrmi nad-
obtdajticej spolo¢nosti;

¢) nadobtidand spolo¢nost zanikne.

2. Ziadne akcie v nadobtidajicej spolo¢nosti sa nevymiefiaji za
akcie nadobtidanej spoloénosti, ktoré drzi bud:

a) nadobudajuca spolo¢nost sama, alebo prostrednictvom osoby
konajticej vo vlastnom mene, ale v jej prospech;

alebo

b) nadobudand spolo¢nost samotnd alebo prostrednictvom
osoby, ktord kond vo vlastnom mene, ale v jej prospech.

3. Predchddzajticimi ustanoveniami nie st dotknuté pravne pred-
pisy ¢lenskych stétov, ktoré vyzaduji splnenie osobitnych nélezi-
tosti na G¢innost prevodu uréitych aktiv, prav a pasiv nadobtda-
nej spolo¢nosti vodi tretim osobdm. Nadobudajiica spolo¢nost
moze splnit tieto néleZzitosti sama; pravne predpisy ¢lenskych $ta-
tov vSak mozu povolit nadobiidanej spolo¢nosti, aby pokracovala
v plneni tychto ndlezitosti po obmedzené obdobie, ktoré nemo-
ze, s vynimkou vynimo¢nych pripadov, byt stanovené na dlhsie
ako na $est mesiacov po nadobudnuti G¢innosti zldéenia.

Cldnok 20

Prévne predpisy ¢lenskych $tdtov musia minimdlne stanovit
pravidla riadiace obcianskopravinu  zodpovednost  voci
akciondrom nadobudanej spolo¢nosti, ¢lenov spravnych organov
alebo riadiacich orgdnov tejto spolo¢nosti, pokial ide
o pochybenia na strane ¢lenov tychto orgdnov pri priprave
a realizdcii zlicenia.

Cldnok 21

Pridvne predpisy clenskych $tatov musia upravit aspon
obcianskopravnu zodpovednost voci akciondrom nadobtidanej
spolo¢nosti, znalcov zodpovednych za vypracovanie sprav
uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 v mene tejto spolocnosti, pokial'ide
o pochybenie na strane tychto expertov pri vykone ich povinnosti.

Cldnok 22

1. Pravne predpisy ¢lenskych $tdtov mozu upravit neplatnost zla-
Cenia len v sulade s tymito podmienkami:

a) neplatnost musi vyslovena rozhodnutim stdu;

b) zldcenie, ktoré nadobudlo Gi¢innost podla ¢lanku 17, mozno
vyhldsit za neplatné len vtedy, ak neexistovala Ziadna stidna
alebo spravna preventivna kontrola jeho zdkonnosti, alebo ak
neboli dradne overené, alebo ak sa ukdzalo, Ze rozhodnutie
valného zhromazdenia je neplatné ¢i napadnutelné podla vni-
trodtatnych pravnych predpisov;

¢) konanie o neplatnosti nemozno zacat neskor ako Sest mesia-
cov po ddtume, kedy sa zlicenie stalo Gi¢innym voci osobdm
tvrdiacim neplatnost, alebo ak boli nedostatky odstranené;
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d) akje mozné napravit nedostatok, kvoli ktorému mozno vyslo-
vit neplatnost zlicenia, prislusny sid poskytne dotknutym
spolo¢nostiam lehotu na jeho odstranenie;

e¢) rozhodnutie sidu, v ktorom bola vyslovend neplatnost zltce-
nia, sa uverejni spdsobom stanovenym v pravnych predpisoch
kazdého ¢lenského Stdtu v sdlade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS;

f) ak pravne predpisy clenského stitu povoluji tretej osobe
napadnit taky rozsudok, méze tak ucinit len v priebehu Sies-
tich mesiacov od uverejnenia rozsudku podla smernice
68/151EHS;

g) samotnym rozsudkom, ktorym bola vyslovena neplatnost zld-
Cenia, nie je dotknutd G¢innost zdvizkov voci alebo v pro-
spech nadobudajicej spolo¢nosti, ktoré vznikli pred uverejne-
nim rozhodnutia stidu, ale po ddtume uvedenom v ¢ldnku 17;

h) spolo¢nosti ztcastnené na zliceni st spolo¢ne a nerozdielne
zodpovedné za zdvizky nadobudajtcej spolo¢nosti uvedené
v pismene g).

2. Odchylne od ustanoveni odseku 1 pism. a) pravne predpisy
¢lenského $tatu mozu tiez stanovit, Ze neplatnost zlicenia vyslovi
spravny organ, ak proti takémuto rozhodnutiu mozno predlozit
opravny prostriedok na stid. Ustanovenia pismen b), d), e), f), g),
a h) sa primerane uplatnia na spravny orgdn. Takéto konanie
o neplatnosti nemozno zacat viac ako $est mesiacov po datume
uvedenom v ¢lanku 17.

3. Predchéddzajiicimi ustanoveniami nie st dotknuté pravne pred-
pisy ¢lenského stdtu o neplatnosti zlGcenia vyslovenej v rdmci inej
ako stdnej alebo spravnej preventivna kontroly zdkonnosti.

KAPITOLA III

Splynutie

Cldnok 23

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 11 a 12 smernice
68/151/EHS, uplatnia sa ¢ldnky 5, 6, 7 a 9 az 22 na splynutie. Na
tieto ucely ,zlucovand spolocnost“ a ,nadobtidand spolo¢nost*
znamenaji zanikajicu spolo¢nost a ,nadobtdajica spolo¢nost*
znamend novii spolo¢nost.

2. Clanok 5 ods. 2 pism. a) sa uplatni aj na novti spolocnost.

3. Navrh podmienok splynutia, ak st obsiahnuté vo osobitnom
dokumente, stanovy alebo ndvrh stanov novej spolo¢nosti sa
schvilia na valnom zhromazdeni kazdej zo zanikajtcich spolo¢-
nosti.

4. Clenské $tity nemusia uplatiovat na zalozenie novej spolo¢-
nosti predpisy upravujicimi overovanie inych vkladov ako vkla-
dov v hotovosti, ktoré s stanovené v ¢lanku 10 smernice
77/91/EHS.

KAPITOLA IV

Zlucenie jednej spolo¢nosti s inou, ktord ma 90 % alebo viac jej akcii

Cldnok 24

Pre spolo¢nosti, ktoré sa spravuja ich pravom, upravia clenské
Staty postup, ktorym sa jedna alebo viac spoloc¢nosti rusi bez
likviddcie a prevedu vietky svoje aktiva a pasiva na inti spolo¢nost,
ktord je drzitelom v3etkych ich akcif a ostatnych cennych papierov
poskytujtcich pravo hlasovat na valnom zhromazdeni. Na tento
postup sa uplatnia ustanovenia kapitoly II s vynimkou ¢ldnku 5
ods. 2 pism. b), ¢) a d), ¢lankov 9 a 10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. d)
ae), lanku 19 ods. 1 pism. b) a ¢lankov 20 a 21.

Cldnok 25

Clenské staty nemusia uplatnit ¢ldnok 7 na postup uvedeny
v ¢lanku 24, ak st splnené aspon tieto podmienky:

a) zverejnenie stanovené v ¢lanku 6 sa vykond, pokial'ide o kazdi
spolo¢nost ztcastnend na tomto postupe, najmenej jeden
mesiac predtym, ako postup nadobudne tG¢inky;

b) najmenej jeden mesiac pred tym, ako postup nadobudne
Gcinky, vsetci akciondri nadobtidajtcej spolo¢nosti musia byt
oprévneni nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢lanku 11
ods. 1 pism. a), b) a c) v sidle spolo¢nosti. Clanok 11 ods. 2
a 3 sa uplatnf;

¢) cldnok 8 pism. ¢) sa uplatni.

Cldnok 26

Clenské staty mozu uplatnit cldnky 24 a 25 na postup, ktorym sa
jedna alebo viac spoloc¢nosti rusi bez likviddcie a prevedd vietky
ich aktiva a pasiva na ind spolo¢nost, ak vsetky akcie a ostatné
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cenné papiere uvedené v ¢lanku 24 nadobudanej spolo¢nosti
alebo spolo¢nosti drzi nadobiidajiica spolo¢nost afalebo osoby,
ktoré drzia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene, ale
v prospech tejto spolo¢nosti.

Cldnok 27

V pripade splynutia, ked jednu alebo viac spolo¢nosti ziskava ind
spolo¢nost, ktord drzi 90 % alebo viac, nie vSak vsetky akcie
a cenné papiere kazdej z tychto spolo¢nosti, s ktorymi je spojené
pravo hlasovat na valnych zhromazdeniach, ¢lenské $tity nemu-
sia vyzadovat schvilenie splynutia valnym zhromazdenim na-
dobtdajticej spolocnosti, ak sii splnené aspon tieto podmienky:

a) zverejnenie stanovené v cldnku 6 sa vykond, pokial ide o na-
dobtdajiicu spolo¢nost, najmenej jeden mesiac pred ditu-
mom stanovenym na valné zhromazdenie nadobtidanej spo-
lo¢nosti alebo nadobiidanych spolo¢nosti, kde sa md
rozhodnit o ndvrhu podmienok splynutia;

b) najmenej mesiac pred diatumom uvedenym v pismene a)
musia byt vietci akciondri nadobtidajicej spolo¢nosti oprav-
neni nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1
pism. a), b) a ¢) v sidle spolo¢nosti. Clinok 11 ods. 2 a 3 sa
uplatnf;

¢) ¢lanok 8 pism. ¢) sa uplatni.

Cldnok 28

Clenské 3taty nemusia uplatiovat clanky 9 a# 11 na splynutie vo
vyzname clanku 27, ak st splnené minimdlne aspon tieto nasle-
dujiice podmienky:

a) mensinovi akciondri nadobtdanej spolo¢nosti maji pravo,
aby boli ich akcie odkipené nadobudajiicou spolo¢nostou;

b) ak uplatnia toto pravo, maji ndrok na odplatu zodpovedaju-
cej hodnote ich akeif;

¢) v pripade rozporu tykajiiceho sa odplaty musi byt umoznené,
aby hodnotu odmeny ur¢il std.

Cldnok 29

Clenské stity mozu uplatiiovat ¢ldnky 27 a 28 na postupy,
ktorymi sa jedna alebo viac spolo¢nosti rusi bez likviddcie
a prevadzajt vietky ich aktiva a pasiva na int spolocnost, ak 90 %

alebo viac, nie vSak vSetky akcie a dalSie cenné papiere uvedené
v clanku 27 nadobuddanej spolocnosti alebo nadobidanych
spolocnosti, drzi nadobudajtca spolo¢nost ajalebo osoby, ktoré
drzia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene, ale v prospech
tejto spolo¢nosti.

KAPITOLA V

Dalsie postupy povaZované za zlicenie alebo splynutie

Cldnok 30

Ak v pripade jedného z postupov uvedenych v ¢ldnku 2 pravne
predpisy ¢lenského $titu povolujii, aby vyplata v hotovosti
prekrocila 10 %, uplatnia sa kapitoly Il a I a ¢lanky 27, 28 a 29.

Cldnok 31

Ak pravne predpisy clenského $titu povoluji jeden z postupov
uvadzanych v ¢lankoch 2, 24 a 30 bez toho, aby vsetky
z prevéadzajucich spolo¢nosti takto zanikli, uplatni sa kapitola II
s vynimkou ¢lanku 19 ods. 1 pism. c), kapitola II alebo kapitola
IV.

KAPITOLA VI

Zaverecné ustanovenia

Cldnok 32

1. Clenské stéty uvedt do dcinnosti zakony, iné prévne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie siladu s touto smer-
nicou do troch rokov od jej ozndmenia. Bezodkladne o tom infor-
muji Komisiu.

2. Pre uplathiovanie predpisov uvedenych v odseku 1 na ,unreg-
istered companies“ v Spojenom krélovstve a Irsku v§ak mozno
stanovit lehotu piatich rokov, ktord za¢ne plynit diilom nadobud-
nutia G¢innosti tejto smernice.

3. Clenské $tity nemusia uplatiovat ¢lanky 13, 14 a 15 na drzi-
telov konvertibilnych obligécii a dalsich konvertibilnych cennych
papierov, ak v ¢ase nadobudnutia G¢innosti pravnych predpisov
podla odseku 1 postavenie tychto drzitelov v pripade zlicenia
alebo splynutia bolo uz predtym uréené podmienkami emisie.

4. Clenské $tty nemusia uplatiovat tito smernicu na zlGcenie,
splynutie alebo na postupy povazované za zlticenie alebo splynu-
tie, pre ktorych pripravu alebo vykonanie uz bol vykonany pravny
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tikon alebo splnené ndlezitosti vyZadované vnutrostatnymi prav- V Luxemburgu 9. oktobra 1978
nymi predpismi v ¢ase nadobudnutia G¢innosti predpisov uvede-
jch ku 1.
nych v odseku 74 Radu
Cldnok 33 predseda
H.-J. VOGEL

Tdto smernica je adresovand ¢lenskym §tdtom.



