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Tento text sliZi vyluéne ako dokumenta¢ny nastroj a nema Ziadny pravny uéinok. Institicie Unie nenesi nijaka
zodpovednost’ za jeho obsah. Autentické verzie prisluSnych aktov vratane ich preambul su tie, ktoré boli uverejnené v
Uradnom vestniku Eurodpskej unie a ktoré si dostupné na portali EUR-Lex. Tieto tiradné znenia sii priamo dostupné

prostrednictvom odkazov v tomto dokumente

z 8. marca 2017,

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/653

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 o dokumentoch s
kPicovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investiéné produkty a investi¢né produkty
zaloZzené na poisteni (PRIIP) stanovenim regulaénych technickych predpisov, pokial’ ide o
prezenticiu, obsah, preskimanie a reviziu dokumentov s kPi¢ovymi informaciami a podmienky

Zmenené a doplnené:

> M1 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/977 zo 4. aprila 2018

> M2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/1866 z 3. jula 2019

> M3 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/2268 zo 6. septembra 2021
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/653
z 8. marca 2017,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014 o dokumentoch s kPGfovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né
produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) stanovenim regula¢nych
technickych predpisov, pokiall ide o prezentaciu, obsah,
preskimanie a reviziu dokumentov s kPicovymi informaciami
a podmienky splnenia poZiadavky na poskytovanie takychto
dokumentov

(Text s vyznamom pre EHP)

KAPITOLA 1

OBSAH A PREZENTACIA DOKUMENTU S KLUCOVYMI
INFORMACIAMI

Clanok 1

Oddiel so vSeobecnymi informaciami

Oddiel dokumentu s kliCovymi informaciami, ktory sa tyka identifi-
kacie tvorcu PRIIP a jeho prislusného organu, musi obsahovat vsetky
tieto informacie:

a) nazov PRIIP, ktory pridelil tvorca PRIIP, a medzinarodné identifi-
kacné Cislo cennych papierov alebo jedinec¢ny identifikator produktu,
ak existuje;

b) tradny nazov tvorcu PRIIP;

¢) konkrétnu adresu webovej lokality tvorcu PRIIP, na ktorej sa pre
retailovych investorov uvadzaju informacie o tom, ako sa skontak-
tovat’ s tvorcom PRIIP, a telefonne ¢islo;

d) nazov prislusného organu zodpovedného za dohlad nad tvorcom
PRIIP v suvislosti s dokumentom s kl'i¢ovymi informaciami;

e) datum vytvorenia, pripadne datum poslednej revizie dokumentu
s kI'iCovymi informaciami, ak bol dokument s klI'icovymi informa-
ciami nasledne revidovany.

Informacie v oddiele uvedenom v prvom pododseku zahfiaju aj upozor-
nenie tykajuce sa pochopenia uvedené v Clanku 8 ods. 3 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, ak PRIIP splna jednu z tychto podmie-
nok:

a) ide o investiény produkt zaloZeny na poisteni, ktory nespliia poZia-
davky stanovené v clanku 30 ods. 3 pism. a) smernice Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (1);

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016
o distribucii poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).
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b) ide o PRIIP, ktory nespiiia poziadavky stanovené v &lanku 25 ods. 4
pism. a) bodoch i) az vi) smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU ().

Cldnok 2
Oddiel ,,O aky produkt ide?*

1.V informaciach o type PRIIP v oddiele dokumentu s kl'ai¢ovymi
informaciami s nazvom ,,0 aky produkt ide?* sa opisuje jeho pravna
forma.

2. Informacie o cieloch PRIIP a prostriedkoch na ich dosiahnutie
v oddiele dokumentu s kIi¢ovymi informaciami s nazvom ,,O aky
produkt ide?“ musia byt zhrnuté struénym, jasnym a lahko zrozumi-
telnym spdsobom. V tychto informéaciach sa musia uvadzat hlavné
faktory, od ktorych zavisi navratnost, podkladové investicné aktiva
alebo referenéné hodnoty a spOsob urCenia navratnosti, ako aj vztah
medzi navratnostou PRIIP a navratnostou podkladovych investi¢nych
aktiv alebo referenénych hodnoét. Tieto informacie musia odrazat” vztah
medzi odporti¢anym obdobim drzby, rizikovym profilom a profilom
vynosnosti PRIIP.

Ak je pocet aktiv alebo referenénych hodnét uvedenych v prvom
pododseku taky, ze v dokumente s klicovymi informéaciami nemozno
na vSetky z nich uviest konkrétne odkazy, uvedd sa len trhové
segmenty alebo typy nastrojov vo vztahu k podkladovym investicnym
aktivam alebo referencnym hodnotam.

3. Opis typu retailového investora, ktorému ma byt PRIIP pontkany,
v oddiele dokumentu s kIi¢ovymi informaciami s nazvom ,O aky
produkt ide?* musi obsahovat’ informacie o cielovych retailovych inves-
toroch identifikovanych tvorcom PRIIP, a to najmd v zavislosti od
potrieb, vlastnosti a cielov typu klienta, pre ktorého je PRIIP urceny.
Toto urcenie musi vychadza zo schopnosti retailovych investorov znasat
investi¢né straty a z ich preferencii tykajucich sa investi¢ného horizontu,
z ich teoretickych znalosti PRIIP a minulych skusenosti s PRIIP,
z finan¢nych trhov, ako aj z potrieb, vlastnosti a cielov potencidlnych
koncovych klientov.

4. Podrobnosti poistnych plneni v oddiele dokumentu s kl'icovymi
informaciami s nazvom ,,0 aky produkt ide?* musia obsahovat vseo-
becné zhrnutie, najmé kl'acové charakteristické znaky poistnej zmluvy,
definiciu kazdého plnenia, spolu s vysvetlujicim vyhldsenim, v ktorom
sa uvadza, ze hodnota tychto plneni je uvedena v oddiele s nazvom
»~Aké su rizikd a o by som mohol ziskat?“, a informacie, ktoré
odzrkadl'uju typické biometrické znaky cielovych retailovych investo-
rov, s uvedenim celkového poistného, poistného za biometrické riziko,
ktoré tvori cast’ celkového poistného, a bud’ vplyv poistného za biome-
trické riziko na navratnost’ investicie na konci odporti¢aného obdobia
drzby, alebo vplyv nédkladovej cCasti poistného za biometrické riziko
zohl'adnenej v opakujucich sa nakladoch v tabulke ,,Naklady v priebehu
Casu” vypocitanych v sulade s prilohou VII. Ak sa poistné plati formou
jednorazovej platby, podrobnosti zahfiiaji investovanu sumu. Ak sa

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smer-
nica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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poistné plati pravidelne, v informaciach sa musi uvadzat’ pocet pravi-
delnych platieb, odhadované priemerné poistné za biometrické riziko
ako percentualny podiel na ro¢nom poistnom a odhadovana priemerna
investovana suma.

Podrobnosti uvedené v prvom pododseku zahfiaju aj vysvetlenie
vplyvu platieb poistného, ¢o zodpovedd odhadovanej hodnote poistnych
plneni, na navratnost’ investicii pre retailového investora.

5.V informaciach o dobe platnosti PRIIP v oddiele dokumentu
s kl'i€ovymi informéciami s nazvom ,,0 aky produkt ide? sa uvadzaju
vSetky tieto informacie:

a) datum splatnosti PRIIP alebo udaj o tom, Ze nema datum splatnosti;

b) daj o tom, ¢i je tvorca PRIIP opravneny jednostranne zrusit’ PRIIP;

c) opis okolnosti, za ktorych sa moze PRIIP zrusit automaticky,
a datumy takého zruSenia, ak st zname.

Clénok 3

Oddiel ,,Aké su rizika a ¢o by som mohol ziskat’?*

1.V oddiele dokumentu s kIiCovymi informaciami s nazvom ,,Aké
su rizikd a ¢o by som mohol ziskat'?* musia tvorcovia PRIIP uplatnit’
metodiku prezentacie rizika, ako sa stanovuje v prilohe II, zahrnat
technické aspekty prezentacie suhrnného ukazovatela rizika, ako sa
stanovuje v prilohe III, a dodrzat’ technické usmernenia, formaty a meto-
diku prezentacie scenarov vykonnosti, ako sa stanovuje v prilohach IV
aV.

2.V oddiele dokumentu s kI'i€ovymi informaciami s nazvom ,,Aké
su rizika a ¢o by som mohol ziskat?* tvorcovia PRIIP uvadzaju tieto
informacie:

a) uroven rizika PRIIP v podobe rizikovej triedy pomocou sthrnného
ukazovatel'a rizika na Ciselnej stupnici od 1 do 7;

b) vyslovny odkaz na pripadné nelikvidné PRIIP alebo PRIIP
s podstatne relevantnym rizikom likvidity, ako sa definuje v Casti
4 prilohy II, prostrednictvom upozornenia v tomto zmysle v prezen-
tacii sthrnného ukazovatela rizika;

¢) opisné vysvetlenie pod sthrnnym ukazovatel'om rizika s vysvetlenim,
ze ak je PRIIP denominovany v inej ako oficialnej mene clenského
Statu, v ktorom sa PRIIP pontika na trhu, vynosnost’, ak je vyjadrena
v oficidlnej mene Clenského Statu, v ktorom sa PRIIP ponuka na
trhu, sa moze menit' v zavislosti od vykyvov meny;

d) stru¢ny opis rizikového profilu a profilu vynosnosti PRIIP a upozor-
nenie v tomto zmysle, ze riziko PRIIP mdze byt vyznamne vyssie
ako to, ktoré sa uvadza v suhrnnom ukazovateli rizika, ak sa PRIIP
neponecha v drzbe do splatnosti, pripadne pocas odporucaného
obdobia drzby;
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e) v pripade PRIIP so zmluvne dohodnutymi sankciami za predCasné
ukoncenie alebo dlhymi vypovednymi lehotami pri zbaveni sa
produktu odkaz na prislusné podkladové podmienky v oddiele
»Ako dlho by som mal mat produkt v drzbe a moézem si peniaze
vybrat’ pred¢asne?”;

f) tdaje o maximalnej moznej strate a informacia, Ze o investiciu méze
investor prist, ak nebude chranena alebo ak ju tvorca PRIIP nebude
schopny vyplatit, alebo ze okrem pociatocnej investicie mozu byt
potrebné dodatocné investicné platby a ze celkova strata moéze
vyznamne presiahnut’ celkovu pociatocnll investiciu.

3.V oddiele dokumentu s kI'icovymi informaciami s nazvom ,,Aké
su rizikd a ¢o by som mohol ziskat'?* tvorcovia PRIIP uvadzaji Styri
prislusné scenare vykonnosti, ako sa stanovuje v prilohe V. Tieto Styri
scenare vykonnosti predstavuju stresovy scenar, nepriaznivy scenar,
neutralny scenar a priaznivy scenar.

4. Pri investi¢nych produktoch zalozenych na poisteni sa v oddiele
dokumentu s kI'icovymi informaciami s ndzvom ,,Aké st rizikd a ¢o by
som mohol ziskat'?* musi uviest’ d’al§i scenar vykonnosti odzrkadl'ujtci
poistné plnenie, ktoré prijemca dostane, ak dojde k udalosti krytej pois-
tenim.

5.V pripade PRIIP, ktoré su futures, kipnymi a predajnymi opciami
obchodovanymi na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny pova-
zovanom za trh rovnocenny s regulovanym trhom v sulade s ¢lankom
28 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (1), sa
v oddiele dokumentu s kliCovymi informdciami s ndzvom ,,Aké su
rizikd a ¢o by som mohol ziskat?“ musia uviest' scenare vykonnosti
v podobe grafov Struktiry vyplacania, ako sa stanovuje v prilohe V.

Clanok 4

Oddiel ,,Co sa stane, ak [nazov tvorcu PRIIP] nebude schopny
vyplacat’?«

V oddiele dokumentu s kIi¢ovymi informéaciami s nazvom ,Co sa
stane, ak [ndzov tvorcu PRIIP] nebude schopny vyplacat?* tvorcovia
PRIIP uvadzaju tieto informacie:

a) udaj o tom, Ci retailovy investor moéze cCelitt finanCnej strate
v désledku zlyhania tvorcu PRIIP alebo v doésledku zlyhania iného
subjektu ako tvorcu PRIIP, a totoznost' tohto subjektu;

b) objasnenie, ¢i stratu uvedenu v pismene a) kryje systém nahrad pre
investorov alebo systém zaruk a ¢i je toto krytie nejako obmedzené
alebo podmienené.

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012
(U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).



02017R0653 — SK — 14.07.2022 — 004.001 — 6

Clanok 5
Oddiel ,,Aké si naklady?*

1.V oddiele dokumentu s kIiCovymi informaciami s nazvom ,,Aké
su naklady?* tvorcovia PRIIP uplatiuju:

a) metodiku vypoctu nakladov stanovenu v prilohe VI;

b) tabulky ,,Naklady v priebehu casu® a ,,Zlozenie ndkladov* k infor-
maciam o nakladoch, ako sa stanovuje v prilohe VII, v sulade
s prislusnymi technickymi usmerneniami, ktoré sa v nej uvadzaju.

2.V tabulke ,Naklady v priebehu casu“ v oddiele dokumentu
s klaiCovymi informaciami s nazvom ,,Aké su naklady?* tvorcovia
PRIIP uvedt sthrnny ukazovatel’ nakladov tykajuci sa celkovych sthrn-
nych nékladov na PRIIP ako jedno ¢islo v pefiaznom i percentudlnom
vyjadreni za r6zne Casové obdobia stanovené v prilohe VI.

3.V tabulke ,,Zlozenie nékladov* v oddiele dokumentu s kI'icovymi
informaciami s nazvom ,,Aké st naklady?* tvorcovia PRIIP spresnia
tieto tdaje:

a) akékol'vek jednorazové naklady, ako st vstupné a vystupné naklady,
vyjadrené v percentach;

b) akékol'vek opakujice sa naklady, roéné transakéné néaklady portfdlia,
a d’alSie ro¢né opakujice sa naklady, vyjadrené v percentach;

c) akékol'vek vedlajsie néklady, ako su vykonnostné poplatky alebo
podiel na zisku, vyjadrené v percentach.

4. Tvorcovia PRIIP musia vlozit opis kazdého z rdznych nakladov
uvedenych v tabulke ,Zlozenie nakladov* v oddiele dokumentu
s kIiCovymi informaciami s nazvom ,, Aké st naklady?*, a pritom
podrobne uviest, kde a ako sa mézu takéto naklady odliSovat’ od
skutoénych néakladov, ktoré mozu retailovému investorovi vzniknit,
alebo ktoré moézu zavisiet' od toho, ¢i sa retailovy investor rozhodne
vyuzit' uréité moznosti alebo nie.

Clénok 6

Oddiel ,,Ako dlho by som mal mat’ produkt v drzbe a mézZem si
peniaze vybrat’ predc¢asne?“

V oddiele dokumentu s klI'iCovymi informéciami s nazvom ,,Ako dlho
by som mal mat’ produkt v drzbe a mdzem si peniaze vybrat’ predcas-
ne? tvorcovia PRIIP uvadzaju:

a) strucny opis dovodov, preco si vybrat’ odporucané alebo pozadované
minimalne obdobie drzby;

b) opis charakteristickych znakov postupu zbavenia sa produktu a kedy
je zrusenie mozné vratane udajov o vplyve predCasného spenazenia
na rizikovy profil, profil vykonnosti PRIIP alebo na uplatnitel'nost’
kapitalovych zaruk;

¢) informacie o vSetkych poplatkoch a sankciach pri zbaveni sa
produktu pred datumom splatnosti alebo inym stanovenym datumom
inym nez odporicané obdobie drzby vratane krizového odkazu na
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informacie o nakladoch, ktoré sa maji zahrnit do dokumentu
s kIiCovymi informaciami podla ¢lanku 5, a objasnenia vplyvu
takychto poplatkov a sankcii pre rézne obdobia drzby.

Clénok 7

Oddiel ,,Ako sa mézem st’azovat’?“

V oddiele dokumentu s kl'tiCovymi informaciami s nazvom ,,Ako sa
modzem stazovat'?* tvorcovia PRIIP uvadzaju tieto informacie v suhrnnej
forme:

a) kroky, ktoré treba podniknut’ pri podavani staznosti na produkt alebo
postup tvorcu PRIIP alebo osoby, ktora produkt predava alebo
k nemu poskytuje poradenstvo;

b) odkaz na prislusni webovu lokalitu na podavanie takychto staznosti;

¢) aktudlnu postovi adresu a e-mailovi adresu, na ktoré sa takéto
staznosti mozu posielat’.

Clénok 8

Oddiel ,,DalSie relevantné informacie*

1. 'V oddiele dokumentu s klI'dacovymi informaciami s nazvom
,Dalsie relevantné informacie* tvorcovia PRIIP uvadzaju vietky dalsie
informativne dokumenty, ktoré mozno poskytnut, a Ci sa takéto d’alSie
informativne dokumenty spristupfiuju na zaklade zakonnej poziadavky
alebo iba na ziadost' retailového investora.

2. Informacie uvedené v oddiele dokumentu s kIicovymi informa-
ciami s nazvom ,Daldie relevantné informacie® mozno poskytnut
v sthrnnej forme vratane odkazu na webova lokalitu, kde st okrem
dokumentov uvedenych v odseku 1 k dispozicii aj d’alSie podrobnosti.

Cldnok 9
Vzor
Tvorcovia PRIIP prezentuji dokument s klG¢ovymi informaciami
pomocou vzoru stanovené¢ho v prilohe 1. Vzor sa vyplina v stlade

s poziadavkami stanovenymi v tomto delegovanom nariadeni a v naria-
deni (EU) ¢. 1286/2014.

KAPITOLA 11

OSOBITNE  USTANOVENIA TYKAJUCE SA DOKUMENTU
S KLUCOVYMI INFORMACIAMI

Clénok 10

PRIIP poniikajice $kalu moZnosti investovania

Ak PRIIP ponuka skalu podkladovych investicnych moznosti a infor-
macie tykajuce sa tychto podkladovych investiénych moznosti nemozno
poskytnit’ v jednom struénom samostatnom dokumente s kIac¢ovymi
informaciami, tvorcovia PRIIP vypracuju jeden z tychto dokumentov:
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a) dokument s kIiCovymi informaciami pre kazdd podkladovi inves-
tiéni moznost’ v ramci PRIIP vratane informéacii o PRIIP v sulade
s kapitolou I;

b) vSeobecny dokument s kl'i€ovymi informéciami opisujuci PRIIP
v sulade s kapitolou I, ak sa v ¢lankoch 11 az 14 nestanovuje inak.

Clénok 11

Oddiel ,,O aky produkt ide*“ vo vSeobecnom dokumente
s kI'a¢ovymi informaciami

V oddiele s nazvom ,,0 aky produkt ide?* tvorcovia PRIIP odchylne od
odsekov 2 a 3 ¢lanku 2 uvadzaji:

a) opis typov podkladovych investiénych moznosti vratane trhovych
segmentov alebo typov nastrojov, ako aj hlavnych faktorov, od
ktorych zavisi navratnost’;

b) vyhlasenie, Ze typ investorov, ktorym ma byt PRIIP pontkany, sa
lisi na zaklade podkladovej investi¢nej moznosti;

¢) udaj o tom, kde mozno najst’ konkrétne informacie o kazdej podkla-
dovej investi¢nej moznosti.

Clanok 12

Oddiel ,,Aké su rizika a ¢o by som mohol ziskat’?* vo vS§eobecnom
dokumente s kl'a¢ovymi informaciami

1.V oddiele s nazvom ,,Aké su rizikd a ¢o by som mohol ziskat'?*
tvorcovia PRIIP odchylne od ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) a ¢lanku 3 ods. 3
uvadzaji:

a) rozsah rizikovych tried vSetkych podkladovych investi¢nych
moznosti ponikanych v ramci PRIIP pomocou sthrnného ukazova-
tela rizika na Ciselnej stupnici od 1 do 7, ako sa stanovuje v
prilohe III;

b) vyhlasenie, Ze riziko a navratnost’ investicii sa liSia na zaklade
podkladovej investi¢nej moznosti;

¢) struény opis sposobu, akym vykonnost” PRIIP ako celku zavisi od
podkladovych investicnych moznosti;

d) udaj o tom, kde moZno n4jst’ konkrétne informécie o kazdej podkla-
dovej investi¢nej moznosti.

2. Ak tvorcovia PRIIP pouziji dokument s kIi¢ovymi informaciami
pre investorov v stlade s ¢lankom 14 ods. 2, na Ucely Specifikovania
rizikovych tried uvedenych v odseku 1 pism. a) pouziju synteticky
ukazovatel’ rizika a vynosnosti v zmysle &lanku 8 nariadenia (EU)
¢. 583/2010 v suvislosti s fondmi PKIPCP alebo inymi fondmi ako
PKIPCP ako podkladovymi investiénymi moznostami.
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Clanok 13

Oddiel ,,Aké su naklady?*“ vo vseobecnom dokumente s klI'i¢ovymi
informaciami

1.V oddiele s ndzvom ,,Aké st naklady?* tvorcovia PRIIP odchylne
od ¢lanku 5 ods. 1 pism. b) uvadzaju:

a) rozsah nakladov na PRIIP v tabulkach ,Néklady v priebehu casu®
a ,,Zlozenie ndkladov*, ktoré sa stanovuju v prilohe VII;

b) vyhlasenie, ze naklady retailového investora sa lisia na zaklade
podkladovej investi¢nej moznosti;

¢) udaj o tom, kde mozno najst’ konkrétne informacie o kazdej podkla-
dovej investi¢nej moznosti.

2. Bez ohl'adu na poZiadavky stanovené v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a)
a odchylne od bodov 12 az 20 prilohy VI, ak tvorcovia PRIIP pouziju
dokument s klI'icovymi informédciami pre investorov v sulade s ¢lankom
14 ods. 2, m6zu pouzit’ metodiku stanovenu v bode 21 prilohy VI na
existujuce fondy PKIPCP alebo iné fondy ako PKIPCP.

3. Ak tvorcovia PRIIP pouziju dokument s kI'icovymi informaciami
pre investorov v stlade s ¢lankom 14 ods. 2 pri fondoch PKIPCP alebo
inych fondoch ako PKIPCP ako jedinych podkladovych investi¢nych
moznosti, odchylne od ¢lanku 5 moézu stanovit' rozsah poplatkov za
PRIIP v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) &. 583/2010.

Clénok 14

Konkrétne informacie o kazdej podkladovej investicnej moZnosti

1. Pokial’ ide o konkrétne informacie uvedené v ¢lankoch 11, 12
a 13, tvorcovia PRIIP uvadzaju ku kazdej podkladovej investi¢nej
moznosti vSetky tieto informacie:

a) v pripade potreby upozornenie tykajiice sa pochopenia;

b) investi¢né ciele, prostriedky na ich dosiahnutie a zamyslany cielovy
trh v sulade s ¢lankom 2 ods. 2 a 3;

¢) sthrnny ukazovatel' rizika a opisné vysvetlenie, ako aj scenare
vykonnosti v sulade s ¢lankom 3;

d) prezentaciu nakladov v stlade s ¢lankom 5.

2. Odchylne od odseku 1 moézu tvorcovia PRIIP pouZzit' dokument
s kl'tiCovymi informaciami pre investorov vypracovany v stlade s ¢lan-
kami 78 az 81 smernice 2009/65/ES s cielom poskytnit’ konkrétne
informacie na ucely ¢lankov 11 az 13 tohto delegovaného nariadenia,
ak aspon jedna z podkladovych investicnych moznosti uvedenych
v odseku 1 je fond PKIPCP alebo iny fond ako PKIPCP podla
¢lanku 32 nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014.
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KAPITOLA 111

PRESKUMANIE A REVIZIA DOKUMENTU S KrCUCOVYMI
INFORMACIAMI

Clanok 15

Preskumanie

1. Tvorcovia PRIIP preskimaju informacie uvedené v dokumente
s kl'uCovymi informaciami vzdy, ked’ dojde ku zmene, ktora vyznamne
ovplyvituje alebo pravdepodobne vyznamne ovplyvni informacie
uvedené v dokumente s klI'icovymi informdciami, a to asponn kazdych
dvanast’ mesiacov od datumu jeho uvodného uverejnenia.

2.V ramci preskumania uvedeného v odseku 1 sa overi, ¢i su infor-
macie uvedené¢ v dokumente s klucovymi informéciami stale presné,
pravdivé, jasné a nezavadzajice. Overi sa najmai:

a) ¢i informacie uvedené v dokumente s kliCovymi informaciami su
v stlade so vSeobecnymi poziadavkami na formu a obsah podla
nariadenia (EU) & 1286/2014, alebo s osobitnymi poziadavkami
na formu a obsah stanovenymi v tomto delegovanom nariadeni;

b) ¢i sa zmenili opatrenia suvisiace s trhovym alebo kreditnym rizikom
PRIIP, ak ma takato zmena kombinovany ucinok, ktory vyzaduje,
aby bol PRIIP v ramci suhrnného ukazovatel'a rizika presunuty do
inej triedy, nez aka sa mu pripisala v dokumente s kl'a¢ovymi infor-
méaciami, ktory je predmetom preskiimania;

c) €1 sa strednd ndvratnost’ pri neutrdlnom scendri vykonnosti PRIIP
vyjadrend ako roc¢ny percentudlny podiel navratnosti zmenila
o viac ako pat’ percentualnych bodov.

3. Na ucely odseku 1 tvorcovia PRIIP zavedl a uplatiuji primerané
postupy pocas celej zivotnosti PRIIP, kym je k dispozicii retailovym
investorom, s cielom bezodkladne odhalit’ akékol'vek okolnosti, ktoré
by mohli viest k zmene, ktora ovplyviiuje alebo pravdepodobne
ovplyvni presnost, pravdivost alebo jasnost’ informacii uvedenych
v dokumente s kI'icovymi informaciami.

Clanok 16

Revizia

1. Tvorcovia PRIIP bezodkladne zreviduju dokument s klicovymi
informaciami, ak sa v rdmci preskimania podla c¢lanku 15 dospeje
k zaveru, ze dokument s klI'icovymi informaciami treba zmenit.

2. Tvorcovia PRIIP zabezpecia aktualizaciu vsetkych oddielov doku-
mentu s kld€ovymi informdciami, ktoré boli ovplyvnené takymito
zmenami.

3. Tvorca PRIIP uverejni zrevidovany dokument s klI'icovymi infor-
maciami na svojej webovej lokalite.
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KAPITOLA IV
POSKYTNUTIE DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

Clanok 17

Podmienky dostatoéného ¢asového predstihu

1. Osoba, ktora PRIIP predava alebo k nemu poskytuje poradenstvo,
poskytne dokument s klicovymi informaciami dostatocne skoro, aby
mali retailovi investori dostatok ¢asu na jeho zvazenie eSte pred tym,
ako sa zaviazu akoukol'vek zmluvou alebo ponukou tykajicou sa
daného PRIIP, a to bez ohl'adu na to, ¢i majl alebo nemajt k dispozicii
lehotu na rozmyslenie.

2. Na ucely odseku 1 osoba, ktora PRIIP predava alebo k nemu
poskytuje poradenstvo, posudi Cas, aky kazdy retailovy investor potre-
buje na zvazenie dokumentu s kI'tcovymi informdciami, pricom
zohl'adni:

a) znalosti a skusenosti retailového investora s PRIIP alebo s PRIIP
podobnej povahy alebo s rizikami podobnymi tym, ktoré vyplyvaji
7z PRIIP;

b) zlozitost’ PRIIP;

¢) nalichavost’ uzatvorenia navrhovanej zmluvy alebo ponuky, ktora
vyslovne vyjadri retailovy investor, ak sa poradenstvo alebo predaj
vykona na podnet retailového investora.

Clénok 18

Zaverecné ustanovenie

Toto nariadenie nadobtda ucinnost” dvadsiatym dfiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiuje sa od 1. januara 2018.

Clénok 14 ods. 2 sa uplatiiuje do 31. decembra 2022.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vsetkych Clenskych Statoch.
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PRILOHA I

VZOR DOKUMENTU S KELUCOVYMI INFORMACIAMI

Tvorcovia PRIIP musia dodrziavat’ poradie oddielov a hlavy uvedené vo vzore,
v ktorom sa viak nestanovujii parametre tykajuce sa dizky jednotlivych oddielov
a vkladania koncov stran a pri vytlaceni podlieha celkovému obmedzeniu na
maximalne tri strany papiera formatu A4.

1Dokument s kli€ovymi

informaciami

[Nazov produktu][Nazov tvorcu PRIIP][pripadne ISIN alebo UPI)[webova lokalita tvorcu PRIIP]
Viac informécii ziskate na telefénnom ¢isle [telefénne &islo] [prisludny organ tvorcu PRIIP v
sUvislosti s dokumentom s kli¢ovymi informaciami][datum produktu s kli¢ovymi informaciami]

[(Pri adgu? upozornenie Chystéte sa kipif produkt, ktory nie je jednoduchy a mozno ho fazko

pochopit.

| O aky produkt ide?
Typ

Ciele

Zamyslany retailovy investor
[Poistné plnenia a naklady]

Aké s rizika a ¢o by som mohol ziskat?

Uikanovntel Opis profilu rizikovosti a vimosnosti

rizika Sthrnny ukazovatel rizika
Vzor siihrnného ukazovatela rizika (SRI) a vysvetlenia podla prilo-
hy 111, a to aj 0 maximdlnej moZnej strate: mozem stratif vietok in-
vestovany kapital? Zndsam riziko vzniku dodatoénych finanénych
ziviizkov alebo povinnosti? Existuje ochrana kapitdlu proti trhovému
riziku?

Scendre Vzory scendrov vykonnosti a vysvetlenia podla prilohy V, ktoré

. pripadne zahffaji informacie o podmienkach vynosov plynicich
vykonnosti retailovym investorom alebo ynorené horné ohranicenie vykonnosti,
a vyhldsenie o tom, Ze danové privne predpisy domovského élenského
$tdtu retailového investora moZu ovplyvnit skutoéne vyplateni sumu
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Co sa stane, ak [ndzov tvorcu PRIIP] nebude schopny vyplacat?

Informdcie o tom, &i existuje systém zaruk, ndzov poskytovatela ziruky alebo prevadzkovatela
systému nihrad pre investorov vritane informicii o tom, ktoré rizikd s kryté a ktoré nie s

keyté.

Aké su naklady?
Nakl

ety Vzor a vysvetlenia podla prilohy VII
priebehu éasu

Zlozenie nakladov v, 5 vysvetlenia podla prilohy VII
Vysvetlenia k informdcidm, ktoré sa maji uviest pri inych dis-
tribuénych nikladoch

Ako dlho b,y som mal mat’ produkt v drzbe a méZem si peniaze vybrat
predcasne?
Odporicané [pozadované minimalne] obdobie drzby: [x]

Informdcie o tom, ¢i sa osoba mdze zbavit produktu pred jeho splatnostou, podmienky tohto dkonu a
uplatnitelné poplatky a sankcie. Informicie o dosledkoch spefiaZenia pred uplynutim terminu alebo od-

porucaného obdobia driby

Ako sa mézZem staZovat?

Dalgie relevantné informacie
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PRILOHA II

METODIKA PREZENTACIE RIZIiK
CAST 1

Posudenie trhového rizika

Urcenie miery trhového rizika (MRM)

1.

Trhové riziko sa meria anualizovanou volatilitou zodpovedajicou hodnote
v riziku (VaR) pri urovni spolahlivosti 97,5 % pocas odpori¢aného obdobia
drzby, pokial’ nie je uvedené inak. VaR je percentualny podiel investovanej
sumy, ktory sa vrati retailovému investorovi.

PRIIP je pridelena trieda MRM podl'a nasledujucej tabulky:

Trieda MRM Volatilita ekvivalentnd VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5% —5,0%
3 50% — 12%
4 12% — 20 %
5 20 % — 30 %
6 30 % — 80 %
7 > 80 %

Specifikacia kategérii PRIIP na ucely postidenia trhového rizika

3.

4.

Na ucely urcenia trhového rizika sa PRIIP rozdeluju do Styroch kategorii.

1. kategoria sa tyka:

a) PRIIP, kde mdzu investori stratit’ vac¢§iu sumu, nez investovali;

b) PRIIP, ktoré patria do jednej z kategorii uvedenych v polozkach 4 az 10
casti C prilohy I k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (1);

c) PRIIP alebo podkladové investicie PRIIP, ktoré sa ocefiuju menej Casto
nez raz za mesiac alebo ktoré nemaju vhodnu referencnti hodnotu alebo
nahradni hodnotu, alebo ktorych spravna referencna hodnota alebo
nahradna hodnota st stanovené menej Casto nez raz za mesiac.

2. kategoria zahfna PRIIP, ktoré priamo alebo na syntetickom zéklade ponu-
kaju expoziciu voc¢i cenam jednotlivych podkladovych investicii bez pako-
vého efektu alebo expoziciu voc¢i podkladovym investicidm s pdkovym efek-
tom, ktord vyplaca konStantny nasobok cien tychto podkladovych investicii,
pricom pre dané PRIIP su k dispozicii aspofi 2 roky historickych dennych
cien alebo 4 roky historickych tyzdennych cien ¢i 5 rokov mesacnych cien,
alebo kde su k dispozicii existujuce vhodné referencné hodnoty alebo
nahradné hodnoty pod podmienkou, ze takéto referenéné hodnoty alebo
nahradné hodnoty spliitajii tie isté kritéria pre dizku a frekvenciu vyvoja cien.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢-

nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU
L 173, 12.6.2014, s. 349).
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6. 3. kategéria zahima PRIIP, ktorych hodnoty odrazajii ceny jednotlivych
podkladovych investicii, nie vSak ako konStantny ndsobok cien tychto
podkladovych investicii, pricom pre dané PRIIP su k dispozicii aspoin 2
roky historickych dennych cien alebo 4 roky historickych tyzdennych cien
¢i 5 rokov mesacnych cien, alebo kde st k dispozicii existujuce vhodné
referenéné hodnoty alebo nahradné hodnoty pod podmienkou, ze takéto
referenéné hodnoty alebo nahradné hodnoty spifiaju tie isté kritéria pre
dizku a frekvenciu vyvoja cien.

7. 4. kategoria zahina PRIIP, ktorych hodnoty Ciastocne zavisia od faktorov,
ktoré neboli na trhu pozorované, vratane PRIIP zalozenych na poisteni, ktoré
distribuuju cast’ ziskov tvorcu PRIIP retailovym investorom.

Pouzivanie vhodnych referencnych hodnét alebo nahradnych hodnét na Specifi-
kaciu kategorii PRIIP

Ak tvorcovia PRIIP pouzivajii vhodné referenéné alebo nahradné hodnoty, tieto
referentné alebo nahradné hodnoty musia byt reprezentativne pre aktiva alebo
expozicie, ktoré urcuju vykonnost PRIIP. Tvorca PRIIP zdokumentuje pouzi-
vanie takychto referenénych alebo nahradnych hodnot.

Urcenie triedy MRM pre 1. kategoriu PRIIP

8. Trieda MRM pre 1. kategbriu PRIIP je 7 s vynimkou PRIIP uvedenych
v bode 4 pism. c) tejto prilohy, kde trieda MRM je 6.

Urcenie triedy MRM pre 2. kategoriu PRIIP

9. VaR sa vypocita od momentov pozorovanej distribucie vynosov PRIIP alebo
ceny jeho referencnej ¢i nahradnej hodnoty pocas poslednych 5 rokov. Mini-
malna frekvencia pozorovani je raz za mesiac. Ak st ceny k dispozicii kazdy
den, frekvencia je denna. Ak st ceny k dispozicii kazdy tyzden, frekvencia
je tyzdenna. Ak su ceny k dispozicii dvakrat mesacéne, frekvencia je dvakrat
mesacne.

10. Ak udaje o dennych cenach zahfnajuce obdobie 5 rokov nie su k dispozicii,
mozno pouzit’ kratSie obdobie. Pri dennych pozorovaniach ceny PRIIP alebo
ich referencnej ¢i nahradnej hodnoty musia byt k dispozicii pozorované
vynosy aspon za 2 roky. Pri tyzdennych pozorovaniach ceny PRIIP musia
byt k dispozicii pozorované idaje aspot za 4 roky. Pri mesa¢nych pozoro-
vaniach ceny PRIIP musia pozorované idaje zahifiat’ obdobie aspon 5 rokov.

11. Vynos za kazdé obdobie je definovany ako prirodzeny algoritmus pomeru
ceny na trhu blizko ku koncu aktudlneho obdobia k uzavretiu trhu na konci
predchadzajuceho obdobia.

12. Miera VaR v priestore vynosov je dana Cornish-Fisherovou expanziou takto:

VaRpgiestor vinosov = 0VN * (= 1,96 + 0,474 * 1) /v/N — 0,0687 * iz /N + 0,146 * 12 /N) — 0,5 6°N

ak N je pocet obdobi obchodovania v odporii¢anom obdobi drzby; a o, py,
U, st volatilita, Sikmost” a nadmerna Spicatost’ merana z distribucie vynosov.
Volatilita, Sikmost a nadmerna Spicatost sa vypocitaji z odmeranych
momentov distribcie vynosov v stlade s tymito podmienkami:

— nulovy moment, M), je pocet pozorovani v obdobi podla bodu 10 tejto
prilohy,

— prvy moment, M;, je stredna hodnota vsetkych pozorovanych vynosov
vo vzorke,
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13.

14.

15.

— druhy M, treti M; a Stvrty M, moment su definované $tandardnym
sposobom:

M, = Z(ri —M;)* /Mo,
M3 = Z(ri - M1)3/Mo,

My = (1 — My)* /Mo,
i
kde ri je vynos merany v i-tom obdobi v historii vynosov.
— volatilita, ¢ je dand hodnotou /M.
— Sikmost’ iy sa rovna Ms/c°.
— nadmerna $picatost’ |1, sa rovna My/c* — 3

Hodnota VEV je dana takto:

VEV = {\/(35842 =2 *VaRprigsror vinosor) — 1996}/\/T

kde T je dizka odpora¢aného obdobia drzby v rokoch.

Pre PRIIP, ktoré¢ sa riadia podla investicnych politik alebo stratégii, ktoré
sleduju urcité ciele vynosnosti tym, ze sa prostrednictvom pruznych investicii
podiel’aji na réznych triedach finanénych aktiv (napr. na akciovych trhoch aj
na trhoch s pevnym vynosom), sa hodnota VEV, ktora sa pouzije, uréi takto:

a) ak sa nevykonala ziadna revizia investi¢nej politiky za obdobie uvedené
v bode 10 tejto prilohy, hodnota VEV, ktord sa pouzije, je najvyssia
z tychto hodnét VEV:

i) hodnota VEV vypocitand podl'a bodov 9 az 13 tejto prilohy;

ii) hodnota VEV vynosov pro-forma mixu aktiv, ktora je v sulade
s pridelenim referencnych aktiv fondu v ¢ase vypoctu;

iii) hodnota VEV, ktora je v sulade s limitom rizika fondu, ak existuje
a ak je to vhodné;

b) ak sa vykonala revizia investi¢nej politiky za obdobie uvedené¢ v bode 10
tejto prilohy, hodnota VEV, ktora sa pouZije, je najvyssia hodnota VEV
uvedena v pismene a) bodoch ii) a iii).

PRIIP je zaradeny do triedy MRM, ako je uvedené v bode 2 tejto prilohy,
v zavislosti od hodnoty VEV. V pripade PRIIP, pri ktorom su k dispozicii
len mesacné udaje o cenach, sa trieda MRM priradena podla bodu 2 tejto
prilohy zvysi o jednu d’alsiu triedu.

Urcenie triedy MRM pre 3. kategoriu PRIIP

16. VaR v priestore cien sa vypocita z rozdelenia hodnot PRIIP na konci odpo-

ri¢aného obdobia drzby. Rozdelenie sa ziska simulovanim ceny alebo cien,
ktorym sa ur¢i hodnota PRIIP, na konci odporac¢aného obdobia drzby. VaR
je hodnota PRIIP pri tGrovni spolahlivosti 97,5 % na konci odporacaného
obdobia drzby diskontovana k aktualnemu datumu pomocou ocakavaného
bezrizikového diskontného faktora od aktualneho datumu do konca odporua-
¢aného obdobia drzby.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Hodnota VEV je dana takto:

VEV — {\/(3,842 "2 * In(VaRpmzsror cien)) — 1,96}/\/"f

kde T je dizka odporacaného obdobia drzby v rokoch. Len v pripadoch, ked
sa produkt odkupi alebo zrusi pred koncom odporti¢aného obdobia drzby
podla simulacie, sa vo vypocte pouzije obdobie v rokoch do odkupenia
alebo zrusenia.

PRIIP musi byt zaradeny do triedy MRM, ako je uvedené v bode 2 tejto
prilohy, v zavislosti od hodnoty VEV. V pripade PRIIP, pri ktorom su
k dispozicii len mesaéné idaje o cenach, sa triedka MRM priradena podla
bodu 2 tejto prilohy zvysi o jednu d’alSiu triedu.

Minimalny pocet simulacii je 10 000.

Simulacia je zalozena na bootstrappingu ocakavaného rozdelenia cien alebo
cenovych urovni pre podkladové zmluvy PRIIP z pozorovaného rozdelenia
vynosov pre tieto zmluvy s nahradou.

Na ucely simuldcie uvedenej v bodoch 16 az 20 tejto prilohy existuju dva
typy pozorovatelnych udajov na trhu, ktoré mézu prispiet’ k hodnote PRIIP:
spotové ceny (alebo cenové urovne) a krivky.

Pre kazdu simulaciu spotovej ceny (alebo urovne) tvorca PRIIP:

a) vypocita vynos pre kazdé pozorované obdobie za poslednych 5 rokov
alebo za roky uvedené v bode 6 tejto prilohy s pouzitim logaritmu ceny
na konci kazdého obdobia vydelenej cenou na konci predchadzajuceho
obdobia;

b

~

nahodne vyberie jedno pozorované obdobie, ktoré zodpoveda vynosu pre
vsetky podkladové zmluvy za kazdé simulované obdobie v odporti¢anom
obdobi drzby (to isté pozorované obdobie mozno pouzit' v tej istej simu-
lacii viac ako jeden raz);

¢) vypocita vynos pre kazdu zmluvu s¢itanim vynosov za zvolené obdobia
a upravi tento vynos s cielom zabezpecit, aby ocakavany vynos vyja-
dreny simulovanou distribuciou vynosov bol rizikovo neutralnym ocaka-
vanim vynosu za odporuc¢ané obdobie drzby. Kone¢na hodnota vynosu je
dana:

V}"HOS =E [V}"nosrizikovo neutrélny] —E [VS’HOSmerany] -05 GZN —po GccyN

kde:
— druhy vyraz koriguje vplyv strednej hodnoty pozorovanych vynosov,
— treti vyraz koriguje vplyv odchylky pozorovanych vynosov,

— posledny vyraz koriguje kvantitativny vplyv, ak sa mena obchodu lisi
od meny aktiva. Vyrazy, ktoré prispievaji ku korekcii, st

— p je korelacia medzi cenou aktiva a prislusnym vymennym
kurzom — merana za odporucané abdobie drzby;
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23.

— o je merana volatilita aktiva;
— Oy je merand volatilita vymenného kurzu.

d) vypocitat’ cenu kazdej podkladovej zmluvy s pouzitim exponencidlneho
vyjadrenia vynosu.

Pri krivkach sa vykona analyza hlavnej zlozky (PCA) na zaistenie toho, aby
simulécia kazdého bodu na krivke z dlhodobého hladiska viedla ku konzis-
tentnej krivke.

a) Analyza PCA sa vykona:

i) zberom historickych zdznamov bodov splatnosti, ktoré definuju
krivku pre kazdé obchodné obdobie za poslednych pit rokov
alebo za roky uvedené v bode 6 tejto prilohy;

ii) zaistenim toho, aby kazdy bod splatnosti bol kladny, ak je zaporny,
vsetky body splatnosti sa posuni o minimélne celé cislo alebo
percentualny podiel na zaistenie kladnych hodnot pre vsetky body
splatnosti;

iii) vypocitanim vynosu za kazdé obdobie pre kazdy bod platnosti
pomocou prirodzeného algoritmu pomeru ceny a Grovne na konci
kazdého pozorovaného obdobia alebo pomeru ceny a urovne na
konci predchadzajuceho obdobia;

iv) opravou vynosov pozorovanych pri kazdom bode splatnosti, aby
vysledny subor vysledkov kazdého bodu splatnosti mal nulovy prie-
mer;

v) vypocitanim kovarianénej matice medzi réznymi splatnostami
sCitanim vynosov;

vi) vypoctom vlastnych vektorov a vlastnych hodnot kovarianénej
matice;

vii) vyberom vlastnych vektorov, ktoré zodpovedaju trom najviacsim
vlastnym hodnotam;

viii) zostavenim matice s 3 stipcami, kde prvy stipec je vlastny vektor
s najvi¢sou vlastnou hodnotou, prostredny stipec je vlastny vektor
s druhou najvégsou vlastnou hodnotou a posledny stipec je vlastny
vektor s tretou najvacsou vlastnou hodnotou;

ix) projektovanim vynosov do troch zasadnych vlastnych vektorov
vypocitanych v predchadzajicom kroku a vynasobenim matice
vynosov N X M z bodu iv) maticou vlastnych vektorov M x 3
v bode viii);

X

N2

vypocitanim matice vynosov, ktora sa ma pouzit pri simulacii,
vynasobenim vysledkov z bodu ix) s transpoziciou matice vlastnych
vektorov vypocitanej v bode viii). Toto je stibor hodnét, ktoré sa
maju pouzit v simulacii.

b) Krivka simulacie sa ziska takto:

i) Casovy krok v simulacii je jedno obdobie. Pre kazdé obdobie pozo-
rovania v odporti¢anom obdobi drzby vyberte ndhodne riadok z vypo-
¢itanej matice vynosov. Vynos pre kazdy bod splatnosti T je suma
zvolenych riadkov v stipci zodpovedajucom bodu splatnosti T

ii) simulovana sadzba pre kazdy bod splatnosti 7 je aktualna sadzba
v bode splatnosti 7:

— vynasobena exponencialnou hodnotou simulovaného vynosu,
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— upravena o akékol'vek posuny pouzité na zaistenie kladnych
hodnét pre vsetky body splatnosti a

— upravena tak, aby oCakdvana stredna hodnota zodpovedala aktu-
alnym ocakavaniam pre sadzbu v bode splatnosti 7" na konci
odportcaného obdobia drzby.

24. V pripade 3. kategorie PRIIP, ktoré sa vyznaCuji bezpodmienecnou
ochranou kapitalu, méze tvorca PRIIP predpokladat, ze hodnota VaR pri
urovni spolahlivosti 97,5 % sa rovna Grovni bezpodmienecnej ochrany kapi-
talu na konci odporti¢ané¢ho obdobia drzby diskontovanej k tomuto datumu
pouzitim ocakavaného bezrizikového diskontného faktora.

Urcenie triedy MRM pre 4. kategoriu PRIIP

25. Ak vykonnost” PRIIP zavisi od faktora alebo faktorov nepozorovanych na
trhu alebo do urcitej miery pod kontrolou tvorcu PRIIP alebo ak ide o sucast’
PRIIP, tvorca PRIIP postupuje podla metdody v tomto oddiele s cielom
zohl'adnit’ tento faktor alebo faktory.

26. Jednotlivé zlozky PRIIP, ktoré prispievaju k vykonnosti PRIIP, sa identifi-
kujt, aby sa s tymi zlozkami, ktoré nie su tplne alebo Ciastocne zavislé od
faktora alebo faktorov, ktoré nie su pozorované na trhu, zaobchadzalo podla
prislusnych metod stanovenych v tejto prilohe pre PRIIP kategorie 1, 2 alebo
3. Pre kazdu z tychto zloziek sa vypocita hodnota VEV.

27. Zlozka PRIIP, ktora tplne alebo Ciastocne zavisi od faktora alebo faktorov,
ktoré neboli pozorované na trhu, ma byt v stlade so spolahlivymi a uzna-
vanymi normami odvetvia a regulaénymi normami na uréenie relevantnych
ocakavani, pokial’ ide o budtci prispevok tychto faktorov a neistotu, ktora
moze existovat' v suvislosti s tymto prispevkom. Ak nejaka zlozka nie je
uplne zavisla od faktora, ktory je nepozorovany na trhu, na Gc¢tovanie trho-
vych faktorov sa pouzije metodika bootstrap, ako je stanovené pre 3. kate-
goriu PRIIP. VEV pre zlozku PRIIP je vysledkom kombinacie metodiky
bootstrap a spol'ahlivych a dobre znamych odvetvovych a regulacnych
noriem na urenie relevantnych ocakavani, pokial’ ide o budutci prispevok
tychto faktorov, ktoré sa nepozoruji na trhu.

28. Hodnota VEV kazdej zlozky PRIIP je umerne vazena s cielom dospiet’
k celkovej hodnote VEV PRIIP. Pri vazeni zloziek treba zohl'adnit’ vlastnosti
produktu. Zohl'adnia sa pripadne algoritmy produktu znizujtce trhové riziko,
ako aj osobitosti zloziek stvisiacich so ziskom.

29. V pripade 4. kategorie PRIIP, ktoré sa vyznafuju bezpodmienecnou
ochranou kapitalu, méze tvorca PRIIP predpokladat, ze hodnota VaR pri
urovni spolahlivosti 97,5 % sa rovna trovni bezpodmieneénej ochrany kapi-
talu na konci odporuc¢aného obdobia drzby diskontovanej k tomuto datumu
pouzitim ocakavaného bezrizikového diskontného faktora.

CAST 2
Metodika postdenia kreditného rizika
L. VSEOBECNE POZIADAVKY

30. PRIIP alebo jeho podkladové investicie alebo expozicie sa povazuji za
predstavujuce kreditné riziko, ak vynos z PRIIP alebo jeho podkladovych
investicii alebo expozicii zavisi od uverovej bonity tvorcu alebo strany, ktora
je povinna priamo alebo nepriamo vykonat prislusné platby investorovi.
V pripade PRIIP s MRM 7 sa kreditné riziko nemusi posudzovat.

31. Ak sa subjekt priamo zapoji do platenia retailovému investorovi za PRIIP,
kreditné riziko sa musi posudit’ pre subjekt, ktory je priamym dlznikom.



02017R0653 — SK — 14.07.2022 — 004.001 — 20

32. Ak vsetky platobné zavizky dlznika alebo jedného alebo viacerych nepria-
mych dlznikov su bezpodmienecne a neodvolatelne zarucené inym
subjektom (rucitel'), postidenie kreditného rizika ruéitela mozno pouzit’
v pripade, Ze je vyhodnejSie ako postdenie kreditného rizika prislusného
dlznika alebo dlznikov.

33. Pre PRIIP, ktoré s vystavené podkladovym investicidm alebo technikam,
vratane PRIIP, ktoré samotné predstavuji kreditné riziko alebo naopak
vytvaraji podkladové investicie, ktoré predstavuju kreditné riziko, sa
kreditné riziko posudi vo vztahu k kreditnému riziku, ktoré predstavuju
samotny PRIIP aj podkladové investicie alebo expozicie (vratane expozicii
voc¢i inym PRIIP), na zdklade transparentnosti a v pripade potreby prijatim
posudenia na kaskadovom zaklade.

34. Ak je kreditné riziko zahrnuté vyluéne na trovni podkladovych investicii
alebo expozicii (aj vo¢i inym PRIIP), kreditné riziko sa neposudzuje na
urovni samotného PRIIP, ale na trovni tychto podkladovych investicii
alebo expozicii, a to na zéklade transparentnosti. Ak PRIIP predstavuje
podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) alebo alternativny investicny fond (AIF), samotny PKIPCP
alebo AIF sa povazuju za nepredstavujice ziadne kreditné riziko, pricom
podkladové investicie alebo expozicie PKIPCP alebo AIF sa posudia
podla potreby.

35. Ak je PRIIP vystaveny viacerym podkladovym investiciam predstavujicim
vystavenie kreditnému riziku, kreditné riziko, ktoré predstavuje kazda
podkladova investicia predstavujuca expoziciu 10 % alebo viac z celkovych
aktiv alebo hodnoty PRIIP, sa posudzuje osobitne.

36. Podkladové investicie alebo expozicie voc¢i derivatom obchodovanym na
burze alebo OTC derivitom sa na ucely posudenia kreditného rizika
zohl'adnuju, akoby nepredstavovali ziadne kreditné riziko. Ak je expozicia
v plnej miere a nalezite zabezpecena alebo v pripade nezabezpecenych expo-
zicii, ktoré predstavujii kreditné riziko do 10 % celkovych aktiv alebo
hodnoty PRIIP, plati, ze nepredstavuju ziadne kreditné riziko.

II. POSUDZOVANIE KREDITNEHO RIZIKA
Uverovy rating dinikov

37. V prislusnom pripade tvorca PRIIP stanovi vopred jednu alebo viaceré
externé ratingové agentiry (ECAI) certifikované alebo registrované Eurdp-
skym organom pre cenné papiere a trhy (ESMA) podla nariadenia (ES)
Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 1060/2009 (1), ktorych Gverovy rating sa
bude konzistentne uvadzat’ na ucely posudenia kreditného rizika. Ak su
k dispozicii viaceré tiverové ratingy podla tejto politiky, pouzije sa median
ratingu, priCom v pripade parneho poétu postdeni sa prikloni k nizsej
z dvoch strednych hodnét.

38. Urovei kreditného rizika PRIIP a kazdého prislusného dlznika sa posudzuje
na zaklade:

a) uverového ratingu, ktory ECAI prideli PRIIP;

b) tverového ratingu, ktory ECAI prideli prislusnému dlznikovi;

¢) na zaklade predvoleného tiverového ratingu, ako je stanoveny v bode 43
tejto prilohy, ak neexistuje uverovy rating podl'a pismena a) alebo b)
alebo podla obidvoch uvedenych pismen.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009

o ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).
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Pridelovanie ratingovych hodnoteni do stupiiov kreditnej kvality

39.

40.

41.

42.

43.

Q]

Pridel'ovanie ratingovych hodnoteni externych ratingovych agenttr na objek-
tiviu stupnicu stupiiov kreditnej kvality vychadza z vykondvacicho nariade-
nia Komisie (EU) 2016/1800 (*).

V pripade kreditnych rizik hodnotenych na zaklade transparentnosti, pride-
leny stupenn kreditnej kvality zodpoveda vazenym priemernym stupnom
kreditnej kvality kazdého prislusného dlznika, pre ktorého sa musi vykonat’
uverovy rating, v pomere k celkovym aktivam, ktoré predstavuje.

V pripade kreditnych rizik posudzovanych na kaskadovom zaklade su vsetky
expozicie voci kreditnému riziku hodnotené osobitne podla prislusnej vrstvy
a prideleny stupel kreditnej kvality je najvySSi stupeil kreditnej kvality,
pricom sa rozumie, ze pri porovnani stupna kreditnej kvality 1 a stupna
kreditnej kvality 3 je vyssi stupen 3.

Stupen kreditnej kvality podla bodu 38 tejto prilohy sa musi prispdsobit
splatnosti alebo odporticanému obdobiu drzby PRIIP podla nasledujtcej
tabul’ky, okrem pripadu, ked’ bol prideleny tverovy rating, ktory odraza
splatnost’ alebo odporuc¢ané obdobie drzby):
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Ak dlznik nema Ziadny externy tverovy rating, predvoleny tverovy rating
uvedeny v bode 38 tejto prilohy je:

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1800 z 11. oktobra 2016, ktorym sa stano-

vuji vykonavacie technické predpisy, pokial’ ide o pridelenie ratingovych hodnoteni od
externych ratingovych agentir na objektivnu stupnicu stupiiov kreditnej kvality v stlade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (U. v. EU L 275, 12.10.2016,
s. 19).
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1L
44,

45.

46.

47.

Q)

Q]

a) stupen kreditnej kvality 3, ak je dlznik regulovany ako tverova institucia
alebo poistoviia na zéklade platného prava Unie alebo zakonného ramca,
ktory sa povaZuje za rovnocenny podla prava Unie, a ak rating prislus-
ného clenského S§tatu, kde ma dlznik bydlisko, je stupen kreditnej
kvality 3;

b) stupen kreditnej kvality 5 v pripade akéhokol'vek iného dlznika.

MIERA KREDITNEHO RIZIKA

PRIIP sa prideli miera kreditného rizika (CRM) na stupnici od 1 do 6 na
zaklade tabulky uvedenej v bode 45 tejto prilohy a pouzitim faktorov znizu-
jucich kreditné riziko v podla bodov 46, 47, 48 a 49 tejto prilohy, alebo
faktorov zvysujucich kreditné riziko podla bodov 50 a 51 tejto prilohy
(podl'a potreby).

Tabul’ka priradenia stuptiov kreditnej kvality k CRM:

Upraveny stuped kreditnej Miera kreditného rizika
kvality
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

CRM mobze byt pridelené ako 1, ak aktiva PRIIP alebo prislusnej zaruka
alebo aktiva zabezpecCujuce platobnt povinnost’ PRIIP su:

a) vzdy do splatnosti zodpovedajucej platobnym povinnostiam PRIIP voci
jeho investorom;

b) drzané tretfou stranou na samostatnom ucte za rovnocennych podmienok,
ako s podmienky stanovené v smernici Europskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU (') alebo smernici 2014/91/EU (?); a

¢) za kazdych okolnosti nepristupné ostatnym veritel'om tvorcu podla plat-
ného prava.

CRM mobze byt pridelené ako 2, ak aktiva PRIIP alebo prislusnej zaruka
alebo aktiva zabezpecCujuce platobnt povinnost’ PRIIP su:

a) vzdy do splatnosti zodpovedajucej platobnym povinnostiam PRIIP voci
jeho investorom;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alter-

nativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/91/EU z 23. jila 2014, ktorou sa meni
smernica 2009/65/ES o koordinacii zadkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditenych cennych
papierov (PKIPCP), pokial’ ide o funkcie depozitara, politiky odmenovania a sankcie
(U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 186).
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48.

49.

50.

51.

b) identifikované a drzané na uétoch alebo v registroch na zaklade platného
prava vratane clankov 275 a 276 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES ('); a

c) také, ze naroky retailovych investorov maju prednost’ pred narokmi inych
veritelov tvorcu PRIIP alebo strany povinnej priamo alebo nepriamo
vykonat’ prislusné platby investorovi.

Ak sa ma kreditné riziko posudit’ na transparentnom alebo kaskadovom
zaklade, zmierniujice faktory podla bodov 46 a 47 tejto prilohy sa mozu
pouzit’ aj pri posudzovani kreditného rizika vo vztahu ku kazdému podkla-
dovému dlznikovi.

Ak PRIIP nedokaze splnit’ kritéria stanovené v bode 47 tejto prilohy, CRM
sa podla bodu 45 tejto prilohy mdze znizit' o jednu triedu, pricom naroky
retailovych investorov maju prednost’ pred narokmi beznych veritelov, ako
je stanovené v ¢lanku 108 smernice 2014/59/EU, tvorcu PRIIP alebo strany
povinnej priamo alebo nepriamo vykonat' prislusné platby investorovi,
pokial’ dlznik podlieha prislusSnym prudencialnym poziadavkam, pokial’ ide
o zabezpecenie primeranej kombinacie aktiv a pasiv.

CRM sa podl'a bodu 45 tejto prilohy zvySuje o dve triedy, priCom narok
retailového investora je podriadeny ndrokom starSich veritelov.

CRM sa podl'a bodu 45 tejto prilohy zvysi o tri triedy, ak PRIIP je stcastou
vlastnych zdrojov dlznika PRIIP, ako je to definované v ¢lanku 4 ods. 1
bodu 118 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢&. 575/2013 (%) alebo
v ¢&lanku 93 smernice 2009/138/EU.

CAST 3

Agregacia trhového a kreditného rizika do sihrnného ukazovatela rizika

52.

Celkovy suhrnny ukazovatel' rizika (SRI) sa prideluje podla kombinacie
CRM a tried MRM v stlade s touto tabul'kou:

Trieda CRM Trieda MRM MRI MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR?7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Monitorovanie udajov tykajucich sa suhrnného ukazovatela rizika

53.

Q]
Q]

Tvorca PRIIP monitoruje trhové tdaje dolezité pre vypocet triedy MRM a ak
sa trieda MRM zmeni na int triedu MRM, tvorca PRIIP priradi prislusnt

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zalati

a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013 o pruden-
cialnych poziadavkach na uverové institiicie a investi¢né spoloCnosti a o zmene naria-
denia (EU) ¢&. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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54.

55.

56.

57.

58.

triedu MRM triede MRM, ktorej PRIIP zodpovedal vo vécsine referenénych
bodov v priebehu poslednych Styroch mesiacov.

Tvorca PRIIP monitoruje aj kritéria kreditného rizika, ktoré su relevantné pre
vypocet kreditného rizika, a ak sa podla tychto kritérii CRM zmeni na int
triedu CRM, PRIIP znova prisudi CRM do prislusnej triedy CRM.

Presktimanie triedy MRM sa vykona vzdy po rozhodnuti tvorcu PRIIP tyka-
jicom sa investi¢nej politiky a/alebo stratégie PRIIP. Za tychto podmienok
by sa akékol'vek zmeny MRM mali chapat’ ako nové urcenie triedy MRM
PRIIP, a preto sa ma vykonavat’ podl'a vSeobecnych pravidiel tykajtcich sa
urCenia triedy MRM pre prislusnt kategoriu PRIIP.

CAST 4
Riziko likvidity

Predpoklada sa, ze PRIIP nesie vecne vyznamné riziko likvidity, ak su
splnené tieto kritéria:

a) PRIIP je prijaty na obchodovanie na sekundarnom trhu alebo cerpat’
alternativnu facilitu likvidity a nie je k dispozicii ziadna viazana likvidita
pontikand tvorcami trhu alebo tvorcom PRIIP, aby likvidita zavisela od
dostupnosti kupujicich a predavajucich na sekundarnom trhu alebo alter-
nativnej facility likvidity s ohl'adom na to, ze pravidelné obchodovanie
s produktom v konkrétnom cCase nezarucuje pravidelné obchodovanie
s rovnakym produktom v ktoromkol'vek inom Case;

b

=

priemerny profil likvidity podkladovych investicii je podstatne nizsi ako
pravidelna frekvencia uhrad pre PRIIP, ak je podmieneny likvidaciou
jeho podkladovych aktiv a v takej miere likvidity, akii ponuka PRIIP;

c) tvorca PRIIP odhaduje, ze retailovy investor moze celit' zdvaznym
tazkostiam, pokial' ide o cas alebo naklady na zbavenie sa produktu
pocas obdobia jeho zivotnosti, s vyhradou $pecifickych trhovych podmie-
nok.

PRIIP sa povazuju za nelikvidné, ¢i uz zmluvne, alebo nie, ak je splnené
niektoré z tychto kritérii:

a) PRIIP nie je prijaty na obchodovanie na sekundarnom trhu a tvorca
PRIIP ani tretia strana nepodporuje ziadnu alternativnu facilitu likvidity,
alebo alternativna facilita likvidity je predmetom vyznamnych obmedzu-
jucich podmienok vratane vyznamnych sankcii za predCasné ukoncenie
alebo diskre¢nych cien vyplatenia, alebo ak neexistujii opatrenia tykajuce
sa likvidity;

b) PRIIP pontka moznost predCasného zrusenia alebo moznosti vyplatenia
pred prislusnou splatnostou, ktoré vsak podliehaji zna¢nym obmedzu-
jucim podmienkam vratane vyznamnych sankcii za ukoncenie alebo
diskre¢nych cien vyplatenia, alebo predchadzajicemu sthlasu a rozhod-
nutiu tvorcu PRIIP;

¢) PRIIP neponuka moznost’ predéasného ukoncenia ani moznosti vyplatenia
pred prislusnou splatnostou.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch sa PRIIP povazuje za likvidny.
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PRILOHA III

PREZENTACIA SUHRNNEHO UKAZOVATELA RIZIKA

Format prezentacie

1. Tvorcovia PRIIP pouziju v dokumente s kI'iCovymi informaciami na prezen-
taciu sthrnného ukazovatela rizika nasledujuci format. Prislusné c¢islo musi
byt zvyraznené, ako je zobrazené, v zavislosti od sthrnného ukazovatela
rizika pre PRIIP.

[2]3]4]HI6]

‘.................................’

Nizsie riziko Vyssie riziko

V sivislosti s ukazovatelom rizika sa predpoklada, Ze bu
‘ dete produkt driat [x rokov/do datumu [ak nie je uréeny

Ziaden presny ditum splatnosti]]

[pripadne] Skutoéné riziko sa méze vyznamne lidit, ak
produkt predéasne spefaZite a mézete ziskat spaf me-
nej.

[Ked sa produkt povaZuje za nelikvidny][[NembZete/
Mozno nebudete moct] spenazit ho predéasne][[Budete/
mozno budete] musiet zaplatif vyznamné dodatoéné
naklady za predéasné spenazenie. [Ked sa povaZuje

za produkt s podstatne relevantnym rizikom likvidity]
Mozno nebudete mbct predaf [ukonéit] produkt jed-
noduche alebo ho moZno budete musiet predat [ukonéit
za cenu, ktord ma vyznamny vplyv na to, kolko ziskate
spat.]

Pokyny o ukonceni vzhladom na suhrnny ukazovatel rizika

2. V opisnom vysvetleni nasledujuicom po sthrnnom ukazovateli rizika sa
struéne vysvetl'uje Gcel sthrnného ukazovatel’a rizika a podkladové rizika.

3. Bezprostredne pod sthrnnym ukazovatelom rizika musi byt vyznaceny
¢asovy ramec odporucaného obdobia drzby. Varovanie je okrem toho zahrnuté
priamo pod sthrnnym ukazovatel'om rizika v tychto pripadoch:

a) ak existuje riziko, ze PRIIP sa povazuje za ovela vyssi, ak je obdobie
drzby odlisné,

b) ak sa PRIIP povazuje za taky, ktory znasa vecne vyznamné riziko likvidity
alebo je nelikvidny, ¢i ide o zmluvnil povahu alebo nie.

4. Podla kazdého prislusného PRIIP opisné vysvetlenie zahfna:
a) varovanie tuénym pismom, ak:

i) sa predpoklada, ze PRIIP nesie menové riziko podla ¢lanku 3 ods. 2
pism. c) tohto nariadenia (prvok C);

ii) PRIIP m4 mozny zavidzok, ktory sa pridava k pociatocnej investicii,
(prvok D);

b) podla vhodnosti vysvetlenie vecne vyznamnych rizik pre PRIIP, ktoré
nemohli byt primerane zachytené v sthrnnom ukazovateli rizika (prvok
E);

¢) objasnenie:
i) ze PRIIP ma (Ciastocntl) ochranu kapitalu proti pripadnym trhovym
rizikam, vratane Specifikacie percentualneho podielu investovaného

kapitalu, ktory je chraneny (prvok F);

i) $pecifickych podmienok obmedzenia, ak je (Ciasto¢nd) ochrana kapi-
talu proti trhovému riziku obmedzena (prvok G);

iii) ze PRIIP nema Zziadnu ochranu kapitalu proti pripadnym trhovym
rizikam (prvok H);

iv) ze PRIIP nema ziadnu kapitalovil zaruku proti pripadnym kreditnym
rizikam (prvok I);
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v) $pecifickych podmienok obmedzenia, ak je ochrana proti kreditnému
riziku obmedzena (prvok J);

5. V pripade PRIIP, ktoré ponukaju celt skalu investiénych moznosti, tvorcovia
PRIIP pouziju format uvedeny v bode 1 tejto prilohy na prezentaciu sthrn-
ného ukazovatela rizika s uvedenim vsetkych ponukanych rizikovych tried od
najnizsej rizikovej triedy po najvyssiu rizikovua triedu.

6. V pripade derivatov, ktoré st futures, kiipnymi opciami a predajnymi opciami
obchodovanymi na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny, ktory sa
povazuje sa rovnocenny s regulovanym trhom v stlade s ¢lankom 28 naria-
denia (EU) & 600/2014, sa zahrnu prvky A, B a pripadne aj H.

Opisné vysvetlenia

7. Na tucely prezentacie suhrnného ukazovatela rizika vratane bodu 4. tejto
prilohy sa opisné vysvetlenia pouzivaju podla potreby:

[Prvok A] Ukazovatel' suhrnného rizika je priruc¢kou k urovni rizika tohto
produktu v porovnani s inymi produktmi. Naznacuje, aka je pravdepodobnost’,
ze produkt strati pride o peniaze z dévodu pohybov na trhoch alebo preto, ze
vam nedokazeme zaplatit’.

[Prvok B] Tento produkt sme klasifikovali ako [1/2/3/4/5/6/7] zo 7, ¢o pred-

vysokt*“/6=,,druhll najvyssiu“/7=,najvyssiu“] rizikovua triedu.

[Vlozte okrem toho aj strucné a zrozumitelné vysvetlenie klasifikacie produktu
v rozsahu maximalne 300 znakov]

[Priklad vysvetlenia: Hodnotia sa tym potencialne straty vykonu v buducnosti
na [l=,vel'mi nizkej“/2=,nizkej"/3=stredne nizkej“/4=, strednej*/5=, stredne
vysokej“/6=,,vysokej“/7=,,vel'mi vysokej“] Grovni a je [, 2= ,,velmi neprav-
depodobné*/3=, nepravdepodobné‘/4=,,mozné*/5=, pravdepodobné*/6=,,vel'mi
pravdepodobné*], Ze nepriaznivé podmienky na trhu budd mat’ vplyv na
[nase] [] moznosti [spolo¢nosti X] platit’ vam].

[Podl'a vhodnosti:] Prvok C, tuénym pismom] Nezabudnite na kurzové riziko.
Platby budete dostavat v inej mene, konecny vynos preto bude zavisiet od
vymenného kurzu medzi dvomi menami. Toto riziko sa v ukazovateli
uvedenom vyssie nezohladnuje.

[Podl'a vhodnosti:] Prvok D] Za uréitych okolnosti sa od vas modze vyzadovat’,
aby ste poskytli dalsie platby za straty. (tu¢nym pismom) Celkova strata,
ktord vdm moéze vzniknit, mdze presiahnut’ investovani sumu.

[Podla vhodnosti:] [Prvok E] [Ostatné vecne vyznamné rizika pre PRIIP,
ktoré nie st zahrnuté v sthrnnom ukazovateli rizika, treba vysvetlit’ v rozsahu
maximalne 200 znakov]

[Podl'a vhodnosti:] [Prvok F] [Mate opravnenie na vratenie minimalne [vlozte
%] zo svojho kapitalu. Kazda suma, ktord tato sumu presahuje, a kazdy d’alsi
vynos zavisia od vykonnosti trhu a su neisté.]

[Podl'a vhodnosti:] [Prvok G] [Tato ochrana pred vykonnostou trhu v buduc-
nosti sa na vas vsak nevztahuje, ak [...]

— [Ak sa uplatiiuji podmienky pred¢asného ukoncenia] vlozte peniaze (...
roky/mesiace/dni) vopred,

— [Ak treba uskutociiovat’ prebiehajtice platby] sa vam nepodari uskutoénit’
platby nacas.
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— [Ak sa uplatiiuju iné obmedzenia: vysvetlite ich zrozumitelne v rozsahu
maximalne [...] znakov.]

[Podl'a vhodnosti:] [Prvok H] [Tento produkt nezahifia ochranu pred vykon-
nostou trhu v budicnosti, mozete tak prist’ o cast’ svojich investicii, pripadne
o vietky.]

[Podl'a vhodnosti:] [Prvok I] [Ak (my) nemdzeme splacat’ svoje dlzoby, mohli
by ste prist o celil svoju investiciu.]

[Podl'a vhodnosti:] [Prvok J] [MoZete vSak vyuZit' postupy ochrany spotrebi-
tela (pozri cast ,,Co sa stane, ak vam nemoézeme platit™). Tato ochrana sa

v ukazovateli uvedenom vyssie nezohl'adiuje.]
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PRILOHA IV

SCENARE VYKONNOSTI

Pocet scendrov

1. Styri scenare vykonnosti podla tohto nariadenia, ktoré znazorfiuju rozsah
moznych vynosov, st tieto:

a) priaznivy scenar;
b) neutralny scenar;
¢) nepriaznivy scenar;
d) stresovy scenar.

2. 'V stresovom scenari sa stanovuju vyznamné nepriaznivé vplyvy produktu,
ktoré neboli pokryté v nepriaznivom scenari stanovenom v bode 1 pism. ¢)
tejto prilohy. Stresovy scenar uvadza prechodné obdobia v pripade, Ze tieto
obdobia st uvedené v scenaroch vykonnosti v bode 1 pism. a) az c) tejto
prilohy.

3. Dodato¢ny scenar pre investicné produkty zalozené na poisteni vychadza
z neutralneho scenara uvedeného v bode 1 pism. b), ak je vykonnost’ rele-

vantna vzhl'adom na navratnost’ investicii.

Vypocet hodnot scendarov pre odporucané obdobie drzby

4. Hodnoty scenarov v réznych scenaroch vykonnosti sa vypocitaji podobne
ako miera trhového rizika. Hodnoty scenarov sa vypocitaju pre odporti¢ané
obdobie drzby.

5.V nepriaznivom scenari je hodnota PRIIP vo vyske 10. percentilu.
6. 'V neutralnom scenari je hodnota PRIIP vo vyske 50. percentilu.
7.V priaznivom scenari je hodnota PRIIP vo vyske 90. percentilu.

8. Stresovy scendr je hodnota PRIIP, ktord vyplyva z metodiky navrhnutej
v bodoch 10 a 11 tejto prilohy pre 2. kategoriu PRIIP a v bodoch 12
a 13 tejto prilohy pre 3. kategoriu PRIIP.

9. 'V pripade 2. kategorie PRIIP s ofakavanymi hodnotami na konci odporti-
¢aného obdobia drzby:

a) Nepriaznivy scendr:

Exp [M1 N+ oVN* (—1,28 + 0,107 % i /VN + 0,0724 * iy /N — 0,0611 * 112 /N) — 0,5 GZN]

b) Neutralny scenar:

Exp [Ml *N— 0 /6—0,5 GZN]

¢) Priaznivy scenar:

Exp [Ml * N+ 6VN * (1,28 4 0,107 * p; /v/N — 0,0724 * 11 /N + 0,061 1 * p2/N) — 0,5 czN]

kde N je pocet obdobi obchodovania v odporu¢anom obdobi drzby, a kde
st ostatné vyrazy vymedzené v bode 12 prilohy II.

10. V pripade 2. kategorie PRIIP ma vypocet stresového scenara tieto kroky:
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11.

12.

13.

a) urdenie Giastkového intervalu dizky w, ktory zodpoveda tymto interva-
lom:

1 rok > 1 rok
Denné ceny 21 63
Tyzdenné ceny 8 16
Mesacné ceny 6 12

b) pre kazdy &iastkovy interval dizky w uréenie historickych lognormalnych

vynosov rt, kde t = 0, t1, t2, ..., tN.

~

¢) Meranie volatility podla nizSie uvedeného vzorca zacinajuc od t; = t,
klzavo az do t; = ty _ .,

v [ )
078 = M,

Kde My, je pocet pozorovani v ¢iastkovom intervale fj*“’Ml a je stredna
hodnota vsetkych historickych lognormalnych vynosov v zodpovedajicom
Ciastkovom intervale.

d) odvodenie hodnoty, ktora zodpoveda 99. percentilu za 1 rok a 90. percen-
tilu za ostatné obdobia drzby. Tato hodnota je stresova volatilita Yos.

V pripade 2. kategorie PRIIP st pri stresovom scendri o¢akdvanymi hodno-
tami na konci odporuc¢aného obdobia drzby:

' 72 -1 2 — 3z,
Scenérstrcsovy = e|:w0_5 * \/ﬁ* (Za + |:—( a6 ):| *%‘1‘ [7( & 24 ):| *%—

kde z, je zodpovedajuco vybrand hodnota PRIIP v extrémnom percentile,
ktory zodpoveda 1% za 1 rok a 5% za ostatné obdobia drzby.

V pripade 3. kategoérie PRIIP sa urobia tieto upravy vypoCtu priaznivych,
neutralnych a nepriaznivych scenarov vykonnosti:

a) ocakdvany vynos z kazdého aktiva alebo aktiv je vynos zaznamenany za
obdobie ur¢ené v bode 6 prilohy II;

b) ocakavana vykonnost’ sa vypocita na konci odporti¢aného obdobia drzby
a bez diskontacie ocakavanej vykonnosti pomocou ocakavaného bezrizi-
kového diskontného faktora.

V pripade 3. kategérie PRIIP sa urobia tieto upravy vypocltu stresového
scenara:

a) odvodenie stresovej volatility Yo, na zaklade metodiky vymedzenej
v bode 10 tejto prilohy;

b) prepocet historickych vynosov r; na zaklade d’alej stanoveného vzorca;

w
adj os
rY =k —

os

dj

¢) pouzitie bootstrappingu na ri” , ako sa opisuje v bode 22 prilohy II;

|

(223 — 5z,)

36

2
} */ﬂ) ) SwagN}
V) O
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14.

15.

16.

17.

18.

d) vypocet vynosu pre kazdi zmluvu s¢itanim vynosov za zvolené obdobia
a opravou tychto vynosov s cielom zabezpecCit, aby ocakavany vynos
merany na zaklade simulovanej distribtcie vynosov bol ako niZsie,

. — w_2
E* [’ bootstmpped} - - 055 O-SN

kde E*[pootstrapped] j€ NOVA simulovana stredna hodnota.

Pre 3. kategoriu PRIIP je stresovym scenarom hodnota PRIIP v extrémnom
z, percentile podl'a vymedzenia v bode 11 tejto prilohy, simulovanej distri-
bucie stanovenej v bode 13 tejto prilohy.

V pripade 4. kategorie PRIIP sa metéda v ramci bodu 27 prilohy II pouzije
podl'a faktorov, ktoré nie si zaznamenané na trhu, a podla potreby kombi-
nuje s metodou pre 3. kategériu PRIIP. Prislusné metody pre 2. kategériu
PRIIP stanovené v bodoch 9 az 11 tejto prilohy a prislusné metody pre 3.
kategoriu PRIIP stanovené v bodoch 12 az 14 tejto prilohy sa pouziju pre
prislusné zlozky PRIIP v pripade, ze PRIIP spéja rozne zlozky. Scenare
vykonnosti musia byt vazenym priemerom prislusnych zloziek. Pri vypoc-
toch vykonnosti sa berti do Givahy vlastnosti produktov a kapitalové zaruky.

V pripade 1. kategorie PRIIP, ako je definované v bode 4 pism. a) prilohy II,
a 1. kategorie PRIIP, ako je definované v bode 4 pism. b) prilohy II, ktoré
nie su futures, kiipnymi opciami a predajnymi opciami obchodovanymi na
regulovanom trhu alebo na trhu krajiny mimo EU, ktory sa povaZuje za
rovnocenny s regulovanym trhom v sulade s &lankom 28 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, sa scenare vykonnosti vypocitaju v stlade s bodmi 12 az 14
tejto prilohy.

V pripade 1. kategérie PRIIP, ktoré st futures, kipnymi opciami a predaj-
nymi opciami obchodovanymi na regulovanom trhu alebo na trhu krajiny
mimo EU, ktory sa povazuje za rovnocenny s regulovanym trhom v stlade
s Glankom 28 nariadenia (EU) & 600/2014, sa scenare vykonnosti zobrazuji
vo forme grafov Struktiry vynosnosti. Je prilozeny graf, ktory zobrazuje
vykonnost’ vSetkych scenarov pre roézne urovne podkladovych hodnét. Na
vodorovnej osi grafu st rézne mozné ceny podkladovej hodnoty a na zvislej
osi je znazorneny vysledok hospodarenia (zisk alebo strata) pri roznych
cenach podkladovej hodnoty. Pre kazdu cenu podkladovej hodnoty je
v grafe uvedeny vysledny vysledok hospodarenia (zisk alebo strata) a cena
podkladovej hodnoty, pri ktorej ma vysledok hospodarenia (zisk alebo strata)
hodnotu nula.

V pripade 1. kategoérie PRIIP vymedzenych v bode 4 pism. c) prilohy II sa
uvadza primerany a konzervativny najlepsi odhad ocakavanych hodnot
scenarov vykonnosti stanovenych v bode 1 pism. a) az c) tejto prilohy na
konci odporti¢aného obdobia drzby.

Vybraté a uvedené scenare musia byt' konzistentné a musia dopliiat’ ostatné
informacie uvedené v kl'i¢ovom informa¢nom dokumente vratane celkového
rizikového profilu pre PRIIP. Tvorca PRIIP zabezpecuje konzistentnost’
scenarov s internymi zdvermi spravy produktu vratane (okrem iného)
kazdého stresového testovania vykonavaného tvorcom PRIIP pre PRIIP
a udajov a rozboru, ktoré boli pouzité na Gcely predloZenia ostatnych infor-
macii uvedenych s kI'icovym informaénym dokumentom.

Tieto scenare sa vyberu tak, aby poskytovali vyvazené znazornenie moznych
vysledkov produktu za priaznivych aj nepriaznivych podmienok, prezentuju
sa vSak len scenare, ktoré mozno odovodnene ocakavat’. Tieto scenare sa
nesmu vyberat’ tak, aby davali prili§ velky vyznam priaznivym vysledkom
na tkor nepriaznivych vysledkov.
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Vypocet ocakdavanych hodnot na prechodné obdobia drzby

19.

20.

21.

22.

23.

24.

V pripade PRIIP s odporu¢anym obdobim drzby od 1 do 3 rokov sa vykon-
nost’ prezentuje v 2 rdoznych obdobiach drzby: na konci prvého roku a na
konci odporcaného obdobia drzby.

V pripade PRIIP s odpori¢anym obdobim drzby 3 alebo viac rokov sa
vykonnost' prezentuje v 3 rdznych obdobiach drzby: na konci prvého
roku, po polovici odpori¢aného obdobia drzby so zaokrahlenim na koniec
najblizsicho roka a na konci odporucaného obdobia drzby.

V pripade PRIIP s odporGi¢anym obdobim drzby 1 rok alebo menej sa
neprezentuju ziadne scendre vykonnosti pre prechodné obdobia drzby.

V pripade 2. kategérie PRIIP sa hodnoty, ktoré maji byt uvedené pre
prechodné obdobia, vypocitaji pomocou vzorcov v bodoch 9 az 11 tejto
prilohy, pricom N je pocet obdobi obchodovania odo diia zacatia po koniec
prechodného obdobia.

V pripade 1. kategérie PRIIP a 4. kategorie PRIIP tvorca PRIIP odhaduje
hodnoty, ktoré maji byt uvedené pre prechodné obdobia, sposobom, ktory je
konzistentny s odhadom na konci odportcaného obdobia drzby. Na tento
ucel musi metéda pouzivana na odhad hodnoty PRIIP na zaciatku kazdého
prechodného obdobia vytvorit’ pre celti odporucané obdobie drzby rovnaku
hodnotu ako podl'a metody predpisanej v bodoch 16 a 15 tejto prilohy.

V pripade 3. kategorie PRIIP na vytvorenie priaznivych, neutralnych,
nepriaznivych a stresovych scenarov v medziobdobi pred koncom odporua-
¢ané¢ho obdobia drzby si tvorca vyberie tri podkladové simulécie, ktoré st
uvedené v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypocet MRM a jednu
podkladovil simulaciu uvedenti v bode 13 tejto prilohy vyluéne na zaklade
podkladovych urovni, a to takym sposobom, ze simulovana hodnota PRIIPS
pre dané medziobdobie bude pravdepodobne v sulade s prisluSnym scena-
rom.

a) Pri tvorbe priaznivych, neutralnych, nepriaznivych a stresovych scenarov
v medziobdobi v pripade 3. kategorie PRIIP s jednym podkladom a o
ktoré¢ho hodnote sa vie, ze je stupajucou funkciou jeho podkladovej
urovne, tvorca vyberie tri podkladové simuldcie, ktoré st uvedené
v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypo¢et MRM a jednu podkla-
dovi simuldciu uvedent v bode 13 tejto prilohy, ktoré vedu k Grovni 90.
percentilu v pripade priaznivého scendra, trovni 50. percentilu v pripade
neutrdlneho scendra, Grovni 10. percentilu v pripade nepriaznivého
scenara a Urovni percentilu zodpovedajucej 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné
obdobia drzby v pripade stresového scenara.

b

~

Pri tvorbe priaznivych, neutralnych, nepriaznivych a stresovych scenarov
v medziobdobi v pripade 3. kategorie PRIIP s jednym podkladom a o
ktorého hodnote sa vie, ze je klesajucou funkciou jeho podkladovej
urovne, tvorca vyberie tri podkladové simulacie, ktoré su uvedené
v bodoch 16 az 24 prilohy II, pouzité na vypo¢et MRM a jednu podkla-
dovtl simulaciu uvedent v bode 13 tejto prilohy, ktoré veda k trovni 90.
percentilu v pripade nepriaznivého scenara, tirovni 50. percentilu v pripade
neutralneho scenara, Grovni 10. percentilu v pripade priaznivého scenara
a urovni percentilu zodpovedajucej 1% za 1 rok a 5% za ostatné
obdobia drzby v pripade stresového scenara.
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¢) Pri tvorbe priaznivych, neutralnych, nepriaznivych a stresovych scenarov
v medziobdobi v pripade 3. kategorie PRIIP iného typu, nez su uvedené
v pismenach a) a b), si tvorca vyberie podkladové hodnoty konzistentné
s uroviiou 90., 50. a 10. percentilu a Groviiou percentilu zodpovedajucej
1% za 1 rok a 5% za ostatné obdobia drzby PRIIP a tieto hodnoty
pouzije ako vychodiskové hodnoty pre simulaciu na urcenie hodnoty
PRIIP.

25. V pripade 1. kategorie PRIIP, ktor¢ su futures, kipnymi opciami a predaj-
nymi opciami obchodovanymi na regulovanom trhu alebo na trhu krajiny
mimo EU, ktory sa povaZuje za rovnocenny s regulovanym trhom v sulade
s ¢lankom 28 nariadenia (EU) & 600/2014, scenare vykonnosti pre medzi-
obdobia drzby nie su zahrnuté.

26. V pripade priaznivych, neutralnych a nepriaznivych scenarov v medziobdo-
biach je odhad distribucie pouzity na nacitanie hodnoty PRIIP pri roznych
percentiloch konzistentny s pozorovanou navratnostou a pozorovanou vola-
tilitou za obdobie poslednych 5 rokov pre vsetky trhové nastroje, ktoré
urCuju hodnotu PRIIP. V pripade stresového scenara v medziobdobiach je
odhad distribucie pouzity na nacitanie hodnoty PRIIP pri r6znych percenti-
loch konzistentny so simulovanou distribuciou vsetkych trhovych nastrojov,
ktoré urcujti hodnotu PRIIP, ako sa stanovuje v bodoch 11 a 13.

27. Nepriaznivym scenarom je odhad hodnoty PRIIP na zacdiatku medziobdobia
konzistentny s 10. percentilom.

28. Pri neutralnom scenari je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia
konzistentny s 50. percentilom.

29. Priaznivym scenarom je odhad hodnoty PRIIP na zadiatku medziobdobia
konzistentny s 90. percentilom.

30. Stresovym scenarom je odhad hodnoty PRIIP na zaciatku medziobdobia
v sulade s uroviiou percentilu zodpovedajicou 1 % za 1 rok a 5 % za ostatné
obdobia drzby simulovanej distribtcie, ako sa stanovuje v bode 13.

Vseobecné poziadavky

31. Vykonnost’ PRIIP sa vypocita po odpocitani vsetkych prislusnych nakladov
v sulade s prilohou VI pre prislusny scenar a prezentované obdobie drzby.

32. Vykonnost’ sa prezentuje v penaznych jednotkach. Pouzité sumy su konzis-
tentné so sumami uvedenymi v bode 90 prilohy VI.

33. Vykonnost’ sa prezentuje aj v percentudlnom vyjadreni ako priemernd rocna
navratnost’ investicii. Tdto suma sa vypocita tak, Ze ako Citatel' sa pouzije
¢ista vykonnost' a ako menovatel' suma pociatocnej investicie alebo zapla-
tend cena.

V pripade tychto PRIIP, ktoré nemaji ziadnu pociato¢nu investiciu ani
zaplatent cenu, ako st napriklad futures alebo swapy, sa tento percentualny
podiel vypocita pri zohladneni nominalnej hodnoty tohto kontraktu a na
vysvetlenie tohto vypoctu sa doplni poznamka pod ¢iarou.

34. V pripade poistnych investi¢nych produktov okrem vysSie uvedenych metdd
vratane nizsie uvedeného bodu 15 pri vypoéte scenarov vykonnosti investicie
plati, ze:

a) sa zohladnuje ucast’ na budicom zisku,

b) predpoklady pre ucast’ na budiicom zisku musia byt konzistentné s pred-
pokladom ro¢nych mier navratnosti podkladovych aktiv,
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¢) predpoklady toho, ako sa buduce zisky rozdel'uji medzi tvorcu PRIIP

d

=

a retailového investora, a iné predpoklady tykajuce sa rozdel'ovania budu-
ceho zisku musia byt realistické a v stlade so sucasnou obchodnou
praxou a obchodnou stratégiou tvorcu PRIIP. Pokial’ existuju dostatoéné
dokazy o tom, ze podnik zmeni svoje postupy alebo stratégiu, predpokla-
dané rozdelovanie budticeho zisku musi byt v sulade so zmenenymi
postupmi alebo stratégiou. V pripade zivotnych poistovni v posobnosti
smernice 2009/138/ES musia byt tieto predpoklady konzistentné s pred-
pokladmi buducich manazérskych aktivit uplatiovanych pri ocefiovani
technickych prostriedkov v ramci suvahy podl'a Solvency I,

pokial’ sa urcita zlozka vykonnosti vztahuje na uéast’ na zisku, ktory
moze byt vyplacany na diskreCnej baze, s touto zlozkou sa pocita len
v priaznivych scenaroch vykonnosti:

e) scenare vykonnosti sa vypocitaji na zaklade sim investicii stanovenych

v bode 32 tejto prilohy.
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PRILOHA V

METODIKA PREZENTACIE SCENAROV VYKONNOSTI
CAST 1
VSeobecné $pecifikacie prezentacie

1. Scenare vykonnosti sa musia prezentovat sposobom, ktory je spravodlivy,
jasny, a nie zavadzajuci a pri ktorom je pravdepodobné, ze ho pochopi prie-
merny retailovy investor.

2. Pokial’ scenare vykonnosti mézu byt uvadzané len v Case splatnosti alebo na
konci odporti¢aného obdobia drzby ako v pripade PRIIP uvedenych v bode 21
prilohy 1V, tato skutocnost’ je jasne vysvetlena v sprievodnom texte
uvedenom v prvku E v 2. Casti tejto prilohy.

3. Sprievodné vysvetlenia uvedené v prvkoch A, B, C, D a F v 2. casti tejto
prilohy st vo vSetkych pripadoch zahrnuté, s vynimkou pripadu PRIIP 1.
kategorie uvedenych v bode 17 prilohy IV, v pripade ktorych st namiesto
nich pouzité sprievodné vysvetlenia uvedené v prvkoch G az K.

CAST 2
Prezenticia scendrov vykonnosti

V pripade vSetkych PRIIP okrem 1. kategorie PRIIP, ktoré st uvedené v bode 17
prilohy IV, tvorcovia PRIIP predlozia scenare vykonnosti prostrednictvom nasle-
dujucich formatov v zavislosti od toho, ¢i PRIIP predstavuje jednorazovil inves-
ticiu, poistné alebo ide o PRIPP s pravidelnou platbou alebo poistnym.
Prechodné obdobia sa mézu ligit v zavislosti od dizky odporacanej obdobia
drzby. V pripade poistnych investi¢nych produktov st zahrnuté d’alSie riadky
v pripade scenara pre poistné davky vratane poistného na kumulativne biome-
trické riziko pre poistny investiény produkt s pravidelnymi uhradami poistného.
Navratnost’ sa v pripade uvedeného scenara prezentuje len v absolitnych hodno-
tach.

Vzor A: Platba jednorazovej investicie a/alebo jednorazového poistného.

Platba jednorazovej investicie

Investicia D

Scendre [3] roky

Stresovy scendr Kolko by ste mohli ziskat spit
po odpoditani nakladov
Priememny wnos kaZdy rok

Nepriaznivy scendr  Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nakladov

Priememy vynos kaZdy rok
Neutrilny scendr Kolko by ste mohli ziskat spit
po odpotitani nikladov
Priemermy wnos kaZdy rok
Priaznivy scenar Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nakladov
Priememy wnos kaldy rok

OO0 BEaag0on
0 A o Y

(5] rokowv
(Odporicané
obdobie driby)

Edoliisgajislsols
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Platba jednorazového poistného

Investicia_[7]
Poistné
1 rok [3] roky [5] rokov
(Odporucané
obdobie drzby)
Scendre dogitia
Stresovy scenar Co méiete dostat po odpoditani [ | [
nékladov
Priememny wnos kazdy rok U U u
Nepriaznivy scendr  Co méiete dostat po odpoéitani | O O
nakladov
Priemerny wnos ka2dy rok O (N O
Neutrélny scenar Co mbiete dostat po odpoéitani | O O
néakladov
Priemenny wnos ka2dy rok O O O
Priaznivy scendr Co mézete dostat po odpoeditani O O O
nékladov
Priemarny wnos ka2dy rok O (| O
Scendr umrtia
Poistna udalost Co mbiu dostat opravnené osoby O O O

po odpoéitani nikladov

Vzor B: Platba pravidelnych investicii a/alebo poistného.

Platba pravidelnych investicii

Investicia []

Scenare [3] roky 5] rokow
(Odporicanéd
obdobie driby)

Stresovy scendr Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nikladov
Priemerny wnos ka2dy rok
Nepriaznivy scendr  Kolko by ste mohli ziskat spat
po odpoditani nakladov
Priemermny wnos kazdy rok
Neutrdlny scendr Kolko by ste mohli ziskat spit
po odpoditani nikladov
Priemerny wnos ka2dy rok
Priaznivy scenar Kolko by ste mohli ziskaf spit
po odpoditani nakladov
Priemermy wnos ka2dy rok

OOoO0000000O
ODO000000O0O0O
OOo000O00O00O

Kumulovand investovand suma
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Platba pravidelného poistného

Investicia D

Poistné []
[3] roky [5] rokowv
(Odporucané
obdobie drzby)

Scendre [doZitia]
Stresovy scendr Kolko by ste mohli ziskat spit O O O

peo odpoditani ndkladov

Priemermy wnos kaZdy rok O o (.
Nepriaznivy scendr  Kolko by ste mohli ziskat spaf O O O

po odpoditani nakladov

Priemermy vynos kaZdy rok O . .
Neutralny scendr Kolko by ste mohli ziskat spit O O O

po odpoditani nikladov

Priememy vwwnos kazdy rok () O O
Priaznivy scendr Kolko by ste mohli ziskat spét = O O

po odpoditani nakladov

Priemearmy wnos kaddy rok O O |
Kumulovana investovand suma Ll | ]
Scendr [Gmrtia)
[Poistna udalost] Kolko by oprévnené osoby mohli | 0 (|

ziskaf spat po odpoditani nakladov
Kumulovana poistné O O O

Scendre vykonnosti

[Prvok A] Tato [tabulka/graf] znazoriuje peniaze, ktoré by ste mohli ziskat’ spét’
v obdobi d’alsich [odporuc¢ané obdobia drzby] rokov, pri réznych scenaroch, za
predpokladu, Ze investujete [...] EUR [ro¢ne].

[Prvok B] Uvedené scenare naznacuji, aké vysledky by mohli vyplynut’ z vasej
investicie. Mozete si ich porovnat’ so scenarmi inych produktov.

[Prvok C] Prezentované scenare predstavuji odhad buducej vykonnosti na
zaklade dokazov z minulosti tykajicich sa toho, ako sa meni hodnota tychto
investicii, a nepredstavujii exaktny ukazovatel. To, ¢o dostanete, sa bude lisit
v zavislosti od toho, aké budu vysledky na trhu a ako dlho si ponechate svoju
investiciu/produkt.

[Prvok D] Stresovy scenar ukazuje, ¢o by ste mohli dostat’ spit’ za extrémnych
trhovych podmienok a nezohladnuje situiciu, ak vam nebudeme moct’ vyplatit.

[Podl'a vhodnosti][Prvok E] Tento produkt sa neda [jednoducho] nechat’ vyplatit’.
To znamenda, ze je tazké odhadnut, kolko by ste ziskali, ak by vyplatenie
prebehlo pred [koncom odporacaného obdobia drzby/splatnosti]. Bud’ nebudete
mat’ moznost’ pred¢asnej vyplaty, alebo budete musiet’ uhradit’ vysoké néklady,
pripadne pocitat’ s vel’kou stratou, ak to urobite.

[Prvok F] Uvedené hodnoty zahfnaji vsetky néaklady samotného produktu,
[podla vhodnosti]:[pricom vSak nemusia zahfnat' vSetky naklady, ktoré uhradite
svojmu poradcovi alebo distributorovi][a zahfiaju naklady na vasho poradcu
alebo distributora]. Tieto hodnoty nezohladiuji vasu osobnu danovu situaciu,
ktora méze mat tiez vplyv na to, kolko sa vam vrati.

[Prvok G] Tento graf znazoriuje, aké vysledky by vam mohla priniest’ vasa
investicia. Mozete ich porovnat’ s vyplatnym grafmi inych derivatov.

[Prvok H] Prezentovany graf uvadza niekol’ko moznych vystupov a nie je
exaktnym ukazovatelom toho, o sa vam moéze vratit. Co sa vam vrati, bude
zavisiet' od toho, aky bude vyvoj vaSich podkladovych poloziek. Pre kazda
hodnotu podkladovej polozky sa v grafe uvadza, aky by bol vas zisk ¢i vasa
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strata z prislusného produktu. Horizontalna os znazoriuje rozne potencialne ceny
podkladovej hodnoty v den exspirdcie a vertikdlna os znazoriiuje zisk alebo
stratu.

[Prvok I] Z nékupu tohto produktu vyplyva, ze si myslite, ze podkladova cena
bude [rast/klesat’].

[Prvok J] Vasou maximalnou stratou moze byt strata celej vasej investicie (zapla-
teného poistného).

[Prvok K] Uvedené hodnoty zahifiaji vSetky naklady na samotny produkt,
pricom vSak nemusia zahrhat’ vSetky naklady, ktoré vyplatite svojmu poradcovi
¢i distributorovi. Tieto hodnoty nezohladnuju vasu osobnti danovu situaciu, ktora
mobze mat tiez vplyv na to, kolko sa vam vrati.
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PRILOHA VI

METODIKA PRE VYPOCET NAKLADOV
CAST 1
Zoznam nakladov
I. ZOZNAM NAKLADOV INVESTICNYCH FONDOV (AIF A PKIPCP)
Niklady, ktoré sa maji zverejnit’
Jednorazové ndklady

1. Jednorazové naklady su vstupné alebo vystupné naklady, ktoré:
a) hradi priamo retailovy investor, alebo

b) sa odpocitavaju z platby, ktort prijal retailovy investor alebo ktora bola
splatna retailovému investorovi.

2. Jednorazové naklady st naklady, ktoré znasa retailovy investor, a ktoré sa
neodpocitavaji od aktiv fondov AIF alebo PKIPCP.

3. Jednorazové naklady zahfnaji okrem iného nasledujice typy pociato¢nych
nakladov, ktoré sa musia zohl'adnit’ v nakladoch zverejnenych v dokumente

s kl'tCovymi informaciami:

a) distribuény poplatok v rozsahu, v akom bol spristupneny spravcovskej
spolo¢nosti. Ak jeho skuto¢nt vysku spravcovska spolocnost’ nepozna,
zobrazi sa maximalna mozna vyska znamych distribu¢nych nakladov pre
konkrétny PRIIP;

b) zriadovacie naklady (pociatocna cast);

¢) marketingové ndklady (pociatocnd cast);

d) upisanie vratane dani.

Opakujice sa naklady

4. Opakujtcimi sa nakladmi st platby, ktoré sa odpocitaji z aktiv fondov AIF
alebo PKIPCP, a predstavuju:

a) nutné vydavky, ktoré vznikli v stvislosti s ich operaciami,

b) vsetky platby vratane odmien zmluvnym strandm prepojenym s fondmi
AIF alebo PKIPCP alebo tym, ktoré pre ne poskytuju sluzby,

c) transakéné naklady.
5. Opakujuce sa naklady zahfiiaji okrem iného nasledujuce typy nékladov,
ktoré sa odpocitavaju z aktiv AIF alebo PKIPCP a st zohladnené v nakla-

doch, ktoré sa zverejnia v dokumente s kl'icovymi informaciami:

a) vsSetky platby tymto osobam vratane ktorejkol'vek z nasledujtcich osob,
ktorym boli delegované funkcie:

i) spolocnost’ spravujuca fond;
ii) riaditelia fondu v pripade investi¢nej spolo¢nosti;
iii) depozitar;
iv) uschovavatel' (uschovavatelia);
v) akykolvek investi¢ny poradca;

b) vsetky platby vSetkym osobam externe poskytujucim sluzby komukol'vek
z vyssie uvedenych osob, a to aj:

i) poskytovatelia sluzieb hodnotenia a uétovnickych sluzieb suvisiacich
s fondom;
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2)

h)

i)

k)

i) poskytovatelia sluzieb pre akcionarov, ako napriklad sprostredkova-
telia prevodu a obchodnici s cennymi papiermi, ktori st majitelmi
zaznamov akcii fondov a poskytuji sluzby vedenia poducétov
kone¢nym vlastnikom tychto akcii;

iii) poskytovatelia sluzieb v oblasti spravy zaruky;

iv) poskytovatelia sluzieb primarneho brokera;

v) agenti pozi€iavania cennych papierov;

vi) poskytovatelia sluzieb spravy majetku a podobnych sluzieb;

registracné poplatky, poplatky za zaradenie do zoznamu vyrobkov, regu-
laéné poplatky a podobné poplatky vratane poplatkov za vydavanie
pasov;

stanovené poplatky za osobitné rieSenie ziskov a strat;
poplatky za audit;
platby pravnym a odbornym poradcom;

vSetky naklady na distribciu alebo marketing v rozsahu, v akom boli
spristupnené spravcovskej spolocnosti. Ak jeho skutocnti vysku sprav-
covska spoloc¢nost nepozna, zobrazi sa maximalna mozna vyska
znamych distribuénych nakladov pre konkrétny PRIIP;

tych prepojenymi stranami);
zaruky nakladov na kapital poskytnuté rucitelom tretej strany;

platby tretim stranam, ktoré maju pokryt’ nevyhnutné naklady vynalozené
v suvislosti s nadobudnutim alebo vyradenim akéhokol'vek aktiva
v portfoliu fondu (vratane transakénych nakladov, ako je uvedené
v bodoch 7 az 23 tejto prilohy);

hodnota tovarov alebo sluzieb, ktoré boli poskytnuté spravcovskej
spolocnosti alebo akejkol'vek suvisiacej osobe vymenou za zadavanie
obchodnych prikazov;

ak fond investuje svoje aktiva do fondu PKIPCP alebo AIF, jeho
suhrnny ukazovatel' nakladov zohladnuje poplatky vynalozené v suvis-
losti s fondmi PKIPCP alebo AIF. Do vypoctu sa zahrnl tieto polozky:

i) ak sa za podkladové povazuju fondy PKIPCP alebo AIF, pouzije sa
najnovsi dostupny sthrnny ukazovatel' nidkladov; moze ist' o daj
uverejneny fondom PKIPCP alebo AIF, jeho prevadzkovatelom
alebo spravcovskou spolo¢nostou, alebo hodnotu vypocitana
spolahlivou tretou stranou, ak ide o aktualnej$i udaj ako ten, ktory
bol uverejneny;

ii) suhrnny ukazovatel' nakladov mdze byt znizeny v rozsahu, ktory je
dany pouzitymi opatreniami (ktoré sa doposial’ nepremietli do fondu
ziskov a strat) tykajicimi sa investiéného fondu s cielom ziskania
rabatu alebo retrocesie poplatkov podkladového fondu AIF alebo
PKIPCP;

iii) tam, kde nadobudnutie alebo prevod podielov nie je sucastou
strednej ceny UCITS alebo AIF, sa hodnota rozdielu medzi cenou
transakcie a strednou cenou zohladni v transakénych nakladoch
v rozsahu, ktory nie je zahrnuty do stthrnného ukazovatela nakladov;

m) ak fond investuje do PRIIP, ktory je iny ako fond PKIPCP alebo AIF,

jeho stthrnny ukazovatel’ nakladov zohl'adiiuje poplatky, ktoré boli vyna-
lozené ako stcast’ podkladového PRIIP. Do vypoCtu sa zahrnu tieto
polozky:

i) do vypoctu sa zahrnie najnovsi dostupny sthrnny ukazovatel
nakladov podkladového PRIIP;
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ii) suhrnny ukazovatel' nakladov mdze byt znizeny v rozsahu, ktory je
dany pouzitymi opatreniami (ktoré sa doposial’ nepremietli do fondu
ziskov a strat) tykajicimi sa investicného fondu s cielom ziskania
rabatu alebo retrocesie poplatkov podkladového PRIIP;

iii) tam, kde nadobudnutie alebo prevod podiclov nie je sucastou
strednej ceny podkladového PRIIP, sa hodnota rozdielu medzi
cenou transakcie a strednou cenou zohladni v transakénych nakla-
doch v rozsahu, ktory nie je zahrnuty do suhrnného ukazovatela
nakladov;

n) ak fond investuje do investicného produktu iného, ako PRIIP, jeho
suhrnny ukazovatel' nakladov zohladiuje poplatky, ktoré vznikna
v podkladovych investicnych produktoch. Tvorca PRIIP pouzije bud’
vSetky uverejnené informacie, ktoré predstavuji primerant nahradu
suhrnného ukazovatela nakladov, alebo spracuje najlepsi odhad jeho
maximalnej Grovne na zaklade preskiimania aktudlneho prospektu inves-
ticného produktu a nedavno uverejnenych sprav a uctovnych zavierok;

o) prevadzkové naklady (alebo akakol'vek odmena) v ramci opatreni delenia
poplatkov s tret'ou stranou do rozsahu, ktory doposial’ nebol zahrnuty
v inom type nakladov uvedenych vyssie;

p) vynosy z metod efektivneho riadenia portfolia, ak nie st vratené do
portfolia;

q) nepriame naklady, ktoré vznikli v Struktarovanych fondoch, ako je
uvedené v oddiele II tejto prilohy, a najmd v bodoch 36 az 46 tejto
prilohy;

r) dividendy, ktoré vyplyvaju z podielov vlastnenych v portfoliu fondov za
predpokladu, Ze neprispievaju k rastu fondu.

Vedlajsie naklady

6. V sume, ktora sa zverejni, sa zohl'adnia tieto typy vedlajSich nakladov:

a) poplatok podla vykonnosti splatny spravcovskej spolocnosti alebo inves-
tiénému poradcovi vratane vykonnostnych poplatkov podla bodu 24 tejto
prilohy;

b) podiely na zisku podl'a bodu 25 tejto prilohy.

Vypocet Specifickych nakladov investi¢énych fondov
Transakcné naklady

7. Transakéné ndklady sa vypocitaju na ro¢nom ziklade, podl'a priemeru tran-
sakénych nakladov, ktoré boli vynalozené v suvislosti s PRIIP pocas pred-
chadzajucich troch rokov. Ak bol PRIIP prevadzkovany kratsie ako tri roky,
transakéné naklady sa vypocitaji pomocou metodiky stanovenej v bode 21
tejto prilohy.

8. Celkové transakéné naklady pre PRIIP sa vypocitaju ako sucet transakénych
nakladov vypocitanych v sulade s bodmi 9 az 23 tejto prilohy v zakladnej
mene pre PRIIP pre vSetky individudlne transakcie uskuto¢nené v suvislosti
s PRIIP v stanovenej lehote. Tato suma sa prepocita na percenta vydelenim
priemernych cistych aktiv PRIIP pocas toho istého obdobia.

9. Pri vypocte transakénych nakladov, ktoré boli vynalozené v stvislosti
s PRIIP pocas predchadzajucich troch rokov, sa skutoéné transakéné naklady
musia vypocitat’ pomocou metodiky opisanej v bodoch 12 az 18 tejto prilohy
pre investicie do tychto nastrojov:
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a) prevoditelné cenné papiere, ako je definované v ¢lanku 2 smernice
Komisie 2007/16/ES (');

b) iné dostupné nastroje st Casté moznosti odpredaja, umorenia alebo iného
sposobu realizacie tohto nastroja za ceny, ktoré st verejne dostupné
ucastnikom trhu a ktoré st bud’ trhovymi cenami alebo cenami spristup-
nenymi alebo validovanymi v systémoch ocenovania, ktoré st nezavislé
od emitenta;

10. Odhady transakénych nakladov pomocou metodiky opisanej v bodoch 19 az
20 tejto prilohy sa musia pouzit’ na investicie do inych nastrojov alebo aktiv.

Nakladanie s mechanizmami proti znizeniu kvality (anti-dilution)

11. Pokial’ ma PRIIP cenovy mechanizmus, ktory kompenzuje vplyv zniZzenia
kvality (dilution) procesu tcinkom transakcii v samotnom PRIIP, objem
davok kumulujicich sa u kontinualnych drzitefov PRIIP z mechanizmov
proti znizeniu kvality (anti-dilution) je mozné odpocitat od transakénych
nakladov, ktoré vznikli v ramci PRIIP na zaklade nasledujicej metodiky:

a) penazna hodnota pripadného odvodu proti znizeniu kvality (anti-dilution)
alebo inad platba v spojitosti s transakciou v samotnom PRIIP, ktora je
vyplatena v prospech PRIIP, méze byt odpocitand od celkovych tran-
sakénych nakladov

b) davka pre PRIIP, ktory emituje jednotky (alebo inak umozilujuci inves-
tovat’ do PRIIP) za inu ako stredni cenu, pripadne rusi jednotky (alebo
inak umoznuje vyplatenie zdrojov z PRIIP) za int ako strednu cenu, za
predpokladu, Zze samotny PRIIP dostane davku, sa vypocita nasledovne
a mdze sa odpocitat’ od celkového objemu transakénych néakladov:

i) rozdiel medzi cenou vydanych jednotiek a strednou cenou vynasobeny
Cistym poctom vydanych jednotiek;

i) rozdiel medzi cenou zrusenych jednotick a strednou cenou vynaso-
beny ¢istym poétom zrusenych jednotiek.

Skutocné transakcné naklady

12. Skutoéné transakéné naklady pre kazdu transakciu sa vypocitaju takto:

a) za kazdy nakup, ktory vykonal PRIIP, sa cena nastroja v Case postipenia
prikazu na nakup na vybavenie druhej osobe (,,vstupna cena“ nakupu)
odpocita od Cistej realizovanej ceny vykonu transakcie. Vysledna hodnota
sa vynasobi poctom zakupenych jednotiek;

b

=

za kazdy predaj, ktory vykonal PRIIP, sa Cista realizovand cena vykonu
transakcie odpocita od ceny nastroja v Case postipenia prikazu na predaj
na vybavenie druhej osobe (,,vstupna cena“ predaja). Vysledna hodnota sa
vynasobi poc¢tom predanych jednotiek;

13. Cista realizovana cena vykonu je uréend ako cena, pri ktorej sa transakcia
vykond, vratane vsetkych prirazok, provizii, dani a inych platieb [ako su
odvody proti zniZeniu kvality (anti-dilution)] priamo alebo nepriamo spoje-
nych s transakciou, pokial’ sa tieto platby vykondvaju z aktiv PRIIP.

(") Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady
85/611/EHS o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov (U. v. EU L 79,
20.3.2007, s. 11).
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14.

15.

16.

17.

18.

Vstupna cena je uréena ako stredna trhova cena investicie v ¢ase postipenia
prikazu na transakciu na int osobu. Pokial’ ide o prikazy, ktorych transakcia
prebehne v inom termine ako v den, ked’ bol prikaz povodne postiipeny inej
osobe, vstupna cena je uréena ako otvaracia cena investicie pri zacati obcho-
dovania v den transakcie alebo (pokial’ otvaracia cena nie je k dispozicii) ako
predchadzajiica zavere¢na cena pri ukonéeni obchodovania. Pokial’ cena nie
je dostupna v case, ked” bol prikaz na transakciu postupeny inej osobe
(napriklad z dovodu zadania prikazu v Case, ked’ sa na danom trhu neob-
choduje, alebo na mimoburzovych trhoch, kde neexistuje transparentnost’
cien v pricbechu dna), sa vstupna cena urCi ako otvaracia cena pri zacati
obchodovania v den transakcie alebo (pokial’ otvaracia cena nie je k dispo-
zicii) ako predchadzajuca zaverecna cena pri ukonéeni obchodovania. Pokial’
sa prikaz vykona bez postipenia inej osobe, vstupna cena je urCena ako
stredna trhova cena investicie v ¢ase, ked” doslo k vykonaniu transakcie.

Pokial’ nie st dostupné informacie o Case postipenia prikazu na transakciu
inej osobe (alebo nie si dostupné s dostatocnou presnostou), pripadne
pokial’ nie st k dispozicii informacie o cene v tomto Case, je pripustné
ako vstupn cenu pouzit’ otvaraciu cenu investicie pri zacati obchodovania
v den transakcie alebo (pokial’ cena pri zacati obchodovania nie je k dispo-
zicii) ako predchadzajucu zavereénu cenu pri ukonceni obchodovania. Pri
vypocte transakénych nakladov s pouzitim udajov spred 31. decembra 2017
sa priebezné denné ceny moézu povazovat' za nedostupné.

Naklady stvisiace s transakciami realizovanymi prostrednictvom PRIIP
a tykajlce sa finan¢nych nastrojov, ktoré patria do jednej z kategorii uvede-
nych v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I k smernici 2014/65/EU, sa
vypocitaji takto:

a) v pripade nastrojov, ktoré si Standardizované a pokial’ dochadza k pravi-
delnému obchodovaniu v ramci samotného nastroja (napriklad indexova
futurita na vyznamnom akciovom indexe), sa transakéné naklady vypo-
¢itaju s odvolanim sa na samotny nastroj. Vstupna cena je urcend ako
strednd cena nastroja;

b

~

v pripade linedrnych nastrojov, ktoré st prisposobené, a pokial’ nemozno
hovorit’ o ziadnej cenovej transparentnosti ani pravidelnom obchodovani
v ramci samotného nastroja, sa transakéné naklady vypocitaji s odvolanim
sa na podkladové aktivum/aktiva. Vstupna cena sa vypocita na zaklade
cien podkladovych aktiv s pouzitim prislusnych vah, pokial’ existuje viac
ako jedno podkladové aktivum. Pokial’ st naklady na transakcie v ramci
nastroja vyznamne vy$Sie ako naklady na transakcie v ramci podklado-
vého aktiva, tato skutocnost’” sa musi odrazit’ pri vypocte transakénych
nakladov;

¢) v pripade nelinearnych néstrojov je pripustné transakéné naklady pocitat’
ako rozdiel medzi cenou vyplatenou alebo prijatou v spojitosti s konkrét-
nymi nastrojmi a realnou hodnotou nastroja, na zéklade tivah uvedenych
v bodoch 36 az 46 tejto prilohy.

Pri vypocte nakladov spajajucich sa s cudzou menou musi vstupna cena
odrazat’ primerany odhad konsolidovanej ceny a nesmie ist len o cenu
dostupnt od jednej zmluvnej strany alebo platformy konverzie mien, a to
dokonca ani v pripade, ak bola uzavretda dohoda o realizacii vSetkych tran-
sakcii v cudzej mene s jedinou zmluvnou stranou.

Pri vypocte nakladov spajajucich sa s objednavkami, ktoré st prvotne zadané
do aukcie, sa vstupna cena vypocita ako stredna cena bezprostredne pred
aukciou.

Transakcné ndklady na iné aktiva

19.

Pri odhadovani transakénych nakladov na iné aktiva, ako su aktiva uvedené
v bode 9 tejto prilohy, sa pouzije metodika v bode 12 tejto prilohy a vstupna
cena sa vypocita takto:
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a) v pripade predaja:

i) vstupnd cena sa vypocita ako cena z predchadzajiceho nezavislého
ocenenia aktiva upravena tak, aby zohladnovala trhové pohyby
s pouzitim prislusného benchmarkového indexu (v relevantnom pripa-
de);

ii) ak cena z predchadzajuceho nezéavislého ocenenia nie je k dispozicii,
transakéné naklady sa musia odhadnut’ na zaklade rozdielu medzi
cenou transakcie a ocenenim realnej hodnoty aktiva pred predajom;

b) v pripade nakupu:

i) vstupna cena sa vypocita ako cena z predchadzajiiceho nezavislého
ocenenia aktiva upravena tak, aby podla potreby zohl'adiovala trhové
pohyby s pouzitim prislusného benchmarkového indexu, pokial je
takato cena dostupna;

ii) ak cena z predchadzajuceho nezavislého ocenenia nie je k dispozicii,
transakéné naklady sa musia odhadnut’ na zéklade rozdielu medzi
cenou transakcie a ocenenim realnej hodnoty aktiva pred nakupom;

20. Odhad transakénych ndkladov nesmie byt nizsi ako suma skuto¢nych iden-
tifikovatel'nych nakladov priamo spojenych s transakciou.

Transakcné naklady pre nové PRIIP

21. V pripade PRIIP, ktoré funguju menej ako 3 roky a ktoré investuji prevazne
do tych aktiv, ktoré st uvedené v bode 9 tejto prilohy, sa transakéné naklady
moézu vypocitat’ bud’ vynasobenim odhadu obratu portfolia v kazdej triede
aktiv s nakladmi vypocitanymi podl'a metodiky uvedenej v bode c), alebo
ako priemer skutoénych transakénych nakladov, ktoré vznikni pocas obdobia
fungovania a Standardizovaného odhadu na nasledujucom zaklade:

a) v pripade najvysSicho nasobku Siestich mesiacov, pocas ktorych PRIIP
fungoval, sa transakéné naklady vypocitaji na zaklade uvedenom
v bodoch 12 az 18 tejto prilohy;

b) na zostavajice obdobie do troch rokov sa transakéné naklady odhadnti
vynasobenim odhadu obratu portfélia v jednotlivych triedach aktiv podla
metodiky uvedenej v bode c);

¢) metodika, ktora sa ma pouzit, sa odliSuje v zavislosti od triedy aktiv a je
urcend takto:

i) V pripade tried aktiv obsiahnutych v nasledujicej tabulke sa tran-
sakéné nédklady vypocitaju ako priemer odhadovanych nakladov na
transakciu (na zaklade rozpéti medzi nakupnou a predajnou cenou
delenych dvoma) pre prislusnt triedu aktiv za normdlnych trhovych
podmienok.

Pri odhade nakladov je identifikovany jeden alebo viacero referenc-
nych indexov pre kazdu triedu aktiv. Potom sa zhromazdia priemerné
rozpdtia medzi nakupnou a predajnou cenou podkladovych indexov.
Zhromazdené¢ udaje sa vztahuji na zaveretné rozpitie medzi
nakupnou a predajnou cenou v desiaty pracovny den kazdého
z mesiacov v priebehu uplynulého roka.

Zhromazdené rozpdtia medzi nakupnou a predajnou cenou sa
nasledne vydelia dvoma, ¢im sa ziska vyska odhadovanych nakladov
na transakciu pre jednotlivé casové okamihy. Priemer tychto hodnot
predstavuje odhadované néaklady na transakciu v jednotlivych triedach
aktiv za normalnych trhovych podmienok.
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ii)

iii)

Triedy aktiv

Statne dlhopisy

Statne  dlhopisy a  podobné
nastroje, ktoré dosiahli trhovy
rating AAA — A

Stitne  dlhopisy a podobné
nastroje, ktoré dosiahli iny
trhovy rating nizsi ako A

Statne dlhopisy rozvijajucich sa
trhov (silna a slaba mena)

Stitne dlhopisy rozvijajicich sa
trhov (silna a slaba mena)

Podnikové dlhopisy investicného
stupiia

Podnikové dlhopisy investicného
stupiia

Iné podnikové dlhopisy

Podnikové dlhopisy s vysokou

mierou vynosu

Pokial’ ide o triedy aktiv uvedené v nasledujucej tabulke, transakéné
néklady (vratane explicitnych ndkladov a implicitnych nédkladov) sa
odhadnu bud’ s pouzitim porovnatelnych informacii, alebo doplnenim
odhadov explicitnych nakladov do odhadov s poloviénym rozpétim
medzi ndkupnou a predajnou cenou pri uplatneni metodiky uvedenej
v bode 1).

Triedy aktiv

Likvidita Nastroje penazného trhu (na
ucely objasnenia sa uvadza, ze
nie st zahrnuté fondy penaznych

trhov)

Akcie na rozvinutych trhoch Akcie velkych spolo¢nosti (roz-

vinuté trhy)

Akcie stredne velkych spoloc-
nosti (rozvinuté trhy)

Akcie malych spolo¢nosti (roz-
vinuté trhy)

Akcie na rychlo sa rozvijajucich | Akcie  velkych  spolocnosti
trhoch (rychlo sa rozvijajuce trhy)

Akcie stredne velkych spoloc-
nosti (rychlo sa rozvijajice trhy)

Akcie malych spolocnosti (rychlo
sa rozvijajuce trhy)

Kotované derivaty Kotované derivaty

V pripade tried aktiv obsiahnutych v nasledujicej tabulke transakéné
néaklady predstavuji priemer sledovanych nakladov na transakciu (na
zaklade rozpiti medzi ndkupnou a predajnou cenou delenych dvoma)
v tejto triede aktiv za normalnych trhovych podmienok.

Pri identifikacii sledovanych nakladov na transakciu sa mdzu
zohl'adnovat’ vysledky panelového prieskumu.
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Triedy aktiv

OTC OTC exotické opcie

OTC opcie plain vanilla

OTC, IRS, CDS a podobné

OTC swapy a podobné nastroje
(iné ako IRS, CDS a podobné)

OTC devizové forwardy,
rozvinuté trhy

OTC devizové forwardy, rozvija-
juce sa trhy

22. Odhady obratu portfolia pre produkt PRIIP, ktory bol v prevadzke menej ako
jeden rok, sa musia vykonavat' v sulade s investi¢nou politikou, ktora bola
zverejnena v ponukovych materialoch. Odhady obratu portfélia pre produkt
PRIIP, ktory bol v prevadzke menej ako jeden rok, musia byt v stlade so
skutoénym obratom portfolia.

23. Pre produkty PRIIP, ktoré boli v prevadzke menej ako tri roky a ktoré
investuji predovSetkym do inych aktiv, nez si uvedené v bode 9 tejto
prilohy, tvorca PRIIP odhadne naklady na transakcie na zéklade realnej
hodnoty pouzitim porovnatelnych aktiv.

Poplatky tykajiice sa vykonnosti

24. Na vypocet poplatkov tykajucich sa vykonnosti, sa musia vykonat' tieto
kroky:

a) vypocet poplatkov na zaklade historickych tdajov za poslednych 5 rokov.
Priemerné ro¢né vykonnostné poplatky sa vypocitaji v percentualnom
vyjadreni,

b) v pripade, ze nie st k dispozicii celkové tdaje o vykonnostnych poplat-
koch z minulosti, pretoze triedy fondu/akcii st nové alebo sa zmenili
podmienky fondu v désledku zavedenia vykonnostného poplatku alebo
zmeny jeho parametrov, predchadzajuci postup sa upravi podla tychto
krokov:

i) zozbieraju sa prislusné dostupné udaje z minulosti o vykonnostnych
poplatkoch triedy fondu/akcii;

ii) v pripade rokov, pre ktoré daje nie su k dispozicii, sa pre odhad
navratnosti triedy fondu/akcii, a v pripade modelu relativnych vykon-
nostnych poplatkov, zohladnuje historicky vyvoj tejto referencnej
hodnoty/minimalnej miery navratnosti;

v pripade novych fondov sa ich navrat odhaduje pomocou porovna-
tel'ného fondu alebo partnerskych skupin. Odhadovana navratnost je
hrubym priemerom vsetkych nakladov tétovanych novému fondu.
Preto treba upravit’ navratnost’ partnerskych skupin prostrednictvom
pripocitania priemeru prislusnych nakladov uétovanych v stlade
s pravidlami nového fondu. Napriklad v pripade novej triedy, ktora
ma inu Struktaru poplatkov, sa navratnost’ tejto novej triedy upravuje
zohl'adnenim nakladov existujtcej triedy;
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iii) na vypocet poplatkov od zaciatku hodnoteného vzorového obdobia,
ako sa vyzaduje v pismene a), do diia, od ktorého su dostupné aktu-
alne tdaje o poplatkoch stvisiacich s vykonnostou fondu, sa pouzije
prislusny algoritmus na uvedené historické ¢asové rady;

iv) obe série poplatkov tykajlcich sa vykonnosti sa zlucia do jednej série
celého vzorového obdobia, ako sa vyzaduje v pismene a);

v) vypocitaji sa vykonnostné poplatky pouzitim metodiky uvedenej
v pismene a) (priemerné rocné vykonnostné poplatky).

Podiely na zisku

25. Na vypocet podielov na zisku sa musia vykonat tieto kroky:

a) vypocet poplatkov na zaklade historickych udajov za poslednych 5 rokov.
Priemerné ro¢né podiely na zisku sa vypocitaju v percentudlnom vyja-
dreni;

b) v pripade, ked’ nie st k dispozicii celkové tdaje o podieloch na zisku,
pretoze triedy fondu/akcii st nové, alebo sa zmenili podmienky fondu
v dosledku zavedenia podielov alebo zmeny ich parametrov, uvedeny
postup sa upravi podla tychto krokov:

i) zozbieraju sa prislusné dostupné udaje z minulosti o podieloch na
zisku triedy fondu/akcii;

— v pripade rokov, pre ktoré tidaje nie st k dispozicii, sa navratnost’
triedy fondov/akcii odhaduje,

— v pripade novych fondov sa ich ndvrat odhaduje pomocou porov-
nate'ného fondu alebo partnerskych skupin. Odhadovana navrat-
nost je hrubym priemerom vsetkych nakladov uctovanych
novému fondu. Preto treba upravit’ ndvratnost’ partnerskej skupiny
pripo¢itanim priemeru prislusnych nakladov Gc¢tovanych v sulade
s pravidlami nového fondu. Napriklad v pripade novej triedy,
ktora ma inu Struktiru poplatkov, sa navratnost’ tejto novej triedy
upravuje zohladnenim nakladov existujiicej triedy;

ii) na vypocet podielov na zisku od zaciatku hodnoteného vzorového
obdobia, ako sa vyzaduje v pismene a), do dna, od ktorého su
dostupné aktualne udaje o podieloch fondu, sa pouzije prislusny algo-
ritmus na uvedené historické casové rady;

iii) obe série podielov na zisku sa zlic¢ia do jednej série za celé vzorové
obdobie, ako sa vyzaduje v pismene a);

iv) vypocitaju sa podiely na zisku pouzitim metodiky uvedenej v pismene
a) (priemerné ro¢né podiely na zisku).

26. V pripade, Ze investicia nema ziadne podiely, treba investiciu oznadit’ varo-
vanim o nulovych podieloch na zisku v zloZzeni nakladov, aby bolo mozné
objasnit, ze platba x % kone¢nej navratnosti sa uskuto¢ni po ukonceni
investicie.

I. ZOZNAM NAKLADOV STRUKTURALIZOVANYCH RETAILOVYCH
INVESTICNYCH PRODUKTOV INYCH AKO INVESTICNE FONDY

Naklady, ktoré sa maju zverejnit’
Jednorazové naklady

27. Jednorazové naklady st vstupnymi a vystupnymi nakladmi, ktoré zahfnaju
pociatoéné poplatky, provizie alebo iné sumy zaplatené priamo retailovym
investorom alebo su odpocitané od platby prijatej retailovym investorom
alebo splatnej retailovému investorovi.
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28. Jednorazové naklady znaSa Strukturalizovany retailovy investiny produkt
iny ako investicny fond bez ohladu na to, ¢i predstavuji nutné vydavky,
ktoré vznikli pri jeho uplatiovani, alebo odmeny pre kazda stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktora mu poskytuje sluzby.

Jednorazové vstupné naklady a poplatky

29. Jednorazové vstupné naklady a poplatky zahfnajii okrem iného nasledujuce
typy, ktoré sa musia zohladnit’ vo vyske nakladov, ktoré sa maji zverejnit
pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty iné ako investicné fondy:

a) provizie z predaja;

b) Struktarované naklady, vratane nakladov na tvorbu trhu (rozpitie)
a nakladov na zuctovanie;

c) zaistovacie naklady (s cielom zabezpeCit, aby tvorca PRIIP dokazal
kopirovat” vykonnost’ zlozky derivatu Struktirovaného produktu — tieto
naklady zahfnaju transakéné naklady)

d) poplatky za pravne sluzby;
e) naklady na kapitalova zaruku;
f) implicitny poplatok zaplateny emitentovi.

Jednorazové vystupné ndklady a poplatky

30. Jednorazové vystupné néklady a poplatky zahfniaji okrem iného nasledujice
typy, ktoré sa musia zohladnit’ vo vySke ndkladov, ktoré sa maji zverejnit’
pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty iné ako investiéné fondy:

a) proporéné poplatky;

b) rozpitie medzi nakupnou a predajnou cenou na predaj produktu a expli-
citné naklady alebo sankcie, ktoré sa moézu uplatnit’ v pripade predcas-
ného odchodu z trhu. Odhad rozpitia medzi nakupnou a predajnou cenou
sa vykona v suvislosti s dostupnostou sekundarnych trhov, trhovych
podmienok a druhu produktu. V situacii, ked’ je tvorca PRIIP (alebo
spriaznena tretia strana) jedinou dostupnou protistranou na nakup
produktu na sekundarnom trhu, sa odhadnt vystupné naklady, ktoré sa
pripocitaji k realnej hodnote produktu v sulade s vnutornymi politikami;

¢) naklady stvisiace s rozdielovymi zmluvami (CFD), ako si:

i) provizie uétované poskytovatelom CFD — vSeobecna provizia alebo
provizia za kazdy obchod — t. j. za otvorenie a uzavretie zmluvy;

ii) rozdielova zmluva CFD obchodovania, ako st napriklad rozpéitia
medzi nakupnou a predajnou cenou, denné a no¢né financné naklady,
poplatky za vedenie u¢tu a dane, ktoré este nie su zahrnuté v realnej
hodnote.

Opakujuce sa naklady
31. Opakujuce sa naklady su platby, ktoré sa pravidelne odpocitaju od vsetkych

platieb splatnych retailovému investorovi alebo od investovanej sumy.

32. Opakujice sa naklady znasa Strukturalizovany retailovy investicny produkt
iny ako investi¢ny fond bez ohladu na to, ¢i predstavuju nutné vydavky,
ktoré vznikli pri jeho uplatinovani, alebo odmeny pre kazdu stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktora mu poskytuje sluzby.

33. Nasledujici zoznam je orientacny, nezahffia vSetky typy opakujicich sa
nakladov, ktoré, ak su odpocitané alebo uctované oddelene, sa zohladnuju
v sume, ktora sa ma zverejnit’:

a) naklady suvisiace s vyplacanim trokov;

b) naklady na podkladové aktivum, ak sa vyskytnt.
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Ndklady na Strukturalizované retailové investicné produkty (PRIP) podla bodu
17 prilohy 1V

34. Jednorazové vystupné naklady a poplatky su vymenné poplatky, poplatky za
kliring a zactovanie, ak si zname.

35. Opakujice sa naklady st zaistovacie naklady za beznych trhovych
podmienok a stresovych trhovych podmienok.

Vypocet implicitnych nakladov Strukturalizovanych retailovych investicnych
produktov inych ako investicné fondy

36. Na ucely vypoctu implicitnych nakladov, ktoré su zahrnuté v $trukturalizova-
nych retailovych investiénych produktoch, tvorca PRIIP pouzije emisnti cenu
a po skonceni upisovacicho obdobia cenu dostupnt na nakup produktu na
sekundarnom trhu.

37. Rozdiel medzi cenou a realnou hodnotou produktu sa povazuje za odhad
celkovych vstupnych nakladov zahrnutych v cene. Ak tvorca PRIIP nedo-
kaze rozlisit' relevantné implicitné naklady, ktoré sa majii zverejnit, ako sa
uvadza v bode 29 tejto prilohy, pouzitim rozdielu medzi cenou a realnou
hodnotou, spoji sa s emitentom réznych zloziek produktu alebo prislusnym
organom s cielom zhromazdit’ prislusné informacie o tychto nakladoch.

38. Redlna hodnota je cena, ktorda by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola
zaplatend za prevod zavdzku v rdmci riadnej transakcie na hlavnom (alebo
najvyhodnejsom) trhu k datumu ocenenia za beznych trhovych podmienok (t.
j- vystupna cena) bez ohladu na to, ¢i sa tato cena da priamo zistit' alebo
odhadnut’ pouzitim inej techniky ocenovania.

39. Politika realnej hodnoty, ktora upravuje ocenovanie realnej hodnoty, stanovi
subor pravidiel, napriklad v tychto oblastiach:

a) sprava;
b) metodika vypoctu redlnej hodnoty.

40. Pravidla uvedené v bode 39 tejto prilohy sa zameriavaju na navrh ocenova-
nia, ktoré:

a) su v sulade s platnymi uctovnymi Standardmi vo vztahu k redlnej
hodnote;

b) zabezpecuje, aby vnutorné modely ocenovania pre Strukturalizované retai-
lové investiéné produkty zodpovedali metodikam, modelom a normam,
ktoré vyuziva tvorca PRIIP na ohodnotenie vlastného portfolia za pred-
pokladu, ze produkt je k dispozicii na predaj alebo je drzany na obcho-
dovanie;

c) je v stlade s aroviou zlozitosti produktu a jeho typom;

d) zohladnuje kreditné riziko emitenta a neistotu stvisiacu s podkladovou
referen¢nou hodnotou;

e) stanovuje parametre na urcenie aktivneho trhu s cielom vyhnut sa riziku
nespravneho ocenovania, ktoré¢ by mohlo viest’ v extrémnych pripadoch
ku zna¢ne nepresnym odhadom;

f) maximalizuje pouzivanie prislusnych zistitelnych trhovych vstupov
a minimalizuje vyuzitie nezistitelnych vstupov.

41. Realna hodnota Struktirovaného produktu sa ur¢i na zaklade:
a) trhovej ceny, ak je k dispozicii alebo je efektivne vytvorena;

b) internych modelov ocenovania pouzivanych ako vstupné trhové hodnoty,
ktoré st nepriamo pripojené k produktu, odvodené z produktov, ktoré
maju podobné vlastnosti (pristup porovnatel'nosti);
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¢) internych modelov ocenovania zalozenych na vstupoch, ktoré nie st
priamo odvodené z trhovych tdajov, pri ktorych musia byt formulované
odhady a predpoklady (pristup ocenovania na zaklade modelu).

42. Ak sa realna hodnota neda odvodit’ z trhovych cien, vypocita sa na zaklade
techniky ocenovania, ktora moéze nalezite zohladnit' rézne faktory ovplyv-
fujice Struktiru vynosu produktu tym, ze maximalne vyuziva trhové udaje.

43. Techniky ocenovania uvedené v bode 42 tejto prilohy hodnotia podla zlozi-
tosti produktu tieto aspekty:

a) pouzitie aktualnych nezavislych trhovych transakcii medzi informova-
nymi, profesionalnymi stranami;

b) odkaz na stcasnu trhovi cenu iného nastroja, ktord je v podstate rovnaka;

¢) pouzitie vhodného modelu diskontovaného peniazného toku, v pripade
ktorého je pravdepodobnost, ze kazdy penazny tok je urCeny prostrednic-
tvom vhodného modelu vyvoja cien aktiv.

44. V pripade upisanych produktov sa realna hodnota vypocita ku dnu, ked’ sa
urc¢ia podmienky vyrobku. Toto ocenenie sa uskutocni tesne pred zaciatkom
upisovacicho obdobia. V pripade, ze dojde k dlhym obdobiam ponuky alebo
vysokej volatilite trhu, treba stanovit kritéria pre aktualizaciu informacii
o néakladoch.

45. V pripade pouzitia predbeznych podmienok sa naklady vypocitaju podla
minimalnych podmienok produktu.

46. V pripade pouzitia pohyblivej ceny upisania je potrebné vymedzit' postup,
akym zaclenit’ a zverejnit’ vplyv nakladov pohyblivej ceny upisania.

III. ZOZNAM NAKLADOV INVESTICNYCH PRODUKTOV ZALOZENYCH
NA POISTENI

Naklady, ktoré sa maju zverejnit’
Jednorazové naklady

47. Jednorazové naklady sG vstupnymi a vystupnymi nakladmi, ktoré zahinaji
pociatoéné poplatky, provizie alebo iné sumy zaplatené priamo retailovym
investorom alebo odpo¢itané od prvej platby, alebo od obmedzeného mnoz-
stva platieb splatnych retailovému investorovi alebo od platby na zaklade
vyplatenia alebo ukoncenia produktu.

48. Jednorazové naklady znaSa investi¢ny produkt zaloZzeny na poisteni bez
ohladu na to, ¢i predstavuji nutné vydavky, ktoré vznikli pri jeho uplatio-
vani, alebo odmeny pre kazdu stranu, s ktorou spolupracuje alebo ktora mu
poskytuje sluzby.

49. Jednorazové naklady zahffiaji okrem iného nasledujuce typy vstupnych
nakladov a poplatkov, ktoré¢ sa musia zohladnit' vo vyske nakladov na
investiéné produkty zalozenych na poisteni, ktoré sa maji zverejnit’

a) Strukturované alebo marketingové néklady;

b) nadobudacie, distribuéné, predajné naklady;

c¢) spracovatel'ské/prevadzkové naklady (vratane nakladov na poistné krytie);

d) nakladova cast’ poistného za biometrické riziko uvedena v bode 59 tejto
prilohy;

e) naklady na pozadovany kapital (prva Cast’ nakladov sa zverejni hned’, ako
sa zuctuje).
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Opakujice sa naklady

50. Opakujice sa naklady su platby, ktoré sa pravidelne odpocitavaju od vset-
kych platieb od retailového investora, od investovanej sumy alebo sum, ktoré
neboli pridelené retailovému investorovi podl'a mechanizmu rozdelovania
zisku.

51. Opakujtce sa naklady zahtnaji vSetky typy nakladov, ktoré sa hradia z inves-
tiénych produktov zalozenych na poisteni, ¢i predstavuju nutné vydavky,
ktoré vznikli pri jeho uplatinovani, alebo odmeny pre kazdi stranu, s ktorou
spolupracuje alebo ktora mu poskytuje sluzby.

52. Nasledujuci zoznam je orientaény, nezahifia vsetky typy opakujicich sa
nakladov, ktoré sa zohl'adiiuji v sume ,,Ostatné priebezné naklady* v tabulke
2 prilohy VII:

a) Strukturované alebo marketingové naklady;

b) nadobudacie, distribu¢né, predajné naklady;

c) spracovatel'ské/prevadzkové naklady (vratane nakladov na poistné krytie);

d) nakladova cast’ poistného za biometrické riziko uvedena v bode 59 tejto
prilohy;

e) ostatné administrativne naklady;

f) néklady na drzbu kapitalu (opakujica sa cast’ nakladov sa zverejni hned’,
ako sa zuctuje);

~

akakol'vek suma, ktora je implicitne Gctovana z investovanej sumy ako
naklady na riadenie investicii poistovne (depozitné poplatky, naklady na
nové investicie atd’.);

g

h

=

platby tretim stranam s cielom pokryt’ naklady, ktoré boli nevyhnutne
vynalozené v suvislosti s nadobudnutim alebo utbytkom aktiv, ktoré
vlastni investicny produkt zalozeny na poisteni (vratane transakénych
nakladov, ako je uvedené v bodoch 7 az 23 tejto prilohy).

53. V pripade, Ze investiény produkt zalozeny na poisteni investuje svoje aktiva
v PKIPCP alebo AIF, v PRIIP, okrem PKIPCP alebo AIF, alebo investi¢-
nych produktoch inych ako PRIIP, uplatiiuju sa body 5 pism. 1), m) a n) tejto
prilohy.

Zverejiovanie informacii o nakladoch biometrického rizikového poistenia
investi¢nych produktov zaloZenych na poisteni.

Nakladova cast poistného za biometrické riziko

54. Poistné za biometrické riziko je poistné zaplatené priamo retailovym inves-
torom alebo odpocitané od sumy pripisanej v prospech matematickych rezerv
alebo od bonusu za ucast’ poistnej zmluvy, ktoré su urcené na pokrytie
Statistickych rizik platieb ddvok z poistného krytia.

55. Redlna hodnota poistného za biometrické riziko predstavuje ocakavani
suc¢asnu hodnotu podla urokovej sadzby uvedenej v bode 71 pism. a) tejto
prilohy buducich platieb davok z poistenia zohl'adnujuc:

a) najlepSie odhady predpokladov buducich platieb davok, ktoré su odvo-
dené z profilu individudlneho rizika portfolia kazdého tvorcu;

b) ostatné vyplaty stvisiace s poistnym krytim (rabaty na poistné za biome-
trické riziko vratené retailovym investorom, zvySenie platieb davok,
znizenie budiceho poistného atd’.), ktoré vyplyvaji z mechanizmov
podielu na zisku (zdkonnych a/alebo zmluvnych).
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56.

57.

S8.

59.

60.

61.

62.

Najlepsie odhady predpokladov buducich platieb davok z poistného krytia je
potrebné stanovit’ realistickym spdsobom.

Odhadované buduce platby davok nezahfiiaji prudencidlnu marzu alebo
poplatky za spravu poistného krytia.

V pripade tvorcov v rozsahu pdsobnosti smernice ¢. 2009/138/ES musia byt
najlepsie odhady v stlade s prisluSnymi predpokladmi pouzitymi pri vypocte
technickych rezerv v stivahe podla smernice Solventnost’ II.

Podiel nakladov na poistné za biometrické riziko predstavuje rozdiel medzi
poistnym za biometrické riziko, ktoré bolo tictované retailovému investorovi,
uvedenému v bode 54 tejto prilohy, a realnou hodnotou poistného za biome-
trické riziko uvedené¢ho v bode 55 tejto prilohy.

Tvorca PRIIP moze celé poistné za biometrické riziko zahrnit' vo vypocte
jednorazovych nakladov alebo opakujtcich sa nakladov namiesto nakladove;j
Casti uvedeného poistného.

CAST 2
Sihrnné ukazovatele nikladov a kombinovany ucinok niakladov
SUHRNNE UKAZOVATELE NAKLADOV

Sthrnny ukazovatel' nédkladov tykajucich sa PRIIP je znizenie vynosu
v dosledku celkovych nakladov vypocitanych v sulade s bodmi 70 az 72
tejto prilohy.

Naklady, ktoré sa maju zverejnit’ v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri vypocte
suhrnného ukazovatel'a nékladov, su celkové naklady. To sa pre investicné
fondy rovna stctu nakladov uvedenych v bodoch 1 a 2 tejto prilohy plus
suctu ndkladov uvedenych v bodoch 4 a 6 tejto prilohy; pre baliky retailo-
vych investicnych produktov inych ako investicné fondy s vynimkou PRIIP
uvedenych v bode 17 prilohy IV stcet nakladov uvedenych v bodoch 27
a 28 tejto prilohy plus stcet nakladov uvedenych v bodoch 31 a 32 tejto
prilohy; pre PRIIP uvedené v bode 17 prilohy IV sucet nakladov uvedenych
v bodoch 34 a 35 tejto prilohy; a pre investicné produkty zalozené na
poisteni stcet nakladov uvedenych v bodoch 47 a 48 plus sucet nakladov
uvedenych v bodoch 50 a 51 tejto prilohy. Celkové naklady zahtiaju podla
potreby aj sankcie za ukoncenie.

Jednorazové naklady a pomery jednorazovych ndkladov

63.

64.

Pomer vstupnych a vystupnych nékladov tykajicich sa PRIIP je znizenie
rocného vynosu v dosledku vstupnych a vystupnych nékladov vypocitanych
podla bodov 70 az 72 tejto prilohy.

Na vypocet vstupnych a vystupnych ndkladov pomer nékladov, ktoré sa
maji zverejnit’ v zmysle bodu 72 tejto prilohy, pre investicné fondy su
vstupné a vystupné naklady podla bodov 1 a 2 tejto prilohy; body 27
a 28 tejto prilohy pre Strukturalizované retailové investicné produkty iné
ako investi¢né fondy s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy 1V;
bod 35 pre PRIIP uvedené v bode 17 prilohy IV; a body 47 a 48 tejto
prilohy pre investi¢né produkty zalozené na poisteni. Vystupné naklady
zahffiaji podla potreby aj sankcie za ukoncenie.

Pomer opakujucich sa nakladov, transakcnych nakladov portfolia a nakladov na
poistenie/inych opakujucich sa nakladov

65.

Pomer transakénych nakladov portfolia, nakladov na poistenie a inych
opakujtcich sa nakladov tykajucich sa PRIIP je znizenie ro¢ného vynosu
v dosledku transakénych nakladov portfolia a inych opakujtcich sa nakladov
vypocitany podla bodov 70 az 72 tejto prilohy.
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66. Pri vypocte pomeru transakénych nakladov portfolia a pomeru nakladov na
poistenie plati, Ze:

a) naklady, ktoré sa maju zverejnit’ v zmysle bodu 72 pri vypocte transakcie
portfélia, su transakéné naklady portfolia podla bodov 7 az 23 tejto
prilohy tykajice sa investicnych fondov, podla bodu 29 pism. c¢) tejto
prilohy tykajuce sa Strukturalizovanych retailovych investi¢nych
produktov inych ako investicné fondy s vynimkou PRIIP uvedenych
v bode 17 prilohy IV a podla bodu 52 pism. h) tejto prilohy tykajice
sa investi¢nych produktov zalozenych na poisteni;

b

=

naklady, ktoré sa maju zverejnit’ v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri
vypocte pomeru nakladov na poistenie, si naklady na poistenie podla
bodov 59 a 60 tejto prilohy tykajiice sa investi¢nych produktov zaloze-
nych na poisteni.

67. Pomer inych opakujtcich sa nakladov je znizenie ro¢ného vynosu v dosledku
inych opakujucich sa nakladov vypocitany ako rozdiel medzi sthrnnym
ukazovatel'om nakladov podla bodu 61 tejto prilohy a pomerom sumy jedno-
razovych nakladov podla bodu 63 tejto prilohy vratane pomerov transaké-
nych nakladov portfolia podla bodu 66 pism. a), nakladov na poistenie
podla bodu 66 pism. b) tejto prilohy a vedlajsich nakladov podla bodu
68 tejto prilohy.

Vedlajsie ndklady a pomery vedlajsich ndkladov (pomer vykonnostnych
poplatkov a podielov na zisku)

68. Néklady, ktoré¢ sa maji zverejnit v zmysle bodu 72 pri vypocte pomeru
vykonnostnych poplatkov, st vedlajsie naklady portfolia podla bodu 6
pism. a) tejto prilohy tykajuce sa investicnych fondov. Néklady, ktoré sa
maju zverejnit’ v zmysle bodu 72 tejto prilohy pri vypocte pomeru podielov
na zisku su vedl'ajsie naklady portfélia podla bodu 6 pism. b) tejto prilohy
tykajice sa investicnych fondov.

69. ,,Priebezné naklady®, ,,vykonnostné poplatky* a ,,podiely na zisku* uvedené
v prilohe VII su ,,opakujuce sa naklady*, ,,pomer vykonnostnych poplatkov*
a ,,pomer podielov na zisku* v tomto poradi, ako sa uvadza v tejto prilohe
a v c¢lanku 5.

Vypocet suhrnného ukazovatela nakladov

70. Sthrnny ukazovatel’ nakladov sa vypodita ako rozdiel medzi dvoma percen-
tualnymi podielmi 7 a r, kde r je rocna vnatorna miera navratnosti vo vzt'ahu
k hrubym platbam retailového investora a odhadovanému vyplacaniu davok
retailovému investorovi pocas odporti¢aného obdobia drzby a i je ro¢na
vnutornad miera navratnosti prislusného scenara bez nakladov.

71. Odhad buduceho vyplacania davok podla bodu 70 tejto prilohy je zalozeny
na tychto predpokladoch:

a) s vynimkou PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV sa ro¢na vnitorna
miera navratnosti t. j. vykonnost’ tykajica sa PRIIP vypocita s pouzitim
metodiky a podkladovej hypotézy pouzitej na odhad neutralneho scenara
podla oddielu dokumentu s klu¢ovymi informaciami tykajiceho sa
scenarov vykonnosti;

b

=

vyplacanie davok sa odhaduje na zaklade predpokladu, ze vsetky naklady
zahrnuté do celkovych nakladov podl'a bodu 62 tejto prilohy sa odpoci-
tajl;

c) v pripade PRIIP uvedenych v bode 17 prilohy IV a v pripade fondov
PKIPCP alebo inych fondov ako PKIPCP, pre ktoré tvorcovia PRIIP
pouziji dokument s kIiCovymi informaciami pre investorov v sulade
s ¢lankom 14 ods. 2 tohto nariadenia, je vykonnost’ 3 %.
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72. Na ucely vypocétu scenara bez nakladov, ako je uvedené v bode 70 tejto
prilohy, plati, Ze:

a) na vypocet i sa bud” hrubé platby retailového investora z vypoctu r znizia
o naklady, ktoré sa maji zverejnit, alebo predpokladané platby davok
retailovému investorovi z vypoCtu r sa zvySia za predpokladu, ze suma
nakladov, ktoré sa maju zverejnit, sa uz d’alej investovala. Potom i pred-
stavuje rocnl vnltornu mieru navratnosti v suvislosti s tymito uprave-
nymi platbami, ktoré vykonava a prijima retailovy investor;

b

~

ak ndklady, ktoré sa maju zverejnit, mozno vyjadrit ako konStantny
percentualny podiel z hodnoty aktiv, nemusia sa brat do uvahy pri
vypocte podla bodu 72 pism. a) tejto prilohy a namiesto toho sa pripo-
¢itaji k percentudlnemu podielu rocnej vnitornej miery ndvratnosti i pre
prislusny scenar bez néakladov.

Osobitné poziadavky na Strukturalizované retailové investicné produkty iné ako
investicné fondy:

73. Na ucely vypoctu scenara bez nakladov uvedeného v bode 70 tejto prilohy
tykajuceho sa $trukturalizovanych retailovych investi¢énych produktov inych
ako investicné fondy sa hrubé platby retailového investora z vypoctu r,
uvedené v bode 72 tejto prilohy, znizia o naklady, ktoré sa maji zverejnit’.

Osobitné poziadavky na investicné produkty zalozené na poisteni

74. Na tcely vypocétov opisanych v bodoch 70 az 72 tejto prilohy sa pred-
poklada, ze v pripade investi¢nych produktov zalozenych na poisteni nedo-
chadza pocas obdobia drzby k ziadnym platbam vyplyvajicim z poistného
krytia. To znamena, ze vypocet suhrnné¢ho ukazovatel’a nakladov je vylu¢ne
zalozeny na odhadovanych dotacnych platbach davok.

75. Vypocet opakujicich sa a jednorazovych nakladov je zalozeny na explicit-
nych nakladoch v rozsahu, v akom s opakované a jednorazové naklady
zahrnuté do explicitnych nakladov, ktoré st pevnou stiicastou vypoctu poist-
né¢ho daného produktu.

76. Pre podiel na zisku v stvislosti s investicnymi produktmi zaloZzenymi na
poisteni plati, ze:

a) pri vypocte opakujicich sa nakladov a jednorazovych nakladov tykaju-
cich sa investicnych produktov zalozenych na poisteni sa sumy ziskané
z navratnosti investicii prostrednictvom mechanizmov rozdelenia zisku
povazuji za naklady;

b) ak sa Cast’ nakladov vrati retailovym investorom prostrednictvom osobit-
nych bonusov z nakladov, povazuje sa to za zlavu z néakladov, ktora
znizuje odpocty nakladov za predpokladu ze:

i) bonusy z nakladov sa deklaruju oddelene od inych Casti bonusu za
ucast’ a su uréené na preplatenie Casti nakladov podla zmluvnych
podmienok produktu.

ii) tvorca PRIIP moéze odovodnit nalezitymi poistno-matematickymi
metodami, ze oCakavané buduce bonusy z nakladov st pokryté budi-
cimi ocCakavanymi ziskami, ktoré su vysledkom obozretnych pred-
pokladov buducich néakladov.

Vypocet pomerov

Zasada zabranenia dvojitému zapocitaniu

77. Ak je jeden typ nakladov zahrnuty do dvoch alebo viacerych typov nékladov
uvedenych v tejto prilohe, tento typ nakladov sa do vypoctu ukazovatelov
(pomerov), ktoré st na nom zalozené, zapocitava len raz.

Dalsie $pecifikdcie

78. Pomery sa vyjadria v percentach s presnostou na dve desatinné miesta.
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79. Vypocet pomerov sa vykonava najmenej raz rocne.

80. Pomery st zalozené na najnovSich vypoctoch nédkladov, ktoré urcil tvorca
PRIIP. Bez toho, aby bol dotknuty bod 77 tejto prilohy, naklady st stano-
vené tak, aby zahfnali vSetky dane.

V pripade investicnych fondov plati, ze:

a) samostatny vypocet sa vykona pre kazda triedu akcii, ale ak jednotky
dvoch alebo viacerych tried maji rovnocenné postavenie, mozno pre ne
vykonat' samostatny vypocet;

b) v pripade zastreSovacieho fondu sa na ucely tejto prilohy kazda zlozka
alebo podfond posudzujii samostatne, ale vSetky poplatky pripisatel'né
fondu ako celku sa rozdelia medzi vSetky podfondy spésobom, ktory je
spravodlivy pre vsetkych investorov.

81. Okrem prvého vypoctu pre novy PRIIP, a ak nie je uvedené inak, pomery sa
vypocitajii asponi raz ro¢ne na ex-post zaklade. Ak sa z dovodu podstatnych
zmien povazuje za nevhodné pouzit' ex-post udaj, moze sa namiesto toho
pouzit’ odhad, az kym nebudu k dispozicii spol'ahlivé ex-post udaje odraza-
juce vplyv podstatnych zmien.

82. Ex-post udaje st zalozené na najnovsich vypoctoch nakladov, ktoré tvorca
PRIIP urcil na zaklade dostatocnych dévodov za vhodné na tento tcel. Tieto
udaje mozu byt zalozené na nakladoch stanovenych vo vyhlaseni o opera-
ciach tykajucich sa PRIIP zverejnenom v najnovsej roénej alebo polrocne;j
sprave, ak je dané vyhlasenie dostatoCne aktudlne. Ak vyhlasenie nie je
dostatoéne aktualne, namiesto neho sa pouzije porovnatelny vypocet zalo-
zeny na nakladoch vynalozenych pocas neskorSiecho obdobia 12 mesiacov.

83. Informécie o pomeroch, ktoré sa uplatiiovali v predchadzajucich rokoch/ob-
dobiach sa zverejnia na mieste stanovenom v dokumente s kI'i¢ovymi infor-
maciami, ktory predstavuje vSeobecny zdroj d’alSich informécii, ktoré mozu
investori pozadovat’.

84. Ak sa maji zohladnit' néklady pripisatelné podkladovym PKIPCP alebo
alternativnym investicnym fondom, plati, ze:

a) ukazovatel' nakladov kazdého podkladového PKIPCP alebo alternativ-
neho investicného fondu sa pomerne uréi podla podielu Cistej hodnoty
aktiv PRIIP, ktoré dany PKIPCP alebo alternativny investicny fond pred-
stavuju v prislusnom case, t. j. datum, ku ktorému sa ziskavaji udaje
tykajuce sa PRIIP;

b) vsetky pomerne uréené udaje sa pripocitaji k sume celkovych nakladov
samotného investicného PRIIP, takze predstavuju jeden celok.

Metodika vypoctu pre nové PRIIP

85. Na vypocet roznych typov nakladov sa namiesto ex-post udajov pouziju
odhady. Tieto odhady sa vykonavaju prijatim zastupnych udajov o porovna-
tel'nom PRIIP alebo partnerskej skupine.

86. V pripade PRIIP, ktoré Gctujii pevne stanoveny poplatok zahfnajici vsetky
ostatné poplatky, tento poplatok sa pouzije za predpokladu, ze zahina vsetky
naklady, ktoré sa maju predlozit’ podl'a poziadaviek na zverejnenie nakladov
tykajacich sa PRIIP.

87. V pripade PRIIP, ktoré stanovuju obmedzenie alebo maximalny limit na
sumu, ktora sa mdze Gctovat’ za predpokladu, ze zahihaji vsetky naklady,
ktoré sa maju predlozit’ podl'a poziadaviek na zverejnenie nakladov tykaja-
cich sa PRIIP, pouzije sa toto obmedzenie alebo maximalny limit za pred-
pokladu, Ze tvorca PRIIP sa zaviaze reSpektovat’ uverejnent sumu a absor-
bovat’ vsetky naklady, ktorymi by sa tato suma inak prekrocila.
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88. Ak by podl'a nazoru tvorcu PRIIP mohlo ¢iselné vyjadrenie sumy s pres-
nostou na dve desatinné miesta u investorov evokovat zavadzajuci stupen
presnosti, sta¢i vyjadrit’ tito sumu zaokrtthleni na jedno desatinné miesto.

89. Tvorca PRIIP zabezpeci, aby sa presnost’ odhadovaného udaja priebezne
preskumavala. Tvorca PRIIP uréi, kedy je vhodné zacat pouzivat ex-post
udaje namiesto odhadu; ale v kazdom pripade najneskér 12 mesiacov odo
dia, ked’ bol PRIIP prvykrat pontiknuty na predaj v ktoromkol'vek ¢lenskom
State, a preskuma spravnost odhadu vypoctom na zaklade ex post tidajov.

II. KOMBINOVANY UCINOK NAKLADOV
Spolocné poziadavky na vsetky typy PRIIP

90. Tabulka (-y) uvedena (-¢) v clanku 5 obsahuje (-u) tdaje o celkovych
nakladoch v penaznom i percentualnom vyjadreni pre pripad, ked retailovy
investor investuje bud’ 10 000 EUR (v pripade vSetkych PRIIP okrem pravi-
delnych poistnych investiénych produktov zalozenych na poisteni) alebo
1 000 EUR ro¢ne (v pripade pravidelnych poistnych investiénych produktov
zalozenych na poisteni) pocas réznych obdobi drzby vratane odporacaného
obdobia drzby. Na obdobia drzby, ktoré treba preukazat, sa odkazuje
v bodoch 14 az 16 prilohy IV. Ak sa zisti, ze ur¢ity produkt nema alterna-
tivnu facilitu likvidity podporovanu tvorcom PRIIP alebo tretou stranou,
alebo ak chybaju opatrenia o likvidite alebo v pripade PRIIP uvedenych
v bode 17 prilohy IV, také naklady mozno preukazat’ az pri splatnosti
alebo na konci odporti¢aného obdobia drzby.

91. Ak menou PRIIP nie je euro, pouzije sa suma podobnej vysky, ako je
uvedené v bode 90 tejto prilohy, ktora je riadne delitelna 1 000.

92. Celkové naklady zahfnaju jednorazové, opakujuce sa a vedlajSie néklady
a podla potreby sankcie za ukoncenie.

93. Sankcie za ukoncéenie musia byt odlisené od ostatnych vystupnych nakladov,
ktoré sa maju zaplatit’ v kazdom pripade, a preto musia byt vzdy zahrnuté
do jednorazovych nakladov.

94. Vyznam sankcii za ukonéenie zavisi od obdobia drzby investicie a presného
okamihu, v ktorom je produkt zinkasovany. Sankcie za ukoncenie nie st
relevantné, ak sa investicia udrziava pocas odportcané¢ho obdobia drzby.
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PRILOHA VII

PREZENTACIA NAKLADOV

Znizenie vynosu (RIY) znazornuje, aky vplyv maji celkové naklady, ktoré
hradite, na vynos z investicie, ktory mozete ziskat. Celkové naklady zohladiuju
jednorazové, priebezné a vedlajSie naklady.

Znazornené¢ sumy st kumulativne ndklady samotného produktu pre tri rozne
obdobia drzby. Zahffiaju potencidlne sankcie za skoré ukonéenie. Udaje pred-
pokladaju, ze investujete [10 000 EUR (alebo 1 000 EUR kazdy rok v pripade
pravidelnych poistnych PRIIP)]. Udaje st odhadmi a moézu sa v budicnosti
zmenit'.

Tabulka 1
Niklady v priebehu ¢asu

Predajca, ktory vam predava alebo odporuca tento produkt, moze uctovat’ d’alsie
naklady. V takom pripade vam tato osoba poskytne informacie o tychto nakla-
doch a ukaze vplyv, aky maji vSetky naklady na vasu investiciu za urcity Cas.

Investicia [10 000 EUR]
Scendre Ak spedatite Ak spodagite po Ak spedadite
po [1] roku [odporiéanom  [na konci
obdobi driby/2] edportéanéhe

obdobia driby]

Viplyy na wynos (RIY) rolne [.1% [.]1% [-1%

Tabulka 2
ZlozZenie nakladov

Nasledujuca tabulka znazornuje:

— vplyv kazdého roku rdznych typov ndkladov na vynos investicie, ktory
mozete dosiahnut’ na konci odportc¢aného obdobia drzby;

— vyznam roznych kategérii nakladov.
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Tato tabulka zobrazuje vplyv na vynosy roéne

Jednorazové

Vstupné naklady

Vplyv ndkladov, ktoré platite pri vstupe
do investovania. [Je to maximalna suma,
ktoru zaplatite, ale moéZete zaplatif 3j
menej).

[AJALEBO ak su naklady zahrmuté v
cene, napriklad v pripade PRIP iného
ako investiéné fondy)

Vplyv nakladov, ktoré uz boli zahrnuté

v cene. [Je to maximalna suma, ktord
zaplatite, ale mozete zaplatif aj menej].
[Ak su distribuéné naklady zahrnuté vo
vstupnych nakladoch] Zahfna to naklady
na distriblciu vasho produktu.

Vystupné naklady

Vplyv nakladov, ktoré vznikaju pri
ukonéeni vasej investicie v ¢ase splat-
nosti.

Priebeiné

Transakéné
naklady portfélia

Vplyv nakladov nasich nakupov a preda-
jov podkladovych investicii produktu.

Iné priebezné
naklady

Vplyv nékladov, ktoré kazdy rok vynak-
ladame na spravu vasich investicii, a
nakladov prezentovanych v oddiele II.

Vedlajsie nakla-
dy

Vykonnostné
poplatky

[..]%

Vplyv vykonnostného poplatku. Tieto
inkasujeme z vasej investicie, ak produkt
prekona svoju referenéni hodnotu [y o
x %].

Podiely na zisku

[..]%

Vplyv podielov na zisku. Tieto inkasu-
jeme, ked'investicia dosiahne [vykonnost
lepsiu ako x %]. [Platba y % koneéného
vynosu sa uskutocni nasledne po
ukonéeni investicie.]

V pripade PRIIP, ktoré¢ pontkajii rézne investicné moznosti, tvorcovia PRIIP
pouziju tabulku 1 a tabulku 2 tejto prilohy na prezentaciu nakladov, pricom
pri kazdom udaji v kazdej tabul’ke je podla potreby znazorneny rozsah nakladov.
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