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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
¢. 648/2012

zo 4. jila 2012

o mimoburzovych  derivatoch, centrialnych protistranach
a archivoch obchodnych tudajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmid na jej
¢lanok 114,

so zretelom na navrh Eur6pskej komisie,
po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho
vyboru (3),

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),

ked’ze:

(1)  Na ziadost’ Komisie bola 25. februara 2009 Skupinou na vysokej
urovni, ktorej predsedom bol Jacques de Larosiére, uverejnena
sprava a vyvodeny zaver, ze je potrebné posilnit’ ramec dohl'adu
nad finanénym sektorom Unie s cielom zniZit’ riziko a zévaznost’
buducich finan¢nych kriz, a odporucili sa rozsiahle reformy $truk-
tury dohladu nad tymto sektorom vratane zriadenia Eurdpskeho
systému organov financného dohladu, ktory zahfia tri Eurdpske
organy dohl'adu, jeden pre bankovnictvo, jeden pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov a jeden pre cenné papiere
a trhy, ako aj zriadenia Eurépskeho vyboru pre systémové rizika.

(2) 'V oznameni Komisie zo 4. marca 2009 s nazvom Stimuly na
ozivenie hospodarstva v Eurdpe sa navrhlo posilnit’ regulacny
ramec Unie pre finanéné sluzby. Komisia vo svojom oznimeni
z 3. jula 2009 s nazvom Zaistovanie efektivnych, bezpecnych
a zdravych trhov s derivatmi postdila tlohu derivatov vo
finanénej krize a vo svojom oznameni z 20. oktobra 2009
s ndzvom Opatrenia na zaru€enie efektivnych, bezpe¢nych a zdra-
vych trhov s derivatmi — Budtce politické opatrenia oznamila
v hlavnych rysoch opatrenia, ktoré ma v umysle prijat na
znizenie rizik spojenych s derivatmi.

(") U. v. EU C 57, 23.2.2011, s. 1.

() U. v. EU C 54, 19.2.2011, s. 44.

(®) Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 29. marca 2012 (zatial neuverejnena
v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 4. jula 2012.
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(3) Komisia 23. septembra 2009 prijala navrhy troch nariadeni,
ktorymi sa zriaduje Eurdpsky systém organov finanéného
dohl'adu vratane zriadenia troch eurdpskych organov dohladu,
ktorych cielom je prispievat’ k jednotnému uplatiovaniu prav-
nych predpisov Unie a k tvorbe kvalitnych spolo¢nych noriem
a postupov pre regulaciu a dohlad. Eurdpske organy dohladu
pozostavaju z Eurdpskeho organu dohladu (Eurdpsky organ pre
bankovnictvo) (EBA) zriadeného nariadenim Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) & 1093/2010 ('), Eurépskeho orgénu
dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové pois-
tenie zamestnancov) (EIOPA) zriaden¢ho nariadenim Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 (%) a Eurépskeho organu
dohl'adu (Europsky organ pre cenné papiere a trhy) (ESMA)
zriadeného nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010 (). Eurdpske organy dohladu zohravaju kIGcovh
ulohu pri zabezpeCovani stability finanéného sektora. Preto je
nevyhnutné priebezne zabezpecovat, aby bol rozvoj ich ¢innosti
vysokou politickou prioritou a aby mali k dispozicii primerané
prostriedky.

(4 Mimoburzové derivaty (dalej len ,,zmluvy o mimoburzovych
derivatoch®) s netransparentné, ked’Zze ide o sukromne dohado-
vané zmluvy, a akékol'vek informacie, ktoré sa ich tykaju, su
zvyCajne dostupné len pre zmluvné strany. Vytvaraju zlozité
Struktary vzajomnej zavislosti, ktoré stazuju urCenie ich povahy
a suvisiacej urovne rizika. Finan¢na kriza ukézala, Ze takéto vlast-
nosti zvysSuju neistotu v ¢asoch napitia na trhu, a preto predsta-
vuju riziko pre finanénu stabilitu. V tomto nariadeni sa ustano-
vuju podmienky zmiernenia tychto rizik a zlepSenia transparent-
nosti zmlav o derivatoch.

(5 Na samite v Pittsburghu 26. septembra 2009 sa veduci predsta-
vitelia krajin skupiny G20 dohodli, Zze vSetky Standardizované
zmluvy o mimoburzovych derivatoch by sa mali zuctovavat
prostrednictvom centralnej protistrany (CCP) do konca roka
2012 a zmluvy o mimoburzovych derivatoch by sa mali ohla-
sovat’ archivom obchodnych udajov. Veduci predstavitelia krajin
skupiny G20 v juni 2010 v Toronte potvrdili svoj zavdzok a tiez
sa zaviazali urychlit implementaciu prisnych opatreni na zlep-
Senie transparentnosti a regulaéného dohladu nad zmluvami
o mimoburzovych derivatoch medzinarodne konzistentnym a nedi-
skriminacnym spdsobom.

(6) Komisia bude tieto zavizky monitorovat’ a usilovat sa zaistit,
aby ich podobnym spdsobom plnili aj medzinarodni partneri
Unie. Komisia by mala spolupracovat s organmi tretich krajin
s cielom preskumat’ vzajomne podporné rieSenia s cielom zaistit’
jednotnost’ medzi tymto nariadenim a poziadavkami, ktoré stano-
vili tretie krajiny, aby sa tak zabranilo ich akémukol'vek
moznému prekryvaniu. Komisia by mala s pomocou ESMA
monitorovat medzindrodné uplatiiovanie zdsad ustanovenych
v tomto nariadeni a mala by Eurdpskemu parlamentu a Rade
0 tom pripravovat’ spravy. S cielom zabranit' pripadnym dupli-
citnym alebo rozpornym poziadavkdm by Komisia mohla

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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po splneni viacerych podmienok prijat’ rozhodnutia o rovnocen-
nosti pravneho ramca, ramca dohladu a ramca presadzovania
v tretich krajindch. Hodnotenim, ktoré tvori zaklad pre takéto
rozhodnutia, by nemalo byt dotknuté pravo centralnej protistrany
usadenej v tretej krajine, ktort ESMA uznal za spdsobilt posky-
tovat zucCtovacie sluzby zGctovacim clenom alebo miestam
obchodovania usadenym v Unii, pretoze rozhodnutie o uznani
by nemalo byt’ z4vislé od tohto hodnotenia. Podobne by ziadnym
rozhodnutim o posudzovani rovnocennosti ani hodnotenim
nemalo byt dotknuté pravo archivu obchodnych udajov usade-
ného v tretej krajine, ktory je uznany ESMA, poskytovat’ sluzby
subjektom usadenym v Unii.

Pokial’ ide o uznanie centralnych protistran tretej krajiny, v stlade
s medzinarodnymi zavizkami Unie vyplyvajicimi z dohody
o zriadeni Svetovej obchodnej organizacie vratane VSeobecnej
dohody o obchode so sluzbami by sa rozhodnutia stanovujice
rovnocennost’ pravnych rezimov tretich krajin s pravnym
rezimom Unie mali prijimat’ len v tom pripade, ak sa v pravnom
rezime tretej krajiny ustanovuje u¢inny ekvivalentny systém na
uznavanie centralnych protistran povolenych podla zahrani¢nych
pravnych rezimov, a to v sulade so vSeobecnymi regula¢nymi
cielmi a normami, ktoré v septembri 2009 stanovila skupina
G20 v zaujme zvySenia transparentnosti na trhoch s derivatmi,
znizenia systémového rizika a ochrany pred zneuzivanim trhu.
Takyto systém by sa mal povazovat’ za rovnocenny, ak sa nim
zabezpecuje, ze vecny vysledok uplatnitelného regulacného
rezimu je podobny poziadavkam Unie, a mal by sa povazovat
za U¢inny, ak sa tieto pravidld uplatiluji konzistentnym sposo-
bom.

V tejto suvislosti je primerané a potrebné overit' ¢innl rovno-
cennost’ zahrani¢nych regula¢nych systémov pri plneni cielov
a noriem skupiny G20, pricom sa zohladnia vlastnosti trhov
s derivatmi a fungovanie centralnych protistran, aby sa zvysila
transparentnost’ na trhoch s derivatmi, znizilo systémové riziko
a zabezpecCila ochrana pred zneuzivanim trhu. Velmi zvlasStna
situacia centralnych protistran si vyzaduje, aby boli vytvorené
ustanovenia tykajuce sa tretich krajin a fungovali v stlade
s mechanizmami, ktoré su Specifické pre subjekty s touto Struk-
tarou trhu. Preto tento pristup nepredstavuje precedens pre iné
pravne predpisy.

Eurdpska rada vo svojich zéveroch z 2. decembra 2009 suhlasila,
ze je potrebné podstatne zlepsit' zmierfiovanie kreditného rizika
protistrany a Ze je dolezité zlepSit' transparentnost’, efektivnost’
a integritu transakcii s derivatmi. Uznesenie Eurdpskeho parla-
mentu z 15. jina 2010 o trhoch s derivatmi: budice politické
opatrenia vyzvalo na povinné zactovanie zmliv o mimoburzovych
derivatoch a ich ohlasovanie.
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ESMA by mala posobit’ v rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia
zabezpecCovanim stability finan¢nych trhov v mimoriadnych situa-
ciach, zaistovanim jednotného uplatiiovania pravidiel Unie
vnutroStatnymi organmi dohladu a urovnavanim nezhdd medzi
nimi. Je povereny aj tvorbou navrhov regulacnych a vykonavacich
technickych noriem a ma hlavna tlohu pri povolovani a monito-
rovani centralnych protistran a archivov obchodnych udajov.

Jednou zo zakladnych uloh, ktoré sa maji vykonavat prostrednic-
tvom Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB), je podporit
bezproblémové fungovanie platobnych systémov. V tejto stvi-
slosti ¢lenovia ESCB vykonavaju dohl'ad zabezpecovanim efek-
tivnosti a spol'ahlivosti z(ctovacich a platobnych systémov
vratane centralnych protistran. Clenovia ESCB su tak tizko zapo-
jeni do povolovania a monitorovania centralnych protistran,
uznavania centralnych protistran tretich krajin a schvalovania
mechanizmov interoperability. Okrem toho sa intenzivne zapéjaji
do stanovovania regulacnych technickych noriem, ako aj usmer-
neni a odporucani. Tymto nariadenim nie st dotknuté povinnosti
Eurdpskej centralnej banky (ECB) a narodnych centralnych bank
zabezpecit' efektivnost’ a spolahlivost’ zactovacich a platobnych
systémov v ramci Unie a voéi tretim krajinam. S ciefom predist
moznému vytvoreniu subeznych stborov pravidiel by preto
ESMA a ESCB mali pri priprave prislu§ného navrhu technickych
noriem uzko spolupracovat’. Pristup k informacidm mé pre ECB
a narodné centralne banky kIai¢ovy vyznam pri plneni ich tloh
tykajucich sa dohl'adu nad z(c¢tovacimi a platobnymi systémami,
ako aj uloh tykajucich sa funkcii emitujicej centralnej banky.

Pre zmluvy o derivatoch uvedené v prilohe I oddiel C body 4 az
10 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (') sa vyZaduja
jednotné pravidla.

Ukazalo sa, ze stimuly na podporu vyuZivania centralnych proti-
stran nie su dostato¢né, aby sa $tandardizované zmluvy o mimo-
burzovych derivatoch skutoc¢ne centralne zuctovavali. Preto su
potrebné poziadavky na povinné zactovanie prostrednictvom
centralnych protistran pre tie zmluvy o mimoburzovych derivé-
toch, ktoré je mozné centralne zactovat.

Je pravdepodobné, Ze clenské Staty buda prijimat’ rozdielne
vnutro§tatne opatrenia, ¢o by mohlo vytvarat' prekazky bezpro-
blémového fungovania vnutorného trhu a byt na tkor Gcastnikov
trhu a financnej stability. Jednotné uplatiovanie z(cétovacej
povinnosti v Unii je potrebné aj na zaistenie vysokej urovne
ochrany investorov a na vytvorenie rovnakych podmienok
medzi ucastnikmi trhu.

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Zaistenie znizenia systémového rizika prostrednictvom zictovacej
povinnosti si vyzaduje postup urCenia tried derivatov, na ktoré by
sa mala tato povinnost’ vztahovat’. Pri tomto postupe by sa mala
zohl'adnit’ skutocnost, Ze nie vSetky zmluvy o mimoburzovych
derivatoch zuctovavané prostrednictvom centralnej protistrany sa
mozu povazovat za vhodné na povinné zuctovanie prostrednic-
tvom centralnej protistrany.

V tomto nariadeni sa ustanovuju kritéria na urcenie toho, ¢i sa na
rozne triedy zmliiv o mimoburzovych derivatoch ma alebo nema
vzt'ahovat’ zictovacia povinnost. Na zaklade navrhu regula¢nych
technickych noriem vypracovanych ESMA by Komisia mala
rozhodniit, ¢i sa na danu triedu zmliv o mimoburzovych deriva-
toch bude vztahovat zuctovacia povinnost, a datum nadobud-
nutia ucinnosti zac¢tovacej povinnosti, vratane aj pripadnej
postupnej implementacie, a stanovit’ minimalnu zostavajicu splat-
nost’ zmluav, ktoré boli uzatvorené alebo obnovené pred datumom
nadobudnutia Gc¢innosti zictovacej povinnosti v stlade s tymto
nariadenim. Postupnd implementacia z(cCtovacej povinnosti by
mohla byt v stlade s tym, na akych Gcastnikov trhu sa vztahuje
zictovacia povinnost. Pri ur€ovani toho, na ktoré triedy zmliv
o mimoburzovych derivatoch sa ma vzt'ahovat’ zactovacia povin-
nost, by ESMA mal zohl'adnit’ osobitnii povahu zmlav o mimo-
burzovych derivatoch, ktoré sa uzatvorili s emitentmi krytych
dlhopisov alebo s krytymi fondmi krytych dlhopisov.

Pri ur€ovani toho, na ktoré triedy zmliiv o mimoburzovych deri-
vatoch by sa mala vztahovat' zuctovacia povinnost, by ESMA
mal tiez nalezite zohl'adnovat’ iné relevantné hladiskd, v prvom
rade vzajomnu previazanost protistran vyuzivajucich prislusné
triedy zmlav o mimoburzovych derivatoch a vplyv na droven
kreditného rizika protistrany, ako aj presadzovat rovnaké
podmienky hospodarskej sutaze v ramci vnutorného trhu, ako
sa uvadza v clanku 1 ods. 5 pism. d) nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Ked ESMA zisti, Ze produkt mimoburzového derivatu je Stan-
dardny a vhodny na zuctovanie, ale ziadna centralna protistrana
nie je ochotnd ho zictovavat, mal by preskimat’ pri¢inu takejto
situdcie.

Pri urceni toho, na ktoré triedy zmlav o mimoburzovych deriva-
toch sa méa vztahovat zuctovacia povinnost’, by sa mala nalezite
zohl'adnit’ osobitna povaha prislusnych tried zmliv o mimoburzo-
vych derivatoch. Prevladajice riziko pre transakcie s niektorymi
triedami zmlav o mimoburzovych derivatoch moéze stvisiet’
s rizikom vyrovnania, ktoré sa riesi prostrednictvom osobitnych
infrastruktirnych mechanizmov, a na zéklade neho sa mozu odli-
Sovat’ niektoré triedy zmluv o mimoburzovych derivatoch (napr.
devizové) od inych tried. Zictovanim centralnou protistranou sa
Specificky riesi kreditné riziko protistrany, ¢o nemusi predsta-
vovat optimalne rieSenie rizika vyrovnania. Rezim takychto
zmluv by mal vychadzat najmd z predbeznej medzinarodnej
konvergencie a vzajomného uznavania prislusnej infraStruktury.
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S cielom zabezpecit' jednotné a konzistentné uplatiiovanie tohto
nariadenia a rovnaké podmienky pre ucastnikov trhu by sa
v pripade, ked sa trieda zmlav o mimoburzovych derivatoch
vyhlasi za triedu podliechajicu zuctovacej povinnosti, mala tato
povinnost’ vztahovat aj na vSetky zmluvy, ktoré sa tykaju tejto
triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch, uzatvorené v den
alebo po dni oznamenia povolenia centralnej protistrany na
ucely zctovacej povinnosti zo strany ESMA, avSak predo
diiom nadobudnutia ucinnosti zGcétovacej povinnosti, a to pod
podmienkou, Ze zostdvajuca splatnost’ tychto zmlav presahuje
minimalnu hranicu stanoveni Komisiou.

Pri ur€ovani toho, ¢i ma trieda zmliv o mimoburzovych deriva-
toch podliehat poziadavkdm na zuctovanie, by sa mal ESMA
zameriavat' na zniZenie systémového rizika. V hodnoteni by sa
mali preto zohl'adnit’ faktory, ako st rovenl zmluvnej a prevadz-
kovej Standardizacie zmliv, objem a likvidita prislusnej triedy
zmliv o mimoburzovych derivatoch, ako aj dostupnost’ pravdi-
vych, spolahlivych a vSeobecne akceptovanych informacii
o ocenovani v ramci prislusnej triedy zmluvy o mimoburzovych
derivatoch.

Zuctovanie zmluvy o mimoburzovych derivatoch vyZzaduje, aby
obe zmluvné strany podliehali zii¢tovacej povinnosti alebo aby so
zuctovanim suhlasili.Vynimky zo zic¢tovacej povinnosti by mali
byt uzko stanovené, ked’Ze by sa nimi znizila GCinnost’ tejto
povinnosti a prinosov zuctovania prostrednictvom centralnej
protistrany, a mozu viest' k regulacnej arbitrazi medzi skupinami
ucastnikov trhu.

S cielom posilnit’ finanénu stabilitu v ramei Unie by mohlo byt
potrebné, aby aj transakcie, ktoré uzavreli subjekty usadené
v tretich krajinach, podliehali zi¢tovacej povinnosti a povinnosti
tykajtcej sa technik zmierfiovania rizika, a to v pripade, Ze takéto
transakcie maji priamy, podstatny a predvidatelny dosledok
v ramci Unie, alebo ak st takéto povinnosti potrebné alebo
primerané na zabranenie vyhybaniu sa niektorému ustanoveniu
tohto nariadenia.

Zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nepovazuju za
vhodné na zG¢tovanie prostrednictvom centralnej protistrany,
prinasaju kreditné a prevadzkové riziko protistrany, a preto by
sa mali ustanovit pravidld na riadenie tohto rizika. S cielom
zmiernit’ kreditné riziko protistrany by ucastnici trhu, na ktorych
sa vztahuje zac¢tovacia povinnost’, mali mat’ k dispozicii postupy
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riadenia rizik, ktoré si vyzaduju v€asnu, presnu a primerane odde-
len vymenu kolateralu. Pri priprave navrhu regulacnych technic-
kych noriem, ktoré urcia tieto postupy riadenia rizik, by ESMA
mal vziat do Gvahy navrhy medzinarodnych S$tandardizac¢nych
organov tykajice sa marzovych poziadaviek pre derivaty, ktoré
sa nezuctovavaju centralne. Pri vyvoji navrhu regulacnych tech-
nickych noriem, ktoré ur¢ia mechanizmy potrebné pre spravnu
a vhodni vymenu kolaterdlu pre riadenia rizik spojenych
s obchodnymi transakciami, ktoré nepresli zuctovanim, by
ESMA mal brat do uvahy prekdzky, s ktorymi sa stretavaji
emitenti krytych dlhopisov alebo kryté fondy pri poskytovani
kolateralu vo viacerych jurisdikciach Unie. ESMA by mal tiez
vziat' do uvahy skutocnost, Ze prednostné pohladavky, ktoré
maju protistrany emitentov krytych dlhopisov vo vztahu
k aktivam emitenta krytych dlhopisov, poskytuji rovnocennu
ochranu proti kreditnému riziku protistrany.

Pravidla tykajuce sa zactovania zmliv o mimoburzovych derivé-
toch, ohlasovania transakcii s derivatmi a technik zmierfiovania
rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré nezicto-
vava centralna protistrana, by sa mali vztahovat' na financné
protistrany, a to na investicné spolo¢nosti, ktorym bolo udelené
povolenie v sulade so smernicou 2004/39/ES, uverové instittcie,
ktorym bolo udelené povolenie v stlade so smernicou Eurodp-
skeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati
a vykonavani ¢innosti uverovych institucii (1), poistovne, ktorym
bolo udelené povolenie v sulade s prvou smernicou Rady
73/239/EHS z 24. jala 1973 o koordinacii zakonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni vztahujucich sa na zacatie
a vykonavanie priameho poistenia s vynimkou zivotného poiste-
nia (%), spoloénosti poskytujuce Zivotné poistenie, ktorym bolo
udelené povolenie v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o zivotnom poisteni (?),
zaistovne, ktorym bolo udelené povolenie v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra
2005 o zaisteni (*), podniky kolektivneho investovania do prevo-
ditelnych cennych papierov (PKIPCP) a v pripade potreby ich
spravcovské spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie v sulade
so smernicou Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES
z 13. jula 2009 o koordinécii zékonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho inves-
tovania do prevoditenych cennych papierov (PKIPCP) (%), insti-
tucie zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia v zmysle
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna
2003 o cinnostiach a dohlade nad instituciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (°) a na alternativne investi¢né fondy
spravované spravcami alternativnych investiénych fondov,
ktorym bolo udelené povolenie alebo ktoré boli zaregistrované
v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych investi¢-
nych fondov (7).

. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.

. ES L 228, 16.8.1973, s. 3.

. ES L 345, 19.12.2002, s. 1.

. EU L 323, 9.12.2005, s. 1.

. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
.EU L 174, 1.7.2011, s. 1.
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Subjekty, ktoré prevadzkuju systém déchodkového zabezpecenia,
ktorého hlavnym cielom je zabezpecit' davky pocas dochodku,
zvyCajne vo forme dozivotnych platieb, ale tiez vo forme platieb
pocas urcitého obdobia alebo vyplaty jednorazovej sumy, obvykle
minimalizuju svoje investicie do hotovosti s cielom maximali-
zovat’ efektivnost’ a vynos pre svojich poistnikov. Z tohto dévodu
by poziadavka, aby tieto subjekty zactovavali zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch na centralnej urovni, viedla k tomu, Zze by
prisli o vyznamnt Cast’ svojich aktiv v prospech hotovosti, aby
splnili trvalé poziadavky na marZe centralnych protistrdn. Aby sa
predislo pravdepodobnému negativnemu vplyvu takejto pozia-
davky na dochodkovy prijem budicich déchodcov, zctovacia
povinnost’ by sa nemala vztahovat' na systémy dochodkového
zabezpecenia, kym centralne protistrany nevytvoria vhodné tech-
nické rieSenie na prevod bezhotovostného kolaterdlu ako variac-
nych marzi s cielom vyrieSit' tento problém. V takomto tech-
nickom rieSeni by sa mala zohladnit’ osobitnd uloha systému
dochodkového zabezpeCenia a malo by sa nim zabranit
podstatnym nepriaznivym dosledkom pre déchodcov. Pocas urci-
tého prechodného obdobia by sa na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch uzavreté s cielom znizit’ investi¢né rizika priamo stuvi-
siace s finan¢nou solventnostou systémov dochodkového zabez-
pecenia mala vztahovat' nielen ohlasovacia povinnost, ale aj
poziadavky na dvojstranné zabezpecenie kolateralom. Konecnym
cielom vsak je centralne zGc¢tovanie hned’, ako to bude uskutoc-
nitel'né.

Je dolezité zabezpecit’, aby sa osobitny pristup uplatioval len na
prislusné subjekty a systémy, a zohl'adnit’” rozmanitost’ systémov
déchodkového zabezpedenia v celej Unii a zaroveh vytvorit
rovnaké podmienky pre vsetky systémy dochodkového zabezpe-
Cenia. Z tohto dovodu by sa mala doCasna vynimka uplatiovat
na in§titicie zamestnaneckého dochodkového zabezpecdenia regis-
trované v stlade so smernicou 2003/41/ES vratane kazdého
subjektu, ktorému bolo udelené povolenie, zodpovedného za
spravu takejto institicie a konajuceho v jej mene, ako sa uvadza
v ¢lanku 2 ods. 1 uvedenej smernice, ako aj kazdej pravnickej
osoby zaloZenej na Ucely investovania takychto inStiticii a kona-
jucej vylucéne a vyhradne v ich zaujme, a na obchodné jednotky
institucii uvedenych v ¢lanku 3 smernice 2003/41/ES poskytujice
zamestnanecké dochodkové zabezpecenie.

Docasnd vynimka by sa mala tiez uplatiiovat na obchodné
jednotky poistovni, ktoré sa zaoberaju Zivotnym poistenim,
poskytujice zamestnanecké dochodkové zabezpeCenie za pred-
pokladu, ze vSetky zodpovedajuce aktiva a pasiva si ucelovo
viazané, spravované a organizované oddelene bez akejkol'vek
moznosti prevodu. Mala by sa uplatiiovat’ aj na akékol'vek iné
subjekty fungujuce len na vnutroStatnom zaklade, ktorym bolo
udelené povolenie a ktoré podliehaju dohladu, alebo na mecha-
nizmy, ktoré sa poskytuju hlavne na uzemi jedného clenského
Statu, len ak st oba typy uznané vnutroStatnym pravom a ich
primarnym ucelom je poskytovat davky po odchode do
dochodku. Subjekty a mechanizmy uvedené v tomto odévodneni
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by mali podliehat” rozhodnutiu relevantného prislusného organu
a v zaujme zabezpeCenia jednotnosti, odstranenia moznych
nezrovnalosti a zabranenia akémukol'vek zneuZzitiu aj stanovisku
ESMA po konzultacii s EIOPA. Medzi ne by mohli patrit
i subjekty a mechanizmy, ktoré nemusia byt nevyhnutne viazané
na program zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ale
ktorych hlavnym cielom je zabezpeCit' prijem pocas dochodku,
a to na zaklade povinnej alebo dobrovolnej ucasti. Prikladmi by
mohli byt pravnické osoby prevadzkujuce systémy dochodko-
vého zabezpecCenia na kapitalizanom zaklade v stlade s vnutro-
Statnym pravom za predpokladu, ze investicie uskutociiuju
v sulade so zasadou ,,0bozretnej osoby®, ako aj mechanizmy
dochodkového zabezpeCenia uzavreté priamo jednotliveami,
ktoré moézu poskytovat’ aj poistovatelia poskytujici zivotné pois-
tenie. Vynimka v pripade mechanizmu déchodkového zabezpe-
Cenia uzavretého priamo jednotlivcami by sa nemala vzt'ahovat
na zmluvy o mimoburzovych derivatoch tykajuce sa inych
produktov zivotného poistenia poistovatela, ktorych hlavnym
cielom nie je poskytovat’ prijem pocas dochodku.

Dalsimi prikladmi by mohli byt obchodné jednotky poistovni, na
ktoré sa vztahuje smernica 2002/83/ES, poskytujuce dochodkové
zabezpecenie za predpokladu, Ze vSetky aktiva zodpovedajice
obchodnym jednotkdm st zahrnut¢é do osobitnej evidencie
v sulade s prilohou k smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2001/17/ES z 19. marca 2001 o reorganizacii a likvidacii pois-
tovni ('), ako aj mechanizmy poistovni na poskytovanie zamest-
naneckého dochodkového zabezpecenia zalozené na kolektivnom
vyjednavani. Na ucely tohto nariadenia by sa aj s inStituciami
zriadenymi na ucel poskytovania kompenzacii ¢lenom systému
dochodkového zabezpecenia v pripade zlyhania malo zaobcha-
dzat’ ako so syst¢émom ddchodkového zabezpecenia.

Pravidla vzt'ahujice sa na finan¢né protistrany by sa mali podl'a
potreby vztahovat' aj na nefinancné protistrany. Uznava sa, Ze
nefinanc¢né protistrany pouzivaju zmluvy o mimoburzovych deri-
vatoch s cielom kryt' sa proti obchodnym rizikam priamo stvi-
siacim s ich obchodnou ¢innost'ou alebo ¢innostou podnikového
financovania. Pri urCovani, ¢i by sa zuctovacia povinnost' mala
vztahovat' na nefinanénu protistranu, by sa preto mala venovat
pozornost’ Gcelu, na ktory nefinan¢na protistrana pouziva zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, a rozsahu jej expozicii, ktoré ma
v tychto nastrojoch. S cielom zabezpecit, aby nefinan¢né insti-
tacie mali moznost’ vyjadrit’ sa k z(étovacim prahovym hodno-
tdm, by mal ESMA pri priprave relevantnych regulacnych tech-
nickych noriem viest' otvorent verejnu konzultaciu na zabezpe-
Cenie ucasti nefinanénych institucii. ESMA by mal konzultovat’

() U. v. ES L 110, 20.4.2001, s. 28.
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aj so vSetkymi dotknutymi organmi, napriklad s Agentirou pre
spolupracu regulacnych organov v oblasti energetiky, s cielom
zaistit, aby boli v plnom rozsahu zohladnené osobitosti tychto
odvetvi. Komisia by mala okrem toho do 17. augusta 2015
posudit’ systémovil ddlezitost’ transakcii nefinanénych spolo¢nosti
so zmluvami o mimoburzovych derivatoch v réznych odvetviach
vratane odvetvia energetiky.

Pri urCovani toho, ¢i zmluva o mimoburzovych derivatoch
znizuje rizika priamo stvisiace s obchodnou ¢innost'ou a financo-
vanim nefinan¢nej protistrany, by sa mali nalezite zohl'adiiovat’
stratégie celkového zabezpecCenia (,hedgingu®) a zmieriiovania
rizika tejto nefinancnej protistrany. PredovSetkym by sa malo
zvazit, ¢i je zmluva o mimoburzovych derivatoch ekonomicky
vhodna na znizenie rizik pri ¢innosti a riadeni nefinan¢nej proti-
strany, kde rizika stvisia s kolisanim urokovych sadzieb, devizo-
vych kurzov, miery inflacie alebo cien komodit.

Zuctovacia prahova hodnota je pre vSetky nefinancné protistrany
velmi dolezitou veli¢inou. Pri stanovovani zactovacej prahovej
hodnoty by sa mala vziat do uvahy systémova vyznamnost
suctu Cistych pozicii a expozicii podla protistran a za jednotlivé
triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch. Pritom by sa malo
vyvijat' primerané TUsilie s cielom uznat metddy zniZovania
rizika, ktoré pouZzivaju nefinan¢né protistrany v rdmci ich beZnej
obchodnej ¢innosti.

Clenovia ESCB a ostatné organy ¢&lenskych $tatov vykonavajuce
podobné funkcie a iné verejné organy Unie poverené spravou
verejného dlhu alebo zasahovanim do tejto spravy a Banka pre
medzinarodné zactovanie by mali byt vynaté z rozsahu pdsob-
nosti tohto nariadenia s cielom zabranit' obmedzeniu ich pravo-
moci vykonavat’ ich ulohy spolo¢ného zaujmu.

Ked’Ze nie vsSetci ucastnici trhu, na ktorych sa vzt'ahuje z(cto-
vacia povinnost’, si schopni stat’ sa zu¢tovacimi ¢lenmi centralne;j
protistrany, mali by mat mozZnost’ pristupu k centrdlnym proti-
stranam ako klienti alebo nepriami klienti za uréitych podmienok.

Zavedenie zUc¢tovacej povinnosti spolu s postupom zistovania,
ktoré centralne protistrany sa mozu pouzit’ na ucel tejto povin-
nosti, méze viest' k nezelanym naruseniam hospodarskej sttaze
na trhu s mimoburzovymi derivatmi. Centrdlna protistrana by
napriklad mohla odmietnut’ zuctovat transakcie vykonané na
urCitych miestach obchodovania z toho dovodu, Ze centralnu
protistranu vlastni konkurenéné miesto obchodovania. V snahe
zabranit' takymto diskriminaénym praktikam by sa centralne
protistrany mali dohodnut’ zctovavat' transakcie vykonané na
inych miestach obchodovania za predpokladu, Ze tieto miesta



2012R0648 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 12

(335

(36)

(37

(38)

obchodovania spliiaju prevadzkové a technické poziadavky usta-
novené centralnou protistranou, a bez ohladu na zmluvni doku-
mentaciu, na zéklade ktorej zmluvné strany uzatvorili prislusnu
transakciu s mimoburzovymi derivatmi, pokial’ taito dokumentacia
spiiia trhové normy. Miesta obchodovania by mali zabezpecovat
pre centralne protistrany informacie o obchodoch transparentnym
a nediskriminaénym spdsobom. Pravo na pristup centralnej proti-
strany k miestu obchodovania by malo umoznit existenciu
mechanizmov, na zéklade ktorych by informacie o obchodoch
toho istého miesta obchodovania pouzivali viaceré centralne
protistrany. Nemalo by to vSak viest’ k interoperabilite v z(¢tovani
s derivatmi, ani k vytvaraniu fragmentacie likvidity.

Tymto nariadenim by sa nemalo branit’ spravodlivému a otvore-
nému pristupu medzi miestami obchodovania a centralnymi proti-
stranami na vnitornom trhu s vyhradou podmienok ustanovenych
v tomto nariadeni a v regulacnych technickych norméch, ktoré
vypracuje ESMA a prijme Komisia. Komisia by mala nad’alej
pozorne monitorovat’ vyvoj na trhu s mimoburzovymi derivatmi
a podla potreby by mala zasiahnut' s cielom zabranit' naruSeniu
hospodarskej sutaze na vnutornom trhu, aby tak na finan¢nych
trhoch zabezpecila rovnaké podmienky pre vSetkych.

V niektorych oblastiach finanénych sluzieb a obchodovania so
zmluvami o derivatoch sa mozu uplatiovat’ obchodné vlastnicke
prava a prava dusevného vlastnictva. V pripadoch, kde tieto prava
suvisia s produktmi alebo sluzbami, ktoré sa stali odvetvovymi
normami alebo maju na ne vplyv, by licencie mali byt' dostupné
za umernych, spravodlivych, primeranych a nediskrimina¢nych
podmienok.

Na urcenie prislusnych tried zmliv o mimoburzovych derivatoch,
na ktoré by sa mala vztahovat’ ziiCtovacia povinnost’, prahovych
hodnét a systémovo vyznamnych nefinancnych protistran st
potrebné spol'ahlivé udaje. Na ucely regulacie je preto dolezité,
aby sa na urovni Unie ustanovila jednotnad poZziadavka na ohla-
sovanie udajov o derivatoch. NavySe je potrebna spétna ohlaso-
vacia povinnost’ v ¢o najvd¢Som moznom rozsahu pre financné
protistrany aj nefinan¢né protistrany s cielom poskytnut ESMA
a prislusSnym organom porovnavacie udaje.

Transakcia v ramci skupiny je transakcia medzi dvoma podnikmi,
ktoré st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsolidacie
a podliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika,
postupom merania a kontroly. S sucastou toho istého systému
inStitucionalneho zabezpecenia, ako sa uvadza v ¢lanku 80 ods. 8
smernice 2006/48/ES, alebo v pripade Gverovych institacii pridru-
zenych k tomu istému ustrednému organu, ako sa uvadza v ¢lanku
3 ods. 1 uvedenej smernice, su obe uverovymi institiciami alebo
jedna je uverovou inStitGciou a druhd je ustrednym orgédnom.
Zmluvy o mimoburzovych derivatoch sa moézu uznat v radmci
nefinan¢nych alebo finanénych skupin, ako aj v ramci skupin
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pozostavajucich z financnych i nefinanénych podnikov, a ak sa
takdto zmluva povazuje za transakciu v ramci skupiny so
zretelom na jednu protistranu, potom by sa mala povazovat' aj
za transakciu v ramci skupiny so zretelom na druhti protistranu
tejto zmluvy. Ma sa za to, ze transakcie v ramci skupiny mozu
byt potrebné na kumulédciu rizik v rdmci Struktiry skupiny, a ze
rizikd v ramci skupiny su preto Specifické. Ked’ze podriadenie
tychto transakcii zactovacej povinnosti moze obmedzit efektiv-
nost’ tychto postupov riadenia rizik v ramci skupiny, bola by
vynimka zo zuctovacej povinnosti pre transakcie v ramci skupiny
prinosna za predpokladu, ze tito vynimka nezvySi systémové
riziko. V dosledku toho by =zuactovanie tychto transakcii
centralnou prostistranou mala nahradit’ patricnd vymena kolate-
ralu v pripadoch, ked’ je to vhodné na znizenie rizik protistrany
v ramci skupiny.

Niektoré transakcie v ramci skupiny by sa vSak v niektorych
pripadoch mohli na zaklade rozhodnutia prislusnych orgénov
oslobodit’ od poziadavky na kolateralizaciu za predpokladu, ze
ich postupy riadenia rizika st primerane spolahlivé, stabilné
a zodpovedajuce tirovni komplexnosti transakcie a ze neexistuju
prekazky braniace okamzitému prevodu vlastnych prostriedkov
alebo splateniu zavizkov medzi protistranami. Tieto kritérid,
ako aj postupy pre protistrany a prislusné organy, ktoré sa
maju dodrziavat’ pri uplatiiovani vynimky, by sa mali spresnit’
v regulacnych technickych normach prijatych v sulade s prislus-
nymi nariadeniami, ktorymi sa zriaduji Europske organy
dohladu. Skor ako Europske organy dohladu vypracuju navrh
tychto regulacnych technickych noriem, mali by pripravit’ posi-
denie vplyvu ich potencidlnych désledkov na vnitorny trh, ako aj
ucastnikov finanéného trhu, a najmi na operdcie a Struktiru
dotknutych skupin. Vo vsetkych technickych normach uplatiiova-
nych na kolateral vymienany pri transakciach v ramci skupiny
a kritéridch pre vynimku by sa mali zohladnit' prevladajlice
osobitosti tychto transakcii a existujuce rozdiely medzi nefinanc-
nymi a finanénymi protistranami, ako aj ich ucel a metody pouzi-
vania derivatov.

Protistrany by sa mali povazovat’ za zahrnuté do rovnakej konso-
lidacie aspon vtedy, ak st obe zahrnuté do konsolidacie v stlade
so smernicou Rady 83/349/EHS (!) alebo medzinarodnymi
normami finanéného vykaznictva prijatymi v stlade s nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 (%), alebo
pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej
krajine, v sulade so vSeobecne prijatymi uctovnymi zasadami
tretej krajiny, ktoré st rovnocenné s medzinarodnymi normami

(") Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych

uctovnych zéavierkach, vychédzajuca z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy
(U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1).

(» Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula 2002
o uplatitovani medzinirodnych G&tovnych noriem (U. v. ES L 243,
11.9.2002, s. 1).
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finanéného vykaznictva v stlade s nariadenim Komisie (ES)
¢ 1569/2007 (') [alebo uétovnymi zasadami tretej krajiny,
ktorych pouzitie je povolené podla Elanku 4 nariadenia (ES)
¢. 1569/2007], alebo sa na obe vztahuje rovnaky konsolidovany
dohl'ad podla smernice 2006/48/ES alebo smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES (?), alebo pokial’ ide o skupinu,
ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej krajine, rovnaky konso-
lidovany dohlad prisluSnym organom tretej krajiny, ktory bol
overeny ako rovnocenny s dohladom podla zasad stanovenych
v Clanku 143 smernice 2006/48/ES alebo v ¢lanku 2 smernice
2006/49/ES.

Je dolezité, aby ucastnici trhu ohlasovali archivom obchodnych
udajov vsetky udaje tykajice sa zmluv o derivatoch, ktoré
uzavreli. V dosledku toho budu informacie o rizikach spojenych
s trhmi derivatov centralne uchovavané a 'ahko dostupné okrem
iného pre ESMA, dotknuté prislusné organy, Eurdpsky vybor pre
systémové rizika (ESRB) a prislusné centralne banky ESCB.

Poskytovanie sluzieb archivov obchodnych udajov je charakteris-
tické usporami z rozsahu, ¢o méze v tejto konkrétnej oblasti
obmedzovat hospodarsku sutaz. Zavedenie poziadavky voci
ucastnikom trhu na komplexné ohlasovanie méze zvysit hodnotu
informacii v archivoch obchodnych udajov aj pre tretie strany,
ktoré poskytujii doplnkové sluzby, ako su napriklad potvrdenie
obchodu, parovanie obchodu, sluzby suvisiace s tverovou
udalostou, sluzby spocivajice v zosuladeni portfolia alebo
kompresii portfolia. Je vhodné zabezpecit, aby rovnaké
podmienky v sektore Cinnosti, ktoré¢ prebiehaju po obchodovani,
vo vSeobecnosti neboli narusené moznym prirodzenym mono-
polom v poskytovani sluzieb archivov obchodnych tdajov. Od
archivov obchodnych tdajov by sa preto malo vyzadovat, aby
s vyhradou nevyhnutnych opatreni tykajicich sa ochrany tudajov
poskytovali pristup k informaciam v archive na spravodlivom,
primeranom a nediskrimina¢nom zaklade.

V snahe umoznit' komplexny prehl'ad o trhu a na ucely hodno-
tenia systémového rizika by sa archivom obchodnych udajov mali
ohlasovat’ zmluvy o derivatoch zic¢tované centralnou protistranou,
ako aj nezuctované centralnou protistranou.

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1569/2007 z 21. decembra 2007, ktorym sa

ustanovuje mechanizmus urcovania rovnocennosti uctovnych Standardov
uplatiiovanych emitentmi cennych papierov tretich krajin podla smernic
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES (U. v. EU
L 340, 22.12.2007, s. 66).

(®» Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006
o kapitdlovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a Gverovych intiticii
(U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).
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Eurépske organy dohladu by mali disponovat’ primeranymi
zdrojmi, aby mohli Géinne vykondvat ulohy, ktoré im boli
zverené tymto nariadenim.

Protistrany a centralne protistrany, ktoré uzatvoria, zmenia alebo
vypovedaju zmluvu o derivatoch, by mali zabezpeCit, aby sa
udaje o zmluve ohlasili archivu obchodnych udajov. Mali by
mat’ moznost’ delegovat’ ohlasovanie zmluvy na iny subjekt.
Subjekt alebo jeho zamestnanci, ktori ohlasuju archivu obchod-
nych Udajov Udaje zmluvy o derivatoch v mene protistrany
v stlade s tymto nariadenim, by nemali porusit’ ziadne obme-
dzenie tykajice sa zverejnenia. Pri priprave navrhu regulac¢nych
technickych noriem tykajacich sa ohlasovania by ESMA mal
vziat do Uvahy pokrok pri vyvoji jedinecného identifikatora
zmluvy a zoznamu pozadovanych ohlasovanych tdajov v tabulke
1 prilohy I k nariadeniu Komisie (ES) ¢. 1287/2006 ('), ktorym sa
vykondva smernica 2004/39/ES, a mal by konzultovat’ s d’alSimi
dotknutymi organmi, ako napriklad s Agenturou pre spolupracu
regulacnych organov v oblasti energetiky.

S ohl'adom na zasady stanovené v ozndmeni Komisie o posiliio-
vani sankénych rezimov v odvetvi finanénych sluzieb a v prav-
nych aktoch Unie prijatych v nadviznosti na toto oznimenie by
Clenské Staty mali stanovit’ pravidla tykajice sa sankcii, ktoré sa
vztahujii na porudenia tohto nariadenia. Clenské $taty by mali
presadzovat’ tieto sankcie tak, aby sa nezniZila G¢innost’ tychto
pravidiel. Tieto sankcie by mali byt u¢inné, primerané a odradza-
juce. Mali by sa zakladat’ na usmerneniach, ktoré prijme ESMA,
s cielom presadzovat’ zbliZovanie a konzistentnost’ sankénych
rezimov v odvetvi finanénych sluzieb naprie¢ sektormi. Clenské
Staty by mali zaistit’ zverejiiovanie ulozenych sankcii a v pripade
potreby pravidelné uverejiiovanie sprav hodnotiacich U¢innost’
jestvujucich pravidiel.

Centralna protistrana mdze byt usadend v sulade s tymto naria-
denim v ktoromkol'vek &lenskom §tate. Ziadny &lensky itat alebo
skupina clenskych statov by nemali byt diskriminovani, priamo
ani nepriamo, ako miesto poskytovania zuctovacich sluzieb.
Ni¢im v tomto nariadenim nie je mozné zamedzit' alebo branit’
centralnej protistrane v jednej jurisdikcii, aby z(ctovala produkt
denominovany v mene in¢ho ¢lenského Statu alebo v mene tretej
krajiny.

Povolenie centralnej protistrany by malo byt podmienené mini-
malnou vyskou pociatocného zakladného imania. Zakladné
imanie vratane nerozdeleného zisku a rezerv centralnej protistrany

(M U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1.
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by malo byt vzdy umerné rizikdm vyplyvajucim z ¢innosti
centralnej protistrany, aby sa zaistilo, Ze je primerane kapitalizo-
vand proti kreditnym rizikdm, rizikdm protistrany, trhovym rizi-
kam, prevadzkovym, pravnym a obchodnym rizikdm, ktoré este
nie su pokryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, a Ze je schopna
v pripade potreby uskutocnit’ riadne ukoncenie alebo resStruktura-
lizaciu svojej ¢innosti.

Ked'ze na ucely regulacie sa tymto nariadenim zavadza zakonna
povinnost’ zuctovavat' prostrednictvom konkrétnych centralnych
protistran, je nevyhnutné zaistit, aby tieto centrilne protistrany
boli bezpené a spolahlivé a aby vzdy splitali prisne poziadavky
na organizaciu, vykon obchodnej ¢innosti a obozretné podnikanie
ustanovené tymto nariadenim. V snahe zabezpecit’ jednotné uplat-
novanie tohto nariadenia by sa uvedené poziadavky mali vzta-
hovat’ na zuctovanie vSetkych finanénych nastrojov, s ktorymi
centralne protistrany obchoduju.

Preto je potrebné na tcely regulacie a harmonizacie zaistit, aby
protistrany vyuzivali len centralne protistrany, ktoré spiiaju
poziadavky ustanovené v tomto nariadeni. Tieto poziadavky by
nemali ¢lenskym Statom branit’ v tom, aby prijali alebo pokraco-
vali v uplatnovani dodato¢nych poziadaviek voci centralnym
protistranam usadenym na ich uzemi vratane ur€itych poZiadaviek
podla smernice 2006/48/ES tykajucich sa udelenia povolenia.
Ulozenie takychto dodatoénych poziadaviek by vSak nemalo
ovplyvnit' pravo centralnych protistrdn, ktorym bolo v stlade
s tymto nariadenim udelené povolenie v inom c¢lenskom State
alebo ktoré boli v stilade s tymto nariadenim uznané za spdsobilé
poskytovat’ zactovacie sluzby zuctovacim ¢lenom a ich klientom
usadenym v clenskom State, ktory zavadza dodato¢né pozia-
davky, ked’ze tieto protistrany nepodliehaju tymto dodatocnym
poziadavkam a nemusia ich plnit. ESMA by mal vypracovat
do 30. septembra 2014 navrh spravy o vplyve uplatiiovania doda-
tocnych poziadaviek ¢lenskymi Statmi.

Priame pravidla tykajuce sa udel'ovania povoleni a dohladu nad
centralnymi protistranami st nevyhnutnym doésledkom povinnosti
zuétovavat zmluvy o mimoburzovych derivatoch. Je primerané,
aby si prislusné organy zachovali zodpovednost za vSetky
aspekty udelovania povoleni centralnym protistranam a dohladu
nad nimi vratane zodpovednosti za overovanie, ¢i Zziadajuca
centralna protistrana spifa poziadavky tohto nariadenia a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998
o konecnom zctovani v platobnych systémoch a zuctovacich
systémoch cennych papierov ('), vzhladom na skutoénost, Ze
tieto vnutroStatne prislusné organy maju nadalej najlepSie
moznosti skumat, ako centralne protistrany vykonavaju svoju
kazdodennu ¢innost’, vykonavat' pravidelné previerky a podla
potreby prijat’ primerané opatrenie.

Ak centralnej protistrane hrozi upadok, fiskalna zodpovednost’
moze lezat najmd na Clenskom State, v ktorom je usadena.

() U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Z toho vyplyva, ze povolenie danej centralnej protistrany a dohl'ad
nad niou by mal vykonavat' prislusny organ daného c¢lenského
Statu. KedZze vSak =zuctovaci clenovia centrdlnej protistrany
mozu byt usadeni v réznych clenskych Statoch a budu prvi,
ktorych sa dotkne zlyhanie centralnej protistrany, mali by sa do
postupu udel’ovania povoleni a dohladu zapojit' vSetky dotknuté
prislusné organy a ESMA. Tym sa zabrani rozdielnym vnutro-
Statnym opatreniam alebo postupom a prekazkam riadneho fungo-
vania vnutorného trhu. Okrem toho, ziadne navrhy ¢&i kroky
prijaté ktorymkol'vek ¢lenom kolégia organov dohl'adu by nemali
priamo ani nepriamo diskriminovat ziadny clensky Stat alebo
skupinu ¢lenskych Statov ako miesto poskytovania zictovacich
sluzieb v akejkol'vek mene. ESMA by sa mal zucastnit’ kazd¢ho
kolégia s cielom zabezpelit jednotné a spravne uplatiiovanie
tohto nariadenia. ESMA by mal do pripravy odportc¢ani a rozhod-
nuti zapojit’ d’alSie prislusné organy dotknutych ¢lenskych Statov.

Vzhl'adom na tlohu pridelent kolégiu je dolezité, aby boli vsetky
dotknuté prislusné organy, ako aj ¢lenovia ESCB zapojeni do
vykondvania jeho uloh. Kolégium by malo pozostavat nielen
z prislusnych organov, ktoré vykonavaji dohlad nad centralnou
protistranou, ale aj z orgadnov dohladu nad subjektmi, na ktoré
modzu mat’ vplyv operacie centralnej protistrany, t. j. nad vybra-
nymi z(étovacimi ¢lenmi, miestami obchodovania, interoperabil-
nymi centrdlnymi protistranami a centrdlnymi depozitarmi
cennych papierov. Uast v kolégiu by sa mala umoznit ¢lenom
ESCB, ktori su zodpovedni za dohl'ad nad centralnou protistranou
a interoperabilnymi centralnymi protistranami, ako aj tym, ktori
st zodpovedni za emisiu mien finan¢nych nastrojov zictovava-
nych centradlnou protistranou. Ked'ze subjekty, nad ktorymi sa
vykonava dohl'ad, budu zriadené v obmedzenom pocte ¢lenskych
Statov, v ktorych centrdlna protistrana funguje, jeden prislusny
organ alebo ¢len ESCB by mohol byt zodpovedny za dohlad
nad viacerymi uvedenymi subjektmi. Mali by sa zaviest’ vhodné
postupy a mechanizmy na zabezpecenie plynulej spoluprace vset-
kych ¢lenov kolégia.

Ked’ze sa predpokladd, Ze zriadenie a fungovanie kolégia bude
zalozené na pisomnej dohode medzi vSetkymi jeho ¢lenmi, je
vhodné im udelit’ pravomoc stanovovat' postupy rozhodovania
kolégia vzhladom na to, ze ide o citlivli otdzku. Podrobné
pravidla o postupoch hlasovania by mali byt preto stanovené
pisomnou dohodou, ktori uzavria clenovia kolégia. V zaujme
dosiahnutia primeranej rovnovahy zaujmov vsetkych dotknutych
ucastnikov trhu a Clenskych Statov by malo kolégium hlasovat’
v stlade so vSeobecnou zasadou, podla ktorej ma kazdy clen
jeden hlas bez ohl'adu na pocet funkcii vykondvanych v stlade
s tymto nariadenim. V kolégiach, ktoré pozostavaji z najviac 12
¢lenov, by mali hlasovat maximalne dvaja Clenovia kolégia
z toho istého clenského Statu a kazdy hlasujuci ¢len by mal
mat’ jeden hlas. V kolégiach, ktoré pozostavaju z viac nez
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12 c¢lenov, by mali mat moznost hlasovat maximalne traja
¢lenovia kolégia z toho istého Clenského Statu a kazdy hlasujtci
¢len by mal mat’ jeden hlas.

Vel'mi $pecificka situacia centralnych protistran si vyzaduje, aby
boli kolégia vytvorené a fungovali podl'a podmienok $pecifickych
pre dohl'ad nad centralnymi protistranami.

Ustanovenia tohto nariadenia nevytvaraju precedens vo vztahu
k inym pravnym predpisom v oblasti dohl'adu nad infrastruktirou
finanéného trhu, najmé pokial’ ide o hlasovanie tykajice sa pred-
loZenia veci ESMA.

Centrélnej protistrane by sa nemalo udelit’ povolenie, ked” vSetci
Clenovia kolégia okrem prislusnych organov c¢lenského Statu,
v ktorom je centrdlna protistrana usadend, dosiahnu vz4jomnou
dohodou spolo¢né stanovisko, ze centralnej protistrane by sa
nemalo udelit povolenie. Ak vSak dostatoénd vicSina cElenov
kolégia vyjadrila zédporné stanovisko a niektory z dotknutych
prislusnych organov sa na zaklade dvojtretinovej vacSiny ¢lenov
kolégia vo veci obratil na ESMA, prislusny organ clenského
Statu, v ktorom je centralna protistrana usadena, by mal odlozit’
svoje rozhodnutie tykajiice sa udelenia povolenia a pockat na
rozhodnutie, ktoré méze ESMA prijat o stlade s pravom Unie.
Prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom je usadena centralna
protistrana, by mal svoje rozhodnutie prijat’ v sulade s tymto
rozhodnutim ESMA. Ak vSetci ¢lenovia kolégia okrem orgénov
Clenského S§tatu, v ktorom je centralna protistrana usadena,
dosiahnu spolo¢né stanovisko, ze maju za to, ze poziadavky nie
st splnené a centralnej protistrane by sa nemalo udelit’ povolenie,
prislusny organ ¢lenského statu, v ktorom je centralna protistrana
usadend, by sa mal moct’ vo veci obratit na ESMA, aby rozhodol
o stilade s pravom Unie.

Je potrebné posilnit’ ustanovenia o vymene informacii medzi
prislusSnymi organmi, ESMA a dalsimi dotknutymi organmi
a posilnit’ povinnosti tykajice sa pomoci a spoluprace medzi
nimi. V dosledku rastu cezhrani¢nej €innosti by si tieto organy
mali vzajomne poskytovat’ dblezité informacie potrebné na vykon
svojich funkcii v zdujme zaistenia U¢inného presadzovania tohto
nariadenia vratane situacii, v ktorych mézu byt porusenia alebo
predpokladané poruSenia predmetom ziujmu organov v dvoch
alebo viacerych clenskych Statoch. Pri vymene informacii je
potrebné prisne zachovavat’ sluzobné tajomstvo. V dosledku Siro-
kého vplyvu zmluv o mimoburzovych derivatoch je nevyhnutné,
aby ostatné dotknuté organy, napriklad danové urady a regulacné
orgdny v oblasti energetiky, mali pristup k informéciam
potrebnym na vykon svojich funkecii.
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Vzhl'adom na globdlnu povahu finan¢nych trhov by mal byt
ESMA priamo zodpovedny za to, aby sa uznavali centralne proti-
strany usadené v tretich krajindch a aby sa im tym umoznilo
poskytovanie zuétovacich sluzieb v ramci Uniie, a to za pred-
pokladu, ze Komisia uzna pravny ramec a ramec dohladu danej
tretej krajiny ako rovnocenny s ramcom Unie a Ze s splnené
uréité d’alSie podmienky. Preto by centralna protistrana usadena
v tretej krajine, ktord poskytuje zlicCtovacie sluzby zuctovacim
¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii, mala
byt uznand zo strany ESMA. Aby sa viak v Unii nebrzdil
d’alsi rozvoj cezhrani¢nej spravy investicii, nie je nevyhnutné,
aby centralna protistrana tretej krajiny, ktord poskytuje sluzby
klientom usadenym v Unii prostrednictvom zuétovacieho ¢lena,
ktory je usadeny v tretej krajine, bola uznana zo strany ESMA.
V suvislosti s tym budt osobitne délezité dohody s vyznamnymi
medzinarodnymi partnermi Unie, aby sa na globalnom zaklade
zaistili rovnaké podmienky a finan¢nd stabilita.

Eurépska rada 16. septembra 2010 stihlasila, ze Unia musi presa-
dzovat’ svoje zaujmy a hodnoty rozhodnejsie a v duchu recipro-
city a vzajomnych vyhod v kontexte vonkajsich vztahov Unie
a ze musi prijat’ kroky okrem iného na zaistenie lepSieho pristupu
na trh pre eurdpske podniky a prehibenie regulaénej spoluprace
s hlavnymi obchodnymi partnermi.

Bez ohl'adu na svoju vlastnicku $truktiru by centrélna protistrana
mala mat’ spol'ahlivy systém riadenia, vys$§i manazment s dobrou
povestou a nezavislych ¢lenov rady. Aspon tretina ¢lenov jej
rady, najmenej vSak dvaja, by mala byt nezavisla. Rozdielne
systémy riadenia a vlastnicke Struktary vSak mozu ovplyvnit
ochotu alebo schopnost’ centralnej protistrany zictovavat urcité
produkty. Je preto vhodné, aby nezavisli ¢lenovia rady a vybor
pre rizika, ktory ma centralna protistrana zriadit, riesili
akykol'vek potencialny konflikt zaujmov v centrdlnej protistrane.
Zuctovaci cClenovia a klienti musia byt primerane zastipeni,
ked’ze na nich mézu mat’ vplyv rozhodnutia prijimané centralnou
protistranou.

Centralna protistrana moze niektoré funkcie zabezpecCovat
externe. Vybor pre rizikd centrdlnej protistrany by mal posky-
tovat poradenstvo pri tomto externom zabezpeCovani. Hlavné
¢innosti suvisiace s riadenim rizika by sa nemali zabezpecovat’
externe okrem pripadov, ak to schvali prislusny orgén.

Poziadavky centralnej protistrany na ucast’ by mali byt trans-
parentné, primerané a nediskrimina¢né a mali by umoziovat
vzdialeny pristup do tej miery, aby to nevystavovalo centralnu
protistranu dodato¢nym rizikam.
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Klienti zuctovacich clenov, ktori zuctovavaju svoje zmluvy
o mimoburzovych derivatoch s centralnymi protistranami, by
mali mat vysoku tUroven ochrany. Skuto¢nad uroven ochrany
zavisi od urovne oddel'ovania, pre ktora sa tito klienti rozhodnu.
Sprostredkovatelia by mali oddelovat’ svoje aktiva od aktiv
svojich klientov. Centralne protistrany by z tohto doévodu mali
udrziavat' aktualizované a Tahko identifikovatelné zaznamy
s cielom ulah¢it’ prevod pozicii a aktiv klientov zuctovacieho
Clena, ktory zlyhal, na solventného z(étovacieho c¢lena alebo
podla okolnosti ulah¢it’ riadnu likvidaciu pozicii klientov
a vratenie zvySného kolateralu klientom. Poziadavky stanovené
v tomto nariadeni, ktoré sa tykaju oddelenia a prevoditelnosti
pozicii a aktiv klientov, by mali mat’ prednost’ pred vsetkymi
konfliktnymi zdkonmi, inymi pravnymi predpismi a spravnymi
opatreniami Clenskych S§tatov, ktoré brania stranam v ich plneni.

Centralna protistrana by mala mat’ spolahlivy ramec riadenia rizik
na riadenie kreditného rizika, rizika likvidity, prevadzkového
rizika a ostatnych rizik vratane rizik, ktoré znaSa alebo ktoré
predstavuje pre iné subjekty v dosledku vzajomnej zavislosti.
Centralna protistrana by mala mat’ zavedené primerané postupy
a mechanizmy na rieSenie zlyhania zctovacieho €lena. V snahe
minimalizovat’ riziko Skodlivého vplyvu takéhoto zlyhania by
centralna protistrana mala mat’ zavedené prisne poziadavky na
ucast’, mala by vyberat’ primerané zaciatocné marze, udrziavat
fond pre pripad zlyhania a d’alSie finanéné zdroje na krytie poten-
cidlnych strat. S cielom zabezpecit, aby mala centralna proti-
strana vzdy k dispozicii dostatocné prostriedky, mala by stanovit’
minimalnu vysku, pod ktori nemoze vo vSeobecnosti klesnut’
fond pre pripad zlyhania. To by vSak nemalo centralnej proti-
strane branit’ v tom, aby mohla vyuzit' cely fond pre pripad
zlyhania na krytie strat v dosledku zlyhania zictovacieho clena.

Centrélna protistrana by mala pri vymedzeni spol'ahlivého rdmca
riadenia rizik vziat' do ivahy svoje potencialne riziko a hospo-
darsky vplyv na zuctovacich €lenov a ich klientov. Aj ked jej
primarnym cielom by mal ostat’ rozvoj vysoko spolahlivého
riadenia rizika, centrdlna protistrana mdze svoje prvky prispo-
sobit’ pecifickym aktivitdm a rizikovym profilom klientov zucto-
vacich ¢lenov, a ak to bude povazovat' za vhodné na zéklade
kritérii stanovenych v regulanych technickych normach, ktoré
vypracuje ESMA, moze do rozsahu vysoko likvidnych aktiv priji-
manych ako kolaterdl zahrnit' aspon hotovost, Statne dlhopisy,
kryté dlhopisy v sulade so smernicou 2006/48/ES s vyhradou
zodpovedajliceho znizenia hodnoty (haircuts), zaruky splatné na
prvé poziadanie poskytnuté zo strany c¢lena ESCB, zaruky
komer¢nych bank poskytnuté za prisnych podmienok tykajticich
sa predovsetkym bonity rucitel'a a rucitelove kapitalové prepo-
jenia so zucétovacimi ¢lenmi centralnej protistrany. ESMA moéze
tiez vo vhodnych pripadoch zvazit' aj pouZitie zlata ako aktiva
prijatelného ako kolateral. Centralne protistrany by za prisnych
podmienok tykajuicich sa riadenia rizika mali moct akceptovat’
zaruky komercnych bank od nefinan¢nych protistran pdsobiacich
v ulohe zuctovacich ¢lenov.
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Stratégie riadenia rizika centralnych protistran by mali byt dosta-
tocne spolahlivé na to, aby sa zabranilo riziku pre danovych
poplatnikov.

Vyzvy tykajiice sa marzi a znizenia hodnoty (haircuts) kolateralu
modzu mat’ procyklické ucinky. Centralne protistrany, prislusné
organy a ESMA by preto mali prijat’ opatrenia na zamedzenie
a kontrolu moznych procyklickych vplyvov v postupoch riadenia
rizik prijatych centralnymi protistranami do tej miery, aby nemali
nepriaznivy vplyv na dobry stav a financni bezpecnost central-
nych protistran.

Riadenie expozicii predstavuje doleziti sucast’ zactovacieho
postupu. Na poskytovanie z(ctovacich sluzieb vo vSeobecnosti
by mal byt poskytnuty pristup k prislusnym zdrojom tvorby
cien a vyuzivanie tychto zdrojov. Takéto zdroje tvorby cien by
mali zahfiat' zdroje suvisiace s indexmi, ktoré sa pouzivaji ako
referencné hodnoty pre derivaty alebo iné financéné nastroje.

Marze predstavuju pre centralnu protistranu hlavni obrannu liniu.
Hoci by centrdlne protistrany mali investovat’ prijaté marze
bezpecne a obozretne, mali by vynalozit' osobitné usilie na zais-
tenie primeranej ochrany marzi, aby sa zaru€ilo, Ze sa v€as vratia
zuc¢tovacim c¢lenom, ktori si splnili svoje zavézky, alebo intero-
perabilnej centralnej protistrane, ak zlyha centralna protistrana,
ktord vybera tieto marZe.

Pristup k primeranym zdrojom likvidity ma pre centradlnu proti-
stranu zasadny vyznam. Tato likvidita moze vyplyvat z pristupu
k likvidite centrdlnej banky, k likvidite doveryhodnej
a spolahlivej komercnej banky alebo ku kombinacii oboch.
Pristup k likvidite by mohol vyplyvat z povolenia udeleného
podla ¢lanku 6 smernice 2006/48/ES alebo z inych primeranych
mechanizmov. Pri posudzovani dostato¢nosti zdrojov likvidity,
a to najméd v stresovych situdciach, by centrdlna protistrana
mala zohladnovat rizika spojené so zabezpeCenim likvidity
vyluéne prostrednictvom tverovych liniek komerénych bank.

V Eur6pskom kodexe spravania pri zuctovavani a vyrovnavani zo
7. novembra 2006 sa ustanovil dobrovolny ramec na zriad’ovanie
vdzieb medzi centralnymi protistranami. Odvetvie Cinnosti, ktoré
prebiehajii po obchodovani, viak zostava pozdiz hranic jednotli-
vych §tatov rozkuskované, ¢im sa cezhrani¢né obchody zdrazuji
a vytvaraju sa prekdzky harmonizécii. Preto je potrebné stanovit’
podmienky zavadzania dohdd o interoperabilite medzi central-
nymi protistranami do tej miery, aby tieto dohody nevystavovali
prislusné centralne protistrany rizikdm, ktoré nie si primerane
zvladnuté.
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Dohody o interoperabilite su dolezité pre vyssiu integraciu trhu
&innosti po obchodovani v Unii a mala by sa ustanovit’ regulacia.
Kedze vsak dohody o interoperabilite mozu vystavit' centralne
protistrany dodatocnym rizikam, prislusné organy schvalia
dohodu o interoperabilite, len ak su centralne protistrany drzi-
telmi povolenia na zGctovanie alebo st uznané v sulade
s tymto nariadenim alebo maji udelené povolenie podla pred-
chadzajuceho vnutrosStatneho reZzimu udelovania povoleni tri
roky. Vzhladom tiez na dodato¢nt zlozitost' spojentt s dohodou
o interoperabilite medzi centralnymi protistranami, ktoré zactova-
vaju zmluvy o mimoburzovych derivatoch, je vhodné v tejto
etape obmedzit' rozsah pdsobnosti dohdd o interoperabilite na
prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu. Do
30. septembra 2014 by vSak ESMA mal odovzdat Komisii
spravu, ¢i by bolo primerané rozSirit' tento rozsah pdsobnosti
na iné finanéné nastroje.

Archivy obchodnych udajov zbieraju na regula¢né ucely udaje,
ktoré st dolezité pre organy vsetkych ¢lenskych staitov. ESMA by
mal prevziat zodpovednost’ za registraciu archivov obchodnych
udajov, odnimanie ich registracie a dohl'ad nad nimi.

Vzhl'adom na to, Ze udaje, ktoré sa uchovavaju v archivoch
obchodnych udajov, vyuzivaju regulaéné organy, centralne proti-
strany a ostatni ucastnici trhu, je potrebné zaistit, aby sa na tieto
archivy obchodnych tdajov vztahovali prisne poziadavky na
prevadzku, vedenie zaznamov a spravu udajov.

Aby mali ucastnici trhu moznost’ rozhodnut’ sa so znalost'ou veci,
je potrebna transparentnost’ cien, poplatkov a modelov riadenia
rizik spojenych so sluzbami poskytovanymi centrdlnymi protistra-
nami, ich ¢lenmi a archivmi obchodnych udajov.

ESMA by mal mat moznost vyziadat’ si na ucely ucinného
plnenia svojich povinnosti vSetky potrebné informécie z archivov
obchodnych udajov, od spriaznenych tretich stran a tretich stran,
ktoré pre archivy obchodnych udajov externe zabezpecuju
prevadzkové funkcie alebo Cinnosti, a to formou jednoduchej
ziadosti alebo rozhodnutim. Ak ESMA poziada o takéto infor-
macie prostrednictvom jednoduchej Zziadosti, adresat nie je
povinny ich poskytnut, ale v pripade, Ze tak urobi dobrovolne,
poskytnuté informacie by nemali byt nespravne ani zavadzajuce.
Tieto informacie by mali byt spristupnené bezodkladne.

Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné
alebo danové pravo, prislusné organy, ESMA, subjekty alebo
fyzické ¢i pravnické osoby iné ako prislusné organy, ktoré dosta-
vaju doverné informacie, by ich mali pouzivat' len na plnenie
svojich povinnosti a pri vykone svojich funkcii. Nemalo by to
vSak branit’ vykonu funkcii vnuatrostatnych organov zodpoved-
nych za predchadzanie, vySetrovanie a napravu pripadov nesprav-
neho uradného postupu v stlade s vnatroStatnymi pravnymi pred-
pismi.



2012R0648 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 23

(79)

(80)

81

(82)

(83)

(84)

S cielom ucinne vykonavat svoje pravomoci v oblasti dohladu
by ESMA mal mat' moznost’ vykonavat’ vySetrovania a kontroly
na mieste.

ESMA by mal mat’ moznost’ delegovat’ konkrétne tilohy v oblasti
dohl'adu na prislusny organ ¢lenského Statu, a to napriklad vtedy,
ked’ si uloha v oblasti dohl'adu vyzaduje poznatky a skusenosti
tykajice sa miestnych podmienok, ktoré¢ st Tahsie dostupné na
vnutroStatnej urovni. ESMA by mal mat moznost delegovat’
vykonanie konkrétnych tloh v oblasti vySetrovania a kontrol na
mieste. Pred delegovanim twloh by ESMA mal konzultovat
s dotknutym prislusnym orgdnom o podrobnych podmienkach
tykajicich sa takéhoto delegovania tloh vratane rozsahu ulohy,
ktord sa mé delegovat, Casového planu na vykonanie ulohy
a prenosu potrebnych informacii od ESMA a pre ESMA.
ESMA by mal prislusné organy odmenit’ za vykon delegovane;j
ulohy podl'a nariadenia o poplatkoch, ktoré prijme Komisia
prostrednictvom delegovaného aktu. ESMA by nemal mat
moznost’ delegovat’ pravomoc prijimat’ rozhodnutia o registracii.

Je nevyhnutné zabezpecit’, aby prislusné organy mohli poziadat
ESMA o preskumanie toho, ¢i su splnené podmienky na odnatie
registracie archivu obchodnych tdajov. ESMA by mal takéto
ziadosti posudit’ a prijat’ vSetky nalezité opatrenia.

ESMA by mal mat’ moznost' ukladat’ pravidelné platby penale
s cielom donttit’ archivy obchodnych udajov, aby ukoncili poru-
Sovanie, poskytli uplné a spravne informacie, o ktor¢é ESMA
poziadal, alebo aby sa podrobili vySetrovaniu alebo kontrole na
mieste.

ESMA by tiez mal mat’ moznost’ ukladat’ archivom obchodnych
udajov pokuty, ked’ zisti, Ze porusili toto nariadenie, ¢i uz
umyselne alebo z nedbanlivosti. Pokuty by sa mali ukladat’ v zavi-
slosti od stupna zavaznosti porusenia. PoruSenia by mali byt
rozdelené do rdéznych skupin, v ramci ktorych by sa urcili
konkrétne pokuty. Na stanovenie pokuty suvisiacej s konkrétnym
porusenim by ESMA mal pouzivat’ dvojkrokovii metodiku, ktora
spo¢iva v stanoveni zékladnej vySky pokuty a pripadnej Gpravy
tejto zakladnej vysky prostrednictvom urcitych koeficientov.
Zakladna vyska by sa mala stanovit na zdklade rocného obratu
prislusného archivu obchodnych udajov a tpravy by sa mali
vykonat' zvySenim alebo zniZzenim zdkladnej vysky s pouzitim
prislusnych koeficientov v sulade s tymto nariadenim.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit’ koeficienty suvisiace
s pritaZzujucimi a polahcujicimi okolnost'ami s cielom poskytnut’
ESMA potrebné nastroje na rozhodnutiec o pokute, ktord je
umerna zavaznosti poruSenia zo strany archivu obchodnych
udajov, a zaroven s prihliadnutim na okolnosti, za ktorych k poru-
Seniu doslo.
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(85) Pred prijatim rozhodnutia o ulozeni pokuty alebo pravidelnej
platbe penale by ESMA mal umoznit' osobam, vo¢i ktorym sa
vedie konanie, aby boli vypocuté s cielom dodrzat’ ich pravo na
obhajobu.

(86) ESMA by nemal ukladat’ pokuty ani pravidelné platby penale
v pripade, ked predchadzajlice oslobodenie alebo odsudenie na
zaklade rovnakych skuto¢nosti alebo skutocnosti, ktoré su vo
svojej podstate rovnaké, nadobudlo povahu rozhodnutej veci
(res judicata) v trestnom konani podl'a vnutroStatneho prava.

(87) Rozhodnutia ESMA, ktorymi sa ukladajli pokuty a pravidelné
platby penale, by mali byt vykonatel'né, pricom by sa na ich
vykon mali uplatiiovat’ platné predpisy obc¢ianskeho procesného
prava Statu, na uzemi ktorého sa vykonavaju. Predpisy obcian-
skeho procesného prava by nemali zahfhat' predpisy trestného
procesného prava, ale mohli by zahffiat predpisy spravneho
procesného prava.

(88) Ak archiv obchodnych tudajov porusi predpisy, ESMA by mal
byt opravneny prijat’ stibor opatreni dohl'adu vratane poziadavky,
aby archiv obchodnych udajov toto porusenie ukoncil a — ako
posledné vychodisko — odnatie registracie, ak archiv obchodnych
udajov zavazne alebo opakovane porusi toto nariadenie. Tieto
opatrenia dohl'adu by mal ESMA uplatiiovat’ s prihliadnutim na
povahu a zavaznost' poruSenia a mal by dodrziavat zasadu
proporcionality. Predtym ako ESMA prijme rozhodnutie o opatre-
niach dohladu, mal by osobam, voc¢i ktorym sa vedie konanie,
poskytnat’ prilezitost, aby boli vypocuté s cielom dodrzat ich
pravo na obhajobu.

(89) Je nevyhnutné, aby cClenské Staty a ESMA chranili pravo na
sukromie fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov v sulade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych os6b pri spracovani
osobnych Gdajov a vol'nom pohybe tychto udajov (') a nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra
2000 o ochrane jednotlivcov so zretefom na spracovanie osob-
nych udajov inStiticiami a organmi SpoloCenstva a o volnom
pohybe takychto udajov ().

(90) Je dolezité zaistitt medzinarodné zblizovanie poziadaviek na
centralne protistrany a archivy obchodnych tdajov. Toto naria-
denie vychadza z existujucich odporacani, ktoré vypracovali
Vybor pre platobné systémy a systémy z(covania (CPSS)
a Medzindrodna organizacia komisii pre cenné papiere (I0SCO),
pricom sa berie do tvahy, ze 16. aprila 2012 sa ustanovili zasady
CPSS — IOSCO pre infrastruktiru finanéného trhu vratane

(") U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
*» U.v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1.
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centralnych protistran. Toto nariadenie vytvara ramec Unie,
v ktorom mozu centralne protistrany bezpecne vykondvat svoju
¢innost. ESMA by mal zohl'adnovat tieto existujiice normy a ich
buduici vyvoj pri tvorbe regulacnych technickych noriem alebo
navrhovani ich revizie, ako aj usmerneni a odportcani, ktoré sa
ustanovuju v tomto nariadeni.

Na Komisiu by sa mali preniest’ pravomoci prijimat’ akty v stlade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (ZFEU),
pokial’ ide o zmeny a doplnenia zoznamu subjektov vynatych
z pdsobnosti tohto nariadenia, d’alSie procesné predpisy tykajiice
sa ukladania pokut alebo pravidelnych platieb penale vratane
ustanoveni o prave na obhajobu, lehdt, vyberu pokut alebo pravi-
delnych platieb pendle a preml¢acich lehot na ukladanie a vyma-
hanie platieb penale alebo pokut; opatrenia na zmenu a doplnenie
prilohy II s cielom zohl'adnit’ vyvoj na finanénych trhoch; blizsie
stanovenie druhov poplatkov, predmetu poplatkov, vysky
poplatkov a sposobu ich thrady. Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila vhodné konzultécie,
a to aj na expertnej Urovni. Pri priprave a vypracovavani delego-
vanych aktov by mala Komisia zabezpecit' sucasné, vcasné
a vhodné postupenie prislusnych dokumentov Europskemu parla-
mentu a Rade.

S cielom zabezpecit’ jednotni harmonizaciu by Komisia mala byt
splnomocnend prijimat’ navrhy regulacnych technickych noriem,
ktoré vypracuju eurdpske organy dohladu, v stlade s ¢lankami
10 az 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010 na uplatiiovanie bodov 4 az 10 casti C prilohy I k
smernici 2004/39/ES na tucely tohto nariadenia a urcit: zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, o ktorych sa usudzuje, ze maju
priamy, podstatny a predvidatelny désledok v rdamci Unie alebo
pripady, pri ktorych je potrebné alebo primerané zabranit' vyhy-
baniu sa niektorému ustanoveniu tohto nariadenia; typy nepria-
mych zmluvnych dojednani, ktoré spiiiaji poziadavky stanovené
v tomto nariadeni; triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch, na
ktoré by sa mala vztahovat zactovacia povinnost, datum c¢i
datumy, kedy ma nadobudnit’ Ucinnost’ zuctovacia povinnost
vratane postupnej implementacie, kategorie protistran, na ktoré
sa zuCtovacia povinnost’ vztahuje, a minimalnu zostavajicu splat-
nost’ zmluv o mimoburzovych derivatoch, ktoré boli uzatvorené
alebo obnovené pred datumom nadobudnutia Géinnosti zac¢tovacej
povinnosti; udaje povolenia vydaného centralnej protistrane
zaétovavat triedy zmluv o mimoburzovych derivatoch, ktoré
mé prislusny orgdn zahrnit' do ozndmenia pre ESMA; urcité
triedy zmlav o mimoburzovych derivatoch, tiroven Standardizacie
zmluvnych podmienok a prevadzkovych postupov, objem a likvi-
ditu, ako aj dostupnost’ pravdivych, spolahlivych a vSeobecne
akceptovanych informacii o tvorbe cien; tUdaje, ktoré treba
zahrnut’ do registra, ktory vedie ESMA pre triedy zmliv o mimo-
burzovych derivatoch, na ktoré sa vzt'ahuje zictovacia povinnost’;
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udaje a druh sprav pre rozne triedy derivatov; kritéria na urcenie,
ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch st objektivne mera-
telné ako zmluvy, ktoré znizuji rizikd priamo stvisiace
s obchodnou ¢innost'ou alebo podnikovym financovanim, zacto-
vacie prahové hodnoty, postupy a mechanizmy zmierfiovania
rizika zmlav o mimoburzovych derivatoch nezictovavanych
centralnou protistranou; postupy riadenia rizika vratane pozado-
vanej Urovne a typu kolaterdlu, podmienok oddelenia a pozado-
vanej vySky zéakladného imania; kontext fragmentacie likvidity;
poziadavky tykajice sa zakladného imania, nerozdeleného zisku
a rezerv centralnej protistrany; minimalny obsah pravidiel
a systému spravy centralnych protistran; udaje o zéznamoch
a informaciach uchovavanych centralnymi protistranami; mini-
malny obsah politiky zabezpecenia kontinuity podnikatelskej
¢innosti a planu obnovy po havarii centralnych protistran; prime-
rané percento a Casové horizonty pre likvidaciu a vypocet histo-
rickej volatility, ktoré sa maji zohladiiovat pre rdzne triedy
finanénych nastrojov so zretelom na ciel' obmedzit procyklic-
kost, a podmienky, za ktorych mdzu byt uplatnené postupy pre
stanovenie marzi pre portf6lio; rdmec pre urcenie extrémnych, ale
realistickych trhovych podmienok, ktoré by sa mali pouzit pri
urCovani velkosti fondu pre pripad zlyhania a prostriedkov
centralnych protistran; metodiku vypoctu a udrzania vlastnych
prostriedkov centralnych protistran; druh kolaterdlu, ktory sa
moze povazovat' za vysoko likvidny, napriklad hotovost, zlato,
Statne dlhopisy a vysokokvalitné podnikové dlhopisy, kryté dlho-
pisy a znizenia hodnoty aktiv (haircuts), a podmienky, za ktorych
mozno prijat’ zaruky komerénych bank ako kolateral; financné
nastroje, ktoré mozno povazovat za vysoko likvidné a s ktorymi
sa spaja minimalne kreditné a trhové riziko, vysoko bezpecné
mechanizmy a medze koncentracie; druh stresovych testov,
ktoré maju vykonat centralne protistrany pre rozne triedy financ-
nych nastrojov a portfolii, zapojenie zuctovacich ¢lenov alebo
inych stran do testov, periodicitu a nacasovanie testov a kl'ucové
informacie, ktoré zverejiiuje centralna protistrana o svojom
modeli riadenia rizik, a predpoklady prijaté na vykonanie streso-
vych testov; Udaje tykajuce sa ziadosti archivov obchodnych
udajov o registraciu v ESMA; periodicita a podrobnosti zverej-
nenia informécii archivmi obchodnych tdajov, pokial’ ide o kumu-
lované pozicie podla tried zmliv o mimoburzovych derivatoch
a prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porovnanie
udajov medzi archivmi.

Vsetky povinnosti ulozené tymto nariadenim, ktoré sa dalej
rozpracuju prostrednictvom delegovanych alebo vykondvacich
aktov prijatych podla &lanku 290 alebo ¢&lanku 291 ZFEU, by
sa mali pokladat’ za povinnosti, ktoré sa uplatiiuju az od datumu
nadobudnutia Gcinnosti tychto aktov.

Pri vypractvani technickych usmerneni a regulaénych technic-
kych noriem, a najmid pri stanovovani z(étovacej prahovej
hodnoty pre nefinancné protistrany podla tohto nariadenia, by
mal ESMA uskuto¢nit’ verejné vypocutia ucastnikov trhu.
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(95) S cielom zabezpecit' jednotné podmienky na vykonavanie tohto
nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykonavacie pravo-
moci. Tieto pravomoci by sa mali vykonavat v stlade s naria-
denim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo
16. februara 2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné
zasady mechanizmu, na zéklade ktorého clenské staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (1).

(96) Komisia by mala monitorovat a posudzovat potrebu
akychkol'vek primeranych opatreni na zabezpecenie jednotného
a ucinného uplatiovania a vypracuvania predpisov, noriem
a postupov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia,
a zohladnovat’ pritom vysledky prace relevantnych medzinarod-
nych for.

(97) So zretelom na pravidla tykajice sa interoperabilnych systémov
sa pokladalo za primerané zmenit a doplnit’ smernicu 98/26/ES
na ochranu prav prevadzkovatela systému, ktory poskytuje kola-
teralnu bezpecnost' prijimajucemu prevadzkovatelovi systému
v pripade konkurzného konania proti tomuto prijimajicemu
prevadzkovatel'ovi systému.

(98) S cielom ulah¢it’ ucinné zicétovanie, zaznamenavanie, vyrovna-
vanie a platby by centrdlne protistrany a archivy obchodnych
udajov mali vo svojich komunika¢nych procesoch s tcastnikmi
a trhovymi infraStruktrami, s ktorymi si v styku, uplatiiovat’
relevantné medzindrodné komunikacné postupy a normy pre
zasielanie sprav a referencné udaje.

(99) KedZe ciele tohto nariadenia, a to ustanovit’ jednotné poziadavky
na zmluvy o mimoburzovych derivatoch a na vykon cinnosti
centralnych protistran a archivov obchodnych udajov, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut' na urovni jednotlivych ¢lenskych
Statov, ale z dovodov ich rozsahu ich mozno lepsie dosiahnut’
na trovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou
subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade
so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto naria-
denie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto
cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

1. Toto nariadenie stanovuje poziadavky na zmluvy o mimoburzo-
vych derivatoch, ktoré sa tykaji zactovania a riadenia dvojstrannych
rizik, poziadavky na ohlasovanie zmluv o derivatoch a jednotné pozia-
davky na vykon cinnosti centralnych protistran a archivov obchodnych
udajov.

(M U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.
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2. Toto nariadenie sa vztahuje na centralne protistrany a ich z(cto-
vacich ¢lenov, finan¢né protistrany a archivy obchodnych udajov. Ak sa
tak ustanovuje, vztahuje sa na nefinan¢né protistrany a na miesta
obchodovania.

3. Hlava V tohto nariadenia sa vztahuje len na prevoditelné cenné
papiere a nastroje penazného trhu vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bod 18
pism. a) a b) a bod 19 smernice 2004/39/ES.

4.  Toto nariadenie sa nevztahuje na:

a) Clenov ESCB a iné organy ¢lenskych Statov vykonavajice podobné
funkcie a iné verejné organy Unie poverené riadenim verejného dlhu
alebo intervenciou v suvislosti s riadenim tohto dlhu;

b) Banku pre medzindrodné zictovanie;

¢) centralne banky a verejné organy poverené riadenim verejného dlhu
alebo zasahujuce do riadenia verejného dlhu v tychto krajinach:

i) Japonsko;

ii) Spojené Staty americké.

5. S vynimkou ohlasovacej povinnosti podla ¢lanku 9 sa toto naria-
denia nevztahuje na tieto subjekty:

a) viacstranné rozvojové banky uvedené v oddiele 4.2 Casti 1 prilohy
VI k smernici 2006/48/ES;

b) subjekty verejného sektora v zmysle ¢lanku 4 bod 18 smernice
2006/48/ES, ktoré vlastnia ustredné vlady a maju vyslovné dohody
o zarukach poskytnutych ustrednymi vladami;

¢) Eurdpsky nastroj financnej stability a Eurdpsky mechanizmus pre
stabilitu.

6. Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v sulade
s ¢lankom 82 na zmenu a doplnenie zoznamu stanoveného v odseku
4 tohto clanku.

Komisia na tento ucel predlozi do 17. novembra 2012 Eurdpskemu
parlamentu a Rade spravu, v ktorej vyhodnoti medzinarodné zaobcha-
dzanie s verejnymi organmi, ktorych tlohou je riadenie verejného dlhu
a centralnych bank a intervencie v tejto oblasti.
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Sprava obsahuje porovnavaciu analyzu zaobchadzania s tymito organmi
a centralnymi bankami vramci pravneho ramca vyznamného poctu
tretich krajin vratane asponi troch najvyznamne;jsich jurisdikcii z hl'adiska
obchodovanych objemov zmliv a normy riadenia rizika, ktoré sa uplat-
fuju pri transakciach s derivatmi, ktoré uzatvorili tieto organy a centralne
banky v danych jurisdikciach. Ak sa v sprave dospeje k zdverom, najmé
so zretelom na porovnavaciu analyzu, ze je potrebné vynat menové
povinnosti tychto centralnych bank tretich krajin zo zuctovacej a ohla-
sovacej povinnosti, Komisia ich zaradi do zoznamu stanoveného
v odseku 4.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,centralna protistrana® je pravnicka osoba, ktord vstupuje medzi
protistrany zmliv obchodovanych na jednom alebo viacerych
finan¢nych trhoch a stava sa kupujucim voci vsetkym predavajucim
a predavajucim voci vetkym kupujicim;

2. ,archiv obchodnych udajov je pravnicka osoba, ktora centralne
zhromazd’uje a uchovava zaznamy o derivatoch;

3. ,zaCtovanie” je postup urovania pozicii vratane vypoctu Cistych
zaviazkov, a zabezpeCenia toho, aby boli k dispozicii financné
nastroje, hotovost’ alebo oboje na zaistenie expozicii vyplyvajucich
z tychto pozicii;

4. ,miesto obchodovania“ je systém, ktory prevadzkuje investi¢na
spolocnost’ alebo organizator trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod
1 a ¢lanku 4 ods. 1 bod 13 smernice 2004/39/ES, iny ako syste-
maticky internalizator v zmysle jej ¢lanku 4 ods. 1 bod 7, v ktorom
sa spajaju zaujmy nakupovat’ alebo predavat financné nastroje
v systéme spdosobom, ktory vedie k uzavretiu zmluvy v sulade
s hlavou II alebo III uvedenej smernice;

5. Lderivaty” alebo ,zmluvy o derivatoch® su finanéné nastroje
uvedené v bodoch 4 az 10 oddielu C prilohy I k smernici
2004/39/ES, ako sa vykonavaju ¢lankami 38 a 39 nariadenia (ES)
¢. 1287/2006;

6. ,trieda derivatov® je podskupina derivatov so spolo¢nymi a zaklad-
nymi charakteristikami, ktor¢ zahfiiaji minimalne vzt'ah s podklado-
vymi aktivami, typ podkladovych aktiv a menu nominalnej
hodnoty. Derivaty, ktoré patria do tej istej triedy, mozu mat
rozne lehoty splatnosti,
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7.

10.

»mimoburzovy derivat”“ alebo ,,zmluva o mimoburzovy derivatoch®
je zmluva o derivatoch, ktorej vykonavanie sa neuskutociiuje na
regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 14 smernice
2004/39/ES ani na trhu v tretej krajine, ktory sa povazuje za rovno-
cenny s regulovanym trhom v stilade s ¢lankom 19 ods. 6 smernice
2004/39/ES;

»finan¢na protistrana® je investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo udelené
povolenie v sulade so smernicou 2004/39/ES, tuverova institicia,
ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou 2006/48/ES,
poistovila, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so smernicou
73/239/EHS, spoloc¢nost’ poskytujica zivotné poistenie, ktorej
bolo udelené povolenie v sulade so smernicou 2002/83/ES, zais-
tovna, ktorej bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
2005/68/ES, PKIPCP a pripadne jeho spravcovska spolocnost,
ktorej bolo udelené povolenie v sulade so smernicou 2009/65/ES,
institicia zamestnaneckého dochodkového zabezpeCenia v zmysle
¢lanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES a alternativny investicny
fond spravovany spravcami alternativnych investi¢nych fondov,
ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory bol registrovany
v sulade so smernicou 2011/61/EU;

,nefinanéna protistrana“ je podnik usadeny v Unii, iny ako subjekty
uvedené v bodoch 1 a 8;

»Systémy dochodkového zabezpecenia® si:

a) inStiticie  zamestnaneck¢ho  dochodkového  zabezpecenia
v zmysle clanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES vratane
kazdého opravneného subjektu zodpovedného za spravu takejto
institacie a konajuceho v jej mene, ako je uvedené v Clanku 2
ods. 1 uvedenej smernice, ako aj akykol'vek pravny subjekt
zalozeny na ucely investovania takychto institicii, ktory kona
vyhradne a vyluéne v ich zaujme;

b) obchodné jednotky institicii uvedenych v ¢lanku 3 smernice
2003/41/ES poskytujice zamestnanecké dochodkové zabezpece-
nie;

¢) obchodné jednotky poistovni, ktoré poskytuju zivotné poistenie,
poskytujice zamestnanecké ddchodkové zabezpecenie, na ktoré
sa vztahuje smernica 2002/83/ES za predpokladu, ze vsetky
aktiva a pasiva stvisiace s vykondvanim obchodnej ¢innosti st
ucelovo viazané, spravované a organizované oddelene od inych
¢innosti poistovne a su bez akejkol'vek mozZnosti prevodu;

d) akékol'vek iné povolené subjekty podliehajuce dohladu alebo
mechanizmy poOsobiace na vnutro§tatnom zaklade za pred-
pokladu, ze:

i) su uznané podla vnutrostatneho prava a

i) ich primarnym tcéelom je poskytovat’ dochodkové davky;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

»kreditné riziko protistrany” je riziko, ze protistrana transakcie
zlyha pred kone¢nym vyrovnanim penazného toku transakcie;

,dohoda o interoperabilite je dohoda medzi dvoma alebo viace-
dohod: t bilite” je dohod dzi d leb

rymi centrdlnymi protistranami, ktord zahffia vykondvanie transakcii
medzi systémami;

»prislusny organ“ je prislusny organ uvedeny v pravnych pred-
pisoch, na ktoré sa odkazuje v bode 8 tohto c¢lanku, prislusny
organ uvedeny v c¢lanku 10 ods. 5 alebo orgén urceny kazdym
Clenskym Statom v sulade s ¢lankom 22;

»zuctovaci €len” je podnik, ktory ma ucast’ v centrdlnej protistrane
a ktory zodpoveda za plnenie finan¢nych zavizkov vyplyvajucich
Z tejto ucasti;

»klient je podnik so zmluvnym vztahom so zic¢tovacim ¢lenom
centralnej protistrany, ktory tomuto podniku umoznuje zuctovavat
jeho transakcie s danou centralnou protistranou;

,»skupina“ je skupina podnikov, ktort tvoria matersky podnik a jeho
dcérske podniky v zmysle ¢lankov 1 a 2 smernice 83/349/EHS,
alebo skupina podnikov, ako sa uvadza v ¢lanku 3 ods. 1 a ¢lanku
80 ods. 7 a 8 smernice 2006/48/ES;

»financnd institicia“ je podnik, ktory nie je Gverovou institiciou
a ktorého hlavnou ¢innostou je nadobudat’ podiely alebo vykonavat
jednu alebo viacero ¢innosti uvedenych v bodoch 2 az 12 prilohy
I k smernici 2006/48/ES;

»finan¢na holdingova spolo¢nost™ je finan¢na institacia, ktorej dcér-
skymi podnikmi st bud’ vyhradne alebo prevazne Gverové institu-
cie, alebo financné institicie, pricom aspon jeden takyto dcérsky
podnik je uverovou institiciou, a ktora nie je zmieSanou finan¢nou
holdingovou spolo¢nostou v zmysle ¢lanku 2 bod 15 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra
2002 o doplnkovom dohlade nad tverovymi institGciami, poistov-
flami a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate (1);

»podnik doplnkovych sluzieb” je podnik, ktorého hlavna cinnost’
spociva vo vlastneni alebo spravovani majetku, riadeni sluzieb spra-
covania udajov alebo v podobnej cinnosti, ktora je doplnkova
k hlavnej ¢innosti jednej alebo viacerych tverovych institacii;

(M U. v. EUL 35, 11.2.2003, s. 1.
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20. ,.kvalifikovany podiel“ je priamy alebo nepriamy podiel v centralnej
protistrane alebo archive obchodnych udajov, ktory predstavuje
najmenej 10 % zékladného imania alebo hlasovacich prav, ako je
stanovené v c¢lankoch 9 a 10 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziada-
viek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu (1), pricom sa zohladfiuju podmienky tykajiice sa ich kumulo-
vania uvedené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice, alebo
ktory umoznuje vykonavat’ podstatny vplyv na riadenie centralnej
protistrany alebo archivu obchodnych tdajov, v ktorom takyto
podiel existuje;

21. ,matersky podnik* je matersky podnik, ako je opisany v ¢lankoch 1
a 2 smernice 83/349/EHS;

22. ,dcérsky podnik“ je dcérsky podnik, ako je opisany v clankoch 1
a 2 smernice 83/349/EHS vratane dcérskeho podniku kone¢ného
materského podniku;

23. ,ovladanie” je vztah medzi materskym podnikom a dcérskym
podnikom, ako je opisané v ¢lanku 1 smernice 83/349/EHS,;

24. ,uzke prepojenie” je situdcia, v ktorej su dve alebo viaceré fyzické
alebo pravnické osoby prepojené prostrednictvom:

a) ucasti prostrednictvom priameho vlastnictva alebo ovladania
minimalne 20 % hlasovacich prav alebo zakladného imania
podniku, alebo

b) ovladania, alebo podobného vztahu medzi akoukol'vek fyzickou
alebo pravnickou osobou a podnikom alebo dcérskym podnikom
dcérskeho podniku tiez povazovanym za dcérsky podnik mater-
ského podniku, ktory stoji na Cele tychto podnikov.

Situacia, ked’ su dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby
trvalo prepojené s jednou a tou istou osobou vztahom ovladania, sa
takisto povazuje za Uzke prepojenie medzi tymito osobami;

25. ,,zakladné imanie”“ je upisané zakladné imanie v zmysle ¢lanku 22
smernice Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej Gctovnej
zavierke a konsolidovanych uctoch bank a inych finanénych insti-
tucii (?), pokial’ bolo splatené, plus stvisiace Uty emisného éazia,
plne pokryva straty z beznej Cinnosti a v pripade Upadku alebo
likvidacie sa radi za vSetky ostatné naroky;

26. ,rezervy“ su rezervné fondy, ako je uvedené v clanku 9 Stvrtej
smernice Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej uctovnej
zavierke niektorych typov spolocnosti, vychadzajuca z ¢lanku 54
ods. 3 pism. g) zmluvy (°) a zisky a straty prenesené po pouZiti
konecného zisku alebo straty;

() U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
(® U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1.
() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
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27. ,rada“ je spravna alebo dozorna rada, alebo oboje v sulade s vnttro-
Statnymi pravnymi predpismi o obchodnych spolo¢nostiach;

28. ,nezavisly ¢len rady”“ je c¢len rady, ktory nema s dotknutou
centralnou protistranou alebo jej akcionarmi s kontrolnym podie-
lom, s jej manazmentom ani s jej zuctovacimi Clenmi Zziadny
obchodny, rodinny ani iny vzt'ah, ktory vytvara konflikt zaujmov
a ktory nemal takyto vztah pocas piatich rokov pred tym, ako sa
stal ¢lenom rady;

29. ,,vrcholovy manazment® je osoba alebo osoby, ktoré skutocne riadia
obchodnu ¢innost’ centralnej protistrany alebo archivu obchodnych
udajov a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady.

Clénok 3

Transakcie v ramci skupiny

1. Vo vztahu k nefinancnej protistrane je transakciou v ramci
skupiny zmluva o mimoburzovych derivatoch uzatvorena s inou proti-
stranou, ktora je sucastou tej istej skupiny pod podmienkou, ze obe
protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsolidacie
a podlichaji  primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika,
postupom merania a kontroly a Ze tito protistrana je usadena v Unii
alebo ak je usadena v tretej krajine, Komisia prijala vo vztahu k danej
tretej krajine vykonavaci akt podl'a ¢lanku 13 ods. 2.

2. Vo vztahu k finan¢nej protistrane je transakciou v ramci skupiny:

a) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s inou protistranou,
ktora je sucastou tej istej skupiny, ak su splnené tieto podmienky:

i) finanna protistrana je usadend v Unii, alebo ak je usadena
v tretej krajine, Komisia prijala vo vztahu k danej tretej krajine
vykonavaci akt podl'a ¢lanku 13 ods. 2;

ii) ina protistrana je finan¢na protistrana, financnd holdingova
spolo¢nost, financnd inStiticia alebo podnik doplnkovych
sluzieb, ktoré podliehaju primeranym poziadavkam na obozretné
podnikanie;

iii) obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konso-
lidacie; e a

iv) obe protistrany podlichaji primeranému centralizovanému
hodnoteniu rizika a postupom merania a kontroly;

b) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s inou protistranou,
priCom obe protistrany st sucastou toho istého systému institucio-
nalneho zabezpecenia, ako sa uvadza v ¢lanku 80 ods. 8 smernice
2006/48/ES, a to za predpokladu, Ze su splnené¢ podmienky stano-
vené v pismene a) bod ii) tohto odseku;
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¢) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd medzi Uverovymi
institGciami pridruzenymi k tomu istému ustrednému organu alebo
medzi takouto Uverovou inStiticiou a Ustrednym organom, ako sa
uvadza v ¢lanku 3 ods. 1 smernice 2006/48/ES, alebo

d) zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s nefinancnou proti-
stranou, ktora je sucastou tej istej skupiny, a to za predpokladu, Ze
obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej konsolidacie
a podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu rizika,
postupom merania a kontroly a tito protistrana je usadena v Unii
alebo v jurisdikcii tretej krajiny, pre ktori Komisia vzhl'adom na
dant tretiu krajinu prijala vykonavaci akt uvedeny v c¢lanku 13
ods. 2.

3. Na ucely tohto ¢lanku sa ma za to, Ze protistrany st zahrnuté do
tej istej konsolidacie, ak su obe:

.

a) zahrnuté¢ do konsolidacie v stlade so smernicou 83/349/EHS alebo
medzinarodnymi normami finanéného vykaznictva prijatymi v sulade
s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002 alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej
matersky podnik mé sidlo v tretej krajine, v sulade s vSeobecne
prijatymi Uctovnymi zasadami tretej krajiny, ktoré st urcené ako
rovnocenné s medzindrodnymi normami finanéného vykaznictva
v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1569/2007 (alebo G¢tovnymi normami
tretej krajiny, ktorych pouzitie je povolené podla ¢lanku 4 uvede-
ného nariadenia), alebo

b) st zahrnuté do toho istého konsolidovaného dohladu v sulade so
smernicou 2006/48/ES alebo smernicou 2006/49/ES alebo, pokial’
ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej krajine, do
toho istého konsolidovaného dohl'adu vykonavaného prislusnym
organom tretej krajiny, ktory bol overeny ako rovnocenny
s dohladom, ktory sa riadi zasadami stanovenymi v c¢lanku 143
smernice 2006/48/ES alebo v ¢lanku 2 smernice 2006/49/ES.

HLAVA I

ZUCTOVANIE, OHLASOVANIE A ZMIERNOVANIE RIZIKA
MIMOBURZOVYCH DERIVATOV

Clanok 4
Zuctovacia povinnost’

1. Protistrany zuctovavaju vSetky zmluvy o mimoburzovych deriva-
toch, ktoré sa tykaju triedy mimoburzovych derivatov vyhldsenej za
triedu podliehajucu ziétovacej povinnosti v sulade s ¢lankom 5 ods.
2, ak tieto zmluvy spiiiaji obe tieto podmienky:

a) boli uzatvorené niektorym z tychto spésobov:

i) medzi dvoma finan¢nymi protistranami;

ii) medzi finan¢nou protistranou a nefinancnou protistranou, ktora
spliia podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. b);
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iii) medzi dvoma  nefinanénymi  protistranami  spifajicimi
podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. b);

iv) medzi finan¢nou protistranou alebo nefinanc¢nou protistranou,
ktora spifia podmienky uvedené v ¢&lanku 10 ods. 1 pism. b),
a subjektom usadenym v tretej krajine, na ktory by sa vztaho-
vala zaétovacia povinnost, ak by bol usadeny v Unii, alebo

v) medzi dvoma subjektmi usadenymi v jednej tretej krajine alebo
vo viacerych tretich krajinach, ktoré by podliechali zictovacej
povinnosti, ak by boli usadené v Unii, a to za predpokladu, ze
takdto zmluva ma priamy, podstatny a predvidatelny dosledok
v Unii, alebo ak je takato povinnost’ potrebnd alebo primerana na
zabranenie vyhybaniu sa niektorému ustanoveniu tohto nariade-
nia, a

b) boli uzatvorené alebo obnovené:

i) v den alebo po dni nadobudnutia u€innosti zuctovacej povinnosti,
alebo

ii) v den alebo po dni ohldsenia uvedeného v ¢lanku 5 ods. 1, ale
predo diniom nadobudnutia Gc¢innosti zuctovacej povinnosti, ak je
zostavajuca splatnost’ zmlav dlhsia ako minimalna zostavajica
splatnost’ ur¢end Komisiou v stilade s ¢lankom 5 ods. 2 pism. c).

2. Bez toho, aby boli dotknuté metody zmierfiovania rizika podla
¢lanku 11, zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré su transakciami
v ramci skupiny, ako su opisané¢ v ¢lanku 3, nepodlichaju z(ctovacej
povinnosti.

Vynimka stanovena v prvom pododseku sa uplatiiuje len:

a) ak dve protistrany, ktoré st usadené v Unii a patria do rovnakej
skupiny, pisomne ozndmia svojim prisluSnym organom, ze chcl
vyuzit' vynimku pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré
spolu uzatvoria. Ohlasenie sa uskuto¢ni najmenej 30 kalendarnych
dni pred vyuzitim vynimky. Prislusné organy mozu do 30 kalendar-
nych dni od prijatia ozndmenia namietat’ vyuzitie tejto vynimky, ak
transakcie medzi tymito protistranami nespliiajo podmienky stano-
vené v ¢lanku 3, ¢im vSak nie je dotknuté pravo prislusnych organov
namietat’ po uplynuti tychto 30 kalenddrnych dni, ak uz tieto
podmienky viac nie st splnené. Ak medzi prisluSnymi organmi
neexistuje zhoda, ESMA mdéze pomdct tymto organom dosiahnut’
dohodu v sulade so svojimi pravomocami podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) &. 1095/2010;

b) na zmluvy o mimoburzovych derivatoch medzi dvoma protistranami,
ktoré patria do rovnakej skupiny a st usadené v cClenskom State
a tretej krajine, ak protistrane usadenej v Unii prislusny organ
povolil uplatnit’ tato vynimku do 30 kalendarnych dni po oznameni
protistranou usadenou v Unii za predpokladu, Ze s splnené
podmienky stanovené v ¢lanku 3. PrisluSny orgdn oznami svoje
rozhodnutie ESMA.
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3. Zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré podliehaju zuctovace;j
povinnosti podl'a odseku 1, sa za¢tuji v centralnej protistrane, ktorej
bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 alebo ktora bola uznana podla
¢lanku 25 na zuctovanie uvedenej triedy mimoburzovych derivatov
a uvedena v archive podla ¢lanku 6 ods. 2 pism. b).

Protistrana sa na tento ucel stane zuc¢tovacim ¢lenom, klientom alebo sa
dohodne na nepriamom zac¢tovacom mechanizme so zac¢tovacim ¢lenom
za predpokladu, Ze sa tymto mechanizmom nezvysi riziko protistrany
a zabezpe(i sa, ze aktiva a pozicie protistrany pozivaju ochranu s rovno-
cennym ucinkom, ako je ochrana uvedend v Clankoch 39 a 48.

4. S cielom zabezpeCit' konzistentné uplatnovanie tohto clanku
ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa
stanovia zmluvy, o ktorych sa mé za to, Zze maji priamy, podstatny
a predvidatelny désledok v ramci Unie, alebo pripady, pri ktorych je
potrebné alebo primerané zabranit'® vyhybaniu sa niektorému ustano-
veniu tohto nariadenia, ako sa uvadza v odseku 1 pism. a) bod v),
a typy nepriamych zmluvnych dojednani, ktoré spliiaju podmienky
uvedené v druhom pododseku odseku 3.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 5

Postup suvisiaci so zii¢tovacou povinnost'ou

1. Ak prislusny organ udeli centralnej protistrane povolenie na z(éto-
vanie urcitej triedy mimoburzovych derivatov podl'a ¢lanku 14 alebo 15,
bezodkladne zasle ESMA oznamenie o tomto povoleni.

S cielom zaistit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku ESMA vypra-
cuje navrh regulac¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovia infor-
macie, ktoré sa maju uviest v oznameni podl'a prvého pododseku.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy uvedene
v druhom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

2. Do Ssiestich mesiacov od prijatia oznamenia v sulade s odsekom 1
alebo ukondeni postupu uznavania uveden¢ho v ¢lanku 25 ESMA po
uskutoc¢neni verejnej konzultidcie a po porade s ESRB a pripadne
s prislusSnymi organmi tretich krajin vypracuje a predlozi Komisii na
schvalenie navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) trieda mimoburzovych derivatov, ktora by mala podliehat’ zactovacej
povinnosti uvedenej v ¢lanku 4;
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b) den alebo dni, ked’ zii¢tovacia povinnost’ nadobtida u¢innost’, vratane
postupného zavedenia, a kategdrie protistran, na ktoré sa povinnost’
vztahuje, a

¢) minimalna zostavajiica splatnost’ zmliiv o mimoburzovych derivatoch
uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bod ii).

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

3.  ESMA z vlastného podnetu a po uskutocneni verejnych konzul-
tacii a po porade s ESRB a pripadne s prisluSnymi orgdnmi tretich
krajin uréi v stlade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 4 pism. a), b)
a c¢) a ozndmi Komisii triedy derivatov, na ktoré by sa mala vztahovat’
zuctovacia povinnost’ stanovena v ¢lanku 4, avsak v suvislosti s ktorymi
este nebolo udelené povolenie ziadnej centralnej protistrane.

Po oznameni uverejni ESMA vyzvu na vypracovanie navrhov na zacto-
vanie tychto tried derivatov.

4.V navrhu regulacnych technickych noriem, pokial ide o cast
uvedent v odseku 2 pism. a), sa so zretelom na hlavny ciel’, ktorym
je znizovanie systémového rizika, zohladnia tieto kritéria:

a) stupen Standardizacie zmluvnych podmienok a prevadzkovych
postupov prislusnych tried mimoburzovych derivatov;

b) objem a likvidita prislusnej triedy mimoburzovych derivatov;

¢) dostupnost’ primeranych, spolahlivych a vSeobecne akceptovanych
informacii o tvorbe cien v ramci prislusnej triedy mimoburzovych
derivatov.

Pri priprave tohto navrhu regulacnych technickych noriem moéze ESMA
zohladnit vzajomnu previazanost protistran vyuzivajicich prislusné
triedy mimoburzovych derivatov, predpokladany vplyv na uroven
kreditného rizika protistrany medzi protistranami, ako aj vplyv na
hospodérsku sataz v celej Unii.

Na zabezpecenie konzistentného uplatiiovania tohto ¢lanku ESMA
vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa blizsie
stanovia kritéria uvedené v prvom pododseku pism. a), b) a c).

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v tretom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 naria-
denia (EU) €. 1095/2010.
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5.V navrhu regulacnych technickych noriem, pokial ide o Cast’
uvedent v odseku 2 pism. b), sa zohl'adnia tieto kritéria:

a) predpokladany objem prislusnej triedy mimoburzovych derivatov;

b) ¢i viac ako jedna centralna protistrana uz zuctovava rovnaku triedu
mimoburzovych derivatov;

¢) schopnost’ prislusnych centralnych protistran zvladnut' predpokla-
dany objem a riadit’ riziko vyplyvajuce zo zuctovania prislusnej
triedy mimoburzovych derivatov;

d) druh a pocet protistran, ktoré¢ su aktivne a od ktorych sa ocakava, ze
budil aktivne na trhu v suvislosti s prislusnou triedou mimoburzo-
vych derivatov;

e) Cas, ktory protistrana, na ktori sa vztahuje zicCtovacia povinnost,
potrebuje na zavedenie mechanizmov na z¢tovanie svojich zmluv
o mimoburzovych derivitoch prostrednictvom centralnej protistrany;

f) riadenie rizika a prdvna a prevadzkova kapacita protistran, ktoré st
aktivne na trhu v suvislosti s prislusnou triedou mimoburzovych
derivatov a na ktoré by sa vztahovala zactovacia povinnost' podla
¢lanku 4 ods. 1.

6. Ak trieda zmliv o mimoburzovych derivatoch uz nemé centralnu
protistranu, ktora ma povolenie alebo je uznanad za sposobili zuctovat
tieto zmluvy podl'a tohto nariadenia, prestane sa na fu vzt'ahovat’ zucto-
vacia povinnost’ uvedena v ¢lanku 4 a uplatni sa odsek 3 tohto ¢lanku.

Clanok 6
Verejny archiv
1. ESMA zriadi, vedie a aktualizuje verejny archiv na tcely sprav-
neho a jednozna¢ného urcenia tried mimoburzovych derivatov, na ktoré

sa vztahuje zuctovacia povinnost. Verejny archiv je dostupny na inter-
netovej stranke ESMA.

2. Archiv obsahuje:

a) triedy mimoburzovych derivatov, ktoré podliehaju zuctovacej povin-
nosti v sulade s ¢lankom 4;

b) centralne protistrany, ktoré maji povolenie alebo st uznané na ucel
zuctovacej povinnosti;

¢) datumy nadobudnutia tcCinnosti zic¢tovacej povinnosti vratane
postupného zavadzania;

d) triedy mimoburzovych derivatov ur¢ené ESMA v stlade s ¢lankom 5
ods. 3;
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e) minimalna zostavajuca splatnost zmliv o derivatoch uvedenych
v Clanku 4 ods. 1 pism. b) bode ii);

f) centrdlne protistrany, ktoré prisluSny organ ozndmil ESMA na ucely
zuctovacej povinnosti, a datum oznamenia kazdej z nich.

3. Ak centralna protistrana uz nema povolenie alebo uz nie je uznana
za spdsobilu v stlade s tymto nariadenim zuctovavat’ dant triedu deri-
vatov, ESMA ju okamzite odstrani z verejného archivu vo vztahu
k tejto triede mimoburzovych derivatov.

4. 'V zaujme zabezpecCenia konzistentného uplatinovania tohto ¢lanku
méze ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych noriem,
v ktorych sa stanovia podrobnosti, ktoré sa zahrnu do verejného archivu
uvedeného v odseku 1.

ESMA predlozi Komisii akékol'vek takéto navrhy regulacnych technic-
kych noriem do 30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 7

Pristup k centralnej protistrane

1. Centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie zuctovavat
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, prijima zactovanie tychto zmlav
nediskriminacne a transparentne bez ohladu na miesto obchodovania.

Centralna protistrana mbze vyzadovat, aby miesto obchodovania spiiialo
prevadzkové a technické poziadavky stanovené centralnou protistranou,
ako aj poziadavky na riadenie rizik.

2. Centralna protistrana potvrdi alebo zamietne formalnu Ziadost
miesta obchodovania o pristup do troch mesiacov od Ziadosti.

3. Ak centrdlna protistrana zamietne pristup podla odseku 2,
poskytne miestu obchodovania upIné dévody tohto zamietnutia.

4. S vynimkou pripadov, ak prisluSny organ miesta obchodovania
a centralnej protistrany zamietne pristup, centralna protistrana za
podmienok uvedenych v druhom pododseku udeli pristup do troch
mesiacov od rozhodnutia, ktorym potvrdila formalnu Ziadost miesta
obchodovania v sulade s odsekom 2.
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Prislusny organ miesta obchodovania a prislusny organ centralnej proti-
strany moze zamietnut pristup k centralnej protistrane na zaklade
formalnej ziadosti miesta obchodovania len vtedy, ak by takyto pristup
ohrozil bezproblémové a riadne fungovanie trhov alebo by nepriaznivo
ovplyvnil systémové riziko.

5. ESMA urovna vsetky spory vyplyvajlice z nezhody medzi prislus-
nymi organmi v stlade so svojimi pravomocami podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 8

Pristup k miestu obchodovania

1.  Miesto obchodovania poskytne nediskrimina¢ne a transparentne
obchodné informacie kazdej centralnej protistrane, ktorej bolo udelené
povolenie zic¢tovavat zmluvy o mimoburzovych derivatoch obchodo-
vané na tomto mieste obchodovania, na zaklade Zziadosti centralnej
protistrany.

2. Ak centralna protistrana formalne predloZila miestu obchodovania
ziadost’ o pristup k miestu obchodovania, miesto obchodovania odpovie
centralnej protistrane do troch mesiacov.

3. Ak miesto obchodovania pristup zamietne, informuje o tom nale-
zite centralnu protistranu a poskytne odévodnenie v plnom rozsahu.

4.  Bez toho, aby bolo dotknuté rozhodnutie prislusnych organov
miesta obchodovania a centralnej protistrany, miesto obchodovania
umozni pristup do troch mesiacov od kladnej odpovede na Ziadost
o pristup.

Pristup centralnej protistrany k miestu obchodovania sa udeli len za
predpokladu, Ze si takyto pristup nevyzaduje interoperabilitu ani neohro-
zuje bezproblémové a riadne fungovanie trhov, najmi v dosledku frag-
mentacie likvidity, a Ze miesto obchodovania zaviedlo primerané
mechanizmy na predchadzanie takejto fragmentacii.

5. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
vypracuje ESMA navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych
stanovi pojem fragmentacie likvidity.

ESMA predlozi tento navrh regulac¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 9

Ohlasovacia povinnost’

1.  Protistrany a centralne protistrany zabezpecia, ze Gdaje o kazdej
zmluve o derivatoch, ktor uzatvorili, a o kazdej zmene alebo ukonéeni
zmluvy sa ohlésia archivu obchodnych Udajov registrovanému v stilade
s &lankom 55 alebo uznanému v sulade s ¢lankom 77. Udaje sa ohlasia
najneskor v pracovny deil nasledujuci po uzatvoreni, zmene alebo ukon-
¢eni zmluvy.

Ohlasovacia povinnost’ sa vztahuje na zmluvy o derivatoch, ktoré:

a) sa uzatvorili pred 16. augusta 2012 a ktoré este neboli v tento den
zactované;

b) sa uzatvorili 16. augusta 2012 alebo po tomto dni.

Protistrana alebo centralna protistrana, na ktorl sa vztahuje ohlasovacia
povinnost, moze ohlasovanie udajov o zmluve o derivatoch delegovat'.

Protistrany a centralne protistrany zabezpecia, aby sa udaje o ich zmlu-
vach o derivatoch neohlasovali duplicitne.

2. Protistrany uchovavaji zaznam o kazdej zmluve o derivatoch,
ktorti uzatvorili a o vSetkych zmenach najmenej pét’ rokov od ukoncenia
zmluvy.

3. Ak archiv obchodnych tdajov nie je na ucely zaznamenania
udajov o zmluve o derivatoch k dispozicii, protistrany a centralne proti-
strany zabezpecia, aby sa tieto udaje ohlasili ESMA.

V tomto pripade ESMA zabezpeCi, aby vsetky dotknuté subjekty
uvedené v ¢lanku 81 ods. 3 mali pristup ku vSetkym udajom o zmluvach
o derivatoch, ktoré potrebuji na plnenie svojich prislusnych povinnosti
a mandatov.

4.  Protistrana alebo centralna protistrana, ktora ohlasuje tudaje
o zmluve o derivatoch archivu obchodnych udajov alebo ESMA,
alebo subjekt, ktory ohlasuje tieto idaje v mene protistrany alebo
centralnej protistrany, sa nepovazuje, Ze porusSuje obmedzenia tykajiice
sa zverejiovania informacii, ulozené na zaklade danej zmluvy alebo
akéhokol'vek legislativneho, regulacného alebo spravneho opatrenia.

Pre ohlasujuci subjekt ani pre jeho ¢lenov predstavenstva alebo zamest-
nancov nevyplyva z tohto zverejnenia ziadna zodpovednost.
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5. Na zabezpecenie konzistentné¢ho uplatiovania tohto clanku ESMA
vypracuje navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych stanovi
udaje a druh ohldseni uvedenych v odsekoch 1 a 3 pre rozne triedy
derivétov.

Ohlasenia uvedené v odsekoch 1 a 3 stanovia aspon:

a) strany zmluvy o derivatoch, a pokial’ sa odliSuju, opravnené osoby
vo vztahu k prdvam a povinnostiam, ktoré z nej vyplyvaja;

b) hlavné charakteristiky zmluv o derivatoch vratane ich druhu, splat-
nosti podkladovych aktiv, nomindlnej hodnoty, ceny a datumu
vyrovnania.

ESMA predlozi tento navrh regulac¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

6. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1
a 3 ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom
stanovit’:

a) format a frekvenciu ohldseni uvedenych v odsekoch 1 a 3 pre
rozli¢né triedy derivatov;

b) den, do ktorého sa maji zmluvy o derivatoch ohlésit’ vratane postup-
ného zaclenenia zmliv uzatvorenych pred zacatim uplatiovania
ohlasovacej povinnosti.

ESMA predlozi tento navrh vykonévacich technickych noriem Komisii
do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 10

Nefinan¢né protistrany

1. Ak nefinan¢na protistrana nadobudne pozicie v zmluvach o mimo-
burzovych derivatoch a tieto pozicie prevySuju zictovaciu prahova
hodnotu stanovent v odseku 3, tato nefinancna protistrana:

a) bezodkladne oznami tato skutonost ESMA a prislusnému organu
uvedenému v odseku 5;

b) zaéne podlichat’ z(¢tovacej povinnosti pre budice zmluvy v stlade
s ¢lankom 4, ak pohybliva priemerna pozicia za 30 pracovnych dni
prevysi prahovu hodnotu, a
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¢) zuctovava vsetky prislusné budiuce zmluvy do Styroch mesiacov po
tom, ako zacne podliehat’ zuctovacej povinnosti.

2. Nefinan¢na protistrana, ktora zacala podlichat’ z(¢tovacej povin-
nosti v sulade s odsekom 1 pism. b) a ktord nasledne preukazala organu
uréenému v stlade s odsekom 5, Ze jej pohybliva priemerna pozicia za
30 pracovnych dni neprekracuje zGcétovaciu prahovi hodnotu, d’alej
nepodlieha zu¢tovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4.

3. Do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 nefinanéna protistrana
zahrnie vSetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorila
tato nefinancna protistrana alebo d’alSie nefinan¢né subjekty v ramci
skupiny, do ktorej tato nefinancné protistrana patri, ktoré nie st objek-
tivne meratelné ako znizujice rizika priamo suvisiace s obchodnou
¢innost'ou alebo podnikovym financovanim tejto nefinancnej protistrany
alebo tejto skupiny.

4. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku
vypracuje ESMA po konzultacii s ESRB a d’al$imi prislusnymi organmi
navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych sa stanovia:

a) kritéria na urcenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch
s objektivne meratelné ako zniZujice rizikd4 priamo suvisiace
s obchodnou c¢innostou alebo podnikovym financovanim, ako je
uvedené v odseku 3, a

b) zactovacie prahové hodnoty, ktoré sa urcia s ohl'adom na systémovu
vyznamnost’ sic¢tu ¢istych pozicii a expozicii podla protistran a za
jednotlivé triedy mimoburzovych derivatov.

ESMA po uskuto¢neni otvorenej verejnej konzulticie predlozi tento
navrh regulacnych technickych noriem Komisii do 30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ESMA po konzultacii s ESRB a inymi prisluSnymi organmi pravidelne
preskiima prahové hodnoty a v pripade potreby navrhne regulacné tech-
nické normy na ich zmenu a doplnenie.

5. Kazdy c¢lensky stat urci organ zodpovedny za to, Ze bude splnena
povinnost’ stanovena v odseku 1.
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Clénok 11

Postupy zmieriiovania rizika zmliv o mimoburzovych derivatoch
nezuctovavanych centralnou protistranou

1. Finanéné protistrany a nefinancné protistrany, ktoré uzatvoria
zmluvu o mimoburzovych derivatoch nezi¢tovanu centralnou protistra-
nou, so vSetkou starostlivostou zabezpeCia zavedenie primeranych
postupov a mechanizmov na meranie, monitorovanie a zmieriovanie
prevadzkového rizika a kreditného rizika protistrany, minimalne vratane:

a) vcasného potvrdenia podmienok prislusnej zmluvy o mimoburzovych
derivatoch elektronickymi prostriedkami, ak su dostupné;

b) formalizovanych postupov, ktoré su spolahlivé, odolné a kontrolova-
tel'né na zostlad’'ovanie portfolii, riadenie suvisiacich rizik, v¢asné
zistovanie sporov medzi stranami a ich rieSenie, a na monitorovanie
hodnoty nesplatenych zmluv.

2. Finan¢né protistrany a nefinan¢né protistrany uvedené v ¢lanku 10
kazdodenne uréuju trhovit hodnotu zmliv, ktoré este neboli ziuctované.
Ak trhové podmienky neumoziiujii ur€ovanie trhovej hodnoty, pouZiva
sa spolahlivy a obozretny model uréovania hodnoty.

3. Finan¢né protistrany maju postupy riadenia rizik, ktoré si vyzaduji
vCasnl, presnu a primerane oddeleni vymenu kolateralu v suvislosti so
zmluvami o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa uzatvoria 16. augusta
2012 alebo po tomto dni. Nefinan¢né protistrany uvedené v ¢lanku 10
maju postupy riadenia rizik, ktoré si vyzaduju vcasnt, presnt a prime-
rane oddelenl vymenu kolateralu v suvislosti so zmluvami o mimobur-
zovych derivatoch, ktoré sa uzatvoria v den prekroCenia z(cétovacej
prahovej hodnoty alebo po tomto dni.

4. Finan¢né protistrany musia mat vhodnu a primerana vysku
zékladného imania na riadenie rizika, ktoré nepokryva vhodna vymena
kolateralu.

5. Poziadavka ustanovena v odseku 3 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje na
transakciu v rdmeci skupiny uvedenu v ¢ldnku 3 a uzavretll protistranami
usadenymi v tom istom ¢lenskom State za predpokladu, Ze v sucasnosti
neexistuju ani sa nepredpokladaju ziadne praktické ani pravne prekazky,
ktoré by branili okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu
zavéizkov medzi protistranami.

6.  Transakcia v ramci skupiny uvedena v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a), b)
alebo c), ktort uzatvorili protistrany, ktoré su usadené v roéznych ¢len-
skych $tatoch, je na zéklade kladného rozhodnutia obidvoch dotknutych
prislusnych organov uplne alebo ciastoéne oslobodena od poziadavky
stanovenej v odseku 3 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze su splnené tieto
podmienky:

a) postupy protistrdan na riadenie rizika su primerane spolahlivé,
stabilné a zodpovedajice urovni komplexnosti transakcie s derivatmi,
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b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna prakticka alebo
pravna prekazka, ktora by branila okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zavdzkov medzi protistranami.

Ak sa prislusnym organom nepodari dosiahnut’ kladné rozhodnutie do
30 kalendarnych dni od prijatia ziadosti o vynimku, ESMA moéze
pomdcet’ tymto organom dosiahnut’ dohodu v stlade so svojimi pravo-
mocami podl'a &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

7.  Transakcia v ramci skupiny uvedena v ¢lanku 3 ods. 1, ktoru
uzatvorili nefinanéné protistrany, ktoré su usadené v roznych clenskych
Statoch, je oslobodena od poziadavky stanovenej v odseku 3 tohto
¢lanku za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrdn na riadenie rizika si primerane spolahlivé,
stabilné¢ a zodpovedajuce urovni komplexnosti transakcie s deri-
vatmi,

b) v sucasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna prakticka alebo
pravna prekazka, ktora by branila okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zavizkov medzi protistranami.

Nefinanné protistrany ozndmia svoj Umysel uplatnit’ vynimku
prislusnym organom uvedenym v ¢lanku 10 ods. 5. Vynimka je platna,
pokial' niektory z prislusnych organov, ktorému to bolo ozndmené,
nerozhodne, ze podmienky uvedené v pismene a) alebo b) prvého
pododseku neboli splnené do troch mesiacov odo dna oznamenia.

8.  Transakcia v ramci skupiny uvedena v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) az
d), ktori uzatvorila protistrana usadena v Unii a protistrana, ktora je
usadend v jurisdikcii tretej krajiny, je na zaklade kladného rozhodnutia
dotknutého prislusného organu, ktory je zodpovedny za dohlad nad
protistranou usadenou v Unii, uplne alebo &iastoéne oslobodend od
poziadavky stanovenej v odseku 3 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze st
splnené tieto podmienky:

a) postupy protistrian na riadenie rizika su primerane spolahlivé,
stabilné a zodpovedajuce urovni komplexnosti transakcie s deri-
vatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna prakticka alebo
pravna prekazka, ktora by branila okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zavidzkov medzi protistranami.

9.  Transakcia v ramci skupiny uvedend v ¢lanku 3 ods. 1, ktora
uzatvorila nefinanéna protistrana usadena v Unii a protistrana, ktora je
usadend v jurisdikcii tretej krajiny, je oslobodena od poziadavky stano-
venej v odseku 3 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze st splnené tieto
podmienky:

a) postupy protistran na riadenie rizika su primerane spolahlivé,
stabiln¢ a zodpovedajice urovni komplexnosti transakcie s derivatmi,
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b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna prakticka alebo
pravna prekazka, ktora by branila okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zavdzkov medzi protistranami.

Nefinan¢na protistrana oznami svoj umysel uplatnit’ vynimku prislus-
nému organu uvedenému v ¢lanku 10 ods. 5. Vynimka je platnd, pokial
prislusny organ, ktorému to bolo oznamené, nerozhodne, ze podmienky
uvedené v pismene a) alebo b) prvého pododseku neboli splnené do
troch mesiacov odo dna oznamenia.

10.  Transakcia v ramci skupiny uvedend v Clanku 3 ods. 1, ktoru
uzatvorila nefinanéna protistrana a finan¢na protistrana, ktoré st
usadené v roznych Clenskych Statoch, je na zaklade kladného rozhod-
nutia dotknutého prislusného organu, ktory je zodpovedny za dohlad
nad finan¢nou protistranou, Uplne alebo Ciastocne oslobodena od pozia-
davky stanovenej v odseku 3 tohto ¢lanku za predpokladu, Ze su
splnené tieto podmienky:

a) postupy protistran na riadenie rizika si primerane spolahlivé,
stabilné a zodpovedajuce urovni komplexnosti transakcie s deri-
vatmi;

b) v stcasnosti neexistuje ani sa nepredpoklada ziadna prakticka alebo
pravna prekazka, ktora by branila okamzitému prevodu vlastnych
zdrojov alebo splateniu zavdzkov medzi protistranami.

Dotknuty prislusny organ, ktory je zodpovedny za dohlad nad
finan¢nou protistranou, ozndmi kazdé takéto rozhodnutie prislusnému
organu uvedenému v ¢lanku 10 ods. 5. Vynimka je platna, pokial
prislusny orgédn, ktorému bolo rozhodnutie ozndmené, nerozhodne, Ze
podmienky uvedené v pismene a) alebo b) prvého pododseku neboli
splnené. Ak medzi prislu§nymi organmi neexistuje zhoda, ESMA moze
pomdcet’ tymto organom pri jej dosiahnuti v sulade so svojimi pravo-
mocami podl'a &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

11.  Protistrana transakcie v ramci skupiny, ktora bola oslobodena od
poziadavky ustanovenej v odseku 3, zverejni informacie o tejto
vynimke.

Prislusny organ oznami ESMA kazdé rozhodnutie prijaté podl'a odsekov
6, 8 alebo 10, alebo kazdé priajté oznamenie podla odsekov 7, 9 alebo
10 a poskytne ESMA podrobnosti o dotknutej transakcii v ramci
skupiny.

12.  Povinnosti stanovené v odsekoch 1 az 11 sa vztahuju na zmluvy
o mimoburzovych derivatoch uzavreté medzi subjektmi z tretich krajin,
ktoré by podliehali tymto povinnostiam, ak by boli usadené v Unii, a to
za predpokladu, ze takéto zmluvy maji priamy, podstatny a predvida-
telny dosledok v ramci Unie, alebo ak je takato povinnost potrebna
alebo primerand na zabranenie vyhybaniu sa niektorému ustanoveniu
tohto nariadenia.
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13.  ESMA pravidelne monitoruje Cinnosti v oblasti derivatov, ktoré
nie su opravnené na zuctovanie, s cielom urCit’ pripady, kedy moze
urcita trieda derivatov predstavovat’ systémové riziko, a zabranit' regu-
lacnej arbitrazi medzi zuctovanymi a neza¢tovanymi transakciami s deri-
vatmi. ESMA po konzultacii s ESRB prijme najmi opatrenia v stlade
s ¢lankom 5 ods. 3 alebo preskiima regulacné technické normy tykajiice
sa marzovych poziadaviek stanovenych v odseku 14 tohto ¢lanku a v
¢lanku 41.

14. S cielom zaistit’ konzistentné uplatfiovanie tohto ¢lanku ESMA
vypracuje navrh regulac¢nych technickych noriem, ktoré stanovia:

a) postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1;

b) trhové podmienky, ktoré neumoznuji urCovanie trhovej hodnoty,
a kritéria na pouzivanie modelu uréovania hodnoty v zmysle
odseku 2;

¢) informacie o oslobodenych transakciach v ramci skupiny, ktoré sa
majl uviest’ v ozndmeni uvedenom v odsekoch 7, 9 a 10;

d) podrobnosti tykajuce sa informacii o oslobodenych transakciach
v ramci skupiny uvedenych v odseku 11;

e) zmluvy, o ktorych sa ma za to, Ze maju priamy, podstatny a pred-
vidatelny dosledok v ramci Unie, alebo pripady, pri ktorych je
potrebné alebo primerané zabranit' vyhybaniu sa niektorému ustano-
veniu tohto nariadenia, ako sa uvadza v odseku 12.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

15. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto c¢lanku
europske organy dohladu vypracuju spolo¢ny navrh regulacnych tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia:

a) postupy riadenia rizika vratane Urovne a typu kolateralu a podmienok
oddelenia, ktoré su pozadované na dosiahnutie suladu s odsekom 3;

¢) postupy pre protistrany a dotknuté prislusné organy, ktoré sa maju
dodrziavat’ pri uplatiovani vynimky podl'a odsekov 6 az 10;

d) uplatnitelné kritéria uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predo-
vSetkym toho, o by sa malo povazovat za prakticka alebo pravnu
prekazku okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu
zavéizkov medzi protistranami.
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Eurépske organy dohladu predlozia tento spolo¢ny navrh regulacnych
technickych noriem Komisii do 30. septembra 2012.

V zavislosti od pravnej povahy protistrany sa Komisii udeluje
pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené v prvom podod-
seku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU)
& 1094/2010 alebo (EU) &. 1095/2010.

Clénok 12

Sankcie

1. Clenské $taty ustanovia pravidla o sankciach uplatiiovanych na
porusenia pravidiel podl'a tejto hlavy a prijmu vSetky opatrenia potrebné
na zabezpecenie ich vykonavania. Tieto sankcie zahfiiaju aspon spravne
pokuty. Ustanovené sankcie musia byt G¢inné, imerné a odradzujuce.

2. Clenské staty zaistia, aby prislusné organy zodpovedné za dohl'ad
nad finan¢nymi, a pripadne nefinanénymi protistranami zverejnili kazda
sankciu, ktora bola uloZena za porusenie ¢lankov 4, 5 a 7 az 11, okrem
pripadov, ak by sa takymto zverejnenim vazne ohrozili finan¢né trhy
alebo by sa ziGastnenym stranim sposobila netimernd $koda. Clenské
Staty pravidelne uverejilujii hodnotiace spravy o ucinnosti pouZivanych
pravidiel sankcionovania. Takéto zverejnenia a uverejnenia nesmui obsa-
hovat' osobné tidaje v zmysle ¢lanku 2 pism. a) smernice 95/46/ES.

Clenské staty do 17. februara 2013 ozndmia Komisii pravidla uvedené
v odseku 1. Bezodkladne oznadmia Komisii kazdu ich naslednii zmenu
a doplnenie.

3. PoruSenie pravidiel podla tejto hlavy nemd vplyv na platnost’
zmluvy o mimoburzovych derivatoch alebo na moznost zmluvnych
stran presadzovat’ ustanovenia zmluvy o mimoburzovych derivatoch.
Porusenim pravidiel podla tejto hlavy nevznikaju ziadne naroky na
nahradu Skody voci zmluvnej strane zmluvy o mimoburzovych deriva-
toch.

Clénok 13

Mechanizmus prechadzania duplicitnym alebo rozpornym
poZiadavkam

1.  Komisii pri monitorovani medzindrodného uplatilovania zasad
stanovenych v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11, najmi pokial’ ide o pripadné
duplicitné alebo rozporné poziadavky na tcastnikov trhu, a pri priprave
sprav pre Europsky parlament a Radu v tejto veci pomaha ESMA,
pricom Komisia odporuca aj mozné opatrenia.



2012R0648 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 49

2. Komisia moze prijat vykonavacie akty, v ktorych vyhlasi, ze
pravne opatrenia, opatrenia dohl'adu a presadzovania tretej krajiny:

a) st rovnocenné s poziadavkami, ktoré su stanovené v tomto nariadeni
v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11;

b) zaruCuju ochranu sluZzobného tajomstva, ktora je rovnocenna s tou,
ktora je stanovena v tomto nariadeni, a

¢) sa ucinne uplatiiuju a presadzuju spdsobom, ktory je rovnocenny
a nenaruSa zabezpeCovanie ucinného dohladu a presadzovania
v prislusne;j tretej krajine.

Tieto vykondvacie akty sa prijmi v sulade s postupom preskiimania
uvedenym v ¢lanku 86 ods. 2.

3. Vykonavaci akt o rovnocennosti uvedeny v odseku 2 znamena, ze
sa ma za to, ze protistrany, ktoré uzatvaraji transakciu podla tohto
nariadenia splnili povinnosti uvedené v c¢lankoch 4, 9, 10 a 11, ak je
aspoil jedna z protistran usadend v danej tretej krajine.

4.  Komisia v spolupraci s ESMA monitoruje skuto¢né plnenie pozia-
daviek, ktoré si rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 4,
9, 10 a 11, tretimi krajinami, v suvislosti s ktorymi sa prijal vykonavaci
akt o rovnocennosti, a Eurdpskemu parlamentu a Rade poddva pravi-
delne spravy, a to minimalne raz ro¢ne. V pripade, ze sa v sprave
odhali, Ze organy tretej krajiny uplatiiuju poziadavky o rovnocennosti
nedostatoc¢ne alebo nekonzistentne, Komisia do 30 kalendarnych dni po
predloZeni spravy zruSi uznanie rovnocennosti pravneho ramca danej
tretej krajiny. V pripade, ze sa vykonavaci akt o rovnocennosti zrusi,
protistrany automaticky opét’ podlichaju vSetkym poziadavkédm stano-
venym v tomto nariadeni.

HLAVA 111

UDELOVANIE POVOLENI CENTRALNYM  PROTISTRANAM
A DOZOR NAD NIMI

KAPITOLA 1

Podmienky a postupy udel’ovania povolenia centrdlnej protistrane

Clénok 14

Udelovanie povolenia centrilnej protistrane

1. Ak ma pravnicka osoba usadend v Unii v umysle poskytovat
zucCtovacie sluzby ako centralna protistrana, v stilade s postupom stano-
venym v ¢lanku 17 poziada o udelenie povolenia prislusny organ clen-
ského Statu, v ktorom je usadena (prislusny organ centralnej protistra-
ny).
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2. Povolenie, ktor¢ bolo udelené¢ v sulade s ¢lankom 17, plati pre
celé uzemie Unie.

3. Povolenie uvedené v odseku 1 sa udel'uje len na ¢innosti suvisiace
so zactovanim a stanovuju sa v nom sluzby, ktoré je centralna proti-
strana opravnend poskytovat’, alebo ¢innosti, ktoré je oprdvnena vyko-
navat’, vratane tried financnych nastrojov, na ktoré sa toto povolenie
vzt'ahuje.

4.  Centralna protistrana musi vzdy spiiiat’ podmienky potrebné na
udelenie povolenia.

Centrdlna protistrana bez zbyto¢ného odkladu ozndmi prislusnému
organu vSetky zavazné zmeny, ktoré maju vplyv na podmienky udelenia
povolenia.

5. Udelenie povolenia uvedené¢ho v odseku 1 nebrani clenskym
Staitom v tom, aby prijali dodato¢né poziadavky voci centralnym proti-
strandm usadenym na ich Gzemi alebo pokracovali v ich uplatiiovani
vratane urCitych poziadaviek tykajicich sa udelenia povolenia podla
smernice 2006/48/ES.

Clénok 15

Rozsirenie ¢innosti a sluzieb

1. Centralna protistrana, ktord chce rozsirit’ svoju obchodnt ¢innost’
o dalsie sluzby alebo ¢innosti, na ktoré sa pévodné povolenie nevzta-
huje, predlozi ziadost’ o rozsirenie prislusnému organu centralnej proti-
strany. Ponukanie zicétovacich sluzieb, na ktoré centralnej protistrane
eSte nebolo udelené povolenie, sa povazuje za rozsirenie tohto povole-

nia.

Rozsirenie povolenia sa uskutociiuje v sulade s postupom stanovenym
v ¢lanku 17.

2. Ak chce centrdlna protistrana rozsirit' svoju obchodntl ¢innost’ do
iného ¢lenského §tatu, nez je Stat, v ktorom je usadend, prislusny organ
centrdlnej protistrany to bezodkladne oznami prislusnému organu
daného iného clenského §tatu.

Clanok 16
Kapitalové poZiadavky

1. Ak sa mda centrdlnej protistrane udelit povolenie v stlade
s ¢lankom 14, musi mat’ trvalé a dostupné pociatocné zakladné imanie
vo vySke aspoii 7,5 miliéna EUR.

2.  Zékladné imanie centralnej protistrany vratane nerozdeleného
zisku a rezerv musi byt umerné rizikdm vyplyvajicim z cinnosti
centralnej protistrany. Musi byt trvalo dostato¢ne vysoké na zaistenie
riadneho ukoncenia alebo restrukturalizacie ¢innosti pocas primeraného
obdobia a na zaistenie dostato¢nej ochrany centralnej protistrany proti
kreditnému riziku, riziku protistrany, trhovému riziku, prevadzkovému
riziku, pravnemu riziku a obchodnému riziku, ktoré este nie st pokryté
osobitnymi finanénymi zdrojmi v zmysle ¢lankov 41 az 44.
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3. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
vypracuje EBA v uzkej spolupraci s ESCB a po porade s ESMA
navrh regulanych technickych noriem, v ktorych sa stanovia poZia-
davky tykajuce sa zakladného imania vratane nerozdeleného zisku
a rezerv centralnej protistrany v zmysle odseku 2.

EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

Clénok 17

Postup udelenia a zamietnutia povolenia

1.  Ziadajica centralna protistrana predlozi Ziadost' o udelenie povo-
lenia prislusnému organu ¢lenského Statu, v ktorom je usadena.

2. Ziadajica centralna protistrana poskytne vsetky informécie
potrebné na to, aby sa prislusny organ presvedcil, Ze ziadajuca centralna
protistrana v ¢ase udelenia povolenia zaviedla vSetky potrebné opatrenia
na splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni. Prislusny organ
bezodkladne postipi ESMA a kolégiu uvedenému v clanku 18 ods. 1
vSetky informacie ziskané od ziadajlcej centralnejprotistrany.

3. Prislusny organ do 30 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi,
¢i je uplna. Ak ziadost' nie je uplna, prislusny organ stanovi lehotu,
v ktorej musi Ziadajica centrdlna protistrana poskytnit’ dopliujuce
informacie. Ak prislusny organ usudi, Ze Ziadost' je uplna, nalezite
informuje Ziadajucu centralnu protistranu a ¢lenov kolégia zriadeného
v sulade s ¢lankom 18 ods. 1 a ESMA.

4.  Prislusny organ udeli povolenie iba vtedy, ak je plne presvedceny,
7e ziadajuca centrélna protistrana spia vietky poziadavky stanovené
v tomto nariadeni, a ak je centralna protistrana oznamena ako systém
podl'a smernice 98/26/ES.

Prislusny organ riadne zvazi stanovisko kolégia dosiahnuté v sulade
s Clankom 19. Ak prislusny orgén centralnej protistrany nesuhlasi
s kladnym stanoviskom kolégia, svoje rozhodnutie plne odévodneni
a vysvetli v nom kazda vyznamnt odchylku od tohto kladného stano-
viska.

Centralnej protistrane sa neudeli povolenie, ked’ vSetci ¢lenovia kolégia
okrem organov c¢lenského Statu, v ktorom je centralna protistrana
usadend, dosiahnu vzdjomnou dohodou spolo¢né stanovisko podla
¢lanku 19 ods. 1, Ze centralnej protistrane sa neudeli povolenie.
V tomto stanovisku sa pisomne uvedu uplné a podrobné ddvody,
preco sa kolégium domnieva, Ze nie st splnené poziadavky stanovené
v tomto nariadeni alebo iné pravne predpisy Unie.
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V pripade, ze sa vzajomnou dohodou, ako sa uvadza v trefom podod-
seku, nedosiahlo spolo¢né stanovisko a dvojtretinova viacsina kolégia
vyjadrila zaporné stanovisko, ktorykolvek z dotknutych prislusnych
organov sa mdze na zaklade tejto dvojtretinovej vicsiny kolégia do
30 kalendarnych dni od prijatia tohto zaporného stanoviska vo veci
obratit na ESMA v sulade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

V napadnutom rozhodnuti sa pisomne uvedu tplné a podrobné dovody,
preco sa prislusni ¢lenovia kolégia domnievaju, Ze nie st splnené pozia-
davky stanovené v tomto nariadeni alebo iné pravne predpisy Unie.
V takomto pripade prislusny organ centralnej protistrany odlozi svoje
rozhodnutie tykajiice sa udelenia povolenia a pocka na rozhodnutie
o udeleni povolenia, ktoré moze prijat ESMA v stlade s ¢lankom 19
ods. 3 nariadenia (EU) & 1095/2010. Prisluiny organ prijme svoje
rozhodnutie v stlade s rozhodnutim ESMA. Vec sa nesmie predlozit
ESMA po uplynuti 30-dnovej lehoty uvedenej vo Stvrtom pododseku.

Ak vSetci ¢lenovia kolégia, okrem orgénov c¢lenského Statu, v ktorom je
centralna protistrana usadena, dosiahnu vzajomnou dohodou podla
Clanku 19 ods. 1 spolo¢né stanovisko, Ze centrdlnej protistrane sa
neudeli povolenie, prislusny organ centralnej protstrany méze vec pred-
lozit ESMA v siilade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

PrisluSny organ clenského S§tatu, v ktorom je centrdlna protistrana
usadend, postupi rozhodnutie d’al§im dotknutym prislusnym organom.

5. 'V pripade, ze prislusny organ centralnej protstrany neuplatiiuje
ustanovenia tohto nariadenia alebo ich uplatiiuje spésobom, ktory sa
javi ako porudenie prava Unie, ESMA kona v stlade s ¢lankom 17
nariadenia (EU) &. 1095/2010.

ESMA moze na ziadost’ ktoréhokol'vek ¢lena kolégia alebo na vlastny
podnet po informovani prislusného organu presktimat’ udajné porusenie
alebo neuplatiiovanie prava Unie.

6. Ziadne opatrenie prijaté ktorymkolvek &lenom kolégia pocas
plnenia jeho povinnosti nesmie priamo ani nepriamo diskriminovat’
ziadny Clensky Stat alebo skupinu ¢lenskych Statov ako miesto posky-
tovania zuctovacich sluzieb v akejkol'vek mene.

7. Do Siestich mesiacov od predlozenia uplnej ziadosti prislusny
organ pisomne informuje ziadajucu centralnu protistranu o tom, ¢i povo-
lenie bolo udelené alebo zamietnuté vratane uplného oddvodnenia.

Clénok 18

Kolégium

1.  Prislusny organ centralnej protistrany do 30 kalendarnych dni od
predloZenia uplnej Ziadosti v sulade s ¢lankom 17 zriadi kolégium, riadi
ho a predsedd mu s cielom ulahCit’ plnenie tloh uvedenych v ¢lankoch
15, 17, 49, 51 a 54.
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2. Kolégium pozostava z:
a) ESMA;
b) prislusného organu centralnej protistrany;

¢) prislusnych organov zodpovednych za dohl'ad nad z(¢tovacimi
¢lenmi centralnej protistrany usadenymi v troch ¢lenskych Statoch
s najvacsimi prispevkami do fondu centralnej protistrany pre pripad
zlyhania uvedeného v ¢lanku 42, a to na kumulovanom zéklade
pocas jednoro¢ného obdobia;

d) prislusnych organov zodpovednych za dohl'ad nad miestami obcho-
dovania, ktoré obsluhuje centralna protistrana;

e) prislusnych organov vykonavajicich dohlad nad centralnymi proti-
stranami, s ktorymi boli uzavreté dohody o interoperabilite;

f) prislusnych organov vykonavajucich dohlad nad centralnymi depo-
zitarmi cennych papierov, na ktoré je centralna protistrana napojena;

g) prislusnych ¢lenov ESCB zodpovednych za dohl'ad nad centralnou
protistranou a prislusnych ¢lenov ESCB zodpovednych za dohlad
nad centralnymi protistranami, s ktorymi boli uzavreté dohody o inte-
roperabilite;

h) centralnych bank, ktoré emituji najdoleZitejSie meny zictovavanych
finanénych nastrojov v Unii.

3. Prislusny orgéan clenského S$tatu, ktory nie je ¢lenom kolégia, si
moze vyziadat od kolégia vSetky informéacie potrebné pre plnenie
svojich povinnosti dohladu.

4.  Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podl'a
tohto nariadenia, kolégium zaisti:

a) vypracovanie stanoviska uvedeného v ¢lanku 19;
b) vymenu informacii vratane ziadosti o informacie podla ¢lanku 84;
¢) dohodu o dobrovolnom zvereni uloh medzi svojich ¢lenov;

d) koordinaciu programov preskimania dohladu, ktoré vychadzaju
z posudenia rizika centralnej protistrany, a

e) urcenie postupov a pohotovostnych planov na rieSenie mimoriadnych
udalosti podla ¢lanku 24.

5. Zriadenie a fungovanie kolégia sa zakladd na pisomnej dohode
medzi vSetkymi jeho Elenmi.

V tejto dohode sa urcia praktické dojednania fungovania kolégia vratane
podrobnych pravidiel postupov hlasovania, ako je uvedené v ¢lanku 19
ods. 3, a mézu sa v nej urcit’ Ulohy, ktorymi mé byt povereny prislusny
organ centralnej protistrany alebo iny ¢len kolégia.
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6. S cielom zabezpecit' konzistentné a zostuladené fungovanie kolégii
v ramci celej Unie vypracuje ESMA néavrh regulaénych technickych
noriem, v ktorych sa stanovia podmienky, za ktorych sa meny v Unii
uvedené v odseku 2 pism. h) povazuju za najddlezitejsie, a podrobnosti
praktickych dojednani uvedenych v odseku 5.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 19

Stanovisko kolégia

1. Prislusny organ centralnej protistrany vykona do Styroch mesiacov
od predlozenia uplnej ziadosti centralnou protistranou v sulade
s ¢lankom 17 posudenie rizika centralnej protistrany a spravu predlozi
kolégiu.

Do 30 kalenddrnych dni od prijatia tejto spravy a na zdklade zisteni
v nej uvedenych sa kolégium dohodne na spolocnom stanovisku,
v ktorom uréi, ¢i ziadajuca centrilna protistrana spiiia vietky pozia-
davky stanovené v tomto nariadeni.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 4 §tvrty pododsek, a ak sa
nedosiahne spolo¢né stanoviskov sulade s druhym pododsekom, kolé-
gium prijme v tej istej lehote vacSinové stanovisko.

2. ESMA napomdZe prijatiu spolocného stanoviska v sulade so
svojou vSeobecnou koordinacnou funkciou podla ¢lanku 31 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

3.  Véagsinové stanovisko kolégia sa prijme na zéklade jednoduchej
vacSiny jeho clenov. V kolégidch, ktoré pozostavajli najviac z 12
¢lenov, mozu hlasovat’ maximalne dvaja ¢lenovia kolégia z toho istého
¢lenského Statu a kazdy hlasujici ¢len ma jeden hlas. V kolégiach, ktoré
pozostavaju z viac nez 12 ¢lenov, mézu hlasovat maximalne traja
Clenovia z toho istého Clenského §tatu a kazdy hlasujici €¢len ma
jeden hlas. ESMA nemad hlasovacie prava pri hlasovani o stanoviskéach
kolégia.

Clénok 20

Odiiatie povolenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty c¢lanok 22 ods. 3, prislusny organ
centralnej protistrany odnime povolenie v pripade, ak centralna proti-
strana:

a) nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzda povolenia,
alebo neposkytuje sluzby ani nevykonava ¢innost’ pocas predchadza-
jucich Siestich mesiacov;
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b) ziskala povolenie na zéklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym
neopravnenym spdsobom;

¢) prestala spifiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené, a neprijala v stanovenom c¢asovom ramci napravné opat-
renie pozadované prisluSnym orgdnom centralnej protistrany;

d) zavazne a systematicky poruSovala poziadavky stanovené v tomto
nariadeni.

2. Ak prislusny organ centralnej protistrany usudi, Ze nastala niektora
z okolnosti uvedenych v odseku 1, do piatich pracovnych dni to nalezite
oznami ESMA a ¢lenom kolégia.

3. Potrebu odnatia povolenia centralnej protistrane konzultuje
prislusny orgén centrdlnej protistrany s c¢lenmi kolégia s vynimkou
pripadu, ak je rozhodnutie nalichavé.

4. Kazdy ¢len kolégia mdze kedykol'vek Ziadat, aby prislusny organ
centralnej protistrany preskumal, ¢i centralna protistrana aj nad’alej splna
podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené.

5.  Prislusny organ centralnej protistrany moze obmedzit' odnatie
povolenia na konkrétnu sluzbu, ¢innost” alebo triedu finanénych néstro-
jov.

6.  Prislusny organ centralnej protistrany zasle ESMA a clenom
kolégia svoje plne oddvodnené rozhodnutie, ktoré vezme do tvahy
vyhrady Clenov kolégia.

7. Rozhodnutie o odhati povolenia je platné v celej Unii.

Clénok 21

Preskimanie a hodnotenie

1. Bez toho, aby bola dotknutd tloha kolégia, prislusné organy
uvedené v ¢lanku 22 preskiimajli opatrenia, stratégie, postupy a mecha-
nizmy zavedené centralnymi protistranami na dosiahnutie suladu
s tymto nariadenim a hodnotia rizikd, ktorym st alebo mdézu byt
centralne protistrany vystavené.

2. Preskimanie a hodnotenie uvedené¢ v odseku 1 sa vztahuje na
vSetky poziadavky na centralne protistrany stanovené v tomto nariadeni.

3.  Prislusné organy stanovia frekvenciu a rozsah preskiimania
a hodnotenia uvedené¢ho v odseku 1, a to s prihliadnutim na velkost,
systémovy vyznam, povahu, rozsah a zlozitost' ¢innosti dotknutych
centralnych protistran. Preskimanie a hodnotenie sa aktualizuju
najmenej raz za rok.

Centralne protistrany podlichaju kontrolam na mieste.
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4.  Prislusné organy pravidelne, najmenej vSak raz za rok, oznamuju
kolégiu vysledky preskimania a hodnotenia uvedeného v odseku 1
vratane akychkol'vek prijatych napravnych opatreni alebo uloZenych
sankcif.

5. Prislusné organy od kazdej centralnej protistrany, ktora nespiia
poziadavky stanovené v tomto nariadeni, vyzaduji prijatie potrebnych
opatreni alebo krokov na rieSenie tejto situdcie v pociatocnom Stadiu.

6. ESMA plni koordinacni Ulohu medzi prislusSnymi organmi
a roznymi kolégiami s cielom vytvorit' spolo¢nu kultiru dohladu
a zaviest' konzistentné postupy dohladu, zabezpecit pouzivanie rovna-
kych postupov a jednotného pristupu a posilnit’ konzistentnost
vysledkov dohl'adu.

Na ucely prvého pododseku ESMA aspoii raz rocne:

a) vykonava porovnavaciu analyzu ¢innosti dohladu vsetkych prislus-
nych organov v suvislosti s udel'ovanim povolenia a dohl'adom nad
centralnymi protistranami v stlade s ¢lankom 30 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 a

b) iniciuje a koordinuje hodnotenie odolnosti centralnych protistran
v celej Unii voci nepriaznivému vyvoju na trhu v sulade s ¢lankom
32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak hodnotenie uvedené v pismene b) druhého pododseku odhali nedo-
statoént odolnost’ jednej alebo viacerych centralnych protistran, vyda
ESMA potrebné odporidania podla ¢&lanku 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Dohlad nad centralnymi protistranami

Clénok 22

Prislu$ny organ

1. Kazdy c¢lensky S§tat uréi prislusny organ zodpovedny za plnenie
povinnosti vyplyvajucich z tohto nariadenia, pokial ide o udelovanie
povoleni centralnym protistrandm usadenym na jeho uzemi a dohlad
nad nimi, a informuje o nom Komisiu a ESMA.

Ak Clensky §tat ur¢i viac ako jeden prislusny organ, jednoznacne urci
prislusné ulohy a ur¢i jediny organ zodpovedny za koordinaciu, spolu-
pracu a vymenu informacii medzi Komisiou, ESMA, prislusnymi
organmi inych clenskych Statov, EBA a prislusnymi ¢lenmi ESCB
v stlade s ¢lankami 23, 24, 83 a 84.

2. Kazdy clensky Stat zabezpeci, aby mal prislusny organ pravomoci
dohl'adu a vysetrovacie pravomoci potrebné na vykon svojich funkcii.
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3.  Kazdy clensky Stat zaisti, aby sa v stlade s vnutroStaitnym pravom
mohli prijimat alebo ukladat primerané spravne opatrenia voci
fyzickym alebo pravnickym osobam zodpovednym za nedodrZanie
tohto nariadenia.

Tieto opatrenia musia byt uc¢inné, primerané a odradzujiice a moze sa
nimi pozadovat’ prijatie napravnych opatreni v stanovenom cEasovom
ramci.

4. ESMA uverejni na svojej internetovej stranke zoznam prislusnych
organov urcenych v sulade s odsekom 1.

KAPITOLA 3

Spoluprdaca

Clanok 23

Spolupraca medzi organmi

1. Prislusné organy uzko spolupracuju medzi sebou, s ESMA a v
pripade potreby s ESCB.

2. Prislusné organy pri vykone svojich vSeobecnych povinnosti nale-
zite zvazia potencialny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu finanéného
systému vo vSetkych ostatnych dotknutych ¢lenskych Statoch, najma
mimoriadne situacie uvedené v Clanku 24, a to na zaklade informacii
dostupnych v danom case.

Clénok 24

Mimoriadne situacie

Prislusny organ centralnej protistrany alebo akykol'vek iny organ bez
zbyto¢ného odkladu informuje ESMA, kolégium, prislusnych clenov
ESCB a ostatné dotknuté organy o kazdej mimoriadnej situacii tykajuce;j
sa centrdlnej protistrany vratane vyvoja na financnych trhoch, ktory
modze mat’ nepriaznivy vplyv na likviditu trhu a stabilitu finanéného
syst¢tmu v ktoromkol'vek z clenskych S$tatov, v ktorom je usadena
centralna protistrana alebo jeden z jej zGctovacich Clenov.

KAPITOLA 4

Vztahy s tretimi krajinami

Clanok 25
Uznanie centrilnej protistrany z tretej krajiny
1.  Centralna protistrana usadend v tretej krajine mdze poskytovat

zuctovacie sluzby zictovacim c¢lenom alebo miestam obchodovania
usadenym v Unii, len ak tito centralnu protistranu uznal ESMA.
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2. ESMA po porade s orgdnmi uvedenymi v odseku 3 moéze uznat’
centralnu protistranu usadenu v tretej krajine, ktora poziadala o uznanie
na ucely poskytovania urCitych zactovacich sluzieb alebo Cinnosti, ak:

a) Komisia prijala vykonavaci akt v stlade s odsekom 6;

b) centralnej protistrane bolo v tejto tretej krajine udelené povolenie
a podlieha u¢innému dohladu a presadzovaniu, ktorym sa zabezpe-
¢uje plné dodrziavanie poziadaviek na obozretnost’ podnikania uplat-
nitelnych v tejto tretej krajine;

¢) uzavreli sa dohody o spolupraci v sulade s odsekom 7,

d) centralna protistrana je usadena alebo jej bolo udelené povolenie
v tretej krajine, ktorda sa v sulade s kritériami stanovenymi
v spolotnom memorande o porozumeni medzi Clenskymi Statmi
o rovnocennosti tretich krajin podla smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005 o predchadzani vyuZzi-
vania finan¢ného systému na ucely prania Spinavych penazi a finan-
covania terorizmu (') povazuje za krajinu, ktord ma rovnocenné
systémy proti praniu Spinavych penazi a na boj proti financovaniu
terorizmu ako Unia.

3. Pri posudzovani toho, ¢i boli splnené podmienky uvedené v odseku
2, ESMA konzultuje s:

a) prislusnym organom ¢lenského S§tatu, v ktorom centralna protistrana
poskytuje alebo zamysla poskytovat’ zuctovacie sluzby a ktory
vybrala centralna protistrana;

b) prislusnymi organmi zodpovednymi za dohlad nad zuctovacimi
¢lenmi centralnej protistrany, ktori su usadeni v troch clenskych
Statoch a ktori poskytuju alebo o ktorych centralna protistrana pred-
poklada, Ze budu poskytovat’ najvacsie prispevky do fondu centralne;j
protistrany pre pripad zlyhania podla ¢lanku 42 na kumulovanom
zéaklade pocas obdobia jedného roka;

¢) prislusnymi organmi zodpovednymi za dohl'ad nad miestami obcho-
dovania nachadzajicimi sa v Unii, ktorym centrdlna protistrana
poskytuje alebo ma poskytovat’ sluzby;

d

Ny

prislusnymi organmi vykonavajicimi dohlad nad centralnymi proti-
stranami usadenymi v Unii, s ktorymi sa uzatvorili dohody o intero-
perabilite;

e) prislusnymi ¢lenmi ESCB v ¢lenskych $tatoch, v ktorych centralna
protistrana poskytuje alebo zamysla poskytovat zuctovacie sluzby,
a prislusnymi ¢lenmi ESCB zodpovednymi za dohlad nad central-
nymi protistranami, s ktorymi sa uzatvorili dohody o interoperabilite;

(M U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15.
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f) centrdlnymi bankami emitujicimi najddleZitejSie meny finan¢nych
nastrojov v Unii, ktoré sa za¢tovavaji alebo maju zictovavat.

4.  Centralna protistrana uvedend v odseku 1 predloZi svoju Ziadost
ESMA.

Ziadajuca centralna protistrana poskytne ESMA vsetky informécie
nevyhnutné na ucely jej uznania. ESMA do 30 pracovnych dni od
prijatia ziadosti posudi, ¢i je uplna. Ak ziadost’ nie je uplna, ESMA
stanovi lehotu, v ktorej musi Ziadajica centrdlna protistrana poskytnat
dopliiujuce informacie.

Rozhodnutie o uznani vychadza z podmienok ustanovenych v odseku 2
a je nezavislé od akéhokol'vek posudenia, ktoré je zdkladom pre rozhod-
nutie o rovnocennosti podla ¢lanku 13 ods. 3.

ESMA pred prijatim svojho rozhodnutia konzultuje s organmi
a subjektmi uvedenymi v odseku 3.

ESMA do 180 pracovnych dni od predloZenia tiplnej ziadosti pisomne
informuje Ziadajicu centralnu protistranu o tom, ¢i bolo uznanie udelené
alebo zamietnuté vratane uplného oddvodnenia.

ESMA uverejni na svojej internetovcej stranke zoznam centralnych
protistran uznanych v stulade s tymto nariadenim.

5. ESMA po konzultacii s organmi a subjektmi uvedenymi v odseku
3 preskima uznanie centralnej protistrany usadenej v tretej krajine
v pripade, ak tato centralna protistrana rozsirila rozsah svojich ¢innosti
a sluzieb v Unii. Pri preskimani postupuje v stlade s odsekmi 2, 3 a 4.
ESMA moéze odnat’ uznanie tejto centralnej protistrany, ak uz nie st
splnené podmienky uvedené v odseku 2 a za rovnakych okolnosti, ako
st uvedené v ¢lanku 20.

6. Komisia moze prijat’ vykonavaci akt podla ¢lanku 5 nariadenia
(EU) & 182/2011, pri¢om stanovi, e pravny ramec a ramec dohladu
tretej krajiny zaistuje, Ze centralne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie v tejto tretej krajine, spifiaju pravne zavizné poziadavky,
ktoré su rovnocenné poziadavkam stanovenym v hlave IV tohto naria-
denia, Ze tieto centralne protistrany podliehaju priebeznému G¢innému
dohl'adu a presadzovaniu v tejto tretej krajine a Ze pravny ramec tejto
tretej krajiny ustanovuje G¢inny rovnocenny systém pre uznanie central-
nych protistran, ktorym bolo udelené povolenie podl'a pravneho rezimu
tretej krajiny.

7. ESMA uzavrie dohody o spolupraci s dotknutymi prislusnymi
organmi tretich krajin, ktorych pravny ramec a ramec dohladu boli
uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim v sulade s odsekom 6.
V tychto dohodéach sa stanovi aspoi:

a) mechanizmus vymeny informécii medzi ESMA a prislusnymi
organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vsetkym infor-
méciam pozadovanym zo strany ESMA, ktoré sa tykaju centralnych
protistran, ktorym bolo v tretich krajinach udelené povolenie;
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b) mechanizmus okamzitého informovania ESMA v pripade, ked’ sa
prislusny organ tretej krajiny domnieva, Ze centralna protistrana,
nad ktorou vykondva dohlad, poruSuje podmienky jeho povolenia
alebo inych pravnych predpisov, ktorym podlieha;

¢) mechanizmus okamzitého informovania ESMA prislusnym organom
tretej krajiny v pripade, ze centralnej protistrane, nad ktorou vyko-
nava dohlad, bolo udelené pravo poskytovat zicétovacie sluzby
zh¢tovacim &lenom alebo klientom usadenym v Unii;

d) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti dohl'adu vratane pripadnych
kontrol na mieste.

8. S cielom zabezpeCit konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku
ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa
stanovia informacie, ktoré ziadajlica centralna protistrana poskytne
ESMA vo svojej Ziadosti o uznanie.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

HLAVA IV
POZIADAVKY NA CENTRALNE PROTISTRANY

KAPITOLA 1

Organizacné poZiadavky

Clénok 26

Vseobecné ustanovenia

1.  Centralna protistrana ma spolahlivy systém spravy, ktory zahfia
jasni organiza¢nu S$truktiru s presne definovanymi, transparentnymi
a konzistentnymi liniami zodpovednosti, u¢inné postupy zistovania,
riadenia, monitorovania a ohlasovania rizik, ktorym je alebo moze
byt vystavena, a primerané mechanizmy vnutornej kontroly vratane
spolahlivych administrativnych a Gctovnych postupov.

2. Centralna protistrana prijme politiky a postupy, ktoré¢ su dosta-
tocne GCinné na zaistenie suladu s tymto nariadenim vratane suladu
jej manazérov a zamestnancov so vSetkymi ustanoveniami tohto naria-
denia.

3. Centralna protistrana udrziava a riadi organizac¢nu Struktiru, ktora
zaist'uje kontinuitu a riadne fungovanie pri vykone jej sluzieb a ¢innosti.
Vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.
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4.  Centralna protistrana zachovava zretelné oddelenie medzi ohlaso-
vanim tykajicim sa riadenia rizik a ohlasovanim tykajicim sa ostatnych
¢innosti centralnej protistrany.

5. Centralna protistrana prijme, vykonava a udrziava politiku odme-
novania, ktord podporuje spolahlivé a ucinné riadenie rizik a ktora
nevytvara motivacné faktory na zmiernovanie noriem v oblasti rizik.

6. Centralna protistrana udrziava primerané systémy informacnych
technologii na zvladnutie zlozitosti, rdznorodosti a druhu vykonavanych
sluzieb a c¢innosti v zdujme zaistenia vysokych noriem bezpecnosti,
integrity a dovernosti uchovavanych informacii.

7.  Centralna protistrana spristupni verejnosti bez poplatkov svoj
systém spravy, pravidld vztahujice sa na centrdlnu protistranu a svoje
kritéria pristupu pre zuctujice Clenstvo.

8. Centralna protistrana podlicha castym a nezavislym auditom.
Vysledky tychto auditov sa oznamia rade a spristupnia prislusnému
organu.

9. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto c¢lanku
ESMA po konzulticii s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regula¢nych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi minimalny obsah pravidiel
a systému spravy uvedenych v odsekoch 1 az 8.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s Clankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 27

Vrcholovy manaZzment a rada

1.  Vrcholovy manazment centralnej protistrany musi mat’ dostatocne
dobri povest a dostatoéné sklsenosti na zaistenie spolahlivého
a obozretného riadenia centralnej protistrany.

2. Centralna protistrana ma radu. Najmenej jedna tretina ¢lenov tejto
rady, nie vSak menej ako dvaja ¢lenovia, musi byt nezavisla. Zastup-
covia klientov zuctovacich ¢lenov su prizvani, aby sa zGcastnili zasad-
nuti rady pri prerokuvani otazok stvisiacich s ¢lankami 38 a 39. Odme-
novanie nezavislych a inych nevykonnych clenov rady nesmie byt
spojené s obchodnymi vysledkami centralnej protistrany.

Clenovia rady centralnej protistrany vratane jej nezavislych clenov
musia mat’ dostato¢ne dobria povest a primerané odborné znalosti
o finanénych sluzbach, riadeni rizik a za¢tovacich sluzbach.
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3. Centralna protistrana jednoznacne urci ulohy a povinnosti rady
a spristupni zapisnice zo zasadnuti rady prislusSnému organu a audito-
rom.

Clanok 28
Vybor pre rizika

1.  Centralna protistrana ustanovi vybor pre rizika, ktory pozostava zo
zastupcov jej zuctovacich Elenov, nezévislych ¢lenov rady a zéastupcov
jej klientov. Vybor pre rizikd moze pozvat zamestnancov centralnej
protistrany a nezavislych externych odbornikov k ucasti na zasadnutiach
vyboru pre rizikd bez prava hlasovat’. Prislusné organy mézu poziadat
0 Ucast’ na zasadnutiach vyboru pre rizika bez prava hlasovat’ a byt
riadne informovani o Cinnosti a rozhodnutiach vyboru pre rizika. Pora-
denstvo zo strany vyboru pre rizika je nezavislé od akéhokol'vek pria-
meho vplyvu manazmentu centralnej protistrany. Ziadna zo skupin
zastupcov nesmie mat’ vo vybore pre rizika vacSinu.

2. Centralna protistrana jednozna¢ne ur¢i mandat vyboru pre rizika,
systém spravy na zaistenie jeho nezavislosti, prevadzkové postupy,
kritéria prijatia a mechanizmus vol'by jeho ¢lenov. Systém spravy je
verejne dostupny a stanovi sa v nlom asponl to, ze predsedom vyboru
pre rizika je nezavisly ¢len rady a Ze vybor pre rizika podlicha priamo
rade a ma pravidelné zasadnutia.

3. Vybor pre rizikd poskytuje rade poradenstvo ku vsetkym opatre-
niam, ktoré moézu mat’ vplyv na riadenie rizik centralnej protistrany,
napriklad v stvislosti s vyznamnou zmenou jej modelu rizik, postupmi
pri zlyhani, kritériami uznavania zuctovacich ¢lenov, zac¢tovania novych
tried nastrojov alebo externého zabezpecovania funkcii. Poradenstvo
vyboru pre rizika sa nevyzaduje pre kazdodennu cinnost’ centralnej
protistrany. V mimoriadnych situaciach sa vynalozi primerané usilie
na konzulticiu situicie, ktord vplyva na riadenie rizik centralnej proti-
strany, s vyborom pre rizika.

4.  Bez toho, aby bolo dotknuté pravo prislusnych organov byt riadne
informované, st Clenovia vyboru pre rizika viazani mlc¢anlivostou. Ak
predseda vyboru pre rizika uréi, Ze niektory ¢len ma v konkrétnej veci
skutocny alebo potencialny konflikt zaujmov, nesmie tento Cclen
hlasovat’ o danej veci.

5. Centrélna protistrana ¢o najskor informuje prislusny organ o akom-
kol'vek rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podla rady
vyboru pre rizika.

Clénok 29

Uchovavanie zaznamov

1. Centralna protistrana uchovava minimalne desat’ rokov vSetky
zaznamy o poskytnutych sluzbach a Cinnostiach, aby prislusSny organ
mohol monitorovat’ dodrziavanie tohto nariadenia centralnou protistra-
nou.
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2. Centralna protistrana uchovava vSetky informacie o vSetkych
zmluvach, ktoré spracovala, minimalne desat’ rokov od ukoncenia
zmluvy. Tieto informacie umoznia prinajmensom identifikaciu povod-
nych podmienok transakcie pred zac¢tovanim touto centralnou protistra-
nou.

3.  Centralna protistrana spristupni na ziadost’ prislusnému organu,
ESMA a relevantnym ¢lenom ESCB zidznamy a informécie uvedené
v odsekoch 1 a 2 a vSetky informacie o poziciach zac¢tovanych zmluv
bez ohl'adu na miesto, kde sa transakcie uskutoc¢nili.

4. Na zabezpecenie konzistentného uplatiiovania tohto ¢lanku ESMA
vypracuje navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych sa stanovia
podrobnosti o zaznamoch a informaciach, ktoré sa maju uchovavat’, ako
sa uvadza v odsekoch 1 az 3.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulac¢nych technickych noriem do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s clankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

5. S cielom zaistit’ jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2
ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem stanovuju-
cich format zdznamov a informadcii, ktoré sa maju uchovavat.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii
do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 30

Akcionari a €lenovia s kvalifikovanym podielom

1.  Prislusny organ neudeli centralnej protistrane povolenie, kym nie
je informovany o totoznosti akcionarov alebo ¢lenov, priamych alebo
nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré maju kvalifiko-
vané podiely, a o vySkach tychto podielov.

2. Prislusny organ zamietne udelenie povolenia centralnej protistrane,
ak nie je presvedfeny o vhodnosti akcionarov alebo ¢lenov, ktori maju
kvalifikované podiely v centralnej protistrane, pricom zohl'adiuje
potrebu zaistit’ spol'ahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany.

3. Ak medzi centralnou protistranou a inymi fyzickymi alebo prav-
nickymi osobami existuje tizke prepojenie, prislusny organ udeli povo-
lenie, len ak tieto prepojenia nebrania G¢innému vykonu funkcii
dohladu prislusného organu.
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4. Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatiiuju vplyv, ktory by mohol
byt Skodlivy pre spolahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany,
prislusny orgén prijme primerané opatrenia na ukoncenie tejto situécie,
ku ktorym mdze patrit’ odnatie povolenia centralnej protistrane.

5. Prislusny organ zamietne udelit’ povolenie, ak zakony, iné pravne
predpisy alebo sprdvne opatrenia tretej krajiny, krorymi sa riadi jedna
alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi ma centralna
protistrana tzke prepojenie, alebo t'azkosti spojené s ich presadzovanim
brania u¢innému uplatiiovaniu funkcii dohl'adu prislusného organu.

Clénok 31

Informacie pre prislusné organy

1. Centralna protistrana oznami svojmu prislusnému organu
akékol'vek zmeny vo svojom manaZmente a poskytne mu vsetky infor-
mécie potrebné na postdenie dodrziavania ¢lanku 27 ods. 1 a druhého
pododseku ¢lanku 27 ods. 2.

Ak by konanie ¢lena rady mohlo mat Skodlivy vplyv na spolahlivé
a obozretné riadenie centrdlnej protistrany, prisluSny organ prijme
primerané opatrenia, ktoré moézu zahfiat' i odvolania tohto ¢lena z rady.

2. Kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, alebo takéto osoby konajtice
v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré prijali rozhodnutie
bud’ nadobudnut, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel
v centralnej protistrane, alebo d’alej zvysit, priamo alebo nepriamo,
takyto kvalifikovany podiel v centralnej protistrane, v doésledku ¢oho
by podiel na hlasovacich pravach alebo na drzanom zékladnom imani
dosiahol alebo prekroc¢il 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo taku
uroven, ze centralna protistrana by sa stala ich dcérskym podnikom
(dalej len ,navrhované nadobudnutie®), najprv pisomne informuju
prisluSny organ centralnej protistrany, v ktorej sa snazia nadobudnit’
alebo zvysit' kvalifikovany podiel, a uvedd velkost planovaného
podielu a relevantné informacie podla ¢lanku 32 ods. 4.

Kazd4 fyzicka alebo pravnickd osoba, ktora prijala rozhodnutie zbavit
sa, priamo alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v centralnej proti-
strane (d’alej len ,navrhovany predavajuci®), o tom najprv pisomne
informuje prisluSny organ, priCom uvedie velkost takéhoto podielu.
Tato osoba rovnako informuje prislusny organ v pripade, ak prijala
rozhodnutie znizit' kvalifikovany podiel tak, Ze by podiel na hlasovacich
pravach alebo drzanom zékladnom imani klesol pod 10 %, 20 %, 30 %
alebo 50 %, alebo tak, Ze by centralna protistrana prestala byt dcérskym
podnikom tejto osoby.

Prislusny organ ¢o najskor, a v kazdom pripade do dvoch pracovnych
dni od prijatia oznamenia uvedeného v tomto odseku a od prijatia
informacii uvedenych v odseku 3 pisomne potvrdi ich prijatie navrho-
vanému nadobudatel’ovi alebo predavajucemu.
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Prislu$ny organ ma maximalne 60 pracovnych dni odo dnia pisomného
potvrdenia o prijati oznamenia a vSetkych dokumentov, ktorych pripo-
jenie k oznameniu sa vyZaduje na zaklade zoznamu uvedeného v ¢lanku
32 ods. 4 (dalej len ,lehota na posudenie”), na vykonanie postdenia
podla ¢lanku 32 ods. 1 (dalej len ,,posudenie®).

Prislusny organ informuje navrhovaného nadobudatela alebo predava-
juceho o datume uplynutia lehoty na posudenie v ase potvrdenia prija-
tia.

3. Prislusny organ si moze pocas lehoty na posudenie podl'a potreby,
ale najneskor v 50. pracovny den lehoty na posudenie, vyziadat
akékol'vek d’alsie informacie, ktoré su potrebné na ukonéenie postudenia.
Takato ziadost’ sa podava pisomne a spresnia sa v nej d’alSie potrebné
informacie.

Plynutie lehoty na postdenie sa preru$i na obdobie odo dna ziadosti
prislusného organu o informéacie do prijatia odpovede na tito Ziadost
navrhovanym nadobudatel'om. Toto prerusenie nepresiahne 20 pracov-
nych dni. Prislusny organ moéze podla svojho uvazenia dat dalSie
ziadosti o doplnenie alebo objasnenie informdcii, to v8ak nesmie viest
k preruseniu lehoty na posudenie.

4.  Prisludny orgin moze predizit prerusenie uvedené v odseku 3
druhom pododseku az na 30 pracovnych dni, ak navrhovany nadobu-
datel’ alebo predavajuci:

a) je usadeny alebo podlieha regulacii mimo Unie;

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord nepodlicha dohladu
podl'a tohto nariadenia ani smernice 73/239/EHS, smernice Rady
92/49/EHS z 18. jina 1992 o koordinacii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa priameho poistenia
s vynimkou zivotného poistenia (1), ani podla smernic 2002/83/ES,
2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES, 2009/65/ES ani
2011/61/EU.

5. Ak sa prislusny organ po skonéeni posudenia rozhodne vyjadrit’
nesthlas s navrhovanym nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni a bez
prekrocenia lehoty na posudenie o tom pisomne informuje navrhova-
ného nadobudatela a uvedie dovody tohto rozhodnutia. Prislusny organ
o tom ndlezite informuje kolégium uvedené v ¢lanku 18. Ak vnttro-
Statne pravne predpisy neustanovuju inak, na Zziadost' navrhovaného
nadobudatela je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie
rozhodnutia. Clenské §tity viak moézu povolit’ prislunému organu
vykonat' takéto zverejnenie aj vtedy, ak navrhovany nadobudatel
ziadost’ nepoda.

6. Ak sa prislusny organ nevyslovi v lehote na postdenie proti
navrhovanému nadobudnutiu, nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

7.  Prislusny organ mdze stanovit maximalnu lehotu na uskuto¢nenie
navrhovaného nadobudnutia a podla potreby ju predlzit.

() U. v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1.
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8.  Clenské $tity nesmu stanovit’ poZiadavky na oznamovanie pria-
mych alebo nepriamych nadobudnuti hlasovacich prav alebo zakladného
imania prislusnému organu a na ich schvalenie prisluSnym organom,
ktoré su prisnejSie nez poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Clénok 32

Posudenie

1. Pri posudzovani oznamenia uvedené¢ho v ¢lanku 31 ods. 2 a infor-
macii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 prislusny organ s cielom zaistit
spolahlivé a obozretné riadenie centralnej protistrany, v ktorej sa
navrhuje nadobudnutie, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobudatela na centralnu protistranu, zhodnoti vhodnost’ navrhovaného
nadobudatela a finanénll primeranost’ navrhovaného nadobudnutia na
zéaklade vSetkych tychto kritérii:

a) dobra povest’ a dobry finan¢ny stav navrhovaného nadobudatel’a;

b) dobra povest a skusenosti vSetkych osob, ktoré budi v doésledku
navrhovaného nadobudnutia riadit’ podnikanie centralnej protistrany;

c) ¢i centralna protistrana bude schopna stale dodrziavat’ toto nariade-
nie;

d) ¢i existuju primerané dovody na podozrenie, ze v stvislosti s navrho-
vanym nadobudnutim dochadza alebo doSlo k praniu $pinavych
penazi alebo financovaniu terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
Spinavych penazi a financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smer-
nice 2005/60/ES, alebo ze by navrhované nadobudnutie mohlo
zvysit riziko takéhoto konania.

Pri posudzovani dobrého finan¢ného stavu navrhovaného nadobudatela
venuje prisluSny organ osobitnti pozornost’ druhu vykonavanej a navrho-
vanej podnikatel'skej Cinnosti v centrdlnej protistrane, v ktorej sa
navrhuje nadobudnutie.

Pri posudzovani schopnosti centralnej protistrany dodrziavat’ toto naria-
denie venuje prislusSny organ osobitni pozornost’ skutocnosti, Ci
skupina, ktorej sa stane Clenom, ma Struktiru, ktorda umoziiuje vyko-
navat’ uéinny dohlad, G¢inne vymienat informacie medzi prislusnymi
organmi a urcit’ rozdelenie povinnosti medzi prislusné organy.

2. Prislusné organy sa mozu vyslovit' proti navrhovanému nadobud-
nutiu, len ak na to existujli primerané dovody na zaklade kritérii uvede-
nych v odseku 1 alebo ak informécie poskytnuté navrhovanym nado-
budatel'om nie st uplné.

3. Clenské $taty nesm@ ulozit Ziadne predchadzajuce podmienky
v suvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani
nesmu povolit’ svojim prislusSnym organom skimat’ navrhované nado-
budnutie z hl'adiska hospodarskych potrieb trhu.
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4. Clenské $taty zverejnia zoznam s informaciami, ktoré st potrebné
na vykonanie posudenia a ktoré sa musia poskytnat prislusnym
organom v ¢ase ozndmenia uvedeného v ¢lanku 31 ods. 2. Pozadované
informacie musia byt primerané a prispésobené povahe navrhovaného
nadobudatela a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $tity si nevyZia-
daju informéacie, ktoré nie su relevantné pre obozretnostné posudenie.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 31 ods. 2, 3 a 4, ak boli prislusSnému organu
oznamené dva alebo viaceré navrhy na nadobudnutie alebo zvySenie
kvalifikovanych podielov v tej istej centrdlnej protistrane, prislusny
organ zaobchadza s navrhovanymi nadobtdate'mi nediskriminacne.

6. Pri vykonavani posudenia dotknuté prislusné organy navzajom
uzko spolupracuju, ak je navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto
subjektov:

a) ina centralna protistrana, uverova institicia, zivotna poistovia, pois-
tovna, zaistovina, investicna spoloCnost, organizator trhu, organi-
zator systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, sprav-
covskéd spoloc¢nost PKIPCP alebo spravca alternativnych investic-
nych fondov s povolenim v inom ¢lenskom State;

b) materskd spoloCnost’ inej centralnej protistrany, Uverovej institicie,
zivotnej poistovne, poistovne, zaistovne, investicnej spoloc¢nosti,
organizatora trhu, organizatora systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo spravcu
alternativnych investicnych fondov s povolenim v inom c¢lenskom
State;

c) fyzicka osoba alebo pravnicka osoba ovladajiica inu centralnu proti-
stranu, uverovu institaciu, zivotni poistoviiu, poistoviiu, zaistoviu,
investiéni  spoloc¢nost’, organizatora trhu, organizatora systému
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovsku spolo¢nost’
PKIPCP alebo spravcu alternativnych investiénych fondov s povo-
lenim v inom ¢lenskom $tate.

7.  Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzdjom poskytnii
akékol'vek informécie, ktoré st dolezité alebo relevantné pre posudenie.
PrisluSné organy si na ziadost navzdjom ozndmia vSetky relevantné
informacie a z vlastného podnetu oznamia vSetky dolezité informacie.
V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie centralnej
protistrane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie, sa uvedua vsetky néazory
alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za navrhovaného
nadobudatel’a.

Clanok 33

Konflikt zaujmov

1. Centralna protistrana udrziava a riadi u¢inny pisomny organizacny
a administrativny ramec na zistovanie a riadenie potencialnych konf-
liktov zdujmov medzi sebou vratane svojich manazérov, zamestnancov
alebo akejkol'vek osoby s priamym alebo nepriamym ovladajucim ci
uzkym prepojenim, a svojimi zactovacimi ¢lenmi alebo ich klientmi,
ktorych centrdlna protistrana poznd. Udrziava a uplatiiuje primerané
postupy zamerané na rieSenie pripadného konfliktu zaujmov.
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2. Ak organizacny alebo administrativny ramec centralnej protistrany
na riadenie konfliktov zaujmov nie je dostato¢ny na zaistenie toho, aby
sa s primeranou istotou zamedzilo rizikam poskodenia zaujmov zicto-
vacieho Clena alebo klienta, centralna protistrana jednoznacne oznami
zictovaciemu Clenovi pred prijatim novych transakcii od tohto zuétova-
cieho ¢lena vSeobecnu povahu alebo zdroje konfliktov zadujmov. Ak je
klient centralnej protistrane zndmy, centralna protistrana informuje
klienta a zictovacieho c¢lena, ktorého klient je tymto dotknuty.

3. Ak je centralna protistrana matersky podnik alebo dcérsky podnik,
v pisomnom ramci sa zohladnia aj okolnosti, ktorych si je centralna
protistrana vedoma alebo ktorych by si mala byt vedoma a ktoré moézu
predstavovat’ dovod vzniku konfliktu zdujmov vyplyvajici zo Struktiry
a obchodnych c¢innosti inych podnikov, ku ktorym ma vztah ako
matersky alebo dcérsky podnik.

4.  Pisomny ramec ustanoveny v stlade s odsekom 1 zahfia:

a) okolnosti, ktoré predstavuju konflikt zdujmov alebo moézu viest' ku
konfliktu zaujmov predstavujucemu zavazné riziko poskodenia
zaujmov jedného alebo viacerych zuctovacich ¢lenov alebo klientov;

b) postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa maju prijat,
na riadenie takéhoto konfliktu.

5. Centralna protistrana prijme vSetky primerané kroky na zabranenie
zneuzitiu informacii uchovavanych v jej systémoch a zabrani vyuzivaniu
tychto informacii na iné obchodné Cinnosti. Fyzickd osoba, ktora ma
uzke prepojenie na centrdlnu protistranu, alebo pravnickd osoba, ktora
ma s centralnou protistranou vztah ako matersky podnik alebo dcérsky
podnik, nepouzije doverné informacie uchovavané touto centralnou
protistranou na akékol'vek komercné ucely bez predchadzajuceho
pisomného suhlasu klienta, ktorému tieto doverné informécie patria.

Clénok 34

Kontinuita podnikatel’skej ¢innosti

1.  Centralna protistrana zavedie, vykonava a udrziava primerani
politiku zabezpeCovania kontinuity podnikatel'skej Cinnosti a plan
obnovy po havarii s cielom zaistit' zachovanie svojich funkcii, v€asna
obnovu ¢innosti a plnenie povinnosti centralnej protistrany. Takyto plan
umoziuje minimalne obnovu vsetkych transakcii v ¢ase vypadku, aby
centralna protistrana mohla pokracovat’ v ¢innosti s istotou a dokon¢it
vyrovnanie k planovanému datumu.

2. Centralna protistrana zavedie, vykonava a udrziava vhodny postup,
ktorym sa zabezpeCi vCasné a riadne vyrovnanie alebo prevod aktiv
a pozicii klientov a zGctovacich Clenov v pripade odnatia povolenia
na zaklade rozhodnutia podla ¢lanku 20.
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3. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
ESMA po konzultacii s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulaénych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi minimalny obsah politiky
kontinuity podnikatel'skej Cinnosti a planu obnovy po havarii a pozia-
davky na ne.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulac¢nych technickych noriem do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické normy uvedene
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 35

Externé zabezpecovanie ¢innosti

1. Ak centralna protistrana externe zabezpeCuje prevadzkové funkcie,
sluzby alebo Cinnosti, zostiva plne zodpovednd za plnenie vSetkych
svojich povinnosti podla tohto nariadenia a vzdy musi zabezpecit', Ze:

a) externé zabezpeCovanie Cinnosti nevedie k delegovaniu jej zodpo-
vednosti;

b) vzt'ah a povinnosti centralnej protistrany voci jej zictovacim ¢lenom,
pripadne voci jej klientom, nie st zmenené;

¢) podmienky udelenia povolenia centralnej protistrane sa v skuto¢nosti
nemenia;

d) externé zabezpeCovanie Cinnosti nebrani vykonavaniu funkcii
dohl'adu vratane pristupu na miesto s cielom ziskat vSetky rele-
vantné informacie potrebné na plnenie tohto mandatu;

e) externé zabezpeCovanie Cinnosti nevedie k tomu, Ze centralna proti-
strana pride o potrebné systémy a kontrolné mechanizmy na riadenie
rizik, ktorym je vystavena;

f) poskytovatel' sluzieb zavedie ekvivalentné poziadavky na zaistenie
kontinuity podnikatel'skj ¢innosti, ako su tie, ktoré centralna proti-
strana musi splnit’ na zaklade tohto nariadenia;

g) centralna protistrana si zachovava potrebni odbornost’ a zdroje na
hodnotenie kvality poskytovanych sluzieb a organizacnej a kapita-
lovej primeranosti poskytovatela sluzieb a na ucinny dohlad nad
externe zabezpecovanymi €innostami a na riadenie rizik spojenych
s externym zabezpeCovanim funkcii, priCom priebezne vykonava
dohl'ad nad tymito funkciami a riadi tieto rizika;

h) centralna protistrana ma priamy pristup k prislusnym informaciam
o externe zabezpeCovanych funkciach;

i) poskytovatel’ sluzieb spolupracuje s prislusSnym orgdnom v suvislosti
s externe zabezpeCovanymi ¢innost'ami;
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j) poskytovatel’ sluzieb chrani vsSetky doverné informéacie, ktoré sa
tykajii centralnej protistrany a jej zuctovacich Clenov a klientov,
alebo ak je tento poskytovatel sluzieb usadeny v tretej krajine,
zabezpeCuje, aby normy pre ochranu udajov platné v tejto tretej
krajine alebo normy stanovené v dohode medzi dotknutymi stranami
boli porovnatelné s normami na ochranu udajov platnymi v Unii.

Centralna protistrana nesmie zabezpecovat’ externe hlavné ¢innosti sivi-
siace s riadenim rizika, pokial toto externé zabezpeCenie neschvali
prislusny organ.

2. Prislusny organ vyzaduje, aby centrdlna protistrana jednoznac¢ne
pridelila a stanovila v pisomnej dohode svoje prava a povinnosti, ako
aj prava a povinnosti poskytovatel'a sluzieb.

3.  Centralna protistrana spristupni na ziadost vSetky informacie
potrebné na to, aby prislusny organ mohol posudit’ stlad vykonu
externe zabezpecovanych Cinnosti s tymto nariadenim.

KAPITOLA 2

Pravidla podnikatel’skej Cinnosti

Clénok 36

Vseobecné ustanovenia

1. Centralna protistrana pri poskytovani sluzieb svojim zictovacim
Clenom a pripadne ich klientom kona spravodlivo a profesionalne
v sulade s najlepSimi zaujmami takychto zictovacich ¢lenov a klientov
a spolahlivého riadenia rizik.

. entralna protistrana ma dostupné, transparentné a spravodlivé
2 Central tistr. ma dost t entné ravodli
pravidld v€asného vybavovania staZnosti.

Cléanok 37

PoZiadavky na ucast’

1.  Centralna protistrana po porade s vyborom pre rizika podla ¢lanku
28 ods. 3 stanovi kategorie prijatelnych zactovacich ¢lenov a kritéria
prijatia, a to v relevantnych pripadoch podla druhu zuctovaného
produktu. Tieto kritéri4 musia byt nediskriminacné, transparentné
a objektivne, aby sa zaistil spravodlivy a otvoreny pristup k centralnej
protistrane, a zaistia, aby zucCtovaci ¢lenovia mali dostatocné financné
zdroje a prevadzkova kapacitu na splnenie povinnosti vyplyvajacich
z ucasti v centralnej protistrane. Kritéria, ktoré obmedzuju pristup, st
pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat’ riziko pre centralnu proti-
stranu.

2. Centrélna protistrana zaisti, aby sa uplatiiovanie kritérii uvedenych
v odseku 1 plnilo priebezne, a musi mat’ vcasny pristup k informaciam
dolezitym pre takéto posudzovanie. Centrdlna protistrana vykona
najmenej raz rocne komplexné preskimanie dodrZiavania tohto ¢lanku
jej zuctovacimi ¢lenmi.
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3. Zuctovaci Clenovia, ktori zuctovavaju transakcie v mene svojich
klientov, maju potrebné dodatoéné finanéné zdroje a prevadzkovi kapa-
citu na vykon tejto ¢innosti. Pravidla centralnej protistrany pre zactova-
cich c¢lenov jej umoziiuju zhromazdovanie zakladnych informacii
potrebnych na identifikaciu, monitorovanie a riadenie prislusnej koncen-
tracie rizik suvisiacich s poskytovanim sluzieb klientom. Zuctovaci
¢lenovia na ziadost’ informuju centralnu protistranu o kritériach a opat-
reniach, ktoré prijmu, aby svojim klientom umoznili pristup k sluzbam
centralnej protistrany. Zodpovednost’ za to, Ze klienti dodrziavaju svoje
povinnosti, nest aj nad’alej zac¢tovaci ¢lenovia.

4.  Centralna protistrana ma objektivne a transparentné postupy na
ukoncenie ¢lenstva a riadny odchod zictovacich ¢lenov, ktori prestani
splitat’ kritéria uvedené v odseku 1.

5. Centralna protistrana moéze odopriet’ pristup z(ctovacim ¢lenom,
ktori spliiaju kritéria uvedené v odseku 1, len ak to riadne pisomne
odovodni, a na zdklade komplexnej analyzy rizika.

6. Centralna protistrana mdze ulozit' zictovacim ¢lenom konkrétne
dodato¢né povinnosti, napriklad Gcast’ na aukciach pozicie zictovacieho
Clena, ktory nesplnil svoje zavizky. Takéto dodatocné povinnosti su
primerané riziku, ktoré predstavuje zctovaci c¢len, a neobmedzuju
ucast’ na urcité kategorie zictovacich Clenov.

Clénok 38

Transparentnost’

1. Centralna protistrana a jej zuctovaci Clenovia zverejnuji ceny
a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Zverejiiuji ceny
a poplatky za kazdu sluzbu poskytovani samostatne vratane zliav,
rabatov a podmienok vyuzitia tychto znizeni. Centralna protistrana
umozni svojim zaétovacim ¢lenom a podla potreby ich klientom samo-
statny pristup ku konkrétnym poskytovanym sluzbam

Centralna protistrana Gctuje samostatne naklady na poskytované sluzby
a prijmy z nich a oznamuje tieto informacie prislusnému orgéanu.

2. Centralna protistrana oznamuje informacie zuctovacim c¢lenom
a klientom o rizikach suvisiacich s poskytovanymi sluzbami.

3. Centralna protistrana oznamuje svojim zuctovacim c¢lenom
a svojmu prislusnému organu cenové informacie pouzivané na vypocet
svojich expozicii voci svojim zi¢tovacim ¢lenom ku koncu dna.

Centralna protistrana zverejiiuje objemy z(ctovanych transakcii za
kazda triedu néstrojov, ktoré centralna protistrana zactovala na kumu-
lovanom zéklade.
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4.  Centralna protistrana zverejni prevadzkové a technické poziadavky
na komunika¢né protokoly tykajiice sa obsahu a formatu sprav, ktoré
vyuziva na interakciu s tretimi stranami vratane prevadzkovych a tech-
nickych poziadaviek uvedenych v ¢lanku 7.

5. Centrélna protistrana zverejni kazdé poruSenie kritérii uvedenych
v ¢lanku 37 ods. 1 a poziadaviek stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku
70 strany zuctovacieho ¢lena okrem pripadu, ked’ sa prislusny organ po
konzultacii s ESMA domnieva, Ze takéto zverejnenie by predstavovalo
ohrozenie financnej stability alebo dovery trhu, alebo by vazne ohrozilo
finan¢né trhy alebo spdsobilo neprimeranti §kodu zlGcastnenym strandm.

Clénok 39

Oddelenie a prenosnost’

1.  Centralna protistrana vedie oddelené zaznamy a uctovnictvo, ktoré
jej umoziuju kedykol'vek a bezodkladne v Gctoch vedenych u centralnej
protistrany rozliSovat’ aktiva a pozicie vedené na ucet jedného zicétova-
cicho Clena od aktiv a pozicii vedenych na tucet iného zGctovacieho
¢lena a od svojich vlastnych aktiv.

2. Centralna protistrana ponukne vedenie samostatnych zaznamov
a UuCtovnictva, ktoré kazdému zGCtovaciemu Cclenovi umoziuju
rozliSovat’ v uctoch vedenych u centralnej protistrany aktiva a pozicie
daného zuctovacieho ¢lena od aktiv a pozicii vedenych na tucet jeho
klientov (d’alej len ,,upIné oddelenie klientov®).

3. Centralna protistrana ponikne vedenie oddelenych zaznamov
a uctovnictva, ktoré kazdému zuctovaciemu c¢lenovi umozni rozliSit’
v uctoch vedenych u centralnej protistrany aktiva a pozicie vedené na
ucet klienta od aktiv a pozicii vedenych na ucet inych klientov (d’alej
len ,,oddelenie jednotlivych klientov). Centralna protistrana pontkne
zactovacim Clenom na poziadanie moznost otvorit viac Uctov na
svoje meno alebo na ucet ich klientov.

4.  Zuctovaci Clen vedie oddelené zaznamy a Gcétovnictvo, ktoré mu
umoziiuju v uctoch vedenych u centralnej protistrany a vo svojich
vlastnych uctoch rozliSovat’ svoje aktiva a pozicie od aktiv a pozicii
vedenych na ucet jeho klientov u centralnej protistrany.

5. Zuctovaci Clen ponukne svojim klientom aspon volbu medzi
uplnym oddelenim klientov a oddelenim jednotlivych klientov a oznami
im naklady a Urovenl ochrany uvedenu v odseku 7 v stvislosti s kazdou
moznostou. Klient potvrdi pisomne svoju volbu.
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6. Ak si klient zvoli oddelenie jednotlivych klientov, vsetky marze
nad ramec poziadavky klienta sa skladaju aj centralnej protistrane
a odlisia sa od marzi inych klientov alebo zuctovacich clenov
a nesmu sa vystavovat stratdm spojenym s poziciami zaznamenanymi
na inom ucte.

7.  Centralna protistrana a zactovaci Clenovia zverejiiujii Grovne
ochrany a naklady stvisiace s réznymi uroviiami oddelenia, ktoré
poskytuju, a pontkaju tieto sluzby za primeranych obchodnych podmie-
nok. Podrobnosti o r6znych trovniach oddelenia zahffiaju opis hlavnych
pravnych dosledkov prislusnych ponukanych urovni oddelenia vratane
informacii o konkurznom prave uplatnitelnom v prislusnej jurisdikeii.

8. Centralna protistrana ma pravo vyuzivat marze alebo prispevky do
fondu pre pripad zlyhania vyzbierané prostrednictvom zabezpecovacej
finan¢nej dohody o kolaterale v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. ¢) smer-
nice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. jina 2002
o dohodach o finanénych zarukach ('), a to pod podmienkou, ze
vyuzitie takychto dohdd je uvedené v jej prevadzkovych pravidlach.
Zuctovaci Clen potvrdi pisomne, ze akceptuje prevadzkové pravidla.
Centralna protistrana zverejiiuje toto pravo vyuzivania, ktoré sa vyko-
nava v sulade s ¢lankom 47.

9. Poziadavka na rozliSenie aktiv a pozicii na Gc¢toch u centralnej
protistrany je splnend, ak:

a) aktiva a pozicie sa vedi na samostatnych Gctoch;

b) neumoznuje sa zapocitavanie pozicii vedenych na roéznych uctoch;

c) aktiva, ktoré sa vztahuji na pozicie vedené na jednom ucte, sa
nevystavujlil stratdm spojenym s poziciami vedenymi na inom ucte.

10.  Aktiva oznaCuju kolateral vedeny na tucely krytia pozicii
a zahfilajl pravo previest aktiva rovnocenné s tymto kolaterdlom
alebo vytazok z realizacie akéhokol'vek kolateralu, avSak nezahfiaju
prispevky do fondu pre pripad zlyhania.

KAPITOLA 3

PoZiadavky na obozretné podnikanie

Clénok 40

Riadenie expozicii

Centralna protistrana meria a posudzuje v ¢ase blizkom realnemu casu
svoju likviditu a expozicie kreditného rizika vo¢i kazdému zactova-
ciemu ¢lenovi, a podla potreby voci inej centralnej protistrane, s ktorou
uzatvorila dohodu o interoperabilite. Centralna protistrana ma na ucely
ucinného merania svojich expozicii vcéasny a nediskriminaény pristup
k prislusnym zdrojom tvorby cien. Uskuto¢ni sa to na zaklade prime-
ranych nakladov.

() U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43.
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Clénok 41

MarZové poziadavky

1.  Centralna protistrana ukladd, vyzyva na uhradu a vybera od
svojich zicétovacich ¢lenov a podla potreby od centralnych protistran,
s ktorymi ma dohody o interoperabilite, marze na obmedzenie svojich
expozicii kreditného rizika. Takéto marze musia byt dostatocné na
pokrytie potenciadlnych expozicii, ktoré sa podla odhadu centralnej
protistrany budu vyskytovat az do likvidacie prislusnych pozicii.
Musia byt dostatocné aj na pokrytie strat, ktoré vyplyvaji minimalne
z 99 % zmien expozicii poCas primeraného ¢asového horizontu a zaistit’,
aby centralna protistrana minimalne kazdodenne tuplne kolaterizovala
svoje expozicie so vSetkymi svojimi zuétovacimi Clenmi, a podla
potreby s centralnymi protistranami, s ktorymi ma dohody o interopera-
bilite. Centralna protistrana pravidelne monitoruje a v pripade potreby
reviduje uroven svojich marzi tak, aby odrazali aktudlne trhové
podmienky so zretelom na mozné procyklické ucinky takejto revizie.

2. Centralna protistrana prijme pri stanoveni marzovych poziadaviek
modely a parametre, ktoré zachytavaju rizikové charakteristiky zuctova-
vanych produktov a zohladnuji interval medzi vyberom marzi, trhova
likviditu a moZnost’ zmien pocas trvania transakcie. Tieto modely a para-
metre overuje prislusny organ a podliehaju stanovisku podl'a clanku 19.

3. Centrélna protistrana vyzyva na uhradu a vyberd marze pocas dia,
a to aspon vtedy, ked’ dojde k prekroceniu vopred stanovenych praho-
vych hodnoét.

4.  Centralna protistrana vyzyva na uhradu a vybera marze, ktoré su
primerané na krytie rizika vyplyvajiceho z pozicii registrovanych na
kazdom ucte vedenom v sulade s ¢lankom 39 so zretelom na Specifické
financné néstroje. Centralna protistrana modze vypocitat marze vo
vztahu k portféliu finanénych nastrojov vtedy, ked sa pouziva
obozretnd a spolahlivd metodika.

5. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto c¢lanku
ESMA vypracuje po porade s EBA a s ESCB navrh regulacnych tech-
nickych noriem, v ktorych stanovi primerané percento a c¢asové hori-
zonty pre likvidaciu a vypocet historickej volatility, ako sa uvadza
v odseku 1, ktoré sa maju zohladiiovat pre rézne triedy finan¢nych
nastrojov so zretelom na ciel' obmedzit procyklickost’, a podmienky,
za ktorych mozu byt uplatnené postupy pre stanovenie marZi pre
portfolio uvedené v odseku 4.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 42
Fond pre pripad zlyhania

1. S cielom dalej obmedzit’ expozicie kreditného rizika voci svojim
zuctovacim ¢lenom centralna protistrana vedie vopred financovany fond
pre pripad zlyhania na krytie strat presahujucich straty, ktoré sa kryju
marzovymi poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 41 a ktoré vyplyvaja
7o zlyhania vratane zacatia konkurzného konania jedného alebo viace-
rych zuctovacich ¢lenov.

Centralna protistrana stanovi minimalnu sumu, pod ktora nesmie za
ziadnych okolnosti fond pre pripad zlyhania klesnut.

2. Centralna protistrana stanovi minimalnu vysku prispevkov do
fondu pre pripad zlyhania a kritéria vypoctu prispevkov jednotlivych
zuctovacich ¢lenov. Prispevky st umerné expozicii kazdého z(étova-
cieho Clena.

3. Fond pre pripad zlyhania umoZni centrlnej protistrane asponl za
extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok znasat’ zlyhanie toho
a treticho najvicsieho zuctovacieho clena, ak je stcet ich expozicii
vacsi. Centralna protistrana vypracuje scendare extrémnych, ale realistic-
kych trhovych podmienok. Tieto scendre zahffiaju obdobia s najvysSou
volatilitou, ktoré boli zaznamenané na trhoch, pre ktoré centralna proti-
strana poskytuje sluzby, ako aj stibor potencidlnych budtcich scenarov.
Musia zohl'adnovat’ nahly predaj financnych zdrojov a rychle zniZenie
likvidity trhu.

4.  Centralna protistrana mdze zriadit' viac nez jeden fond pre pripad
zlyhania pre rozne triedy nastrojov, ktoré¢ zuctovava.

5. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
vypracuje ESMA v uzkej spolupraci s ESCB a po porade s EBA
navrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovi ramec na
vymedzenie extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok uvede-
nych v odseku 3, ktoré by sa mali pouzit’ pri ur€ovani velkosti fondu
pre pripad zlyhania a dalSich finanénych zdrojov uvedenych v ¢lanku
43.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 43

DalSie finan¢né zdroje

1. Centrdlna protistrana udrziava dostatocné vopred financované
dostupné finan¢né zdroje na pokrytie potencialnych strat presahujicich
straty, ktoré sa kryjli marZovymi poZziadavkami stanovenymi v c¢lanku
41 a fondom pre pripad zlyhania, ako sa uvadza v ¢lanku 42. Takéto
vopred financované finanéné zdroje zahfnaju ucelové zdroje centralnej
protistrany, s pre centralnu protistranu vol'ne dostupné a nepouzivaju
sa na splnenie kapitalovych poziadaviek podla ¢lanku 16.

2. Fond pre pripad zlyhania uvedeny v €lanku 42 a d’alSie finanéné
zdroje uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku umoziuja centralnej protistrane
za extrémnych, ale realistickych trhovych podmienok trvale znaSat
zlyhanie najmenej dvoch zactovacich ¢lenov, voci ktorym ma najvacsie
expozicie.

3.  Centralna protistrana mdze vyzadovat, aby zuctovaci Clenovia,
ktori nezlyhali, poskytli v pripade zlyhania iného zuctovacieho Clena
dodatocné finanéné prostriedky. Zuctovaci c¢lenovia centralnej proti-
strany maji obmedzené expozicie voCi centralnej protistrane.

Clénok 44

Kontrolné mechanizmy tykajuce sa rizika likvidity

1.  Centralna protistrana musi mat’ vzdy pristup k primeranej likvidite,
aby mohla poskytovat” svoje sluzby a vykondvat' svoje Cinnosti. Na
tento ucel ziska v pripade, ze finan¢né zdroje, ktor¢ ma k dispozicii,
nie su okamzite dostupné, potrebné tverové linky alebo podobné
mechanizmy na krytie svojich potrieb likvidity. Zuctovaci clen,
matersky podnik alebo dcérsky podnik tohto zuctovacieho ¢lena spolu
poskytni najviac 25 % uverovych liniek, ktoré centralna protistrana
potrebuje.

Centralna protistrana denne meria svoju potencidlnu potrebu likvidity.
Zohladnuje riziko likvidity sposobené zlyhanim najmenej dvoch zucto-
vacich €lenov, voc¢i ktorym ma najvicSie expozicie.

2. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto clanku
vypracuje ESMA po porade s prislusnymi organmi a ¢lenmi ESCB
navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovi ramec
pre riadenie rizika likvidity, ktoré maju centralne protistrany zniest
v sulade s odsekom 1.

ESMA predlozi tento navrh regulaé¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 45

Postupnost’ pri zlyhani

1. Pri kryti strat pouzije centrdlna protistrana pred d’alSimi financ-
nymi zdrojmi marze zlozené zactovacim ¢lenom, ktory zlyhal.

2. Ak marZe zlozené zuctovacim c¢lenom, ktory zlyhal, nie st dosta-
tocné na krytie strat vzniknutych centralnej protistrane, centralna proti-
strana pouzije na krytie tychto strat prispevok c¢lena, ktory zlyhal, do
fondu pre pripad zlyhania.

3. Centréalna protistrana pouZije prispevky zuctovacich ¢lenov, ktori
nezlyhali, do fondu pre pripad zlyhania a akékol'vek dalSie financné
zdroje uvedené v ¢lanku 43 ods. 1, az ked’ vycerpa prispevky zuctova-
cieho Clena, ktory zlyhal.

4.  Centralna protistrana pouziva ucelové vlastné zdroje pred pouzitim
prispevkov zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do fondu pre pripad
zlyhania. Centralna protistrana nesmie pouzit' na krytie strat vyplyvaju-
cich zo zlyhania iného zuctovacieho ¢lena marze zlozené zuctovacimi
¢lenmi, ktori nezlyhali.

5. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
vypracuje ESMA po porade s dotknutymi prislusnymi organmi a ¢lenmi
ESCB navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovi
metodika vypoétu a udrZovania vysky vlastnych zdrojov centralnej
protistrany, ktoré¢ sa maju pouzit' v sulade s odsekom 4.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 46

Poziadavky na kolateral

1.  Centralna protistrana prijme na krytie svojej pociatocnej a prie-
beznej expozicie voci svojim zuctovacim ¢lenom vysokolikvidny kola-
teral s minimalnym kreditnym a trhovym rizikom. V pripade nefinanc-
nych protistran moéze centralna protistrana prijat bankové zaruky,
priCom takéto zaruky zohladni pri vycCisl'ovani svojej expozicie voci
banke, ktord je zuctovacim clenom. Uplatiiuje primerané zniZenia
hodnoty aktiv, v ktorych sa odraza potencial poklesu ich hodnoty
pocas intervalu od ich posledného precenenia do ¢asu, kedy sa moézu
primerane povazovat za zlikvidované. Zohladnuje riziko likvidity
v nadvéznosti na zlyhanie ucastnika trhu a riziko koncentracie urcitych
aktiv, ktoré mozu viest’ k stanoveniu prijatelného kolateralu a prislus-
nych znizeni hodnoty.
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2. Centralna protistrana moze ako kolateral na krytie svojich marzo-
vych poziadaviek, ak je to vhodné a dostato¢ne obozretné, prijat
podklad zmluvy o derivatoch alebo finanény nastroj, ktory vychadza
z expozicie centralnej protistrany.

3. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto clanku
vypracuje ESMA po porade s EBA, ESRB a ESCB navrh regula¢nych
technickych noriem, v ktorych sa stanovi:

a) druh kolateralu, ktory by sa mohol povazovat za vysoko likvidny,
napriklad hotovost, zlato, S$titne dlhopisy a vysokokvalitné
podnikové dlhopisy a kryté dlhopisy;

b) zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1 a

¢) podmienky, za ktorych mozno prijat’ zaruky komerénych bank ako
kolateral podl'a odseku 1.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 47

Investicna politika

1. Centralna protistrana investuje svoje finanéné zdroje len do hoto-
vosti alebo do vysoko likvidnych finan¢nych nastrojov s minimalnym
trhovym a kreditnym rizikom. Investicie centralnej protistrany sa musia
dat’ rychlo zlikvidovat s minimdlnym negativnym vplyvom na cenu.

2. Vyska zakladného imania vratane nerozdelené¢ho zisku a rezerv
centralnej protistrany, ktoré sa neinvestuju v stlade s odsekom 1, sa
na cely ¢lanku 16 ods. 2 alebo ¢lanku 45 ods. 4 nezohladnuju.

3. Ak je to mozné, financné nastroje zlozené ako marze alebo ako
prispevky do fondu pre pripad zlyhania sa ukladaju u prevadzkovatel'ov
systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi zabezpecujucich
plni ochranu tychto finanénych nastrojov. Pripadne sa mézu pouzit
iné vysoko bezpecné mechanizmy vo finan¢nych institiciach, ktorym
bolo udelené povolenie.

4.  Hotovostné vklady centralnej protistrany sa vykondvaji prostred-
nictvom vysoko bezpecnych mechanizmov dohodnutych s finanénymi
institaciami, ktoré maju povolenie, pripadne vyuzivanim automatickych
vkladovych operacii centrdlnych bank alebo inych podobnych
prostriedkov poskytovanych centralnymi bankami.
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5.V pripade, ze centralna protistrana ulozi aktiva u tretej strany,
zabezpeci, aby boli aktiva patriace zactovacim ¢lenom identifikovatel'né
oddelene od aktiv patriacich centrdlnej protistrane a od aktiv patriacich
tejto tretej strane, a to prostrednictvom rdézne oznacenych uctov v uctov-
nych knihach tretej strany alebo inych rovnocennych opatreni, ktorymi
sa dosahuje rovnaka uroven ochrany. Centralna protistrana musi mat’ na
poziadanie rychly pristup k finanénym nastrojom.

6. Centralna protistrana neinvestuje svoje zakladné imanie alebo
sumy vyplyvajuce z poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 41, 42, 43
alebo 44 do vlastnych cennych papierov ani do cennych papierov
svojho materského alebo svojho dcérskeho podniku.

7.  Centralna protistrana pri prijimani svojho investicného rozhodnutia
zohl'adiiuje svoje celkové expozicie kreditného rizika voci jednotlivym
dlznikom a zaisti, aby jej celkova rizikova expozicia voéi kazdému
jednotlivému dlznikovi zostala v prijatelnych medziach koncentrécie.

8. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto clanku
vypracuje ESMA po porade s EBA a ESCB navrh regulaénych tech-
nickych noriem, v ktorych sa stanovia financné nastroje, ktoré mozno
povazovat’ za vysoko likvidné a s ktorymi sa spaja minimalne kreditné
a trhové riziko, ako je uvedené v odseku 1, vysoko bezpecné mecha-
nizmy uvedené v odseku 3 a 4 a medze koncentracie uvedené v odseku
7.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s Clankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Cldanok 48
Postupy pre pripad zlyhania

1.  Centralna protistrana musi mat’ zavedené podrobné postupy, ktoré
sa maju uplatiovat, ak zuétovaci ¢len nesplni poziadavky centralnej
protistrany tykajice sa Ucasti, stanovené v ¢lanku 37 v danej lehote
a v sulade s postupmi ustanovenymi centralnou protistranou. Centralna
protistrana stanovi podrobné postupy, ktoré sa maju uplatiovat
v pripade, Ze centralna protistrana nevyhlasi zlyhanie zuctovacieho
¢lena. Tieto postupy sa kazdoro¢ne preskimaju.

2. Centréalna protistrana prijme bezodkladne opatrenia na tlmenie strat
a tlakov na likviditu vyplyvajucich zo zlyhani a zaisti, aby uzatvorenie
pozicii ktoréhokol'vek zuctovacieho ¢lena nenaruSilo jej Cinnost ani
nevystavilo zic¢tovacich Clenov, ktori nezlyhali, stratdm, ktoré nemozu
predpokladat’ ani regulovat.
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3. Ak sa centrdlna protistrana domnieva, ze zuctovaci Clen nebude
schopny splnit’ svoje buduce zavizky, bezodkladne informuje prislusny
organ pred tym, ako sa vyhlasi alebo spusti postup pre pripad zlyhania.
Prislusny orgén bezodkladne oznami tuto informaciu ESMA, prislusnym
¢lenom ESCB a organu zodpovednému za dohlad nad zGctovacim
¢lenom, ktory zlyhal.

4. Centralna protistrana overi, ¢i st jej postupy pre pripad zlyhania
vynutitel'né. Prijme vSetky primerané kroky na zaistenie toho, aby mala
pravomoci na likvidaciu vlastnickych pozicii zactovacieho ¢lena, ktory
zlyhal, a na prevod alebo likvidaciu pozicii klienta zictovacieho ¢lena,
ktory zlyhal.

5. Ak su v sulade s ¢lankom 39 ods. 2 aktiva a pozicie evidované
v zdznamoch a uctovnictve centralnej protistrany ako aktiva a pozicie
vedené na ucet klientov zuctovacieho clena, ktory zlyhal, centrdlna
protistrana sa prinajmenSom zmluvne zaviaze zaat' na Ziadost’ klientov
a bez suhlasu zuctovacicho Clena, ktory zlyhal, postupy na prevod aktiv
a pozicii vedenych na ucet jeho klientov zactovacim ¢lenom, ktory
zlyhal, na iného zic¢tovacieho ¢lena urceného vsetkymi tymito klientmi.
Tento iny zGctovaci ¢len je povinny prijat’ tieto aktiva a pozicie len
vtedy, ak sa k tomu zaviazal v rdmci predtym uzatvoreného zmluvného
vztahu s klientmi. Ak k prevodu na tohto iného zuctovacieho clena
z akéhokol'vek dovodu nedoslo vo vopred stanovenej lehote na prevod
uvedenej v jeho prevadzkovych pravidlach, centralna protistrana moze
prijat’ vSetky kroky, ktoré jej dovoluju jej vlastné pravidla, s cielom
aktivne riadit’ svoje rizikd vo vztahu k tymto pozicidm vratane zlikvi-
dovania aktiv a pozicii vedenych zictovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na
ucet jeho klientov.

6. Ak st v sulade s ¢lankom 39 ods. 3 aktiva a pozicie evidované
v zaznamoch a UCtovnictve centralnej protistrany ako aktiva a pozicie
vedené na ucet klienta zactovacieho ¢lena, ktory zlyhal, centralna proti-
strana sa prinajmensom zmluvne zaviaze zacat’ postupy na prevod aktiv
a pozicii vedenych na ucet klienta zactovacim ¢lenom, ktory zlyhal, na
iného zuctovacieho ¢lena uréeného klientom, a to na ziadost’ klienta
a bez sthlasu zGctovacieho cClena, ktory zlyhal. Tento iny zuctovaci
¢len je povinny prijat dané aktiva a pozicie len vtedy, ak sa k tomu
zaviazal v rdmci predtym uzatvorené¢ho zmluvného vztahu s klientom.
Ak k prevodu na tohto iného zGétovacieho ¢lena z akéhokol'vek dévodu
nedoSlo vo vopred stanovenej lehote na prevod, uvedenej v jeho
prevadzkovych pravidlach, centralna protistrana moze prijat vsetky
kroky, ktoré jej dovoluju jej vlastné pravidla, s cielom aktivne riadit
svoje rizikd vo vztahu k tymto poziciam vratane zlikvidovania aktiv
a pozicii vedenych zactovacim c¢lenom, ktory zlyhal, na tucet klienta.
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7. Kolateral klientov rozliseny v sulade s ¢lankom 39 ods. 2 a 3 sa
pouzije vyhradne na krytie pozicii vedenych na ich uéet. Kazdy zosta-
tok, ktory centralna protistrana dlhuje, sa po ukonceni postupu riadenia
zlyhania z(cétovacieho Clena centralnou protistranou bezodkladne vrati
tymto klientom, ak su centralnej protistrane znami, alebo v pripade, ze
nie su, zuctovaciemu clenovi na ucet jeho klientov.

Clénok 49

Preskumanie modelov, stresové testovanie a spitné testovanie

1. Centralna protistrana pravidelne preskima modely a parametre
prijaté na vypocet svojich marzovych poziadaviek, prispevkov do
fondu pre pripad zlyhania, poZiadaviek na kolateral a inych mecha-
nizmov kontroly rizik. Modely podrobuje prisnym a Castym stresovym
testom na posudenie ich odolnosti v extrémnych, ale realizovatel'nych
trhovych podmienkach, a vykond spétné testy na posidenie
spolahlivosti prijatej metodiky. Centralna protistrana ziska nezavislé
potvrdenie, informuje svoj prislusny organ a ESMA o vysledkoch vyko-
nanych testov a pred prijatim kazdej vyznamnej zmeny modelov a para-
metrov ziska ich potvrdenie.

Prijat¢ modely a parametre vratane kazdej ich vyznamnej zmeny su
predmetom stanoviska kolégia podl'a ¢lanku 19.

ESMA zabezpeci, aby boli informacie o vysledkoch stresového testo-
vania postipené eurdpskym organom dohladu, ¢im im umozni posudit
expozicie finanénych podnikov voci zlyhaniu centralnych protistran.

2. Centralna protistrana pravidelne testuje rozhodujuce aspekty
svojich postupov pre pripad zlyhania a prijme vSetky primerané kroky
na zabezpeCenie toho, aby im vSetci zuctovaci Clenovia porozumeli
a mali zavedené primerané rieSenia pre pripad zlyhania.

3. Centralna protistrana zverejni klu¢ové informacie o svojom
modeli riadenia rizik a predpoklady prijaté na vykonanie stresového
testovania uvedeného v odseku 1.

4. S cielom zabezpecit konzistentné uplatilovanie tohto c¢lanku
ESMA vypracuje po porade s EBA, dalsimi dotknutymi prislusnymi
organmi a Clenmi ESCB navrh regulaénych technickych noriem,
v ktorych sa stanovi:

a) druh testov, ktoré sa maju vykonat pre rozne triedy finan¢nych
nastrojov a portfolii;

b) zapojenie zuctovacich ¢lenov alebo inych stran do testov;
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¢) frekvenciu testov;

d) casové horizonty testov;

e) klucové informacie uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 50

Vyrovnanie

1. Centralna protistrana pouzije na vyrovnanie svojich transakcii
peniaze centrdlnej banky, ak je to mozné a st k dispozicii. Ak sa
peniaze centralnej banky nepouZziju, prijmu sa kroky na prisne obme-
dzenie rizik pri hotovostnom vyrovnani.

2. Centralna protistrana jednoznacne stanovi svoje povinnosti v sivi-
slosti s dodavkou finan¢nych nastrojov vratane toho, ¢i ma povinnost
vykonat’ alebo prijat’ dodavku finan¢ného nastroja alebo ¢i odskodni
ucastnikov v pripade strat vzniknutych v procese dodavky.

3. Ak mé centrdlna protistrana povinnost vykonat alebo prijat’
dodavku finanénych nastrojov, odstrani hlavné riziko prostrednictvom
¢o najrozsiahlejSicho vyuzivania mechanizmov dodania proti zaplateniu.

KAPITOLA 4

Vypoclty a vykazovanie na ucely nariadenia (E U) & 575/2013

Clénok 50a
Vypocet Kccp

1.  Na ucely ¢lanku 308 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych poziadavkach na
uverové institicie a investiéné spoloénosti (1), CCP vypocita K CCP
uvedené v odseku 2 tohto Clanku pre vsSetky zmluvy a transakcie,
ktoré zactovava pre vSetkych svojich zuctovacich ¢lenov, na ktorych
sa vzt'ahuje dany fond pre pripad zlyhania.

M U. v. EU L 176, 27.6.2013, p. 1.
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2. CCP vypocita hypoteticky kapital (Kccp) takto:

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;;0} - RW - captial ratio

1

kde:

EBRM,; = hodnota expozicie pred zmiernenim rizika, ktord sa
rovna hodnote expozicie CCP voc¢i zaétovaciemu
¢lenovi i vyplyvajucej zo vsetkych zmliv a transakcii
s tymto zuctovacim clenom, vypocCitand bez
zohl'adnenia kolateralu, ktory poskytol tento zucto-
vaci Clen;

M = pociatona marza, ktora CCP poskytol zuctovaci
¢len 1i;

DF; = predfinancovany prispevok zuctovacieho ¢lena i;

RW = 20 % rizikova vaha;

podiel kapitalu = 8 %.

Vsetky hodnoty vo vzorci v prvom pododseku sa tykajii ocenenia na
konci dina, predtym ako dojde k vymene marze, o ktorej doplnenie sa
poziadalo pocas poslednej poziadavky na doplnenie marze daného dna.

3. CCP vykonava vypocet v zmysle odseku 2 aspon raz za Stvrtrok
alebo Castejsie, ak to vyzaduju prislusné organy jej zactovacich ¢lenov,
ktori su institaciami.

4.  EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom upresnit’ na ucely odseku 3 tieto skutocnosti:

a) frekvenciu a datumy vypoctu ustanoveného v odseku 2;

b) situacie, v ktorych prislusny organ institicie konajucej ako zactovaci
¢len mdze vyzadovat’ vysSie frekvencie vypoctu a vykazovania ako
su frekvencie, na ktoré sa odkazuje v pismene a).

EBA predlozi navrh tychto vykondvacich technickych predpisov
Komisii do 1. januara 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s clankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.
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Clénok 50b

Vseobecné pravidla pre vypocet Keep

Na tucely vypoctu ustanoveného v ¢lanku 50a ods. 2 sa uplatiuji tieto
pravidla:

a) CCP vypocita hodnotu expozicii, ktoré ma voc¢i svojim zuctovacim
¢lenom, takto:

1) pre expozicie vyplyvajice zo zmliv a transakcii uvedenych
v ¢lanku 301 ods. 1 pism. a) a d) nariadenia (EU) &. 575/2013
ich vypocita v sulade s metddou ocenovania podla trhovej
hodnoty stanovenou v ¢lanku 274 uvedeného nariadenia;

il) pre expozicie vyplyvajice zo zmliv a transakcii uvedenych
v ¢lanku 301 ods. 1 pism. b), c) a e) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013
ich vypocita v stlade so sthrnnou metdodou nakladania
s finanénym kolateralom uvedenou v ¢lankoch 223 s Gpravami
z dovodu volatility stanovenymi organom dohladu podl'a ¢lanku
223 a 224 uvedeného nariadenia. Vynimka uvedend v clanku
285 ods. 3 pism. a) uvedeného nariadenia sa neuplatiuje;

iii) pre expozicie vyplyvajuce z transakcii neuvedenych v ¢lanku
301 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013 a ktoré sii spojené iba
s rizikom vyrovnania, ich vypocita v sulade s tretou castou
hlavou V uvedeného nariadenia;

b) pre institucie, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU) &. 575/2013, su
subory vzajomného zapocitania rovnaké ako tie, ktoré sa vymedzuju
v tretej Casti hlave II uvedeného nariadenia;

¢) pri vypoéte hodnét uvedenych v pismene a) odpocita CCP od
svojich expozicii kolateral, ktory poskytli jej zictovaci €lenovia,
primerane znizeny o upravy z dovodu volatility stanovené organom
dohladu v sulade so sthrnnou metédou nakladania s finanénym
kolaterdlom stanovenou v ¢lanku 224 nariadenia (EU) &. 575/2013;

e) ak ma CCP expozicie voc¢i jednej alebo viacerym CCP, s kazdou
takouto expoziciou zaobchadza, ako keby to bola expozicia voci
zuctovacim Elenom a kazdl marzu alebo predfinancovany prispevok,
ktory od tychto CCP dostane, zahrnie do vypoctu Kccp;
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f)

k)

ak ma CCP zavdzné zmluvné dojednanie so svojimi zuctovacimi
¢lenmi, ktoré jej umoznuje pouzit' celi pociato¢nii marzu alebo jej
Cast’ prijata od svojich zuctovacich clenov, ako keby to bol pred-
financovany prispevok, CCP povazuje na ucely vypoctu uvedeného
v odseku 1 tito pociatoéni marzu za predfinancovany prispevok
a nie za pociatocni marzu,

ak CCP uplatiiuje metddu ocenovania podla trhovej hodnoty stano-
veni v &lanku 274 nariadenia (EU) &. 575/2013, nahradi vzorec
uvedeny v ¢lanku 298 ods. 1 pism. c) bode ii) uvedeného nariadenia
tymto vzorcom:

PCEypq = 0.15 * PCE g5 + 0.85 * NGR - PCE gy

kde citatel NGR sa vypocita v stlade s ¢lankom 274 ods. 1 uvede-
ného nariadenia a len predtym, ako sa premenlivé marze skutocne
vymenia na konci obdobia zuctovania, priCom menovatelom su
hrubé reprodukéné naklady;

ak CCP nedokéaZe vypocitat’ hodnotu NGR stanovenu v ¢lanku 298
ods. 1 pism. c¢) bodu ii) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, postupuje
takto:

1) oznami svojim zac¢tovacim ¢lenom, ktori su institiciami, a ich
prislusnym organom, ze nedokaze vypocitat NGR, ako aj
dovody, pre ktoré nedokaze tento vypocet vykonat

i) tri mesiace mdze pri vypocte PCE,4 podla pismena h) tohto
¢lanku pouzivat hodnotu NGR 0,3.

ak na konci obdobia uvedeného v pism. j) bode ii) CCP stale nedo-
kaze vypocitat’ hodnotu NGR, postupuje takto:

i) zastavi vypoCet Kccp,

ii) oznami svojim zOCtovacim ¢lenom, ktori su institiciami, a ich
prislusnym organom, ze zastavila vypocet Kccp.

na ucely vypoctu potencidlnej budicej expozicie pre opcie a swapcie
v stlade s metddou ocenovania podla trhovej hodnoty uvedenou
v ¢lanku 274 nariadenia (EU) ¢. 36/2013, CCP vynasobi nominalnu
hodnotu zmluvy absoltitnou delta hodnotou opcie (JV /dp), ako sa
stanovuje v ¢lanku 280 ods. 1 pism. a) uvedeného nariadenia;
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1) ak ma CCP viac ako jeden fond pre pripad zlyhania, vykona vypocet
ustanoveny v ¢lanku 50a ods. 2 samostatne pre kazdy fond pre
pripad zlyhania.

Clanok 50c

Oznamovanie informacii

1. Na ucely clanku 308 nariadenia (EU) & 575/2013 oznami CCP
svojim zuctovacim ¢lenom, ktori st inStitGciami, a ich prislusnym
organom tieto informécie:

a) hypoteticky kapital (Kccp);
b) sucet predfinancovanych prispevkov (DFcy);

¢) vysku svojich predfinancovanych finanénych zdrojov, ktoré ma
pouzit’ — podla zdkona alebo na zéklade zmluvnej dohody so svojimi
zuctovacimi Clenmi — na pokrytie strat z dovodu zlyhania jedného
alebo viacerych zucétovacich ¢lenov pred pouzitim prispevkov ostat-
nych zactovacich ¢lenov (DFqcp) do fondu pre pripad zlyhania;,

d) celkovy pocet svojich zuctovacich ¢lenov (N);

e) faktor koncentracie (B), ako sa stanovuje v ¢lanku 50d.

Ak ma CCP viac ako jeden fond pre pripad zlyhania, ozndmi informéacie
uvedené v prvom pododseku samostatne pre kazdy fond pre pripad
zlyhania.

2. CCP vykonava oznamovanie svojim zuctovacim ¢lenom, ktori su
institGciami, asponl raz za S$tvrtrok alebo CcastejSie, ak to vyzaduju
prislusné organy tychto zuctovacich ¢lenov.

3. EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom upresnit’

a) jednotny vzor na Ucely oznamovania uvedeného v odseku 1;
b) frekvenciu a datumy oznamovania uvedeného v odseku 2;

¢) situdcie, v ktorych prislusny organ institicie konajtcej ako zactovaci
¢len moze vyzadovat' vysSie frekvencie oznamovania, ako su frek-
vencie oznamovania, na ktoré sa odkazuje v pismene b);

EBA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 1. januara 2014.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s clankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.
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Clénok 50d

Vypocet osobitnych poloZiek, ktoré ma oznamovat’ CCP

Na tcely ¢lanku 50c sa uplatiiuju tieto postupy:

a)

b)

ak pravidla CCP stanovuji, Zze CCP pouziva Cast’ alebo vSetky svoje
finan¢né zdroje stcasne s predfinancovanymi prispevkami svojich
zuctovacich €¢lenov spdsobom, ktory robi tieto zdroje rovnocennymi
s predfinancovanymi prispevkami zuctovacieho ¢lena v tom, ako
absorbuju straty vzniknuté CCP v pripade zlyhania alebo platobnej
neschopnosti jedného alebo viacerych jej zGcétovacich ¢lenov, CCP
pripocita zodpovedajiicu hodnotu tychto zdrojov k DFy;

ak pravidla CCP stanovuji, Ze CCP pouziva Cast’ alebo vSetky svoje
finan¢né zdroje na krytie svojich strat v dosledku zlyhania jedného
alebo viacerych svojich zuctovacich ¢lenov po tom, o pouZila svoj
fond pre pripad zlyhania, ale pred tym, ako poziada o zmluvne
zavéazné prispevky svojich zuctovacich ¢lenov, CCP pripocita zodpo-
vedajiicu hodnotu tychto dodatoénych finanénych zdrojov (DF¢p)
k celkovej hodnote predfinancovanych prispevkov (DF):

DF = DF¢ccp + DF ey +DFZ‘CP'

CCP vypocita faktor koncentracie (B) v stlade s tymto vzorcom:

o PCEred,] +pCEred,2

ﬁ =
ZiP CEred,i

kde:

PCE,q; = zniZend hodnota potencialnej buducej kreditnej expo-
zicie pre vSetky zmluvy a transakcie CCP so zu¢tovacim
¢lenom 1i.;

PCE,4; = zniZend hodnota potencialnej buduicej kreditnej expo-

zicie pre vSetky zmluvy a transakcie CCP so z(¢tovacim
¢lenom, ktory mé najvysSiu hodnotu PCE,.g;

PCE,¢q, = zniZend hodnota potencidlnej buducej kreditnej expo-
zicie pre vSetky zmluvy a transakcie CCP so zuctovacim
¢lenom, ktory ma druhu najvyssiu hodnotu PCE,4.
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HLAVA V
DOHODY O INTEROPERABILITE

Clénok 51

Dohody o interoperabilite

1. Centralna protistrana moéze uzavriet dohodu o interoperabilite
s inou centralnou protistranou, ak st splnené poziadavky stanovené
v Clankoch 52, 53 a 54.

2. Pri uzatvarani dohody o interoperabilite s inou centralnou proti-
stranou na Ucel poskytovania sluzieb pre konkrétne miesto obchodo-
vania musi mat’ centralna protistrana nediskriminacny pristup jednak
k udajom, ktoré potrebuje na vykon svojich funkcii z tohto konkrétneho
miesta obchodovania, ak centralna protistrana spiia prevadzkové a tech-
nické poziadavky stanovené tymto miestom obchodovania, a jednak
k prislusnému systému vyrovnania.

3. Uzatvorenie dohody o interoperabilite alebo pristup k tdajom
alebo k systému vyrovnania, ako st uvedené v odsekoch 1 a 2, mozu
byt zamietnuté alebo priamo ¢i nepriamo obmedzené len z dovodu
kontroly rizika, ktoré vyplyva z tejto dohody alebo pristupu.

Clénok 52

Riadenie rizika

1.  Centralne protistrany, ktoré uzatvaraji dohodu o interoperabilite:

a) zavedu primerané politiky, postupy a systémy na G¢inné zist'ovanie,
monitorovanie a riadenie rizik vyplyvajicich z dohody, aby mohli
vc¢as plnit’ svoje povinnosti;

b) sa dohodnu na svojich prislusnych pravach a povinnostiach vratane
rozhodného prava, ktorym sa riadia ich vztahy;

¢) zistuju, monitoruju a ucinne riadia kreditné riziko a riziko likvidity
tak, aby zlyhanie zuctovacieho ¢lena jednej centralnej protistrany
nemalo vplyv na interoperabilni centralnu protistranu;

d) zist'uju, monitoruju a rieSia potencidlne vzajomné zavislosti a korela-
cie, ktoré vyplyvaji z dohody o interoperabilite a ktoré mozu mat’
vplyv na kreditné riziko a riziko likvidity tykajice sa koncentracii
zuctovacieho Clena a zdruzenych finanénych zdrojov.

Na ucely pismena b) prvého pododseku uplatituju centralne protistrany
podl'a potreby rovnaké pravidla tykajice sa okamihu vstupu prevodnych
prikazov do ich prislusnych systémov a okamihu neodvolatel'nosti, ako
st stanovené v smernici 98/26/ES.
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Na ucely pismena c) prvého pododseku sa v podmienkach dohody
uvadza ramec postupu riadenia dosledkov zlyhania, ak zlyhala jedna
z centralnych protistran, s ktorou bola uzatvorend dohoda o interopera-
bilite.

Na ucely pismena d) prvého pododseku maju centralne protistrany
spolahlivé mechanizmy kontroly nad opédtovnym zaloZenim kolateralu
zuctovacich ¢lenov v rdmci dohody, ak to povolia ich prislusné organy.
V dohode sa uvadza, ako sa riesi problematika tychto rizik so zretel'om
na dostatocné krytie a potrebu obmedzit’ Skodlivy vplyv.

2. Ak modely riadenia rizik, ktoré centralne protistrany pouzivaji na
krytie svojich expozicii vo¢i svojim zOftovacim c¢lenom alebo ich
vzajomnych expozicii, si rozdielne, centralne protistrany urcia tieto
rozdiely, posudia rizikd, ktoré z nich mézu vyplyvat, a prijmi opatrenia
vratane zabezpecenia dodato¢nych finan¢nych zdrojov, ktoré obmedzuju
ich vplyv na dohodu o interoperabilite, ako aj ich potencialne dosledky
z hladiska rizik Skodlivého vplyvu, a zabezpecia, aby tieto rozdiely
nemali vplyv na schopnost kazdej centralnej protistrany zvladnut
dosledky zlyhania zuctovacieho clena.

3. Akékol'vek suvisiace naklady vyplyvajuce z odsekov 1 a 2 znasa
centralna protistrana, ktora pozaduje interoperabilitu alebo pristup,
pokial’ sa zmluvné strany nedohodnu inak.

Clénok 53

Poskytnutie marzi medzi centrialnymi protistranami

1. Centralna protistrana rozliSuje v UCtovnictve aktiva a pozicie
vedené na et centralnych protistran, s ktorymi uzatvorila dohodu
o interoperabilite.

2. Ak centralna protistrana, ktord uzatvori dohodu o interoperabilite
s inou centralnou protistranou, poskytuje tejto centralnej protistrane na
zaklade zabezpecovacej dohody o finanénom kolaterale len pociatocné
marze, prijimajuca centralna protistrana nema pravo preCerpat’ marze
poskytnuté touto druhou centralnou protistranou.

3. Kolateral prijaty vo forme finanénych nastrojov sa uklada
u prevadzkovatel'ov zictovacich systémov cennych papierov ozname-
nych na zéklade smernice 98/26/ES.

4. Aktiva uvedené v odsekoch 1 a 2 budu k dispozicii pre prijima-
jucu centralnu protistranu len v pripade zlyhania centralnej protistrany,
ktord v ramci dohody o interoperabilite kolateral poskytla.

5.V pripade zlyhania centralnej protistrany, ktora prijala kolateral
v ramci dohody o interoperabilite, musi byt kolateral uvedeny v odse-
koch 1 a 2 hned’ vrateny centralnej protistrane, ktora ho poskytla.
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Clénok 54

Schvalenie dohdd o interoperabilite

1. Dohoda o interoperabilite podlicha predchadzajicemu schvaleniu
prislusnymi organmi zacastnenych centralnych protistran. Uplatiiuje sa
postup podla ¢lanku 17.

2. Prislusné organy schvalia dohodu o interoperabilite, len ak maja
zuCastnené centralne protistrany povolenie na zuctovanie podla clanku
17 alebo su uznané podla ¢lanku 25 alebo maju udelené povolenie
podla predchadzajliceho vnutrostitneho rezimu pre udelovanie
povolovani aspon tri roky, ak st splnené poziadavky stanovené¢ v ¢lanku
52, a ak technické podmienky zuctovania transakcii za podmienok
dohody umoziiuji bezproblémové a riadne fungovanie finanénych
trhov a ak dohoda nenarusa u¢innost’ dohl'adu.

3. Ak sa prislusny organ domnieva, Ze poziadavky stanovené
v odseku 2 nie s splnené, poskytne ostatnym prislusSnym organom
a zuCastnenym centralnym protistranam pisomné vysvetlenia tykajiice
sa jeho zvazenia rizika. Oznamenie zasle aj pre ESMA, ktory vyda
stanovisko, €i zvazenie rizika predstavuje opravneny dovod na neschva-
lenie dohody o interoperabilite. Stanovisko ESMA sa spristupni
vSetkym zuCastnenym centralnym protistranam. Ak sa stanovisko
ESMA odlisuje od posudku dotknutého prislusného organu, tento
prislusny organ prehodnoti svoju poziciu so zretelom na stanovisko
ESMA.

4.  ESMA vyda do 31. decembra 2012 usmernenia alebo odportacania
v salade s postupom stanovenym v Clanku 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 na ucel ustanovenia jednotnych, efektivnych a Ucinnych
posudeni dohod o interoperabilite.

ESMA vypracuje navrhy tychto usmerneni alebo odporucani po konzul-
tacii s ¢lenmi ESCB.

HLAVA VI

REGISTRACIA ARCHiVOV OBCHODNYCH UDAJOV A DOHLAD
NAD NIMI

KAPITOLA 1

Podmienky a postupy registrdacie archivu obchodnych udajov
Cldanok 55
Registracia archivu obchodnych udajov

1. Archiv obchodnych udajov sa registruje v ESMA na tucely ¢lanku

2. Aby bol archiv obchodnych tdajov oprdvneny na registraciu
podla tohto clanku, musi byt pravnickou osobou usadenou v Unii
a splnat’ poziadavky stanovené v hlave VII.
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3. Registracia archivu obchodnych udajov je platna na celom tzemi
Unie.

4. Registrovany archiv obchodnych udajov musi vzdy spliiat
podmienky registracie. Archiv obchodnych udajov bez zbyto¢ného
odkladu oznami ESMA vSetky zavazné zmeny podmienok registracie.

Clénok 56

Ziadost’ o registraciu

1. Archiv obchodnych udajov predlozi Ziadost’ o registraciu ESMA.
2. ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je
ziadost’ iplna.

Ak ziadost' nie je uplnd, ESMA stanovi lehotu, do ktorej ma archiv
obchodnych udajov poskytnat d’alsie informacie.

Ked ESMA posudi, ze ziadost’ je Uplna, ndlezite to ozndmi archivu
obchodnych udajov.

3. S cielom zaistit' konzistentné uplatiovanie tohto ¢lanku ESMA
vypracuje navrh regulaénych technickych noriem, v ktorych sa stanovia
podrobnosti Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat regulacné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

4. Na zaistenie jednotnych podmienok uplatiiovania odseku 1 vypra-
cuje ESMA navrh vykonavacich technickych noriem, v ktorych sa
stanovi forma Zziadosti o registraciu predkladanej ESMA.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii
do 30. septembra 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 57

Oznamenie o registracii a konzultacia s prisluSnymi organmi pred
registraciou

1. Ak je archiv obchodnych udajov, ktory Ziada o registraciu, subjek-
tom, ktory ma povolenie prislusného orgénu clenského Statu, kde je
usadeny, alebo je tymto organom zaregistrovany, ESMA o tom bez
zbytoéného odkladu oboznami tento prislusny organ a uskutoéni
s nim konzultaciu pred zaregistrovanim tohto archivu obchodnych
udajov.
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2. ESMA a dotknuty prislusny orgén si vymienaju vSetky informacie
potrebné na registraciu archivu obchodnych tdajov, ako aj na dohlad
nad dodrziavanim podmienok registracie alebo udelenia povolenia zo
strany subjektu v ¢lenskom State, v ktorom je usadeny.

Clénok 58

Preskumanie Ziadosti

1. ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia podla ¢lanku 56 ods.
2 treti pododsek preskiima ziadost’ o registraciu na zaklade dodrziavania
¢lankov 78 az 81 archivom obchodnych tdajov a prijme rozhodnutie
o registracii alebo rozhodnutie o zamietnuti registracie s Uplnym
odovodnenim.

2. Rozhodnutie, ktoré vyda ESMA podl'a odseku 1, nadobudne c¢in-
nost’ piatym pracovnym dilom po jeho prijati.

Clénok 59

Oznamenie rozhodnuti ESMA tykajucich sa registracie

1. Ak ESMA prijme rozhodnutie o registracii alebo rozhodnutie
o zamietnuti registracie alebo o odnati registracie, oznami to archivu
obchodnych udajov do piatich pracovnych dni s uplne odévodnenym
vysvetlenim svojho rozhodnutia.

ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie dotknutému
prislusnému organu uvedenému v ¢lanku 57 ods. 1.

2. ESMA oznami Komisii kazdé rozhodnutie prijaté podl'a odseku 1.

3.  ESMA zverejni na svojej internetovej stranke zoznam archivov
obchodnych udajov zaregistrovanych v sulade s tymto nariadenim.
Tento zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni od prijatia
rozhodnutia podla odseku 1.

Clénok 60

Vykon pravomoci uvedenych v ¢lankoch 61 azZ 63

Pravomoci udelené ESMA alebo ktorémukol'vek uradnikovi ESMA,
alebo inym osobam poverenym ESMA na zaklade ¢lankov 61 az 63
sa nesmu pouzit' na vyZziadanie si spristupnenia informacii alebo doku-
mentov, ktoré si predmetom pravnej ochrany.

Clénok 61

Ziadost’ o informacie

1. ESMA si moze na zéklade jednoduchej Ziadosti alebo rozhodnutia
od archivu obchodnych udajov a suvisiacich tretich stran, prostrednic-
tvom ktorych si archivy obchodnych udajov externe zabezpecuju
prevadzkové funkcie alebo ¢innosti, pozadovat poskytnutie vsetkych
informacii, ktoré st potrebné na plnenie jeho povinnosti podla tohto
nariadenia.
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2. Pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informacie podla odseku 1
ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zaklad ziadosti;
b) uvedie dovod ziadosti,

¢) uvedie, ktoré informacie ziada;

d) stanovi lehotu na poskytnutie informacii;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informacie, Ze nie je povinna
tieto informacie poskytnut, ale v pripade, Ze na ziadost dobrovolne
odpovie, poskytnuté informacie nesmu byt nespravne ani zavadza-
juce a

f) upozorni na pokutu stanovenu v ¢lanku 65 v spojeni s pismenom a)
oddielu IV prilohy I za nespravne alebo zavadzajice odpovede na
otazky.

3. Pri ziadosti o poskytnutie informéacii podla odseku 1 na zaklade
rozhodnutia ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zéklad ziadosti;
b) uvedie dovod Ziadosti;

¢) uvedie, ktoré informacie ziada;

d) stanovi lehotu na poskytnutie informacii;

e) upozorni na pravidelné platby penale ustanovené v ¢lanku 66 za
poskytnutie neuplnych pozadovanych informacii;

f) upozorni na pokutu stanovenu v ¢lanku 65 v spojeni s pismenom a)
oddielu IV prilohy I za nespravne alebo zavadzajiice odpovede na
otazky a

g) upozorni na pravo odvolat’ sa vo¢i rozhodnutiu na odvolaciu radu
ESMA a na pravo ziadat o preskiimanie rozhodnutia Sudnym
dvorom Eurdpskej tinie (d’alej len ,,Sudny dvor®) v stlade s ¢lankami
60 a 61 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zastupcovia a v pripade
pravnickych osdb alebo zdruzeni, ktoré nemaju pravnu subjektivitu,
osoby opravnené na ich zastupovanie na zaklade zdkona alebo ich
zakladajucich listin poskytuji pozadované informéacie. Riadne splno-
mocneni pravnici mézu poskytovat’ informacie v mene svojich klientov.
Za poskytnutie neuplnych, nespravnych alebo zavadzajicich informacii
vSak ostavaju plne zodpovedni klienti.

5. ESMA bezodkladne zasiela kopiu jednoduchej ziadosti alebo
svojho rozhodnutia prislusnému organu c¢lenského Statu, v ktorom
maju bydlisko alebo st usadené osoby uvedené v odseku 1, ktorych
sa ziadost’ o informacie tyka.
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Clénok 62

Vseobecné vySetrovania

1. ESMA moéze s cielom plnit' svoje povinnosti podl'a tohto naria-
denia vykonavat vsetky potrebné vysetrovania osdb uvedenych v ¢lanku
61 ods. 1. Uradnici a iné osoby poverené ESMA su na tento udel
opravneni:

a) preskumat’ vSetky zaznamy, Udaje, postupy a iné materidly vztahu-
juce sa na plnenie ich Gloh bez ohl'adu na médium, na ktorom su
ulozené;

b) robit’ alebo ziskavat’ overené kopie alebo vypisy z tychto zadznamov,
udajov, postupov a inych materialov;

c) predvolat’ a poziadat ktorikol'vek z osob uvedenych v clanku 61
ods. 1 alebo jej zastupcov, alebo zamestnancov, aby podali ustne
alebo pisomné vysvetlenie skutocnosti alebo dokumentov tykajicich
sa predmetu a dovodu kontroly, a zaznamenat’ odpovede;

d) vypocut inu fyzicka alebo pravnickil osobu, ktorda s tymto vypo-
cutim suhlasi, s cielom zhromazdit’ informacie tykajuce sa predmetu
vySetrovania;

e) ziadat zaznamy telefonickej a datovej prevadzky.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na ulely vySetrovania
uvedeného v odseku 1 vykonavaji svoje pravomoci na zaklade pisom-
ného poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a dovod vySetrovania.
V povereni sa tieZ upozorni na pravidelné platby pendle stanovené
v ¢lanku 66 v pripade, Ze osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 neposkytnu
alebo poskytnu len neuplné pozadované zadznamy, Gdaje, postupy alebo
iné materialy, alebo odpovede na otazky, ktoré sa im polozili, a na
pokuty stanovené v ¢Elanku 65 v spojeni s pismenom b) oddielu IV
prilohy I v pripade, Zze osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 poskytnu
nespravne alebo zavadzajuce odpovede na otazky.

3. Osoby uvedené v Clanku 61 ods. 1 st povinné podrobit’ sa vySe-
trovaniam, ktoré sa zacali na zaklade rozhodnutia ESMA. V rozhodnuti
sa uvadza predmet a dovod vysetrovania, pravidelné platby penale usta-
novené v ¢lanku 66, opravné prostriedky dostupné na zaklade naria-
denia (EU) &. 1095/2010, ako aj pravo poziadat o preskiimanie rozhod-
nutia Sudnym dvorom.

4. ESMA informuje prislusny organ ¢lenského statu, kde sa ma vyse-
trovanie vykonat’ o vySetrovani a o totoznosti poverenych osob, a to
v primeranom &ase pred jeho vykonanim. Uradnici dotknutého prislus-
ného organu pomahajii na ziadost ESMA tymto poverenym osobam pri
plneni ich povinnosti. Uradnici dotknutého prislugného organu sa tieZ
mozu na poziadanie zfcastnit’ vySetrovania.

5. Ak si ziadost o zaznamy o telefonickej alebo datovej prevadzke
v zmysle odseku 1 pism. e) vyzaduje podla vnutroStatnych predpisov
povolenie sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto
povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.
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6. Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5, vnutroStatny
sudny organ skontroluje, ¢i je rozhodnutic ESMA pravé a ¢i predpokla-
dané donucovacie opatrenia nie s so zretel'om na predmet vySetrovania
svojvolné alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti donucovacich
opatreni mdze vnutrostatny sidny organ poziadat ESMA o podrobné
vysvetlenia, ktoré sa tykaji najmd dovodov, na zaklade ktorych ma
ESMA podozrenie, Zze nastalo porusenie tohto nariadenia, a zavaznosti
udajného porusenia a povahy ucasti osoby, na ktoru sa vztahuju donu-
covacie opatrenia. VnutroStatny sudny organ vSak nemdze skimat
potrebu vySetrovania ani pozadovat' informacie obsiahnuté v spise
ESMA. Zékonnost rozhodnutia ESMA podlicha preskiimaniu iba
Sudneho dvora na zéklade postupu stanoveného v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 63

Kontroly na mieste

1. ESMA mobze s cielom plnit' svoje povinnosti podla tohto naria-
denia vykonavat’ vsetky potrebné kontroly na mieste v podnikatel'skych
priestoroch a na pozemkoch pravnickych oséb uvedenych v ¢lanku 61
ods. 1. Ak je to pre riadne a G¢inné vykonanie kontroly nevyhnutné,
ESMA moéZe tieto kontroly na mieste vykonat’ bez predchadzajuceho
ohlésenia.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na vykonanie kontroly na
mieste mézu vstipit do vSetkych podnikatel'skych priestorov a na
pozemky pravnickych osob, na ktoré sa vztahuje rozhodnutie o vySetro-
vani, ktoré prijme ESMA, a maji vSetky pravomoci uvedené v Clanku
62 ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit podnikatel'ské priestory
a ucCtovné knihy alebo zédznamy na obdobie potrebné na vykonanie
kontroly a v potrebnom rozsahu.

3. Uradnici a iné osoby poverené ESMA vykonanim kontroly na
mieste vykonavaju svoje pravomoci na zaklade pisomného poverenia,
v ktorom je uvedeny predmet a dovod kontroly a pravidelné platby
penale stanovené v ¢lanku 66 v pripade, Ze sa dotknuté osoby nepo-
drobia kontrole. ESMA informuje o kontrole v dostato¢nom predstihu
pred jej vykonanim prislusny organ clenského Statu, v ktorom sa ma
kontrola vykonat’.

4.  Osoby uvedené v ¢lanku 61 ods. 1 su povinné sa podrobit
kontrolam na mieste nariadenym rozhodnutim ESMA. V rozhodnuti
sa uvadza predmet a dovod kontroly, stanovi sa v fiom datum jej zacatia
a upozorni sa na pravidelné platby pendle ustanovené v clanku 66,
opravné prostriedky dostupné na zaklade nariadenia (EU) &. 1095/2010,
ako aj na pravo poziadat' o preskimanie rozhodnutia Sidnym dvorom.
ESMA prijme takéto rozhodnutia po konzulticii s prislusnym organom
Clenského Statu, v ktorom sa ma kontrola vykonat'.
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5. Na ziadost ESMA ftradnici prislusného organu c¢lenského Statu,
v ktorom sa ma kontrola vykonat, ako aj osoby poverené alebo vyme-
nované tymto prisluSnym organom, aktivne pomahaji uradnikom
a ostatnym osobam poverenym ESMA. Na tento ucel maji pravomoci
stanovené v odseku 2. Uradnici prisluiného organu dotknutého ¢len-
ského Statu sa mozu na poziadanie zicastnit’ aj kontrol na mieste.

6. ESMA mbze takisto poziadat prislusné organy, aby vykonali
v jeho mene konkrétne vysetrovacie ulohy a kontroly na mieste, ako
sa ustanovuje v tomto ¢lanku a ¢lanku 62 ods. 1. Prislusné organy maja
na tento ucel rovnaké pravomoci, ako ma ESMA podla tohto clanku
a ¢lanku 62 ods. 1.

7.V pripade, Ze Gradnici a iné sprevadzajuce osoby poverené ESMA
zistia, ze sa osoba brani kontrole nariadenej podla tohto ¢lanku,
prislusny organ dotknutého c¢lenského Statu im poskytne potrebnt
pomoc a v pripade potreby poziada o pomoc policiu alebo rovnocenny
organ presadzovania prava s cielom umoznit’ im vykonat kontrolu na
mieste.

8. Ak si kontrola na mieste ustanovena v odseku 1 alebo pomoc
ustanovend v odseku 7 vyzaduje podla vnutrostatneho prava povolenie
sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie
mozno poziadat aj ako o predbezné opatrenie.

9.  V pripade podania ziadosti o povolenie v zmysle odseku 8 vnutro-
Statny sidny orgén overi, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé a ¢i predpokla-
dané donucovacie opatrenia nie su so zretelom na predmet kontroly
svojvol'né alebo neprimerané. Pri overovani primeranosti donucovacich
opatreni moze vnutrostatny sudny organ poziadat ESMA o podrobné
vysvetlenia. Takato Ziadost o podrobné vysvetlenia sa moéze tykat
najmd dovodov, na zaklade ktorych ma ESMA podozrenie, ze doSlo
k poruseniu tohto nariadenia, ako aj vaznosti udajného poruSenia
a povahy ucasti osoby, na ktoru sa vztahuju donucovacie opatrenia.
Vnutrostatny sudny organ vSak nemodze preskiimat’ potrebu kontroly
ani pozadovat poskytnutie informacii tykajucich sa spisu ESMA.
Zakonnost rozhodnutia ESMA podlieha preskimaniu iba zo strany
Studneho dvora na zaklade postupu stanoveného v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 64

Procesné pravidla pre prijatie opatreni dohPadu a ukladanie pokiit

1. V pripade, ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto
nariadenia zisti zadvazné ndznaky moznej existencie skuto¢nosti, ktoré by
mohli predstavovat’ jedno alebo viac poruseni uvedenych v prilohe I,
vymenuje nezavislého vySetrovacieho tradnika v rdmci ESMA na vySet-
renie veci. Vymenovany Uradnik sa nesmie priamo ¢i nepriamo podielat
ani sa nesmel priamo ¢i nepriamo podiel’at’ na dohl'ade nad dotknutym
archivom obchodnych udajov ani na jeho registracii, a musi vykonavat
svoju funkciu nezavisle od ESMA.



2012R0648 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 97

2. VysSetrovaci tradnik vysetri udajné porusenia, pricom prihliada na
pripomienky predlozené osobami, voc¢i ktorym sa vySetrovanie vedie,
a uplny spis so svojimi zisteniami predlozi ESMA.

Na ucely plnenia svojich Gloh mdze vySetrovaci Uradnik uplatnit’ pravo
ziadat’ informacie v sulade s ¢lankom 61 a uskutociiovat’ vySetrovania
a kontroly na mieste v stlade s ¢lankami 62 a 63. Pri uplatiiovani tychto
pravomoci postupuje vysetrovaci Gradnik v sulade s clankom 60.

VySetrovaci uradnik méa pri plneni svojich tloh pristup ku vsetkym
dokladom a informéciam zhromazdenym ESMA pri vykone dohladu.

3.  Po ukonceni vySetrovania a pred predlozenim spisu so svojimi
zisteniami ESMA da vySetrovaci Gradnik osobam, voci ktorym sa vyse-
trovanie vedie, moznost, aby boli vypocuté vo veciach, ktoré s pred-
metom vySetrovania. VySetrovaci Uradnik zakladd svoje zistenia len na
skuto¢nostiach, ku ktorym sa dotknuté osoby mohli vyjadrit’.

Pocas vySetrovania podla tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo dotknu-
tych os6b na obhajobu.

4. VysSetrovaci uradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami
ESMA informuje o tejto skutocnosti osoby, voci ktorym sa vedie vySe-
trovanie. Osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, maji pravo na
pristup k spisu, a to s prihliadnutim na opravneny zaujem inych osob
na ochranu ich obchodného tajomstva. Pravo pristupu k spisu sa nevzta-
huje na doverné informacie tykajuce sa tretich stran.

5. Na zaklade spisu obsahujuceho zistenia vySetrovacieho uradnika
a po vypocuti osdb, voci ktorym sa viedlo vySetrovanie podla clanku
67, v pripade, Ze o to dotknuté osoby poziadali, ESMA rozhodne, ¢i sa
osoby, voci ktorym sa viedlo vySetrovanie, dopustili jedného alebo
viacerych poruseni uvedenych v prilohe I, a v takom pripade prijme
opatrenie dohladu v sulade s ¢lankom 73 a ulozi pokutu v sulade
s ¢lankom 65.

6.  Vysetrovaci tradnik sa nezicastiuje na rozhodovani ESMA ani
inym sposobom nezasahuje do rozhodovacieho procesu ESMA.

7.  Komisia prijme d’alSie procesné pravidla na ucely vykonu pravo-
moci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby pendle, ktoré budu obsa-
hovat' aj ustanovenia o prave na obhajobu, docasnych ustanoveniach
a vybere pokut alebo pravidelnych platieb pendle, a prijme podrobné
pravidla o premlcacich lehotach na ukladanie a vymahanie sankcii.

Pravidla uvedené v prvom pododseku sa prijmu prostrednictvom dele-
govanych aktov v sulade s ¢lankom 82.
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8.V pripade, ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podla tohto
nariadenia zisti zavazné nadznaky moznej existencie skuto¢nosti, ktoré by
mohli predstavovat’ trestné Ciny, postipi tito vec prislusSnym vnutro-
Statnym organom na Ucely trestného stihania. Okrem toho ESMA
neulozi pokuty ani pravidelné platby penale v pripade, ked’ predchadza-
juce oslobodenie spod obzaloby alebo odsudenie na zéklade rovnakych
skutocnosti alebo skutocnosti, ktoré st vo svojej podstate rovnaké,
nadobudlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v dosledku trestného
konania podla vnutrostatneho prava.

Clénok 65
Pokuty

1. Ak ESMA v sulade s c¢lankom 64 ods. 5 zisti, Zze sa archiv
obchodnych tdajov umyselne alebo z nedbanlivosti dopustil jedného
z poruSeni uvedenych v prilohe I, prijme v stlade s odsekom 2 tohto
¢lanku rozhodnutie o ulozeni pokuty.

PoruSenie zo strany archivu obchodnych udajov sa povazuje za
umyselné, ak ESMA zisti objektivne skutoCnosti, ktoré¢ preukazuji, Ze
archiv obchodnych udajov alebo jeho vrcholovy manaZment konal
umyselne s cielom dopustit’ sa poruSenia.

2. Zékladné vysky pokut uvedenych v odseku 1 sa pohybuju v tychto
hraniciach:

a) za porusSenia uvedené v pismene c¢) oddielu I prilohy I, v pismenach
c¢) az g) oddielu II prilohy I a v pismenach a) a b) oddielu III prilohy
I je vyska pokat minimélne 10 000 EUR a maximalne 20 000 EUR,;

b) za porusenia uvedené v pismenach a), b) a d) az h) oddielu I prilohy
I a v pismenach a), b) a h) oddielu II prilohy I je vyska pokut
minimalne 5 000 EUR a maximalne 10 000 EUR;

Pri rozhodovani, ¢i by sa zadkladna vyska pokuty mala stanovit na
dolnej hranici, uprostred alebo na hornej hranici sadzby uvedene;j
v prvom pododseku, ESMA prihliada na rofny obrat prislusného
archivu obchodnych tdajov v predchadzajicom obchodnom roku.
Zakladna vyska je na dolnej hranici sadzby v pripade archivov obchod-
nych udajov, ktorych ro¢ny obrat je nizsi ako 1 milion EUR, uprostred
sadzby v pripade archivov obchodnych tudajov, ktorych ro¢ny obrat je
medzi 1 a 5 milionmi EUR, a na hornej hranici sadzby v pripade
archivov obchodnych tudajov, ktorych roény obrat je vyssi ako 5
miliébnov EUR.

3. Zékladné vySky stanovené v odseku 2 sa v pripade potreby upra-
vuju so zretelom na pritazujuce alebo polahcujuce okolnosti, a to
v stlade s prisluSnymi koeficientmi stanovenymi v prilohe II.

Prislusné pritazujice koeficienty sa na zakladnu vysku uplatiiuja jednot-
livo. Ak sa uplatiiuje viac ako jeden pritazujuci koeficient, rozdiel
medzi zékladnou vySkou a sumou, ktora je vysledkom uplatiiovania
kazdého jednotlivého pritazujiiceho koeficientu, sa pripocita k zakladnej
vyske.
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Prislusné polahcujice koeficienty sa na zakladnu vysku uplatiuju
jednotlivo. Ak sa uplatiuje viac ako jeden polahcujuci koeficient,
rozdiel medzi zakladnou vyskou a sumou, ktora je vysledkom uplatiio-
vania kazdého jednotlivého pol'ahcujiceho koeficientu, sa odpocita od
zakladnej vysky.

4. Bez ohladu na odseky 2 a 3 vySka pokuty neprekroci 20 %
ro¢ného obratu prislusného archivu obchodnych tdajov v predchadza-
jucom obchodnom roku, ale v pripade, ked” mal archiv obchodnych
udajov z porusenia priamy alebo nepriamy finanény prospech, vyska
pokuty sa rovnd minimdlne tomuto prospechu.

V pripade, ze konanie alebo opomenutie konania zo strany archivu
obchodnych udajov predstavuje viac ako jedno porusenie uvedené
v prilohe I, uplatiiuje sa len vyssia pokuta vypocitanad podla odsekov
2 a 3 vztahujica sa na jedno z tychto porusSeni.

Cldanok 66
Pravidelné platby penile

1. ESMA ukladd rozhodnutim pravidelné platby penale s cielom
prinutit’:

a) archiv obchodnych udajov, aby v sulade s rozhodnutim prijatym
podla ¢lanku 73 ods. 1 pism. a) ukondil porusovanie, alebo

b) osobu uvedenu v ¢lanku 61 ods. 1, aby:

i) poskytla uplné informécie, ktoré boli vyZziadané rozhodnutim
podl'a ¢lanku 61,

i) sa podrobila vySetrovaniu, a najmé aby poskytla Gplné zaznamy,
udaje, postupy alebo akékol'vek iné pozadované materidly
a doplnila a opravila ostatné informacie poskytnuté pri vysetro-
vani, ktoré sa zaCalo na zaklade rozhodnutia prijatého podla
¢lanku 62, alebo

iii) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym
podla ¢lanku 63.

2. Pravidelné platby pendle musia byt G¢inné a primerané. Pravidelné
platby penale sa ulozia za kazdy denn omeskania.

3. Bez ohl'adu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb penale 3 %
priemerného denného obratu v predchadzajiicom obchodnom roku a v
pripade fyzickych osob 2 % priemerného denného prijmu v predchadza-
jucom kalenddrnom roku. Vypocita sa od datumu uvedeného v rozhod-
nuti, ktorym sa ukladd pravidelna platba penale.

4.  Pravidelna platba penale sa ukladd najviac na Sest’ mesiacov po
oznameni rozhodnutia ESMA. Po skonceni tohto obdobia ESMA opat-
renie preskima.
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Clanok 67
Vypocutie dotknutych osob

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo pravi-
delnej platby penale podla ¢lankov 65 a 66 poskytne ESMA osobam,
vo¢i ktorym sa vedie konanie, prileZitost byt vypocuté v suvislosti
s jeho zisteniami. ESMA zaklad4 svoje rozhodnutia len na zisteniach,
ku ktorym sa osoby, vo¢i ktorym sa vedie konanie, mali moznost
vyjadrit’.

2. Pravo na obhajobu 0s6b, voci ktorym sa vedie konanie, sa pocas
konania plne reSpektuje. Maju pravo na pristup k spisu ESMA
s vyhradou opravnenych zaujmov inych os6b na ochrane ich obchod-
ného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nerozsiri na déverné infor-
macie alebo interné pripravné dokumenty ESMA.

Clénok 68

Zverejiiovanie, povaha, vymdhanie a odvadzanie pokit
a pravidelnych platieb penale

1. ESMA zverejiuje vSetky pokuty a pravidelné platby penale, ktoré
boli ulozené podla ¢lankov 65 a 66, pokial by ich zverejnenie vazne
neohrozilo finan¢né trhy alebo nesposobilo neprimerant skodu zucast-
nenym stranam. Takéto zverejnenie nesmie obsahovat osobné tudaje
v zmysle nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla ¢lankov 65 a 66
maju spravnu povahu.

3. Ak sa ESMA rozhodne neulozit' ziadne pokuty ani pravidelné
platby penéle, informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu, Komisiu
a prislusné organy dotknutého clenského §tatu a vysvetli dovody svojho
rozhodnutia.

4.  Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podla ¢lankov 65 a 66
su vymahatel'né.

Vymahanie sa riadi platnymi predpismi obcianskeho prava procesného
toho S$tatu, na uzemi ktorého sa uskutocnuje. Prikaz na vymahanie
pripdja k rozhodnutiu bez dalSich formdalnych krokov s vynimkou
overenia pravosti rozhodnutia orgéan, ktory na tento cel poveri vlada
kazdého c¢lenského Statu, a oznami ho ESMA a Stdnemu dvoru.

Po uskuto¢neni uvedenych formalnych krokov na zaklade ziadosti
dotknutej strany modze tito strana v sulade s vnltroStitnym pravom
pristapit’ k vymahaniu tym, ze predlozi vec priamo prislusnému organu.

Vymahanie mdze byt pozastavené len rozhodnutim Stdneho dvora.
Stdy dotknutého clenského Statu vsak maju pravomoc rozhodovat
o staznostiach, ze sa vymahanie uskutociiuje nezakonnym spdsobom.

5. Pokuty a pravidelné platby penale sa odvadzaju do vseobecného
rozpoCtu Europskej tnie.
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Clénok 69

Preskimanie Stidnym dvorom

Stidny dvor mad neobmedzeni pravomoc preskimat’ rozhodnutia,
ktorymi ESMA ulozil pokutu alebo pravidelnii platbu penale. Mo6ze
zrudit’, zniZit' alebo zvySit' uloZeni pokutu alebo pravidelnt platbu
penéle.

Clanok 70
Zmeny a doplnenia prilohy IT

S cielom zohladnit’ vyvoj na finanénych trhoch sa Komisii udeluje
pravomoc prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 82 tykajuce
sa opatreni na zmenu a doplnenie prilohy II.

Clénok 71

Odiatie registracie

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 73, ESMA odnime registraciu
archivu obchodnych udajov, ak archiv obchodnych udajov:

a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajucich Sest’ mesiacov
neposkytol ziadne sluzby;

b) ziskal registraciu na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo akym-
kol'vek inym nezédkonnym spdsobom;

¢) uz nespliita podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznami dotknutému prislusnému
organu uvedenému v c¢lanku 57 ods. 1 rozhodnutie odiat’ registraciu
archivu obchodnych udajov.

3.  Prislusny organ clenského Statu, v ktorom archiv obchodnych
udajov poskytuje svoje sluzby a vykonava svoje Cinnosti, a ktory sa
domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odseku 1,
moze poziadat ESMA, aby preskimal, ¢i st splnené podmienky na
odnatie registracie dotknutého archivu obchodnych tudajov. Ak sa
ESMA rozhodne neodnat’ registraciu dotknutému archivu obchodnych
udajov, plne toto rozhodnutie oddvodni.

4. Prislusnym organom uvedenym v odseku 3 je organ uréeny podl'a
¢lanku 22.

Clanok 72
Poplatky za dohPad

1. ESMA uctuje archivom obchodnych udajov poplatky v sulade
s tymto nariadenim a delegovanymi aktmi prijatymi podla odseku 3.
Tieto poplatky v plnom rozsahu pokryvaji ndklady ESMA potrebné na
registraciu archivov obchodnych tidajov a dohl'ad nad nimi a na uhradu
vSetkych nakladov, ktoré moézu prislusSnym organom vzniknat pri
vykone ich prace podl'a tohto nariadenia, najmé v dosledku delegovania
uloh v sulade s ¢lankom 74.
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2. Vyska poplatku uctovaného archivu obchodnych udajov pokryva
vSetky administrativne naklady vynalozené ESMA na ¢innosti spociva-
juce v registracii a dohlade a je umerna obratu dotknutého archivu
obchodnych udajov.

3.  Komisia prijme delegovany akt v stlade s ¢clankom 82, ktorym
blizsie stanovi druhy poplatkov a predmet poplatkov, vysku poplatkov
a sposob ich uhrady.

Clanok 73
Opatrenia dohPadu ESMA

1. Ak ESMA v sulade s ¢lankom 64 ods. 5 zisti, ze sa archiv
obchodnych udajov dopustil jedného z poruseni uvedenych v prilohe
I, prijme jedno alebo viacero z tychto rozhodnuti:

a) poziada archiv obchodnych udajov, aby poruSovanie ukonil,
b) ulozi pokutu podla ¢lanku 65;
¢) vyda verejny oznam,;

d) ako posledné rieSenie odnime archivu obchodnych tdajov registra-
ciu.

2. Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odseku 1 ESMA zohladni
povahu a zavaznost’ poruSenia so zretelom na tieto kritéria:

a) trvanie a opakovany vyskyt porusenia;

b) ¢i sa porusenim odhalili zavazné alebo systémové nedostatky
v podnikovych postupoch alebo v jeho systémoch riadenia, alebo
vnutornych kontrolach;

¢) ¢i poruSenie spoOsobilo, ulahéilo alebo inak prispelo k financnej
trestnej Cinnosti;

d) ¢i k poruseniu doslo umyselne alebo z nedbanlivosti.

3.  ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznami akékol'vek rozhodnutie
prijaté podla odseku 1 dotknutému archivu obchodnych udajov, ako
aj prisluSnym organom c¢lenskych Statov a Komisii. Kazdé takéto
rozhodnutie zverejni na svojej internetovej stranke do 10 pracovnych
dni odo dna jeho prijatia.

Pri zverejneni svojho rozhodnutia v zmysle prvého pododseku ESMA
zverejni aj pravo dotknutého archivu obchodnych tdajov odvolat’ sa
proti tomuto rozhodnutiu, d’alej podla okolnosti skuto¢nost, Ze také
odvolanie bolo podané, priCom uvedie, Ze odvolanie nema odkladny
ucinok, ako aj skuto¢nost, ze odvolaci vybor ESMA moze v sulade
s ¢lankom 60 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010 pozastavit’ uplatiio-
vanie napadnutého rozhodnutia.
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Clénok 74

Delegovanie iloh z ESMA na prislusné organy

1. 'V pripade, Ze je to potrebné na riadny vykon uloh v oblasti
dohladu, mo6ze ESMA konkrétne ulohy v oblasti dohladu delegovat
na prislusny organ c¢lenského Statu v stlade s usmerneniami, ktoré
ESMA vydal podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) & 1095/2010. Medzi
tieto konkrétne ilohy v oblasti dohl'adu méze patrit’ najméd pravomoc
ziadat’ o informdcie v stlade s ¢lankom 61 a vykonavat vysetrovania
a kontroly na mieste v sulade s ¢lankom 62 a ¢lankom 63 ods. 6.

2.  Pred delegovanim Ulohy ESMA konzultuje s dotknutym
prislusnym organom. Tato konzultacia sa tyka:

a) rozsahu ulohy, ktord sa ma delegovat’;

b) casového planu na vykonanie tlohy a

¢) zasielania informacii potrebnych pre ESMA a zasielania potrebnych
informacii od ESMA.

3. ESMA uhradi prisluSnému organu néklady, ktoré mu vznikli
v dosledku plnenia delegovanych tloh, a to v sulade s nariadenim
o poplatkoch prijatym Komisiou podla ¢lanku 72 ods. 3.

4. Rozhodnutie uvedené v odseku 1 ESMA v primeranych interva-
loch preskimava. Delegovanie sa moze kedykol'vek odvolat’.

5. Delegovanie tloh nema vplyv na zodpovednost ESMA a neobme-
dzuje jeho schopnost’ vykonavat’ delegovant Cinnost’ a dohliadat’ na fu.
Povinnosti dohl'adu podla tohto nariadenia vratane rozhodnuti o regi-
stracii, konecného hodnotenia a rozhodnutia o naslednych opatreniach
v suvislosti s poruSovanim sa nesmt delegovat'.

KAPITOLA 2

Vztahy s tretimi krajinami

Clénok 75

Rovnocennost’ a medzinarodné dohody

1. Komisia mdze prijat’ vykonavaci akt, v ktorom sa stanovi, ze
pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny zaist'uje, Ze:

a) archivy obchodnych udajov, ktorym bolo v danej tretej krajine
udelené povolenie, spliiaju pravne zavézné poziadavky, ktoré su
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni;

b) Gfinny dohlad nad archivmi obchodnych udajov a presadzovanie
opatreni s tym stvisiacimi sa v danej tretej krajine uskutociiuje
priebezne a
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¢) existuju zaruky sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného
tajomstva, ktoré organy spristupiiuju tretim osobam, a tieto zaruky su
minimalne rovnocenné s tymi, ktoré s stanovené v tomto nariadeni.

Tento vykonavaci akt sa prijme v stlade s postupom preskumania
uvedenym v c¢lanku 86 ods. 2.

2. Komisia podla potreby a v kazdom pripade po prijati vykonava-
cieho aktu uvedeného v odseku 1 predlozi Rade odporicania na roko-
vanie 0 medzinarodnych dohodach s prislusnymi tretimi krajinami
0 vzajomnom pristupe k zmluvam o derivatoch a o vymene informacii
o zmluvach o derivatoch ulozenych v archivoch obchodnych udajov,
ktoré st usadené v tychto tretich krajinach, a to takym sposobom, aby
sa zabezpetilo, 7e organy Unie vratane ESMA maji okamzity a nepre-
trzity pristup ku vSetkym informaciam potrebnym na vykon svojich
povinnosti.

3. ESMA po uzavreti dohdd uvedenych v odseku 2 a v sulade s nimi
vypracuje dohody o spolupréci s prislusSnymi organmi prislusnej tretej
krajiny. V tychto dohodach sa stanovi aspon:

a) mechanizmus vymeny informacii medzi ESMA a akymikol'vek
ingmi organmi Unie, ktoré vykonavaju pravomoci v stlade
s tymto nariadenim, na jednej strane, a dotknutymi prisluSnymi
organmi dotknutej tretej krajiny na druhej strane a

b) postupy tykajuce sa koordinacie Cinnosti dohladu.

4.  Pokial’ ide o prenos osobnych udajov do tretej krajiny, ESMA
uplatituje nariadenie (ES) ¢. 45/2001.

Clanok 76
Dohody o spolupraci

Prislusné organy tretich krajin, v jurisdikcii ktorych nie je usadeny
ziadny archiv obchodnych udajov, mozu kontaktovat ESMA s cielom
uzavriet dohody o spolupraci, aby tak ziskali pristup k informaciam
o zmluvach o derivatoch uchovavanych v archivoch obchodnych udajov
v Unii.

ESMA méze s tymito prislusnymi organmi uzavriet dohody o spolupraci
tykajlice sa pristupu k informacidm o zmluvach o derivatoch uchovava-
nych v archivoch obchodnych udajov v Unii, ktoré tieto organy potre-
buju na plnenie svojich povinnosti a mandatov, a to pod podmienkou,
ze existuju zaruky sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného
tajomstva, ktoré organy spristupiiuju tretim osobam.

Clanok 77
Uznavanie archivov obchodnych tdajov
1. Archiv obchodnych udajov usadeny v tretej krajine moze posky-

tovat’ svoje sluzby a Cinnosti subjektom usadenym v Unii na ucely
¢lanku 9 len po svojom uznani zo strany ESMA v sulade s odsekom 2.
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2. Archiv obchodnych udajov uvedeny v odseku 1 predlozi ESMA
ziadost’ 0 uznanie spolu so vSetkymi potrebnymi informaciami, ktoré
obsahuji minimalne informacie potrebné na overenie, Ze archivu
obchodnych udajov bolo udelené povolenie a podlicha ucinnému
dohladu v tretej krajine:

a) ktort Komisia uznala prostrednictvom vykonavacieho aktu podla
¢lanku 75 ods. 1 ako krajinu, ktora ma rovnocenny a vymahatelny
regulacny ramec a rdmec dohl'adu;

b) ktora uzavrela s Uniou medzinarodna dohodu podla &lanku 75 ods.
2a

¢) ktora uzatvorila dohody o spolupraci podla ¢lanku 75 ods. 3, aby
organy Unie vratane ESMA mali okamzity a nepretrzity pristup ku
vSetkym potrebnym informaciam.

ESMA do 30 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je Ziadost
uplnd. Ak Zziadost nie je uplna, ESMA stanovi lehotu, do ktorej ma
ziadajuci archiv obchodnych tdajov poskytnut dopliujice informécie.

ESMA do 180 pracovnych dni po predlozeni Uiplnej ziadosti pisomne
informuje Zziadajuci archiv obchodnych tdajov o uznani alebo zamiet-
nuti uznania vratane uplného oddvodnenia tohto rozhodnutia.

ESMA uverejni na svojej internetovej stranke zoznam archivov obchod-
nych udajov uznanych v stlade s tymto nariadenim.

HLAVA VII
POZIADAVKY NA ARCHiVY OBCHODNYCH UDAJOV

Clénok 78

Vseobecné poziadavky

1. Archiv obchodnych tdajov mé spolahlivy systém spravy, ktory
zahffia jasni organizacnu Struktiru s dobre definovanymi, transparent-
nymi a konzistentnymi liniami zodpovednosti a primeranymi mechaniz-
mami vnutornej kontroly vratane spravnych administrativnych a Gcétov-
nych postupov, ktoré brania akémukol'vek zverejneniu dovernych infor-
macii.

2. Archiv obchodnych tdajov udrziava a prevadzkuje v pisomnej
podobe ucinné organizacné a administrativne mechanizmy na urcovanie
a riadenie potencialnych konfliktov zaujmov vo vztahu k jeho manazé-
rom, zamestnancom alebo akejkol'vek osobe, ktora s nimi ma priame
alebo nepriame vizby prostrednictvom tzkeho prepojenia.

3. Archiv obchodnych udajov zavedie primerané politiky a postupy,
ktoré st dostatocné na zaistenie toho, aby archiv vratane svojich mana-
z¢érov a zamestnancov dodrziaval vSetky ustanovenia tohto nariadenia.
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4. Archiv obchodnych tudajov udrziava a prevadzkuje primeranu
organiza¢nu §truktiru na zabezpecenie kontinuity a riadneho fungovania
archivu obchodnych tdajov pri poskytovani svojich sluzieb a vykone
¢innosti. Vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.

5. Ak archiv obchodnych tdajov ponuka doplnkové sluzby, ako je
napriklad potvrdenie obchodu, parovanie obchodu, sluzby v suvislosti
s uverovou udalostou, sluzby spocivajuce v zostladeni portfolia alebo
v kompresii portfélia, archiv obchodnych idajov musi tieto doplnkové
sluzby prevadzkovo oddelit od funkcie archivu obchodnych udajov
spoCivajucej v centrdlnom zhromazdovani a uchovavani zaznamov
o derivatoch.

6.  Vrcholovy manaZment a ¢lenovia rady archivu obchodnych tdajov
musia mat’ dostatocne dobri povest a sklsenosti na zabezpecenie
zodpovedného a obozretného riadenia archivu obchodnych tdajov.

7.  Archiv obchodnych udajov ma objektivne, nediskriminaéné
a zverejnené poziadavky na pristup zo strany podnikov, na ktoré sa
vzt'ahuje ohlasovacia povinnost podl'a ¢lanku 9. Archiv obchodnych
udajov udeli poskytovatel'om sluzieb nediskriminac¢ny pristup k informa-
ciam uchovavanym v archive obchodnych udajov pod podmienkou, Ze
relevantné protistrany na to dali suhlas. Kritéria, ktoré obmedzuji
pristup, su povolené, len ak ich cielom je kontrola rizika pre udaje
uchovavané archivom obchodnych udajov.

8. Archiv obchodnych udajov zverejiiuje ceny a poplatky spojené
s sluzbami poskytovanymi na zéklade tohto nariadenia. Zverejiluje
ceny a poplatky za kazdu sluzbu poskytovani samostatne vratane zliav,
rabatov a podmienok vyuzitia tychto znizeni. Umoznuje ohlasujucim
subjektom samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam. Ceny a poplatky,
ktoré archiv obchodnych Udajov uctuje, st viazané na ndklady.

Clénok 79

Prevadzkova spolahlivost’

1. Archiv obchodnych udajov ur¢i zdroje prevadzkového rizika
a minimalizuje ich prostrednictvom vyvoja vhodnych systémov, kontrol-
nych mechanizmov a postupov. Tieto systémy musia byt spolahlivé
a bezpecné a musia mat’ dostatocni schopnost’ zvladnut’ prijaté infor-
macie.

2. Archiv obchodnych udajov zavedie, vykonava a udrziava zodpo-
vedajicu politiku kontinuity podnikatel'skej ¢innosti a plan obnovy po
havarii, zamerané na zabezpeCenie zachovania jeho funkcii, v¢asnt
obnovu ¢innosti a plnenie povinnosti archivu obchodnych udajov.
V tomto plane sa stanovi aspon zabezpecenie zaloznych zariadeni.

3. Archiv obchodnych tudajov, ktorému bola odnatd registracia,
zabezpeC€i vCasnli nahradu vratane prenosu udajov do inych archivov
obchodnych udajov a presmerovania toku tudajov do inych archivov
obchodnych udajov.
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Clénok 80

Ochrana a zaznamenavanie udajov

1.  Archiv obchodnych udajov zabezpeci dovernost, integritu
a ochranu informacii prijatych podla ¢lanku 9.

2. Archiv obchodnych udajov moéze vyuzivat udaje ziskané na
zaklade tohto nariadenia na komeréné ucely len vtedy, ak na to dali
suhlas prislusné protistrany.

3. Archiv obchodnych tudajov ¢o najskdr zaznamena informacie
prijaté podla ¢lanku 9 a uchovéava ich minimalne desat’ rokov po ukon-
¢eni prislusnych zmlav. Uplatiiuje véasné a efektivne postupy vedenia
zaznamov na dokumentaciu zmien zaznamenanych informacii.

4. Archiv obchodnych udajov pocita pozicie podla tried derivatov
a podla ohlasujucich subjektov, priCom vychadza z Gdajov o zmluvach
o derivatoch ohlasovanych podla ¢lanku 9.

5. Archiv obchodnych udajov umozni zmluvnym stranim vcasny
pristup k informécidm o danej zmluve a ich opravu.

6.  Archiv obchodnych udajov uskutocni vsetky primerané kroky na
zamedzenie akémukol'vek zneuzitiu informacii uchovavanych v jeho
systémoch.

Fyzicka osoba s uzkym prepojenim na archiv obchodnych udajov alebo
pravnickd osoba, ktora ma vztah k archivu obchodnych udajov ako
matersky podnik alebo dcérsky podnik, nepouzije doverné informacie
zaevidované v archive obchodnych udajov na komeréné vyuzitie.

Clanok 81
Transparentnost’ a spristupiiovanie udajov
1.  Archiv obchodnych udajov pravidelne a TPahko dostupnym

spdsobom zverejiiuje podla tried derivatov kumulované pozicie o zmlu-
vach, ktoré mu boli ohlasené.

2. Archiv obchodnych udajov zhromazd’uje a uchovava udaje
a zabezpecuje, aby subjekty uvedené v odseku 3 mali priamy a okamzity
pristup k udajom o zmluvach o derivatoch, ktoré potrebujii na plnenie
svojich prislusnych povinnosti a mandatov.

3. Archiv obchodnych tdajov spristupiiuje potrebné informécie tymto
subjektom, aby si mohli plnit’ svoje prislusné povinnosti a mandaty:

a) ESMA;

b) ESRB;
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¢) prislusnému organu, ktory vykonava dohlad nad centralnymi proti-
stranami, ktoré maja pristup k archivu obchodnych udajov;

d) prislusnému organu vykonavajucemu dohl'ad nad miestami obchodo-
vania ohlasenych zmluv;

e) prislusnym ¢lenom ESCB;

f) prislusnym organom tretej krajiny, ktora s Uniou uzatvorila medzi-
narodnt dohodu, ako sa uvadza v ¢lanku 75;

g) organom dohladu uréenym podla clanku 4 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na
prevzatie (1);

h) prislusSnym orgdnom Unie pre cenné papiere a trh;

i) prislusnym organom tretej krajiny, ktoré s ESMA uzatvorili dohodu
o spolupraci, ako sa uvadza v Clanku 76;

j) Agentire pre spolupracu regulacnych organov v oblasti energetiky;

k) organy pre rieSenie krizovych situacii urCen¢ podla ¢lanku 3 smer-
nice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (3).

4. ESMA si vymiena s ostatnymi prislusSnymi orgdnmi v Unii infor-
macie potrebné na vykon ich povinnosti.

5. S cielom =zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto Cclanku
ESMA vypracuje po porade s ¢lenmi ESCB navrh regulacnych technic-
kych noriem, v ktorych sa stanovi frekvencia a podrobnosti o informa-
ciach uvedenych v odsekoch 1 a 3, ako aj prevadzkové normy potrebné
na kumulovanie a porovnavanie udajov medzi archivmi a v pripade
potreby zabezpecenie pristupu subjektov uvedenych v odseku 3
k tymto informaciam. Cielom navrhu tychto regulacnych technickych
noriem je zabezpeCit, aby prostrednictvom informacii uverejnenych
podl'a odseku 1 nebolo mozné identifikovat’ Ziadnu zmluvna stranu.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulac¢nych technickych noriem do
30. septembra 2012.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 82

Delegovanie pravomoci

1.  Pravomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

) U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.

(®») Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krlzovych situcii uvero-
vych institacii a investicn}'/ch spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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2. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 64 ods.
7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii udel'uje na
dobu neur¢itu.

3.  Pred tym, ako Komisia prijme delegovany akt, uskuto¢ni konzul-
tacie s ESMA.

4.  Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 64 ods.
7, clanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a c¢lanku 85 ods. 2 mdze Eurdpsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pravomoci v nom uvedenej. Rozhodnutie
nadobuda G&innost’ diiom nasledujucom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v fiom
ureny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli Gc¢innost’.

5. Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade
sucasne, a to hned’ po jeho prijati.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 64 ods. 7,
¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 nadobudne uc¢innost’, len
ak Eurdpsky parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku
v lehote troch mesiacov odo dna oznamenia uvedeného aktu Europ-
skemu parlamentu a Rade, alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa
tato lehota predizi o tri mesiace.

HLAVA VIII

SPOLOCNE USTANOVENIA

Clénok 83

SluZobné tajomstvo

1.  Povinnost zachovavat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky
osoby, ktoré¢ pracuju alebo pracovali pre prislusné organy urcené
v sulade s clankom 22 a organy uvedené v c¢lanku 81 ods. 3, pre
ESMA, alebo pre auditorov a znalcov, ktori pracovali na zaklade
pokynov prislusnych organov alebo ESMA. Ziadna doverna informécia,
ktort tieto osoby ziskaju pri plneni svojich povinnosti, nesmie byt
spristupnend ziadnej osobe ani orgdnu, okrem suhrnnej alebo kumulo-
vanej formy, pri ktorej nie je mozné identifikovat’ jednotlivé centralne
protistrany, archiv obchodnych udajov ani ziadnu int osobu bez toho,
aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo, danové
predpisy alebo toto nariadenie.

2. Ak bol na centralnu protistranu vyhlaseny konkurz alebo ak je
v nuatenej sprave, doverné informacie, ktoré sa netykaju tretich stran,
je mozné spristupnit’ v ob¢ianskopravnom alebo obchodnom konani, ak
je to potrebné na konania.
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3. Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné
pravo alebo dafiové predpisy, prislusné organy, ESMA, instittcie alebo
fyzické ¢i pravnické osoby iné ako prislusné organy, ktoré ziskavaju
doverné informécie podla tohto nariadenia, ich mdézu pouzivat' len na
plnenie svojich povinnosti a na vykon svojich funkcii, v pripade prislus-
nych organov v rozsahu poésobnosti tohto nariadenia, alebo v pripade
inych orgéanov, institacii alebo fyzickych ¢i pravnickych osob na ucel,
na ktory im boli takéto informacie poskytnuté, alebo v suvislosti so
spravnym alebo sidnym konanim, ktoré sa osobitne tyka vykonu tychto
funkcii, alebo v obidvoch pripadoch. Ak s tym ESMA, prislusny organ
alebo iny organ, institicia alebo osoba poskytujica informacie suhlasi,
organ prijimajici informécie ich méze vyuZzit' na iné nekomeréné ucely.

4. Na kazdd doévernu informéciu prijatd, vymenent alebo zaslanu
podl'a tohto nariadenia sa vztahuju podmienky zachovavania sluzob-
ného tajomstva stanovené v odsekoch 1, 2 a 3. Tieto podmienky vSak
nebrania ESMA, prislusnym organom alebo prisluSnym centralnym
bankam vymienat’ alebo zasielat’ déverné informacie v sulade s tymto
nariadenim a s ostatnymi pravnymi predpismi, ktoré¢ sa vztahuju na
investicné spolo¢nosti, uverové institacie, penzijné fondy, PKIPCP,
spravcov alternativnych investicnych fondov, sprostredkovatelov pois-
tenia alebo zaistenia, poistovne, regulované trhy alebo organizatorov
trhov, alebo inak so suhlasom prislusSného orgénu alebo in¢ho organu
alebo institucie alebo fyzickej ¢i pravnickej osoby, ktoré oznamili tieto
informacie.

5. Odseky 1, 2 a 3 nebrania prislusnym organom vymienat si alebo
zasielat' v sulade s vnutro§tatnym pravom doverné informacie, ktoré
neboli prijaté od prislusného organu iného Clenského Statu.

Clanok 84
Vymena informacii
1.  Prislusné organy, ESMA a dalSie dotknuté organy si bez zbytoc-

ného odkladu navzajom poskytuju informéacie potrebné na ucely plnenia
svojich povinnosti.

2. Prislusné organy, ESMA, dalSie dotknuté orgény a iné inStitucie
alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré pri plneni svojich povinnosti
podla tohto nariadenia ziskaju doverné informdcie, ich vyuzivaji len
v ramci plnenia svojich povinnosti.

3. Prislusné organy oznamuji informacie prislusnym ¢lenom ESCB,
ak su tieto informacie potrebné na plnenie ich povinnosti.

HLAVA IX
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 85
Spravy a preskimanie
1. Komisia do 17. augusta 2015 preskima a pripravi vSeobecnu

spravu o tomto nariadeni. Komisia predlozi spravu spolu s akymikol'vek
vhodnymi navrhmi Eurdépskemu parlamentu a Rade.
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Komisia najma:

a) v spolupraci s ¢lenmi ESCB posudi potrebu akychkol'vek opatreni na
ulahcenie pristupu centralnych protistrdn k nastrojom likvidity
centralnych bank;

b) posidi v koordinacii s ESMA a prislusnymi odvetvovymi organmi
systémovu ddlezitost’ transakcii nefinanénych spolo¢nosti s mimobur-
zovymi derivatmi a najmé vplyv tohto nariadenia na vyuzivanie
mimoburzovych derivatov nefinanénymi spolo¢nost’ami;

¢) so zretelom na skusenosti posudi fungovanie ramca dohladu pre
centralne protistrany vratane efektivnosti kolégii dohl'adu, prislusné
mechanizmy hlasovania stanovené v clanku 19 ods. 3 a tlohu
ESMA, ktori ma predovsetkym pocas procesu udel'ovania povoleni
centralnym protistranam;

d) v spolupraci s ESMA a ESRB posudi efektivnost’ marzovych pozia-
daviek s cielom obmedzit' procyklickost’ a nutnost’ stanovit’” doda-
tocné intervencné kapacity v tejto oblasti;

e) v spolupraci s ESMA posudi vyvoj politik centralnych protistran
tykajtcich sa poziadaviek na marZe a zaistenia pre kolateral a ich
prispdsobenie konkrétnym c¢innostiam a rizikovym profilom ich
pouzivatel'ov.

Postdenie uvedené v pismene a) prvého pododseku zohladni vsetky
vysledky prebiehajucich prac medzi centralnymi bankami na Urovni
Unie a medzinarodnej Grovni. Pri posudeni sa zohladni aj zésada nezé-
vislosti centralnych bank a ich pravo poskytovat’ pristup k nastrojom na
zabezpecenie likvidity podl'a vlastného uvaZzenia, ako aj mozny neZelany
vplyv na spravanie sa centralnych protistran alebo vnutorného trhu.
Ziadnymi sprievodnymi navrhmi, & uz priamo alebo nepriamo, sa
nesmie diskriminovat’ ziadny ¢lensky Stat ani skupina ¢lenskych Statov
ako miesto poskytovania z(ctovacich sluzieb.

2. Komisia po konzultacii s ESMA a EIOPA pripravi do 17. augusta
2014 spravu, v ktorej postdi pokrok centralnej protistrany a jej tsilie vo
vyvoji technického rieSenia na prevod bezhotovostného kolateralu ako
varianych marzi prostrednictvom systémov dochodkového zabezpede-
nia, ako aj potrebu akychkol'vek opatreni na ulahCenie tohto rieSenia.
Ak sa Komisia domnieva, ze nebolo vyvinuté potrebné usilie vo vyvoji
vhodnych technickych rieSeni a Ze negativny vplyv centrdlne zuctova-
nych zmliv o derivatoch na dochodkové davky buducich déchodcov
zostdva nezmeneny, je opravnena prijat’ delegované akty v stlade
s ¢lankom 82 s cielom prediZit' trojroénu lehotu uvedend v &lanku 89
ods. 1 raz o dva roky a raz o rok.
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3.  ESMA predlozi Komisii spravy:

a) o uplatnovani zuctovacej povinnosti podla hlavy II, a najméd so
zretelom na skuto¢nost’, ze zictovacia povinnost’ sa neuplatiiuje na
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa uzatvorili pred nado-
budnutim ucinnosti tohto nariadenia;

b) o uplatiovani postupu identifikacie podl'a ¢lanku 5 ods. 3;
¢) o uplatiovani poziadaviek na oddelenie stanovenych v c¢lanku 39;

d) o rozsireni predmetu upravy dohdd o interoperabilite podla hlavy
V o transakcie s triedami finan¢nych nastrojov, ktoré su iné ako
prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu;

e) o pristupe centralnych protistran k miestam obchodovania, vplyve
urcitych postupov na konkurencieschopnost’ a na fragmentaciu likvi-
dity;

f) o persondlnych a finanénych potrebach ESMA vyplyvajucich z vyko-
navania jeho pravomoci a uloh v stlade s tymto nariadenim;

g) o vplyve uplatnovania dodato¢nych poziadaviek Clenskymi Statmi
podla ¢lanku 14 ods. 5.

Tieto spravy sa predlozia Komisii do 30. septembra 2014 na ucely
odseku 1. Predlozia sa tiez Eurdpskemu parlamentu a Rade.

4.  Komisia v spolupraci s ¢lenskymi $tatmi a ESMA a po vyziadani
posudenia od ESRB vypracuje vyro¢nu spravu, v ktorej sa posudia
mozné vplyvy dohdd o interoperabilite na systémové riziko a naklady.

Sprava sa zameria minimalne na pocet a zlozitost’ tychto dohdéd a na
primeranost systémov a modelov riadenia rizik. Komisia predlozi
spravu spolu s vhodnymi navrhmi Eurdpskemu parlamentu a Rade.

ESRB poskytne Komisii posidenie moznych vplyvov dohdd o interope-
rabilite na systémové riziko.

5. ESMA predlozi Eur6pskemu parlamentu, Rade a Komisii vyrocn
spravu o sankcidchulozenych prisluSnymi orgdnmi vratane opatreni
dohladu, pokut a pravidelnych platieb penale.

Clanok 86
Postup vyboru

1.  Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere, zriadeny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES ('). Tento vybor je vyborom
v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa Clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

Clénok 87

Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES

1.V ¢&lanku 9 ods. 1 smernice 98/26/ES sa dopliia tento pododsek:

Ak systémovy prevadzkovatel’ poskytol vecnt zaruku inému systémo-
vému prevadzkovatelovi v suvislosti s interoperabilnym systémom, na
prava systémového prevadzkovatela, ktory zaruku poskytol, na tato
veeni zaruku nema vplyv konkurzné konanie voc¢i systémovému
prevadzkovatel'ovi, ktory zaruku prijal.

2. Clenské $taty prijma a uverejnia zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s bodom 1 do
17. augusta 2014. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Clenské 3taty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na smernicu 98/26/ES. Podrobnosti o odkaze
upravia Clenské Staty.

Clénok 88

Internetové stranky

1.  ESMA spravuje internetova stranku, na ktorej sa uvadzaji udaje o:
a) zmluvach podliehajucich zic¢tovacej povinnosti podla ¢lanku 5;
b) sankciach ukladanych za poruSenie ¢lankov 4, 5 a 7 az 11;

¢) centralnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie na ponu-
kanie sluZieb alebo ¢innosti v Unii a ktoré su usadené v Unii, a sluz-
bach alebo ¢innostiach, na poskytovanie alebo vykonavanie ktorych
im bolo udelené povolenie, vratane tried finanénych nastrojov, na
ktoré sa ich povolenie vztahuje;

d) sankciach ukladanych za porusSenie hlav IV a V;

e) centralnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie na ponu-
kanie sluzieb alebo ¢innosti v Unii a ktoré su usadené v tretej
krajine, a sluzbach alebo cinnostiach, na poskytovanie alebo vyko-
navanie ktorych im bolo udelené povolenie, vratane tried finan¢nych
nastrojov, na ktoré sa povolenie vzt'ahuje;

f) archivoch obchodnych udajov, ktoré maju povolenie pontkat’ sluzby
alebo ¢innosti v Unii;

g) pokutach a pravidelnych platbach penale ukladanych v sulade s ¢lan-
kami 65 a 66;

h) verejnom archive uvedenom v ¢lanku 6.
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2. Na ucely pismen b), ¢) a d) odseku 1 prislusné organy spravuju
internetové stranky, ktoré st prepojené s internetovou strankou ESMA.

3. VSetky internetové stranky uvedené v tomto c¢lanku s verejne
pristupné a pravidelne aktualizované a poskytuju informécie v zrozumi-
tel'nej podobe.

Clénok 89

Prechodné ustanovenia

1. Pocas troch rokov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia sa
zuCtovacia povinnost' ustanovend v ¢lanku 4 nevztahuje na zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré si objektivne meratelné ako zmier-
nujuce investicné rizikd priamo stvisiace s finan¢nou solventnost'ou
systémov dochodkového zabezpecenia vymedzenych v c¢lanku 2 bod
10. Prechodné obdobie sa uplatiiuje aj na subjekty zriadené na ucel
poskytovania kompenzacii ¢lenom systému doéchodkového zabezpecenia
v pripade zlyhania.

Na zmluvy o mimoburzovych derivatoch uzavreté tymito subjektmi
v priebehu tohto obdobia, na ktoré by sa inak vztahovala zictovacia
povinnost’ podla ¢lanku 4, sa vztahuju poziadavky stanovené v clanku
11.

2. Vo vztahu k systému dochodkového zabezpefenia uvedenému
v ¢lanku 2 bod 10 pism. c¢) a d) vynimku uvedenu v odseku 1 tohto
¢lanku udeli dotknuty orgén prislusny pre druhy subjektov alebo systé-
mov. Po prijati ziadosti prislusny organ informuje ESMA a EIOPA. Do
30 kalendarnych dni po prijati oznamenia vyda ESMA po konzultacii
s EIOPA stanovisko, v ktorom posudi, ¢i je uvedeny druh subjektov
alebo systémov v stlade s ¢lankom 2 bodom 10 pism. c) alebo d), ako
aj dovody opravnenosti vynimky vzhladom na tazkosti spojené so
splnenim poziadaviek suvisiacich s variatnou marzou. Prislusny organ
udeli vynimku len vtedy, ked’ sa v plnom rozsahu presved¢i, Ze tento
druh subjektov alebo systémov je v sulade s ¢lankom 2 bodom 10 pism.
¢) alebo d) a Ze tento druh subjektov alebo systémov bude mat’ t'azkosti
so splnenim poziadaviek suvisiacich s variatnou marzou. Prislusny
organ prijme rozhodnutie do desiatich pracovnych dni od prijatia stano-
viska ESMA, pricom toto stanovisko nélezite zohladni. Ak prislusny
organ nesthlasi so stanoviskom ESMA, vo svojom rozhodnuti uvedie
uplné oddvodnenie a vysvetlenie akéhokol'vek vyznamného odchylenia
sa od neho.

ESMA na svojej internetovej stranke zverejni zoznam druhov subjektov
a systémov uvedenych v ¢lanku 2 bodom 10 pism. ¢) a d), ktorym sa
udelila vynimka v stlade s prvym pododseckom. ESMA v zaujme
dalsieho posilnenia konzistentnosti vysledkov dohladu vykonava
v stlade s ¢lankom 30 nariadenia (EU) &. 1095/2010 kazdy rok porov-
navacie hodnotenie subjektov uvedenych v tomto zozname.
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3. Centralna protistrana, ktorej bolo v ¢lenskom $tate, kde je usadena,
udelené povolenie na poskytovanie z(étovacich sluzieb v stlade
s vnutroStatnym pravom tohto ¢lenského $tatu pred dnom prijatia vset-
kych regulacnych technickych noriem Komisiou podla ¢lankov 4, 5, 8
az 11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 a 81,
poziada o udelenie povolenia podl'a ¢lanku 14 na Gcely tohto nariadenia
do Siestich mesiacov odo dia nadobudnutia Géinnosti vSetkych regulac-
nych technickych noriem podla ¢lankov 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44,
45, 47 a 49.

Centralna protistrana usadena v tretej krajine, ktora bola uznand za
sposobili poskytovat’ zuctovacie sluzby v clenskom State v sulade
s vnutroStatnym pravom tohto ¢lenského Statu pred diom prijatia vset-
kych regula¢nych technickych noriem Komisiou podl'a ¢lankov 16, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49, poziada o uznanie podla ¢lanku 25 na
ucely tohto nariadenia do Siestich mesiacov odo diia nadobudnutia u¢in-
nosti vSetkych regulaénych technickych noriem podla ¢lankov 16, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49.

4.  Dovtedy, kym sa podla tohto nariadenia neprijme rozhodnutie
o udeleni povolenia centrdlnej protistrane alebo jej uznani, platia
prislusné vnutrostatne predpisy tykajuce sa udelenia povolenia
centralnym protistrandm a ich uzndvania a centrdlna protistrana podlieha
nad’alej dohladu prislusného organu clenského S$tatu, v ktorom je
usadena alebo v ktorom je uznana.

5. Ak prislusny organ udelil centralnej protistrane povolenie zicto-
vavat’ urCité triedy derivatov v sulade s vnutroStatnym pravom svojho
¢lenského Statu predtym, nez Komisia prijme vSetky regulacné technické
normy podla ¢lankov 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 a 49, prislusny
organ daného Clenského Statu informuje o tomto povoleni ESMA do
jedného mesiaca odo dna, ked” regulacné technické normy podl'a ¢lanku
5 ods. 1 nadobudnu G¢innost.

Ak prislusny organ uznal centrdlnu protistranu usadent v tretej krajine
za spOsobili poskytovat’ zuctovacie sluzby v stlade s vnutroStaitnym
pravom svojho clenského Statu predtym, nez Komisia prijme vsetky
regulacéné technické normy podla ¢lankov 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45,
47 a 49, prislusny organ daného c¢lenského Statu informuje o tomto
uznani ESMA do jedného mesiaca odo dna, ked regulacné technické
normy podla ¢lanku 5 ods. 1 nadobudnd Gcinnost.

Sa. Do 15 mesiacov odo dna nadobudnutia uc¢innosti posledného
z regulacnych technickych predpisov uvedenych v c¢lankoch 16, 25,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49 alebo do prijatia rozhodnutia
podla ¢lanku 14 o udeleni povolenia CCP, podla toho, ¢o nastane
skor, tato CCP uplatiluje zaobchddzanie uvedené v tretom pododseku
tohto odseku.

Do 15 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti posledného z regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v ¢lankoch 16, 25, 26, 29, 34,
41, 42, 44, 45, 47 a 49 alebo do prijatia rozhodnutia podl'a ¢lanku 25
o uznani CCP, podla toho, ¢o nastane skor, tito CCP uplatiuje zaob-
chédzanie uvedené v tretom pododseku tohto odseku.
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Do uplynutia leh6t vymedzenych v prvych dvoch pododsekoch tohto
odseku a pokial’ $tvrty pododsek tohto odseku neustanovuje inak, ak
CCP nem4 fond pre pripad zlyhania ani nema zavedené zavazné dohody
so svojimi zuctovacimi ¢lenmi, ktoré jej umoziuju pouzit’ celti pocia-
to¢nml marzu, ktoru prijala od svojich zfi¢tovacich ¢lenov, alebo jej Cast,
ako keby to boli predfinancované prispevky, informacie, ktoré ma
podavat’ v sulade s ¢lankom 50c ods. 1 zahffiaji celkovi pociatoént
marzu, ktord prijala od svojich ztctovacich ¢lenov.

Lehoty uveden¢ v prvom a druhom pododseku tohto odseku moézu byt
predizené o Sest’ mesiacov v silade s vykondvacim aktom Komisie
prijatym podl'a ¢lanku 497 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

6.  Archiv obchodnych udajov, ktorému v clenskom State, kde je
usadeny, bolo udelené povolenie zhromazd’ovat' a uchovavat’ zdznamy
o derivatoch, v sulade s vnutroStaitnym pravom tohto Clenského Statu
pred prijatim vSetkych regulaénych a vykonavacich technickych noriem
podla ¢lankov 9, 56 a 81 Komisiou, alebo je na tieto Ucely zaregis-
trovany, poziada o registraciu podl'a ¢lanku 55 do Siestich mesiacov odo
dia nadobudnutia ucinnosti tychto regulacnych a vykonavacich technic-
kych noriem.

Archiv obchodnych tdajov usadeny v tretej krajine, ktory ziskal povo-
lenie zhromazdovat' a uchovavat zaznamy o derivatoch v c¢lenskom
State v sulade s vnuatroStaitnym pravom tohto clenského Statu pred
prijatim vSetkych regulacnych a vykondvacich technickych noriem
podla ¢lankov 9, 56 a 81 Komisiou, poziada o uznanie podla ¢lanku
77 do Siestich mesiacov odo dna nadobudnutia u¢innosti tychto regu-
lacnych a vykonavacich technickych noriem.

7. Dovtedy, kym sa podla tohto nariadenia neprijme rozhodnutie
o registracii alebo uznani archivu obchodnych udajov, platia prislusné
vnutrostatne predpisy tykajuce sa udelovania povoleni, registracie
a uznavania archivov obchodnych udajov a archiv obchodnych udajov
podliecha nad’alej dohl'adu prislusného organu clenského Statu, v ktorom
je usadeny alebo v ktorom je uznany.

8. Archiv obchodnych tudajov, ktorému v c¢lenskom S$tate, kde je
usadeny, bolo udelené povolenie zhromazd’'ovat' a uchovavat zaznamy
o derivatoch v sulade s vnutroStatnym pravom tohto clenského Statu
pred prijatim regulacnych a vykondavacich technickych noriem podla
¢lankov 56 a 81 Komisiou, alebo je na tieto ucely zaregistrovany, sa
moze vyuzivat na plnenie poziadavky na ohlasovanie podla ¢lanku 9
dovtedy, kym sa neprijme rozhodnutie o registracii archivu obchodnych
udajov podla tohto nariadenia.

Archiv obchodnych udajov usadeny v tretej krajine, ktorému bolo
udelené povolenie zhromazd'ovat' a uchovavat zdznamy o derivatoch
v sulade s vnutro§tatnym pravom clenského $tatu pred prijatim vSetkych
regulacnych a vykonavacich technickych noriem podla ¢lankov 56 a 81
Komisiou, sa moéze vyuzivat na plnenie poziadavky na ohlasovanie
podla ¢lanku 9 dovtedy, kym sa neprijme rozhodnutie o uznani archivu
obchodnych tdajov podla tohto nariadenia.
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9. Bez ohladu na c¢lanok 81 ods. 3 pism. f), ak sa medzi tretou
krajinou a Uniou neuzavrie Ziadna medzinirodni dohoda uvadzani
v Clanku 75, archiv obchodnych udajov moéze spristupnit’ potrebné
informacie prislusSnym organom tejto tretej krajiny do 17. augusta
2013 za predpokladu, ze to oznami ESMA.

Clanok 90
Personalne obsadenie a finan¢né zdroje ESMA
ESMA do 31. decembra 2012 posudi persondlne a finan¢né potreby

vyplyvajuce z vykondvania jeho pravomoci a uloh v sulade s tymto
nariadenim a predlozi spravu Eurdépskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Clanok 91
Nadobudnutie ucinnosti
Toto nariadenie nadobuda u€innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vsetkych clenskych Statoch.
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II.

PRILOHA 1

Zoznam poruseni uvedeny v ¢lanku 65 ods. 1

Porusenia tykajuce sa organizacnych poziadaviek alebo konfliktov zaujmov:

a) archiv obchodnych tdajov porusuje clanok 78 ods. 1 tym, Ze nema
spolahlivy systém riadenia, ktory zahffia jasni organiza¢nu Struktiru
s dobre definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami zodpo-
vednosti a primeranymi mechanizmami vnutornej kontroly vratane sprav-
nych administrativnych a uétovnych postupov, ktoré znemozituji zverej-
nenie dovernych informacii;

b

=

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 2 tym, Zze neudrZiava
alebo neprevadzkuje u€inné pisomné organizaéné a administrativne
mechanizmy na urCovanie a riadenie potencialnych konfliktov zaujmov
vo vztahu k svojim manazérom, zamestnancom a akejkol'vek osobe,
priamo alebo nepriamo s nimi spojenej na zaklade vztahov uzkeho
prepojenia;

c¢) archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 78 ods. 3 tym, Ze nestanovil
primerané politiky a postupy, ktoré st dostatocné na zaistenie toho, Ze
archiv obchodnych tudajov vratane svojich manazérov a zamestnancov
dodrziava vsetky ustanovenia tohto nariadenia;

d

=

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 4 tym, Ze nema alebo
neprevadzkuje primerani organizac¢nu Struktiru na zabezpecenie konti-
nuity a riadneho fungovania archivu obchodnych udajov pri poskytovani
sluzieb a vykone ¢innosti;

e) archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 5 tym, ze z prevadz-
kového hl'adiska neoddel'uje svoje doplnkové sluzby od funkcie central-
neho zhromazd’ovania a uchovavania zaznamov o derivatoch;

f) archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 78 ods. 6 tym, Zze nezabez-
peci, aby jeho vrcholovy manazment a ¢lenovia rady mali dostatoéne
dobra povest’ a sklisenosti na zabezpeenie zodpovedného a obozretného
riadenia archivu obchodnych udajov;

~

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 7 tym, Ze nedisponuje
objektivnymi, nediskriminaénymi a zverejnenymi poziadavkami tykaju-
cimi sa pristupu poskytovatel'ov sluzieb a podnikov, na ktoré sa vztahuje
ohlasovacia povinnost podl'a ¢lanku 9;

g

h

=

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 8 tym, Ze nezabezpeci
zverejhovanie cien a poplatkov spojenych so sluzbami poskytovanymi na
zaklade tohto nariadenia tym, Ze neumozni ohlasujicim subjektom samo-
statny pristup ku konkrétnym sluzbam alebo ze uctuje ceny a poplatky,
ktoré nie su viazané na naklady.

Porusenia tykajuce sa prevadzkovych poziadaviek:

a) archiv obchodnych udajov porusuje clanok 79 ods. 1 tym, Ze neurci
zdroje prevadzkového rizika alebo ich neminimalizuje prostrednictvom
vyvoja vhodnych systémov, kontrolnych mechanizmov a postupov;

b

=

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 79 ods. 2 tym, Ze nezavedie,
nevykonava alebo neudrziava zodpovedajicu politiku zabezpecenia konti-
nuity podnikatel’skej ¢innosti a plan obnovy po havarii, ktoré si zame-
rané na zabezpeCenie zachovania jeho funkcii, v€asnej obnovy ¢innosti
a plnenia povinnosti archivu obchodnych tdajov;
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Iv.

¢) archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 80 ods. 1 tym, Ze nezabezpeci
dovernost’, integritu alebo ochranu informécii prijatych podla ¢lanku 9;

d) archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 80 ods. 2 tym, Ze vyuziva
udaje ziskané na zaklade tohto nariadenia na komerc¢né tcely bez toho,
aby na to prislusné protistrany dali stihlas;

e) archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 80 ods. 3 tym, Ze urychlene
nezaznamend informdacie prijaté podla clanku 9 alebo ich neuchovéiva
minimalne desat’ rokov po ukonceni prislusnych zmlav, alebo tym, Ze
neuplatituje vcasné a efektivne postupy na zdokumentovanie zmien
zaznamenanych informacii;

f) archiv obchodnych tidajov porusuje ¢lanok 80 ods. 4 tym, Ze nevypoci-
tava pozicie podla tried derivatov a podla ohlasujucich subjektov na
zaklade tidajov o zmluvach o derivatoch ohlasovanych podla ¢lanku 9;

~

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 80 ods. 5 tym, ze neumozni
zmluvnym strandm vcasny pristup k informéacidm o danej zmluve a ich
opravu;

g

h

=

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 80 ods. 6 tym, Ze neprijima
vSetky primerané kroky, aby sa zabranilo akémukol'vek zneuzitiu infor-
macii uchovavanych v jeho systémoch.

Porusenia tykajuce sa transparentnosti a dostupnosti informacii:

a) archiv obchodnych tdajov porusuje ¢lanok 81 ods. 1 tym, ze pravidelne
a 'ahko dostupnym spdsobom neuverejiiuje podla tried derivatov kumu-
lované pozicie o zmluvach, ktoré mu boli ohlasené;

b) archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 81 ods. 2 tym, Ze neumozni
priamy a okamzity pristup subjektov uvedenych v ¢lanku 81 ods. 3
k udajom o zmluvach o derivatoch, ktoré potrebuju na plnenie svojich
povinnosti a mandatov.

Porusenia tykajuce sa prekazok suvisiacich s ¢innostami v oblasti dohl'adu:

a) archiv obchodnych tdajov porusuje clanok 61 ods. 1 tym, ze v odpovedi
na jednoduchu ziadost ESMA o informécie podl'a ¢lanku 61 ods. 2 alebo
v odpovedi na rozhodnutie ESMA, ktorym sa pozaduju informacie podla
¢lanku 61 ods. 3, poskytne nespradvne alebo zavadzajuce informécie;

b

~

archiv obchodnych udajov poskytne nespravne alebo zavadzajiice odpo-
vede na otazky polozené podla ¢lanku 62 ods. 1 pism. c);

c¢) archiv obchodnych tudajov v¢as nedodrzi opatrenie dohladu, ktoré prijal
ESMA podla ¢lanku 73.



2012R0648 — SK — 02.07.2014 — 002.001 — 120

PRILOHA II

Zoznam Kkoeficientov stvisiacich s pritaZujicimi a polah¢ujicimi faktormi

na ucely uplatnenia ¢lanku 65 ods. 3

Uvedené koeficienty su uplatnitel'né kumulativnym spésobom na zakladné vysky
uvedené v Clanku 65 ods. 2:

L

1L

Korekéné koeficienty stvisiace s pritazujicimi faktormi:
a) ak bolo porusenie spachané opakovane, za kazdy pripad opakovaného
porusenia sa uplatiuje dodatoény koeficient 1,1;

b) ak bolo porusenie pachané pocas obdobia dlhSicho ako Sest mesiacov,
uplatiiuje sa koeficient 1,5;

c) ak sa porusenim zistili systémové nedostatky v organizacii archivu
obchodnych udajov, najmd v jeho postupoch, systémoch riadenia alebo
vo vnutornych kontrolach, uplatiiuje sa koeficient 2,2;

d) ak malo porusenie negativny vplyv na kvalitu Gdajov, ktoré uchovava,
uplatiiuje sa koeficient 1,5;

e) ak bolo poruSenie spachané timyselne, uplatiiuje sa koeficient 2;

f) ak sa od zistenia porusenia neprijalo napravné opatrenie, uplatiuje sa
koeficient 1,7;

g) ak vrcholovy manazment archivu obchodnych tudajov nespolupracoval
s ESMA pri vySetrovani, uplatiiuje sa koeficient 1,5.

Korekéné koeficienty suvisiace s polahcujucimi faktormi:

a) ak bolo porusenie pachané pocas obdobia kratSicho ako 10 pracovnych
dni, uplatiiuje sa koeficient 0,9;

b) ak vrcholovy manazment archivu obchodnych udajov méze preukazat’, ze
prijal vSetky opatrenia potrebné na zabranenie tohto porusenia, uplatiiuje
sa koeficient 0,7;

c) ak archiv obchodnych tdajov urychlene, G¢inne a v plnom rozsahu
upozornil ESMA na porusenie, uplatiiuje sa koeficient 0,4;

d) ak archiv obchodnych tidajov dobrovolne prijal opatrenia, aby zabezpecil,
ze sa v buducnosti podobné porusenie nemoze spachat’, uplatiiuje sa koefi-
cient 0,6.



