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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
¢. 236/2012

zo 14. marca 2012

o predaji nakratko a urcitych aspektoch swapov na tverové
zlyhanie

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT a RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmid na jej
¢lanok 114,

so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,
po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho
vyboru (%),

konajtic v sulade s riadnym legislativnym postupom (%),

ked’Ze:

(1)  Ked v septembri 2008 vrcholila finan¢na kriza, prislusné organy
v niekol’kych Clenskych §tatoch a organy dohladu v tretich kraji-
nach, ako st napriklad Spojené Staty americké a Japonsko, prijali
vynimo¢né opatrenia s cielom obmedzit alebo zakazat predaj
niektorych alebo vsetkych cennych papierov nakratko. Obavali
sa totiz, ze v Casoch vyraznej financnej nestability by predaj
nakratko mohol zhorsit' $piralu poklesu cien akcii, najmé financ-
nych institucii, do takej miery, ze by mohlo dojst’ k definitivnemu
ohrozeniu ich zivotaschopnosti a k vzniku systémovych rizik.
Ked’7e Unia nema osobitny spoloény regulaény ramec na obcho-
dovanie nakratko, opatrenia, ktoré prijali jednotlivé clenské Staty,
sa lisili.

(2)  Na zabezpecenie riadneho fungovania vnutorného trhu a zlepSenie
podmienok jeho fungovania, najmé pokial’ ide o finanéné trhy,
a na zabezpecenie vysokej Grovne ochrany spotrebitel'ov a inves-
torov je preto vhodné stanovit’ spolo¢ny regulac¢ny ramec, pokial
ide o poziadavky a pravomoci tykajice sa predaja nakratko
a swapov na uverové zlyhanie, a zabezpecit lepsiu koordinaciu
a konzistentnost’ medzi Clenskymi $tatmi v pripade, ked je za
vynimoc¢nych okolnosti potrebné prijat’ opatrenia. Je nevyhnutné

() U. v. EU C 91, 23.3.2011, s. 1.

() U. v. EU C 84, 17.3.2011, s. 34.

(®) Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 15. novembra 2011 (zatial neuverejnena
v uradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 21. februara 2012.
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harmonizovat’ pravidla predaja nakratko a urcité aspekty swapov
na uverové zlyhanie, predchadzat’ vzniku prekazok riadneho
fungovania vnutorného trhu, pretoze inak je pravdepodobné, ze
Clenské Staty buda nad’alej prijimat’ rozdielne opatrenia.

Je vhodné a nevyhnutné, aby tieto pravidla mali legislativnu
formu nariadenia s cielom zabezpeCit, aby sa ustanovenia,
ktorymi sa stkromnym stranam priamo ukladaju povinnosti ozna-
movat’ a zverejiiovat Cisté kratke pozicie tykajuce sa urCitych
nastrojov a informdcie tykajlice sa nekrytého predaja nakratko,
jednotne uplatiiovali v celej Unii. Nariadenie je potrebné aj na
delegovanie pravomoci Eurdpskemu organu dohladu (Eurdp-
skemu organu pre cenné papiere a trhy) (ESMA) zriadenému
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (1)
na koordinaciu opatreni prijatych prislusSnymi organmi alebo
opatreni prijatych samotnym organom.

aby zabezpecil preventivny regulacny ramec, ktory by sa vyuzival
za vynimoc¢nych okolnosti. Tento ramec by sa mal tykat’ vSetkych
finanénych nastrojov, ale mal by ustanovovat’ primeranu reakciu
na rizika, ktoré moze predaj jednotlivych nastrojov nakratko
predstavovat’. Preto by prislusné organy a organ ESMA mali
byt opravnené prijimat’ opatrenia tykajice sa vsetkych druhov
finan¢nych nastrojov len v pripade vynimocnych okolnosti na
rozdiel od trvalych opatreni, ktoré sa uplatiiujii len na urcité
druhy nastrojov, kde existuju jasne identifikované rizika, ktoré
je potrebné riesit’.

Na vyrieSenie sucasnej roztrieStenej situacie, ked’ niektoré ¢lenské
Staty prijali odliSné opatrenia, a na obmedzenie moznosti, aby
prislusné organy prijimali odlisné opatrenia, je dolezité zaoberat’
sa potencialnymi rizikami vyplyvajucimi z predaja nakratko a zo
swapov na uverové zlyhanie harmonizovanym spdsobom. Pozia-
davky, ktoré sa maju ulozit, by mali riesit’ identifikované rizika
bez toho, aby sa neprimerane obmedzovali vyhody, ktoré so
sebou predaj nakratko prinasa, pokial’ ide o kvalitu a efektivnost’
trhov. Hoci v urcitych situdciach by predaj nakratko mohol mat’
nepriaznivé ucinky, v Standardnych trhovych podmienkach
zohrava doleziti ulohu pri zabezpecovani riadneho fungovania
finan¢nych trhov, a to najma v kontexte likvidity trhu a efektivnej
tvorby cien.

Odkazy na fyzické a pravnické osoby v tomto nariadeni by sa
mali vztahovat' aj na registrované podnikatel'ské zdruzenia bez
pravnej subjektivity.

Zvysena transparentnost’ tykajiica sa vyznamnych cistych krat-
kych pozicii konkrétnych finanénych nastrojov by mohla byt
prinosom tak pre regulacné organy, ako aj pre ucastnikov trhu.
V pripade akcii prijatych na obchodovanie na obchodnom mieste

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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v Unii by sa mal zaviest dvojstupiiovy model, ktory by zabez-
pecil vacsiu transparentnost’ vyznamnych ¢istych kratkych pozicii
v akciach na prislusnej rovni. V pripade nizSej prahovej hodnoty
na oznamovanie by sa pozicia mala oznamovat stkromne
prislusnym regulaénym organom s cielom umoznit’ im monitoro-
vanie a v pripade potreby preskiimanie predaja nakratko, ktory by
mohol sposobit’ vznik systémovych rizik, ktory by sa mohol
zneuzit’ alebo ktory by mohol spdsobit’ chaos na trhoch. V pripade
vysSej prahovej hodnoty na oznamovanie by sa pozicie mali
zverejiiovat’ verejne na trhu s cielom poskytnut’ uzito¢né infor-
macie ostatnym ucastnikom trhu o vyznamnych individualnych
kratkych poziciach v akciach.

Mala by sa zaviest poziadavka na oznamovanie vyznamnych
Cistych  kratkych pozicii tykajicich sa Statnych dlhovych
nastrojov v Unii regulaénym orgdnom, kedze takéto oznamo-
vanie by poskytlo délezité informécie, ktoré pomodzu regulacnym
organom pri monitorovani, ¢i také pozicie naozaj spdsobuju
systémové rizika alebo sa vyuzivaju na Ucely zneuzivania. Takato
poziadavka by sa mala tykat’ len stikromného oznamovania regu-
latnym orgadnom, pretoze zverejnenie informacii o takychto
nastrojoch na trhu by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na trhy so
Statnymi dlhovymi nastrojmi, kde sa situdcia s likviditou uz aj tak
zhorsila.

Oznamovacie poZiadavky stvisiace so Statnymi dlhovymi
nastrojmi by sa mali vzt'ahovat' na dlhové nastroje vydané clen-
skym $titom a Uniou vratane Eurépskej investiénej banky, minis-
terstva Clenského Statu, agentlry, ucelovo vytvoren¢ho subjektu
alebo medzinarodnej finanénej institicie zriadenej dvoma alebo
viacerymi cClenskymi S§tatmi, ktoré vydavaji dlhové nastroje
v mene Clenského Statu alebo v mene niekolkych c¢lenskych
Statov, ako je napriklad eurdpsky nastroj financnej stability
alebo pripadny eurdpsky stabilizacny mechanizmus. V pripade
federativneho ¢lenského S$tatu by sa oznamovacie poziadavky
mali tiez vztahovat’ na dlhové néstroje vydané ¢lenom federacie.
Nemali by sa vSak vztahovat na iné regionalne alebo miestne
organy alebo kvaziverejné organy v clenskom State, ktoré vyda-
vaju dlhové néstroje. Uelom dlhovych néstrojov, ktoré vydava
Unia, je poskytnut’ ¢lenskym $tdtom pomoc na platobnt bilanciu
alebo podporu na ucely financnej stability alebo poskytnat
makrofinanént pomoc tretim krajinam.

Na zabezpecenie komplexnej a Gcinnej transparentnosti je dole-
zité, aby oznamovacie poziadavky zahfiiali nielen kratke pozicie
vytvorené obchodovanim s akciami alebo Statnymi dlhovymi
nastrojmi na obchodnych miestach, ale aj kratke pozicie vytvo-
rené obchodovanim mimo obchodnych miest a Ccisté kratke
pozicie vytvorené pouzitim derivatov, ako st opcie, futures, inde-
xové nastroje, dohody o obchodoch na rozdiel a stavky na
rozpitie tykajice sa akcii alebo Statnych dlhovych nastrojov.
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Na to, aby bol rezim transparentnosti pre regulacné organy a trhy
uzitoény, mal by poskytovat’ Giplné a presné informacie o pozi-
ciach fyzickej alebo pravnickej osoby. Konkrétne informécie
poskytnuté regulacnému organu alebo trhu by mali brat’ do
uvahy tak kratke, ako aj dlhé pozicie, aby poskytovali cenné
informacie o Cistej kratkej pozicii fyzickej alebo pravnickej
osoby, pokial’ ide o akcie, Statne dlhové nastroje a swapy na
uverové zlyhanie.

Pri vypocte kratkych alebo dlhych pozicii by sa mala brat do
uvahy kazda forma ekonomického podielu, ktory fyzicka alebo
pravnickd osoba ma v suvislosti s emitovanym zakladnym
imanim spolo¢nosti alebo emitovanymi S$tatnymi dlhovymi
nastrojmi ¢lenského §tatu alebo Unie. Najmi by sa mal brat’ do
uvahy takyto ekonomicky podiel ziskany priamo alebo nepriamo
prostrednictvom pouzivania derivatov, ako su opcie, futures,
dohody o obchodoch na rozdiel a stavky na rozpitie tykajice
sa akcii alebo $tatnych dlhovych nastrojov, ako aj indexy, kose
cennych papierov a fondy obchodované na burze. V pripade
pozicii tykajucich sa Statnych dlhovych nastrojov by sa mali
brat’ do ivahy swapy na tverové zlyhanie tykajice sa emitentov
statnych dlhovych nastrojov.

Okrem rezimu transparentnosti ustanoveného v tomto nariadeni
by Komisia v kontexte svojej revizie smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi (') mala zvazit', ¢i by zahrnutie informacii o predajoch
nakratko do sprav o transakciach, ktoré investicné spolocnosti
podavaji prisluSnym organom, poskytlo prisluSnym organom
uzitoéné dodato¢né informacie, ktoré im umoznia monitorovat’
urovne predaja nakratko.

Nakup swapov na Uverové zlyhanie bez dlhej pozicie v podklado-
vych §tatnych dlhovych nastrojoch alebo akychkol'vek aktivach,
portfoliu aktiv, finan¢nych zavizkoch alebo finanénych zmlu-
vach, ktorych hodnota zavisi od hodnoty Statnych dlhovych
nastrojov, mdze byt’, ekonomicky povedané, rovnocenné s kratkou
poziciou v podkladovom dlhovom nastroji. Vypocet Cistej kratkej
pozicie v suvislosti so $tatnymi dlhovymi néstrojmi by mal preto
zahfilat’ swapy na uverové zlyhanie v stvislosti s povinnostou
emitenta $tatnych dlhovych nastrojov. Pozicia v swapoch na
uverové zlyhanie by sa mala zohl'adnit’ tak na ucely uréenia, Ci
fyzicka alebo pravnickd osoba ma vyznamnu Cistd kratku poziciu
v stvislosti so Statnymi dlhovymi nastrojmi, ktoru je potrebné
oznamit’ prislusnému organu, ako aj na ucely urCenia vyznamne;j
nekrytej pozicie v swape na uverové zlyhanie tykajucom sa
emitenta Statnych dlhovych néstrojov, ktort je potrebné oznamit’
prislusnému organu v pripade, Zze prislusny organ zrusi obme-
dzenia na nekryté transakcie so swapmi na tverové zlyhanie.

(M U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Na umoznenie nepretrzit¢tho monitorovania pozicii by rezim
transparentnosti mal zahfiat' aj oznamovanie alebo zverejiovanie
pripadov, ked zmena Cistej kratkej pozicie ma za nasledok
zvySenie alebo znizenie pozicie nad alebo pod uréitu hrani¢nu
hodnotu.

Na to, aby bol rezim transparentnosti u¢inny, je dolezité, aby sa
uplatioval bez ohladu na to, kde ma fyzicka alebo pravnicka
osoba sidlo, a to aj vtedy, ak ma tato osoba sidlo v tretej krajine,
ale ma vyznamnu ¢ista kratku poziciu v spolocnosti, ktorej akcie
sl prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii, alebo
vyznamnu Cista kratku poziciu v Statnych dlhovych nastrojoch
emitovanych &lenskym §tatom alebo Uniou.

Pojem ,,predaj nakratko® by nemal zahimat dohodu o spitnom
odkupeni medzi dvoma stranami, na zaklade ktorej jedna strana
predava druhej strane cenny papier za uréenu cenu so zavizkom
odkupit’ tento cenny papier k neskorSiemu datumu za int uréenu
cenu, ani derivatovu zmluvu, na zdklade ktorej sa maju cenné
papiere predat’ za ur¢enu cenu k istému datumu v budicnosti.
Tento pojem by nemal zahfilat’ ani prevod cennych papierov na
zaklade dohody o pozicani cennych papierov.

Nekryty predaj akcii a Statnych dlhovych nastrojov nakratko sa
niekedy povazuje za zvySovanie potencialneho rizika zlyhania pri
vyrovnani a volatility. Na obmedzenie tychto rizik je vhodné
ulozit' primerané obmedzenia na nekryty predaj takychto
nastrojov nakratko. Podrobné obmedzenia by mali brat’ do
uvahy rozliéné dojednania, ktoré sa v stcCasnosti vyuzivaju na
kryty predaj nakrdtko. Medzi ne patri samostatnd dohoda
o spiatnom odkapeni, na zaklade ktorej osoba predavajica
cenny papier vcas spidtne nakratko odkapi rovnocenny cenny
papier, aby umoznila vyrovnanie transakcie spocivajucej v predaji
nakratko, a dojednania o kolaterale v pripade, ze prijemca kola-
teralu moze pouzit' cenny papier na vyrovnanie transakcie spoci-
vajlicej v predaji nakratko. Dalgie priklady zahffiaju emisie prav
(ponuky) spolocnosti sucasnym akcionarom, spolocné pozicia-
vanie a nastroje zalozené na dohode o spiatnom odkupeni, ktoré
poskytuju napriklad obchodné miesta, zuctovacie systémy alebo
centralne banky.

Pokial’ ide o nekryty predaj akcii nakratko, fyzicka alebo prav-
nickd osoba musi mat dojednanie s tretou stranou, na zaklade
ktor¢ho tato tretia strana potvrdila, Ze akcie boli lokalizované a Ze
moze akciu dat’ k dispozicii na Gcely vyrovnania k datumu, ked’
sa ma vyrovnanie uskutocnit. Je potrebné, aby sa takéto
potvrdenie zakladalo na opatreniach, ktoré tato tretia strana
podnikla a na zéklade ktorych modze fyzicka alebo pravnicka
osoba oddvodnene ocCakdvat, ze vyrovnanie sa mdze uskutoCnit
nacas. Zahfia to opatrenia ako vyclenenie akcii na vypozicanie
alebo kapu tretou stranou, aby sa vyrovnanie mohlo uskuto¢nit
nacas. Pokial' ide o predaj nakratko, ktory ma byt kryty kupou
akcii pocas toho istého dna, takéto opatrenia by mali zahinat
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potvrdenie tretej strany, ze pri akcii predpokladd bezproblémové
vypozicanie alebo nakup. Pri urovani opatreni, ktoré s potrebné
na to, aby bolo mozné odovodnene ocakavat, ze vyrovnanie sa
moze uskutocnit’ nacas, by mal organ ESMA zohl'adnit’ likviditu
akcii, najméd uroven obratu a bezproblémovost, s ktorou sa méze
uskutocnit’ ndkup, predaj a vypozicanie pri minimalnom vplyve
na trh.

Pokial' ide o nekryty predaj Statnych dlhovych néstrojov
nakratko, skutoc¢nost’, ze predaj nakratko bude kryty kapou Stat-
neho dlhového nastroja pocas toho istého dna, sa moze pova-
zovat' za priklad odovodneného predpokladu, ze vyrovnanie sa
mdze uskutocnit’ nacas.

Swapy na tverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje by mali
vychadzat' zo zasady poistitelného zdujmu, pricom by sa malo
vziat do uvahy, ze v suvislosti so Staitnym emitentom moZzZu
existovat’ iné zaujmy, ako je vlastnictvo dlhopisov. Medzi takéto
zaujmy patri napriklad zabezpecenie proti riziku zlyhania Statneho
emitenta, ak ma fyzicka alebo pravnicka osoba dlht poziciu v Stat-
nych dlhovych nastrojoch tohto emitenta, alebo zabezpecenie
proti riziku poklesu hodnoty Statnych dlhovych nastrojov, ak
mé fyzick4 alebo pravnickd osoba v drzbe aktiva alebo podlieha
zavidzkom, ktoré sa tykaju subjektov verejného alebo sukromného
sektora v danom c¢lenskom State a ktorych hodnota zavisi od
hodnoty Statnych dlhovych nastrojov. Takéto aktiva by mali
zahfnat' finanéné zmluvy, portfolio aktiv alebo finanénych zaviz-
kov, ako aj transakcie s Grokovymi alebo menovymi swapmi, vo
vzt'ahu ku ktorym sa swap na Gverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje vyuziva ako ndstroj na riadenie rizika protistrany na ucel
zabezpecenia expozicie v suvislosti s finanénymi alebo zahranic-
noobchodnymi zmluvami. Ziadna pozicia alebo portfolio pozicii,
ktoré sa vyuzivaji v stvislosti so zabezpecenim expozicie voci
Statu, by sa nemali povazovat’ za nekryti poziciu v swape na
uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje. To zahfiia akékol'vek
expozicie voci ustrednej vlade, regionalnej a miestnej sprave Ci
subjektom verejného sektora alebo akukol'vek expoziciu, za ktora
sa zaruCil niektory z uvedenych subjektov. Okrem toho by sa
mala zahrnit’ aj expozicia voéi subjektom sukromného sektora
usadenym v Clenskom State. V tejto shvislosti by sa mali
protistrany (vratane potencidlnej expozicie, ak sa na takito expo-
ziciu vyzaduje regulacény kapital), pohl'adavok a zaruk. To tiez
zahfia nepriame expozicie voc¢i ktorémukolvek z uvedenych
subjektov vytvorené okrem iného prostrednictvom expozicie
voci indexom, fondom alebo ucelovo vytvorenym subjektom.

Kedze vstup do swapu na uverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje bez podkladovej expozicie voci riziku poklesu hodnoty
Statneho dlhového nastroja by mohol mat’ nepriaznivy vplyv na
stabilitu trhov so S$tatnymi dlhovymi néstrojmi, fyzické alebo
pravnické osoby by mali mat’ zakazané vstupovat’ do takychto
nekrytych pozicii vo swapoch na uverové zlyhanie. Prislusny
organ by vSak mal mat’ pri prvom naznaku, Ze trh so Statnymi
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dlhovymi nastrojmi nefunguje riadne, pravomoc docasne poza-
stavit' takéto obmedzenie. Prislusny organ by mal takéto poza-
stavenie zakladat’ na objektivnych dovodoch vyplyvajucich
z analyzy ukazovatel'ov stanovenych v tomto nariadeni. Prislusné
organy by mali mat’ moznost’ pouzit’ aj d’alSie ukazovatele.

Je tiez vhodné zahrnut’ poziadavky pre centralne protistrany tyka-
juce sa postupov krycich nakupov a pokut za nevyrovnanie tran-
sakcii s akciami. Postupy tykajice sa krycich ndkupov a pozia-
davky tykajuce sa neskoré¢ho vyrovnania by mali stanovovat
zakladné normy tykajice sa discipliny pri vyrovnavani. Pozia-
davky na krycie ndkupy a pokutovanie by mali byt dostatocne
pruzné, aby centrdlnej protistrane, ktord je zodpovedna za zais-
tenie existencie takychto postupov, umoznili spolahnut’ sa na to,
ze iny ucastnik trhu operativne vykona kryci nakup alebo ulozi
pokutu. Pre riadne fungovanie finan¢nych trhov je vSak nevyh-
nutné, aby sa SirSie aspekty discipliny pri vyrovnavani riesili
v horizontdlnom legislativnom ndvrhu.

Opatrenia tykajuce sa Statnych dlhovych nastrojov a swapov na
uverové zlyhanie na Statne dlhové néstroje vratane lepSej trans-
parentnosti a obmedzenia tykajice sa nekrytého predaja nakratko
by mali stanovovat’ poZiadavky, ktoré sii primerané a zarovei
predchadzaju nepriaznivému vplyvu na likviditu na trhoch so
Statnymi dlhopismi a na trhoch spédtného odkupovania $tatnych
dlhopisov.

Akcie sa Coraz Castejsie prijimaji na obchodovanie na rozliénych
obchodnych miestach v Unii a v tretich krajinich. Mnoho
vel’kych spolo¢nosti so sidlom v tretej krajine ma akcie, ktoré
st prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii.
Z dovodov efektivnosti by bolo vhodné v pripade, ked je hlavné
miesto obchodovania s danym néstrojom v tretej krajine, udelit’
vynimku cennym papierom z urcitych oznamovacich poziadaviek
a poziadaviek na zverejnovanie.

Pri dodavani likvidity na trhy v Unii zohravaji rozhodujiucu
ulohu ¢innosti tvorby trhu a tvorcovia trhu potrebuji zaujat’
kratke pozicie, aby tito ulohu mohli plnit. UloZenie poziadaviek
na tieto ¢innosti by mohlo véazne branit’ schopnosti dodavat’ likvi-
ditu a mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na efektivnost trhov
v Unii. Od tvorcov trhov by sa navyse neolakévalo, aby otvarali
vyznamné kratke pozicie s vynimkou vel'mi kratkych obdobi. Je
preto vhodné udelit vynimku fyzickym alebo pravnickym
osobam podielajucim sa na tychto Cinnostiach z poziadaviek,
ktoré by mohli zhorSit ich schopnost’ vykonavat' tato funkciu,
a preto mat’ nepriaznivy vplyv na trhy Unie. Aby sa takéto
poziadavky vzt'ahovali aj na rovnocenné subjekty z tretich krajin,
je potrebny postup na posudenie rovnocennosti trhov tretich
krajin. Tato vynimka by sa mala uplatiovat na rozli¢né typy
¢innosti stvisiacich s tvorbou trhu, avSak nie na obchodovanie
na vlastny ucet. Je tiez vhodné udelit’ vynimku pre urcité operacie
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na primarnych trhoch, ako s operacie so Staitnymi dlhovymi
nastrojmi a systémy stabilizacie, pretoze su to dolezité Cinnosti,
ktoré pomahaji efektivnemu fungovaniu trhov. PrisluSnym
organom by sa malo oznamovat pouzivanie vynimiek a mali
by mat pravomoci zakazat' fyzickej alebo pravnickej osobe,
aby vyuzivala vynimku, ak nespifia prislusné kritéria vynimky.
Prislusné organy by tiez mali mat’ moznost’ pozadovat’ informéacie
od fyzickych alebo pravnickych oséb na ucely monitorovania
vyuzivania vynimky tymito osobami.

V pripade nepriaznivého vyvoja, ktory predstavuje vaznu hrozbu
pre finan¢nt stabilitu alebo doveru na trhu v ¢lenskom State alebo
v Unii, by prisluiné organy mali mat’ pravomoci intervenovat’
a pozadovat' dodato¢nt transparentnost’ alebo ukladat’ docasné
obmedzenia na predaj nakratko, na transakcie so swapmi na
uverové zlyhanie alebo ostatné transakcie, aby sa zamedzilo
nekontrolovatelnému poklesu ceny finanéného nastroja. Tieto
opatrenia by mohli byt nevyhnutné v désledku roznych nepriaz-
nivych udalosti alebo vyvoja vratane nielen finan¢nych alebo
ekonomickych udalosti, ale napriklad aj prirodnych Kkatastrof
alebo teroristickych uUtokov. Okrem toho niektoré nepriaznivé
udalosti alebo vyvoj, ktoré si vyzaduju opatrenia, by mohli
vzniknit' len v jednom c¢lenskom $tate a nemuseli by mat’ ziadne
cezhraniéné dosledky. Tieto pravomoci musia byt dostatocne
flexibilné na to, aby prislusné organy mohli zvladnut' cely rad
rozli¢nych vynimoc¢nych okolnosti. Pri vykonavani takychto opat-
reni by prislu$né organy mali nalezite zohl'adnit zasadu propor-
cionality.

Ked'ze toto nariadenie sa zaobera len obmedzeniami predaja
nakratko a swapov na uverové zlyhanie s cielom zamedzit
nekontrolovatelnému poklesu ceny financného néstroja, potreba
inych druhov obmedzeni, ako st pozi¢né limity alebo obme-
dzenia tykajuce sa produktov, ktoré moézu mat’ za ndsledok
vazne obavy o ochranu investorov, by sa mala zvazit’ skor v stvi-
slosti s reviziou smernice 2004/39/ES Komisiou.

Ked'ze prislusné organy st obvykle najlepSim miestom na moni-
torovanie podmienok na trhu a na to, aby ako prvé reagovali na
nepriaznivi udalost’ alebo vyvoj rozhodnutim, ¢i vznikla vazna
hrozba pre finan¢nu stabilitu alebo doveru trhu a ¢i je potrebné
prijat’ opatrenia na rieSenie takejto situdcie, mali by sa, pokial’ je
to mozné, harmonizovat prislusné pravomoci a podmienky
a postupy ich pouzivania.

V pripade vyznamného poklesu ceny finan¢ného nastroja na
obchodnom mieste by prislusny organ mal mat aj moznost
docasne obmedzit'® predaj finanéného nastroja nakratko na
danom mieste v ramci vlastnej jurisdikcie alebo poziadat organ
ESMA o obmedzenie takéhoto predaja nakratko v inych jurisdik-
ciach, aby mohol v pripade potreby rychlo intervenovat a pocas
kratkeho obdobia predchadzat’ nekontrolovatelnému poklesu ceny
prislusného nastroja. Prislusny organ by tiez mal byt povinny
oznamit’ takéto rozhodnutie organu ESMA, aby ESMA mohol
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bezodkladne informovat prislusné organy ostatnych clenskych
Statov s obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s tym
istym nastrojom, koordinovat prijimanie opatreni tymito ostat-
nymi ¢lenskymi Statmi a v pripade potreby im pomahat pri dosa-
hovani dohody alebo sam prijat’ rozhodnutie v stilade s ¢lankom
19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Ak nepriazniva udalost’ alebo vyvoj presahuje jeden clensky $tat
alebo ma dalSie cezhranicné dosledky, napriklad ak je financny
nastroj prijaty na obchodovanie na réznych obchodnych miestach
vo viacerych clenskych $tatoch, je nevyhnutné, aby medzi
prislusnymi organmi prebiehali dokladné konzultacie a existovala
uzka spolupraca. V takejto situdcii by organ ESMA mal vyko-
navat’ kI'icovi koordina¢na ilohu a mal by sa snazit’ zabezpecit’
konzistentnost medzi prisluSnymi organmi. ZloZenie organu
ESMA, ktorého c¢lenmi st zastupcovia prislusnych organov,
pomdze tomuto organu vykondvat' tuto tlohu. Okrem toho by
prislusné organy mali mat’ pravomoc prijat’ opatrenia v pripade,
7e maju zaujem zasiahnut’.

Okrem koordinacie opatreni prislusnych organov by orgdan ESMA
mal zabezpelit, aby prislusné organy prijimali takéto opatrenia
len vtedy, ked st nevyhnutné a primerané. Organ ESMA by mal
mat’ moznost’ vydavat' stanoviska prisluSnym organom k vyuzi-
vaniu pravomoci intervenovat’.

Ked'ze prislusné organy budu casto najlepSim miestom na moni-
torovanie a na rychlu reakciu na nepriaznivi udalost’ alebo vyvoj,
aj organ ESMA by mal mat’ prdvomoc prijimat’ opatrenia, ked’
predaj nakratko a ostatné suvisiace Cinnosti ohrozuju riadne
fungovanie a integritu financnych trhov alebo stabilitu celého
finanéného systému v Unii alebo jeho &asti a ked’ existujii cezhra-
nicné dosledky a prislusné organy neprijali dostatocné opatrenia
na zvladnutie tejto hrozby. Organ ESMA by mal konzultovat,
ked’ je to mozné, s Europskym vyborom pre systémové rizika
(ESRB) zriadenym nariadenim Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencialnom
dohl'ade Eurdpskej unie nad finanénym systémom a o zriadeni
Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (') a s ostatnymi
dotknutymi organmi, ak by takéto opatrenie mohlo mat’ vplyv
aj mimo finan¢nych trhov, ¢o by mohol byt pripad komoditnych
derivatov, ktoré sa pouzivaji na zabezpecenie fyzickych pozicii.

Pravomoci ESMA podla tohto nariadenia obmedzovat za vyni-
mocnych okolnosti predaj nakratko a ostatné suvisiace ¢innosti sa
navrhuju v sulade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010. Uvedenymi pravomocami by nemali byt dotknuté
pravomoci organu ESMA v nudzovej situacii podla ¢lanku 18
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010. Organ ESMA by mal mat

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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predovsetkym moznost’ prijimat’ samostatné rozhodnutia vyzadu-
juce od prislusnych organov, aby prijali opatrenia alebo samo-
statné rozhodnutia adresované ucastnikom finan¢ného trhu podla
¢lanku 18 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Odkazy v tomto nariadeni na ¢lanky 18 a 38 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 maju deklaratornu povahu. Tieto ¢lanky sa uplat-
fluji aj bez takychto odkazov.

Pravomoci prislusnych organov intervenovat a organu ESMA
obmedzovat predaje nakratko, swapy na uverové zlyhanie
a ostatné transakcie by mali mat’ iba docasnu povahu a mali by
sa uplatnovat’ len na také obdobie a v takom rozsahu, aké su
potrebné na zvladnutie konkrétnej hrozby.

Z dovodu Specifickych rizik, ktoré mézu vzniknat z pouzivania
swapov na uverové zlyhanie, si takéto transakcie vyzaduju
dokladné monitorovanie prisluSnymi orgdnmi. Prislusné organy
by mali mat’ vo vynimo¢nych pripadoch najmé pravomoc vyza-
dovat’ od fyzickych a pravnickych osob, ktoré uskutocnuju takéto
transakcie, informécie o Ucele, na aky sa tieto transakcie usku-
tocnuju.

Organ ESMA by mal mat’ pravomoc preSetrit problémy alebo
praktiky stvisiace s predajom nakratko alebo pouZitim swapov
na uverové zlyhanie, aby posudil, ¢i tento problém alebo praktiky
predstavuju potencidlnu hrozbu pre finan¢ni stabilitu alebo
doveru na trhu. Po vykonani takéhoto preSetrenia by organ
ESMA mal zverejnit’ spravu, v ktorej uvedie svoje zistenia.

Ked’ze niektoré ustanovenia tohto nariadenia sa tykaju fyzickych
alebo pravnickych osob a ¢innosti v tretich krajinach, je potrebné,
aby prislusné organy a organy dohladu v tretich krajinach v urci-
tych situaciach spolupracovali. Prislusné organy by preto mali
uzatvorit' dojednania s organmi dohladu v tretich krajinach.
Organ ESMA by mal koordinovat pripravu takychto dojednani
o spolupraci a vymenu informécii prijatych od tretich krajin
medzi regulaénymi organmi.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady
uznané najmi v Zmluve o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU)
a v Charte zékladnych prav Eurdpskej tinie (d’alej len ,,charta®),
najmé pravo na ochranu osobnych tudajov ustanovené v ¢lanku 16
ZFEU a v ¢&lanku 8 charty. Z dévodov stability na finanénych
trhoch a ochrany investora je potrebna transparentnost tykajuca
sa vyznamnych c¢istych kratkych pozicii vratane zverejiovania
nad urcitou prahovou hodnotou, ked’ je to ustanovené v tomto
nariadeni. Tato transparentnost umozni regulatnym organom
monitorovat’ pouzivanie predaja nakratko v stvislosti so straté-
giami na zneuzivanie trhu a dosledky pre riadne fungovanie
trhov. Okrem toho by tato transparentnost’ mohla pomdct’ znizit
informacnu asymetriu tym, ze sa zabezpeci, aby vsetci Gcastnici
boli dostatocne informovani o rozsahu, v akom predaj nakratko
ovplyvituje ceny. Kazda pripadnd vymena alebo prenos infor-
macii prisluSnymi organmi by sa mali uskuto¢novat’ v stlade
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s pravidlami o prenose osobnych udajov ustanovenymi v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995
o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych udajov a o
vol'nom pohybe takychto udajov (!). Kazda pripadna vymena
alebo prenos informacii organom ESMA by sa mali uskuto¢iiovat’
v stlade s pravidlami o prenose osobnych udajov ustanovenymi
v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych udajov institiciami a organmi Spolocen-
stva a 0 vol'nom pohybe takychto dajov (%), ktoré by sa mali
v plnom rozsahu uplatilovat’ na spracovanie osobnych udajov na
ucely tohto nariadenia.

S ohl'adom na zasady stanovené v oznameni Komisie o posiliio-
vani sankénych rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb a v prav-
nych predpisoch Unie prijatych v nadviznosti na toto oznamenie
by clenské Staty mali urcit’ pravidla tykajuce sa sankcii a admini-
strativnych opatreni, ktoré sa vzt'ahuji na porusenie ustanoveni
tohto nariadenia, a mali by zabezpecit' ich vykonavanie. Tieto
sankcie a administrativne opatrenia by mali byt u¢inné, prime-
rané a odradzajuce. Mali by sa zakladat' na usmerneniach prija-
tych organom ESMA s cielom presadzovat’ zblizovanie a konzis-
tentnost’ sank¢énych rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb naprie¢
sektormi.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykonavania tohto
nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykondvacie pravo-
moci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat’ v stilade s naria-
denim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo
16. februara 2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné
zasady mechanizmu, na zéklade ktorého ¢lenské staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (}). Komisia by
mala informovat Europsky parlament o pokroku v sutvislosti
s rozhodnutiami, ktorymi sa ur¢uje rovnocennost’ pravneho
ramca a ramca dohl'adu tretich krajin s poziadavkami tohto naria-
denia.

Na Komisiu by sa mala delegovat pravomoc prijimat akty
v stlade s ¢lankom 290 ZFEU v stvislosti s podrobnostami
tykajicimi sa vypoctu kratkych pozicii, ak ma fyzicka alebo
pravnickd osoba nekrytu poziciu v swape na Uverové zlyhanie,
prahov na oznamovanie alebo zverejiovanie a podrobnejsicho
vymedzenia kritérii a faktorov na uréenie toho, v ktorych pripa-
doch nepriazniva udalost’ alebo vyvoj vytvaraji vaZznu hrozbu pre
finan¢énu stabilitu alebo doveru na trhu v clenskom State alebo
v Unii. Je osobitne dolezité, aby Komisia po¢as pripravnych prac
uskuto¢novala primerané konzultacie vratane konzultacii na

v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1.
v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.
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urovni expertov prislusnych institicii, organov a agentur, ak je to
potrebné. Pri priprave a vypracuvani delegovanych aktov by
Komisia mala zabezpecit' sicasné, véasné a vhodné postipenie
prislusnych dokumentov Eurépskemu parlamentu a Rade.

Komisia by mala predlozit Eurdopskemu parlamentu a Rade
spravu hodnotiacu vhodnost’ stanovenych prahovych hodnét na
oznamovanie a zverejilovanie informacii, fungovanie obmedzeni
a poziadaviek suvisiacich s transparentnostou Cistych kratkych
pozicii a to, ¢i st vhodné akékol'vek d’alSie obmedzenia alebo
podmienky na predaj nakratko alebo swapy na uverové zlyhanie.

Kedze ciele tohto nariadenia nemozno dostato¢ne dosiahnut’ na
urovni ¢lenskych Statov — hoci st prislusné organy v lepsej pozi-
cii, aby monitorovali vyvoj na trhu, a lepSie poznaju vyvoj na
trhu, celkovy vplyv problémov suvisiacich s predajom nakratko
a swapmi na Gverové zlyhanie mozno v plnom rozsahu vnimat’
len v kontexte Unie — a mozno ich lepsie dosiahnut’ na urovni
Unie, mbze Unia prijat’ opatrenia v siilade so zasadou subsidiarity
uvedenou v Clanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie
nepresahuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Kedze niektoré Clenské Staty uz zaviedli obmedzenia na predaj
nakratko a ked’Ze toto nariadenie ustanovuje, ze skor, ako sa bude
moct uzitoéne uplatiovat, mali vy sa prijat’ delegované akty
a zavdzné technické normy, je potrebné ustanovit' dostatocne
dlhé prechodné obdobie. Ked'ze je potrebné pred 1. novembrom
2012 specifikovat’ kl'ucové nepodstatné prvky, ¢o ucastnikom
trhu ulah¢i prispdsobenie sa tomuto nariadeniu a prislusnym
organom jeho presadzovanie, je tiez potrebné poskytnit’ Komisii
prostriedky na prijatie technickych noriem a delegovanych aktov
pred uvedenym datumom,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

1.

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cléanok 1

Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa uplatiiuje na:

a) finan¢né nastroje v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. a), ktoré su prijaté
na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii, vratane tychto istych
nastrojov, ked” sa s nimi obchoduje mimo obchodného miesta;
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b) derivatové nastroje uvedené v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I k
smernici 2004/39/ES, ktoré sa vztahuju na finanény nastroj uvedeny
v pismene a) alebo na emitenta takéhoto finanéného nastroja, vratane
tychto istych derivatovych nastrojov, ked’ sa s nimi obchoduje mimo
obchodného miesta;

¢) dlhové nastroje emitované ¢lenskym $tatom alebo Uniou a derivatové
nastroje uvedené v oddiele C bodoch 4 az 10 prilohy I k smernici
2004/39/ES, ktoré sa vztahuju na dlhové nastroje emitované Clen-
skym $tatom alebo Uniou alebo ktoré na ne odkazuja.

2. Clanky 18, 20 a 23 az 30 sa vztahuju na vietky finanéné néstroje
v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. a).

Clénok 2

Vymedzenie pojmov

1. Na tucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,finan¢ény nastroj“ je nastroj uvedeny v oddiele C prilohy I k smer-
nici 2004/39/ES;

b) ,predaj nakratko* vo vztahu k akcii alebo dlhovému nastroju je
kazdy predaj akcie alebo dlhového nastroja, ktory nie je vo vlast-
nictve predavajuceho v case, ked predavajuci uzatvara dohodu
o predaji, vratane takého predaja, ked si predavajici v Case uzat-
varania dohody o predaji vypozical akciu alebo dlhovy nastroj alebo
uzatvoril dohodu o ich vypozicani, aby ich mohol dodat’ pri vyrov-
nani; nezahfna vsak:

i) predaj niektorou zo stran na zéklade dohody o spédtnom odku-
peni, v ktorej sa jedna strana zaviazala predat’ druhej strane
cenny papier za ur€ent cenu, priCom druhd strana sa zaviazala
spitne predat’ tento cenny papier k neskorSiemu datumu za ina
uréenul cenu;

i) prevod cennych papierov na zaklade dohody o pozi€ani cennych
papierov alebo

iii) uzavretie zmluvy o futures alebo inej derivatovej zmluvy, na
zaklade ktorej sa maju cenné papiere predat’ za urcenii cenu
k istému datumu v budicnosti;

¢) ,,swap na uverové zlyhanie“ je derivatova zmluva, na zaklade
ktorej jedna strana zaplati poplatok druhej strane za to, aby ju
tato druha strana vyplatila alebo jej poskytla ini vyhodu v pripade
uverovej udalosti stvisiacej s tymto referenénym subjektom a v
pripade akéhokol'vek iného zlyhania suvisiaceho s touto deriva-
tovou zmluvou, ktoré ma podobny ekonomicky u¢inok;
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d)

¢)

g)

h)

)

»Statny emitent” je niektory z tychto emitentov vydavajici dlhové
nastroje:

i) Unia;

i) Clensky Stat vratane ministerstva, agentlry alebo ucelovo vytvo-
reny subjekt Clenského Statu,

iii) v pripade federativneho ¢lenského Statu ¢len federacie;

iv) ucelovo vytvoreny subjekt pre niekolko ¢lenskych statov;

v) medzinarodna finan¢na institicia zriadena dvoma alebo viace-
rymi Clenskymi Statmi, ktorej Gcelom je mobilizovat” financné
prostriedky a poskytovat’ finanéni pomoc v prospech svojich
¢lenov, ktori maju alebo ktorym hrozia vazne problémy s finan-
covanim, alebo

vi) Eurdépska investina banka;

»swap na uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje” je swap na
uverové zlyhanie, na ziklade ktoré¢ho dojde k vyplateniu alebo
poskytnutiu inej vyhody v pripade tiverovej udalosti alebo zlyhania
suvisiaceho so Statnym emitentom,;

»statny dlhovy nastroj* je dlhovy néstroj emitovany Staitnym emiten-
tom;

»emitovany Statny dlhovy néstroj“ je celkovy objem Statnych dlho-
vych nastrojov emitovanych Statnym emitentom, ktory nie je spla-
teny;

emitovany akciovy kapital“ vo vztahu k spolocnosti je sucet
kmeniovych a pripadnych prednostnych akcii emitovanych spoloc-
nostou s vynimkou konvertibilnych dlhovych cennych papierov;

»domovsky ¢lensky S§tat” je:

i) v suvislosti s investicnou spolo¢nost'ou, ako sa uvadza v ¢lanku
4 ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES, alebo na regulovanom
trhu, ako sa uvadza v c¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice
2004/39/ES, domovsky clensky stat v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 20 smernice 2004/39/ES;

suvislosti s uverovou institiciou domovsky clensky Stat
zmysle ¢lanku 4 bodu 7 smernice Eurdpskeho parlamentu
Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykonavani
innosti tverovych institacii (1);

4
4

a
¢

M U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.
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iii) v suvislosti s pravnickou osobou, ktora nie je uvedena v bode 1)
ani ii), Clensky S$tat, v ktorom ma tato pravnicka osoba sidlo,
alebo ak nema ziadne sidlo, ¢lensky $tat, v ktorom ma ustredie;

iv) v savislosti s fyzickou osobou ¢lensky $tat, v ktorom ma tato
fyzick4 osoba ustredie, alebo ak nemd Ziadne ustredie, ¢lensky
stat, v ktorom ma bydlisko;

j) .dotknuty prislusny organ‘:

i) vo vztahu k Statnemu dlhovému nastroju ¢lenského Statu alebo
v pripade federdlneho clenského Statu, ktory je federativnym
Statom, vo vztahu k Staitnemu dlhovému nastroju ¢lena federa-
cie, alebo vo vztahu k swapu na Gverové zlyhanie tykajicemu
sa ¢lenského §tatu alebo Clena federacie je prislusny organ tohto
¢lenského Statu;

ii) vo vztahu k $tatnemu dlhovému nastroju Unie alebo vo vztahu
k swapu na uverové zlyhanie tykajicemu sa Unie je prislusny
organ jurisdikcie, v ktorej sa nachadza subjekt emitujuci dlhovy
nastroj;

iii) vo vzt'ahu k Statnemu dlhovému nastroju niekol’kych ¢lenskych
Statov  konajucich prostrednictvom ucelovo  vytvoreného
subjektu alebo vo vzt'ahu k swapu na tverové zlyhanie tyka-
jucemu sa takéhoto Gcelovo vytvoreného subjektu je prislusny
organ jurisdikcie, v ktorej ma sidlo Gcelovo vytvoreny subjekt;

iv) vo vztahu k Statnemu dlhovému nastroju medzinarodnej
finan¢nej institacie zriadenej dvoma alebo viacerymi ¢lenskymi
Statmi, ktorej ucelom je mobilizovat’ finanéné prostriedky
a poskytovat’ finanéni pomoc v prospech svojich c¢lenov,
ktori maju alebo ktorym hrozia vazne problémy s financovanim,
je prislusny organ jurisdikcie, v ktorej méa sidlo medzinarodna
finan¢na institucia;

v) vo vztahu k inému finanénému néstroju, ako je nastroj uvedeny
v bodoch 1) az iv), je prislusny organ pre tento financny nastroj
v zmysle c¢lanku 2 bodu 7 nariadenia Komisie (ES)

¢. 1287/2006 (!) ur¢eny v sulade s kapitolou III uvedeného
nariadenia;

vi) vo vztahu k finanénému nastroju, na ktory sa nevztahuja body 1)
az v), je prislusny orgéan ¢lenského §titu, v ktorom bol financny
nastroj po prvykrat prijaty na obchodovanie na obchodnom
mieste;

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vyko-
nava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolocnosti, oznamovanie
transakcii, prichl'adnost’ trhu, prijatie finanénych nastrojov na obchodovanie
a vymedzené pojmy na ucely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).
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k)

)

n)

p)

vii) vo vztahu k dlhovému nastroju, ktory vydala Eurdpska inves-
tiéna banka, je prislusny organ clenského Statu, v ktorom sa
Eurdpska investi¢na banka nachadza;

»cinnosti tvorby trhu® st Cinnosti investi¢nej spolo¢nosti, Gverovej
institacie, subjektu z tretej krajiny alebo spolocnosti, ako sa uvadza
v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES, ktora je ¢lenom
obchodného miesta alebo trhu v tretej krajine, ktorej pravny ramec
a ramec dohl'adu Komisia vyhlasila za rovnocenné podl'a ¢lanku 17
ods. 2, ak posobi ako tvorca trhu pre dany financny nastroj — bez
ohl'adu na to, ¢i sa s nim obchoduje na obchodnom mieste, alebo
mimo neho — niektorym z nasledujucich spdsobov:

i) oznamuje zavidzné, simultanne dvojsmerné (na nakup aj predaj)
kurzy porovnatelnej velkosti za trhové ceny, takze na pravi-
delnej a priebeznej baze zabezpecuje likviditu trhu;

il) v ramci svojej beznej ¢innosti vykonava prikazy klientov alebo
reaguje na ziadosti klientov obchodovat’;

iii) zabezpecuje pozicie vyplyvajice z plnenia tloh podla bodov i)
a ii);

,»obchodné miesto® je regulovany trh, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods.
1 bode 14 smernice 2004/39/ES, alebo multilateralna obchodna
platforma v Unii, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice
2004/39/ES;

,hlavné miesto obchodovania“ vo vztahu k akcii je také miesto, na
ktorom je obrat z obchodovania s touto akciou najvyssi;

»opravneny primarny diler je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora
podpisala dohodu so $tatnym emitentom alebo fyzicka alebo prav-
nickd osoba, ktori §tatny emitent formdlne uznal alebo ktord bola
uznand v jeho mene za primarneho dilera a ktora sa v stlade s touto
dohodou alebo uznanim zaviazala pdsobit’ ako tvorca trhu v stvi-
slosti s operdciami na primarnom a sekunddrnom trhu, ktoré sa
tykajii dlhového nastroja emitovaného tymto emitentom;

»centralna protistrana™ je pravnickd osoba, ktora vstupuje medzi
protistrany zmllv, s ktorymi sa obchoduje v rdmci jedného alebo
viacerych finan¢nych trhov, pricom voci vsetkym predavajucim
vystupuje ako kupujuci a voci vSetkym kupujicim vystupuje ako
predavajuci, a ktora zodpoveda za fungovanie systému zictovania;

,»obchodny den* je obchodny den, ako je uvedené v ¢lanku 4 naria-
denia (ES) ¢. 1287/2006;
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q) .obrat“ z akcie je obrat, ako je uvedené v ¢lanku 2 bode 9 naria-
denia (ES) ¢&. 1287/2006.

2. Komisia je splnomocnend na prijatie delegovanych aktov v stlade
s Clankom 42, ktorymi sa blizSie urCia pojmy vymedzené v odseku 1
tohto ¢lanku a ktorymi sa blizsie ur¢i najmi to, kedy sa fyzicka alebo
pravnickd osoba povazuje za vlastnika finanéného nastroja na ucely
pojmu ,,predaj nakratko® vymedzené¢ho v odseku 1 pism. b).

Clanok 3
Kratke a dlhé pozicie

1. Za kratku poziciu v suvislosti s emitovanym akciovym kapitdlom
spolocnosti alebo emitovanym Statnym dlhovym nastrojom Statneho
emitenta sa na UCely tohto nariadenia povazuje pozicia, ktora vznikla
niektorym z tychto sposobov:

a) predajom nakratko akcie emitovanej spoloc¢nostou alebo dlhového
nastroja emitované¢ho Staitnym emitentom;

b) uzatvorenim transakcie, pri ktorej vznika iny financny nastroj alebo
ktora sa vztahuje na iny finan¢ny nastroj, ako je nastroj uvedeny
v pismene a), ak ucinok alebo jeden z ucinkov takejto transakcie
spociva v tom, ze fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvarajiica tato
transakciu ziska finanént vyhodu v pripade, ze dojde k poklesu ceny
alebo hodnoty akcie, alebo dlhového nastroja.

2. Za dlht poziciu v suvislosti s emitovanym akciovym kapitdlom
spolocnosti alebo emitovanym Statnym dlhovym nastrojom Statneho
emitenta sa na ucely tohto nariadenia povazuje pozicia, ktora vznikla
niektorym z tychto sposobov:

a) drzbou akcie emitovanej spolo¢nostou alebo dlhového nastroja
emitovaného S§tatnym emitentom;

b) uzatvorenim transakcie, pri ktorej vznika iny financny nastroj alebo
ktora sa vztahuje na iny finan¢ny nastroj, ako je nastroj uvedeny
v pismene a), pricom G¢inok alebo jeden z ucinkov takejto transakcie
spociva v tom, ze fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvarajiica tato
transakciu ziska finan¢nti vyhodu v pripade, ze d6jde k narastu ceny
alebo hodnoty akcie, alebo dlhového nastroja.

3. Naucely odsekov 1 a 2 vypocet kratkej a dlhej pozicie, pokial’ ide
o akukol'vek poziciu drzani prisluSnou osobou nepriamo (vratane
drzania prostrednictvom akéhokol'vek indexu, kosa cennych papierov
alebo podielu v akomkol'vek fonde obchodovanom na burze alebo
podobnom subjekte), urcuje dotknutd fyzickd alebo pravnicka osoba,
ktord kond uvazlivo a so zretelom na verejne dostupné informdcie
o skladbe prislusného indexu alebo koSa cennych papierov, alebo
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podieloch drzanych prislusnymi fondmi obchodovanymi na burze alebo
podobnymi subjektmi. Pri vypocte takejto kratkej alebo dlhej pozicie sa
od ziadnej osoby nesmie vyzadovat, aby ziskala v redlnom Case od
akejkol'vek osoby informacie o takejto skladbe.

Vypocet kratkej pozicie alebo dlhej pozicie v suvislosti so Statnym
dlhovym nastrojom na ucely odsekov 1 a 2 zahfna kazdy swap na
uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje, ktory sa vztahuje na Stat-
neho emitenta.

4.  Pozicia, ktora zostane po tom, ako sa vSetky dlhé pozicie, ktoré
ma v drzbe fyzicka alebo pravnicka osoba v suvislosti s emitovanym
akciovym kapitalom, odpocitali od vSetkych kratkych pozicii, ktoré ma
tato fyzicka alebo pravnicka osoba v drzbe v suvislosti s tymto kapita-
lom, sa na ucely tohto nariadenia povazuje za Cist kratku poziciu
v suvislosti s emitovanym akciovym kapitadlom dotknutej spoloCnosti.

5. Pozicia, ktord zostane po tom, ako sa vsetky dlhé pozicie, ktoré
ma v drzbe fyzicka alebo pravnickd osoba v suvislosti s emitovanymi
Statnymi dlhovymi ndstrojmi, a ako sa vSetky dlhé pozicie v dlhovych
nastrojoch emitenta, ktorych ocenenie vo vel'kej miere suvisi s ocenenim
danych Statnych dlhovych nastrojov, odpocitali od vsSetkych kratkych
pozicii, ktoré ma tato fyzické alebo pravnickd osoba v drzbe v suvislosti
s tymi istymi $tatnymi dlhovymi nastrojmi, sa na ucely tohto nariadenia
povazuje za Cistu kratku poziciu v stvislosti s emitovanymi Statnymi
dlhovymi nastrojmi dotknutého $tatneho emitenta.

6.  Vypocet Statneho dlhu podla odsekov 1 az 5 v suvislosti so Stat-
nymi dlhovymi nastrojmi sa vykonava za kazdého Statneho emitenta, a to
aj vtedy, ak samostatné subjekty emituji Statne dlhové nastroje v mene
Statneho emitenta.

7.  Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 42 prijimat’ delego-
vané akty, ktorymi sa bliz§ie urcia:

a) pripady, ked mozno usudzovat, ze fyzicka alebo pravnicka osoba
ma v drzbe akciu alebo dlhovy nastroj na ucely odseku 2;

b) pripady, v ktorych ma fyzicka alebo pravnickd osoba Cistti kratku
poziciu na ucely odsekov 4 a 5, a metdda vypoctu tejto pozicie;

¢) metdda vypoctu pozicii na Ucely odsekov 3, 4 a 5, ked rdzne
subjekty v skupine maju dlhé alebo kratke pozicie, alebo v pripade
spravcovskych ¢innosti stvisiacich s oddelenymi fondmi.

Na ucely pismena c) prvého pododseku by sa pri metdde vypoctu malo
vziat do tvahy najmé to, ¢i sa v suvislosti s konkrétnym emitentom
uplatitujii prostrednictvom viac nez jedného oddeleného fondu spravo-
vané¢ho rovnakym spravcom fondu rozdielne investi¢né stratégie, ¢i sa
v stvislosti s konkrétnym emitentom uplatiiuje prostrednictvom viac nez
jedného fondu rovnaka investicna stratégia a ¢i sa v ramci rovnakého
subjektu spravuje viac nez jedno portfolio podla vlastného uvazenia
prostrednictvom uplatiiovania rovnakej investicnej stratégie v suvislosti
s konkrétnym emitentom.
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Clanok 4

Nekryté pozicie vo swapoch na uverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje

1.  Na ucely tohto nariadenia mozno usudzovat, ze fyzicka alebo
pravnickd osoba mé nekryt poziciu vo swape na uverové zlyhanie na
statne dlhové nastroje vtedy, ak tento swap na Gverové zlyhanie na
statne dlhové nastroje nesluzi na zabezpecenie:

a) proti riziku zlyhania emitenta, ked’ ma tato fyzicka alebo pravnicka
osoba dlhu poziciu v §titnom dlhovom nastroji tohto emitenta, na
ktory sa vztahuje swap na tUverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje, alebo

b) proti riziku poklesu hodnoty Statnych dlhovych nastrojov, ak ma
fyzicka alebo pravnickd osoba v drzbe aktiva alebo podlicha
zavdazkom vratane, ale nie vyluCne, finan¢nych zmluv, portfolia
aktiv alebo finan¢nych zavizkov, ktorych hodnota zavisi od hodnoty
statnych dlhovych nastrojov.

2. Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 42 prijat’ delego-
vané akty, ktorymi sa na ucely odseku 1 tohto ¢lanku blizSie urcia:

a) pripady, v ktorych sa swapova transakcia na uverové zlyhanie na
Statne dlhové néstroje povazuje za zaistenie proti riziku zlyhania
alebo riziku znizenia hodnoty S$tatneho dlhu a metdéda vypoctu
nekrytej pozicie vo swape na uverové zlyhanie na Stitne dlhové
nastroje;

b) metoda vypoctu v pripadoch, ked rdzne subjekty v skupine maju
dlhé alebo kratke pozicie, alebo v pripade spravcovskych ¢innosti
stvisiacich s oddelenymi fondmi.

KAPITOLA 11
TRANSPARENTNOST CISTYCH KRATKYCH POZICIi

Clénok 5

Oznamovanie vyznamnych ¢istych kratkych pozicii v akciach
prisluSnym orginom

1.  Fyzicka alebo pravnickd osoba, ktora ma cCista kratku poziciu
v suvislosti s emitovanym akciovym kapitalom spoloc¢nosti, ktorej
akcie su prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste, poda dotknu-
tému prislusnému organu oznamenie v stlade s ¢lankom 9, ked pozicia
dosiahne prislusnt prahov(l hodnotu na oznamenie uvedent v odseku 2
tohto ¢lanku v sulade s ¢lankom 9 alebo ked’ pozicia klesne pod tato
prahovi hodnotu.

2. Prislusna prahova hodnota, pri ktorej treba podat’ ozndmenie, je
percentudlna hodnota rovnajuca sa 0,2 % emitovaného akciového kapi-
talu prislusnej spolocnosti a kazdych 0,1 % nad touto prahovou hodno-
tou.
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3.  Europsky organ dohladu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy) (ESMA) modze so zretelom na vyvoj na finan¢nych trhoch pred-
lozit Komisii stanovisko k potrebe upravit prahové hodnoty uvedené
v odseku 2.

4. Komisia ma pravomoc so zretel'om na vyvoj na finan¢nych trhoch
prijat’ delegované akty v stlade s Clankom 42, ktorymi sa upravuji
prahové hodnoty uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku.

Clénok 6

Zverejnenie vyznamnych cistych kratkych pozicii v akciich

1. Fyzickda alebo pravnickd osoba, ktorda ma Cisti kratku poziciu
v suvislosti s emitovanym akciovym kapitalom spoloc¢nosti, ktorej
akcie st prijat¢é na obchodovanie na obchodnom mieste, spristupni
verejnosti podrobné informacie o tejto pozicii v sulade s ¢lankom 9,
ked dosiahne prislusna prahovi hodnotu na zverejnenie uvedenu
v odseku 2 tohto ¢lanku.

2. Prislusna prahova hodnota, pri ktorej treba zverejnit’ informacie, je
percentudlna hodnota rovnajuca sa 0,5 % emitovaného akciového kapi-
talu prislusnej spolocnosti a kazdych 0,1 % nad touto prahovou hodno-
tou.

3. Organ ESMA moéze so zretelom na vyvoj na financnych trhoch
predlozit Komisii stanovisko k potrebe upravit prahové hodnoty
uvedené v odseku 2.

4. Komisia ma pravomoc so zretel'om na vyvoj na financnych trhoch
prijat delegované akty v stlade s ¢lankom 42, ktorymi sa upravuji
prahové hodnoty uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku.

5. Tymto ¢lankom nie st dotknuté zakony, pravne predpisy a spravne
opatrenia prijaté v stvislosti s ponukami na prevzatie, fliziami a inymi
transakciami, ktoré maju vplyv na vlastnictvo alebo kontrolu spoloc-
nosti, regulovanymi organmi dohl'adu, ktoré urcili ¢lenské Staty podla
clanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES
z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie ('), v ktorych sa vyzaduje
zverejnenie kratkych pozicii nad rdmec poziadaviek vyplyvajicich
z tohto ¢lanku.

Clanok 7

Oznamovanie vyznamnych Cdistych kratkych pozicii v Statnych
dlhopisoch

1. Fyzickd alebo pravnickd osoba, ktorda ma Cistt kratku poziciu
v suvislosti so Statnym dlhovym nastrojom, poda dotknutému prislus-
nému organu oznamenie v sulade s ¢lankom 9, ked’ takato pozicia
dosiahne alebo klesne pod prislusné prahové hodnoty na oznamenie
pre dotknutého Statneho emitenta.

() U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. Prislusna prahova hodnota na oznamenie pozostdva z prvotnej
hodnoty a z dodato¢nych prirastkovych trovni pre kazdého Statneho
emitenta, ako sa blizSie urCuje v opatreniach prijatych Komisiou v stlade
s odsekom 3. Organ ESMA na svojej webovej stranke zverejni prahové
hodnoty na oznamovanie pre kazdy ¢lensky Stat.

3.  Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 42 prijat’ delego-
vané akty, ktorymi sa bliz§ie urcia hodnoty a prirastkové urovne
uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku.

Komisia:

a) zabezpeCi, aby sa prahové hodnoty neurcili na trovni, ktora by
vyzadovala oznamovanie pozicii, ktoré maju minimalnu hodnotu;

b) zohladni celkovy objem nesplatenych emitovanych Statnych dlho-
vych nastrojov za kazdého Statneho emitenta a priemerny objem
pozicii, ktoré maju v drzbe Ucastnici trhu v suvislosti so Statnymi
dlhovymi nastrojmi tohto Statneho emitenta, a

¢) zohladni likviditu kazdého trhu so Statnymi dlhopismi.

Clénok 8

Informovanie prislu$nych organov o nekrytych poziciach v swape
na uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje

Ak prislusny organ pozastavi obmedzenia v stlade s ¢lankom 14 ods. 2,
fyzicka alebo pravnickd osoba, ktora ma nekrytd poziciu v swape na
uverové zlyhanie na Statne dlhové naéstroje, informuje dotknuty
prislusny organ, ked takato pozicia dosiahne alebo klesne pod prislusné
prahové hodnoty na oznamenie pre Statneho emitenta, ako je stanovené
v sulade s ¢lankom 7.

Clanok 9

Metéda oznamovania a zverejiiovania

1.V kazdom oznameni alebo zverejneni podla ¢lankov 5, 6, 7 alebo
8 sa uvedl podrobné udaje o totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora zastava prislusna poziciu, objem prislusnej pozicie, emitent, v stvi-
slosti s ktorym sa prisluSnd pozicia drzi, a datum, ku ktorému sa
prislusna pozicia vytvorila, zmenila alebo prestala drzat’.

Na ucely clankov 5, 6, 7 a 8 si fyzické a pravnické osoby, ktoré drzia
vyznamné Cisté kratke pozicie, pocCas piatich rokov vedd zaznamy
o hrubych pozicidch, ktoré tvoria vyznamnu ¢istt kratku poziciu.

2. Relevantnym casom na vypocet Cistej kratkej pozicie je polnoc na
konci obchodného dila, v ktorom fyzicka alebo pravnickd osoba zastdva
prislusnt poziciu. Tento ¢as sa vztahuje na vSetky transakcie bez
ohl'adu na pouzité spésoby obchodovania vratane transakcii uskutocne-
nych prostrednictvom manudlneho alebo automatizovaného obchodo-
vania a nezavisle od toho, ¢i sa transakcie uskuto¢nili v beznom Case
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obchodovania. Ozndmenie alebo zverejnenie sa vykond najneskor
o 15.30 nasledujiiceho obchodného dia. Casy uvedené v tomto odseku
sa ur¢ia podla ¢asu v Clenskom State dotknutého prislusného organu,
ktorému sa musi oznamit’ prislusna pozicia.

3. Pri oznamovani informacii dotknutému prislusnému organu sa
zaru¢i dovernost’ informacii a zavedie sa postup na overovanie zdroja
oznamenia.

4. Zverejnenie informacii podla clanku 6 sa vykonava takym spdso-
bom, aby sa zaistil rychly pristup k informaciam nediskrimina¢nym
sposobom. Tieto informacie sa uvedu na hlavnej webovej stranke,
ktort prevadzkuje alebo na ktora dohliada dotknuty prislusny organ.
Prislusné organy oznamia adresu uvedenej webovej stranky organu
ESMA, ktory nésledne uvedie odkaz na vSetky takéto hlavné webové
stranky na vlastnej webovej stranke.

5. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto ¢lanku orgén
ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa
blizSie urcia podrobné informacie, ktoré sa maju poskytovat’ na ucely
odseku 1.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uquené v prvom pododseku v stulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

6. S cielom zabezpelit' jednotné podmienky vykonavania odseku 4
orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych noriem,
ktorymi sa blizSie urcia spdsoby, akymi sa informacie mozu zverejnit’.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii
do 31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 10

Uplatiiovanie poZiadaviek na oznamovanie a zverejiovanie

Poziadavky na oznamovanie a zverejiiovanie informéacii podla ¢lankov
5,6, 7 a 8 sa uplatiuji na fyzické alebo pravnicke osoby, ktoré maji
bydlisko alebo sidlo v Unii alebo v tretej krajine.

Clénok 11

Informacie poskytované organu ESMA

1. Prislusné organy kazdy Stvrtrok poskytuju organu ESMA sthrnné
informacie o Cistych kratkych poziciach suvisiacich s emitovanym
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akciovym kapitdlom a emitovanymi $tatnymi dlhovymi néstrojmi a o
nekrytych poziciach suvisiacich so swapmi na uverové zlyhanie na
Statne dlhové néstroje, pre ktoré su tieto organy dotknutymi prisluSnymi
organmi a dostavaju oznamenia podla ¢lankov 5, 7 a 8.

2. S cielom vykonavat svoje tlohy vyplyvajuce z tohto nariadenia
moze organ ESMA kedykol'vek poziadat’ dotknuty prislusny organ
o dodato¢né informacie o Cistych kratkych pozicidch suvisiacich s emito-
vanym akciovym kapitalom a emitovanymi §tatnymi dlhovymi nastrojmi
alebo o nekrytych poziciach stvisiacich so swapmi na Gverové zlyhanie
na Statne dlhové nastroje.

Prislusny organ poskytne pozadované informacie organu ESMA
najneskér do siedmich kalendarnych dni. V pripade nepriaznivych
udalosti alebo nepriaznivého vyvoja, ktoré vazne ohrozuju financnu
stabilitu alebo doveru v trh v danom clenskom Stite alebo v inom
Clenskom State, prislusny organ poskytne organu ESMA do 24 hodin
akékol'vek dostupné informacie zalozené na oznamovacich poziadav-
kach v sulade s ¢lankami 5, 7 a 8.

3. S cielom zabezpeCit' jednotné uplatiovanie tohto Clanku organ
ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa
blizsie uréia podrobné informacie, ktoré sa maju poskytovat v stlade
s odsekmi 1 a 2.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

4. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykondvania odseku 1
organ  ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem,
ktorymi sa vymedzi format informacii poskytovanych v stlade
s odsekmi 1 a 2.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii
do 31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA III
NEKRYTY PREDAJ NAKRATKO

Clanok 12
Obmedzenia nekrytého predaja akcii nakratko
1. Fyzicka alebo pravnickd osoba moze uskutoénovat predaj akcif

prijatych na obchodovanie na obchodnom mieste nakratko, len ak je
splnena jedna z tychto podmienok:
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a) fyzickd alebo pravnickd osoba si tieto akcie vypoziCala alebo
zaviedla alternativne krytie, ktoré vedie k podobnému pravnemu
ucinku;

b) fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvorila dohodu o vypozic¢ani akcie
alebo m4 podla zmluvného ¢i majetkového prava iny absolutne
vymozite'ny narok na prevod vlastnictva zodpovedajiceho mnozstva
cennych papierov rovnakej triedy, aby sa vyrovnanie mohlo usku-
toCnit’ nacas, alebo

¢) fyzicka alebo pravnicka osoba ma dojednanie s tretou stranou, na
zaklade ktorého tretia strana potvrdila, ze akcie boli lokalizované
a ze prijala opatrenia vo vztahu k tretim stranam, aby fyzicka
alebo pravnicka osoba mohla odévodnene ocakavat, ze vyrovnanie
sa moze uskutocnit’ nacas.

2. S cielom zabezpecCit' jednotné podmienky uplatiovania odseku 1
moze organ ESMA vypracovat’ navrh vykondvacich technickych pred-
pisov na urCenie typov dohdd alebo dojednani a opatreni, ktorymi sa
dostato¢ne zabezpeci, ze akcie budi k dispozicii na vyrovnanie. Pri
urovani opatreni, ktoré su potrebné na to, aby bolo mozné oddévodnene
ocCakavat, ze vyrovnanie sa moze uskutocnit’ nacas, organ ESMA
zohl'adni okrem iného vnitrodenné obchodovanie a likviditu akcii.

ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych noriem Komisii
do 31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 13

Obmedzenia nekrytého predaja Statnych dlhovych nastrojov
nakratko

1. Fyzicka alebo pravnicka osoba moze uskutocnovat’ predaj Statnych
dlhovych nastrojov nakratko, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a) fyzicka alebo pravnicka osoba si tieto Statne dlhové néstroje vypo-
zicala alebo vykonala alternativne krytie, ktoré vedie k podobnému
pravnemu G¢inku;

b) fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvorila dohodu o vypozicani Stat-
nych dlhovych nastrojov alebo ma podl'a zmluvného ¢i majetkového
préva iny absolitne vymozitelny narok na prevod vlastnictva zodpo-
vedajiceho mnozstva cennych papierov rovnakej triedy, aby sa
vyrovnanie mohlo uskuto¢nit’ nacas;

c) fyzicka alebo pravnicka osoba ma dojednanie s tretou stranou, na
zéaklade ktorej tato tretia strana potvrdila, Ze Statne dlhové nastroje
boli lokalizované, alebo inak oddévodnene ocakava, zZe vyrovnanie sa
moze uskutocnit’ nacas.
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2. Obmedzenia uvedené v odseku 1 sa neuplatiiuju, ak transakcia
sluzi na zabezpecenie dlhej pozicie v dlhovych nastrojoch emitenta,
ktorych ocenenie sa do velkej miery odvija od ocenenia danych Stat-
nych dlhovych nastrojov.

3. Ked likvidita Statnych dlhovych nastrojov klesne pod prahovu
hodnotu uréenu v stlade s metodikou uvedenou v odseku 4, dotknuty
prislusny organ moze docCasne pozastavit uplatiovanie obmedzeni
uvedenych v odseku 1. Pred pozastavenim uplatiiovania tychto obme-
dzeni dotknuty prislusny organ oznami navrhované pozastavenie organu
ESMA a ostatnym prisluSnym orgédnom.

Pozastavenie je platné na pociatocné obdobie, ktoré nepresahuje Sest
mesiacov odo dna jeho zverejnenia na webovej stranke dotknutého
prislusného orgénu. Toto pozastavenie sa modze obnovit na obdobia
nepresahujuce Sest’ mesiacov, ak su dovody pozastavenia nad’alej uplat-
nitelné. Ak sa pozastavenie do skoncenia pociato¢ného obdobia alebo
akéhokol'vek nasledného obdobia obnovenia neobnovi, automaticky sa
skonci.

Do 24 hodin po oznameni dotknutym prislusSnym organom vyda organ
ESMA na zaklade odseku 4 stanovisko k oznamenému pozastaveniu
alebo obnoveniu pozastavenia. Toto stanovisko sa zverejni na webovej
stranke organu ESMA.

4. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 42, ktorymi
sa bliz8ie urCia parametre a metddy vypoctu prahovej hodnoty likvidity
uvedenej v odseku 3 tohto ¢lanku v stvislosti s emitovanymi Statnymi
dlhovymi nastrojmi.

Parametre a metody, ktoré maju cClenské Staty pouzivat pri vypocte
prahovej hodnoty, sa stanovia tak, aby pri dosiahnuti prahovej hodnoty
tato hodnota predstavovala vyznamné zniZzenie v porovnani s priemernou
uroviiou likvidity dotknutého $tatneho dlhového nastroja.

Prahova hodnota sa vymedzi na zéklade objektivnych kritérii Specific-
kych pre prislusny trh so Statnymi dlhovymi nastrojmi vratane celkovej
sumy nesplatenych Statnych dlhovych nastrojov za kazdého Statneho
emitenta.

5. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania odseku 1
modze organ ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urCenie typov dohdd alebo dojednani, ktorymi sa dostatocne
zabezpecCi, ze Statne dlhové nastroje budu k dispozicii na vyrovnanie.
Organ ESMA zohl'adni najmé potrebu zachovat’ likviditu trhov, najmé
trhov so Statnymi dlhopismi a trhov spdtného odkupovania Statnych
dlhopisov.

ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych noriem Komisii
do 31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s clankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clénok 14

Obmedzenia tykajice sa nekrytych swapov na tverové zlyhanie na
Statne dlhové nastroje

1. Fyzicka alebo pravnicka osoba moze uzatvarat’ swapové transakcie
na uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje iba vtedy, ak to nevedie
k nekrytej pozicii v swapoch na uverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje, ako sa uvadza v ¢lanku 4.

2. Prislusny organ moZe docasne pozastavit obmedzenia uvedené
v odseku 1, ak sa na zdklade objektivnych dévodov domnieva, Ze
jeho trh so Statnymi dlhovymi nastrojmi riadne nefunguje a ze tieto
obmedzenia mdézu mat’ negativny vplyv na trh so swapmi na uverové
zlyhanie na Statne dlhové nastroje najmid tym, Ze zvySuju naklady Stat-
nych emitentov na poziCiavanie alebo ovplyviuji schopnost’ Statnych
emitentov vydavat nové dlhové nastroje. Tieto dovody vychadzaju
z tychto ukazovatelov:

a) vysoka alebo rastiica urokova miera Statnych dlhovych néstrojov;

b) rozsirenie rozpidti Urokovych mier Statnych dlhovych nastrojov
v porovnani so Statnymi dlhovymi néstrojmi inych Statnych emiten-
tov;

¢) rozsirenie rozpdti swapov na Uverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje v porovnani s vlastnou krivkou a v porovnani s inymi $tat-
nymi emitentmi;

d) vcasnost’ navratu ceny Statneho dlhového nastroja do pdvodného
rovnovazneho stavu po uskutocneni vel'kého obchodu;

e) objemy Statnych dlhopisovych nastrojov, s ktorymi mozno obchodo-
vat'.

PrisluSny organ moze pouzit’ aj d’alSie ukazovatele, ktoré nie st uvedené
v pismenach a) az e) prvého pododseku.

Pred pozastavenim uplatnovania obmedzeni podla tohto clanku
dotknuty prislusny organ informuje o navrhovanom pozastaveni a dovo-
doch, z ktorych vychadza, organ ESMA a ostatné prislusné orgény.

Pozastavenie je platné na pociatoéné obdobie, ktoré nepresahuje 12
mesiacov od datumu jeho zverejnenia na webovej stranke dotknutého
prislusného organu. Toto pozastavenie sa moze obnovit na dalSie
obdobia nepresahujuce Sest mesiacov, ak st dovody pozastavenia
nad’alej uplatnitelné. Ak sa pozastavenie do skoncenia pociato¢ného
obdobia alebo akéhokol'vek nasledného obdobia obnovenia neobnovi,
automaticky sa skonci.

Do 24 hodin po oznameni dotknutym prislusnym organom vyda organ
ESMA stanovisko k planovanému pozastaveniu alebo obnoveniu tohto
pozastavenia bez ohl'adu na skutocnost, ¢i prislusny organ pri pozasta-
veni vychadzal z ukazovatelov stanovenych v pismenach a) az e)
prvého pododseku, alebo z inych ukazovatel'ov. Ak planované pozasta-
venie alebo obnovenie pozastavenia vychadza z druhého pododseku,
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toto stanovisko zahffia aj hodnotenie ukazovatelov pouzitych
prisluSnym organom. Toto stanovisko sa zverejni na webovej stranke
organu ESMA.

KAPITOLA IV
VYNIMKY

Clénok 16

Vynimky, ked’ je hlavné miesto obchodovania v tretej krajine

1. Clanky 5, 6, 12 a 15 sa neuplatiiuju na akcie spolo&nosti, ktoré st
prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii, pokial’ sa hlavné
miesto obchodovania s akciami nachadza v tretej krajine.

2. Dotknuty prislusny organ pre akcie spolocnosti, s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste v Unii a obchodnom mieste v tretej
krajine, minimalne raz za dva roky urci, ¢i sa hlavné miesto obchodo-
vania s tymito akciami nachadza v tretej krajine.

Dotknuty prislusny organ oznadmi organu ESMA vsetky akcie, pri
ktorych sa zistilo, ze ich hlavné miesto obchodovania sa nachadza
v tretej krajine.

Organ ESMA uverejni kazdé dva roky zoznam akcii, ktorych hlavné
miesto obchodovania sa nachadza v tretej krajine. Zoznam je platny dva
roky.

3. S cielom zabezpeCit' jednotné uplatiiovanie tohto clanku orgéan
ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, ktorymi
sa blizSie ur¢i metoda vypoctu obratu s cielom urcit’ hlavné obchodné
miesto na obchodovanie s akciami.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

4. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykonavania odsekov 1
a 2 organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom urdit:

a) datum, ku ktorému treba urobit’ vypocet stanovujici hlavné miesto
obchodovania pre akciu, a obdobie, na ktoré sa ma tento vypocet
vzt'ahovat’;
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b) datum, ku ktorému dotknuty prisluSny orgdn oznami organu ESMA
tie akcie, ktorych hlavné miesto obchodovania sa nachadza v tretej
krajine;

¢) datum, od ktorého zacne platit’ zoznam po jeho uverejneni orgdnom
ESMA.

ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem Komisii
do 31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 17

Vynimky pre C¢innosti tykajice sa tvorby trhu a operacie
primarneho trhu

1. Clénky 5,6, 7, 12, 13 a 14 sa neuplatituju na transakcie usku-
tocnené v dosledku ¢innosti tvorby trhu.

2. Komisia moze v stlade s postupom uvedenym v c¢lanku 44 ods. 2
prijimat’ rozhodnutia, ktorymi sa stanovi, Ze pravny ramec a ramec
dohladu tretej krajiny musi zarucovat, ze trh povoleny v tejto tretej
krajine spiiia pravne zavdzné poziadavky, ktoré st na wdely uplatiio-
vania vynimky ustanovenej v odseku 1 rovnocenné s poziadavkami
vyplyvajucimi z hlavy III smernice 2004/39/ES, zo smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dévernych informacii a o manipulacii s trhom (zneuzivanie
trhu) (1) a zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek na transparentnost
v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (%), a ktoré podliechaju
uc¢innému dohladu a kontrole ich dodrZziavania v tejto tretej krajine.

Pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny sa moze povazovat za
rovnocenny, ak tato tretia krajina splia tieto podmienky:

a) jej trhy podliehaju schvalovaniu a neustdlemu uc¢innému dohladu
a kontrole dodrziavania;

b) na jej trhoch sa uplatiuja jasné a transparentné pravidla, pokial’ ide
o prijimanie cennych papierov na obchodovanie, takze s takymito
cennymi papiermi mozno obchodovat’ primeranym, riadnym a efek-
tivnym spdsobom a tieto cenné papiere st volne obchodovatel'né;

¢) jej emitenti cennych papierov podliehaju pravidelnym a priebeznym
poziadavkam na informacie, ktorymi sa zabezpeCuje vysoka troven
ochrany investorov, a

() U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
@) U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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d) zabezpeCuje transparentnost’ a integritu svojho trhu tak, ze brani jeho
zneuzivaniu, ktoré ma podobu obchodovania s vyuzitim dovernych
informacii a manipulacie s trhom.

3. Clanky 7, 13 a 14 sa neuplatiiuju na &innosti fyzickej alebo prav-
nickej osoby, ak tato osoba, konajuc ako opravneny primarny diler
v zmysle dohody so §tatnym emitentom, posobi ako tvorca trhu v stvi-
slosti s ur¢itym finanénym nastrojom v ramci operacii primarneho alebo
sekunddrneho trhu sutvisiacich so Staitnym dlhovym néstrojom.

4. Clémky 5, 6, 12, 13 a 14 tohto rozhodnutia sa neuplatiuji na
fyzick(l ani pravnicki osobu, ak tato osoba vykona predaj cenného
papiera nakratko alebo ma cista kratku poziciu v suvislosti s vykona-
vanim stabilizacie podla kapitoly III nariadenia Komisie (ES)
¢. 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorym sa vykondva smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre
programy spatného vykupu a stabilizacie finan¢nych nastrojov ().

5. Vynimka uvedena v odseku 1 sa uplatituje iba vtedy, ak prislusna
fyzicka alebo pravnicka osoba pisomne oznamila prislusnému organu
svojho domovského ¢lenského Statu, ze ma v umysle uplatnit’ vynimku.
Oznamenie sa musi podat’ minimalne 30 kalendarnych dni pred diom,
ku ktorému fyzicka alebo pravnicka osoba prvykrat zamysla uplatnit
vynimku.

6. Vynimka uvedena v odseku 3 sa uplatiuje iba vtedy, ak oprav-
neny primarny diler v stvislosti s danym Statnym dlhovym nastrojom
pisomne ozndmil dotknutému prislusnému organu, ze ma v Umysle
uplatnit’ vynimku. Oznamenie sa musi podat’ minimalne 30 kalendar-
nych dni pred dnom, ku ktorému fyzicka alebo pravnicka osoba kona-
juca ako opravneny primarny diler prvykrat zamysl'a uplatnit’ vynimku.

7.  Prislusny organ uvedeny v odsekoch 5 a 6 méze zakazat uplat-
nenie vynimky, ak je toho ndzoru, Zze fyzickd alebo pravnickd osoba
nespita podmienky na tuto vynimku. Akykol'vek zékaz sa uloZi v lehote
30 kalendarnych dni uvedenej v odsekoch 5 alebo 6 alebo neskér, ak sa
prislusny organ dozvie, Ze situacia fyzickej alebo pravnickej osoby sa
zmenila, takZe prestala spifiat’ podmienky na tito vynimku.

8.  Subjekt v tretej krajine, ktory nie je schvaleny v Unii, posle
oznamenie uveden¢ v odsekoch 5 a 6 prisluSnému organu hlavného
obchodného miesta v Unii, na ktorom obchoduje.

9.  Fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord podala ozndmenie podla
odseku 5, ¢o najskor pisomne oznami prislusnému organu svojho
domovského clenského Statu, ak doSlo k nejakej zmene, ktora ma
vplyv na jej pravo uplatnovat vynimku, alebo ak si uz nezeld uplat-
novat’ vynimku.

(M U. v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33.
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10.  Fyzickd alebo pravnickd osoba, ktord podala ozndmenie podla
odseku 6, v stvislosti s dotknutym Statnym dlhovym nastrojom c¢o
najskor pisomne ozndmi dotknutému prisluSnému orgénu, ak doSlo
k nejakej zmene, ktora ma vplyv na jej pravo uplatiovat’ vynimku,
alebo ak si uz nezeld uplatiovat’ vynimku.

11.  Prislusny organ domovského Clenského Statu méze od fyzickej
alebo pravnickej osoby, ktora uplatituje vynimky ustanovené v odsekoch
1, 3 alebo 4, pisomne pozadovat’ informéacie o kratkych poziciach v ich
drzbe alebo o Ccinnostiach, ktoré vykondvajui na ziklade vynimky.
Fyzicka alebo pravnicka osoba poskytne informacie najneskor do
Styroch kalendarnych dni od podania ziadosti.

12. Do dvoch tyzdnov od oznamenia podaného v stlade s odsekom 5
alebo 9 prislusny organ oznami organu ESMA vsetkych tvorcov trhu
a v stlade s odsekom 6 alebo 10 vSetkych opravnenych primarnych
dilerov, ktori uplatiuji vynimku, alebo vSetkych tvorcov trhu a oprav-
nenych primarnych dilerov, ktori prestali uplatilovat’ vynimku.

13. ESMA uverejni a aktualizuje na svojej webovej stranke zoznam
tvorcov trhu a opravnenych primarnych dilerov, ktori uplatiuja
vynimku.

14.  Oznamenie podla tohto ¢lanku modze vykonat osoba na
prisluSnom organe a prislusny organ na organe ESMA kedykol'vek
v ramci 60 kalenddrnych dni pred 1. novembrom 2012.

KAPITOLA V

PRAVOMOC INTERVENCIE PRiSLUSNYCH ORGANOV A ORGANU
ESMA

ODDIEL 1

Pravomoci prislu§nych organov

Clénok 18

Oznamovanie a zverejiiovanie za vynimocnych okolnosti

1. PrisluSny organ moéze s vyhradou clanku 22 pozadovat od fyzickej
alebo pravnickej osoby, ktorda ma Cisté¢ kratke pozicie v suvislosti so
$pecifickym finanénym nastrojom alebo triedou finanénych nastrojov,
aby tato poziciu oznamila alebo aby zverejnila podrobné informacie
o0 tejto pozicii, ked’ tato pozicia dosiahne prahova hodnotu na oznamo-
vanie stanovenu prislusSnym organom alebo ked klesne pod tato
hodnotu a pokial’

a) sa vyskytni nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory
vazne ohrozuje finan¢nl stabilitu alebo doveru v trh v dotknutom
¢lenskom State alebo v jednom ¢i vo viacerych inych Elenskych
Statoch, a
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b) opatrenie je potrebné na rieSenie tejto hrozby a nebude mat’ Skodlivy
vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, ktory je netmerny jeho
prinosom.

2. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiuje na financné nastroje, v stvi-
slosti s ktorymi sa uz vyzaduje transparentnost’ podl'a ¢lankov 5 az 8.
Opatrenie podla odseku 1 sa moze uplatnit’ za okolnosti alebo podlichat
vynimkam, ktoré presne stanovil tento prislusny organ. Vynimky sa
moZzu ustanovit’ najmé pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti na primarnom
trhu.

Clénok 19

Oznamovanie vykonavané verite’mi za vynimo¢nych okolnosti

1. Prislusny orgdn moéze s vyhradou c¢lanku 22 prijat opatrenie
uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku, ak:

a) sa vyskytni nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktoré
vazne ohrozujii finanént stabilitu alebo doveru v trh v prisluSnom
¢lenskom State alebo v jednom ¢i vo viacerych clenskych Statoch, a

b) opatrenie je potrebné na rieSenie tejto hrozby a nebude mat’ Skodlivy
vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, ktory je neumerny jeho
prinosom.

2. Prislusny organ moze pozadovat od fyzickej alebo pravnickej
osoby, ktord poziciava Specificky finan¢ny nastroj alebo triedu financ-
nych nastrojov, aby oznamila kazdu vyznamnu zmenu poplatkov, ktoré
sa za takéto pozi¢anie vyzaduju.

Clénok 20

Obmedzenia predaja nakratko a podobnych transakcii za
vynimo¢nych okolnosti

1. Prislusny organ moze s vyhradou ¢lanku 22 prijat’ jedno alebo
viaceré opatrenia uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku, ak:

a) sa vyskytni nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory
vazne ohrozuje finan¢nu stabilitu alebo doveru v trh v dotknutom
¢lenskom State alebo v jednom ¢i vo viacerych inych ¢lenskych
Statoch, a

b) opatrenie je potrebné na rieSenie tejto hrozby a nebude mat’ Skodlivy
vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, ktory je neumerny jeho
prinosom.

2.  Prislusny organ moze ulozit zakaz alebo wurité podmienky
fyzickym alebo pravnickym osobam, ktor¢:

a) vykonavaju predaj nakratko alebo
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b) vykonavaju inu transakciu ako predaj nakratko, pri ktorej vznikne
finan¢ny nastroj alebo ktora sa vztahuje na finanény nastroj, pricom
ucinok alebo jeden z Ucinkov takejto transakcie spociva v tom, ze
fyzicka alebo pravnicka osoba ziska finan¢ni vyhodu v pripade, Ze
dojde k poklesu ceny alebo hodnoty iného finanéného nastroja.

3. Opatrenie prijaté podla odseku 2 sa moze uplatiiovat’ na transak-
cie, ktoré sa tykaju vsetkych finan¢nych nastrojov, finanénych nastrojov
Specifickej triedy alebo Specifického financného nastroja. Opatrenie sa
modze uplatiovat’ za okolnosti alebo moéze podlichat’ vynimkam, ktoré
presne stanovi tento prislusny organ. Vynimky sa mézu ustanovit’ najma
pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti na primarnom trhu.

Clénok 21

Obmedzenia swapovych transakcii na uverové zlyhanie na Statne
dlhové nastroje za vynimo¢nych okolnosti

1. Prislusny orgdn moéze s vyhradou ¢lanku 22 obmedzit' fyzické
alebo pravnické osoby pri uzatvarani swapovych transakcii na uveroveé
zlyhanie na $tatne dlhové nastroje alebo obmedzit' hodnotu nekrytych
pozicii swapov na uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje, ktoré smu
uvedené osoby uzavriet’, ak:

a) sa vyskytni nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory
vazne ohrozuje finanénu stabilitu alebo doveru v trh v dotknutom
Clenskom State alebo v jednom ¢i vo viacerych inych Clenskych
Statoch, a

b) opatrenie je potrebné na rieSenie tejto hrozby a nebude mat’ skodlivy
vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, ktory je neumerny jeho
prinosom.

2. Opatrenie prijaté podla odseku 1 sa moze uplatiovat’ na swapové
transakcie na uverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje Specifickej
triedy alebo na osobitné swapové transakcie na uverové zlyhanie na
statne dlhové nastroje. Opatrenie sa mdze uplatiovat’ za okolnosti
alebo podlichat vynimkam, ktoré presne stanovi tento prislusny organ.
Vynimky sa mézu ustanovit’ najmé pre Cinnosti tvorby trhu a ¢innosti
na primarnom trhu.

Clénok 22

Opatrenia inych prislusnych organov

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 26, prislusny organ moze vo vzt'ahu
k finanénému nastroju, pre ktory nie je dotknutym prisluSnym organom,
ulozit’ alebo obnovit’ opatrenie podla ¢lankov 18, 19, 20 alebo 21 len so
suhlasom dotknutého prislusného orgéanu.
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Clanok 23

Pravomoc docasne obmedzit’ predaj finan¢nych nastrojov nakratko
v pripade vyznamného poklesu ceny

1. Ak cena finan¢ného néstroja na obchodnom mieste vyrazne
poklesla pocas jediného obchodného diia vo vztahu k uzatvaracej
cene na tomto obchodnom mieste za predchadzajici den, prislusny
organ domovského ¢lenského Statu pre toto obchodné miesto zvazi, ¢i
je vhodné ulozit' fyzickej alebo pravnickej osobe zakaz alebo obme-
dzenie predaja financného nastroja nakratko na obchodnom mieste,
alebo inym sposobom obmedzit' transakcie s tymto finan¢nym
nastrojom na obchodnom mieste s cielom zabranit nekontrolova-
telnému poklesu ceny finan¢ného néstroja.

Pokial' sa prislusny organ uisti, ze je vhodné, aby konal v zmysle
prvého pododseku, ulozi fyzickej alebo pravnickej osobe zakaz alebo
obmedzenie vykonavat’ predaj akcie alebo dlhového nastroja nakratko
na obchodnom mieste alebo v pripade in¢ho typu finan¢ného nastroja
ulozi obmedzenie transakcii s tymto finanénym nastrojom na tomto
obchodnom mieste, aby tak zabranil nekontrolovatelnému poklesu
ceny finan¢nych nastrojov.

2. Opatrenie podla odseku 1 sa uplatiuje pocas obdobia, ktoré
nesmie presiahnut koniec obchodného dna nasledujuceho po
obchodnom dni, v ktorom sa vyskytol cenovy pokles. Ak na konci
obchodného dna nasledujuceho po obchodnom dni, v ktorom sa
vyskytol cenovy pokles, dojde napriek ulozenym opatreniam k d’al§iemu
vyznamnému poklesu hodnoty financného ndastroja asponi o polovicu
hodnoty uvedenej v odseku 5 v porovnani s uzatvaracou cenou z prvého
obchodného dita, méze prisluiny organ predizit’ toto opatrenie o dalsie
obdobie nepresahujuce dva obchodné dni po konci druhého obchodného
dna.

3. Opatrenie podl'a odseku 1 sa uplatiuje za okolnosti, ktoré presne
stanovi prislusny organ, alebo podlieha vynimkam, ktoré presne stanovi
tento prislusny organ. Vynimky sa mdzu ustanovit’ najmé pre ¢innosti
tvorby trhu a ¢innosti na primarnom trhu.

4.  Prislusny orgédn domovského clenského $tatu obchodného miesta,
na ktorom finan¢ny nastroj pocas jediného obchodného dna klesol
o hodnotu uvedenil v odseku 5, informuje orgdn ESMA o rozhodnuti
prijatom podla odseku 1 najneskdr do dvoch hodin po konci tohto
obchodného dna. Orgdn ESMA bezodkladne informuje prisluSné organy
domovskych ¢lenskych statov obchodnych miest, v ktorych sa obcho-
duje s rovnakym finanénym nastrojom.

Ak prislusny organ nesthlasi s postupom prijatym inym prisluSnym
organom tykajucim sa financné¢ho nastroja, s ktorym sa obchoduje na
roznych obchodnych miestach regulovanych réznymi prislusnymi
organmi, orgdn ESMA mdze pomoct’ tymto orgdnom pri dosahovani
dohody podla &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.



2012R0236 — SK — 17.09.2014 — 001.001 — 35

Zmierovaci postup sa dokonc¢i pred polnocou na konci toho istého
obchodného dna. Ak dotknuté prislusné organy nedosiahnu pocas zmie-
rovacej fazy dohodu, orgdn ESMA moze prijat’ rozhodnutie v stlade
s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) & 1095/2010. Rozhodnutie sa
prijme pred otvorenim nasledujiiceho obchodného dna.

5. Pokles hodnoty musi predstavovat 10 % alebo viac v pripade
likvidnej akcie v zmysle ¢lanku 22 nariadenia (ES) ¢. 1287/2006 a v
pripade nelikvidnych akcii a inych tried finan¢nych néstrojov sumu,
ktoru stanovi Komisia.

6. Organ ESMA moéze so zretefom na vyvoj na finan¢nych trhoch
vydat’ stanovisko k potrebe upravit' prahovi hodnotu uvedent v odseku
5 a zaslat’ ho Komisii.

Komisia ma pravomoc so zretel'om na vyvoj na finan¢nych trhoch prijat
delegované akty v stlade s clankom 42, ktorymi sa upravuji prahové
hodnoty uvedené v odseku 5 tohto ¢lanku.

7.  Komisia prijme delegované akty v stulade s ¢lankom 42, ktorymi
sa vymedzi vyznamny pokles hodnoty inych finanénych nastrojov ako
likvidnych akcii, pricom zohladni Specifika kazdej triedy financnych
nastrojov a rozdiely vo volatilite.

8. S cielom zabezpelit' jednotné uplatiovanie tohto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, ktorymi
sa blizSie uréi metoda vypoctu 10 % poklesu hodnoty likvidnych
akcii a metdda vypoctu poklesu hodnoty stanoveného Komisiou
v zmysle odseku 7.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
31. marca 2012.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 24

Lehota obmedzeni

Opatrenie, ktoré sa ulozi v zmysle ¢lankov 18, 19, 20 alebo 21, je
platné pocas pociatocnej lehoty, ktorda nesmie presiahnut’ tri mesiace
od datumu uverejnenia oznamenia uvedeného v ¢lanku 25.

Opatrenie sa mdze obnovit o d’alSie maximalne trojmesa¢né obdobia, ak
nad’alej platia dovody, pre ktoré bolo opatrenie prijaté. V pripade, Ze sa
do skoncenia uvedeného trojmesacného obdobia opatrenie neobnovi,
automaticky straca ucinnost.
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Clanok 25

Oznamenie obmedzeni

1. Prislusny organ uverejni na svojej webovej stranke oznamenie
o kazdom rozhodnuti ulozit alebo obnovit' akékol'vek opatrenie
uvedené v clankoch 18 az 23.

2.V oznameni sa uvedi podrobnosti minimalne o:

a) ulozenych opatreniach vratane nastrojov a tried transakcii, na ktoré
sa tieto opatrenia vztahuju, ako aj ich trvanie;

b) dovodoch, pre ktoré¢ sa prislusny organ domnieva, ze je nevyhnutné
ulozit’ opatrenia, vratane dokazu dokladajuceho tieto dovody.

3. Opatrenie podl'a ¢lankov 18 az 23 nadobudne G¢innost’ v den jeho
uverejnenia alebo neskor po jeho uverejneni v den, ktory je uvedeny
v tomto ozndmeni, a uplatiiuje sa len na transakcie uzatvorené po
nadobudnuti G¢innosti tohto opatrenia.

Clanok 26

Oznamenia podavané organu ESMA a ostatnym prisluSnym
organom

1. Pred uloZenim alebo obnovenim akéhokol'vek opatrenia podla
¢lankov 18, 19, 20 alebo 21 alebo pred ulozenim akéhokol'vek obme-
dzenia podla ¢lanku 23 prislusny organ oznami organu ESMA
a ostatnym prislusnym orgdnom opatrenie, ktoré navrhuje.

2. Oznamenie obsahuje podrobné informacie o navrhovanych opatre-
niach, triede finanénych néstrojov a transakcii, na ktoré sa tieto opat-
renia budu vztahovat, ako aj dokazy dokladajice dovody pre tieto
opatrenia a datum, ku ktorému by mali opatrenia nadobudnit’ uc¢innost’.

3. Oznamenie navrhu na uloZenie alebo obnovenie opatrenia v zmysle
¢lankov 18, 19, 20 alebo 21 sa musi podat’ najneskér 24 hodin pred
tym, ako by opatrenie malo nadobudnut’ G¢innost’ alebo malo byt obno-
vené. Za vynimoc¢nych okolnosti prislusny organ moéze podat’ ozna-
menie aj menej ako 24 hodin pred tym, ako by malo opatrenie nado-
budnit’ t¢innost’, pokial’ nemozno dodrzat’ lehotu 24 hodin. Oznamenie
obmedzenia podla ¢lanku 23 sa podd pred tym, ako ma opatrenie
nadobudnit’ u¢innost.

4. Prislusny organ, ktory dostal oznamenie podl'a tohto ¢lanku, moze
prijat’ opatrenia v stlade s ¢lankami 18 az 23 v tomto Clenskom $tate,
ak sa uisti, ze toto opatrenie je nevyhnutné na pomoc prislusnému
organu, ktory podava ozndmenie. Prislusny organ, ktory dostava ozna-
menie, mdze takisto podat’ oznamenie v sulade s odsekmi 1 az 3, ak
navrhuje prijatie opatreni.
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ODDIEL 2
Pravomoci ESMA

Clanok 27

Koordinacia orgainom ESMA

1.  ESMA ul'ahéuje a koordinuje opatrenia, ktoré prijimaju prislusné
organy podla oddielu 1. ESMA zabezpeCuje najmi to, aby prislusné
organy uplatiiovali jednotny pristup vo vztahu k prijatym opatreniam,
najmé pokial’ ide o to, ak je nevyhnutné vyuzit' intervenéni pravomoc,
pokial’ ide o povahu uloZenych opatreni a zaciatok a trvanie takychto
opatreni.

2. Po tom, ako ESMA prijme oznamenie podla ¢lanku 26 o akom-
kol'vek opatreni, ktor¢ treba ulozit” alebo obnovit’ podl'a ¢lankov 18, 19,
20 alebo 21, do 24 hodin vyda stanovisko k tomu, ¢i opatrenie alebo
navrhované opatrenie povazuje za nevyhnutné na rieSenie vynimocnych
okolnosti. Organ ESMA v stanovisku uvedie, ¢i sa podl'a neho vyskytli
nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory vazne ohrozuje
finan¢nu stabilitu alebo doveru v trh v jednom alebo vo viacerych
Clenskych §tatoch, ¢i je opatrenie alebo navrhované opatrenie vhodné
a primerané na riesenie hrozby a ¢ je navrhovana diZka trvania akého-
kol'vek takéhoto opatrenia opodstatnend. Ak je ESMA toho nédzoru, ze
na rieSenie hrozby je nevyhnutné, aby opatrenie prijali aj ostatné
prislusné organy, uvedie to vo svojom stanovisku. Stanovisko sa
uverejni na webovej stranke organu ESMA.

3. Ak prislusny orgdn navrhuje prijat alebo prijme opatrenia
v rozpore so stanoviskom organu ESMA podla odseku 2 alebo ak
odmietne prijat’ opatrenia v rozpore so stanoviskom organu ESMA
podl'a uvedeného odseku, do 24 hodin od prijatia stanoviska od organu
ESMA uverejni na svojej webovej stranke oznam, v ktorom podrobne
vysvetli svoje dovody. V pripade, Ze nastane takato situacia, organ
ESMA 2zvazi, ¢i doslo k splneniu podmienok a ¢i ide o vhodny pripad
na vyuzitie svojich intervencnych pravomoci podla ¢lanku 28.

4. Organ ESMA pravidelne a v kazdom pripade prinajmensom kazdé
tri mesiace preskiima opatrenia podla tohto ¢lanku. Ak sa opatrenie do
skoncenia tohto trojmesacného obdobia neobnovi, automaticky straca
platnost’.

Clénok 28

Interven¢né pravomoci organu ESMA za vynimo¢nych okolnosti

1.V sulade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1095/2010 organ
ESMA za predpokladu, Zze sa splnia podmienky uvedené v odseku 2
tohto ¢lanku:

a) poziada fyzicka alebo pravnicka osobu, ktord ma Cisté kratke pozicie
v suvislosti so Specifickym finanénym nastrojom alebo triedou
finan¢nych nastrojov, aby oznamila prislusnému organu podrobné
informéacie o takejto pozicii alebo aby tieto informdcie zverejnila,
alebo
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b) ulozi fyzickym alebo pravnickym osobam zakaz predaja nakratko
alebo ulozi podmienky na uzatvaranie transakcii, pri ktorych vznika
finan¢ny nastroj alebo ktoré sa vztahuju na finan¢ny nastroj, ktory
nie je finanénym nastrojom uvedenym v ¢lanku 1 ods. 1 pism. c), ak
ucinok alebo jeden z tucinkov takejto transakcie spociva v tom, Ze
fyzicka alebo pravnicka osoba ziska finan¢nu vyhodu v pripade, Ze
dojde k poklesu ceny alebo hodnoty iného finanéného néstroja, alebo
ulozi podmienky v stvislosti s vykonavanim predaja nakratko alebo
uzatvaranim takychto transakcii.

Opatrenie sa moze uplatiovat’ za osobitnych okolnosti, ktoré presne
stanovi organ ESMA, alebo moze podlichat’ vynimkam, ktoré presne
stanovi organ ESMA. Vynimky sa mdzu ustanovit najmi pre ¢innosti
tvorby trhu a Cinnosti na primarnom trhu.

2. ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ak:

a) opatreniami uvedenymi v pismenach a) a b) odseku 1 sa bude riesit
hrozba pre riadne fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo
stabilitu celého finanéného systému v Unii alebo jeho ¢asti a budu
mat’ cezhrani¢ny G¢inok a

b) ziadny prislusny organ neprijal opatrenia na rieSenie hrozby alebo
jeden alebo viaceré prislusné organy prijali opatrenia, ktoré nie su
dostato¢né na rieSenie hrozby.

3. Orgén ESMA zohladni pri prijimani opatreni uvedenych v odseku
1 to, v akom rozsahu toto opatrenie:

a) vyznamnym spOsobom riesi hrozbu pre riadne fungovanie a integritu
finanénych trhov alebo stabilitu celého finanéného systému v Unii
alebo jeho casti alebo vyznamne zlep$i schopnost’ prislusnych
organov monitorovat’ hrozbu;

b) nevytvara riziko regulacnej arbitraze;

¢) nema skodlivy vplyv na efektivnost’ finanénych trhov okrem iného
znizovanim likvidity na tychto trhoch alebo vytvaranim neistoty pre
ucastnikov trhu, ktory je neimerny vzhl'adom na prinosy opatrenia.

Ak prislusny organ prijal alebo viaceré prislusné organy prijali opatrenie
podla ¢lankov 18, 19, 20 alebo 21, organ ESMA moze prijat ktoré-
kol'vek z opatreni uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku bez toho, aby
vydal rozhodnutie ustanovené v ¢lanku 27.

4. Predtym, ako sa organ ESMA rozhodne ulozit alebo obnovit
niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1, prekonzultuje to s Eur6pskym
vyborom pre systémové rizikd a v pripade potreby s ostatnymi prislus-
nymi organmi.
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5. Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne ulozit alebo obnovit
niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1, oznami dotknutym
prislusnym organom opatrenie, ktoré navrhuje prijat. Ozndmenie obsa-
huje podrobné informacie o navrhovanych opatreniach, triede financ-
nych nastrojov a transakcii, na ktoré sa tieto opatrenia budu vztahovat,
ako aj dokazy dokladajuce dovody pre tieto opatrenia a datum, ku
ktorému by mali opatrenia nadobudnat’ ucinnost’.

6.  Oznamenie sa poda najneskdr 24 hodin pred datumom nadobud-
nutia U¢innosti alebo obnovy opatrenia. Za vynimoc¢nych okolnosti
organ ESMA moéze podat’ oznamenie aj menej ako 24 hodin pred
tym, ako by malo opatrenie nadobudnit’ ucinnost, pokial nemozno
dodrzat’ lehotu 24 hodin.

7. Organ ESMA uverejni na svojej webovej stranke oznam o kazdom
rozhodnuti ulozit’ alebo obnovit’ niektoré z opatreni uvedenych v ¢lanku
1. V ozname sa uvedi minimalne:

a) ulozené opatrenia vratane nastrojov a tried transakcii, na ktoré sa
tieto opatrenia vztahuju, ako aj ich trvanie, a

b) dovody, pre ktoré sa ESMA domnieva, ze je nevyhnutné ulozit
opatrenia vratane dokazu dokladajiiceho tieto dovody.

8. Po rozhodnuti o ulozeni alebo obnoveni kazdého opatrenia, ktoré
sa uvadza v odseku 1, orgin ESMA bezodkladne oznami prijaté opat-
renia prisluSnym organom.

9.  Opatrenie nadobuda ucinnost, ked’ sa uverejni oznam na webove;j
stranke organu ESMA alebo neskor po jeho uverejneni v den, ktory je
uvedeny v tomto ozname, a uplatituje sa len na transakcie uzatvorené po
nadobudnuti G¢innosti tohto opatrenia.

10.  ESMA v nalezitych intervaloch a minimalne kazdé tri mesiace
preskima opatrenia uvedené v odseku 1. Ak sa opatrenie do skoncenia
tohto trojmesa¢ného obdobia neobnovi, automaticky zanika. Odseky 2
az 9 sa uplatiiuju aj na obnovenie opatreni.

11.  Opatrenie prijat¢ orgdnom ESMA podla tohto ¢lanku ma pred-
nost’ pred akymkol'vek predchadzajucim opatrenim prijatym prislusnym
organom podla oddielu 1.

Clénok 29

Pravomoci organu ESMA v nudzovych situiaciach stvisiacich so
Statnymi dlhovymi nastrojmi

V pripade ntdzovej situacie stvisiacej so Statnymi dlhovymi nastrojmi
alebo swapmi na Gverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje sa uplat-
nuju ¢lanky 18 a 38 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clénok 30

DalSie vymedzenie nepriaznivych udalosti alebo nepriaznivého
vyvoja

Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 42 prijat delegované
akty, ktorymi sa blizSie urcia kritéria a faktory, ktoré musia prisluSné
organy a organ ESMA zohladnit’ pri urCovani toho, ¢i sa vyskytli
nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj podla ¢lankov 18 az 21
a Clanku 27 a ¢i sa vyskytli hrozby uvedené v ¢lanku 28 ods. 2 pism. a).

Clanok 31
PreSetrovania organom ESMA
ESMA moze na ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych organov,
Europskeho parlamentu, Rady, Komisie alebo z vlastnej iniciativy
presetrit’ konkrétny problém alebo postup stvisiaci s predajom nakratko
alebo s pouzivanim swapov na uverové zlyhanie, aby posudil, ¢i tento

problém alebo tento postup potencidlne neohrozuje finan¢nu stabilitu
alebo doveru v trh v Unii.

ESMA uverejni spravu, v ktorej sa uvedu zistenia a pripadné odport-
Cania v suvislosti s problémom alebo postupom do troch mesiacov odo
dna ukoncenia akéhokol'vek takéhoto presetrovania.

KAPITOLA VI
ULOHA PRISLUSNYCH ORGANOV

Clanok 32
Prislusné organy

Kazdy clensky stat ur¢i na ucely tohto nariadenia jeden alebo viac
prislusnych orgéanov.

Ak Clensky S§tat ur¢i viac ako jeden prislusny organ, jednoznacne
stanovi ich prislusné tlohy a ur¢i organ, ktory bude zodpovedny za
koordinaciu spoluprace a vymenu informacii s Komisiou, organom
ESMA a prislusnymi orgdnmi ostatnych clenskych Statov.

Clenské 3taty o tom informuji Komisiu, organ ESMA a prisluiné
organy ostatnych clenskych $tatov.

Clanok 33

Pravomoci prislusnych organov

1. PrisluSné organy maju vSetky pravomoci dohladu a vySetrovacie
pravomoci, ktor¢ st potrebné na vykonavanie ich funkcii, aby si mohli
plnit’ svoje povinnosti vyplyvajuce z tohto nariadenia. Prislusné organy
vykonavaju svoje pravomoci jednym z tychto sposobov:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi alebo
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¢) obratenim sa na prislusné siidne organy.

2. Aby si prislusné organy mohli plnit’ svoje povinnosti vyplyvajice
z tohto nariadenia, maji v stlade s vnitros$tatnymi pravnymi predpismi
pravomoc:

a) ziskat’ pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek podobe
a dostat’ alebo si urobit’ jeho kopiu;

b) pozadovat’ informacie od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby a v
pripade potreby predvolat’ a vypocut’ fyzické alebo pravnické osoby
na Ucely ziskania informacii;

¢) vykonavat’ vopred ohlasené alebo neohlasené kontroly na mieste;

d) pozadovat’ existujiice telefonické zaznamy a existujice zaznamy
prenosu udajov;

e) pozadovat’ zastavenie kazdej praktiky, ktora je v rozpore s ustanove-
niami tohto nariadenia;

f) pozadovat’ zmrazenie a/alebo zhabanie majetku.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 pism. a) a b), prislusné organy
maju pravomoc pozadovat v jednotlivych pripadoch od fyzickej alebo
pravnickej osoby, ktora uzatvara swapové transakcie na uverové zlyha-
nie, aby poskytla:

a) vysvetlenie ucelu transakcie a toho, ¢i je zamerana na zaistenie proti
riziku, alebo ma iny ucel, a

b) informéacie na overenie podkladového rizika, ak je transakcia zame-
rana na zaistenie.

Clénok 34

SluZobné tajomstvo

1. Povinnost sluzobného tajomstva sa vztahuje na vSetky fyzické
alebo pravnické osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prislusny
organ alebo pre akykol'vek organ alebo fyzicku alebo pravnicka osobu,
na ktort prislusny organ delegoval tlohy, vratane zmluvnych auditorov
a expertov prislusného organu. Doverné informacie, ktorych sa tyka
sluzobné tajomstvo, sa nesmu zverejnit ziadnej inej fyzickej ani prav-
nickej osobe, ani organu s vynimkou pripadov, ak je takéto zverejnenie
potrebné na sudne konanie.
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2. Vsetky informacie vymieilané medzi prislusSnymi organmi podla
tohto nariadenia, ktoré sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych
podmienok a inych ekonomickych ¢i personalnych zalezitosti, sa pova-
zuju za doverné a vztahuje sa na ne sluzobné tajomstvo s vynimkou
pripadov, ked’ prislusny organ v Case oznamenia uvedie, ze tato infor-
macia mdze byt zverejnena, alebo ked je takéto zverejnenie potrebné na
sudne konanie.

Clanok 35

Povinnost® spoluprace

Prislusné organy spolupracuju, ak je to potrebné alebo vhodné na tucely
tohto nariadenia. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom
poskytuju informacie, ktoré su doélezité na tcely plnenia ich povinnosti
podl'a tohto nariadenia.

Cldanok 36
Spolupraca s orginom ESMA

V sulade s nariadenim (EU) & 1095/2010 prisluiné organy spolupracuji
s organom ESMA na tcely tohto nariadenia.

Prislusné organy bezodkladne poskytnii organu ESMA vsetky infor-
macie potrebné na plnenie jeho povinnosti v stlade s nariadenim
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 37

Spolupraca v pripade Ziadosti o Kkontroly na mieste alebo
presetrovania

1. Prislusny organ jedného ¢lenského Statu moze poziadat o pomoc
prislusny organ iného ¢lenského Statu, pokial’ ide o kontroly na mieste
alebo preSetrenia.

Ziadajuci prislusny organ informuje organ ESMA o kazdej Ziadosti
uvedenej v prvom pododseku. V pripade preSetrovania alebo kontroly
s cezhrani¢nym Uc¢inkom orgdn ESMA mozZe prevziat’ a v pripade poZia-
dania prevezme koordinaciu preSetrovania alebo kontroly.

2. Ak prislusny organ dostane ziadost' od prislusného organu iného
Clenského S$tatu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo preSetrenie,
moze:

a) sam vykonat kontrolu na mieste alebo presetrenie;

b) umoznit' prislusnému organu, ktory predlozil ziadost, aby sa
zucastnil na kontrole na mieste alebo na preSetrent;

¢) umoznit prisluSnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby sam
vykonal kontrolu na mieste alebo preSetrenie;

d) urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu na mieste
alebo presetrenie;
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e) podelit’ sa o konkrétne ulohy stvisiace s ¢innostami dohl'adu s ostat-
nymi prisluSnymi organmi.

3. Organ ESMA mdze poziadat prislusné organy, aby vykonali
konkrétne vySetrovacie Ulohy a kontroly na mieste, ak orgdn ESMA
odovodnene pozaduje tieto informacie, aby mohol vykonavat pravo-
moci, ktoré sa mu vyslovne udel'ujii tymto nariadenim.

Clénok 38

Spolupraca s tretimi krajinami

1. Prislusné organy uzatvoria, ak je to mozné, dojednania o spolupraci
s organmi dohladu tretich krajin, ktoré sa budi tykat vymeny infor-
macii s organmi dohladu tretich krajin, kontroly dodrziavania povin-
nosti vyplyvajlcich z tohto nariadenia v tretich krajinach a prijimania
podobnych opatreni v tretich krajinach ich organmi dohladu s cielom
doplnit’ opatrenia prijat¢ podla kapitoly V. Tymito dojednaniami
o spolupraci sa zabezpe¢i minimalne efektivna vymena informacii,
ktora umozni prislusSnym organom clenskych S$tatov vykonavat ich
ulohy podl'a tohto nariadenia.

Prislusny organ, ktory navrhuje uzatvorit takéto dojednanie, o tom
informuje organ ESMA a prislusné organy ostatnych clenskych Statov.

2. Dojednanie o spolupraci obsahuje ustanovenia o vymene Udajov
a informacii, ktoré potrebuje dotknuty prislusny organ, aby splnil pozia-
davku stanovenu v ¢lanku 16 ods. 2.

3. ESMA koordinuje vypracuvanie dojednani o spolupraci medzi
prisluSnymi orgdnmi a dotknutymi orgdnmi dohladu tretich krajin.
ESMA na tento ucel pripravi vzorové dokumenty pre dojednania
o spolupraci, ktoré moézu prislusné organy pouzivat.

ESMA takisto koordinuje vymenu informdcii ziskanych od organov
dohladu tretich krajin, ktoré by mohli byt uzito¢né pri prijimani opat-
reni podl'a kapitoly V, medzi prislusnymi organmi.

4.  Prislusné organy uzatvoria dojednania o spolupraci tykajuce sa
vymeny informacii s organmi dohladu tretich krajin iba vtedy, ak
zverejiiované informacie budu podlichat zarukam o sluzobnom tajom-
stve, ktoré st minimalne rovnaké ako zaruky uvedené v ¢lanku 34.
Takato vymena informacii je ur¢end na vykonavanie tloh tychto prislus-
nych organov.

Clénok 39

Odovzdavanie a uchovavanie osobnych udajov

Pokial' ide o odovzddvanie osobnych Udajov medzi Clenskymi $tatmi
alebo medzi ¢lenskymi Statmi a tretou krajinou, ¢lenské Staty uplatiuju
smernicu 95/46/ES. Pokial ide o odovzdavanie osobnych udajov
organom ESMA c¢lenskym S$titom alebo tretej krajine, orgdn ESMA
dodrziava nariadenie (ES) ¢. 45/2001.
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Osobné udaje uvedené v prvom odseku sa uchovavaju najviac pit
rokov.

Clénok 40

Zverejiiovanie informacii tretim krajinam

Prislusny organ moze odovzdat organu dohladu tretej krajiny udaje
a analyzy udajov, ak s splnené podmienky ustanovené v c¢lanku 25
alebo 26 smernice 95/46/ES, ale takéto odovzdanie sa uskuto¢ni podla
konkrétneho pripadu. Prislusny organ sa musi uistit, Ze odovzdanie
informicie je nevyhnutné na ucely tohto nariadenia. Akékol'vek
odovzdanie sa uskutoéni na zaklade dohody, Ze tato tretia krajina
neodovzdd udaje organu dohladu inej tretej krajiny bez vyslovného
pisomného povolenia prislusného organu.

Prislusny orgdn modze poskytnit’ informécie, ktoré st v zmysle ¢lanku
34 doverné a ktoré dostal od prislusného organu iného ¢lenského Statu,
organu dohladu tretej krajiny iba vtedy, ked’ prisluSny orgdn ziskal
vyslovny pisomny sthlas prislusného organu, od ktoré¢ho informacie
dostal, a tieto informacie sa podl'a potreby poskytuju vyluéne na tcely,
na ktoré tento prislusny organ udelil svoj suhlas.

Clénok 41

Sankcie

Clenské 3taty ustanovia pravidla pre sankcie a administrativne opatrenia,
ktoré sa budt uplatiiovat’ v pripade poruSenia tohto nariadenia, a prijma
vSetky opatrenia potrebné na zabezpeCenie ich vykonavania. Tieto
sankcie a administrativne opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odra-
dzajuce.

V stilade s nariadenim (EU) &. 1095/2010 mdze organ ESMA prijat
usmernenia na zabezpecenie uplatnovania jednotného pristupu v stvi-
slosti so sankciami a administrativnymi opatreniami, ktoré maju ¢lenské
Staty ustanovit’.

Clenské staty oznamia Komisii a organu ESMA ustanovenia uvedené
v prvom a druhom odseku do 1. jila 2012 a bezodkladne im oznamia
vSetky nasledné zmeny a doplnenia, ktoré maji na ne vplyv.

Organ ESMA na svojej webovej stranke uverejni zoznam sankcii alebo
administrativnych opatreni, ktoré¢ existuju v jednotlivych clenskych
Statoch, a pravidelne ho aktualizuje.

Clenské §taty kazdoroéne poskytuji organu ESMA stuhrnné informécie
tykajlice sa ulozenych sankcii alebo administrativnych opatreni. Ak
prislusny organ zverejni skutocnost, Zze bola ulozend sankcia alebo
administrativne opatrenie, sti¢asne to oznami organu ESMA.



2012R0236 — SK — 17.09.2014 — 001.001 — 45

KAPITOLA VII
DELEGOVANE AKTY

Clénok 42

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Pravomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 2 ods. 2,
¢lanku 3 ods. 7, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 4, ¢lanku 6 ods. 4,
¢lanku 7 ods. 3, ¢lanku 17 ods. 2, ¢lanku 23 ods. 5 a ¢lanku 30 sa
Komisii udel'uje na dobu neurcitu.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 3 ods.
7, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 4, ¢lanku 6 ods. 4, ¢lanku 7 ods. 3,
¢lanku 17 ods. 2, €lanku 23 ods. 5 a ¢lanku 30 moéze Eurdpsky parla-
ment alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie v lom uvedenej pravomoci. Rozhodnutie nado-
buda uéinnost’ ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vest-
niku Eurdpskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v niom
ureny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz
nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt Eurdpskemu parlamentu a Rade
sucasne, a to hned’ po jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 3 ods. 7,
¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 4, ¢lanku 6 ods. 4, ¢lanku 7 ods. 3,
¢lanku 17 ods. 2, ¢lanku 23 ods. 5 a ¢lanku 30 nadobudne ucinnost’, len
ak Europsky parlament ani Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v lehote
troch mesiacov odo dna oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parla-
mentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parla-
ment a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota
prediZi o tri mesiace.

Clanok 43
Lehota na prijatie delegovanych aktov
Komisia prijme delegované akty podl'a ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 3 ods. 7,

¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 5 ods. 4, ¢lanku 6 ods. 4, ¢lanku 7 ods. 3,
¢lanku 17 ods. 2, ¢lanku 23 ods. 5 a ¢lanku 30 do 31. marca 2012.
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Na podnet Komisie sa tato lehota moze predizit o Sest’ mesiacov.

KAPITOLA VIII
VYKONAVACIE AKTY

Cldanok 44
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Europsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (). Uvedeny vybor je vyborom
v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa Clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

KAPITOLA IX
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 45

Preskimanie a podavanie sprav

Komisia predlozi do 30. jina 2013 so zretel'om na diskusie s prislusnymi
organmi a orgdnom ESMA spravu Eurépskemu parlamentu a Rade o:

a) primeranosti prahovych hodn6t na oznamovanie a zverejiiovanie
informacii podla ¢lankov 5, 6, 7 a §;

b) vplyve jednotlivych poziadaviek na oznamenie podla ¢lanku 6 najméa
so zretelom na efektivnost’ a volatilitu finan¢nych trhov;

¢) vhodnosti priameho, centralizovaného oznamovania organu ESMA;
d) fungovani obmedzeni a poziadaviek uvedenych v kapitolach II a III;

e) primeranosti obmedzeni na nekryté swapy na uverové zlyhanie na
tatne dlhové nastroje a vhodnosti akychkol'vek inych obmedzeni
alebo podmienok tykajucich sa predaja nakratko alebo swapov na
uverové zlyhanie.

Clanok 46

Prechodné ustanovenie
1.  Existujuce opatrenia, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto
nariadenia a ktoré nadobudli G¢innost’ pred 15. septembrom 2010, sa

moézu nad’alej uplatnovat do 1. jula 2013 pod podmienkou, Ze sa
oznamia Komisii do 24. aprila 2012.

() U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45.



2012R0236 — SK —17.09.2014 — 001.001 — 47

2. Swapové transakcie na uverové zlyhanie, ktorych nasledkom je
nekryta pozicia vo swape na tverové zlyhanie na Statne dlhové nastroje,
ktoré boli uzatvorené pred 25. marcom 2012 alebo pocas pozastavenia
obmedzeni na nekryty swap na tUverové zlyhanie na Statne dlhové
nastroje podla ¢lanku 14 ods. 2, sa moézu drzat’ do datumu splatnosti
zmluvy o swape na uverové zlyhanie.

Clanok 47

Persondlne obsadenie a finan¢né zdroje organu ESMA

Organ ESMA posudi do 31. decembra 2012 svoje personalne a finan¢né
potreby vyplyvajlice z vykondvania pravomoci a tloh podl'a tohto naria-
denia a predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Clénok 48

Nadobudnutie udinnosti

Toto nariadenie nadobtda ucinnost’ diilom nasledujicim po jeho uvere;j-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatituje sa od 1. novembra 2012.

Clanok 2 ods. 2, &lanok 3 ods. 7, ¢lanok 4 ods. 2, €lanok 7 ods. 3,
¢lanok 9 ods. 5, ¢lanok 11 ods. 3 a 4, ¢lanok 12 ods. 2, ¢lanok 13 ods.
4 a 5, ¢lanok 16 ods. 3 a 4, ¢lanok 17 ods. 2, ¢lanok 23 ods. 5, 7 a 8
a Clanky 30, 42, 43 a 44 sa vsak uplatiiuju od 25. marca 2012.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vsetkych clenskych Statoch.



