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KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE

POJMOV

Clénok 1

1. Téato smernica sa uplatiiuje na vsetky podniky kolektivneho inves-
tovania do prevoditelnych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*) so
sidlom na uzemi Clenskych Statov.

2. Na ucely tejto smernice a v sulade s ¢lankom 3 su PKIPCP

podniky:

a) ktorych jedinym ucelom je kolektivne investovanie peilaznych
prostriedkov od verejnosti do prevoditelnych cennych papierov
alebo do inych likvidnych finanénych aktiv uvedenych v ¢lanku
50 ods. 1 a ktoré funguje na principe rozlozenia rizik, a

b) ktorych podielové listy su na ziadost drzitelov odkupené alebo
vyplatené priamo alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov.
Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie toho, aby sa hodnota ich
podielovych listov na burze vyrazne neliSila od Cistej hodnoty ich
aktiv, sa povazuju za rovnocenné s takymto odkipenim alebo vypla-

tenim.
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Clanky 111
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a 114

Clanky 115 az
119
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Clenské $taty mozu povolit, aby PKIPCP pozostavali z niekolkych
podfondov.

3. Podniky uvedené v odseku 2 moézu byt zriadované v sulade so
zmluvnym pravom (ako spolocné fondy riadené spravcovskou spoloc-
nostou) alebo s predpismi o podielovych fondoch (ako podiclové
fondy), alebo podla predpisov o investi¢nych spolo¢nostiach.

Na ucely tejto smernice:
a) sa pod pojmom ,,spolocné fondy* taktiez rozumeji podielové fondy;

b) sa pod pojmom ,podielové listy* PKIPCP rozumeju aj akcie
PKIPCP.

4. Na investi¢né spolocnosti, ktorych aktiva st investované prostred-
nictvom dcérskych spolocnosti prevazne inak ako v prevoditelnych
cennych papieroch, sa tato smernica nevztahuje.

5. Clenské $taty zakazu PKIPCP, na ktoré sa vztahuje tito smernica,
aby sa zmenili na také podniky kolektivneho investovania, ktoré tejto
smernici nepodlichajt.

6. Pokial' ustanovenia v pradve SpoloCenstva o pohybe kapitalu
a Clanky 91 a 92 a clanok 108 ods. 1 druhy pododsek neustanovuju
inak, ziadny ¢lensky Stat nepouzije Ziadne iné opatrenia v ktorejkol'vek
oblasti pdsobnosti tejto smernice, pokial’ ide o PKIPCP usadené v inom
Clenskom $tate alebo pre podielové listy vydané takymi PKIPCP tam,
kde tieto PKIPCP obchoduji so svojimi podielovymi listami v rdmci
uzemia toho Clenského Statu.

7. Bez toho, aby bola dotknutd tato kapitola, ¢lensky S§tat moze na
PKIPCP usadené na jeho Uizemi uplatiovat’ na tomto svojom Uzemi
poziadavky, ktoré su prisnejSie alebo podrobnejSie nez tie, ktoré su
stanovené v tejto smernici za predpokladu, ze sa tykaji vSeobecného
uplatnenia a nie si v rozpore s ustanovenim tejto smernice.

Clanok 2
1. Na tcely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

a) ,depozitar znamena institiciu poverentl tlohami uvedenymi v ¢lan-
koch 22 a 32 a podlichajucu ostatnym ustanoveniam stanovenym
v kapitole IV a oddiele 3 kapitoly V;

b) ,spravcovska spolocnost* znamena spolocnost, ktorej riadnym
podnikanim je riadenie PKIPCP vo forme podielovych fondov
alebo investi¢nych spolocnosti (spolocna sprava portfolia PKIPCP);

¢) ,,domovsky Stat spravcovskej spolocnosti“ znamena clensky Stat,
v ktorom ma spravcovska spolocnost’ svoje registrované sidlo;

d) ,.hostitel'sky clensky Stat spravcovskej spolo¢nosti znamend iny
Clensky stat, ako je domovsky clensky S$tat, na ktorého izemi ma
spravcovska spolo¢nost’ pobocku alebo poskytuje sluzby;

e) ,domovsky Clensky s§tat PKIPCP“ znamena Clensky §tat, v ktorom
bolo PKIPCP udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5;

f) hostitel'sky ¢lensky stat PKIPCP* znamena iny Clensky S$tat, nez je
domovsky clensky Stat PKIPCP, v ktorom sa obchoduje s podielo-
vymi listami PKIPCP;

g) ,,pobocka* znamena miesto podnikania, ktoré je sicastou spravcov-
skej spolo¢nosti, nemd pravnu subjektivitu a poskytuje sluzby, pre
ktoré bolo udelené povolenie spravcovskej spolo¢nosti;
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i)

k)

)

p)

»prislusné organy* znamena organy, ktoré urcuje kazdy Clensky $tat
podl'a ¢lanku 97,

,uzke vizby“ znamenaju situdciu, za ktorej st dve alebo viaceré
fyzické alebo pravnické osoby spojené bud’:

1) ,,uCastou”, ktora znamena vlastnictvo, priame, nepriame alebo
prostrednictvom kontroly 20 % alebo viac hlasovacich prav
alebo zakladného imania spolo¢nosti, alebo

ii) ,kontrolou®, ktora znamena vztah medzi ,materskym
podnikom* a ,,dcérskym podnikom®, ako je ureny v clankoch
1 a 2 siedmej smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983
o konsolidovanych uc¢tovnych zavierkach, vychadzajicej z clanku
54 ods. 3 pism. g) zmluvy (') a vo vSetkych pripadoch uvede-
nych v ¢lanku 1 ods. 1 a 2 smernice 83/349/EHS, alebo podobny
vzt'ah medzi fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

Hkvalifikovana ucast“ znamena priamy alebo nepriamy podiel
v spravcovskej spoloc¢nosti, ktory predstavuje aspon 10 % zaklad-
ného imania alebo hlasovacich prav alebo ktory umoznuje vyko-
navat’ vyznamny vplyv na riadenie spravcovskej spolo¢nosti, v ktorej
existuje toto podiel;

»pociatoéné imanie” znamena fondy uvedené v ¢lanku 57 pism. a)
a b) smernice 2006/48/ES;

»vlastné zdroje” znamenaju vlastné zdroje uvedené v hlave V kapi-
tole 2 oddiele 1 smernice 2006/48/ES;

Htrvalé médium* znamend kazdy prostriedok, ktory umoziluje inves-
torovi uchovavat informacie adresované jemu osobne sposobom
dostupnym pre budiice pouzitie po dobu zodpovedajicu ucelu
tychto informécii a ktory umoznuje nezmenent reprodukciu uloze-
nych informacii;

»prevoditelné cenné papiere* znamenaju:

i) akcie akciovych spoloc¢nosti a ostatné cenné papiere rovnocenné
s akciami akciovych spolo¢nosti (,,akcie®);

ii) dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (,,dlhové
cenné papiere®);

iii) akékol'vek iné obchodovate'né cenné papiere, s ktorymi je
spojené pravo nadobudnut’ akékol'vek takéto prevoditelné
cenné papiere upisovanim alebo vymenou;

»hastroje pefazného trhu“ znamenaju nastroje, s ktorymi sa
zvy€ajne obchoduje na penlaznom trhu, ktoré st likvidné a maja
hodnotu, ktor je mozné kedykol'vek presne urcit;

,zlucenie“ je operacia, pri ktorej:

i) jeden alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov, teda ,,zanikajuce
PKIPCP®, ukoncia cinnost’ bez likvidacie a prevedu vsetky
svoje aktiva a pasiva na iny existujuci PKIPCP alebo na jeho
podfond, teda ,,nastupnicky PKIPCP*, pricom sa ich podiel-
nikom na vymenu vydaji podielové listy nastupnickeho
PKIPCP, pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuju 10 %
Cistej hodnoty aktiv tychto podielovych listov;

() U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1.
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Q)

s)

t)

2.

ii) dva alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov ,teda zanikajice
PKIPCP* ukoncia ¢innost’ bez likvidacie a prevedu vsetky svoje
aktiva a pasiva na PKIPCP, ktory vytvoria, alebo na jeho
podfond, teda ,nastupnicky PKIPCP*, pricom sa ich podiel-
nikom na vymenu vydaji podielové listy nastupnickeho
PKIPCP, pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuju 10 %
Cistej hodnoty aktiv tychto podielovych listov;

iii) jeden alebo viac PKIPCP alebo na jeho/ich podfondy, teda
»zanikajuce PKIPCP, ktoré nad’alej existuju az do uhradenia
vsetkych zavizkov, prevedu svoje Cisté aktiva na iny podfond
toho istého PKIPCP, na PKIPCP, ktory tvoria, alebo na iny
existujuci PKIPCP alebo na jeho podfond, teda ,,nastupnicky
PKIPCP*;

»cezhrani¢né zlucenie” je zlucenie PKIPC:

i) z ktorych st aspon dva usadené v roznych clenskych Statoch
alebo

ii) ktoré st v tom istom clenskom State do novovytvoreného
PKIPCP usadenom v inom ¢lenskom $tate;

,vnutrostatne zlucenie* je zlu¢enie PKIPCP usadenych v tom istom
¢lenskom S§tate, pokial’ aspon jeden z prislusnych PKIPCP bol oboz-
nameny podla ¢lanku 93;

Hriadiaci organ® je organ, ktory ma pravomoc prijimat konecné
rozhodnutia v spravcovskej spolocnosti, investicnej spolocnosti
alebo depozitari a ktory vykonava funkciu dohl'adu a funkciu riade-
nia, alebo iba funkciu riadenia, ak su tieto dve funkcie oddelené. Ak
ma podla vnutrostatneho prava spravcovska spolo¢nost’, investicna
spolo¢nost’ alebo depozitdr roézne organy vykondvajiuce osobitné
funkcie, poziadavky stanovené v tejto smernici pre riadiaci organ
alebo riadiaci organ v jeho funkcii dohladu sa vztahuju aj na tych
¢lenov inych organov spravcovskej spolo¢nosti, investi¢nej spoloc-
nosti alebo depozitara, ktorym je na zaklade uplatnitelného vnutro-
Statneho prava pridelend prislusna zodpovednost’, alebo sa namiesto
toho vzt'ahujui na tychto ¢lenov inych organov spravcovskej spoloc-
nosti, investicnej spoloc¢nosti alebo depozitara;

Hiinanény nastroj“ je finan¢ny nastroj uvedeny v oddiele C prilohy
I k smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (V).

Na tucely odseku 1 pism. b) bude riadne podnikanie spravcovskej

spolo¢nosti zahffiat' funkcie uvedené v prilohe II.

3.

Na ucely odseku 1 pism. g) vSetky miesta podnikania zalozené

v tom istom C¢lenskom State spravcovskou spoloc¢nostou s hlavnym
sidlom v inom ¢lenskom $§tate sa povazuju za jednu pobocku.

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi ndstrojmi a ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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4. Na tucely odseku 1 pism. i) bod ii) sa uplatiuje toto:

a) dcérska spolocnost’ dcérskej spoloCnosti sa taktiez povazuje za
dcérsku spolo¢nost’ materského podniku, ktory je na cele tychto
spoloc¢nosti;

b) situacie, za ktorych st dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické
osoby trvalo spojené s tou istou osobou vztahom kontroly, sa tiez
povazuju za uzke prepojenie medzi takymito osobami.

5. Na ucely odseku 1 pism. j) sa bert do uvahy hlasovacie prava
uvedené v ¢lankoch 9 a 10 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na trans-
parentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (1).

6. Na ucely odseku 1 pism. 1) sa primerane pouziju ¢lanky 13 az 16
smernice 2006/49/ES.

7. Na ucely odseku 1 pism. n) prevoditelné cenné papiere vylucuju
techniky a nastroje uvedené v ¢lanku 51.

Clanok 3
Téato smernica sa nevztahuje na nasledujuce podniky:

a) podniky kolektivneho investovania uzavretého typu;

b) podniky kolektivneho investovania, ktory zvySuje zékladné imanie
bez propagacie predaja svojich podielovych listov na verejnosti
v ramci Spoloc¢enstva alebo ktorejkol'vek jeho casti;

¢) podniky kolektivneho investovania, ktorych podielové listy sa podl'a
zmluvnych podmienok podielového fondu alebo podla stanov inves-
ticnej spolocnosti mézu predat’ verejnosti len v tretich krajinach;

d) kategorie podniky kolektivneho investovania stanovené pravnymi
predpismi ¢lenskych Statov, v ktorych st takéto podniky kolektiv-
neho investovania usadené, pre ktoré su pravidla stanovené v kapitole
VII a c¢lanku 83 nevhodné z dovodov ich investicnej a Uverovej
politiky.

Cldanok 4

Na tucely tejto smernice sa ma za to, ze PKIPCP ma sidlo vo svojom
domovskom c¢lenskom State.

KAPITOLA 1I
UDELOVANIE POVOLENIA PKIPCP
Clénok 5

1. Ziadne PKIPCP nesmu vykonavat ¢&innosti, pokial im nebude
udelené povolenie v sulade s touto smernicou.

(™ U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Takéto povolenie je platné vo vsetkych c¢lenskych §tatoch.

2. Podielovému fondu sa povoli Cinnost, iba ak prislusné organy
jeho domovského ¢lenského Statu schvalia ziadost” spravcovskej spoloc-
nosti o riadenie tohto podielového fondu, ako aj Statut podielového
fondu a vyber depozitara. Investi¢nej spolocnosti sa udeli povolenie,
iba ak prislusné organy jej domovského clenského Statu schvalia
stanovy a vyber depozitara a v pripade potreby ziadost' urCenej sprav-
covskej spoloc¢nosti o riadenie tejto investi¢nej spolocnosti.

3.  Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, ak PKIPCP nema sidlo
v domovskom ¢lenskom S$tate spravcovskej spolo¢nosti, prislusné
organy domovského Elenského Statu PKIPCP rozhodnu o ziadosti sprav-
covskej spolocnosti o riadenie PKIPCP v sulade s ¢lankom 20. Udelenie
povolenia nesmie byt podmienené poziadavkou, ze PKIPCP musi riadit
spravcovska spoloc¢nost’ so sidlom v domovskom ¢lenskom State
PKIPCP alebo tym, Zze spravcovska spolo¢nost vykondva nejaké
¢innosti v domovskom ¢lenskom $tate PKIPCP alebo vykonom ktorych
poverila niekoho v tomto State.

4.  Prislusné organy domovského clenského Staitu PKIPCP nesmu
udelit’ povolenie PKIPCP, ak:

a) zistia, 7e investi¢na spoloénost’ nespiita podmienky uvedené v kapi-
tole V, alebo

b) spravcovskej spoloc¢nosti nebolo udelené povolenie na riadenie
PKIPCP vo svojom domovskom c¢lenskom State.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 29 ods. 2, je spravcovska spolo¢nost’
alebo pripadne investi¢na spoloc¢nost’ do dvoch mesiacov po predlozeni
kompletnej ziadosti informovana o tom, ¢i doslo k udeleniu povolenia
pre PKIPCP.

Prislusné orgény domovského clenského Statu PKIPCP nesmu udelit
povolenie PKIPCP, ak riaditelia depozitira nemaji dostato¢ne dobra
povest’ alebo nemaju dostato¢ni prax aj vo vztahu k typu PKIPCP,
ktory ma byt’ riadeny. Preto mena riaditel'ov depozitara a kazdej osoby,
ktora ich vystrieda v tejto pozicii, si bezodkladne oznamen¢ prislusnym
organom.

Riadite'mi sa rozumeju tie osoby, ktoré podl'a zakona alebo zakladacej
listiny zastupuju depozitara alebo ktoré rozhodujucim spdsobom urcuju
politiku depozitara.

5. Prislusné organy domovského c¢lenského Statu PKIPCP neudelia
povolenie, ak pravne dovody (napriklad v ustanoveniach stanov alebo
zakladacej listiny) brania PKIPCP uvadzat' jeho podielové listy na trh
v jeho domovskom c¢lenskom State.

6.  Spravcovska spolo¢nost’ ani depozitair nesmii byt zmenené, ani
nesmie dojst k zmene Statatov podielovych fondov alebo stanov inves-
tiCnej spolocnosti bez schvalenia prislusSnymi organmi domovského
¢lenského statu PKIPCP.
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7. Clenské §taty zabezpegia, aby tplné informécie tykajice sa zako-
nov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vyko-
nava tato smernica a ktoré sa tykaji zakladania a fungovania PKIPCP,
boli Tahko pristupné na dialku alebo elektronickymi prostriedkami.
Clenské $taty zabezpedia, aby tieto informécie boli dostupné aspoii
v jazyku, ktory sa bezne pouziva v oblasti medzinarodnych financii,
aby sa poskytovali jasnym a jednoznacnym spOsobom a aby sa aktua-
lizovali.

8. S cielom zabezpeCit jednotni harmonizaciu tohto clanku
Europsky organ dohladu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere a trhy)
(ESMA) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (') moze vypracovat’ navrh regulaénych technickych pred-
pisov na urCenie informacii, ktoré sa maji poskytnut’ prisluSnym
organom v ziadostiach o povolenie PKIPCP.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s postupom ustanovenym v €lén-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA III
POVINNOSTI TYKAJUCE SA SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Clanok 6

1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolo¢nosti podlicha povo-
leniu vydavanému prislusnymi organmi domovského c¢lenského Statu
spravcovskej spolocnosti. Povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti
podrla tejto smernice plati pre vSetky Clenské Staty.

ESMA je informovany o kazdom udelenom povoleni a na svojich
internetovych strankach zverejni zoznam spravcovskych spolo¢nosti
s udelenym povolenim a priebezne ho aktualizuje.

2. Ziadna spravcovska spoloénost nesmie vykonavat infi &innost,
ako je riadenie PKIPCP povolenych podla tejto smernice, okrem
riadenia inych podnikov kolektivneho investovania, ktoré nie su
zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré spravcovska spoloc¢nost’ podlicha
dohl'adu nad obozretnym podnikanim, ale ktorych podielové listy
nemozno podla tejto smernice uvadzat na trh v ostatnych ¢lenskych
Statoch.

Na ucely tejto smernice riadenie PKIPCP zahfia funkcie uvedené
v prilohe II.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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3. Bez ohl'adu na ustanovenia odseku 2 moézu c¢lenské staty povolit’
spravcovskym spolo¢nostiam, aby okrem riadenia PKIPCP poskytovali
aj tieto sluzby:

a) riadenie investicnych portfolii vratane portfolii dochodkovych
fondov v stlade s mandatmi, ktoré dostali od investorov na zaklade
ich vlastného uvazenia pre jednotlivych klientov, ak takéto portfolia
zahffiaji jeden nastroj alebo viaceré nastroje uvedené v oddiele
C prilohy I k smernici 2004/39/ES, a

b) ako vedlajsie sluzby:

i) investicné poradenstvo tykajuce sa jedného alebo viacerych
nastrojov uvedenych v oddiele C prilohy I k smernici
2004/39/ES;

ii) Gischova a sprava v suvislosti s podielovymi listami podnikov
kolektivneho investovania.

V ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam udelené
povolenie podla tejto smernice na poskytovanie len tych sluzieb, ktoré
su uvedené¢ v tomto odseku alebo na poskytovanie len vedlajSich
sluzieb bez toho, aby im bolo udelené povolenie pre sluzby uvedené
v prvom pododseku pism. a).

4. Clanok 2 ods. 2 a ¢&lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES sa
uplatnia na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 tohto ¢lanku
spravcovskymi spolo¢nostami.

Clanok 7

1.  Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiiované
podmienky stanovené vo vnutro§tatnych pravnych predpisoch, prislusné
organy nevydaju povolenie spravcovskej spoloc¢nosti, ak neboli splnené
aspon tieto podmienky:

a) spravcovskd  spolo¢nost ma pociatocné imanie najmenej
125 000 EUR po zohladneni nasledujticeho:

i) ak hodnota portfolii spravcovskej spolocnosti presiahne
250 000 000 EUR, od spravcovskej spolo¢nosti sa musi vyzado-
vat’, aby poskytla dodato¢ny objem vlastnych zdrojov, ¢o sa
rovna 0,02 % sumy, o ktort hodnota portfolii spravcovskej
spolo¢nosti presahuje 250 000 000 EUR, ale pozadované celkové
pociato¢né imanie a dodatocny objem vSak nesmie presiahnut
10 000 000 EUR;

ii) na ucely tohto odseku sa za portfolia spravcovskej spolocnosti
musia povazovat tieto portfolia:

— podielové fondy riadené spravcovskou spoloc¢nost'ou vratane
portfolii, ktorych spravou poverila tretie osoby, s vynimkou
portfolii, ktorych riadenim bola poverend tretimi osobami,

— investicné spolo¢nosti, pre ktoré je spravcovska spoloc¢nost
spravcovskou spolo¢nostou vybranou na zastupovanie,
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— ostatné podniky kolektivneho investovania riadené sprav-
covskou spoloc¢nost'ou vratane portfolii, ktorych spravou
poverila tretie osoby, s vynimkou portfolii, ktorych riadenim
bola poverena tretimi osobami;

iii) bez ohl'adu na objem takych poziadaviek nesmu byt vlastné
zdroje spravcovskej spolocnosti nikdy nizsie ako suma stanovena
v &lanku 13 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2033 (M.

b) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spolocnosti,
maju dostatocne dobri povest’ a dostatoCni prax aj v suvislosti
s typom PKIPCP riadeného spravcovskou spoloc¢nostou, mena
tychto osob a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii st
bezodkladne oznamené prislusnym organom a o riadeni podnikania
spravcovskej spolo¢nosti rozhodujii najmenej dve osoby spliiajuce
tieto podmienky;

¢) k ziadosti o povolenie je pripojeny obchodny plan stanovujlici aspon
organiza¢nu Struktiru spravcovskej spolocnosti a

d) ustredie a sidlo spravcovskej spolo¢nosti sa nachadzaju v tom istom
¢lenskom State.

Na ucely prvého pododseku pism. a) clenské Staty mozu povolit’ sprav-
covskym spolo¢nostiam, aby nevytvorili az do 50 % dodato¢ného
objemu vlastnych zdrojov uvedenych v pismene a) bode i), ak je
v ich prospech zarucena rovnaka suma uverovou institiciou alebo pois-
tovilou; Giverova institlicia alebo poist'oviia musi mat’ svoje sidlo v ¢len-
skom S§tate alebo v tretej krajine a podliechat’ pravidlam obozretného
podnikania povazovanym prisluSnymi organmi za rovnocenné tym,
ktoré su stanovené v prave SpolocCenstva.

2. Ak existuju uzke vizby medzi investinou spolo¢nostou a inymi
fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné orgény udelia povo-
lenie len vtedy, ak tieto uzke vézby nebrania ic¢innému vykonu funkcii
dohladu.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie aj vtedy, ak zdkony, iné
pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny vztahujice sa na
jednu alebo viac fyzickych ¢i pravnickych osdb, s ktorymi ma sprav-
covska spolocnost uzke vizby, alebo tazkosti pri ich presadzovani
brania G¢innému vykonu ich funkcii dohladu.

Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spoloc¢nosti
poskytovali informacie, ktoré od nich pozaduji, na priebezné monito-
rovanie dodrziavania podmienok uvedenych v tomto odseku.

3.  Prislusné organy informuju ziadatela do Siestich mesiacov od
podania uplnej ziadosti, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povolenie. Dévody
sa uvedu vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.

4. Spravcovska spolo¢nost moze zacat’ podnikat’ bezodkladne po
tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra
2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investicné spoloCnosti a o zmene
nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) ¢&. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 (U. v. EU L 314, 5.12.2019, s. 1).
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5. Prislusné organy moézu odnat’ povolenie udelené spravcovskej
spolo¢nosti podl'a tejto smernice len vtedy, ak tato spolocnost’

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zrickne
povolenia alebo skoncila s c¢innostou uvedenou v tejto smernici
pred viac nez Siestimi mesiacmi, ak dany clensky Stat nestanovil,
ze povolenie v takychto pripadoch zanika;

b) mala udelené povolenie na zaklade nepravdivych tudajov alebo
pomocou akychkol'vek inych protipravnych prostriedkov;

c) prestala spifiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené;

d) nedodrziava smernicu 2006/49/ES, ak jej povolenie zahina aj sluzby
riadenia portfdlia podl'a uvazenia uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a)
tejto smernice;

e) zavazne alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na zaklade
tejto smernice; alebo

f) spada do ktoréhokol'vek z pripadov, ked’ vnutrostatne pravne pred-
pisy stanovuju odnatie.

6. S cielom zabezpelit' jednotnii harmoniziciu tohto ¢lanku ESMA
modze vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov na spresne-
nie:

a) informadcii, ktoré sa majil prislusnym organom poskytnut’ v ziadosti
0 povolenie spravcovskej spolocnosti vratane obchodného planu;

b) poziadaviek, ktoré sa vztahuju na spravcovska spoloc¢nost’ podla
odseku 2 a informacii na ucely oznamovania, ako sa ustanovuje
v odseku 3;

¢) poziadaviek, ktoré sa vzt'ahuji na akcionarov a ¢lenov s kvalifiko-
vanou Ucastou, ako aj prekazok, ktoré mozu zabranit efektivnemu
vykonu funkcii dohladu prislusného organu, ako sa ustanovuje
v ¢lanku 8 ods. 1 tejto smernice a v ¢lanku 10 ods. 1 a 2 smernice
2004/39/ES v sulade s ¢lankom 11 tejto smernice.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢lanku
ESMA moéze vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov
na stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov, ktoré sa
maju pouzit' pri oznamovani alebo poskytovani informacii, ktoré je
ustanovené v prvom pododseku pism. a) a b).

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanok 8

1. Prislusné organy neudelia povolenie na zaCatie podnikania sprav-
covskej spolocnosti, pokial’ nie st informované o totoznosti akcionarov
alebo ¢lenov, ¢i uz priamych alebo nepriamych, o fyzickych alebo
pravnickych osobach, ktoré¢ maji kvalifikovanti ucast’ a o vyske tejto
ucasti.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie, ak, beruc do tivahy potrebu
zabezpeCit' riadne a obozretné riadenie spravcovskej spolocnosti, nie st
spokojné s vhodnostou akciondrov alebo c¢lenov uvedenych v prvom
pododseku.

2.V pripade pobociek spravcovskych spolo¢nosti, ktoré maju sidlo
mimo Spolocenstva a zacinaju podnikat’ alebo podnikaju, Clenské Staty
neuplatnia ustanovenia, ktoré vedu k priaznivejSiemu zaobchadzaniu,
nez sa poskytuje pobockam spravcovskych spoloc¢nosti, ktoré maju
sidlo v ¢lenskych Statoch.

3. S prislusSnymi organmi iného c¢lenského Statu sa musi vopred
konzultovat’ vydanie povolenia kazdej spravcovskej spolocnosti, ktora
je jednou z tychto spolocnosti:

a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolocnosti, obchodnika
s cennymi papiermi, Giverovej institicie alebo poistovne s povolenim
udelenym v inom ¢lenskom State;

b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcovskej spoloc-
nosti, obchodnika s cennymi papiermi, Giverovej institucie alebo pois-
tovne s povolenim udelenym v inom ¢lenskom $tate, alebo

c) spolo¢nostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo pravnic-
kymi osobami, ktoré kontroluji int spravcovskia spolo¢nost,
obchodnika s cennymi papiermi, uverova instituciu alebo poistoviiu
s povolenim udelenym v inom c¢lenskom State.

ODDIEL 2

Vzt’ahy s tretimi krajinami

Clénok 9

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pravidiel
stanovenych v ¢lanku 15 smernice 2004/39/ES.

Na ucely tejto smernice znamenaju pojmy ,investicna spolocnost™
a ,,investiéné spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 15 smernice 2004/39/ES
pojmy ,,spravcovska spolocnost™ a ,,spravcovské spolocnosti®. Pojem
»poskytovat’ investicné sluzby“ uvedeny v ¢lanku 15 ods. 1 smernice
2004/39/ES znamena pojem ,,poskytovat’ sluzby*.

2. Clenské staty informuju ESMA a Komisiu o akychkolvek vieo-
becnych tazkostiach, s ktorymi sa PKIPCP stretdvaji pri uvadzani
svojich podielovych listov na trh v ktorejkol'vek tretej krajine.

Komisia ¢o najskor preskiima takéto tazkosti s cielom néjst’ primerané
rieSenie. ESMA jej pomaha pri vykonavani tejto Glohy.
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ODDIEL 3

Podmienky cinnosti

Clénok 10

1. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti musia vyzadovat', aby spravcovska spolo¢nost’, ktorej udelili
povolenie, stale dodrziavala podmienky stanovené v ¢lanku 6 a ¢lanku 7
ods. 1 a 2.

Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti nesmu klesnut’ pod troven
stanovenu v ¢lanku 7 ods. 1 pism. a). Ak sa tak vSak stane, prislusné
organy mozu, ak je to oddvodnené okolnostami, poskytnut takymto
spolo¢nostiam urciti lehotu, pocas ktorej napravia svoju situaciu alebo
ukoncia svoje Cinnosti.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti su zodpovedné za dohlad nad obozretnym podnikanim
spravcovskej spolo¢nosti, €i uz spravcovskd spolo¢nost’ zriad'uje
pobocku alebo poskytuje sluzby v inom ¢lenskom State alebo nie, bez
toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto smernice, ktoré zveruju
zodpovednost’ prislusnym organom hostitel'ského clenského §tatu sprav-
covskej spolo¢nosti.

Clénok 11

1. Kovalifikovana tcast’ v spravcovskych spolo¢nostiach podlicha
pravidlam stanovenym v c¢lankoch 10, 10a a 10b smernice 2004/39/ES.

2. Na ucely tejto smernice znamenajui pojmy ,.investicna spolocnost™
a ,investicné spolo¢nosti“ uvedené v ¢lanku 10 smernice 2004/39/ES

pojmy ,,spravcovska spolo¢nost™ a ,,spravcovské spolo¢nosti®.

3. S cielom zabezpe€it' jednotnii harmonizaciu tejto smernice moze
ESMA vypracovat’ navrh regulac¢nych technickych predpisov na vytvo-
renie Uplného zoznamu informacii, ako je ustanovené v tomto ¢lanku,
s odkazom na ¢lanok 10b ods. 4 smernice 2004/39/ES, ktoré maju
navrhovani nadobudatelia zahrnit' do svojich oznameni, bez toho, aby
bol dotknuty ¢lanok 10a ods. 2 uvedenej smernice.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania tohto c¢lanku
méze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov
na urcenie Standardnych formuldrov, vzorov a postupov pre sposoby
procesu konzultacii medzi dotknutymi prislusSnymi organmi, ako je
uvedené v tomto ¢lanku, s odkazom na ¢lanok 10 ods. 4 smernice
2004/39/ES.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clénok 12

1. Kazdy clensky $tat vypracuje pravidla obozretného podnikania,
ktoré musia spravcovské spoloc¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie
v tomto Clenskom State, dodrziavat’ pri riadeni PKIPCP povolenych
podl’a tejto smernice.

Pri zohl'adneni povahy PKIPCP riadenych spravcovskou spolo¢nostou
prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti
vyzaduji najmi, aby kazd4 takato spolocnost’

a) mala riadne administrativne a uctovné postupy, systémy kontroly
a ochrany pre elektronické spracovanie tdajov a primerané mecha-
nizmy vnutornej kontroly, najmé, vratane pravidiel pre osobné tran-
sakcie svojich zamestnancov alebo pre drzanie alebo riadenie inves-
ticii vo finanénych nastrojoch na investovanie na vlastny tcet a pre
zabezpeCenie aspoil toho, aby sa kazd4 transakcia, na ktorej sa
PKIPCP zucastiiuje, mohla zrekonstruovat od jej zadania podla
stran v tejto transakceii, podl'a jej povahy a Casu a miesta, v ktorom
sa uskutocnila, a aby sa aktiva PKIPCP riadenych spravcovskou
spolo¢nost'ou investovali podl'a stanov alebo zakladacej listiny a plat-
nych pravnych predpisov;

b) bola Struktirovana a organizovana tak, aby sa minimalizovalo riziko
poskodenia zaujmov PKIPCP alebo klientov konfliktom zaujmov
medzi spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navza-
jom, medzi jednym z jej klientov a PKIPCP alebo medzi dvoma
PKIPCP.

2. Kazda spravcovska spolocnost’, ktorej povolenie obsahuje aj
sluzby riadenia portfolii podla uvézenia uvedené v Clanku 6 ods. 3
pism. a):

a) nema povolené investovat’ celé portfolio investora alebo jeho Cast’ do
podielovych listov podnikov kolektivneho investovania, ktoré spra-
vuje, ak na to vopred neziska vSeobecny sthlas klienta;

b) s ohl'adom na sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 podlieha ustanove-
niam smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca
1997 o systémoch nahrad pre investorov (!).

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme prostred-
nictvom delegovanych aktov »M4 v sulade s ¢lankom 112a <« opat-
renia, ktorymi vymedzi postupy a mechanizmy uvedené v odseku 1
druhy pododsek pism. a) a Struktlry a organizacné poZziadavky na zabra-
nenie konfliktom zaujmov, ako je uvedené v odseku 1 druhy pododsek
pism. b).

4. S cielom zabezpeCit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na uréenie podmienok uplatiiovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou tykajucich sa postupov, mechanizmov, Struktir a organizac-
nych poziadaviek uvedenych v odseku 3.

() U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22.
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VM1
Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

VB

Clanok 13

1. Ak pravo domovského clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti
povoluje spravcovskym spolo¢nostiam na ucely ucinnejSicho podni-
kania spolo¢nosti poverit tretie osoby vykondvanim jednej alebo viace-
rych ich funkcii v ich mene, treba dodrziavat vsetky tieto podmienky:

a) spravcovskd spolocnost musi vhodnym spdsobom informovat
prislusné organy svojho domovského c¢lenského Statu; prislusné
organy domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti
musia bezodkladne postlpit’ informacie prisluSnym orgdnom domov-
ského ¢lenského Statu PKIPCP;

b) tento mandat nesmie branit’ vykonavat G¢inny dohlad nad sprav-
covskou spolo¢nostou a najmid nesmie branit’ spravcovskej spoloc-
nosti konat' v najlepSich zaujmoch investorov, ani nesmie branit
tomu, aby bol PKIPCP riadeny v najlepSich zaujmoch investorov;

¢) ak sa poverenie tyka riadenia investicii, mandat sa da len podnikom,
ktoré maju povolenie alebo su registrované na Gcely spravy majetku
a podliehaji dohl'adu nad obozretnym podnikanim; poverenie musi
byt v sulade s kritériami rozlozenia investicii pravidelne stanovova-
nymi spravcovskymi spolo¢nostami;

d) ak sa mandat tyka spravy investicii a dava sa podniku v tretej
krajine, musi sa zabezpecit' spolupraca medzi prisluSnymi organmi
dohl'adu;

e) zékladnou funkciou spravy investicii nesmie byt povereny depozitar
ani ziaden iny podnik, ktorého zaujmy moézu byt v rozpore so zauj-
mami spravcovskej spolocnosti alebo podielnikov;

f) musia existovat’ opatrenia umoziujuce osobam, ktoré vedi podni-
kanie spravcovskej spolocnosti, kedykol'vek tucinne monitorovat
¢innost’ podniku, ktory dostal mandat;

g) mandat nesmie branit osobam, ktoré vedi podnikanie spravcovskej
spolo¢nosti, dat’ kedykol'vek d’alSie pokyny podniku, na ktory st
prenesené ulohy, a odiiat’ mandat s bezodkladnou ucinnost'ou, ak
je to v zaujme investorov;

h) so zretelom na povahu tloh, ktoré sa maja poverit, podnik, na ktory
sa deleguju funkcie, musi byt kvalifikovany a schopny vykonavat
dané funkcie a

i) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam funkcii, ktoré ma
spravcovska spolo¢nost’ povolené poverit’ v stlade s tymto ¢lankom.
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2. Zavazky spravcovskej spolocnosti a depozitara nesmu byt
dotknuté skutocnost'ou, ze spravcovska spolo¢nost poverila uréitymi
funkciami tretie osoby. Spravcovska spolo¢nost’ nesmie poverit svoje
funkcie v takom rozsahu, aby sa stala len menom na postovej schranke.

Clénok 14

1. Kazdy clensky $tat zostavi pravidla Cinnosti, ktoré musia sprav-
covské spolocnosti povolené v tomto ¢lenskom State stale dodrziavat'.
Tieto pravidla musia zaviest’ aspon zasady stanovené v tomto odseku.
Tieto zasady zabezpecia, ze spravcovska spolocnost’

a) kona Cestne a spravodlivo pri vykonavani svojich podnikatel'skych
¢innosti v najlepSom zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme
integrity trhu;

b) kond s nalezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivost'ou
v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zdujme integrity
trhu;

¢) ma a ucinne pouziva zdroje a postupy, ktoré si potrebné na riadny
vykon jej podnikatel'skych Cinnosti;

d) snazi sa vyhybat' konfliktu zaujmov, a ak sa mu nedd vyhnut,
zabezpeci, aby sa spravodlivo zaobchadzalo s PKIPCP, ktory spra-
vuje, a

e) spiia vietky regulané poziadavky uplatiiované na vedenie jej
podnikatel'skych ¢innosti, aby sa podporovali najlepSie zaujmy jej
investorov a integrita trhu.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme prostred-
nictvom delegovanych aktov M4 v sulade s ¢lankom 112a <« opat-
renia s cielom zabezpegit, aby spravcovska spoloénost spliiiala povin-
nosti stanovené v odseku 1, najma:

a) ustanovi vhodné kritéria Cestného a spravodlivého konania s nalezi-
tymi zru¢nostami, starostlivostou a obozretnostou v najlepSom
zaujme PKIPCP;

b) vymedzi zasady potrebné na to, aby sa zabezpecilo, Ze spravcovské
spolo¢nosti uéinne vyuzivaji zdroje a postupy, ktoré si nevyhnutné
pre riadny vykon ich obchodnej ¢innosti, a

¢) vymedzi opatrenia, o ktorych by sa dalo odévodnene predpokladat’,
ze ich spravcovské spolo¢nosti prijmi na identifikdciu, zabranenie,
vyrieSenie alebo odhalenie konfliktu zaujmov, ako aj na stanovenie
vhodnych kritérii ur€ovania druhov konfliktov zaujmov, ktoré by
mohli poskodit’ zaujmy PKIPCP.
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3. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie delegovanych aktov prijatych Komisiou, ktoré sa
tykajt kritérii, zasad a krokov uvedenych v odseku 2.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 14a

1. Clenské §taty vyzaduji, aby spravcovské spoloGnosti zaviedli
a uplatiovali politiky a postupy odmenovania, ktoré st v sulade
s riadnym a ucinnym riadenim rizik a ktoré takéto riadenie rizik
podporuju, a ktoré nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré nie je v stlade
s rizikovymi profilmi, Statitom alebo zakladajicimi dokumentmi
PKIPCP, ktoré spravuju, ani nezhorSuju dodrziavanie povinnosti sprav-
covskej spolocnosti konat' v najlepsom zaujme PKIPCP.

2. Politiky a postupy odmeiovania zahfilaju pevné a pohyblivé
zlozky mzdy a dobrovolné davky dochodkového zabezpecenia.

3. Politiky a postupy odmenovania sa uplatiuju na tie kategorie
zamestnancov vratane vrcholového manazmentu, zamestnancov prijima-
jucich rizika, zamestnancov s kontrolnymi funkciami a vsetkych zamest-
nancov poberajucich celkové odmeny, ktoré¢ su na trovni odmien vrcho-
lového manazmentu a zamestnancov prijimajtcich rizikd, ktorych profe-
siondlne aktivity maji vyznamny vplyv na rizikové profily spravcov-
skych spolo¢nosti alebo PKIPCP, ktoré spravuju.

4. Orgin ESMA vyda v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 usmernenia urcené prisluSnym organom alebo Uc¢astnikom
finan¢ného trhu, tykajice sa osdb uvedenych v odseku 3 tohto clanku
a uplatiovania zasad uvedenych v ¢lanku 14b. V uvedenych usmerne-
niach sa zohladnia zasady riadnych politik odmenovania stanovené
v odportcani Komisie 2009/384/ES (1), velkost’ spravcovskych spolo¢-
nosti a velkost PKIPCP, ktoré spravuju, ich vnatorna organizacia
a povaha, rozsah a zlozitost' ich ¢innosti. Pri vypractivani uvedenych
usmerneni orgdn ESMA 1zko spolupracuje s Eurdpskym organom
dohladu (Europskym organom pre bankovnictvo) (dalej len ,,EBA®),
zriadenym  nariadenim  Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (), s cielom zabezpetit’ sulad s poziadavkami vypracova-
nymi pre iné sektory finan¢énych sluzieb, predovsetkym pre tUverové
institicie a investicné spolocnosti.

(") Odportcanie Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009 o politikach odmeio-
vania v odvetvi finanénych sluzieb (U. v. EU L 120, 15.5.2009, s. 22).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Europsky organ pre
bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 12).
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Clénok 14b

1. Spravcovské spoloc¢nosti pri stanoveni a uplatiiovani politik odme-
novania podla clanku 14a dodrziavaju tieto zasady spdsobom a v
rozsahu, ktory zodpoveda ich velkosti, vnltornej organizacii a povahe,
rozsahu a zlozitosti ich Cinnosti:

a) politika odmenovania musi byt v sulade s riadnym a ucinnym
riadenim rizik a podporuje ho, pricom nepodnecuje k prijimaniu
rizika, ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi, $tatitom alebo
zakladajucimi dokumentmi PKIPCP, ktoré spravcovska spolocnost’
spravuje;

b) politika odmeiiovania musi byt v sulade s obchodnou stratégiou,
ciel'mi, hodnotami a zaujmami spravcovskej spoloc¢nosti a PKIPCP,
ktoré spravuje, a investorov v takychto PKIPCP a zahfnat' opatrenia
na zabranenie konfliktu zaujmov;

¢) politiku odmenovania prijima riadiaci organ spravcovskej spoloc-
nosti v jeho funkcii dohladu a tento organ prijima a aspon raz
roéne preskimava vSeobecné zasady politiky odmenovania a zodpo-
vedd za ich vykondvanie a dohl'ad nad nimi; ulohy uvedené v tomto
pismene vykonavaji len c¢lenovia riadiaceho organu, ktori
v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti nevykonavaju ziadne vykonné
funkcie a ktori maju skusenosti v oblasti riadenia rizik a odmenova-
nia;

d) vykonavanie politiky odmenovania sa aspon raz rocne podrobi
centralnej a nezavislej vnuatornej kontrole dodrziavania politik
a postupov odmenovania, ktoré prijal riadiaci organ v jeho funkcii
dohladu;

e) zamestnanci v kontrolnych funkcidch st odmenovani na zaklade
plnenia cielov suvisiacich s ich funkciami bez ohl'adu na vykonnost’
oblasti podnikania, ktoré kontroluju;

f) nad odmenovanim vrcholovych zamestnancov vo funkciach v oblas-
tiach riadenia rizik a dodrziavania stladu s predpismi vykonava
priamy dohlad vybor pre odmenovanie, ak takyto vybor existuje;

g) ak je odmenovanie viazané na vykonnost, celkova vyska odmeny sa
zaklad4 na kombinacii hodnotenia, pokial’ ide o vykonnost’ prislus-
ného jednotlivca a prislusnej obchodnej jednotky alebo dotknutého
PKIPCP, a pokial ide o ich rizikd, a hodnotenia celkovych
vysledkov spravcovskej spolo¢nosti, pricom sa pri hodnoteni vykon-
nosti jednotlivca bertt do Givahy financné aj nefinancné kritéria;

h) hodnotenie vykonnosti sa uskuto¢nuje vo viacrocnom ramci, ktory
je primerany obdobiu drzby odporticanému investorom PKIPCP,
ktoré spravcovska spoloCnost spravuje, aby sa zabezpecilo, ze
proces hodnotenia vychadza z dlhodobejsej vykonnosti PKIPCP
a jeho investicnych rizik a ze skutocnd vyplata vykonnostnych
zloziek odmenovania sa rozloZi na rovnaké obdobie;
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)

k)

)

n)

garantovand pohybliva zlozka odmenovania je vynimo¢na a pouziva
sa len v suvislosti s prijimanim novych zamestnancov, pricom sa
obmedzuje na prvy rok zamestnania;

pevna a pohybliva zlozka celkového odmenovania st primerane
vyvazené a pevna zlozka predstavuje dostatocne vysoky podiel
celkovej odmeny, aby bolo mozné uplatnovat’ uplne pruzna politiku
v oblasti pohyblivych zloziek odmenovania vratane moznosti nevy-
platit’ Ziadne pohyblivé zlozky odmenovania;

do platieb suvisiacich s predCasnym ukoncenim zmluvy sa premieta
vykonnost' dosiahnutd v priebehu obdobia a tieto platby su
navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo zlyhanie;

meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohyblivych zloziek
odmenovania alebo zoskupeni pohyblivych zloziek odmenovania
zahfna komplexny mechanizmus tpravy na integraciu vSetkych rele-
vantnych typov sucasnych a buducich rizik;

v zavislosti od pravnej Struktary PKIPCP a jeho Statutu alebo zakla-
dajtcich dokumentov pozostdva vyznamna cast’ a v kazdom pripade
minimalne 50 % akejkol'vek pohyblivej zlozky odmenovania
z podielovych listov dotknutého PKIPCP, rovnocennych vlastnic-
kych podielov, alebo nastrojov viazanych na akcie, alebo rovnocen-
nych nehotovostnych nastrojov s rovnako ucinnymi stimulmi ako
akykol'vek z nastrojov uvedenych v tomto pismene, okrem pripa-
dov, ked’ sprava PKIPCP predstavuje menej nez 50 % celkového
portfdlia spravovaného spravcovskou spolo¢nostou, pricom v takom
pripade sa uvedené minimum vo vyske 50 % neuplatiuje.

Nastroje uvedené v tomto pismene podlichaju nalezitej politike
nerozdel'ovania, ktord je zamerand na zosuladenie motivacnych
prvkov so zaujmami spravcovskej spolocnosti a PKIPCP, ktoré
spravuje, a investorov takychto PKIPCP. Clenské $taty alebo ich
prislusné organy mozu zaviest obmedzenia druhov a foriem tychto
nastrojov, alebo pripadne zakazat' niektoré nastroje. Toto pismeno
sa uplatiuje na Cast pohyblivej zlozky odmenovania odlozent
v sulade s pismenom n), ako aj na neodlozenu cast’ pohyblivej
zlozky odmeriovania;

vyznamna Cast a v kazdom pripade minimalne 40 % pohyblivej
zlozky odmenovania sa odklada na obdobie, ktoré je primerané
z hladiska obdobia drzby odporucaného investorom dotknutého
PKIPCP, a je nalezite zosuladena s povahou rizik daného PKIPCP.

Obdobie uvedené v tomto pismene predstavuje minimalne tri roky;
odmena splatnd v ramci odlozenia sa neprideluje vo vicSom
rozsahu nez na pomernom zéaklade; v pripade pohyblivej zlozky
odmenovania, ktora predstavuje obzvlast vysoku sumu, sa odklada
minimalne 60 % sumy;
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0) pohybliva zlozka odmenovania vratane odlozenej Casti sa vyplaca
alebo pridel'uje, len ak to umoznuje finanéna situacia spravcovskej
spoloc¢nosti ako celku a ak je to odovodnené na zaklade vykonnosti
dotknutého obchodnej jednotky, dotknutého PKIPCP a dotknutého
jednotlivca.

Celkova pohybliva zlozka odmenovania sa vo vSeobecnosti vyrazne
krati, ak sa finan¢né vysledky dotknutej spravcovskej spoloc¢nosti
alebo dotknutého PKIPCP zhorsia alebo dosiahnu zaporné hodnoty,
priCom sa zohladnuje sucasna odmena, ako aj zniZenie vyplacania
sum zarobenych skor, a to aj prostrednictvom malusu alebo dohod
o vrateni (clawback);

p) politika dochodkového zabezpecenia je v stlade s obchodnou stra-
tégiou, cielmi, hodnotami a dlhodobymi zdujmami spravcovskej
spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje.

Ak zamestnanec odide zo spravcovskej spolocnosti pred dosiah-
nutim doéchodkového veku, spravcovska spolocnost bude pocas
piatich rokov drzat' dobrovol'né davky dochodkového zabezpecenia
v podobe nastrojov uvedenych v pismene m). V pripade zamest-
nanca, ktory dosiahne dochodkovy vek, sa dobrovolné davky
dochodkového zabezpecenia vyplacaji tomuto zamestnancovi
formou nastrojov uvedenych v pismene m) a podlichaji patroénému
obdobiu nerozdelenia;

q) od zamestnancov sa pozaduje, aby sa zaviazali, Zze nebuda vyuzivat
stratégie osobného hedzingu ani poistenia odmefiovania a zodpoved-
nosti, ktorymi by oslabovali ucinky vézby na rizikd, ktoré su
zakomponované do ich spésobov odmeriovania;

r) pohyblivd zlozka odmenovania sa nevypladca prostrednictvom
nastrojov ani metod, ktoré napomahaji vyhybaniu sa plneniu pozia-
daviek stanovenych v tejto smernici.

2. Organ ESMA méze v stlade s &lankom 35 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 ziadat’ od prislusnych organov informacie o politikach
a postupoch odmenovania uvedenych v ¢lanku 14a tejto smernice.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s orginom EBA zahrnie do svojich
usmerneni tykajicich sa politik odmenovania ustanovenia o tom, akym
spdsobom sa maju uplatiovat’ rézne odvetvové zasady odmefovania,
ako st napriklad zdsady odmenovania stanovené v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU (') a v smernici Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU (2), ak zamestnanci alebo iné kategorie pracovnikov
poskytuju sluzby, na ktoré sa vztahuji rozne odvetvové zasady odme-
novania.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprav-
coch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013
o pristupe k cinnosti Gverovych institucii a prudencidlnom dohlade nad
uverovymi institiciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU
L 176, 27.6.2013, s. 338).
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3. Zésady stanovené v odseku 1 sa uplatiiuji na vSetky pozitky
akéhokol'vek druhu vyplatené spravcovskou spolo¢nostou, na
akukol'vek sumu vyplateni priamo zo strany samotného PKIPCP
vratane vykonnostnych poplatkov, a na vSetky prevody podielovych
listov alebo akcii PKIPCP v prospech tych kategérii zamestnancov
vratane vrcholového manazmentu, zamestnancov prijimajucich rizika,
zamestnancov s kontrolnymi funkciami a vSetkych zamestnancov pobe-
rajucich celkové odmeny, ktoré si na urovni odmien vrcholového
manazmentu a zamestnancov prijimajucich rizika, ktorych profesionalne
aktivity maji vyznamny vplyv na ich rizikovy profil alebo rizikovy
profil PKIPCP, ktoré spravuju.

4. Spravcovské spolocnosti, ktoré su vyznamné z hladiska svojej
velkosti alebo velkosti PKIPCP, ktoré spravuju, svojej vnutornej orga-
nizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, zriadia vybor pre
odmenovanie. Vybor pre odmenovanie sa zriadi takym sposobom, aby
bol spdsobily kompetentne a nezavisle posudzovat’ politiky a postupy
odmenovania a motiva¢né prvky vytvorené na riadenie rizik.

Vybor pre odmenovanie, ktory je v pripade potreby zriadeny v stlade
s usmerneniami organu ESMA uvedenymi v ¢lanku 14a ods. 4 zodpo-
veda za pripravu rozhodnuti tykajiicich sa odmenovania vratane tych,
ktoré maju dosledky na riziko a riadenie rizik dotknutej spravcovskej
spolo¢nosti alebo dotknutého PKIPCP a ktoré méa prijimat riadiaci
organ v ramci svojej funkcie dohladu. Vyboru pre odmenovanie pred-
seda ¢len riadiaceho organu, ktory v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti
nevykonava Ziadne vykonné funkcie. Clenovia vyboru pre odmeiiovanie
su ¢lenmi riadiaceho orgénu, ktori v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti
nevykonavaju ziadne vykonné funkcie.

Ak sa zastipenie zamestnancov v riadiacom organe ustanovuje vo
vnutro§tatnom prave, vybor pre odmenovanie zahifia jedného alebo
viacerych zastupcov zamestnancov. Vybor pre odmeiiovanie pri priprave
svojich rozhodnuti zohladnuje dlhodobé zaujmy investorov a inych
zainteresovanych stran, ako aj verejné zaujmy.

Clénok 15

Spravcovské spolocnosti alebo v pripadne investiéné spolo¢nosti priji-
maju opatrenia v sulade s ¢lankom 92 a stanovuju vhodné postupy
a mechanizmy na zabezpecenie nalezitého vybavovania st'aznosti inves-
torov, ako aj toho, aby v pripade, Ze spravcovska spolo¢nost’ ma povo-
lenie v inom clenskom State, ako je domovsky clensky stat PKIPCP,
nevznikli obmedzenia uplatiiovania prav investorov. Tieto opatrenia
umoznia investorom, aby mohli podavat staznosti v uradnom jazyku
alebo v jednom z tradnych jazykov ich ¢lenského statu.

Spravcovské spolo¢nosti tiez stanovujii vhodné postupy a mechanizmy
na spristupnenie informdcii na ziadost' verejnych alebo prislusnych
organov domovského c¢lenského statu PKIPCP.
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ODDIEL 4

Sloboda usadit’ sa a sloboda poskytovat’ sluZby

Clanok 16

1. Clenské staty zabezpetia, aby spravcovska spolognost, ktorej bolo
udelené povolenie jej domovskym ¢lenskym Statom, mohla vykonavat
na ich uzemiach Cinnost’, na ktora jej bolo udelené povolenie, a to bud’
zriadenim pobocky alebo na zaklade slobody poskytovat sluzby.

Ak spravcovska spolo¢nost s takymto povolenim navrhuje len
uvadzanie podielovych listov na trh PKIPCP, ktory spravuje v stlade
s prilohou II, v inom ¢lenskom $tate ako v domovskom c¢lenskom State
PKIPCP a to bez toho, aby zalozila pobocku, a bez toho, aby navrho-
vala vykondvanie akychkol'vek inych cinnosti alebo sluzieb, takéto
uvadzanie na trh podlicha len poziadavkam kapitoly XI.

2. Clenské $taty nesmu podmietiovat’ zriadenie pobocky alebo posky-
tovanie sluzieb ziadnej poziadavke povolenia ani ziadnej poziadavke na
poskytnutie dotacného kapitdlu ani ziadnemu inému opatreniu
s rovnakym uc¢inkom.

3. Zapodmienok stanovenych v tomto ¢lanku moze PKIPCP v stlade
s touto smernicou volne urcit spravcovska spolocnost, ktorej bolo
udelené povolenie v inom c¢lenskom $tate, ako je domovsky clensky
stat PKIPCP, alebo byt takouto spravcovskou spoloc¢nostou riadeny,
pokial’ takato spravcovska spoloénost spliiia ustanovenia:

a) Clanku 17 alebo 18 a

b) c¢lankov 19 a 20.

Cléanok 17

1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v ¢lankoch 6 a 7 musi
spravcovska spolo¢nost, ktora planuje zriadit' pobocku na uzemi iného
Clenského Statu s cielom vykonavat ¢innosti, na ktoré jej bolo udelené
povolenie, oznamit’ tito skutocnost’ prislusnym organom svojho domov-
ského clenského statu zodpovedajiicim spdsobom.

2. Clenské $taty musia vyzadovat, aby kazda spravcovska spolog-
nost’, ktord planuje zriadit pobocku na tzemi iného ¢lenského Statu,
poskytla tieto informacie a dokumenty pri ozndmeni vykondvanom
podla odseku 1:

a) Clensky Stat, na tzemi ktorého spravcovska spolo¢nost planuje
zriadit’ pobocku;

b) obchodny plan stanovujici predpokladané Cinnosti a sluzby podla
¢lanku 6 ods. 2 a 3 a organiza¢nu Struktiru pobocky zahinajucu opis
postupu riadenia rizik, ktory uplatiuje spravcovska spoloc¢nost;
zahfha tiez opis postupov a opatreni prijatych podla ¢lanku 15;

¢) adresu spravcovskej spolocnosti v hostitel'skom c¢lenskom State, na
ktorej mozu byt ziskané dokumenty, a

d) mena osdb zodpovednych za riadenie pobocky.
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3. Pokial’ prislusné organy v domovskom clenskom State spravcov-
skej spolo¢nosti nemaji dovod pochybovat’ o primeranosti administra-
tivnej Struktary alebo o finan¢nej situdcii spravcovskej spolocnosti beruc
do tvahy ocakéavané Cinnosti, do dvoch mesiacov od ziskania vSetkych
informacii uvedenych odseku 2 oznamia tieto informdcie prislusnym
organom hostitel'ské¢ho Clenského Statu spravcovskej spolocnosti a infor-
muju aj spravcovsku spolocnost. Oznamia aj podrobnosti kazdého
systému nahrad ur¢eného na ochranu investorov.

Ak prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej spoloc-
nosti odmietnu oznamit" informacie uvedené v odseku 2 prislusnym
organom hostite'ského c¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti,
musia dovody tohto odmietnutia poskytnut dotknutej spravcovskej
spolocnosti do dvoch mesiacov od prijatia vsetkych informacii. Proti
odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa mozno obratit s opravnym
prostriedkom na stdy v domovskom clenskom State spravcovskej
spolo¢nosti.

Ak spravcovska spolocnost’ planuje vykonavat sluzby kolektivneho
riadenia portfolia uvedené v prilohe II, prislusné organy domovského
Clenského Statu spravcovskej spolocnosti prilozia k dokumentécii
odosielanej prislusSnym organom hostitel'ského ¢lenského Statu sprav-
covskej spolocnosti osvedCenie o tom, ze spravcovskej spolo¢nosti
bolo udelené povolenie podla ustanoveni tejto smernice, opis rozsahu
povolenia spravcovskej spolo¢nosti a podrobnosti o akychkol'vek obme-
dzeniach typov PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spoloc-
nosti udelené povolenie.

4. Spravcovska spolocnost’, ktora vykonava Cinnosti prostrednictvom
pobo&ky na tzemi hostitel'ského &lenského $tatu, musi spifiat’ pravidla
ustanovené hostitel'skym c¢lenskym Statom spravcovskej spolocnosti
v sulade s ¢lankom 14.

5. Prislusné organy hostitel'ského c¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim odseku 4.

6. Skor nez pobocka spravcovskej spolo¢nosti zacne podnikat,
prislusné organy hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti
sa do dvoch mesiacov od prijatia informacii uvedenych v odseku 2
pripravia na dohlad nad dodrziavanim pravidiel, ktoré spadaji do
pdsobnosti tychto organov, spravcovskou spolo¢nostou.

7. Na zaklade prijatia oznamenia od prislusnych organov hosti-
tel'ského clenského Statu spravcovskej spolocnosti alebo ked uplynie
obdobie stanovené v odseku 6 bez toho, Ze by sa prijalo akékol'vek
oznamenie od tychto organov, mdze sa zriadit pobocka a zacat
podnikat’.

8. 'V pripade zmeny akychkol'vek udajov oznamenych v sulade
s odsekmi 2 pism. b), c¢) alebo d) je spravcovska spolo¢nost’ povinna
podat’ pisomné oznamenie o tejto zmene prislusnym organom domov-
ského clenského $tatu spravcovskej spolocnosti a hostitel'ského clen-
ského Statu spravcovskej spolo¢nosti najmenej jeden mesiac pred vyko-
nanim zmeny tak, aby prislusné organy domovského clenského Statu
spravcovskej spoloc¢nosti mohli prijat’ rozhodnutie o zmene podla
odseku 3 a prislusné organy hostiteI'ského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti tak mohli urobit’ podl'a odseku 6.

Ak by v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku spravcovska
spolo¢nost’ prestala byt v sulade s touto smernicou, prislusné organy
domovského c¢lenského statu spravcovskej spolo¢nosti do 15 pracovnych
dni od dorucenia vSetkych informacii uvedenych v prvom pododseku
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oznamia spravcovskej spolocnosti, ze danii zmenu nesmie vykonat'.
V takom pripade prislusné organy domovského ¢lenského Statu sprav-
covskej spolocnosti o tom informuju prislusné organy hostitel'ského ¢len-
ského $tatu spravcovskej spolo¢nosti.

Ak sa zmena uvedena v prvom pododseku vykona potom, ako doslo
k zaslaniu informacii v stulade s druhym pododsekom, a ak v désledku
tejto zmeny spravcovska spolocnost’ prestala byt v stlade s touto smer-
nicou, prislusné orgdny domovského Cclenského S$tatu spravcovskej
spolo¢nosti prijma vSetky primerané opatrenia v sulade s ¢lankom 98
a bez zbyto¢ného odkladu informuji o prijatych opatreniach prislusné
organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti.

9. 'V pripade zmeny v udajoch oznamenych v stlade s odsekom 3
prvym pododsekom prislusné organy domovského c¢lenského Statu
spravcovskej spolocnosti informuji tiez prislusné organy hostitel'ského
Clenského Statu spravcovskej spolocnosti.

Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti
aktualizuji informdcie obsiahnuté v osvedfeni uvedenom v odseku 3
treom pododseku a informuju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského
Statu spravcovskej spolo¢nosti vzdy, ked’ déjde k zmene rozsahu povo-
lenia spravcovskej spolocnosti alebo podrobnosti o akychkol'vek obme-
dzeniach typov PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spoloc-
nosti udelené povolenie.

10. S cielom zabezpecit jednotnu harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov na urcenie
informacii, ktoré sa maju oznamit' v stlade s odsekmi 1, 2, 3, 8 a 9.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢lanku
méze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov
na stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov pre posky-
tovanie informacii v sulade s odsekmi 3 a 9.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 18

1. Kazda spravcovska spolo¢nost’, ktora planuje na uzemi iného c¢len-
ského statu na zéaklade slobody poskytovat’ sluzby po prvykrat vyko-
navat’ ¢innosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie, oznami nasledujice
informécie prisluSnym organom domovského ¢lenského §tatu spravcov-
skej spolo¢nosti:

a) Clensky Stat, na uzemi ktorého spravcovska spoloCnost’ zamysla
vykonavat’ ¢innost, a

b) obchodny plan stanovujuci predpokladané Cinnosti a sluzby uvedené
v ¢lanku 6 ods. 2 a 3 a obsahujuci opis procesu riadenia rizika, ktory
uplatiiuje spravcovska spolocnost’; obsahuje tiez opis postupov
a opatreni prijatych podla ¢lanku 15.
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2. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti do jedného mesiaca od ich prijatia zasli informéacie uvedené
v odseku 1 prisluSnym organom hostitel'ského Clenského Statu spravcov-
skej spoloc¢nosti.

Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej spolo¢nosti
oznamia aj podrobnosti o kazdom uplatnitelnom systéme nahrad
uréenom na ochranu investorov.

Ak spravcovska spolo¢nost’ planuje vykonavat’ Cinnost’ kolektivneho
riadenia portfolia uvedenu v prilohe II, prislusné organy domovského
Clenského S§tatu spravcovskej spolocnosti prilozia k dokumentécii
odosielanej prisluSnym orgdnom hostitel'ského c¢lenského Statu sprav-
covskej spolocnosti osvedcenie o tom, ze spravcovskej spolocnosti
bolo udelené povolenie podl'a ustanoveni tejto smernice, opis rozsahu
povolenia spravcovskej spolocnosti a podrobnosti o akychkol'vek obme-
dzeniach typov PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spoloc-
nosti udelené povolenie.

Pokial’ ¢lanky 20 a 93 neustanovuju inak, spravcovska spolo¢nost’ moze
potom zacat" podnikat’ v hostitel'skom c¢lenskom State spravcovskej
spolo¢nosti.

3. Spravcovska spolo¢nost, ktora vykonava cinnosti na zaklade
slobody poskytovat’ sluzby, dodrziava pravidla ustanovené domovskym
Clenskym Statom spravcovskej spolocnosti v stlade s ¢lankom 14.

4. Ak by sa mal obsah informacii ozndmenych v sulade s odsekom 1
pism. b) zmenit alebo doplnit, spravcovska spoloc¢nost je o tom
povinna podat pisomné oznamenie prislusnym organom domovského
¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti a hostitel'ského ¢lenského
Statu spravcovskej spolo¢nosti skor, nez zmenu uskuto¢ni. Prislusné
organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti aktuali-
zuju informacie obsiahnuté v osvedceni, ako sa uvadza v odseku 2,
a informuju prislusné organy hostitel'ské¢ho clenského Statu spravcovske;j
spolo¢nosti vzdy, ak dojde k zmene rozsahu povolenia spravcovskej
spolocnosti alebo podrobnosti o akychkol'vek obmedzeniach typov
PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spolocnosti udelené
povolenie.

5. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov na urcenie
informacii, ktoré sa maji oznamit' v stlade s odsekmi 1, 2 a 4.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto clanku
méze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom vytvorit' Standardné formulare, vzory a postupy pre poskyto-
vanie informécii v sulade s odsekmi 2 a 4.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.
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Clénok 19

1. Spravcovska spolocnost, ktord vykonava cezhranicné Ccinnost
kolektivnej spravy portfolia prostrednictvom zalozenia pobocky alebo
na zaklade slobody poskytovania sluzieb, musi dodrziavat pravidla
domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti, ktoré sa tykaju
organizacie spravcovskej spolocnosti vratane podmienok poverovania,
postupov riadenia rizika, pravidiel obozretného podnikania a dohladu,
postupov uvedenych v ¢lanku 12 a poziadaviek na spravcovsku spoloc-
nost’ tykajucich sa podavania sprav. Tieto pravidla nesmu byt prisnejSie
ako pravidla, ktoré sa vzt'ahuji na spravcovské spolocnosti vykonava-
juce svoju ¢innost’ len vo svojom domovskom ¢lenskom State.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti st zodpovedné za dohl'ad nad dodrziavanim odseku 1.

3. Spravcovska spolo¢nost, ktora vykonava cezhrani¢nu cinnost
kolektivnej spravy portfolia prostrednictvom zalozenia pobocky alebo
v sulade so slobodou poskytovania sluzieb dodrziava pravidla domov-
ského Clenského statu PKIPCP, ktoré sa tykaju zakladania a fungovania
PKIPCP, najmi pravidla, ktoré sa uplatiuja pri:

a) zakladani PKIPCP a udelovani povolenia PKIPCP;
b) emisii a vyplateni podielovych listov a akcii,

¢) investicnych politikdch a obmedzeniach, vratane vypoctu celkového
rizika a zadlZenia;

d) obmedzeniach tykajucich sa vypoziCiavania, poziCiavania a nekry-
tych predajov;

e) ohodnoteni aktiv a t¢tovnictva PKIPCP;

f) vypolte emisnej alebo vyplatnej ceny a chybach pri vypocte Cistej
hodnoty aktiv a stivisiaceho od$kodnenia investorov;

g) vyplateni alebo opdtovnom investovani vynosov;

h) poziadavkach pre PKIPCP v oblasti zverejiiovania a informovania
vratane prospektu, kli€ovych informacii pre investorov a pravidel-
nych sprav;

i) marketingu;

j) vztahoch s podielnikmi;

k) zlucovani a restrukturalizacii PKIPCP;

1) ukonceni Cinnosti a likvidacii PKIPCP;

m) v pripade potreby obsahu registra podielnikov;

n) poplatkoch za licenciu a dohlad tykajtcich sa PKIPCP a

0) vykonavani hlasovacicho prava podielnikov a inych prav podiel-
nikov suvisiacich s pismenami a) az m).

4. Spravcovska spolo¢nost musi plnit povinnosti ustanovené
v podmienkach fondu alebo v stanovach a povinnosti ustanovené
v prospekte, ktoré musia byt' v sulade s platnymi pravnymi predpismi,
ako sa uvadza v odsekoch 1 a 3.
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5. Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP su zodpo-
vedné za dohlad nad dodrziavanim odsekov 3 a 4.

6.  Spravcovska spolocnost” rozhoduje o a je zodpovedna za priji-
manie a vykonavanie vSetkych opatreni a organiza¢nych rozhodnuti
ktoré s potrebné na dodrziavanie pravidiel tykajicich sa zakladania
a fungovania PKIPCP a povinnosti ustanovenych v podmienkach
fondu alebo v stanovach, ako aj povinnosti ustanovenych v prospekte.

7.  Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za vykonavanie dohl'adu nad primeranostou
opatreni a nad organizaciou spravcovskej spolo¢nosti tak, aby sprav-
covska spolocnost bola schopnd dodrziavat povinnosti a pravidla,
ktoré sa tykaji zakladania a fungovania vsetkych PKIPCP, ktoré spra-
vuje.

8. Clenské 3taty zabezpedia, aby spravcovské spolognosti, ktorym
bolo udelené povolenie v ¢lenskom $tate, neboli vystavené akymkol'vek
dals$im poziadavkam ustanovenym v domovskom clenskom State
PKIPCP v oblastiach, ktoré su predmetom upravy tejto smernice,
okrem pripadov vyslovne uvedenych v tejto smernici.

Clénok 20

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5, spravcovska spolocnost’,
ktora ziada o povolenie riadit PKIPCP so sidlom v inom c¢lenskom
State, predlozi prislusnym organom domovského ¢lenského Statu
PKIPCP tieto dokumenty:

a) pisomnt dohodu s depozitarom uvedent v ¢lanku 22 ods. 2;

b) informacie o dohodach o povereni tykajicich sa funkcii riadenia
investicii a administracie uvedenych v prilohe II.

Ak spravcovska spolo¢nost’ uz spravuje iny PKIPCP rovnakého typu
v domovskom ¢lenskom State PKIPCP, postacuje odkaz na uz poskyt-
nuté dokumenty.

2. Ak je to potrebné na zabezpecenie dodrziavania pravidiel, za ktoré
su zodpovedné, moézu prislusné organy domovského clenského Statu
PKIPCP pozadovat’ od prislusnych organov domovského ¢lenského
Statu spravcovskej spoloc¢nosti objasnenia a informacie tykajice sa
dokumentov uvedenych v odseku 1 a na zéklade osvedéenia uvedeného
v Clankoch 17 a 18 aj informécie, ¢i typ PKIPCP, pre ktory sa Ziada
povolenie, spada do rozsahu posobnosti povolenia spravcovskej spoloc-
nosti. V pripade potreby poskytni prislusné organy domovského c¢len-
ského Statu spravcovskej spolocnosti svoje stanovisko do 10 pracovnych
dni od predlozenia pdvodnej ziadosti.
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3. Prislusné organy domovského clenského statu PKIPCP mozu
zamietnut’ ziadost' spravcovskej spolocnosti iba v tychto pripadoch:

a) spravcovska spolocnost’ nedodrziava pravidla patriace do ich pdsob-
nosti podla ¢lanku 19;

b) spravcovska spolo¢nost’ nema povolenie prislusnych organov svojho
domovského ¢lenského $tatu na riadenie toho typu PKIPCP, na ktory
pozaduje povolenie, alebo

¢) spravcovska spolocnost’ neposkytla dokumenty uvedené v odseku 1.

Pred zamietnutim ziadosti prislusné organy domovského clenského Statu
PKIPCP konzultuju s prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti.

4. Akékolvek dalsie podstatné zmeny dokumentov uvedenych
v odseku 1 oznami spravcovska spolocnost’ prisluSnym organom
domovského clenského statu PKIPCP.

5. S cielom zaistit’ jednotnti harmonizaciu tohto ¢lanku méze ESMA
vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov na urcenie infor-
mécii, ktoré sa majii poskytnut’ prisluSnym orgdnom v Ziadosti o spravu
PKIPCP so sidlom v inom ¢lenskom State.

Komisia moze prijat regula¢né technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s postupom ustanovenym v ¢lankoch 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania tohto c¢lanku
moéze ESMA vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov
s cielom stanovit’ Standardné formulare, vzory a postupy pre toto posky-
tovanie informacii.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tretom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 21

1. Hostitel'sky Clensky Stat spravcovskej spolo¢nosti mdéze na ucely
Statistiky vyzadovat, aby vSetky spravcovské spolocnosti s pobockami
na jeho izemi pravidelne podavali spravy o ich ¢innostiach vykonava-
nych v tomto hostitel'skom c¢lenskom S§tate prisluSnym organom tohto
hostitel'ského ¢lenského Statu.

2. Hostitel'sky clensky §tat spravcovskej spolo¢nosti méze vyzado-
vat, aby mu spravcovské spolocnosti podnikajiice na jeho Uzemi
prostrednictvom zaloZenia pobocky alebo na zaklade slobody posky-
tovat’ sluzby poskytovali informacie potrebné na monitorovanie dodrzia-
vania pravidiel, ktoré spadaji do posobnosti hostitel'ského clenského
Statu spravcovskej spolo¢nosti a ktoré sa na ne vztahuju.

Tieto poziadavky nesmu byt prisnejSie nez su tie, ktoré tento Clensky
stat kladie na spravcovské spolocnosti s povolenim v tomto ¢lenskom
State pri monitorovani dodrziavania tych istych noriem.
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Spravcovské spolocnosti zabezpecCia, aby postupy a opatrenia uvedené
v ¢lanku 15 umoznili prisluSnym organom domovského ¢lenského Statu
PKIPCP ziskat informacie uvedené v tomto odseku priamo od sprav-
covskej spolo¢nosti.

3. Ak prislusné organy hostitel'ského c¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti zistia, ze spravcovska spoloc¢nost’, ktora ma pobocku alebo
poskytuje sluzby na jeho uzemi, porusuje niektoré z pravidiel, ktoré
spadaji do ich pdsobnosti, poziadaju dant spravcovsku spolocnost,
aby s tymto poruSovanim skoncila, a informuju o tom prislusné organy
domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti.

4. Ak dotknutd spravcovskd spolo¢nost’ odmietne poskytnut hosti-
tel'skému clenskému Statu spravcovskej spolo¢nosti informécie, ktoré
patria do jej pdsobnosti, alebo neprijme potrebné opatrenia, aby skoncila
porusovanie uvedené v odseku 3, prislusné organy hostitel'ského clen-
ského $tatu spravcovskej spolo¢nosti o tom informuju prislusné organy
domovského ¢Elenského Statu spravcovskej spolocnosti. Prislusné organy
domovského Clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti ¢o najskor prijmua
vhodné opatrenia, aby sa zabezpecilo, ze dotknuta spravcovska spoloc-
nost’ poskytne informacie pozadované hostitel'skym clenskym Statom
spravcovskej spolo¢nosti podl'a odseku 2 alebo skoncila s porusovanim.
Povaha tychto opatreni sa oznami prislusSnym organom hostitel'ského
Clenského Statu spravcovskej spolocnosti.

5. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnymi organmi domovského
¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti, alebo ak sa ukaze, ze takéto
opatrenia su nedostato¢né alebo v dotknutom clenskom State nie su
dostupné, spravcovska spolo¢nost’ nad’alej odmieta poskytnat’ informa-
cie, ktoré¢ ziada hostitel'sky clensky stat spravcovskej spolocnosti podl'a
odseku 2, alebo pokracuje v porusovani zakonnych alebo regulac¢nych
ustanoveni uvedenych v tom istom odseku, ktoré platia v hostiteI'skom
Clenskom $tate spravcovskej spolo¢nosti, mézu prislusné organy hosti-
tel'ského cClenského S$tatu spravcovskej spolocnosti podniknut’ tieto
kroky:

a) po informovani prislusSnych organov domovského clenského Statu
spravcovskej spoloc¢nosti prijatt vhodné opatrenia vratane opatreni
podla ¢lankov 98 a 99 s cielom predist d’alSiemu protipravnemu
konaniu alebo ho sankcionovat’ a v potrebnom rozsahu zabranit
spravcovskej spoloc¢nosti, aby na ich Gzemi zacala akékol'vek d’alsie
transakcie; Clenské Staty zabezpecia, aby bolo na ich Gizemi mozné
dorucovat’ pravne dokumenty potrebné na takéto opatrenia tykajuce
sa spravcovskych spolo¢nosti; pokial’ je sluzbou poskytovanou
v ramci hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti
sprava PKIPCP, hostitel'sky c¢lensky Stat spravcovskej spolocnosti
modze od spravcovskej spolocnosti ziadat, aby ukoncila spravu
tohto PKIPCP; alebo

b) ak sa domnievaju, ze prislusny organ domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti nekonal primerane, upozornit’ na tato zale-
zitost ESMA, ktory moze konat’ v sulade s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podra ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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6.  Akékol'vek opatrenie prijaté podl'a odsekov 4 alebo 5 zahfiajlice
opatrenia alebo sankcie sa riadne odovodni a oznami danej spravcovske;j
spolo¢nosti. Proti kazdému takémuto opatreniu mozno podat’ opravny
prostriedok na sud v ¢lenskom State, ktory toto opatrenie prijal.

7. Skor nez zac¢nl konat’ podla postupu uvedeného v odseku 3, 4
alebo 5, prislusné organy hostitel'ského Clenského spravcovskej spoloc-
nosti mézu v naliehavych pripadoch prijat’ akékol'vek preventivne opat-
renia potrebné na ochranu zaujmov investorov a ostatnych osdb, ktorym
sa poskytuji sluzby. Komisia, ESMA a prislusné organy ostatnych
dotknutych clenskych Statov st o takychto opatreniach informované
pri najblizsej prilezitosti.

Po porade s prislusSnymi organmi dotknutych c¢lenskych Statov moze
Komisia rozhodnut, Zze dany clensky Stat musi zmenit' alebo zrusit
tieto opatrenia bez toho, aby boli dotknuté pravomoci ESMA podla
¢lanku 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

8. Prislusné orgény domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti sa pred odnatim povolenia spravcovskej spolo¢nosti poradia
s prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského statu PKIPCP. V takychto
pripadoch prijmu prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP
vhodné opatrenia na ochranu zaujmov investorov. Tieto opatrenia mézu
obsahovat’ rozhodnutia na zabranenie danej spravcovskej spolocnosti
zacat’ akékol'vek dalsie transakcie na tizemi tohto Statu.

Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch.

9. Clenské $taty informujo ESMA a Komisiu o poéte a type pripa-
dov, v ktorych zamietli udelenie povolenia podla ¢lanku 17 alebo
ziadost’ podl'a ¢lanku 20, a o opatreniach prijatych v sulade s odsekom
5 tohto ¢lanku.

Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch.

KAPITOLA IV
POVINNOSTI TYKAJUCE SA DEPOZITARA

Clénok 22

1. Investicnd spolocnost’ a spravcovska spolocnost’ pre kazdy podie-
lovy fond, ktory spravuje, zabezpedi, aby bol v stlade s touto kapitolou
vymenovany len jeden depozitar.

2. Vymenovanie depozitdra musi byt doloZené pisomnou dohodou.

V uvedenej dohode sa okrem iného upravuje tok informécii povaZova-
nych za nevyhnutné na to, aby depozitar mohol vykonavat svoje
funkcie pre PKIPCP, pre ktory bol vymenovany za depozitara, ako sa
stanovuje v tejto smernici a v inych relevantnych zakonoch, inych
pravnych predpisoch a spravnych opatreniach.
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3. Depozitar:

a) zabezpeCuje, aby sa predaj, emisia, odkupenie, vyplatenie a zruSenie
podielovych listov PKIPCP vykonavali v sulade s uplatnitelnym
vnutroStatnym pravom a Statitom fondu alebo zakladajiucimi doku-
mentmi;

b) zabezpecuje, aby vypocet hodnoty podielovych listov PKIPCP bol
v sulade s uplatnitel/nym vnutro§tatnym pravom a StatGtom fondu
alebo zakladajicimi dokumentmi;

¢) plni pokyny spravcovskej spoloc¢nosti alebo investi¢nej spolo¢nosti,
ak nie st v rozpore s uplatnitelnym vnutroStatnym pravom alebo
Statatom fondu alebo zakladajlicimi dokumentmi;

d) zabezpecuje, aby pri transakciach zahfnajucich aktiva PKIPCP boli
vSetky protiplnenia poskytované PKIPCP v obvyklych lehotach;

e) zabezpecuje, aby boli prijmy PKIPCP pouzité v sulade s uplatni-
telnym vnuatroStaitnym pravom a Stattom fondu alebo zakladajucimi
dokumentmi.

4. Depozitar zabezpeci, aby boli penazné toky PKIPCP riadne moni-
torované, a najmé, aby vsetky platby, ktoré vykondvaju investori alebo
ktoré sa vykonavaju v ich mene pri upisani podielovych listov PKIPCP,
boli prijaté a aby sa vSetky hotovostné prostriedky PKIPCP vlozili na
pettazné Ucty, ktoré su:

a) zriadené na meno PKIPCP, spravcovskej spolocnosti, ktora kona
v mene PKIPCP, alebo depozitara, ktory kona v mene PKIPCP;

b) zriadené u subjektu uvedeného v ¢lanku 18 ods. 1 pism. a), b) a c¢)
smernice Komisie 2006/73/ES (') a

c) vedené v sulade so zdsadami stanovenymi v ¢lanku 16 smernice
2006/73/ES.

Ak st penhazné Ucty zriadené na meno depozitara, ktory kond v mene
PKIPCP, ziadna hotovost’ subjektu uvedeného v pismene b) prvého
pododseku a ziadna vlastna hotovost’ depozitara sa na takéto ucty
nevklada.

5. Aktiva PKIPCP sa zveruju depozitarovi do tischovy takto:

a) v pripade finan¢nych nastrojov, ktoré mozno drzat’ v tschove (cus-
tody), depozitar:

i) drzi v tschove (custody) vSetky finan¢né nastroje, ktoré mozno
registrovat’ na U¢te finan¢nych ndstrojov zriadenom v evidencii
depozitara, a vsSetky finan¢né nastroje, ktoré mozno fyzicky
dorudit’ depozitarovi,

(") Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smer-

nica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organizacné
poziadavky a podmienky vykonu Cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na Ucely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006,
s. 26).
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ii) zabezpeci, aby vSetky financné ndastroje, ktoré mozno registrovat’
na ucte finanénych nastrojov zriadenom v evidencii depozitara,
boli registrované v evidencii depozitara na oddelenych wctoch
v stlade so zasadami stanovenymi v c¢lanku 16 smernice
2006/73/ES, zriadenych na meno PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti, ktord kond v mene PKIPCP, tak, aby sa pri tychto
uctoch dalo v stlade s uplatnitelnym pravom vzdy jasne identi-
fikovat, Zze patria PKIPCP;

b) v pripade ostatnych aktiv depozitar:

i) overuje, ¢i tieto aktiva vlastni PKIPCP alebo spravcovska spoloc-
nost’, ktora kona v mene PKIPCP, a to tak, ze na zaklade infor-
macii alebo dokumentov, ktoré predlozil PKIPCP alebo sprav-
covskd spolo¢nost, a na zdklade externych dokladov, ak st
k dispozicii, posudi, ¢i PKIPCP alebo spravcovska spolocnost,
ktora kona v mene PKIPCP, je vlastnikom;

ii) vedie v evidencii tie aktiva, v pripade ktorych je presvedceny, Ze
st vo vlastnictve PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti, ktora
kona v mene PKIPC, a priebezne tito evidenciu aktualizuje.

6. Depozitar pravidelne poskytuje spravcovskej spolocnosti alebo
investicnej spolocnosti komplexny zoznam vsetkych aktiv PKIPCP.

7. Aktiva, ktoré depozitar drzi v tschove (custody), tento depozitar
ani ziadna tretia strana, ktora bola poverena funkciou tischovy (custody),
nepouzije na svoj vlastny ucet. Takymto pouzitim je akdkol'vek tran-
sakcia s aktivami drzanymi v uschove (custody) vratane, okrem iného,
prevodu, poskytnutia ako zalohy, predaja a pozicania.

Aktiva, ktoré depozitar drzi v uschove (custody), mozno pouzit’ len za
predpokladu, Zze:

a) aktiva sa pouziju na ucet PKIPCP;

b) depozitar vykonava pokyny spravcovskej spolo¢nosti v mene
PKIPCP;

c) aktiva st pouzit¢ v prospech PKIPCP a v zaujme podielnikov; a

d) transakcia je kryta vysokokvalitnym a likvidnym kolateralom, ktory
PKIPCP prijal na zaklade dohody o prevode vlastnickeho prava.

Trhova hodnota kolaterdlu sa musi vzdy rovnat aspon trhovej hodnote
pouzitych aktiv zvySenej o prémiu.

8.  Clenské $taty zabezpetia, aby v pripade platobnej neschopnosti
depozitira a/alebo akejkol'vek tretej strany nachidzajucej sa v Uni,
ktora bola poverena tischovou (custody) aktiv PKIPCP, nebolo mozné
aktiva PKIPCP, ktoré sa drzia v tischove (custody), rozdelit’ veritel'om
tohto depozitara a/alebo tejto tretej strany, alebo ich spenazit v ich
prospech.
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Clénok 22a

1. Depozitar nepoveri funkciami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 3 a 4
tretie strany.

2. Funkciami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 5 mdze depozitar poverit
tretie strany len ak:

a) ulohami nie st poverené so zdmerom obchddzat’ poziadavky stano-
vené v tejto smernici,

b) depozitar mdéze preukazat, ze existuje objektivny dovod na povere-
nie;

¢) depozitar vyuzil pri vybere a vymenovani tretej strany, ktora
zamysla poverit’ plnenim Casti svojich tloh, vSetky nalezité odborné
znalosti, starostlivost’ a pozornost’ a nadalej vyuziva vsetky nalezité
odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost’ pri pravidelnom presku-
mavani a priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, ktort poveril
plnenim casti svojich tuloh, a opatreni tretej strany v suvislosti
s ulohami, ktorymi bola poverena.

3. Funkciami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 5 moze depozitar poverit’
tretiu stranu len vtedy, ak tato tretia strana nepretrzite pocas vykona-
vania uloh, ktorymi bola poverena:

a) mé Struktiry a odborné znalosti, ktoré st nalezit¢é a primerané
povahe a zlozitosti aktiv PKIPCP alebo spravcovskej spoloc¢nosti
konajtcej v mene PKIPCP, ktoré sa jej zverili;

b) pokial’ ide o ulohy tschovy (custody), uvedené v ¢lanku 22 ods. 5
pism. a), podlieha:

1) uéinnej regulacii obozretného podnikania vratane minimalnych
kapitalovych poziadaviek, a dohl'adu v dotknutej jurisdikcii;

i) pravidelnému externému auditu, aby sa zabezpecilo, ze finan¢né
nastroje su v jej drzbe;

c) oddeluje aktiva klientov depozitdra od vlastnych aktiv a od aktiv
depozitara takym spdsobom, aby bolo mozné kedykol'vek jednoz-
nacne urcit’, ze patria klientom prislusného depozitara;

d) prijme vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby v pripade
platobnej neschopnosti tretej strany nebolo mozné aktiva PKIPCP,
ktoré drzi tretia strana v schove (custody), rozdelit’ veritelom tretej
strany alebo spenazit’ v ich prospech; a

¢) spiiia vieobecné povinnosti a dodrziava zdkazy stanovené v &lanku
22 ods. 2, 5 a 7 a v ¢lanku 25.

Bez ohl'adu na prvy pododsek pism. b) bod i), ak sa v pravnych pred-
pisoch tretej krajiny vyZzaduje, aby urcité financné nastroje drzal
v uschove (custody) miestny subjekt, pricom Zziadne miestne subjekty
nespliiaji poziadavky tykajice sa poverenia stanovené v uvedenom
pismene, depozitair mdze svojimi funkciami poverit’ takyto miestny
subjekt len v rozsahu, v akom to vyzaduju pravne predpisy uvedenej
tretej krajiny, a len pokial’ neexistuji miestne subjekty, ktoré spliaju
poziadavky tykajuce sa poverenia, a len ak:
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a) investori prislusného PKIPCP su pred tym, ako investovali, nalezite
informovani o skutocnosti, ze je takéto poverenie potrebné z dovodu
zakonnych obmedzeni v pravnych predpisoch tretej krajiny, o okol-
nostiach odovodnujtcich poverenie a o rizikach suvisiacich s takymto
poverenim;

b) investicna spoloc¢nost’ alebo spravcovskd spolocnost’ konajlca
v mene PKIPCP dala depozitarovi pokyn poverit' Gschovou (cus-
tody) takychto finanénych nastrojov takyto miestny subjekt.

Tretia strana moze tieto funkcie subdelegovat’ na inu stranu v pripade,
Ze su splnené rovnaké poZiadavky. V takom pripade sa na prislusné
strany mutatis mutandis uplatiiuje ¢lanok 24 ods. 2.

4. Na ucely tohto ¢lanku sa poskytovanie sluzieb podla smernice
Eurdépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (1) prostrednictvom systémov
zuCtovania cennych papierov, ako sa vymedzuje na ucely uvedenej
smernice, alebo poskytovanie podobnych sluzieb systémami z(¢tovania
cennych papierov tretich krajin nepovazuje za poverenie funkciami
uschovy (custody).

Clénok 23

1. Depozitar ma sidlo alebo je usadeny v domovskom ¢lenskom State
PKIPCP.

2. Depozitarom je:
a) narodna centralna banka;

b) averova institucia, ktorej bolo udelené povolenie podla smernice
2013/36/EU; alebo

¢) iny pravny subjekt, ktorému prislusny organ udelil podl'a pravnych
predpisov c¢lenského Statu povolenie na vykondvanie Cinnosti depo-
zitara podla tejto smernice, podlichajici poziadavkam kapitalovej
primeranosti, ktoré nie su nizsie ako poziadavky vypocitané v zavi-
slosti od zvoleného pristupu podla ¢lanku 315 alebo ¢lanku 317
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (3),
a ktory ma vlastné zdroje vo vyske minimalne pociato¢ného imania
podla ¢lanku 28 ods. 2 smernice 2013/36/EU.

Pravny subjekt uvedeny v prvom pododseku pism. ¢) podlicha reguldcii
obozretného podnikania a priebeznému dohladu a musi spliat’ tieto
minimalne poziadavky:

a) ma infrastruktaru potrebnt na to, aby mohol mat’ v uschove (cus-
tody) finanéné nastroje, ktoré mozno registrovat’ na ucte financnych
nastrojov, zriadenom v evidencii depozitara;

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zhctovani v platobnych systémoch a zictovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na Giverové institicie a investi¢né spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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b) ustanovi primerané politiky a postupy postacujice na to, aby sa
zabezpecilo, Ze subjekt, ako aj jeho manazéri a zamestnanci, budi
dodrziavat’ svoje povinnosti podla tejto smernice;

¢) musi mat zavedené spolahlivé administrativne a uctovné postupy,
mechanizmy vnutornej kontroly, efektivne postupy hodnotenia rizik
a efektivne mechanizmy kontroly a zabezpecenia pre systémy spra-
covania informacii;

d) udrziava a prevadzkuje efektivne organizacné a administrativne
mechanizmy s cielom prijimat’ vSetky primerané opatrenia urcené
na to, aby sa zabranilo konfliktom zaujmov;

e) zabezpeci vedenie zaznamov o vSetkych sluzbach, ¢innostiach a tran-
sakciach, ktoré vykondva, pricom tieto zdznamy musia byt dosta-
tocné na to, aby prislusnému organu umoznili plnit' jeho tlohy
v oblasti dohl'adu a vykonavat’ opatrenia na presadzovanie stanovené
v tejto smernici;

f) prijima primerané opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti a regular-
nosti vykonavania svojich funkcii depozitara, pricom vyuziva
vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy, a to aj na vykona-
vanie svojich ¢innosti depozitara;

g) vsetci Clenovia jeho riadiaceho organu a vrcholového manazmentu
musia mat’ vzdy dostatocne dobrti povest, disponovat’ dostato¢nymi
znalost'ami, schopnostami a skusenost’ami,

h) jeho riadiaci organ disponuje primeranymi kolektivnymi znalost'ami,
schopnostami a skusenostami na to, aby dokazal porozumiet’
¢innostiam depozitara a aj hlavnym rizikdm;

i) kazdy ¢len jeho riadiaceho organu a vrcholového manazmentu kona
Cestne a poctivo.

3. Clenské $taty uréia, ktoré z kategorii intiticii uvedenych v prvom
pododseku odseku 2 s opravnené stat’ sa depozitarmi.

4. Investicné spoloc¢nosti alebo spravcovské spolo¢nosti konajuce
v mene PKIPCP, ktoré spravuju, ktoré pred 18. marcom 2016 vymeno-
vali za depozitira inititiciu, ktora nespliia poZiadavky stanovené
v odseku 2, vymenuji depozitara, ktory tieto poziadavky spiha pred
18. marcom 2018.

Clénok 24

1. Clenské $taty zabezpedia, aby bol depozitdr zodpovedny voéi
PKIPCP a voci podielnikom PKIPCP za straty sposobené depozitarom
alebo tretou stranou, ktora bola poverena uschovou (custody) financ-
nych nastrojov drzanych v uschove (custody) v stlade s ¢lankom 22
ods. 5 pism. a).

Clensky $tat v pripade straty finanéného nastroja drzaného v tschove
(custody) zabezpeci, aby depozitar bez zbytocného odkladu vratil
finan¢ny néstroj identického typu alebo zodpovedajucu sumu PKIPCP
alebo spravcovskej spolocnosti, ktora kond v mene PKIPCP. Depozitar
nenesie zodpovednost, ak modze preukdzat, ze strata je dosledkom
vonkaj$ej udalosti, ktori neméze primerane ovplyvnit a ktorej
nasledkom by sa napriek vsSetkej primeranej snahe o opak nedalo
vyhntt'.
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Clenské §taty zabezpetia, aby bol depozitar takisto zodpovedny voéi
PKIPCP a voci investorom PKIPCP za vSetky ostatné straty, ktoré
utrpia v dosledku toho, Ze depozitar umyselne alebo z nedbanlivosti
neplni riadne svoje povinnosti podla tejto smernice.

2. Na zodpovednost depozitara podl'a odseku 1 nema vplyv Ziadne
poverenie uvedené v clanku 22a.

3. Zodpovednost' depozitira podl'a odseku 1 sa nesmie vyluacit' ani
obmedzit' dohodou.

4.  Kazda dohoda, ktora je v rozpore s odsekom 3, je neplatna.

5. Podielnici PKIPCP sa mézu domahat zodpovednosti depozitara
priamo alebo nepriamo prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti
alebo investi¢nej spolo¢nosti za predpokladu, ze to nevedie k duplicite
napravy ani k nerovnakému zaobchadzaniu s podielnikmi.

Clénok 25

1.  Ziadna spolocnost nemoéze poOsobit’ sucasne ako spravcovska
spolo¢nost’ a ako depozitar. Ziadna spolo¢nost’ nemoze pdsobit’ stcasne
ako investicna spolocnost’ a ako depozitar.

2. Pri plneni svojich prislusnych funkcii konaju spravcovska spoloc-
nost a depozitar Cestne, spravodlivo, odborne, nezavisle a vyluéne
v zédujme PKIPCP a investorov PKIPCP. Pri plneni svojich prislusnych
funkcii konaju investicna spolo¢nost’ a depozitar Cestne, spravodlivo,
odborne, nezavisle a vyluéne v zaujme investorov PKIPCP.

Depozitar nesmie vykonavat’ ¢innosti tykajuce sa PKIPCP alebo sprav-
covskej spolo¢nosti konajucej v mene PKIPCP, ktoré mézu vytvarat
konflikty zaujmov medzi PKIPCP, investormi PKIPCP, spravcovskou
spolo¢nostou a nim samotnym, ak depozitar funkéne a hierarchicky
neoddelil vykon svojich funkcii depozitara od svojich ostatnych poten-
cidlne konfliktnych funkcii a ak pripadné konflikty zdujmov nie su
riadne identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom
PKIPCP.

Clanok 26

1. Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitara
a pravidla zabezpecenia ochrany podielnikov v pripade takého nahra-
denia st stanovené pravnymi predpismi alebo StatGtom podielového
fondu.

2. Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitara
a pravidla zabezpecenia ochrany podielnikov v pripade takého nahra-
denia s stanovené v pravnych predpisoch alebo zakladajticich doku-
mentoch investi¢nej spolo¢nosti.
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Clénok 26a

Depozitar na poziadanie spristupni svojim prisluSnym organom vSetky
informacie, ktoré ziskal pri vykone svojich uloh a ktoré moézu byt
potrebné pre jeho prislusné organy alebo prislusné organy PKIPCP
alebo spravcovskej spolo¢nosti.

Ak su prislusné organy PKIPCP alebo spravcovskej spolocnosti odlisné
od prislusnych orgénov depozitara, prislusné organy depozitara informa-
cie, ktoré ziskali, bezodkladne zdiel'aju s prislusnymi organmi PKIPCP
a spravcovskej spolocnosti.

Clénok 26b

Komisia je v stlade s ¢lankom 112a splnomocnena prijimat’ delegované
akty, v ktorych blizsie urci:

a) nalezitosti, ktoré je potrebné zahrnut’ do pisomnej dohody uvedene;j
v ¢lanku 22 ods. 2;

b) podmienky vykonu funkcii depozitara podla ¢lanku 22 ods. 3, 4 a 5
vratane:

i) typov finanéného nastroja, ktoré sa zahrnii do rozsahu tloh
depozitara spojenych s uschovou (custody) v sulade s ¢lankom
22 ods. 5 pism. a);

il) podmienok, na zaklade ktorych moze depozitar vykonavat’ svoje
ulohy spojené s uschovou (custody) financnych néstrojov regis-
trovanych v centralnom depozitari;

iii) podmienok, na zdklade ktorych ma depozitdr uschovavat
finan¢né nastroje emitované na meno a registrované u emitenta
alebo v registri v stlade s ¢lankom 22 ods. 5 pism. b);

c) povinnosti tykajice sa nalezitej starostlivosti depozitirov podla
¢lanku 22a ods. 2 pism. c);

d) povinnost’ tykajucu sa oddelenia podla ¢lanku 22a ods. 3 pism. c);

e) opatrenia, ktoré ma prijat’ tretia strana podla c¢lanku 22a ods. 3
pism. d);

f) podmienky a okolnosti, za ktorych sa financné nastroje drzané
v uschove (custody), povazuju za stratené na ucely ¢lanku 24;

g) ¢o sa rozumie pod vonkaj§imi udalostami podl'a ¢lanku 24 ods. 1,
ktoré nemozno primerane ovplyvnit a ktorych nésledkom by sa
napriek vsetkej primeranej snahe o opak nedalo vyhnut;

h) podmienky na splnenie poziadavky nezavislosti uvedenej v clanku
25 ods. 2.
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KAPITOLA V
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Clénok 27

Pristup k podnikaniu investi¢nej spolocnosti je podmieneny Uradnym
povolenim vydanym prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského Statu
investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské staty urcia pravnu formu, ktord musi mat’ investicna spoloc-
nost.

Sidlo investi¢nej spolo¢nosti sa nachddza v domovskom ¢lenskom $tate
investicnej spolocnosti.

Clénok 28

Ziadna investicna spolo¢nost’ sa nemdze zapajat’ do inych ¢innosti, nez
su ¢innosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2.

Clénok 29

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiované
podmienky stanovené vnltroStatnymi pravnymi predpismi, prislusné
organy domovského clenského Statu investi¢nej spolocnosti neudelia
povolenie investi¢nej spolo¢nosti, ktora neurcila spravcovskll spoloc-
nost,, pokial’ investi¢nd spolo¢nost’ nema dostato¢né pociatocné imanie
najmenej 300 000 EUR.

Ak si investicna spolo¢nost’ neurcila spravcovska spolocnost’, ktorej
bolo udelené povolenie podla tejto smernice, uplatiuji sa nasledujuce
podmienky:

a) povolenie sa nesmie udelit, pokial k ziadosti o povolenie nie je
pripojeny obchodny plan stanovujici asponi organizac¢nu Struktiru
investi¢nej spolo¢nosti;

b) riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat’ dostatocne dobrt povest
a dostato¢nu prax aj v suvislosti s typom podnikania investi¢nej
spolo¢nosti, a preto sa mend riaditelov a kazdej osoby, ktord ich
vystrieda v tejto pozicii, musia bezodkladne oznamit' prislusnym
organom; o vedeni podnikania investi¢nej spolo¢nosti musia
rozhodovat’ najmenej dve osoby spliiajuce tieto podmienky; a pod
Hraditelmi® sa rozumeju tie osoby, ktoré podl'a zakonnych pravnych
predpisov alebo stanov zastupuju investi¢nu spolo¢nost’ alebo ktori
rozhodujicim spésobom urcuju politiku spolocnosti, a

¢) ak existuji uzke vézby medzi investicnou spolo¢nostou a inymi
fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy musia udelit’
povolenie len vtedy, ak tieto Gizke vézby nebrania G¢innému vykonu
funkcii dohladu.
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Prislusné organy domovského clenského Statu investi€nej spolocnosti
odmietnu udelit’ povolenie aj vtedy, ak zakony, iné pravne predpisy
alebo spravne opatrenia tretej krajiny upravujuce jednu alebo viac fyzic-
kych ¢i pravnickych osob, s ktorymi ma spravcovska spoloc¢nost’ tizke
vizby, alebo t'azkosti pri ich presadzovani zabranuju ué¢innému vykonu
ich funkcii dohl'adu.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo¢nosti
musia vyzadovat, aby im investi¢né spolo¢nosti poskytovali informacie,
ktoré potrebuju.

2.V pripade, ze investicnd spoloc¢nost’ neurcila spravcovsku spoloc-
nost, investi¢na spolo¢nost’ musi byt' do Siestich mesiacov od podania
uplnej ziadosti informovana, ¢i sa jej udeli alebo neudeli povolenie.
Dovody sa uvedu vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.

3. Investicna spolo¢nost’ mdze zacat' podnikat’ bezodkladne po tom,
¢o jej bolo udelené povolenie.

4. Prislusné organy domovského c¢lenského Statu investi¢nej spoloc-
nosti mozu odnat’ povolenie vydané investi¢nej spolocnosti podla tejto
smernice len vtedy, ak tato spolocnost’

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne
povolenia alebo skoncila so svojou ¢innost'ou uvedenou v tejto smer-
nici pred viac nez 6 mesiacmi, pokial' dany clensky §tat nestanovil,
ze povolenie v takychto pripadoch zanika;

b) mala udelené povolenie na zdklade nepravdivych tudajov alebo
pomocou akychkol'vek inych protipravnych prostriedkov;

c) prestala spifiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené;

d) zavazne alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na zaklade
tejto smernice, alebo

e) spada do ktoréhokol'vek z pripadov, ked” vnutrostatny zakon stano-
vuje odnatie.

5. S cielom zabezpecit' jednotnii harmonizaciu tejto smernice moze
ESMA vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
spresnit’:

a) informacie, ktoré sa maji poskytnut prislusnym organom v Zziadosti
0 povolenie investicnej spolo¢nosti vratane obchodného planu; a

b) prekazky, ktoré moézu branit’ G¢innému vykonu funkcii dohladu
prislusného orgéanu, ako sa stanovuje v odseku 1 pism. c).

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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6. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom vytvorit’ Standardné formulare, vzory a postupy pre
poskytovanie informéacii uvedenych v odseku 5 prvy pododsek pism. a).

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ODDIEL 2

Podmienky vykondvania cinnosti

Clénok 30

Clanky 13 az 14b sa uplatiuju mutatis mutandis na investi¢né spolo¢-
nosti, ktoré¢ si neurCili spravcovsku spolocnost’, ktorej bolo udelené
povolenie podla tejto smernice.

Na ucely ¢lankov uvedenych v prvom odseku, ,,spravcovska spoloc-
nost* znamena ,,investi¢na spolo¢nost™.

Investi¢né spoloc¢nosti mozu riadit’ len aktiva svojho vlastného portfolia
a za ziadnych okolnosti nesmi prijat’ ziadny mandat na riadenie aktiv
v mene tretej osoby.

Clénok 31

Kazdy domovsky ¢lensky $tat investicnej spolo¢nosti zostavi pravidla
obozretného podnikania, ktoré maji investicné spolocnosti, ktoré si
neurcili spravcovska spoloc¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie podla
tejto smernice, stale dodrziavat'.

Prislusné organy domovského Clenského Statu investicnej spolo¢nosti so
zretelom na charakter investicnej spolo¢nosti najmd vyzaduju, aby
spolo¢nost’ mala riadne administrativne a uctovné postupy, systémy
kontroly a bezpe€nosti pre spracovanie elektronickych tudajov a prime-
rané mechanizmy vnutornej kontroly, a najmé pravidla pre osobné tran-
sakcie svojich zamestnancov alebo pre drzanie alebo riadenie investicii
vo finan¢nych nastrojoch, na Ucely investovania pociato¢ného imania,
a aby sa aspon zabezpecilo, aby sa kazda transakcia, v ktorej sa anga-
Zuje spoloc¢nost’, mohla rekonstruovat’ od jej zadania, podla stran v nej
zucastnenych, jej povahy a Casu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby
sa aktiva investi¢nej spolocnosti investovali podla stanov a platnych
pravnych predpisov.
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KAPITOLA VI
ZLUCENIE PKIPCP

ODDIEL 1

Zasada, povolenie a schvilenie

Clénok 37

Na tucely tejto kapitoly sa pod PKIPCP rozumeju aj ich podfondy.

Clénok 38

1. 'V zmysle podmienok ustanovenych v tejto kapitole a bez ohladu
na sposob, akym su PKIPCP zalozené, ako je ustanovené v ¢lanku 1
ods. 3, clenské Staty umoznia cezhrani¢né a vnutrostatne zlicenie, ako
je ustanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) a r), v stlade s jednym alebo
viacerymi technikami zlu¢ovania uvedenymi v ¢lanku 2 ods. 1 pism. p).

2. Techniky zluCovania pouzité pri cezhranicnom zliceni defino-
vanom v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) musia byt stanovené v zakonoch
domovského clenského Statu zlu¢ovaného PKIPCP.

Techniky zluCovania pouzité pri vnuatroStaitnom zluceni definovanom
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. r) musia byt stanovené v pravnych predpisoch
Clenského Statu, v ktorom je PKIPCP usadeny.

Clénok 39

1. Zlucenie podlicha predchddzajucemu povoleniu prisluSnymi
organmi domovského ¢lenského Statu zanikajiicich PKIPCP.

2. Zanikajuce PKIPCP poskytnt prislusnym organom svojho domov-
ského clenského statu tieto informaécie:

a) spolo¢ny navrh podmienok navrhovaného zlucenia riadne schvaleny
zanikajucimi PKIPCP a nastupnickym PKIPCP;

b) aktualizovanu verziu prospektu a kl'i¢ové informacie pre investorov
nastupnickeho PKIPCP uvedené v ¢lanku 78, ak je usadeny v inom
¢lenskom State;

¢) vyhlasenie kazdé¢ho z depozitarov zanikajicich PKIPCP a nastupnic-
keho PKIPCP s potvrdenim, ze podla ¢lanku 41 overili stilad skutoc-
nosti ustanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism. a), f) a g) s poziadav-
kami tejto smernice a so zmluvnymi podmienkami alebo stanovami
ich prislusnych PKIPCP, a

d) informacie o navrhovanom zliceni, ktoré planuju zanikajice
PKIPCP a nastupnicky PKIPCP poskytnat’ svojim podielnikom.
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Tato informécia sa poskytne takym sposobom, aby k nej mali pristup
prislusné organy domovského ¢lenského Statu zanikajiceho i nastupnic-
keho PKIPCP v uradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov
tohto clenského Statu alebo tychto c¢lenskych Statov alebo v jazyku,
ktory schvalia uvedené prislusné organy.

3. Po skompletizovani spisu prislusné organy domovského ¢lenského
Statu zanikajucich PKIPCP bezodkladne postapia kopie informacii
uvedenych v odseku 2 prislusnym organom domovského clenského
Statu nastupnickeho PKIPCP. Prislusné organy domovského ¢lenského
Statu zanikajicich PKIPCP a nastupnickeho PKIPCP zohladiiujii mozny
vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov zanikajucich aj nastupnic-
keho PKIPCP, aby posudili, ¢i sa podielnikom poskytuju nalezité infor-
macie.

Ak to prislusné organy domovského clenského Statu zanikajucich
PKIPCP povazuju za potrebné, mozu pisomne poziadat, aby boli objas-
nené¢ informacie pre podielnikov zanikajucich PKIPCP.

Ak to prislusné orgény domovského cClenského S$tatu nastupnickeho
PKIPCP povazuji za potrebné, mézu najneskdr do 15 pracovnych dni
od prijatia kopii tplnych informacii uvedenych v odseku 2 pisomne
poziadat’ o to, aby nastupnicke PKIPCP upravili informacie, ktoré sa
maji poskytnit’ pre ich podielnikov.

V takomto pripade zaslu prislusné organy domovského ¢lenského Statu
nastupnickeho PKIPCP prislusnym organom domovského clenského
Statu zanikajucich PKIPCP vyjadrenie o svojej nespokojnosti. Informuja
prislusné organy domovského c¢lenského Statu zanikajucich PKIPCP
o tom, ¢i su spokojné s tym, ze upravené informacie sa poskytnu
podielnikom nastupnickych PKIPCP v ramci 20 pracovnych dni odo
dila takého ozndmenia.

4.  Prislusné organy domovského cClenského Statu zanikajucich
PKIPCP povolia navrhované zlucenie v pripade splnenia tychto podmie-
nok:

a) navrhované zlucenie je v sulade so vSetkymi poziadavkami ¢lankov
39 az 42;

b) podla c¢lanku 93 bolo ozndmené, Ze néstupnicky PKIPCP moze
uviest svoje podielové listy na trh vo vSetkych clenskych S§tatoch,
v ktorych zanikajuce PKIPCP dostali povolenie alebo o ktorych bolo
oznamené, ze mozu uviest svoje podielové listy na trh v stlade
s ¢lankom 93, a

¢) prislusné organy domovského ¢lenského Statu zanikajucich PKIPCP
a nastupnickeho PKIPCP povazuju navrhované informacie, ktoré sa
poskytnt podielnikom, za vyhovujtce alebo od prislusnych organov
domovského clenského Statu nastupnickeho PKIPCP nebolo doru-
¢ené vyjadrenie nespokojnosti podl'a odseku 3 §tvrtého pododseku.

5. Ak podla postudenia prislusnych organov domovského ¢Elenského
Statu zanikajucich PKIPCP nie je spis kompletny, najneskor do 10
pracovnych dni po ziskani informacii uvedenych v odseku 2 poziadaju
o dodato¢né informacie.
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Do 20 pracovnych dni od predlozenia Uplnych informacii v stlade
s odsekom 2 prislusné organy domovského ¢lenského Statu zanikajicich
PKIPCP informuji zanikajice PKIPCP o tom, ¢i zlicenie bolo alebo
nebolo povolené.

Prislusné organy domovského C¢lenského Statu zanikajucich PKIPCP
informuji o svojom rozhodnuti aj prislusné organy domovského ¢len-
ského §tatu nastupnickych PKIPCP.

6.  Clenské 3taty mozu v stlade s Glankom 57 ods. 1 druhym podod-
sekom umoznit’ nastupnickemu PKIPCP vynimku z ¢lankov 52 az 55.

Clénok 40

1. Clenské staty vyzaduju, aby zanikajuce a nastupnicky PKIPCP
vypracovali spolo¢ny navrh podmienok zlucenia.

Spolo¢ny navrh podmienok zlucenia stanovuje tieto udaje:
a) urcenie typu zlicenia a zahrnutych PKIPCP;
b) kontext a odovodnenie navrhovaného zlucenia;

¢) ocakavany vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov zanikajucich
a nastupnickeho PKIPCP;

d) kritéria prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zaviazkov k datumu
pre vypocet vymenného pomeru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1;

e) metddu vypoctu vymenného pomeru akcii;
f) planovany termin nadobudnutia G¢innosti zlicenia;
g) pravidla vztahujice sa na prevod aktiv a vymenu podielovych listov a

h) v pripade zltcenia podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu ii) a pripadne
¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu iii) zmluvné podmienky alebo stanovy
novovzniknutych nastupnickych PKIPCP.

Prislusné organy nesmt pozadovat, aby sa do spolo¢ného navrhu
podmienok zlu€enia zahrnuli akékol'vek dalSie informacie.

2. Zanikajuce PKIPCP a nastupnicke PKIPCP sa mo6zu rozhodnat
zahrnit do spolo¢ného ndvrhu zmluvy o zliceni aj d’alSie podmienky.

ODDIEL 2

Kontrola tret’ou stranou, informdcie o podielnikoch a ostatné prdava
podielnikov

Clénok 41

Clenské $taty vyzaduju, aby depozitari zanikajucich a nastupnickych
PKIPCP overili sulad prvkov stanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism.
a), f) a g) s poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi podmienkami
alebo stanovami svojich prislusnych PKIPCP.
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Clanok 42

1. Pravne predpisy domovského clenského Statu zanikajuceho
PKIPCP udelia bud’ depozitarovi, alebo nezavislému auditorovi schva-
lenému v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES zo 17. maja 2006 o Statutarnom audite rocnych uctovnych
zavierok a konsolidovanych uctovnych zavierok (!) pravomoc, aby
overil tieto informacie:

a) kritéria prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zaviazkov k datumu
pre vypocet vymenného pomeru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1;

b) pripadne hotovostni platbu za podielovy list a

¢) metédu vypoctu vymenného pomeru, ako aj skutocny vymenny
pomer urceny k datumu vypoctu vymenného pomeru uvedenému
v clanku 47 ods. 1.

2. Na ucely odseku 1 sa Statutarni auditori zanikajacich PKIPCP
alebo Statutarny auditor nastupnickych PKIPCP povazuju za nezéavislych
auditorov.

3. Kopia sprav nezavislého auditora pripadne depozitara je na pozia-
danie bezplatne k dispozicii podielnikom zanikajucich PKIPCP i nastup-
nickych PKIPCP, ako aj ich prisluSnym organom.

Clénok 43

1. Clenské taty pozaduju od zanikajicich a nastupnickych PKIPCP,
aby poskytli primerané a presné informacie o navrhovanom zliceni
svojim podielnikom, aby im tak umoznili informovane sa rozhodnut
o vplyve navrhu na ich investicie.

2. Tieto informéacie sa podielnikom zanikajicich a nastupnickych
PKIPCP poskytnu az potom, ked’ prislusné organy domovského clen-
ského Statu zanikajicich PKIPCP povolia navrhované zltcenie podla
¢lanku 39.

Poskytuji sa najmenej 30 dni pred poslednym datumom, ked’ je mozné
poziadat o odkupenie alebo vyplatenie, alebo pripadne konverziu bez
dalsich poplatkov, ako je uvedené v ¢lanku 45 ods. 1.

3. Informaécie, ktoré sa poskytni podielnikom zanikajlicich a néstup-
nickych PKIPCP, zahfiiaju primerané¢ a presné informacie o navrho-
vanom zliceni, aby im umoznili prijimat’ informované rozhodnutia
o moznom vplyve ndvrhu na ich investicie a uplatiiovat’ ich prava
podla ¢lankov 44 a 45.

Zahtnaja tieto tdaje:

a) okolnosti a odovodnenie navrhovaného zlucenia;

(M U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b) mozny vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov, okrem iného
informacie o pripadnych podstatnych rozdieloch v investi¢nej poli-
tike a stratégii, nakladoch, ocakavanom vysledku, pravidelnom poda-
vani sprav, moznom oslabeni vykonnosti a pripadne vyrazné varo-
vanie investorov, ze ich danovy rezim sa v désledku zluc¢enia mohol
zmenit’;

c) akékol'vek osobitné prava, ktoré maju podielnici vo vztahu k navrho-
vanému zliceniu, okrem iného napriklad pravo na d’alSie informacie,
pravo dostat’ na poziadanie kopiu spravy nezavislého auditora alebo
depozitara a pravo na bezplatné odkupenie alebo vyplatenie, alebo
pripadne konverziu svojich podielovych listov v stlade s ¢lankom 45
ods. 1 a posledny den na uplatnenie tohto prava;

d) prislusné procesné aspekty a planovany termin nadobudnutia Gcin-
nosti zlicenia a

e) znenie klI'iCovych informacii pre investorov nastupnickych PKIPCP,
ktoré su uvedené v ¢lanku 78.

4. Ak zanikajice alebo nastupnicke PKIPCP boli oboznamené
v sulade s clankom 93, informécie uvedené v odseku 3 sa poskytuju
v uradnom jazyku alebo jednom z uradnych jazykov hostitel'ského ¢len-
ského Statu prislusného PKIPCP, alebo v jazyku schvédlenom jeho
prislusnymi organmi. PKIPCP, ktoré boli poziadané o poskytnutie infor-
macii, si zodpovedné za vyhotovenie prekladu. Preklad musi zodpo-
vedat’ obsahu originalu.

5. Komisia modze prijat prostrednictvom delegovanych aktov
» M4 v sulade s ¢lankom 112a <€ opatrenia na stanovenie podrobného
obsahu, formatu a spdsobu poskytovania informécii uvedenych v odse-
koch 1 a 3.

6. S cielom zabezpecCit jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie podmienok uplatiiovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou tykajicich sa obsahu, formatu a spdsobu, akym sa maju
poskytovat’ informacie uvedené v odsekoch 1 a 3 tohto ¢lanku.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 44

Ked sa podla vnutroStatneho prava clenskych Statov vyzaduje, aby
zlu¢enie PKIPCP schvalili podielnici, Clenské Staty zabezpecia, aby
takéto schvalenie nevyzadovalo viac ako 75 % hlasov skutocne
odovzdanych podielnikmi, ktori s pritomni alebo zastipeni na valnom
zhromazdeni podielnikov.
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Prvy odsek sa uplatituje bez toho, aby tym bola dotknuta akakol'vek
uznaSaniaschopnost’ ustanovena na zaklade vnutroStatneho prava.
Clenské 3taty neuplatitujii na cezhraniéné zlucenia prisnejsie poziadavky
na uznaSaniaschopnost’ ako na vnutrostatne zlicenia, ani neuplatiiuj
prisnejsie poziadavky na uznaSaniaschopnost’ pri zluceni PKIPCP, nez
pri zlu€eniach podnikatel'skych subjektov.

Clénok 45

1. Pravne predpisy clenskych Statov ustanovuji, Ze podielnici zani-
kajucich a nastupnickych PKIPCP maju pravo na odkupenie alebo
vyplatenie svojich podielovych listov bez akychkol'vek inych poplatkov,
ako su poplatky, ktoré¢ si PKIPCP odpocita na pokrytie nakladov na
stiahnutie investovaného kapitalu, pripadne pravo na ich premenu na
podielové listy v inom PKIPCP s podobnou investicnou politikou
a pod spravou rovnakej spravcovskej spolo¢nosti alebo akejkol'vek
inej spoloCnosti, s ktorou je spravcovskd spolocnost prepojend
spolo¢nym riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym priamym alebo
nepriamym podielom. Toto pravo nadobudne ucinnost’ od okamihu, ked’
su podielnici zanikajicich PKIPCP a nastupnickych PKIPCP informo-
vani o navrhovanom zliceni v stlade s c¢lankom 43 a zanikd pét
pracovnych dni pred datumom vypoctu vymenného pomeru podla
¢lanku 47 ods. 1.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 1, mdzu pri
zluceniach medzi PKIPCP clenské Staty odchylne od clanku 84 ods. 1
povolit’ prislusSnym organom, aby poziadali o docasné pozastavenie
alebo povolili docCasné pozastavenie upisania, odkipenia alebo vypla-
tenia podielovych listov za predpokladu, Ze toto pozastavenie je zdovod-
nené ochranou podielnikov.

ODDIEL 3

Naklady a nadobudnutie ucinnosti

Clénok 46

Okrem pripadov, ked’ PKIPCP neurcil spravcovsku spolocnost’, ¢lenské
Staty zabezpecia, aby sa zanikajucim alebo nastupnickym PKIPCP alebo
ziadnemu z ich podielnikov netctovali ziadne pravne, poradné alebo
spravne naklady spojené s pripravou a ukoncenim zlicenia.

Clénok 47

1. Pre vnutrostatne zluCenia stanovuju pravne predpisy clenského
Statu datum, kedy zlucenie nadobuda Ucinnost’, ako aj datum vypoctu
vymenného pomeru podielovych listov zanikajiceho PKIPCP za podie-
lové listy nastupnickeho PKIPCP a pripadne na urcenie prislusnej Cistej
hodnoty aktiv hotovostnych platieb.

Pre cezhranicné zlucenia sa tieto datumy urcia v pravnych predpisoch
domovského c¢lenského statu nastupnickeho PKIPCP. V prislusnych
pripadoch Clenské Staty zabezpecia, aby sa tieto datumy stanovili po
schvéleni zlucenia podielnikmi nastupnickych alebo zanikajicich
PKIPCP.
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2. Nadobudnutie uc¢innosti zlicenia sa zverejni vSetkymi vhodnymi
prostriedkami spdsobom predpisanym pravnymi predpismi domovského
¢lenského $tatu nastupnickeho PKIPCP a ozndmi sa prisluSnym
organom domovského c¢lenského Statu zanikajicich a nastupnickych
PKIPCP.

3. ZluCenie, ktoré nadobudlo ucinnost’ podla odseku 1, sa nesmie
vyhlasit’ za neplatné.

Cldnok 48
1. ZluCenie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu i) ma

tieto dosledky:

a) vSetky aktiva i pasiva zanikajuceho PKIPCP sa prevedl nastupnic-
kemu PKIPCP alebo pripadne depozitarovi nastupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajuceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi nastupnic-
keho PKIPCP a pripadne st opravneni na hotovostnu platbu, ktora, a

¢) zanikajuci PKIPCP zanikd nadobudnutim uéinnosti zlicenia.

2. Zlicenie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu ii) ma
tieto dosledky:

a) vSetky aktiva i pasiva zanikajuceho PKIPCP sa prevedu na novovz-
niknuty nastupnicky PKIPCP alebo pripadne na depozitara nastup-
nickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajuceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi novovznik-
nutého nastupnickeho PKIPCP a pripadne st opravneni na hoto-
vostnu platbu, ktora neprekro¢i 10 % cistej hodnoty aktiv ich podie-
lovych listov v zanikajucom PKIPCP, a

¢) zanikajuci PKIPCP zanikd nadobudnutim uc¢innosti zlicenia.

3. Zlucenie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu iii) ma
tieto dosledky:

a) Cisté aktiva zanikajuceho PKIPCP sa prevedi na nastupnicky
PKIPCP alebo pripadne depozitara nastupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajuceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi nastupnic-
keho PKIPCP a

¢) zanikajuci PKIPCP existuje nad’alej, pokym sa neuhradia zavizky.
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4. Clenské staty zabezpedia, aby sa stanovil postup, podla ktorého by
spravcovska spolo¢nost’ nastupnickeho PKIPCP potvrdila depozitarovi
nastupnickeho PKIPCP, ze prevod aktiv, pripadne pasiv, bol ukonceny.
Ked nastupnicky PKIPCP neuril spravcovski spolocnost, sam
poskytne toto potvrdenie depozitdrovi nastupnickeho PKIPCP.

KAPITOLA VII
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNEJ POLITIKY PKIPCP

Clénok 49

Ak PKIPCP pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond sa
na ucely tejto kapitoly povazuje za samostatny PKIPCP.

Clénok 50

1. Investicie PKIPCP pozostavaju iba z jednej alebo viacerych
z tychto moznosti:

a) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu prija-
tych alebo obchodovanych na regulovanom trhu, ako je definované
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/ES;

b) cennych papierov a nastrojov penazného trhu, s ktorymi sa obcho-
duje na inom regulovanom trhu ¢lenského $tatu, ktory je uznavany,
otvoreny pre verejnost’ a funguje pravidelne;

¢) cennych papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré s prijaté na
obchodovanie na burze cennych papierov tretej krajiny alebo
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu tretej krajiny,
ktory je uznavany, otvoreny pre verejnost’ a funguje pravidelne za
predpokladu, Zze volba tejto burzy alebo tohto trhu je schvalena
prisluSnymi orgdnmi, alebo je trh ureny zdkonom alebo zmluvnymi
podmienkam fondu, alebo stanovami investi¢nej spolocnosti,

d) nedavno emitovanych cennych papierov za predpokladu, ze:

1) podmienky emisie zahfiiaju zaruku vo forme vyhlasenia, ze bude
vyhotovena Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na burze alebo na
inom regulovanom trhu, ktory je pravidelny a je uznavany a otvo-
reny pre verejnost’ za predpokladu, ze vyber burzy alebo trhu bol
schvaleny prislusnymi organmi alebo je uvedeny v pravnych
predpisov a/alebo v zmluvnych podmienkach podielového fondu,
alebo v stanovach investi¢nej spoloc¢nosti, a

ii) o prijatie uvedené v bode i) sa poziada do jedného roka od emisie
cennych papierov;
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e)

g)

podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice alebo
ostatnych podnikov kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1
ods. 2 pism. a) a b) bez ohl'adu na to, ¢i su usadené v clenskom
State, za predpokladu, ze:

i) tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania bolo
udelené povolenie podla pravnych predpisov, ktoré stanovuju,
ze podliehaju dohl'adu, ktory prislusné organy domovského ¢len-
ského statu PKIPCP povazuju za rovnocenny dohladu stanove-
nému pravom SpoloCenstva a Ze spolupraca medzi organmi je
dostato¢ne zabezpecena;

i) Groven ochrany podielnikov v tychto ostatnych podnikoch kolek-
tivneho investovania sa rovna urovni ochrany, ktora je stanovena
pre podielnikov v PKIPCP, najmd ze pravidla o oddeleni
majetku, pozifiavani, vypozi€iavani a nekrytych predajoch
prevoditelnych cennych papieroch a nastrojov penazného trhu
su rovnocenné poziadavkam tejto smernice;

iii) podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho investovania
sa vykazuje v polroénych a vyro¢nych spravach, aby sa umoz-
nilo hodnotit’ aktiva a pasiva, vynosy a operacie v priebehu
vykazovaného obdobia, a

iv) PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investovania,
o ktorych nadobudani sa uvazuje, mdéze podla zmluvnych
podmienok alebo stanov investovat do podielovych listov
inych PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania
v sthrne najviac 10 % aktiv;

vkladov v tuverovych institiciach, ktoré st na poziadanie splatné
alebo maju pravo byt vybrané, a tych, ktoré sa stanu splatnymi
najneskor do 12 mesiacov za predpokladu, ze uverova institlicia
ma svoje sidlo v Clenskom $tate, alebo ak ma tverova institiicia
sidlo v tretej krajine, za predpokladu, ze podlieha pravidlam obozret-
ného podnikania, ktoré prislusné organy domovského ¢lenského statu
PKIPCP povazuju za rovnocenné pravidlam stanovenym pravom
Spolocenstva;

derivatov finan¢nych nastrojov vratane rovnocennych nastrojov
vyrovnavanych v hotovosti, obchodovanych na regulovanom trhu
uvedenom v pismenach a), b) a c¢) alebo derivatov finan¢nych
nastrojov obchodovanych mimo burzy (OTC derivaty) za pred-
pokladu, ze:

i) podklad derivatu pozostdva z nastrojov obsiahnutych v tomto
odseku, finan¢nych indexov, urokovych mier, devizovych
kurzov alebo mien, v ktorych méze PKIPCP investovat podla
svojich investi¢nych ciel'ov, ako su stanovené v jeho zmluvnych
podmienkach alebo stanovach;

i) protistrany pri transakciach s OTC derivatmi obchodovanymi
mimo burzy st institicie podliechajuce dohladu nad obozretnym
podnikanim a patriace do kategorii, ktoré schvalili prislusné
organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP, a
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iii) OTC derivaty podliehaju dennému spol'ahlivému a overitelnému
oceneniu a mozu sa kedykol'vek predat, likvidovat alebo
vyrovnat’ protiobchodom za svoju plna cenu na zaklade podnetu
PKIPCP, alebo

h) inych néstrojov peitazného trhu nez su tie, s ktorymi sa obchoduje na
regulovanom trhu a ktoré patria do ¢lanku 2 ods. 1 pism. o), ak
emisia alebo emitent takychto nastrojov je sam regulovany na ucely
ochrany investorov a uspor za predpokladu, ze ich:

1) vydal alebo sa za ne zarucil Ustredny, regionalny alebo miestny
organ alebo centralna banka ¢lenského Statu, Eurdpska centralna
banka, Spolocenstvo alebo Eurdpska investicna banka, tretia
krajina alebo v pripade spolkového statu jeden z Clenov tvoria-
cich federaciu, alebo organizacia medzinarodného prava verej-
ného, ktorej clenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov;

il) vydal subjekt, ktorého vsSetky cenné papiere sa obchoduji na
regulovanych trhoch uvedenych v pismenach a), b) alebo c);

iii) vydala alebo sa za ne zaruCila institicia podlichajica dohladu
nad obozretnym podnikanim v sulade s kritériami definovanymi
pravom Spolocenstva alebo institacia, ktora podliecha a dodrziava
pravidla obozretného podnikania, ktoré prislusné organy pova-
zuji prinajmenSom za také prisne ako tie, ktoré su stanovené
v prave Spolocenstva, alebo

iv) vydali ostatné osoby patriace do kategdrii schvélenych prislus-
nymi organmi domovského clenského Statu PKIPCP za pred-
pokladu, ze investovanie do takychto nastrojov podlicha
rovnakej ochrane investorov, ako je stanovené v bodoch 1), ii)
alebo iii), a za predpokladu, ze emitentom je spolo¢nost, ktorej
zdkladné imanie a rezervy €inia aspoii 10 000 000 EUR a ktora
predklada a uverejiiuje svoje ro¢né Gctovné zavierky v sulade so
Stvrtou smernicou Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej
uctovnej zavierke niektorych typov spolo¢nosti, vychadzajicou
z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy ('), je subjektom, ktory
v ramci skupiny spolocnosti, ktora zahfna jednu alebo viac
spolo¢nosti koétovanych na burze, je ureny na financovanie
skupiny alebo je subjektom, ktory financuje zabezpecenie
zavidzkov cennymi papiermi vyuzitim bankovej likvidity.

2. PKIPCP vsak:

a) nesmie investovat’ viac nez 10 % svojho osobitného majetku do
inych cennych papierov alebo néstrojov petlazného trhu, nez su
uvedené v odseku 1, alebo

b) nesmie nadobudat’ drahé kovy ani osvedcenia, ktoré ich zastupuji.

PKIPCP mézu mat’ doplnkové likvidné prostriedky.

3. Investicna spolo¢nost’ méze nadobudat’ hnutel'ny alebo nehnutel'ny
majetok, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie jej Cinnosti.

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
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4. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moze
ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych predpisov na spres-
nenie ustanoveni tykajicich sa kategérii aktiv, do ktorych moze
PKIPCP investovat’ v sulade s tymto ¢lankom a delegovanymi aktmi
prijatymi Komisiou, ktoré sa tykaju tychto ustanoveni.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 50a

Ak su spravcovské spolocnosti PKIPCP alebo interne spravovany
PKIPCP vystavené sekuritizacii, ktora uz nespiia poziadavky stanovené
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (1), konaji
a v relevantnych pripadoch prijimaji napravné opatrenia v najlepSom
zaujme investorov do prislusného PKIPCP.

Clénok 51

1. Spravcovska alebo investicna spolo¢nost vyuzivaji postup
riadenia rizik, ktory jej umoziuje kedykol'vek monitorovat a merat
riziko pozicii a ich prinos k celkovému rizikovému profilu portfolia
PKIPCP. Pri posudzovani tverovej bonity aktiv PKIPCP sa predo-
vSetkym nesmie vyhradne alebo mechanicky spolichat na Uverové
ratingy vydavané ratingovymi agentirami, ako st vymedzené v Clanku
3 ods. 1 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenturach (?)

Pouzivaju postupy na presné a nezavislé ohodnotenie ceny OTC deri-
vatov.

Pravidelne oznamuji prislusSnym organom svojho domovského clen-
ského Statu typy derivatov, rizikd a kvantitativne limity a metody,
zvolené na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami v derivatoch
nastrojov ohl'adne kazdého riadeného PKIPCP.

(') Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra

2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa
osobitny rémec pre jednoduchu, transparentni a Standardizovanu sekuritizd-
ciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).

() U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.
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Prislusné organy zabezpecia, aby sa vSetky informdcie ziskané podla
treticho odseku a zhromazdené v stvislosti so vSetkymi spravcovskymi
alebo investicnymi spolo¢nostami, nad ktorymi vykonavaji dohlad,
spristupnili ESMA v stilade s ¢lankom 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010
a Eurdpskemu vyboru pre systémové rizika (ESRB) zriadenému naria-
denim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010 z 24. novembra
2010 o makroprudencialnom dohlade Europskej unie nad finanénym
systtmom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (1)
v sulade s ¢lankom 15 uvedeného nariadenia na tcely monitorovania
systémovych rizik na trovni Unie.

2. Clenské §tity moézu povolit, aby PKIPCP pouzival techniky
a nastroje suvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi a ndstrojmi
penazné¢ho trhu za podmienok a v ramci limitov, ktoré stanovia za
predpokladu, ze tieto techniky a nastroje sa pouzivaji pre ucely ucin-
ného riadenia portfolia.

Ak sa tieto operacie tykaji pouzivania derivatov, tieto podmienky
a limity musia byt v sulade s ustanoveniami stanovenym v tejto smer-
nici.

Za ziadnych okolnosti nesmu tieto operacie viest' k tomu, ze sa PKIPCP
odkloni od svojich investi¢nych ciel'ov, ako su stanovené v zmluvnych
podmienkach, stanovach alebo prospekte PKIPCP.

3. PKIPCP zabezpeci, ze jeho celkové vystavenie sa riziku suvisiace
s derivatmi nepresiahne celkovu Cistll hodnotu jeho portfdlia.

Pri vypocte vystavenia sa riziku sa berie do uvahy aktualna hodnota
podkladovych aktiv, riziko protistrany, budiice pohyby na trhu a cas,
ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii. Toto plati aj pre treti a Stvrty
pododsek.

PKIPCP moze investovat' ako sucast svojej investicnej politiky a v
ramci limitov stanovenych v ¢lanku 52 ods. 5 do derivatov finanénych
nastrojov za predpokladu, Ze angazovanost’ vo vztahu k podkladovym
aktivam spolu nepresiahne limity na investovanie stanovené v clanku
52. Clenské $taty mozu stanovit, ze ak PKIPCP investuje do derivatov
finan¢nych nastrojov zaloZzenych na indexoch, tieto investicie sa
nemusia spajat’ na ucely limitov ustanovenych v ¢lanku 52.

Ak prevoditelné cenné papiere alebo nastroje peiiazné¢ho trhu zahtiaju
derivat, tento derivat sa berie do Uvahy pri dodrZiavani poziadaviek
tohto ¢lanku.

3a.  Prislusné organy, zohladniac povahu, rozsah a komplexnost
¢innosti PKIPCP, monitoruji primeranost’ postupov spravcovskych
alebo investicnych spolocnosti tykajucich sa tverového posudenia,
posudzuju vyuzivanie odkazov na uverové ratingy, ako su uvedené
v odseku 1 prvom pododseku, v investi¢nych politikach PKIPCP a v
pripade potreby nabddaji na zmiernenie dosahu takychto odkazov
s cielom obmedzit' vyhradné a mechanické spolichanie sa na takéto
uverové ratingy.

(M U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1.
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4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme prostred-
nictvom delegovanych aktov »M4 v sulade s ¢lankom 112a <« opat-
renia, v ktorych uvedie:

a) kritéria na posudenie primeranosti postupu riadenia rizik, ktory uplat-
nuje spravcovska alebo investicna spolo¢nost’ v sulade s odsekom 1
prvym pododsekom;

b) podrobné pravidla presného a nezavislého ohodnotenia ceny deri-
vatov OTC; a

¢) podrobné pravidla tykajuce sa obsahu a postupu oznamovania infor-
macii uvedenych v odseku 1 treti pododsek prislusnym organom
domovského c¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti.

Kritéria uvedené v pismene a) prvého pododseku zaistia, aby sa predislo
tomu, ze sa pri posudzovani Gverovej bonity aktiv PKIPCP spravcovska
alebo investicna spolocnost’ vyhradne alebo mechanicky spolieha na
uverové ratingy, ako st uvedené v odseku 1 prvom pododseku.

5. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie podmienok uplatiiovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou, ktoré sa tykaju kritérii a pravidiel uvedenych v odseku 4.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technicke predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 52

1.  PKIPCP nesmie investovat’ viac ako:

a) 5% svojich aktiv do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penazného trhu vydanych tou istou osobou alebo

b) 20 % svojich aktiv do vkladov v tej istej inStitucii.

Vystavenie sa riziku voc¢i protistrane PKIPCP pri transakcii s OTC
derivatmi nesmie prekrocit’:

a) 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou uverova institicia uvadzana
v ¢lanku 50 ods. 1 pism. f), alebo

b) 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.
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2. Clenské staty mozu zvysit' 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom
pododseku najviac na 10 %. Ak ho zvysia, celkova hodnota prevodi-
telnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré ma
PKIPCP v emitentoch, do ktorych investoval viac nez 5 % svojich aktiv,
nesmie presiahnut’ 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto obmedzenie neplati
pre vklady a transakcie s OTC derivatmi s finannymi institaciami,
ktoré podlichaji dohl'adu nad obozretnym podnikanim.

Napriek jednotlivym limitom stanovenym v odseku 1, PKIPCP nesmie
spajat’ ziadne z tychto operacii, v désledku ktorych by investoval viac
ako 20 % svojich aktiv do toho ist¢ho subjektu:

a) investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo ndastrojov
penazného trhu emitovanych tymto subjektom;

b) vklady u tohto subjektu alebo

¢) vystavenia sa rizikdm vyplyvajiucim z transakcii s OTC dohodnutymi
s tymto subjektom.

3. Clensky $tat moze zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom
pododseku najviac na 35 %, ak prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje penazného trhu emituje alebo za ne ruci clensky Stat, jeho
miestne organy, tretia krajina alebo verejna medzinarodna institacia,
ktorych ¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské Staty.

4. Clenské staty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom
pododseku najviac na 25 % v pripade, ak boli dlhopisy emitované pred
8. julom 2022 a spinali poziadavky stanovené v tomto odseku platné
k datumu ich emisie, alebo ak dlhopisy spadaju pod vymedzenie
krytych dlhopisov ¢lanku 3 bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2162 (V).

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvede-
nych v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom, celkova
hodnota tychto investicii neprekroci 80 % hodnoty aktiv PKIPCP.

5. Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazné¢ho trhu uvedené
v odsekoch 3 a 4 sa neber do Uvahy s cielom uplatiiovania limitu
40 % uvedeného v odseku 2.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra
2019 o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L 328,
18.12.2019, s. 29).
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Limity stanovené v odsekoch 1 az 4 sa nesmu spajat’ a teda investicie
do prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu
vydanych tou istou osobou alebo do vkladov alebo derivatov spojenych
s touto osobou uskutocnené v stlade s odsekmi 1 az 4 nesmu
presiahnut’ spolu 35 % aktiv PKIPCP.

Spolocnosti, ktoré st zahrnuté v tej istej skupine na tcely zostavovania
konsolidovanych uc¢tovnych zavierok, ako je definované v smernici
83/349/EHS alebo v sulade s uzndvanymi medzinadrodnymi uctovnymi
pravidlami, sa povazuju za jednu osobu na ucely vypoctu limitov uvede-
nych v tomto ¢lanku.

Clenské $taty mozu povolit kumulativne investovanie do prevodi-
telnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu v ramci jednej
skupiny do vysky 20 %.

Clanok 53

1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 56, ¢lenské
Staty mozu zvysit' limity stanovené v ¢lanku 52 najviac na 20 % pre
investicie do akcii alebo dlhovych cennych papierov vydanych tou istou
osobou, ak podla stanov alebo zmluvnych podmienok cielom inves-
ticnej politiky PKIPCP je kopirovat zlozenie urcitého indexu akcii
alebo dlhovych cennych papierov, ktoré st uznané prisluSnymi organmi
na zaklade toho, Ze:

a) jeho zlozenie je dostatocne diverzifikované;

b) index predstavuje primerany zaklad pre trh, na ktory sa odvolava, a

¢) je uverejiiovany vhodnym sposobom.

2. Clenské §taty mozu zvysit' limit stanoveny v odseku 1 najviac na
35 %, ak je toto oddévodnené vynimocnymi podmienkami na trhoch,
najmd na regulovanych trhoch, kde vysoko prevazuji urcité prevodi-
telné cenné papiere alebo nastroje penazného trhu. Investovanie do
vysky tohto limitu je povolené len pre jedného emitenta.

Clénok 54

1.  Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 52 mozu Clenské Staty povolit’
PKIPCP, aby investovali v sulade so zdsadou rozlozenia rizika az 100 %
svojho osobitného majetku do roéznych emisii prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré vydava alebo garantuje
Clensky Stat, jeden alebo viac jeho organov miestnej spravy, tretia
krajina alebo medzinarodné organizéacie verejnopravneho charakteru,
ktorych ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.

Prislusné organy domovského clenského statu PKIPCP povolia takuto
odchylku iba vtedy, ak predpokladaju, ze podielnici v PKIPCP maju
zabezpeCenll rovnakil ochranu ako podielnici v PKIPCP v stlade
s obmedzeniami stanovenymi v ¢lanku 52.
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Takéto PKIPCP drzia cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej Sies-
timi emitentmi, priCom cenné papiere z jednej emisie toho istého
emitenta nepresiahnu 30 % celkovych aktiv.

2. PKIPCP uvedené v odseku 1 vyslovne uvedd v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovach investicnej spolocnosti clenské
Staty, organy miestnej spravy alebo medzinarodné organizécie verejno-
pravneho charakteru, do cennych papierov ktorych investuju viac nez
35 % svojho osobitného majetku a ktoré sami vydavaji alebo garantuju.

Zmluvné podmienky a stanovy schvalia prislusné organy.

3.  Kazdy PKIPCP uvedeny v odseku 1 toto opravnenie zretelne
vyznaci vo svojich prospektoch a marketingovych oznameniach a uvedie
Clenské Staty, organy miestnej spravy alebo medzinarodné organizacie
verejnopravneho charakteru, do cennych papierov ktorych zamysla
investovat’ alebo investoval viac nez 35 % svojho osobitného majetku.

Clanok 55

1. PKIPCP mdze nadobudat akcie PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1 pism. e) za
predpokladu, ze najviac 10 % jeho aktiv sa investuje do akcii jedného
PKIPCP alebo iného podniku kolektivneho investovania. Clenské staty
moézu zvysit' limit najviac na 20 %.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov kolektiv-
neho investovania nez je PKIPCP nesmu spolu presiahnut’ 30 % aktiv
PKIPCP.

Clenské staty mozu v pripade, ak PKIPCP ziskal podielové listy
PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, stanovit, ze aktiva
jednotlivych PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania
sa nemusia spajat’ na ucely limitov stanovenych v ¢lanku 52.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych PKIPCP
alebo podnikov kolektivneho investovania, ktoré¢ priamo riadi alebo na
zéaklade poverenia ta istd spravcovska spolo¢nost’ alebo ina spolocnost’,
s ktorou je spravcovska spoloc¢nost’ prepojend spoloénym riadenim
alebo kontrolou alebo podstatnym priamym alebo nepriamym podielom,
tato spravcovska spolo¢nost’ alebo ind spolo¢nost’ nesmie za upisovanie
ani za vyplatenie Gctovat’ poplatky na Ukor investicii PKIPCP do podie-
lovych listov tychto druhych PKIPCP alebo podnikov kolektivneho
investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatni ¢ast’ svojich aktiv do iného PKIPCP
alebo do podnikov kolektivneho investovania, musi uviest’ vo svojom
prospekte maximalnu turoven poplatkov za spravu, ktoré sa mozu
uctovat’ PKIPCP samotnému aj ostatnym PKIPCP alebo podnikov
kolektivneho investovania, v ktorych zamysla investovat. Vo svojej
vyrocnej sprave uvedie maximalny podiel poplatkov za spravu uctova-
nych samotnému PKIPCP a inému PKIPCP alebo podnikom kolektiv-
neho investovania, do ktorych investuje.
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Clénok 56

1. Investicnd spoloCnost’ alebo spravcovska spoloc¢nost’ konajuca za
vSetky podielové fondy, ktoré spravuje a na ktora sa vztahuje tato
smernica, nenadobudne akékol'vek podiely viazané na taky podiel
akcii s hlasovacimi pravami, ktory by umoznoval vykondvat vyznamny
vplyv na riadenie emitujiceho organu.

Behom d'alsej koordinacie Clenské Staty vezmu do tvahy existujice
pravidla vymedzujice zasady stanovené v prvom pododseku v prave
ostatnych clenskych Statov.

2. PKIPCP nemé6zu nadobudnut’ viac nez:
a) 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitenta;
b) 10 % dlhopisov toho ist¢ho emitenta;

¢) 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP alebo iného
podniku kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 pism. a)
a b) alebo

d) 10 % nastrojov penazného trhu jednotlivého emitenta.

Limitom stanovenym v pismenach b), c¢) a d) sa nemusi venovat’ pozor-
nost’ v ¢ase nadobudnutia, ak sa v tom ¢ase ned4 vypocitat’ hruby objem
dlhovych cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu alebo Cisty
objem cennych papierov v emisii.

3. Clensky $tat nemusi uplatnit odseky 1 a 2 na:

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, ktoré vyda-
vaju alebo garantuju niektoré clenské Staty alebo organy jeho
miestnej spravy;

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, ktoré vyda-
vaju alebo garantuju tretie krajiny;

¢) prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu, ktoré vyda-
vaju medzinarodna organizécia verejnopravneho charakteru, ktorych
¢lenom je Clensky Stat alebo viac ¢lenskych $tatov;

d) akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na zakladnom imani spolo¢nosti
tretej krajiny, ktora investovala svoj majetok najmid do cennych
papierov emitentov, ktori maji sidlo na uzemi tejto krajiny, ak
podla prava tejto krajiny predstavuje tato ucast’ pre PKIPCP jedinu
moznost’ investovat do cennych papierov emitentov tejto krajiny,
alebo

e) akcie, ktoré ma investicna spolo¢nost’ alebo investicné spolo¢nosti na
zakladnom imani dcérskych spolo¢nosti podnikajucich len v oblasti
riadenia, poradenstva alebo marketingu v krajine, kde je usadena
dcérska spoloc¢nost’, s ohladom na odktpenie akcii na poziadanie
drzitel'a akcii vyhradne v jeho alebo ich mene.

Vynimka uvedend v prvom pododseku pism. d) tohto odseku vSak plati
len za predpokladu, Ze spolo¢nost’ tretej krajiny bude vo svojej inves-
tiénej politike reSpektovat’ limity uvedené v ¢lankoch 52 a 55 a odse-
koch 1 a 2 tohto ¢lanku. Ak buda prekrocené limity uvedené v ¢lankoch
52 a 55, pouzije sa primerane ¢lanok 57
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Clénok 57

1. PKIPCP nemusia dodrziavat’ limity stanovené v tejto kapitole, ak
uplatiiuji upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cennymi papiermi
alebo nastrojmi peniazného trhu, ktoré tvoria Cast’ ich aktiv.

Pri zabezpecovani dodrziavania zasady rozlozenia rizika Clenské Staty
moézu umoznit’ neddvno povolenym PKIPCP odchylit’ sa z ¢lankov 52
az 55 po dobu Siestich mesiacov po datume ich povolenia.

2. Ak sa limity uvedené v odseku 1 prekrocia nezavisle od vole
PKIPCP alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie novych cennych
papierov, mal by sa PKIPCP snazit’ pri svojich ndkupoch ako o prioritny
ciel’ dosiahnut’ napravu tejto situacie s ohladom na zaujmy ich podiel-
nikov.

KAPITOLA VIII

STRUKTURY HLAVNA-ZBERNA

ODDIEL 1

Rozsah posobnosti a schvilenie

Clénok 58

1.  Zberny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory ma
odchylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. a), ¢lankov 50, 52 a 55 a Clanku
56 ods. 2 pism. c) opravnenie investovat’ asponn 85 % svojich aktiv do
podielovych listov iného PKIPCP alebo jeho podfondu (,,hlavného
PKIPCP%).

2. Zberny PKIPCP moéze mat’ az 15 % svojich akcii v jednom alebo
viacerych z tychto prostriedkov:

a) doplnkovych likvidnych aktivach v sulade s ¢lankom 50 ods. 2
druhym pododsekom;

b) derivatoch finan¢nych nastrojov, ktoré sa mézu pouzit’ iba na ucely
zabezpecenia proti riziku, v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. g)
a Clankom 51 ods. 2 a 3;

¢) hnutel'nom a nehnutelnom majetku, ktory je nevyhnutny na priame
prevadzkovanie ¢innosti, ak je zbernym PKIPCP investi¢na spoloc-
nost.

Na tucely suladu s ¢lankom 51 ods. 3 zberny PKIPCP vypocita svoje
celkové riziko stvisiace s derivatmi finanénych nastrojov kombinaciou
svojho vlastného priameho rizika podla prvého pododseku pism. b):

a) so skutoénym rizikom derivatov finan¢nych nastrojov hlavného
PKIPCP v pomere k investicidm zberného PKIPCP do hlavného
PKIPCP alebo

b) s pripadnym maximalnym celkovym vystavenim sa riziku derivatov
finanénych nastrojov hlavného PKIPCP uvedenym v Statite alebo
zakladajucich podmienkach fondu v pomere k investiciam zberného
PKIPCP do hlavného PKIPCP.
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3. Hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory:
a) ma medzi svojimi podielnikmi aspon jeden zberny PKIPCP;
b) nie je sam zberny PKIPCP a

¢) nedrzi podielové listy ziadneho zberného PKIPCP.

4. Pre hlavny PKIPCP sa uplatiuju tieto odchylky:

a) ak hlavny PKIPCP ma ako podielnikov aspon dva zberné PKIPCP,
neuplatiuje sa ¢lanok 1 ods. 2 pism. a), ani ¢lanok 3 pism. b),
pricom hlavny PKIPCP ma moznost’ zvysit’ alebo nezvysit' zakladné
imanie od ostatnych investorov;

b) ak hlavny PKIPCP nezvySuje imanie z prostriedkov verejnosti
v inom ¢lenskom $tate, nez v ktorom je usadeny, ale ma iba jeden
alebo viac zbernych PKIPCP v tomto clenskom $tate, neuplatiuje sa
kapitola XI, ani ¢lanok 108 ods. 1 druhy pododsek.

Clénok 59

1. Clenské §taty zabezpelia, aby investicie zberného PKIPCP do
daného hlavného PKIPCP, ktoré presahuju limit platny podla c¢lanku
55 ods. 1 pre investicie do inych PKIPCP, podliehali predchadzajucemu
schvéleniu prisluSnymi orgdnmi domovského c¢lenského Statu zberného
PKIPCP.

2. Zberny PKIPCP bude informovany o tom, ¢i prislusné organy
schvalili investicie zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP alebo nie,
do 15 pracovnych dni od predloZenia Gplného spisu.

3. Prislusné organy domovského c¢lenského Statu zberného PKIPCP
udelia povolenie, ak zberny PKIPCP, jeho depozitdr a jeho auditor, ako
aj hlavny PKIPCP spliiiaju vietky poziadavky ustanovené v tejto kapi-
tole. Na také ucely zberny PKIPCP poskytne prislusnym organom
svojho domovského Clenského Statu tieto dokumenty:

a) zmluvné podmienky alebo stanovy zberného PKIPCP a hlavného
PKIPCP;

b) prospekty a kl'icové informacie pre investorov podla ¢lanku 78 za
zberny a hlavny PKIPCP;

¢) dohodu medzi zbernym a hlavnym PKIPCP alebo interné pravidla
uvadzania na trh podla ¢lanku 60 ods. 1;

d) pripadne informacie, ktoré sa maju poskytnit’ podielnikom podla
¢lanku 64 ods. 1;

e) ak maju hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP réznych depozitarov,
dohodu o vzijomnom poskytovani informdacii podla ¢lanku 61 ods.
1 medzi ich prislusnymi depozitarmi, a
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f) ak majui hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP roznych auditorov,
dohodu o vzdjomnom poskytovani informacii podl'a ¢lanku 62 ods.
1 medzi ich prislu$nymi auditormi.

Ak je zberny PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom S$tate ako je domovsky
¢lensky Stat hlavného PKIPCP, zberny PKIPCP poskytne tiez osved-
Cenie od prislusnych organov domovského c¢lenského Statu hlavného
PKIPCP, ktoré potvrdzuje, ze hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho
podfondom, ktory spiita podmienky uvedené v &lanku 58 ods. 3 pism.
b) a c¢). Zberny PKIPCP poskytne dokumenty v tiradnom jazyku alebo
v jednom z tradnych jazykov jeho domovského clenského Statu alebo
v jazyku schvalenom prislusnymi organmi.

ODDIEL 2
Spolocné ustanovenia pre zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP

Clénok 60

1. Clenské staty pozadujt, aby hlavny PKIPCP poskytol zbernému
PKIPCP vsetky dokumenty a informacie, ktoré potrebuje na splnenie
poziadaviek uvedenych v tejto smernici. Zberny PKIPCP na tento ucel
uzavrie s hlavnym PKIPCP dohodu.

Kym nenadobudne uc¢innost’ dohoda uvedena v prvom pododseku,
zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov tohto hlavného
PKIPCP viac, ako je limit stanoveny v ¢lanku 55 ods. 1. Tato dohoda
je k dispozicii na poziadanie a bezplatne vSetkym podielnikom.

V pripade, ak st hlavny a zberny PKIPCP riadené tou istou sprav-
covskou spolo¢nostou, dohodu moézu nahradit’ interné pravidla
uvadzania na trh, ktoré zabezpeCia stlad s poziadavkami v tomto
odseku.

2. Hlavny a zberny PKIPCP prijmt vhodné opatrenia na koordinaciu
nacasovania vypoctu a zverejnenia ich Cistej hodnoty aktiv s cielom
zabranit’ praktikdm ,,market timing“ ich podielovych listov podla trhu
a predist’ tym moznosti arbitraze.

3.  Bez toho, aby bol dotknuty c¢lanok 84, ak hlavny PKIPCP
z vlastnej iniciativy alebo na ziadost svojich prisluSnych organov
docasne zastavi odkupenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich podie-
lovych listov, kazdy z jeho zbernych PKIPCP je takisto opravneny
v tom istom obdobi ako hlavny PKIPCP zastavit odkupenie, vyplatenie
alebo upisovanie svojich podielovych listov bez ohl'adu na podmienky
ustanovené v ¢lanku 84 ods. 2.

4. Ak sa hlavny PKIPCP likviduje, likviduje sa aj zberny PKIPCP,
pokial’ prislusné orgény jeho domovského clenského Statu neschvalia:

a) investicie do vysky aspon 85 % aktiv zberného PKIPCP do podie-
lovych listov iného hlavného PKIPCP alebo

b) zmenu a doplnenie jeho zmluvnych podmienok alebo stanov s ciel'om
umoznit, aby sa zberny PKIPCP mohol zmenit' na PKIPCP, ktory
nie je zbernym PKIPCP.
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Bez toho, aby boli dotknuté osobitné vnutrostatne ustanovenia tykajtice
sa povinnej likvidacie, likvidacia hlavného PKIPCP sa mdze uskutocnit
najskor tri mesiace po tom, ako hlavny PKIPCP informoval vSetkych
svojich podielnikov a prislusné organy domovského clenského Statu
zberného PKIPCP o zavdaznom rozhodnuti o likvidacii.

5. Ak sa hlavny PKIPCP zluc¢i s inym PKIPCP alebo sa rozdeli na
dva alebo viac PKIPCP, zberny PKIPCP sa zlikviduje, pokial’ prislusné
organy domovského c¢lenského Statu zberného PKIPCP neudelia povo-
lenie, aby zberny PKIPCP:

a) aj nad’alej zostal zbernym PKIPCP hlavného PKIPCP alebo iného
PKIPCP v désledku zluéenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP;

b) investoval asponn 85 % svojich aktiv do podielovych listov iného
hlavného PKIPCP, ¢o nevyplyva zo zlicenia alebo rozdelenia, alebo

¢) zmenil svoje zmluvné podmienky alebo stanovy s cielom zmenit’ sa
na PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Ziadne zlugenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP nenadobudne téin-
nost’, pokial' hlavny PKIPCP neposkytne vietkym svojim podielnikom
a prislusnym organom domovskych c¢lenskych Statov svojich zbernych
PKIPCP informécie uvedené v c¢lanku 43 alebo informacie s nimi
porovnatelné do 60 dni pred navrhovanym terminom nadobudnutia
ucinnosti.

Pokial’ prislusné organy domovského ¢lenského Statu zberného PKIPCP
neudelia schvalenie podla prvého pododseku pism. a), hlavny PKIPCP
umozni zbernému PKIPCP odkupit' alebo vyplatit' vsSetky podielové
listy v hlavnom PKIPCP predtym, ako nadobudne ucinnost’ zlucenie
alebo rozdelenie hlavného PKIPCP.

6. Komisia modze prijat prostrednictvom delegovanych aktov
»M4 v sulade s clankom 112a « opatrenia, v ktorych sa blizsie
uvadza:

a) obsah dohody alebo internych pravidiel uvadzania na trh podla
odseku 1;

b) ktoré opatrenia uvedené v odseku 2 su primerané a

¢) postupy pre pozadované schvalenia podla odsekov 4 a 5 v pripade
likvidacie, zlucenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP.

7. S cielom zabezpelit' jednotné podmienky uplatiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urcenie podmienok uplatiiovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou, ktoré¢ sa tykaji dohody, opatreni a postupov uvedenych
v odseku 6.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ODDIEL 3

Deporzitari a auditori

Clénok 61

1. Clenské staty pozaduji, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP maju roznych depozitarov, uzavreli tito depozitari dohodu
o vzdjomnom poskytovani informacii s cielom zabezpecit plnenie
povinnosti obidvoch depozitarov.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného PKIPCP,
pokial’ tdto dohoda nenadobudne ucinnost.

Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole depozitirom hlavného
PKIPCP ¢i depozitarom zberného PKIPCP sa nepovazuje za porusenie
pravidiel obmedzujicich zverejiovanie informacii alebo tykajucich sa
ochrany tidajov, ak su takéto pravidla stanovené v zmluve alebo akom-
kol'vek zakone, inom pravnom predpise alebo spravnom opatreni.
Z takéhoto plnenia nevyplyva pre depozitira ani osobu konajicu
v jeho mene ziadna zodpovednost'.

Clenské $taty pozaduju, aby zberny PKIPCP, pripadne jeho spravcovska
spolocnost’, boli povinné poskytnut’ depozitarovi zberného PKIPCP
akékol'vek informacie o hlavnom PKIPCP, ktoré depozitar zberného
PKICP potrebuje na splnenie svojich povinnosti.

2. Depozitar hlavného PKIPCP okamzite informuje prislusné organy
domovského $tatu hlavného PKIPCP, zberného PKIPCP alebo pripadne
spravcovsku spolo¢nost’ a depozitara zberného PKIPCP o akomkol'vek
protipravnom konani, ktoré zisti v suvislosti s hlavnym PKIPCP a ktoré
sa povazuje, ze ma negativny vplyv na zberny PKIPCP.

3. Komisia moze prostrednictvom delegovanych aktov M4 v sula-
de s ¢lankom 112a <« prijat’ opatrenia, v ktorych sa urcia:

a) udaje, ktoré maju byt zahrnuté v dohode podl'a odseku 1, a

b) druhy protipravneho konania uvedené v odseku 2, ktoré sa povazuju
za majuce negativny vplyv na zberny PKIPCP.

4. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na uréenie podmienok uplatiiovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou, ktoré sa tykaji dohody, opatreni a druhov protipravneho
konania uvedenych v odseku 3.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 62

1. Clenské §tity pozaduju, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP maji roznych auditorov, tito auditori uzavreli dohodu
o vzdjomnom poskytovani informacii s cielom zabezpecit plnenie
povinnosti obidvoch auditorov vratane opatreni prijatych v zaujme
plnenia poziadaviek odseku 2.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného PKIPCP,
pokial’ tdto dohoda nenadobudne uc¢innost.

2. Vo svojej auditorskej sprave auditor zberného PKIPCP zohladni
auditorska spravu hlavného PKIPCP. Ak zberny PKIPCP a hlavny
PKIPCP vedu uctovnictvo v rozdielnych uctovnych rokoch, auditor
hlavného PKIPCP vypracuje ad hoc spravu k tomu istému datumu,
ako je datum zavierky zberného PKIPCP.

Auditor zberného PKIPCP informuje najmid o akomkol'vek proti-
pravnom konani zistenom v auditorskej sprave hlavného PKIPCP a o
jeho vplyve na zberny PKIPCP.

3. Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole auditorom hlav-
ného PKIPCP ¢i auditorom zberného PKIPCP sa nepovazuje za poru-
Senie pravidiel obmedzujucich zverejiiovanie informacii alebo tykaji-
cich sa ochrany udajov, ak su takéto pravidla stanovené v zmluve
alebo akomkol'vek zdkone, inom pravnom predpise alebo spravnom
opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre auditora ani osobu konajucu
v jeho mene ziadna zodpovednost'.

4. Komisia moze prijat prostrednictvom delegovanych aktov
»M4 v stlade s c¢lankom 112a « opatrenia, v ktorych sa bliZSie
uvadza obsah dohody uvedenej v odseku 1 prvy pododsek.

ODDIEL 4

Povinné informacie a marketingové oznamenia zherného PKIPCP

Clénok 63

1. Clenské $taty pozaduju, aby prospekt zberného PKIPCP okrem
inform4cii poskytnutych vo vzore A prilohy I obsahoval aj tieto infor-
macie:

a) vyhlasenie, ze zberny PKIPCP je zberny fond urcitého hlavného
PKIPCP a ako taky nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich
aktiv do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP;
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b) o investi¢nych ciel'och a politike vratane rizikového profilu a toho, ¢i
sa vysledky zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP zhodujt alebo do
akej miery a z akych dovodov sa odliSuju, ako aj opisu investicii
realizovanych v sulade s ¢lankom 58 ods. 2;

¢) struény opis hlavného PKIPCP, jeho organizacie, investi¢ného ciel'a
a politiky vratane rizikového profilu a informacie o tom, ako je
mozné ziskat' prospekt hlavného PKIPCP;

d) zhrnutie dohody uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlavnym
PKIPCP alebo internych pravidiel uvadzania na trh podla clanku
60 ods. 1;

e) ako podielnici mozu ziskat' d’alSie informacie o hlavnom PKIPCP
a dohode uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP na
zéaklade ¢lanku 60 ods. 1;

f) opis kazdej odmeny a nahrady vydavkov splatnych zo strany zber-
ného PKIPCP na zdklade jeho investovania do podielovych listov
hlavného PKIPCP, ako aj celkové naklady zberného PKIPCP a hlav-
ného PKIPCP a

g) opis danovych dosledkov na zberny PKIPCP, ak investuji do hlav-
ného PKIPCP.

2. Okrem informacii poskytnutych vo vzore B prilohy I vyro¢na
sprava zbern¢ho PKIPCP obsahuje aj vykaz celkovych nakladov zber-
ného PKIPCP a hlavného PKIPCP.

Vyro¢na a polrocna sprava zberného PKIPCP uvadza informaciu o tom,
ako je mozné ziskat' vyrocnu a polro¢nt spravu hlavného PKIPCP.

3. Okrem poziadaviek ustanovenych v clankoch 74 a 82 zberny
PKIPCP posle prislusSnym organom svojho domovského clenského
statu prospekt, kli€ové informacie pre investora podla c¢lanku 78
a vSetky ich zmeny a doplnenia, ako aj vyrocni a polro¢nl spravu
hlavného PKIPCP.

4. Zberny PKIPCP zverejni v kazdom prislusnom marketingovom
oznameni, ze nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich aktiv do
podielovych listov tohto hlavného PKIPCP.

5.  Zberny PKIPCP dod4 investorom na poziadanie a bezplatne
prospekt, vyroénii a polro¢na spravu hlavného PKIPCP v papierovej
kopii.

ODDIEL 5

Premena existujiicich PKIPCP na zberné PKIPCP a zmena hlavnych
PKIPCP

Clénok 64

1. Clenské $taty pozaduju, aby zberny PKIPCP, ktory uz vykonava
¢innosti ako PKIPCP, pripadne aj ako zberny PKIPCP iné¢ho hlavného
PKIPCP, poskytol vSetkym svojim podielnikom tieto informacie:



0200910065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 66

a) vyhlasenie, ze prislusné organy domovského clenského Statu zber-
ného PKIPCP schvalili investicie zberného PKIPCP do podielovych
listov tohto hlavného PKIPCP;

b) klI'icové informacie pre investorov podla clanku 78 tykajiuce sa
zberného a hlavného PKIPCP;

¢) datum, od ktorého ma zberny PKIPCP zacat’ investovat’ do hlavného
PKIPCP alebo, ak uz don investoval, datum, ku ktorému jeho inves-
ticia presiahne limit platny podla ¢lanku 55 ods. 1, a

d) vyhlasenie, ze podielnici maju pravo poziadat’ do 30 dni o odkapenie
alebo vyplatenie svojich podielovych listov bez akychkol'vek inych
poplatkov okrem tych, ktoré si PKIPCP ponechava na pokrytie
poklesu investicii; toto pravo nadobudne ucinnost od okamihu,
ked’ zberny PKIPCP poskytne informacie uvedené v tomto odseku.

Tieto informacie sa poskytnt najneskdr 30 dni pred datumom uvedenym
v prvom pododseku pism. c).

2.V pripade, Ze zberny PKIPCP bol v sulade s ¢lankom 93 ozna-
meny, informécie uvedené v odseku 1 sa poskytni v tradnom jazyku
alebo jednom z uradnych jazykov hostitel'ského ¢lenského §tatu zber-
ného PKIPCP alebo v jazyku schvéalenom jeho prislusnymi organmi.
Zberny PKIPCP je zodpovedny za vyhotovenie prekladu. Preklad
musi zodpovedat’ originalu.

3. Clenské $taty zabezpelia, aby zberny PKIPCP neinvestoval do
podielovych listov daného hlavného PKIPCP viac, ako je limit uplatni-
telny podla ¢lanku 55 ods. 1 pred tym, nez uplynie 30-dnova lehota
podla odseku 1 druhého pododseku.

4.  Komisia moze prijat prostrednictvom delegovanych aktov
»M4 v sulade s clankom 112a « opatrenia, v ktorych sa blizsie
uvadza:

a) format a spdsob poskytovania informacii podla odseku 1; alebo

b) v pripade, ze zberny PKIPCP prevedie vsetky svoje aktiva alebo ich
cast’ na hlavny PKIPCP ako vymenu za podiclové listy, postup
ocefiovania a auditu takéhoto vecného vkladu a tlohu depozitara
zberného PKIPCP v tomto procese.

5. S cielom zaistit' jednotné podmienky uplatiiovania, za ktorych sa
poskytuji informécie, méze ESMA vypracovat navrh vykondvacich
technickych predpisov na urCenie podmienok uplatiovania delegova-
nych aktov prijatych Komisiou a tykajucich sa forméatu a spdsobu
poskytovania informacii a postupov uvedenych v odseku 4.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

ODDIEL 6

Povinnosti a prislu§né orgdny

Clanok 65

1. Zberny PKIPCP tu¢inne monitoruje ¢innost” hlavného PKIPCP. Pri
plneni tohto zavizku sa zberny PKIPCP moéze spoliehat’ na informacie
a dokumenty doruc¢ené od hlavného PKIPCP alebo pripadne od jeho
spravcovskej spolocnosti, depozitdra a auditora, pokial nie je dovod
pochybovat’ o presnosti tychto informacii.

2. Distribuény poplatok, provizia alebo ind penlaznd odmena, ktoru
v stvislosti s investovanim do podielovych listov hlavného PKIPCP
prijme zberny PKIPCP, jeho sprdvcovskd spoloc¢nost’ alebo akakol'vek
osoba konajuca v mene zberného PKIPCP alebo spravcovskej spoloc-
nosti zberného PKIPCP, sa vlozi do aktiv zberného PKIPCP.

Clénok 66

1. Hlavny PKIPCP okamzite informuje prislusné organy svojho
domovského ¢lenského S§tatu o totoznosti kazdého zberného PKIPCP,
ktory investuje do jeho podielovych listov. Ak st hlavny PKIPCP
a zberny PKIPCP wusadené v roznych Cclenskych Statoch, prislusné
organy domovského ¢lenského $tatu hlavného PKIPCP okamzite infor-
muju o takejto investicii domovsky ¢lensky stat zberného PKIPCP.

2. Hlavny PKIPCP si za investicie zberného PKIPCP do jeho podie-
lovych listov ani za ich odpredaj neuctuje poplatky za upisovanie alebo
vyplatenie.

3. Hlavny PKIPCP zabezpeci, aby vSetky informdcie, ktoré sa poza-
duji v stlade s touto smernicou, in¢ho prava Spolocenstva, platného
vnutrostatneho prava, zmluvnych podmienok alebo stanov investinej
spolo¢nosti, boli v€as k dispozicii zbernému PKIPCP alebo pripadne
jeho spravcovskej spolocnosti a prisluSnym organom, depozitarovi
a auditorovi zberného PKIPCP.

Clanok 67

1. Ak st hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v tom istom
¢lenskom S§tate, prislusné organy okamzite informujii zberny PKIPCP
0 kazdom rozhodnuti, opatreni, zisteni nestladu s podmienkami tejto
kapitoly alebo o akychkol'vek informaciach ozndmenych na zaklade
¢lanku 106 ods. 1 tykajicich sa hlavného PKIPCP alebo pripadne
jeho spravcovskej spolocnosti, depozitara alebo auditora.
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2. Ak st hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych clen-
skych Statoch, prislusné organy domovského clenského Statu hlavného
PKIPCP okamzite oznamia kazdé rozhodnutie, opatrenie, zistenie nesu-
ladu s podmienkami tejto kapitoly alebo informacie oznamené na
zaklade ¢lanku 106 ods. 1 tykajiice sa hlavného PKIPCP alebo jeho
spravcovskej spolocnosti, depozitara alebo auditora prislusSnym organom
domovského ¢lenského Statu zberného PKIPCP. Tieto organy potom
okamzite informuji zberny PKIPCP.

KAPITOLA IX

POVINNOSTI TYKAJUCE SA INFORMACII POSKYTOVANYCH
INVESTOROM

ODDIEL 1

Uverejiiovanie prospektov a pravidelnych sprav

Clénok 68

1. Investicnd spolo¢nost’ a spravcovska spolo¢nost’ za kazdy podie-
lovy fond, ktory spravuje, uverejiiuje tieto informacie:

a) prospekt;

b) vyro¢nu spravu za kazdy finanény rok a

¢) polro¢nu spravu zahfiajicu prvych Sest’ mesiacov finanéného roka.

2. Vyrocna sprava a polro¢na sprava sa uverejiiuje v nizSie uvede-
nych lehotach, ktoré zacinaju plynit od konca obdobia, za ktoré sa
podavaju:

a) do Styroch mesiacov, ak ide o vyro¢nt spravu, alebo

b) do dvoch mesiacov, ak ide o polro¢nu spravu.

Clénok 69

1. Prospekt obsahuje informacie potrebné na to, aby si investori
dokazali utvorit’ informovany usudok o navrhovanej investicii, najméa
o rizikach s tym suvisiacich.

Prospekt obsahuje, nezavisle od nastrojov, do ktorych sa investuje, jasné
a l'ahko pochopitelné vysvetlenie rizikového profilu fondu.

Prospekt obsahuje bud’:

a) podrobnosti aktualnej politiky odmenovania vratane, okrem iného,
opisu sposobu vypoctu odmien a pozitkov, totoznosti 0sdb zodpo-
vednych za udelovanie odmien a pozitkov vratane zlozenia vyboru
pre odmenovanie, ak takyto vybor existuje; alebo
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b) sthrnny prehlad politiky odmeinovania a vyhlasenie o tom, Ze
podrobnosti aktudlnej politiky odmenovania vratane, okrem iného,
opisu sposobu vypoctu odmien a pozitkov, totoznosti osdb zodpo-
vednych za udelovanie odmien a pozitkov vratane zlozenia vyboru
pre odmefiovanie, ak takyto vybor existuje, su dostupné prostrednic-
tvom internetovej stranky vratane odkazu na tato internetovu
stranku, a Zze sa na poziadanie poskytne bezplatne papierova kopia.

2. Prospekt musi obsahovat’ aspon informécie stanovené v zozname
A prilohy I, pokial' sa tato informacia uz neuvadza v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovéach investi¢nej spolo¢nosti prilozenych
k prospektu v sulade s ¢lankom 71 ods. 1.

3. Vyro¢na sprava obsahuje stvahu alebo vykaz aktiv a pasiv,
podrobny vykaz prijmov a vydavkov za finan¢ny rok, spravu o ¢innos-
tiach v rameci finan¢ného roka a ostatné informacie uvedené v zozname
B prilohy I, ako aj vSetky vyznamné informécie, ktoré umozZnia inves-
torom utvorit’ si informovany usudok o vyvoji ¢innosti PKIPCP a jeho
vysledkoch.

Vyro¢na sprava takisto obsahuje:

a) celkovu vysku odmien za finanény rok, rozdeleni na pevné a pohyb-
livé zlozky odmenovania, ktoré spravcovska spolocnost’ a investi¢na
spoloc¢nost’  vyplatili svojim zamestnancom, pocet prijemcov
a pripadne akukol'vek sumu, ktorti vyplatil priamo samotny PKIPCP
vratane akéhokol'vek vykonnostného poplatku;

b) sthrnnu vysku odmien, roz€lenenu podla kategorii zamestnancov
alebo inych pracovnikov uvedenych v ¢lanku 14a ods. 3;

¢) opis spésobu vypoctu odmien a pozitkov;

d) vysledok preskimani uvedenych v ¢lanku 14b ods. 1 pism. c) a d)
vratane vSetkych nezrovnalosti, ktoré sa vyskytli;

e) zavazné zmeny prijatej politiky odmenovania.

4. Polro¢na sprava obsahuje asponi informdcie uvedené v oddieloch
I az IV zoznamu B prilohy I. Ak PKIPCP zaplatil alebo navrhuje
zaplatit’ predbeznt dividendu, ¢isla musia udavat’ vysledky po zdaneni
pre dany polrok a zaplatenti alebo navrhovan(i predbeznt dividendu.

5. S cielom zabezpeCit jednotnii harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
spresnit’ ustanovenia tykajice sa obsahu prospektu, vyroénych sprav
a polro¢nych sprav uvedenych v prilohe I, ako aj formatu tychto doku-
mentov.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 70

1.V prospekte sa uvedie, v ktorych kategériach aktiv ma PKIPCP
povolené investovat. Uvedie sa, €i transakcie do derivatov finanénych
nastrojov st povolené, v takom pripade obsahuje vyrazné prehlasenie
uvadzajlce, Ci sa tieto operacie mozu vykonavat s cielom zabezpecCenia
alebo s cielom napliania investiénych cielov, a mozny désledok vyuzi-
vania derivatov finannych nastrojov na rizikovy profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje do niektorej kategorie aktiv defino-
vanych v ¢lanku 50, inej nez su prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje peniazného trhu alebo ak PKIPCP opakuje index akcii alebo
dlhovych cennych papierov v sulade s ¢lankom 53, jeho prospekt, a ak
je to potrebné, marketingové oznamenia uvadzaji vyrazné prehlasenie
upriamujice pozornost’ na investi¢nu politiku.

3. Ak je hodnota ¢cistych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko
nestadla vdaka zlozeniu svojho portfélia alebo moznym pouzivanym
technikam riadenia portfolia, jeho prospekt, a ak je to potrebné, marke-
tingové oznamenia obsahujil vyrazné vyhldsenie putajice pozornost na
tuto charakteristiku.

4. Na poziadanie investora poskytne spravcovska spolocnost’ aj
dopliujuce informacie, ktoré sa vztahuji na kvantitativne limity, ktoré
sa uplatiuju pri riadeni rizik PKIPCP, so zvolenymi metddami pre tento
ciel’ a s poslednym vyvojom hlavnych rizik a vynosov kategorii nastro-
jov.

Cléanok 71

1.  Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investi¢nej spolo¢nosti
tvoria neoddelitel'nt stcast’ prospektu a st k nemu prilozené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 vSak nemusia byt prilozené
k uplnému prospektu za predpokladu, ze investor je informovany, Ze
na poziadanie sa mu tieto dokumenty zasli, alebo je informovany
o mieste v kazdom clenskom State, v ktorom sa s podielovymi listami
obchoduje, kde moéze do nich nahliadnut’.

Clénok 72

Podstatné nalezitosti prospektu sa aktualizuju.
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Clanok 73

Uétovné informacie uvadzané vo vyro&nej sprave preveri jedna alebo
viaceré osoby, ktoré si na zaklade zakona opravnené vykonavat audit
podl'a smernice 2006/43/ES. Sprava auditora vratane vSetkych ohodno-
teni sa reprodukuje v uplnom zneni vo vyrocnej sprave.

Clénok 74

PKIPCP zasli prislusSnym organom domovského c¢lenského Statu
PKIPCP svoj prospekt a akékol'vek dodatky k nemu, ako aj svoje
vyro¢né a polro¢né spravy. PKIPCP poskytne tieto dokumenty na pozia-
danie prislusSnym orgdnom domovského Clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti.

Clénok 75

1. Prospekt a poslednd zverejnena vyrocna a polro¢na sprava sa na
poziadanie bezplatne poskytni investorom.

2. Prospekt sa moze poskytnit’ na trvalom médiu alebo prostrednic-
tvom internetovej stranky. Na poziadanie sa investorom poskytne
bezplatne jeho papierova kopia.

3. Vyroc¢na a polrocna sprava sa spristupni investorom spdosobom,
ktory sa blizSie uvadza v prospekte a kI'icovych informécidch pre inves-
torov v zmysle ¢lanku 78. Na poziadanie s investorom poskytne
bezplatne papierova kopia vyrocnej a polrocnej spravy.

4. Komisia mdze prostrednictvom delegovanych aktov »M4 v sila-
de s ¢lankom 112a <« prijat’ opatrenia, v ktorych sa vymedzuju osobitné
podmienky, ktoré je potrebné splnit’ pri poskytovani prospektu na
trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom internetove;j
stranky, ktord nepredstavuje trvalé médium.

ODDIEL 2

Uverejiiovanie d’alSich informdcii

Clénok 76

PKIPCP uverejiiuji emisny kurz, predajnii cenu, ndkupnii cenu
a vyplatni cenu svojich podielovych listov vzdy, ked sa vydavaju,
odkupuju alebo vyplacaju, a to minimalne dvakrat za mesiac.

Prislusné organy vSak mézu PKIPCP povolit, aby tieto udaje uverejio-
vali raz za mesiac, ak to neposkodi zaujmy podielnikov.
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ODDIEL 3

KPucové informdcie pre investorov

Clénok 78

1. Clenské $tity pozadujli, aby investi¢na spolonost a za kazdy
podielovy fond, ktory spravuje, aj spravcovska spolo¢nost’ vypracovali
kratky dokument s klucovymi informéciami pre investorov. Uvedeny
dokument sa v tejto smernici oznacuje ako ,klIiCové informacie pre
investorov®. Slova ,kIicové informacie pre investorov musia byt
v tomto dokumente jasne uvedené v jednom z jazykov uvedenych
v Clanku 94 ods. 1 pism. b).

2. Klacové informacie pre investorov obsahuji prislusné informacie
o zékladnych charakteristikdch prislusného PKIPCP, ktoré sa maju
poskytnat’ investorom tak, aby mohli spravne pochopit’ povahu a rizika
pontikaného investicného produktu a na zdklade informécii potom prijat’
investi¢né rozhodnutia.

3. Krucové informdcie pre investorov poskytuju informacie o tychto
zéakladnych prvkoch tykajacich sa prislusného PKIPCP:

a) identifikacné tdaje PKIPCP a prislusného orgdnu PKIPCP;

b) kratky opis jeho investicnych cielov a investi¢nej politiky;
¢) prehlad doterajsich vysledkov, pripadne scenare vykonnosti;
d) néklady a suvisiace poplatky a

e) profil z hladiska rizika/vynosnosti investicii vratane vhodného
usmernenia a varovania pred rizikami stvisiacimi s investiciami
do prislusného PKIPCP.

Tieto podstatné prvky musia byt zrozumitel'né pre investora bez toho,
aby odkazovali na iné dokumenty.

4.V klucovych informéciach pre investorov sa jasne uvadza, kde
a ako sa daju ziskat’ d’alSie informécie o navrhovanej investicii, napriklad
kde a ako mozno na poziadanie a bezplatne kedykol'vek ziskat’ prospekt
a vyrocnu a polro¢nu spravu, ako aj jazyk, v ktorom st takéto informacie
k dispozicii investorom.

Klacové informdacie pre investorov obsahuju aj vyhlasenie o tom, Ze
podrobnosti aktudlnej politiky odmenovania vratane, okrem in¢ho, opisu
sposobu vypocétu odmien a pozitkov, totoznosti 0s6b zodpovednych za
udelovanie odmien a pozitkov vratane zlozenia vyboru pre odmenova-
nie, ak takyto vybor existuje, st dostupné prostrednictvom internetove;j
stranky vratane odkazu na tlto internetovl stranku, a Ze sa na poZzia-
danie poskytne bezplatne papierova kopia.

5. KrIacové informécie pre investorov su napisané struéne a neod-
bornym jazykom. St vypracované v spoloénom formate umoziujucom
porovnanie a predkladané takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné,
ze ich retailovi investori pochopia.
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6. KIacové informacie pre investorov sa s vynimkou prekladu
pouziji bez zmien alebo doplneni vo vSetkych c¢lenskych Statoch,
v ktorych bolo oznamené, ze PKIPCP mdze uviest svoje podielové
listy na trh v stlade s ¢lankom 93.

7.  Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov »M4 v
sulade s ¢lankom 112a <« opatrenia, v ktorych sa definuje:

a) podrobny a vycerpavajuci obsah kIicovych informacii pre investo-
rov, ktoré sa im poskytni podla odsekov 2, 3 a 4;

b) podrobny a vycerpavajuci obsah kli¢ovych informacii pre investo-
rov, ktoré sa im poskytni v tychto osobitnych pripadoch:

1) v pripade PKIPCP, ktoré maju rézne podfondy, sa kI'i¢ové infor-
macie pre investorov poskytni investorom upisujucim urcity
podfond vratane informdcii o tom, ako sa prechddza z jedného
podfondu do iného a aké néaklady s s tym spojené;

i) v pripade PKIPCP, ktoré pontikaju rozne triedy akcii, sa klI'aicové
informicie pre investorov poskytnii investorom upisujicim
konkrétnu triedu akcii;

iii) v pripade fondu zo Struktury fondov sa kl'icové informacie pre
investorov poskytnu investorom, ktori sa upisali PKIPCP, ktory
sam investuje do inych PKIPCP alebo inych podnikov kolektiv-
neho investovania v zmysle ¢lanku 50 ods. 1 pism. e);

iv) v pripade Struktar hlavna-zberna sa kl'icové informacie pre
investorov poskytnu investorom, ktori sa upisali zbernému
PKIPCP, a

v) v pripade Struktirovanych PKIPCP, PKIPCP s chranenym kapi-
talom a inych porovnatelnych PKIPCP sa kl'ucové informacie
pre investorov poskytnl, investorom so zretelom na osobitné
vlastnosti takychto PKIPCP, a

¢) osobitné podrobnosti tykajuce sa formy a prezentacie klucovych
informacii pre investorov, ktoré sa poskytni investorom podla
odseku 5.

8. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku mo6ze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na urc¢enie podmienok uplatilovania delegovanych aktov prijatych
Komisiou v stlade s odsekom 7 a tykajtcich sa informacii uvedenych
v odseku 3.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 79

1.  KPacové informacie pre investorov predstavujii predzmluvné infor-
macie. Su korektné, jasné a nezavadzajiice. S v stlade s prislusnymi
Cast'ami prospektu.



0200910065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 74

2. Clenské $taty zabezpeéia, aby osobe nevznikla obg&ianskopravna
zodpovednost’ vyluéne na zaklade kI'iCovych informacii pre investorov
alebo ich prekladu, pokial’ nie je zavadzajuci, nepresny alebo nezluci-
telny s prislusnymi ¢astami prospektu. KI'icové informacie pre inves-
torov obsahuju jednozna¢né varovanie v tomto ohl'ade.

Clénok 80

1. Clenské $taty pozadujli, aby investi¢na spolonost a za kazdy
z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovska spolocnost,
ktora investorom predava PKIPCP priamo alebo prostrednictvom inej
fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora kond v jej mene a na jej plnu
a nepodmienecnu zodpovednost, poskytla investorom kItcové infor-
macie pre investorov o takychto PKIPCP v dostato¢nom ¢asovom pred-
stthu pred navrhovanym upisanim podielovych listov do takychto
PKIPCP.

2. Clenské $taty pozadujli, aby investi¢na spolonost a za kazdy
z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovska spolocnost,
ktord investorom nepredava PKIPCP priamo alebo prostrednictvom
inej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord kond v jej mene a na jej
plnt a nepodmienecni zodpovednost voci investorom, poskytla na
poziadanie klucové informdcie pre investorov sprostredkovatel'om,
ktori predavaju alebo radia investorom ohl'adom potencialnych investicii
do takychto PKIPCP alebo do produktov, ktoré znamenaji riziko
v tychto PKIPCP. Clenské 3taty pozaduji, aby sprostredkovatelia,
ktori preddvaju alebo poskytujii poradenstvo investorom, pokial ide
o potencialne investicie do PKIPCP, poskytli k'ucové informacie pre
investorov ich zakaznikom alebo potencialnym zakaznikom.

3. Krlucové informécie pre investorov sa im poskytuji bezplatne.

Clénok 81

1. Clenské §tity umoznia investiénym spoloénostiam a za kazdy
z podielovych fondov, ktory spravuji, aj spravcovskym spolocnostiam,
aby poskytli kI'i¢ové informacie pre investorov na trvalom médiu alebo
prostrednictvom internetovej stranky. Na poZiadanie sa investorovi
bezplatne dorucia v papierovej podobe.

Okrem toho sa aktudlna verzia klicovych informéacii pre investorov
spristupni na internetovej stranke investi¢nej spolocnosti alebo sprav-
covskej spolo¢nosti.

2. Komisia moze prostrednictvom delegovanych aktov M4 v sula-
de s ¢lankom 112a <« prijat’ opatrenia, v ktorych sa vymedzujii osobitné
podmienky, ktoré je potrebné splnit’ pri poskytovani klucovych infor-
macii pre investorov na trvalom médiu inom ako papier alebo prostred-
nictvom internetovej stranky, ktora nepredstavuje trvalé médium.

Clanok 82

1. PKIPCP poslu svoje klicové informacie pre investorov a vsetky
ich zmeny a doplnenia prisluSnym orgdnom svojho domovského clen-
ského Statu.

2. Podstatné prvky kl'iCovych informécii pre investorov sa aktuali-
Zuju.
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YM10
ODDIEL 4

Pristupnost’ informdcii na jednotnom eurdépskom mieste pristupu

Clanok 82a

1.  Od 10. januara 2028 clenské Staty zabezpecia, aby pri zverejio-
vani akychkol'vek informacii uvedenych v ¢lanku 68 ods. 1 a ¢lanku 78
ods. 1 tejto smernice spravcovské spolo¢nosti a investicné spolo¢nosti
subezne predkladali uvedené informacie organu zberu udajov uvede-
nému v odseku 3 tohto ¢lanku na ucel ich spristupnenia na jednotnom
eurépskom mieste pristupu zriadenom podla nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ().

Clenské §taty zabezpedia, aby informaécie spiiali tieto poziadavky:

a) predkladaji sa vo formate umoznujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859
alebo, ak sa to vyzaduje podla prava Unie, v strojovo Gitatelnom
formate v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4 uvedeného naria-
denia;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky nazvy PKIPCP, s ktorym informacie suvisia;

ii) identifikator pravnickej osoby prideleny PKIPCP, ako sa uvadza
v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) 2023/2859;

iii) velkost’ PKIPCP podl'a kategorii, ako sa uvadzaji v clanku 7
ods. 4 pism. d) uvedeného nariadenia;

iv) druh informdcii podla klasifikacie v Clanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

v) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuju osobné udaje.

2. Na ucely odseku 1 pism. b) bodu ii) ¢lenské §taty zabezpecia, aby
PKIPCP ziskal identifikator pravnickej osoby.

3. Na ucel spristupnovania informacii uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku na jednotnom eurdpskom mieste pristupu je organom zberu
udajov v zmysle vymedzenia v c¢lanku 2 bode 2 nariadenia
(EU) 2023/2859 prislusny organ.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra
2023, ktorym sa zriad’'uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje
centralizovany pristup k verejne dostupnym informaciam tykajucim sa financ-
nych sluzieb, kapitalovych trhov a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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YM10

4. 0Od 10. januara 2028 clenské staty zabezpecCia, aby sa informacie
uvedené v ¢lanku 6 ods. 1 druhom pododseku tejto smernice spristup-
novali na jednotnom eurdpskom mieste pristupu. Na tento ucel je
organom zberu udajov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 naria-
denia (EU) 2023/2859 vnutro§tatny prislusny organ.

Clenské §taty zabezpetia, aby informacie spiiiali tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky ndzvy spravcovskej spolocnosti, s ktorou informacie stvi-
sia;

i) ak je k dispozicii, identifikator pravnickej osoby prideleny sprav-
covskej spolo¢nosti, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b)
uvedeného nariadenia;

iii) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuju osobné udaje.

5. Od 10. januara 2028 clenské Staty zabezpecia, aby sa informacie
uvedené v ¢lanku 99b ods. 1 tejto smernice spristupiiovali na jednotnom
eurépskom mieste pristupu. Na tento ucel je organom zberu udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) 2023/2859
prislusny organ.

Clenské $taty zabezpedia, aby informécie spifiali tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZiiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:
i) vSetky nazvy PKIPCP, s ktorym informacie suvisia;

il) ak je k dispozicii, identifikdtor pravnickej osoby prideleny
PKIPCP, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia
(EU) 2023/2859;

iii) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuji osobné tdaje.

6.  Na ucel zabezpecenia efektivneho zberu a spravy informacii pred-
kladanych v stlade s odsekom 1 vypracuje organ ESMA navrh vyko-
navacich technickych predpisov s cielom presne stanovit

a) vSetky d’alSie metaudaje, ktoré maji byt pripojené k informaciam;

b) Strukturu tdajov v informéaciach;
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¢) pre ktoré informacie sa vyzaduje strojovo Citatelny format a ktory
strojovo Citatel'ny format sa ma v takychto pripadoch pouzit.

Na tucely pismena c) orgdn ESMA posudi vyhody a nevyhody rdznych
strojovo Citatelnych formatov a vykona prislusné skasky v teréne.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych pred-
pisov Komisii.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku tohto odseku v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Organ ESMA v pripade potreby prijme usmernenia, aby sa zabez-
pecila spravnost metatdajov predkladanych v sulade s odsekom 6
prvym pododsekom pism. a).

vB
KAPITOLA X
VSEOBECNE POVINNOSTI PKIPCP
Clanok 83
1. Prijat’ Gver nesmie:
a) investi¢na spolo¢nost’;
b) spravcovska spolo¢nost’ alebo depozitdr v mene podielového fondu.
PKIPCP vsak moze nadobudnut cudziu menu prostrednictvom uveru
,back-to-back*.
2. Clenské $tity mozu odchylne od odseku 1 povolit PKIPCP prijatie
uveru, ak toto prijatie uveru:
a) je docasné a predstavuje:
— v pripade investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv alebo
— v pripade podielového fondu najviac 10 % hodnoty fondu, alebo
b) ma umoznit’ nadobudnutie nehnutel'ného majetku, ktory je nevyh-
nutny na priame podnikanie a predstavuje v pripade investiCnej
spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv.
Ak je PKIPCP opravneny prijat’ Giver podla pismen a) a b), prijatie
uveru nesmie presiahnut’ 15 % jeho aktiv spolu.
vmi

3. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moéze
ESMA vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
spresnit’ poziadavky tohto ¢lanku tykajuce sa prijatia Gveru.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 84

1.  PKIPCP na ziadost' podielnika odkupi alebo vyplati svoj podie-
lovy list.

2.  Bez ohl'adu na odsek 1:

a) PKIPCP moéze v sulade s platnym vnutro§taitnym pravom, zmluv-
nymi podmienkami podielového fondu alebo stanovami investi¢nej
spolo¢nosti docasne pozastavit' odkupenie alebo vyplatenie svojich
podielovych listov;

b) domovsky clensky stat PKIPCP moze dovolit svojim prislusnym
organom, aby v zdujme podielnikov pozadovali pozastavenie odku-
penia a vyplatenia podielovych listov.

Docasné pozastavenie uvedené v pismene a) prvého pododseku by sa
malo umoznit’ len vo vynimo¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduju okol-
nosti a pokial' je pozastavenie odovodnené so zretelom na zaujmy
podielnikov;

3.V pripade docCasného pozastavenia podla odseku 2 pism. a) je
PKIPCP povinny svoje rozhodnutie ozndmit’ bezodkladne prislusnym
organom jeho hostitel'ského ¢lenského $tatu a prisluSnym organom vset-
kych ¢lenskych $tatov, v ktorych uvadza na trh svoje podielové listy.

4. S cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu tohto ¢lanku moze
ESMA vypracovat navrh regulaénych technickych predpisov s cielom
spresnit’ podmienky, ktoré musi PKIPCP splnit’ po schvaleni docasného
pozastavenia odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov PKIPCP,
ako je uvedené v odseku 2 pism. a), ak sa uz rozhodlo o pozastaveni.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 85

Pravidla ocenovania majetku, ako aj pravidla vypoctu predajnej ¢i
emisnej ceny a ceny odkipenia ¢i vyplatnej ceny podielového listu
PKIPCP ustanovuju platné vnutrostatne pravne predpisy alebo Statut
alebo zakladacie dokumenty investi¢nej spolo¢nosti.

Clénok 86

Vynosy PKIPCP sa rozdelia alebo znovu investuji podla zakona
a zmluvnych podmienok podielového fondu alebo stanov investicnej
spolo¢nosti.

Clanok 87

Podielové listy PKIPCP sa nevydaju, ak protihodnota Cistej emisnej
ceny neprejde do majetku PKIPCP vo zvycajnych lehotach. Toto usta-
novenie nevylucuje rozdelenie bonusovych podielov.



0200910065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 79

Clénok 88

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 50 a 51, tieto subjekty nesmu
poskytovat’ tivery alebo prevziat' rucenie za tretie osoby:

a) investi¢na spolo¢nost’;
b) spravcovska spolocnost’ alebo depozitar konajici za podielovy fond.

2. Odsek 1 nebrani subjektom v nom uvedenym nadobudat’ prevodi-
telné cenné papiere, nastroje peniazného trhu alebo ostatné financné
nastroje uvadzané v ¢lanku 50 ods. 1 pism. e), g) a h), ktoré nie su
uplne splatené.

Clénok 89

Vykonavat’ nekryty predaj prevoditelnych cennych papierov, nastrojov
penazného trhu ani ostatnych finanénych nastrojov uvedenych v ¢lanku
50 ods. 1 pism. e), g) a h) nesmu:

a) investi¢nd spolo¢nost’;

b) spravcovska spolo¢nost’ alebo depozitar konajici v mene podielo-
vého fondu.

Clénok 90

V prave domovského clenského $tatu PKIPCP alebo v zmluvnych
podmienkach st uvedené odmeny a naklady, ktoré mdze spravcovska
spolo¢nost’ tc¢tovat’ fondu, ako aj spdsob vyuctovania tychto odmien
a nakladov.

Pravne predpisy alebo zakladajuce dokumenty investi¢nej spolo¢nosti
stanovuju druhy nakladov, ktoré znasa tato spolocnost’.

KAPITOLA XI

OSOBITNE USTANOVENIA PRE PKIPCP, KTORE PREDAVAJU
SVOJE PODIELOVE LISTY V INOM CLENSKOM STATE NEZ
V TOM, V KTOROM SU USADENE

Clénok 91

1. HostiteI'ské ¢lenské Staty PKIPCP zabezpecia, aby PKIPCP mohli
na zaklade oznamenia v stlade s ¢lankom 93 uviest’ svoje podielové
listy na trh na ich Uzemiach.

2.V zmysle odseku 1 nevznest hostitel'ské clenské staty PKIPCP

ziadne d’alSie poziadavky na PKIPCP, ani od nich nevyzaduji spravne
postupy tykajlce sa oblasti pdsobnosti tejto smernice.

4. Na ucely tejto kapitoly PKIPCP zahfnajt ich podfondy.

Clanok 92

1. Clenské staty zabezpetia, aby PKIPCP spristupnil v kazdom ¢len-
skom $tate, v ktorom ma v iimysle uvadzat’ na trh svoje podielové listy,
zariadenia na vykonavanie tychto tuloh:
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a) spracovavanie pokynov na upisanie, odkupenie a vyplatenie a vyko-
navanie inych platieb v prospech drzitelov podielovych listov
PKIPCP v stlade s podmienkami stanovenymi v dokumentoch poza-
dovanych podl'a kapitoly IX;

b) poskytovanie informacii investorom o tom, ako mozno vykonat
pokyny uvedené v pismene a) a ako sa vyplacaji vynosy z odkipenia
a vyplatenia;

c) ulahcenie nakladania s informéaciami a pristup k postupom a mecha-
nizmom uvedenym v c¢lanku 15 tykajicim sa uplatiovania prav
investorov vyplyvajlcich z ich investicie do PKIPCP v c¢lenskom
state, v ktorom sa PKIPCP uvadza na trh;

d) spristupnenie informécii a dokumentov pozadovanych podl'a kapitoly
IX investorom za podmienok stanovenych v ¢lanku 94, a to na tcely
kontroly a ziskanie kopii;

e) poskytovanie informacii investorom v suvislosti s ulohami, ktoré
uvedené zariadenia zabezpeCuju, na trvalom médiu; a

f) vykonavanie Cinnosti kontaktného miesta pre komunikaciu s prislus-
nymi organmi.

2. Clenské staty od PKIPCP nevyzaduju fyzicka pritomnost v hosti-
tel'skom ¢lenskom State ani ustanovenie tretej strany na ucely odseku 1.

3. PKIPCP zabezpec¢i, aby boli k dispozicii zariadenia na vykona-
vanie uloh, a to aj elektronicky, uvedenych v odseku 1:

a) v uradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov clenského
statu, v ktorom sa PKIPCP uvadzaji na trh, alebo v jazyku schva-
lenom prislusnymi organmi uvedeného ¢lenského Statu;

b) prostrednictvom samotného PKIPCP, tretej strany, ktora podlieha
predpisom a dohladu, ktoré upravuju ulohy, ktoré sa maju vykona-
vat,, alebo oboch tychto subjektov;

Na tucely pismena b) v pripade, ze Glohy ma vykonavat’ tretia strana,
musi byt jej vymenovanie dolozené pisomnou zmluvou, v ktorej sa
stanovuje, ktoré z uloh uvedenych v odseku 1 nema vykonavat
PKIPCP, a ze tretia strana dostane od PKIPCP vsetky relevantné infor-
macie a dokumenty.

Clénok 93

1. Ak PKIPCP navrhne uvadzat’ na trh svoje akcie v inom ¢lenskom
State, nez je jeho domovsky Cclensky S$tat, najprv posle oznamenie
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu.

V ozndmeni sa uvadzaju informécie o planoch na uvédzanie podielo-
vych listov PKIPCP na trh v hostitel'skom ¢lenskom S§tate a v pripade
potreby aj informdcie tykajuce sa tried akcii. V kontexte ¢lanku 16 ods.
1 musia obsahovat’ aj zmienku o tom, ze PKIPCP je uvadzany na trh
spravcovskou spolo¢nostou, ktora spravuje PKIPCP.
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Oznamenie obsahuje aj udaje — vratane adresy —, ktoré s potrebné na
fakturaciu alebo na oznamovanie akychkol'vek prislusnych regulacnych
poplatkov alebo vydavkov zo strany prislusnych organov hostitel'ského
Clenského S§tatu, a informacie o zariadeniach na vykonavanie uloh
uvedenych v ¢lanku 92 ods. 1.

2. Podla odseku 1 prilozi PKIPCP k ozndmeniu najnovsiu verziu
tychto dokumentov:

a) svoje zmluvné podmienky alebo stanovy, svoj prospekt, a ak je to
vhodné, svoju poslednu vyrocntl spravu a naslednt polro¢nu spravu
prelozent v stlade s ¢lankom 94 ods. 1 pism. ¢) a d), a

b) svoje kl'icové informacie pre investora podla ¢lanku 78, prelozené
v sulade s ¢lankom 94 ods. 1 pism. b) a d).

3. Prislusné organy domovského Elenského Statu PKIPCP overia, ¢i je
uplna dokumentacia, ktora predlozil PKIPCP na zaklade odsekov 1 a 2.

Najneskor do 10 pracovnych dni od doruCenia oznamenia a uplnej
dokumentécie podl'a odseku 2 odovzdaju prislusné organy domovského
¢lenského statu PKIPCP tplnt dokumentaciu uvedenti v odsekoch 1 a 2
prislusnym organom c¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje
uvadzat’ na trh svoje podielové listy. K dokumentacii prilozia osved-
&enie o tom, ze PKIPCP spifia podmienky uloZené touto smernicou.

Po odovzdani dokumentacie prislusné organy domovského c¢lenského
statu  PKIPCP okamzite oznamia PKIPCP, ze dokumentacia bola
odovzdana. Od datumu tohto oznamenia méze PKIPCP vstupit’ na trh
v hostitel'skom ¢lenskom state PKIPCP.

4. Clenské $taty zabezpedia, aby sa oznamenie uvedené v odseku 1
a osvedcenie uvedené v odseku 3 poskytli v jazyku beznom v oblasti
medzinarodnych financii, pokial’ sa domovsky a hostitel'sky ¢lensky Stat
PKIPCP nedohodnt na tom, zZe oznamenie a osvedCenie sa poskytnu
v uradnom jazyku oboch ¢lenskych Statov.

5. Clenské $taty zabezpecia, aby ich prislusné organy akceptovali
elektronicky prenos a odovzdavanie dokumentov uvedeny v odseku 3.

6. Na ucely postupu oznamovania ustanovené¢ho v tomto clanku
prislusné organy clenského $tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvadzat
svoje podielové listy na trh, nepozaduju ziadne dalSie dokumenty,
osvedCenia ani informacie iné, ako su uvedené v tomto ¢lanku.

7.  Domovsky clensky §tat PKIPCP zabezpeci, aby prislusné organy
hostitel'ského clenského statu PKIPCP mali prostrednictvom elektronic-
kych prostriedkov pristup k dokumentom uvedenym v odseku 2
a pripadne ku vsetkym ich prekladom. Dalej zabezpeéi, aby PKIPC
tieto dokumenty a preklady aktualizoval. PKIPCP informuje prislusné
organy hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP o akychkol'vek zmenach
dokumentov uvedenych v odseku 2 a ozndmi im, kde sa tieto doku-
menty daji ziskat’ v elektronickej podobe.

8.V pripade zmeny v informaciach obsiahnutych v oznameni pred-
lozenom v sulade s odsekom 1 alebo zmeny tykajucej sa triedy akcii,
ktoré sa maju uviest' na trh, PKIPCP o tom podaji pisomné oznamenie
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prislusnym orgdnom tak domovského clenského Statu PKIPCP, ako aj
hostitel'ského c¢lenského Statu PKIPCP najmenej jeden mesiac pred
vykonanim uvedenej zmeny.

Ak v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku prestane PKIPCP
dodrziavat’ tito smernicu, prislusné organy domovského statu PKIPCP
do 15 pracovnych dni od dorucenia vsetkych informacii uvedenych
v prvom pododseku informuji PKIPCP, Ze dani zmenu nesmie vyko-
nat. V uvedenom pripade prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP o tom informuju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP.

Ak sa zmena uvedend v prvom pododseku vykond potom, ako doslo
k zaslaniu informacii v stlade s druhym pododsekom, a PKIPCP
prestane v dosledku tejto zmeny dodrZiavat' tito smernicu, prislusné
organy domovského Clenského §tatu PKIPCP prijmu vsetky nevyhnutné
opatrenia v stlade s ¢lankom 98, v pripade potreby aj vratane vyslov-
ného zakazu uvadzania PKIPCP na trh a bez zbytocné¢ho odkladu
oznamia prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského $tatu PKIPCP
prijaté opatrenia.

Clénok 93a

1. Clenské $taty zabezpegia, aby PKIPCP mohol odvolat’ oznamenie
0 opatreniach prijatych na uvadzanie na trh, pokial’ ide o podielové
listy, a v pripade potreby aj triedy akcii, v ¢lenskom State, v pripade
ktorych podal oznamenie v stlade s ¢lankom 93, ak st splnené vsetky
tieto podmienky:

a) je predloZena pausalna ponuka na odkupenie alebo vyplatenie, bez
akychkol'vek poplatkov alebo zrazok, vsetkych takychto podielovych
listov v drzbe investorov v uvedenom clenskom $tate, je spristup-
nend verejnosti pocas najmenej 30 pracovnych dni a je priamo alebo
prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov adresovana jednot-
livo vSetkym investorom v uvedenom ¢lenskom State, ktorych totoz-
nost’ je znama;

b) tmysel ukoncit’ opatrenia prijaté na uvadzanie takychto podielovych
listov na trh v uvedenom clenskom $tate sa zverejni prostrednictvom
verejne dostupného média — vratane elektronickych prostriedkov —,
ktoré sa bezne pouziva v pripade uvadzania PKIPCP na trh a je
vhodné pre typického investora PKIPCP;

¢) vSetky zmluvné dojednania s finanénymi sprostredkovatel'mi alebo
zastupcami sa menia alebo ukoncuji s ucinnostou odo dia odvo-
lania opatreni s cielom zabranit' akejkol'vek novej alebo dalsej
priamej alebo nepriamej ponuke alebo umiestneniu podielovych
listov uréenych v oznameni uvedenom v odseku 2.

Informécie uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku jasne popi-
suju dosledky, ktoré budii musiet’ investori znasat, ak neprijmi ponuku
na vyplatenie alebo odkupenie ich podielovych listov.

Informéacie uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku sa poskytuju
v uradnom jazyku alebo v jednom z uradnych jazykov Clenského Statu
v stvislosti, s ktorym PKIPCP predlozil oznamenie v stlade s ¢lankom
93, alebo v jazyku schvélenom prisluSnymi orgdnmi uvedeného clen-
ského Statu. K datumu uvedenému v prvom pododseku pism. c)
PKIPCP skon¢i s predkladanim novych alebo dalSich priamych ¢i
nepriamych ponuk alebo umiestiiovanim podielovych listov, ktoré boli
predmetom odvolania v uvedenom ¢lenskom State.
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2. PKIPCP predlozi prislusnym organom svojho domovského clen-
ského S$tatu oznamenie obsahujiuce informacie uvedené v odseku 1
prvom pododseku pism. a), b) a c).

3. Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP overia, ¢i
oznamenie, ktoré predlozili PKIPCP na zaklade odsekov 1 a 2, je uplné.
Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP najneskor do 15
pracovnych dni po doruceni uplného oznamenia zasli toto oznamenie
prislusnym organom clenského $tatu urcenych v ozndmeni uvedenom
v odseku 2 a organu ESMA.

Po zaslani ozndmenia podla prvého pododseku prislusné organy
domovského ¢lenského statu PKIPCP bezodkladne informuji PKIPCP
o tomto zaslani.

4. PKIPCP poskytuje investorom, ktori v fiom nad’alej maju investi-
cie, ako aj prislusSnym organom domovského clenského statu PKIPCP
informacie pozadované podla ¢lankov 68 az 82 a podla ¢lanku 94.

5. Prislusné organy domovského clenského statu PKIPCP zaslu
prislusnym organom c¢lenského $tatu urcenych v oznameni uvedenom
v odseku 2 tohto ¢lanku informacie o vSetkych zmenach dokumentov
uvedenych v ¢lanku 93 ods. 2.

6.  Prislusné organy clenského Statu uréené v oznameni uvedenom
v odseku 2 tohto ¢lanku maju rovnaké prava a povinnosti ako prislusné
organy hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, ako sa stanovuje v ¢lanku
21 ods. 2, ¢lanku 97 ods. 3 a ¢lanku 108. Bez toho, aby boli dotknuté
iné monitorovacie ¢innosti a pravomoci v oblasti dohladu uvedené
v ¢lanku 21 ods. 2 a ¢lanku 97, prislusné organy clenského Statu urcené
v oznameni uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku od datumu zaslania
podla odseku 5 tohto c¢lanku nevyzaduji, aby dotknuty PKIPCP
preukézal stlad s vnuatrostatnymi zédkonmi, inymi pravnymi predpismi
a spravnymi opatreniami, ktorymi sa riadia poziadavky na uvadzanie na
trh uvedené v &lanku 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/1156 (V).

7. Clenské $taty umoznia, aby sa na ucely odseku 4 mohli pouzivat
vSetky elektronické komunikacné prostriedky alebo iné prostriedky
komunikicie na dialku, za predpokladu, Ze informécie a komunikaéné
prostriedky st investorom k dispozicii v uradnom jazyku alebo v jednom
z tradnych jazykov ¢lenského §tatu, v ktorom je investor usadeny, alebo
v jazyku schvalenom prislusnymi organmi uvedeného clenského Statu.

Clénok 94

1. Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v hosti-
tel'skom clenskom State PKIPCP, poskytne investorom na Uzemi tohto
Clenského Statu vsetky informacie a dokumenty, ktoré je na zaklade
kapitoly IX potrebné poskytnut’ investorom v ich domovskom ¢lenskom
State.

Tieto informécie a dokumenty sa poskytnl investorom v stlade s tymito
ustanoveniami:

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z 20. juna 2019,
ktorym sa ul'ahCuje cezhrani¢na distribucia podnikov kolektivneho investo-
vania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢. 345/2013, (EU) & 346/2013
a (EU) ¢. 1286/2014 (U. v. EU L 188, 12.7.2019, s. 55).
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a) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly IX, sa tieto infor-
macie a dokumenty poskytnli investorom spdsobom, ktory je pred-
pisany zdkonmi, inymi pravnymi predpismi alebo spravnymi opatre-
niami hostitel'ského ¢lenského $tatu PKIPCP;

b) kl'icové informéacie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 sa prelozia
do uradného jazyka alebo jedného z Uradnych jazykov hostiteI'ského
clenského statu PKIPCP alebo do jazyka schvaleného prislusnymi
organmi tohto c¢lenského Statu;

¢) informacie alebo dokumenty iné ako kl'ucové informacie pre inves-
torov uvedené v ¢lanku 78 sa podla vyberu PKIPCP prelozia do
uradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov hostitel'ského
¢lenského Statu PKIPCP alebo do jazyka schvéaleného prisluSnymi
organmi tohto ¢lenského Statu alebo do jazyka bezného v oblasti
medzinarodnych financii, a

d) za vyhotovenie prekladov informécii a dokumentov podla pismen b)
a ¢), ktoré¢ verne odrazaji obsah pdvodnych informaécii, je zodpo-
vedny PKIPCP.

2. Poziadavky ustanovené v odseku 1 s uplatnitelné na vSetky
zmeny informacii a dokumentov, ktoré¢ su uvedené v tomto odseku.

3. Frekvencia uverejiovania emisného kurzu, predajnej ceny, ceny
odkupenia alebo vyplatnej ceny podielovych listov PKIPCP podla
¢lanku 76 podlicha zédkonom, inym pravnym predpisom a spravnym
opatreniam domovského clenského statu PKIPCP.

Clénok 95

1. Komisia m6Ze prostrednictvom delegovanych aktov M4 v sula-
de s c¢lankom 112a <« prijat opatrenia, v ktorych sa blizSie uvadza:

b) ulahéenie pristupu prislusnych organov hostitel'ského ¢&lenského
Statu PKIPCP k informécidam a dokumentom uvedenym v c¢lanku
93 ods. 1, 2 a 3 v sulade s ¢lankom 93 ods. 7.

2. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania ¢lanku 93
méze ESMA vypracovat navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom urcit:

a) formu a obsah Standardného modelu oznamenia, ktoré ma pouzit
PKIPCP na ucely ozndmenia uvedené¢ho v ¢lanku 93 ods. 1 vratane
uvedenia toho, ktorych dokumentov sa preklad tyka;

b) formu a obsah Standardného modelu osvedCenia, ktory maju
pouzivat’ prislusné organy clenskych Statov uvedené v clanku 93
ods. 3;
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¢) postup vymeny informacii a pouzitia elektronickej komunikacie
medzi prislusnymi organmi na ucely oznamovania podla ¢lanku 93.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 96

PKIPCP mdze na ucel vykonu svojich ¢innosti pouzit' rovnaké refe-
rencné udaje o svojej pravnej forme (napriklad investi¢nd spolo¢nost
alebo podielovy fond) pri svojom oznaceni v hostitel'skom ¢lenskom
state PKIPCP, aké pouziva vo svojom domovskom ¢lenskom State.

KAPITOLA XII

USTANOVENIA o ORGANOCH ZODPOVEDNYCH ZA
POVOLOVANIE A DOHLAD

Clanok 97

1. Clenské 3taty uréia prislusné organy, ktoré maju vykonavat’ povin-
nosti stanovené v tejto smernici. Informuji o tom ESMA a Komisiu
a uvedu pri tom akékol'vek rozdelenie povinnosti.

2. Prislusné organy su Statnymi organmi alebo organmi stanovenymi
Statnymi orgdnmi.

3. Organy domovského ¢lenského statu PKIPCP st opravnené vyko-
navat’ dohl'ad nad PKIPCP a v pripade potreby aj v sulade s ¢lankom
19. Dohlad nad zachovavanim ustanoveni patriacich mimo oblast
poOsobnosti tejto smernice a poziadaviek ustanovenych v ¢lankoch 92
a 94 st vsak opravnené vykonavat’ organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP.

Clénok 98

1. Prislusné organy dostanu vsetky dohliadacie a presetrovacie pravo-
moci, ktoré st potrebné na vykonavanie ich funkcii. Tieto pravomoci sa
vykonavaju:

a) priamo;
b) v spolupraci s inymi organmi;

¢) v ramci zodpovednosti prislusnych organov na zaklade poverenia
subjektom, ktoré boli poverené tlohami, alebo

d) podanim navrhu prislusnym justiénym orgénom.
2. Prislusné organy maju podla odseku 1 aspon tieto pravomoci:

a) pristup ku vSetkym dokumentom v akejkol'vek forme a ziskanie ich
kopie;
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b) pozadovat od kazdej osoby informacie a v pripade potreby pred-
volat’ osobu a pozadovat’ od nej odpoved’ s cielom ziskat' informa-
cie;

c) vykonavat dohlad na mieste;

d) pozadovat:

i) v pripade, Ze to povol'uje vnutrostatne pravo, existujiice zdznamy
prenosu udajov, ktoré ma telekomunikacény operator, ak existuje
dovodné podozrenie porusenia a ak takéto zdznamy mozu byt
relevantné pri vySetrovani poruseni tejto smernice;

i) existujice zaznamy telefonickych rozhovorov alebo elektronicke;j
komunikacie alebo iné zdznamy prenosu udajov, ktorymi dispo-
nuju PKIPCP, spravcovské spolocnosti, investiéné spolo¢nosti,
depozitari alebo akékol'vek iné subjekty regulované podla tejto
smernice;

e) pozadovat zastavenie kazdej praktiky, ktora je v protiklade s usta-
noveniami prijatymi na vykondvanie tejto smernice;

f) pozadovat zmrazenie alebo zaistenie majetku;
g) pozadovat docasny zakaz vykonu profesijnej ¢innosti,

h) pozadovat poskytnutie informacii od investicnych spolocnosti,
spravcovskych spolo¢nosti alebo depozitarov, ktorym bolo udelené
povolenie;

i) prijat opatrenia akéhokol'vek typu s cielom zabezpecit’, aby inves-
ticné spolocnosti, spravcovské spolocnosti alebo depozitari aj
nad’alej vyhovovali poziadavkam tejto smernice;

j) poziadat o pozastavenie emisie, odkipenia alebo vyplatenia podie-
lovych listov v zaujme podielnikov alebo verejnosti;

k) odnat' povolenie udelené PKIPCP, spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi;

1) postupit’ zalezitosti na trestné stihanie a

m) povolit’ auditorom alebo expertom vykonat’ kontrolu alebo vySetro-
vanie.

Clénok 99

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov
v oblasti dohl'adu uvedené v c¢lanku 98 a pravo clenskych Statov usta-
novit’ a ukladat’ trestné sankcie, Clenské Staty stanovia pravidla tykajuce
sa spravnych sankcii a inych spravnych opatreni, ktoré sa maji ukladat’
spolo¢nostiam a osobam v stvislosti s poruseniami vnutrostatnych usta-
noveni, ktorymi sa transponuje tato smernica, a prijmu vsetky opatrenia
potrebné na to, aby sa zaistilo ich vykondvanie.

Ak sa Clenské Staty rozhodnu nestanovit’ pravidla tykajice sa spravnych
sankcii za porusenia, na ktoré¢ sa vztahuje vnutrostatne trestné pravo,
oznamia Komisii prislusné trestnopravne ustanovenia.
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Spravne sankcie a iné spravne opatrenia musia byt G¢inné, primerané
a odradzajuce.

Clenské 3taty do 18. marca 2016 oznamuji Komisii a organu ESMA
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia, ktorymi sa transponuje
tento ¢lanok, vratane vsetkych prislusnych trestnopravnych ustanoveni.
Clenské §taty oznamia Komisii a organu ESMA bez zbyto&ného
odkladu vsetky ich nasledné zmeny.

2. Ak sa clenské Staty rozhodli v sulade s odsekom 1 stanovit' za
porusenia ustanoveni uvedenych v uvedenom odseku trestné sankcie,
zabezpecCia, aby boli zavedené primerané opatrenia na to, aby prislusné
organy mali vSetky pravomoci potrebné na spolupracu so stdnymi
organmi v ramci ich jurisdikcie na ziskanie konkrétnych informacii
tykajucich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo trestnych konani zaca-
tych z dovodu mozného porusenia tejto smernice a na poskytnutie
tychto informdcii ostatnym prisluSnym organom a organu ESMA
s cielom splnit’ svoju povinnost vzajomnej spoluprace a spoluprace
s organom ESMA na ucely tejto smernice.

Prislusné organy mozu, pokial’ ide o ul'ahc¢enie vymahania pokut, spolu-
pracovat’ aj s prisluSnymi organmi inych Clenskych Statov.

3.  Komisia ako sucast’ svojho celkového preskiimania fungovania
tejto smernice najneskor do 18. septembra 2017 preskiima uplatiiovanie
spravnych a trestnych sankcii, a najméd potrebu d’alSej harmonizacie
spravnych sankcii stanovenych za porusenia poziadaviek stanovenych
v tejto smernici.

4. Prislusny organ moéze odmietnut’ konat’ na Zziadost' o informadcie
alebo na ziadost’ o spolupracu pri vySetrovani len za tychto vynimoc-
nych okolnosti, a to ak:

a) oznamenie relevantnych informacii by mohlo nepriaznivo ovplyvnit
bezpecnost’ doziadaného Clenského §tatu, najmé v stvislosti s bojom
proti terorizmu a inej zavaznej trestnej Cinnosti;

b) je pravdepodobné, ze vyhovenim ziadosti by sa nepriaznivo ovplyv-
nilo jeho vlastné vySetrovanie, ¢innosti presadzovania alebo pripadne
vySetrovanie trestné¢ho Cinu;

¢) v suvislosti s tymi istymi ¢inmi a proti tym istym osobam uz bolo
zacaté sudne konanie pred organmi doziadaného clenského Statu;
alebo

d) v doziadanom c¢lenskom $tate sa uz vyniesol pravoplatny rozsudok
v suvislosti s takymito osobami za tie isté Ciny.

5. Clenské 3taty zabezpelia, e ak sa na PKIPCP, spravcovské
spolo¢nosti, investiéné spolocnosti alebo depozitarov vztahuju povin-
nosti, v pripade poruSenia vnutrosStatnych ustanoveni, ktorymi sa trans-
ponuje tato smernica, sa v sulade s vnuUtro§tatnym pravom mozu
uplatnit’ spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia voci ¢lenom riadia-
ceho organu a d’alsim fyzickym osobam, ktoré st podl'a vnutrostatneho
prava zodpovedné za porusenie.
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6. V stlade s vnutrostatnym pravom clenské staty zabezpecia, aby vo
vSetkych pripadoch uvedenych v odseku 1 spravne sankcie a iné
spravne opatrenia, ktoré sa mozu uplatilovat’, zahfiiali aspon:

a) verejné vyhlasenie, v ktorom sa identifikuje zodpovednd osoba
a povaha porusenia;

b) prikaz, ktorym sa pozaduje, aby zodpovedna osoba upustila od tohto
konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;

¢) v pripade PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti, pozastavenie plat-
nosti povolenia alebo odnatie povolenia PKIPCP alebo spravcovskej
spoloc¢nosti;

d) docasny alebo v pripade opakovanych zavaznych poruseni trvaly
zdkaz Clenovi riadiaceho organu spravcovskej spolocnosti alebo
investicnej spolocnosti, alebo akejkol'vek inej fyzickej osobe, ktora
sa berie na zodpovednost, vykonavat riadiace funkcie v tychto alebo
inych takych spolo¢nostiach;

e) v pripade pravnickej osoby, maximalne spravne pokuty vo vyske
aspon 5 000 000 EUR alebo v clenskych Statoch, ktorych menou
nie je euro, Vv zodpovedajucej hodnote v narodnej mene
k 17. septembru 2014, alebo vo vyske 10 % celkového ro¢ného
obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej uctovnej
zavierky schvélenej riadiacim organom; v pripade, Ze je pravnicka
osoba materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou spolo¢nostou mater-
skej spolo¢nosti, ktora musi zostavovat konsolidovanu uctovnu
zavierku v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU (1), relevantnym celkovym roénym obratom je celkovy
rony obrat alebo zodpovedajici druh prijmu podla prislusného
prava Unie v oblasti u¢tovnictva podla poslednej dostupnej konso-
lidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom konecnej
materskej spolocnosti;

f) v pripade fyzickej osoby, maximalne spravne pokuty vo vyske aspon
5000 000 EUR alebo v c¢lenskych S$tatoch, ktorych menou nie je
euro, v zodpovedajucej hodnote v narodnej mene k 17.septembru
2014,

g) ako alternativa k pismenam e) a f), maximalne spravne pokuty vo
vyske aspon dvojnasobku sumy pozitkov vyplyvajicich z porusenia,
ak takéto pozitky mozno urcit’, a to aj vtedy, ked presahuju maxi-
malne sumy uvedené v pismenach e¢) a f).

7. Clenské §taity moézu podla vnutrostitneho prava splnomocnit
prislusné organy, aby okrem druhov sankcii uvedenych v odseku 6
ukladali druhy sankcii, alebo aby ukladali pokuty, ktoré presahuju
sumy uvedené v odseku 6 pism. e), f) a g).

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013

o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).



0200910065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 89

Clénok 99a

Clenské staty zabezpedia, aby sa v ich zakonoch, inych pravnych pred-
pisoch alebo spravnych opatreniach, ktorymi sa transponuje tato smer-
nica, ustanovili sankcie, najmé ak:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

i)

k)

)

sa Cinnosti PKIPCP vykonavaju bez povolenia, ¢im sa porusuje
¢lanok 5;

sa cinnost’ spravcovskej spolo¢nosti vykonava bez predchadzaju-
ceho povolenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 6;

sa ¢innost’ investi¢nej spoloc¢nosti vykonava bez predchadzajiceho
povolenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 27;

dojde k priamemu alebo nepriamemu nadobudnutiu kvalifikovanej
ucasti v spravcovskej spolo¢nosti alebo sa takato kvalifikovana
ucast’ v spravcovskej spolocnosti d’alej zvysi, v dosledku ¢oho by
podiel na hlasovacich pravach alebo kapitalovy podiel dosiahol
alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo taky podiel, ze by
sa spravcovska spolocnost’ stala jeho dcérskou spolocnostou (d’alej
len ,,navrhované nadobudnutie®) bez toho, aby boli pisomne oboz-
namené prislusné organy spravcovskej spolocnosti, v ktorej sa nado-
budatel’ snazi nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovant ucast’, ¢im sa
porusuje ¢lanok 11 ods. 1;

dojde k priamemu alebo nepriamemu prevedeniu kvalifikovanej
Ucasti v spravcovskej spolocnosti alebo k znizeniu tejto kvalifiko-
vanej UcCasti tak, ze podiel na hlasovacich pravach alebo kapitalovy
podiel by klesol pod uroven 20 %, 30 % alebo 50 % alebo na taku
uroven, ze by spravcovska spolo¢nost’ prestala byt dcérskou spoloc-
nostou bez toho, aby boli pisomne oboznamené prislusné organy,
¢im sa porusuje ¢lanok 11 ods. 1;

spravcovska spolocnost’ ziskala povolenie na zaklade nepravdivych
vyhlaseni alebo akymikol'vek inymi nezakonnymi prostriedkami,
¢im sa porusSuje ¢lanok 7 ods. 5 pism. b);

investicnd spolocnost’ ziskala povolenie na zaklade nepravdivych
vyhlaseni alebo akymikol'vek inymi nezakonnymi prostriedkami,
¢im sa porusuje ¢lanok 29 ods. 4 pism. b);

spravcovska spolocnost, ked’ sa dozvedela o nadobudnuti alebo
prevode podielov na svojom kapitali, nasledkom ktorych tieto
podiely prekrocia alebo klesni pod niektory z prahov uvedenych
v ¢lanku 11 ods. 1 smernice 2014/65/EU, neinformuje prislusné
organy o tychto nadobudnutiach alebo prevodoch, ¢im sa porusuje
¢lanok 11 ods. 1 tejto smernice;

spravcovska spoloc¢nost’ neinformuje aspoit raz za rok prislusny
organ o menach akciondrov a c¢lenov, ktori maji kvalifikované
Ucasti, a o velkosti tychto ucasti, ¢im sa porusuje ¢lanok 11 ods. 1;

spravcovska spoloc¢nost’ neplni postupy a opatrenia, ktoré jej ukla-
dajii vnuatroStatne ustanovenia, ktorymi sa transponuje c¢lanok 12
ods. 1 pism. a);

spravcovska spolo¢nost’ neplni poziadavky tykajuce sa jej Struktiry
a organizacie, ktoré jej ukladaju vnutrostatne ustanovenia, ktorymi
sa transponuje ¢lanok 12 ods. 1 pism. b);

investicna spolo¢nost’ nedodrziava postupy a opatrenia, ktoré jej
ukladaju vnuatrostatne ustanovenia, ktorymi sa transponuje ¢lanok 31;
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m) spravcovskd spolocnost’ alebo investicna spolo¢nost’ nedodrziavaju
poziadavky, ktoré sa tykaju poverenia tretich stran ich funkciami
a ktoré im ukladaju vnutrostatne ustanovenia, ktorymi sa trans-
ponuju ¢lanky 13 a 30;

n) spravcovskd spolocnost’ alebo investicnd spolo¢nost’ nedodrziavaju
pravidla vykonavania ¢innosti, ktoré im ukladaji vnutrosStatne usta-
novenia, ktorymi sa transponuju ¢lanky 14 a 30;

0) depozitar neplni svoje ulohy v stlade s vnutrostatnymi ustanove-
niami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 22 ods. 3 az 7,

p) investicna spoloc¢nost’ alebo spravcovska spoloc¢nost’ pre kazdy
z podielovych fondov, ktoré spravuje, opakovane neplni povinnosti
tykajiice sa investicnych politik PKIPCP, stanovené vo vnutrostat-
nych ustanoveniach, ktorymi sa transponuje kapitola VII;

q) spravcovskd spoloc¢nost’ alebo investina spolocnost’ neuplatituje
postup pre riadenie rizik alebo postup pre presné a nezavislé stano-
venie hodnoty OTC derivatov, stanovené vo vnutrostatnych ustano-
veniach, ktorymi sa transponuje ¢lanok 51 ods. 1;

r) investicnd spoloCnost’ alebo spravcovska spolo¢nost pre kazdy
podielovy fond, ktory spravuje, opakovane neplni povinnosti tyka-
juce sa poskytovania informacii investorom, ktoré jej ukladaju
vnutro§tatne ustanovenia, ktorymi sa transponuju ¢lanky 68 az 82;

s) spravcovska spolocnost’ alebo investicna spolo¢nost, ktora uvadza
podielové listy PKIPCP, ktory spravuje, na trh v inom c¢lenskom
State nez domovskom clenskom State PKIPCP, nesplni oznamovaciu
povinnost’ stanovent v ¢lanku 93 ods. 1

Clénok 99b

1. Clenské staty zabezpegia, aby prisluiné organy zverejnili na svojej
oficidlnej internetovej stranke kazdé rozhodnutie, voci ktorému sa
neuplatnil opravny prostriedok a ktorym sa ukladd sprdvna sankcia
alebo opatrenie za porusenia vnutroStatnych ustanoveni, ktorymi sa
transponuje tato smernica, a to bezodkladne po tom, ako je osoba, ktorej
bola sankcia alebo opatrenie ulozené, o uvedenom rozhodnuti informo-
vand. Zverejnenie zahffia aspon informacie o druhu a povahe porusenia
a totoznosti zodpovednych osdb. Uvedena povinnost’ sa nevztahuje na
rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia, ktoré su vysSetrovacej
povahy.

Ak vSak zverejnenie totoznosti pravnickych os6b alebo osobnych
udajov fyzickych 0s6b povazuje prislusny organ na zéaklade individual-
neho posudenia uskuto¢neného v stvislosti s primeranostou zverejnenia
takychto udajov za neprimerané, alebo ak zverejnenie ohrozuje stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajuce vysetrovanie, Clenské Staty zabez-
pecia, aby prislusné organy vykonali jeden z tychto krokov:

a) odlozili zverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo opatrenia az
dovtedy, kym pomini dévody na nezverejnenie;
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b) zverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia na
anonymnom zéklade sposobom, ktory je v stlade s vnutrostatnym
pravom, ak sa takymto anonymnym zverejnenim zabezpe¢i ucinna
ochrana dotknutych osobnych tdajov; alebo

¢) nezverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia v pripade,
ak sa moznosti stanovené v pismenach a) a b) povazuji za nedo-
stato¢né na zabezpecCenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov;

ii) primeranosti zverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opat-
renia, ktoré sa povazuju za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia zverejnit’ sankciu alebo opatrenie na anonymnom
zéklade sa zverejnenie relevantnych udajov moéze na primerané obdobie
odlozit, ak sa predpoklada, ze v priebehu tohto obdobia pominii dévody
na anonymné zverejnenie.

2. Prislusné organy informuju organ ESMA o vsetkych spravnych
sankciach ulozenych, ale nezverejnenych v stilade s odsekom 1 druhym
pododsekom pism. c), a to aj o kazdom odvolani sa proti tymto sank-
ciam a o vysledku takéhoto odvolania. Clenské $taty zabezpegia, aby
prislusné organy dostali informacie a konec¢ny rozsudok v suvislosti
s kazdou ulozenou trestnou sankciou a predlozia ich organu ESMA.
Organ ESMA udrziava centralnu databazu sankcii, ktoré mu boli 0zna-
mené, a to vyluéne na ucel vymeny informacii medzi prislusnymi
organmi. Uvedena databaza je pristupna len prisluSnym organom
a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré prislusné organy poskytuju.

3. Ak je rozhodnutie ulozit sankciu alebo opatrenie predmetom
odvolania na prisluSnom sudnom alebo inom organe, prislusné organy
na svojej oficidlnej internetovej stranke bezodkladne zverejnia aj tlto
informéciu a vSetky nasledné informacie o vysledku takéhoto odvolania.
Zverejni sa aj kazdé rozhodnutie o zruSeni predchadzajuceho rozhod-
nutia o ulozeni sankcie alebo opatrenia.

4.  Prislusné organy zabezpeCia, aby kazdé zverejnenie v stlade
s tymto clankom zostalo na ich oficidlnej internetovej stranke aspon
pét’ rokov od jeho zverejnenia. Osobné udaje, ktoré st sucastou zverej-
nenia, sa ponechaju na oficialnej internetovej stranke prislusného organu
len na obdobie, ktoré¢ je nevyhnutné podla uplatnitelnych predpisov
o ochrane udajov.

Clanok 99¢

1. Clenské staty zabezpetia, aby prisluné organy pri uréovani druhu
spravnych sankcii alebo opatreni a vysky spravnych pokut zabezpecili,
aby boli uc¢inné, primerané a odradzajuce, a zohladnili vSetky relevantné
okolnosti, v pripade potreby vratane:

a) zavaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;
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¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podla jej
celkového obratu v pripade pravnickej osoby, alebo ro¢ného prijmu
v pripade fyzickej osoby;

d) vyznamu ziskov, ktoré¢ dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila osoba
zodpovedna za porusenie, ujmy, ktora utrpeli iné osoby, a pripadne
ujmy na fungovani trhov ¢i SirSieho hospodarstva, ak ich mozno
urcit’;

e) urovne sucinnosti osoby zodpovednej za porusenie s prislusSnym
organom,;

f) predchadzajicich poruseni, ktorych sa osoba zodpovedna za poru-
Senie dopustila;

g) opatreni, ktoré osoba zodpovedna za poruSenie prijala po poruSeni
s cielom zabranit' jeho opakovaniu.

2. Prislusné organy pri vykonavani svojich pravomoci ukladat’ sankcie
podla ¢lanku 99 tzko spolupracuju s cielom zabezpecit, aby pravomoci
v oblasti dohl'adu a vySetrovania a spravne sankcie priniesli vysledky,
o ktoré sa usiluje tato smernica. Zaroven pri vykonavani pravomoci
v oblasti dohl'adu a vySetrovania a uplatiovani spravnych sankcii a opat-
reni v cezhrani¢nych pripadoch koordinuju v stilade s ¢lankom 101 svoje
kroky, aby zabranili moZnej duplicite a prekryvaniu sa.

Clénok 99d

1. Clenské staty zavedu uginné a spolahlivé mechanizmy na podporu
oznamovania potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni vnutroStatnych
ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica, prislusSnym organom
vratane bezpecnych komunikaénych kandlov na Ucely oznamovania
takychto poruseni.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfiaju aspon:
a) konkrétne postupy prijimania sprav o poruSeniach a nasledné kroky;

b) zodpovedajicu ochranu zamestnancov investicnych spolocnosti,
spravcovskych spolocnosti a depozitarov, ktori oznamia porusenia
spachané v ramci tychto subjektov, aspon proti odplate, diskriminacii
a inym druhom nespravodlivého zaobchadzania;

¢) ochranu osobnych udajov tykajucich sa osoby, ktord oznadmi poru-
Senia, a fyzickej osoby, ktord je za poruSenie udajne zodpovedna,
v stlade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (1),

d) jasné pravidla, ktorymi sa zabezpeci, aby sa vo vSetkych pripadoch
vo vztahu k osobam, ktoré nahldsia poruSenie, zarucila dovernost’,
s vynimkou situacie, ked’ vnutroStatne pravo vyzaduje zverejnenie
v suvislosti s d’al§im vySetrovanim alebo naslednym sudnym kona-
nim.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995
o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov a volnom pohybe
tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).
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3. Organ ESMA poskytne jeden alebo viac bezpecnych komunikac-
nych kanalov na 0cely oznamovania poruseni vnutroStatnych ustano-
veni, ktorymi sa transponuje tato smernica. Organ ESMA zabezpeci,
aby tieto komunika¢né kanaly boli v stlade s odsekom 2 pism. a) az d).

4. Clenské staty zabezpegia, aby sa oznamovanie zo strany zamest-
nancov investi¢nych spoloc¢nosti, spravcovskych spolo¢nosti a depozi-
tdrov uvedené v odsekoch 1 a 3 nepovazovalo za porusenie Zziadneho
obmedzenia zverejiiovania informdacii stanovené¢ho v zmluve alebo
v akomkol'vek zakone, inom pravnom predpise alebo spravnom opatreni
a aby oznamujlica osoba nebola brand na zodpovednost’ ziadneho druhu
v suvislosti s takymto oznamovanim.

5. Clenské §taty od spravcovskych spolognosti, investiénych spolod-
nosti a depozitarov pozaduju, aby mali zavedené vhodné postupy pre
svojich zamestnancov na interné nahlasovanie poruSeni prostrednictvom
konkrétneho, nezavislého a autonémneho kanéla.

Clanok 99

1. Prislusné organy poskytuji orgdnu ESMA kazdy rok suhrnné
informacie tykajlice sa sankcii a opatreni ulozenych v sulade s ¢lankom
99. Organ ESMA tieto informacie uverejni vo vyrocnej sprave.

2. Ak prislusny orgéan zverejnil spravne sankcie alebo opatrenia, tieto
spravne sankcie alebo opatrenia zaroven oznami organu ESMA. Ak
zverejnena sankcia alebo opatrenie suvisia so spravcovskou spoloc-
nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou, orgin ESMA doplni odkaz na
zverejnenu sankciu alebo opatrenie do zoznamu spravcovskych spoloc-
nosti uverejneného podla ¢lanku 6 ods. 1

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s cielom ur€it’ postupy a formulare na poskytovanie informacii
uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 18. septembra 2015.

Komisii sa v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010 udeluje
pravomoc prijimat’ vykonédvacie technické predpisy uvedené v prvom
pododseku.

Clénok 100

1. Clenské 3$tity zabezpedia, aby existovali GGinné a efektivne
postupy vybavovania reklamacii a odskodnenia na ucely mimosudnych
urovnani spotrebitel'skych sporov tykajicich sa ¢innosti PKIPCP,
pricom v pripade potreby sa obratia na existujuce organy.

2. Clenské staty zabezpetia, aby sa pravnymi predpismi alebo sprav-
nymi opatreniami nebranilo orgdnom uvedenym v odseku 1 v efektivnej
spolupraci pri rieSeni cezhrani¢nych sporov.
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Clanok 101

1. Prislusné organy clenskych Statov navzajom spolupracuju, ked' to
je potrebné, s cielom plnit’ svoje povinnosti na zaklade tejto smernice
alebo vykonavat' svoje pravomoci na zaklade tejto smernice alebo
vnutrostatneho prava.

Clenské S$taty prijmi potrebné organizacné a spravne opatrenia na
ul'ahcenie spoluprace ustanovenej v tomto odseku.

Prislusné organy vyuziji svoje pravomoci na ucely spoluprace aj
v pripadoch, ked’ vySetrovany pripad nie je porusenim ziadneho z plat-
nych nariadeni v ich ¢lenskom State.

2. Prislusné organy clenskych Statov si navzajom okamzite poskytnu
informacie pozadované na ucely plnenia svojich povinnosti na zaklade
tejto smernice.

2a.  V sulade s nariadenim (EU) & 1095/2010 prisluiné organy spolu-
pracuji s ESMA na tcely tejto smernice.

Prislusné organy bezodkladne poskytnt ESMA vSetky informdcie
potrebné na plnenie jeho povinnosti v stlade s ¢lankom 35 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

3. Ak ma prislus$ny organ jedného ¢lenského $tatu odévodnené podo-
zrenie, ze subjekty, ktoré nepodlichaji dohladu tohto prislusného
organu, konaju alebo konali v rozpore s ustanoveniami tejto smernice
na Uzemi iného Cclenského Statu, oznami to Cco najpodrobnejSie
prislusnym organom daného ¢lenského $tatu. Organy prijimajiice ozna-
menie prijma potrebné opatrenia, informuji prislusny oznamujici organ
o kone¢nom vysledku tychto opatreni a podl'a moznosti aj o ddleZitych
predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci
prislusného oznamujticeho organu.

4.  Prislusné organy clenského $tatu moézu od prislusnych organov
iného cClenského S§tatu pozadovat spolupracu pri vykone dohladu,
dohl'adu na mieste alebo vySetrovani na tzemi druhého ¢lenského
Statu v ramci svojich pravomoci na zaklade tejto smernice. Ked
prislusny organ dostane ziadost’ tykajicu sa previerky na mieste alebo
vySetrovania:

a) vykona previerku alebo vySetrovanie sam;

b) povoli pozadujucemu organu vykonat previerku alebo vySetrovanie
alebo

¢) povoli auditorom alebo expertom vykonat’ kontrolu alebo vySetrova-
nie.

5. Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykonava na tzemi jedného
Clenského Statu prisluSnym organom toho istého clenského Statu,
prislusny organ clenského Statu, ktory poziadal o spolupracu, moézu
poziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené sprevadzat’ pracovnikov
vykonavajucich previerku alebo vySetrovanie. Previerka alebo vysetro-
vanie vSak bude podliehat’ celkovej kontrole ¢lenského $tatu, na ktorého
uzemi sa vykonava.
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Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykondva na Uzemi jedného clen-
ského Statu prislusnymi organmi iného Clenského Statu, prislusné organy
¢lenského Statu, na ktorého uzemi sa previerka alebo vySetrovanie vyko-
nava, mozu poziadat’, aby bolo jeho pracovnikom povolené sprevadzat
pracovnikov vykonavajucich previerku alebo vysetrovanie.

6.  Prislusné organy c¢lenského Statu, v ktorom sa vykonava previerka
alebo vySetrovanie, m6zu odmietnut’ poskytovat’ informacie ustanovené
v odseku 2 alebo vyhoviet' ziadosti o spolupracu pri vykonavani vyse-
trovania alebo previerky na mieste ustanovenej v odseku 4, iba ak:

a) by takéto vySetrovanie, previerka na mieste alebo vymena informacii
mohli nepriaznivo ovplyvnit' suverenitu, bezpe¢nost alebo verejny
poriadok tohto c¢lenského Statu;

b) sa uz zacali sidne konania v suvislosti s rovnakymi osobami a rovna-
kymi ¢innostami pred organmi tohto Clenského Statu;

¢) tento Clensky Stat uz vyniesol rozsudok v suvislosti s rovnakymi
osobami a rovnakymi ¢innost’ami.

7.  Prislusné organy oznamia pozadujicim prislusSnym organom kazdé
rozhodnutie prijaté na zéklade odseku 6. Toto oznamenie obsahuje
informacie o motivoch ich rozhodnutia.

8. Prislusné organy mozu upozornit ESMA na situacie, ked”:

a) ziadost o vymenu informacii podla clanku 109 bola zamietnuta
alebo nebola vybavena v primeranej lehote;

b) ziadost’ o vykonanie vySetrovania alebo previerky na mieste podl'a
Clanku 110 bola zamietnuta alebo nebola vybavena v primeranej
lehote alebo

¢) ziadost’ o povolenie pre svojich pracovnikov, aby mohli sprevadzat
pracovnikov prisluSného organu iného ¢lenského Statu, bola zamiet-
nutd alebo nebola vybavena v primeranej lehote.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Europ-
skej tmie (ZFEU), moze ESMA v situaciach uvedenych v prvom
pododseku konat’ v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené
podrla ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010, &¢m nie je dotknuta
moznost’ zamietnutia ziadosti o informacie alebo o vySetrovanie, ako
sa ustanovuje v odseku 6 tohto c¢lanku, a moznost ESMA konat’
v tychto situdciach v sulade s ¢lankom 17 uvedeného nariadenia.

9. S cielom zabezpecit' jednotné podmienky uplatiiovania tohto
¢lanku moéze ESMA vypracovat’ navrh vykonavacich technickych pred-
pisov na stanovenie spolocnych postupov spoluprace prislusnych
organov pri previerkach na mieste a vySetrovaniach uvedenych v odse-
koch 4 a 5.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.



0200910065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 96

Clénok 102

1. Clenské 3taty zabezpedia, aby vietky osoby, ktoré pracuju, alebo
pracovali pre prislusné organy, ako aj auditori a odbornici instruovani
prislusnymi organmi, boli viazani povinnostou mlcanlivosti. Tato
povinnost’ znamend, ze ziadne doverné informacie, ktoré tieto osoby
ziskaju v priebehu vykonu svojich povinnosti, nesmt byt spristupnené
ziadnej osobe alebo organu, s vynimkou suhrnnej alebo vseobecnej
podoby tak, aby PKIPCP, spravcovské spolocnosti a depozitari (podniky
prispievajice k podnikatel'skej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt individu-
alne identifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje trestné
pravo.

Avsak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajuci k podnika-
tel'skej Cinnosti vyhlaseny za nachadzajici sa v konkurze alebo je
natene likvidovany, mozu sa spristupnit’ déverné informacie, ktoré sa
netykaju tretich stran zainteresovanych do pokusov o zachranu v prie-
behu obcianskopravnych alebo komercnych konani.

2. Odsek 1 nebrani prislusnym organom clenskych Statov vymienat
si informacie v sulade s touto smernicou alebo inymi pravnymi pred-
pismi Unie uplatnitelnymi na PKIPCP alebo podniky, ktoré prispievaju
k ich podnikatel'skej ¢innosti, ani poskytovat ich ESMA v sulade
s nariadenim (EU) &. 1095/2010 alebo ESRB. Tieto informacie podlie-
haji podmienkam povinnosti ml¢anlivosti stanovenym v odseku 1.

PrisluSné orgéany, ktoré si vymieniajii informécie s inymi prisluSnymi
organmi podla tejto smernice, mézu v Case komunikacie uviest, ze
takéto informacie sa nesmu spristupnit’ bez ich vyslovného suhlasu,
a v takom pripade sa takéto informacie mézu vymienat’ len na tie Gcely,
na ktoré tieto organy poskytli svoj suhlas.

3. Clenské $taty mozu uzatvarat zmluvy o spolupraci v oblasti
vymeny informacii s prisluSnymi organmi tretich krajin alebo s organmi
alebo instituciami tretich krajin, ako je urcené v odseku 5 tohto ¢lanku
a v Clanku 103 ods. 1, iba ak je ochrana poskytnutych informacii
zabezpeCena povinnostou mléanlivosti asponi tak, ako je uvedené
v tomto ¢lanku. Takato vymena informécii je ur¢end na vykon dohladu
tymito organmi alebo institiciami.

Ak informécie pochadzaji z iného Clenského Statu, zverejnia sa iba
s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli, a v
pripade potreby len na ucely, na ktoré tieto organy udelili svoj suhlas.

4.  Prislusné organy, ktoré dostavaji doverné informacie podla
odsekov 1 alebo 2, m6ézu pouzit tieto informacie iba v ramci vykonu
svojich povinnosti na ucely:

a) kontroly plnenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristup k ¢innosti
PKIPCP alebo podnikov prispievajucich k ich podnikatel'skej
¢innosti, a na ulahCenie sledovania vykonu tejto podnikatel'skej
¢innosti, spravnych a uctovnickych postupov a vnutropodnikovych
mechanizmov kontroly;
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b) ukladania sankcii;
¢) podania spravnych odvolani proti rozhodnutiam prislusnych organov a
d) stdnych konani podla ¢lanku 107 ods. 2.

5. Odseky 1 a 4 nebrania vymene informacii v ramci ¢lenského Statu
alebo medzi Clenskymi §tatmi, ak k vymene dojde medzi prislusnym
organom:

a) a organmi s verejnou zodpovednostou za dohlad nad tverovymi
inStitciami, investiénymi podnikmi, poistoviiami a inymi financ¢-
nymi institGciami alebo organmi zodpovednymi za dohl'ad nad
finanénymi trhmi;

b) a organmi zapojenymi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP alebo
podnikov prispievajucich k ich podnikatel'skej cinnosti alebo
subjektov zapojenych do podobnych konani alebo

c) osobami zodpovednymi za vykondvanie zakonom  stanovenej
kontroly uctov poistovni, uverovych inStiticii, investicnych
podnikov alebo inych finan¢nych institicii;

d) ESMA, Europskym organom dohladu (Eurépskym organom pre
bankovnictvo) zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (1), Eurdpskym organom dohladu (Eurép-
skym organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamest-
nancov) zriadenym nariadenim Europskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1094/2010 (%) a ESRB.

Najméd odseky 1 a 4 nebrénia prisluSnym uvedenym orgdnom pri
vykone funkcii dohladu alebo spristupnovani informacii organom,
ktoré spravuju systémy nahrad, ktoré s potrebné pre vykon ich funkecii.

Informécie vymienané podla prvého pododseku podliehaju profesional-
nemu utajeniu uloZzenému v odseku 1.

Clénok 103

1. Bez ohl'adu na ¢lanok 102 ods. 1 az 4 ¢lenské §taty mozu povolit’
vymenu informécii medzi prisluSnym orgénom:

a) a organmi zodpovednymi za dohl'ad nad organmi zapojenymi do
likvidacie a konkurzu PKIPCP alebo podnikov prispievajucich
k obchodnej cinnosti alebo subjektov zapojenych do podobnych
konani;

() U. v. EU L 331, 15122010, 5. 12.
@) U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48.
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b) a organmi zodpovednymi za dohlad nad osobami majucimi na
starosti vykonavanie zékonom stanovenych auditov G¢tov poist'ovni,
uverovych inStiticii, investi¢nych spolocnosti a inych finan¢nych
institucit.

2. Clenské staty, ktoré uplatnili vynimku ustanoventi v odseku 1,
vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informacie s urcené na vykon tloh dohl'adu uvedenych v odseku 1;

b) ziskané informacie podlichaju podmienkam povinnosti ml¢anlivosti
ulozenym v ¢lanku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informécie pochadzaju z iného Clenského Statu, zverejnia sa
len s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli,
a ak je to vhodné, vylucne na ucely, na ktoré tieto organy poskytli
svoj sthlas.

3. Clenské Stity oznamia ESMA, Komisii a ostatnym &lenskym
Statom nazvy organov, ktoré mézu dostavat’ informacie podl'a odseku 1.

4. Bez ohladu na ¢lanok 102 ods. 1 az 4 mozu ¢lenské $taty na ucely
posilnenia stability finanéného systému vratane jeho integrity povolit
vymenu informacii medzi prislusnymi uradmi a tradmi alebo organmi
zodpovednymi podla pravnych predpisov za zistovanie a vySetrovanie
poruseni pravnych predpisov v oblasti prava obchodnych spolo¢nosti.

5. Clenské Staty, ktoré uplatnili vynimku ustanovenii v odseku 4,
vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informacie s ur¢ené na vykon ulohy uvedenej v odseku 4;

b) ziskané informacie podlichaji podmienkam povinnosti ml¢anlivosti
ulozenej v ¢lanku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informéacie pochadzaju z iného Clenského Statu, zverejnia sa
len s vyslovaym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli,
a ak je to vhodné, vylucne na ucely, na ktoré tieto organy poskytli
svoj sthlas.

Na ucely pismena c) Grady alebo organy uvedené v odseku 4 ozndmia
prislusnym organom, ktoré uverejnili informacie, mend a presné vyme-
dzenie zodpovednosti 0s6b, ktorym sa maji zaslat’.

6. Ak v clenskom State urady alebo organy uvedené v odseku 4
vykonavaju svoju Ulohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci
osobitne spdsobilych o0s6b menovanych na tento ucel, ktoré nie su
zamestnané vo verejnom sektore, moznost vymeny informacii, ktora
je ustanovend v tomto odseku, sa mdze rozSirit' na takéto osoby za
podmienok stanovenych v odseku 5.
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7. Clenské Stity oznamia ESMA, Komisii a ostatnym &lenskym
Statom ndzvy organov alebo subjektov, ktoré mozu dostavat’ informacie
podla odseku 4.

Cléanok 104

1. Clanky 102 a 103 nebudt branit’ prisluinym organom, aby posky-
tovali centralnym bankdm a inym organom podobnej funkcie vo svojom
postaveni ako menové organy, informacie uréené na vykon ich uloh
a nebudu ani branit’ takymto Gradom alebo organom, aby oznamovali
prislusnym orgénom také informécie, ktoré mozu potrebovat’ na ucely
Clanku 102 ods. 4. Informacie ziskané v tejto stvislosti podlichaju
podmienkam povinnosti mlc¢anlivosti ulozenej v ¢lanku 102 ods. 1.

2. Clanky 102 a 103 nebrania prislu$nym organom v oznamovani
informécii uvedenych v ¢lanku 102 ods. 1 az 4 zuctovaciemu Ustavu
alebo inému podobnému organu uznanému podl'a vnutrostatnych prav-
nych predpisov na zabezpecenie sluzieb zuctovania alebo vyrovnania
pre jeden z trhov jeho ¢lenského §tatu, ak sa domnievaju, ze je potrebné
oznamovat' tieto informacie na ucely zaistenia riadneho fungovania
tychto organov, pokial’ ide o opomenutia alebo mozné opomenutia zo
strany ucastnikov trhu.

Informécie, ziskané v tejto suvislosti, podlichaji podmienkam povin-
nosti mlc¢anlivosti uvedenej v ¢lanku 102 ods. 1.

Clenské 3taty vsak zabezpedia, Ze informécie ziskané na zaklade &lanku
102 ods. 2 sa nezverejnia za okolnosti uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku bez vyslovného suhlasu prislusnych organov, ktoré ich
poskytli.

3.  Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 a 4 méZu Clenské Staty na
zéklade zakonnych ustanoveni povolit’ poskytnutie urcitych informacii
inym oddeleniam svojich centralnych vladnych sprav zodpovednym za
pravne predpisy tykajuce sa dohladu nad PKIPCP a spolo¢nostami
prispievajicimi k ich podnikatel'skej Cinnosti, Gverovymi institiciami,
finan¢nymi inStitdciami, investicnymi podnikmi a poistovilami a inSpek-
torom inStruovanym tymito oddeleniami.

Informécie vSak mozno poskytnut’, iba ak je to potrebné z ddvodov
dohl'adu nad obozretnym podnikanim.

Clenské 3taty viak stanovia, e informacie ziskané na zaklade &lanku
102 ods. 2 a 5 sa zverejnia za okolnosti uvedenych v tomto odseku iba
s vyslovnym stihlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli.

Clanok 104a

1. Clenské $taty uplatiiuju smernicu 95/46/ES na spracovanie 0sob-
nych tdajov, ktoré sa v ¢lenskych statoch vykonava podla tejto smer-
nice.
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2. Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (') sa
uplatfiuje na spracovanie osobnych udajov vykonané organom ESMA
podla tejto smernice.

Clanok 105

S cielom zaistit' jednotné podmienky uplatiiovania ustanoveni tejto
smernice, ktoré sa tykaji vymeny informécii, moéze ESMA vypracovat
navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom urcit podmienky
uplatilovania tykajice sa postupov vymeny informécii medzi prislus-
nymi organmi a medzi prislusnymi orgdnmi a ESMA.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 106

1. Clenské staty stanovia aspoi to, Ze kazda osoba, ktora bola schva-
lend v zmysle smernice 2006/43/ES a vykondva v PKIPCP alebo
v podniku prispievajicom k jeho obchodnej ¢innosti zakonom stano-
veny audit uvedeny v ¢lanku 51 smernice 78/660/EHS, ¢lanku 37 smer-
nice 83/349/EHS alebo ¢lanku 73 tejto smernice alebo aktkol'vek inu
zakonom stanovenu ulohu, ma povinnost bezodkladne oznamit
prislusnym organom aktkol'vek skutocnost’ alebo rozhodnutie tykajuce
sa toho podniku, o ktorom sa dozvedela pocas vykonavania ulohy
a ktord by mohla sposobit’ niektoré z tychto problémov:

a) podstatné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov alebo sprav-
nych opatreni, ktorymi sa spravuje povolenie alebo ktoré osobitne
upravuju vykon cinnosti PKIPCP alebo podnikov prispievajucich
k obchodnej Cinnosti;

b) zhorSenie nepretrzitého fungovania PKIPCP alebo podnikov prispie-
vajucich k obchodnej ¢innosti alebo

¢) zamietnutie overenia uctov alebo vyjadrenie vyhrad.

Tato osoba ma povinnost’” oznamovat' akékol'vek skuto¢nosti a rozhod-
nutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykondvania tlohy v zmysle
pismena a) v podniku majucom uzke vizby vyplyvajuce zo vztahu
kontroly s PKIPCP alebo podnikmi prispievajiicimi k obchodnej
¢innosti, v ktorom vykonava tato tlohu.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra
2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tudajov
inStiticiami a organmi spoloCenstva a o volnom pohybe takychto tdajov
(U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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2. Poskytnutie akejkol'vek skutoCnosti alebo rozhodnutia uvedeného
v odseku 1 prisluSnym organom v dobrej viere osobami schvalenymi
v stlade so smernicou 2006/43/ES nepredstavuje porusenie ziadneho
obmedzenia v poskytovani informacii stanoveného zmluvou alebo
akymkol'vek pravnym predpisom alebo spravnym opatrenim a nezna-
mend ziadnu zodpovednost’ akéhokol'vek druhu takychto osdb.

Clanok 107

1. Prislusné organy pisomne zdovodnuju kazdé rozhodnutie, ktorym
sa zamieta vydanie povolenia, alebo kazdé zaporné rozhodnutie, ktoré
bude vydané na vykonanie vSeobecnych opatreni vydanych na uplatio-
vanie tejto smernice, a musia ich oznamit’ ziadatel'om.

2. Clenské §tity zabezpeia, aby kazdé rozhodnutie prijaté podla
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych
v stlade s touto smernicou bolo riadne oddévodnené a podliehalo
pravu podat’ na sud odvolanie, vratane pripadov, ak sa neprijme ziadne
rozhodnutie do Siestich mesiacov od podania ziadosti o udelenie povo-
lenia, v ktorej st uvedené vsetky pozadované informacie.

3. Clenské 3tity zabezpelia, aby sa jeden alebo viaceré z niZsie
uvedenych orgénov urcenych vnutroStditnymi pravnymi predpismi
mohli v zaujme spotrebitelov a v stlade s vnuatroStaitnymi pravnymi
predpismi obratit na sid alebo prislusné spravne organy s cielom
zabezpeCit' uplatiiovanie vnutrosStatnych opatreni na vykonavanie tejto
smernice:

a) organy verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b) spotrebitel'ské organizacie, ktoré majii opravneny zaujem o ochranu
spotrebitel'ov alebo

¢) profesijné organizacie, ktoré maju opravneny zaujem o ochranu
svojich c¢lenov.

Clénok 108

1. Iba organy domovského clenského Statu PKIPCP st opravnené
prijat’ opatrenia proti tomuto PKIPCP, ak porusuje ustanovenia zadkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ako aj zmluvnych
podmienok podielovych fondov alebo stanov investicnych spolocnosti.

Organy hostitel'ského ¢lenského Statu PKIPCP mézu vsak proti tomuto
PKIPCP prijat’ opatrenia, ak poruSuje zakony, iné pravne predpisy
a spravne ustanovenia, ktoré platia v danom c¢lenskom State a nepatria
do rozsahu posobnosti tejto smernice ani poziadaviek ustanovenych
v clankoch 92 a 94.

2. Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na ¢innost’ a kazdé iné
zavazné opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opatrenie na poza-
stavenie emisie, odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov sa thned’
oznami organom hostitel'ské¢ho ¢lenského statu PKIPCP prostrednictvom
organov domovského clenského statu PKIPCP a v pripade, ze sprav-
covska spolo¢nost’ PKIPCP ma sidlo v inom ¢lenskom State, informuju
prislusné organy jej domovského Clenského Statu.
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3. Prislusné orgény domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti a domovského ¢lenského statu PKIPCP moézu prijat’ opat-
renia proti spravcovskej spolocnosti v pripade, ze porusi pravidla, ktoré
spadaju do ich prislusnej pravomoci.

4. 'V pripade, ze prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
PKIPCP maju jasné a preukazatelné dokazy na to, aby sa domnievali,
ze PKIPCP, s ktorého podielovymi listami sa obchoduje na tizemi tohto
hostitel’ského ¢lenského statu, poruSuje povinnosti vyplyvajuce z ustano-
veni prijatych na zaklade tejto smernice, ktoré nedavaju pravomoci
prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, postupia
tieto zistenia prislusnym orgdnom domovského clenského Statu
PKIPCP, ktoré prijmti vhodné opatrenia.

5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym c¢lenskym Statom
PKIPCP alebo ak sa tieto opatrenia ukazu ako nedostato¢né, alebo ak
domovsky ¢lensky stat PKIPCP nekona v primeranej lehote a PKIPCP
nad’alej kona sposobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy investorov
hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP, prislusné organy hostitel'ského
¢lenského statu PKIPCP mézu v dosledku toho prijat’ niektoré z tychto
opatreni:

a) po informovani prislusnych organov domovského ¢lenského Statu
PKIPCP prijat’ vSetky vhodné opatrenia potrebné na tcely ochrany
investorov vratane moznosti zabranit' dotknutému PKIPCP v d’alSom
uvadzani svojich podielovych listov na trh na tzemi tohto hosti-
tel'ského Clenského Statu PKIPCP alebo

b) v pripade potreby upozornit na pripad ESMA, ktory méze konat
v stlade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢1095/2010.

Komisia a ESMA musia byt bezodkladne informovani o akychkol'vek
opatreniach prijatych podla prvého pododseku pism. a).

6.  Clenské itaty zabezpelia, aby na ich tizemi bolo mozné zikonne
dorucovat’ pravne dokumenty potrebné pre opatrenia, ktoré hostitel'sky
Clensky stat PKIPCP moze prijat ohl'adom PKIPCP na zaklade odsekov
2 az 5.

Clénok 109

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia pobociek
spravcovska spolocnost’ posobi v jednom alebo viacerych hostitel'skych
Clenskych §tatoch spravcovskej spolocnosti, prislusné organy vsetkych
dotknutych ¢lenskych Statov musia navzajom tzko spolupracovat.

Na poziadanie si musia zasielat’ vSetky informécie tykajice sa riadenia
a podielov v tychto spravcovskych spolo¢nostiach, ktoré primerane
ul'ah¢ia ich dohlad, a vSetky informdcie, ktoré primerane ul'ah¢ia moni-
torovanie tychto spolocnosti. Organy domovského clenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti spolupracuju najmé na zabezpeceni toho, aby
organy hostitel'ského c¢lenského Statu spravcovskej spoloc¢nosti dostali
udaje uvedené v ¢lanku 21 ods. 2.
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2. Ak je to potrebné na ucely vykonu pravomoci dohladu domov-
skym Clenskym $tatom, prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti musia byt informované prislusSnymi organmi
domovského c¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti o vsetkych opat-
reniach, ktoré prijal hostitel'sky Clensky §tat spravcovskej spolocnosti
podla ¢lanku 21 ods. 5, Co zahffa opatrenia alebo sankcie ulozené
spravcovskej spolocnosti alebo obmedzenia Cinnosti spravcovskej
spolo¢nosti.

3. Prislusné orgény domovského clenského Statu spravcovskej
spolocnosti bez zbyto¢ného odkladu informuju prislusné organy domov-
ského clenského statu PKIPCP o akychkol'vek problémoch zistenych na
urovni spravcovskej spolocnosti, ktoré by podstatne ovplyvnili schop-
nost’ spravcovskej spolo¢nosti riadne vykonavat' svoje povinnosti so
zretelom PKIPCP alebo o akychkol'vek pripadoch neplnenia poziada-
viek podla kapitoly III.

4.  Prislusné organy domovského clenského Staitu PKIPCP bez
zbyto¢ného odkladu informujt prislusné organy domovského ¢lenského
Statu spravcovskej spolocnosti o akychkol'vek problémoch zistenych na
urovni PKIPCP, ktoré by mohli podstatne ovplyvnit schopnost’ sprav-
covskej spolocnosti riadne vykonavat svoje povinnosti alebo plnit
poziadavky tejto smernice, ktoré patria do pravomoci domovského c¢len-
ského Statu PKIPCP.

Clénok 110

1. Kazdy hostitel'sky ¢lensky stat spravcovskej spoloc¢nosti zabezpeci,
aby v pripade spravcovskej spolo¢nosti povolenej v druhom ¢lenskom
state, ktora podnikd v ramci jeho uzemia prostrednictvom pobocky,
mohli prislusné orgdny domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti po tom, ¢o informujui prislusné organy hostitel'ského ¢len-
ského Statu spravcovskej spolo¢nosti, samy alebo prostrednictvom spro-
stredkovatel'ov, ktorym daju pokyny na tento Ucel, overovat’ priamo na
mieste informacie uvedené v ¢lanku 109.

2. Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusnych organov hosti-
tel'ského c¢lenského §tatu spravcovskej spolocnosti pri vykone ich tloh
podla tejto smernice, vykonavat’ overenie priamo na mieste v pobockach
zriadenych na Uzemi tohto Clenského Statu.

KAPITOLA XIII

DELEGOVANE AKTY A VYKONAVACIE PRAVOMOCI
Clénok 111

Komisia mdze prijat’ technické zmeny tejto smernice v tychto oblas-
tiach:

a) objasnenie definicii s cielom zabezpecit' jednotni harmonizaciu
a jednotné uplatiiovanie tejto smernice v celej Unii alebo

b) zosuladenie terminologie a ramcové usporiadanie definicii v stlade
s d’al$imi aktmi o PKIPCP a suvisiacich zalezitostiach.
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Opatrenia uvedené v prvom pododseku sa prijmt prostrednictvom dele-
govanych aktov »M4 v sulade s ¢lankom 112a <.

Clénok 112

Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhod-
nutim Komisie 2001/528/ES (1).

Clénok 112a

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 12, 14,
43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 sa Komisii udel'uje na obdobie
Styroch rokov od 4. januara 2011.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 26b sa Komisii
udel'uje na obdobie Styroch rokov od 17. septembra 2014.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 50a sa Komisii
udel'uje na obdobie Styroch rokov od 21. jula 2011.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 51 sa Komisii
udel'uje na obdobie Styroch rokov od 20. juna 2013.

Komisia vypracuje spravu tykajicu sa delegovania pravomoci najneskor
Sest’ mesiacov pred uplynutim tychto Stvorrocnych obdobi. Delegovanie
pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial
Eurdpsky parlament alebo Rada nevznesu voéi takémuto prediZeniu
namietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 14, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 mdze Eurdpsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje dele-
govanie pravomoci, ktoré sa v fiom uvadza. Rozhodnutie nadobuda
Gi¢innost ditom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom uréeny.
Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
ucinnost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Europ-
skemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 nadobudne Gcinnost, len ak Europsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch
mesiacov odo diia oznadmenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku.
Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi
o tri mesiace.

(') Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).



02009L.0065 — SK — 09.01.2024 — 010.001 — 105

KAPITOLA XIV

USTANOVENIA O VYNIMKACH, PRECHODNE USTANOVENIA
A ZAVERECNE USTANOVENIA

ODDIEL 1

Vynimky

Clanok 113

1. Iba na vyluéné pouzitie danskymi PKIPCP sa budi v Déansku
vydavat’ ,pantebreve postavené na uroven porovnatelnych cennych
papierov v sulade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. b).

2. Bez ohl'adu na ustanovenia ¢lanku 22 ods. 1 a ¢lanku 32 ods. 1
mozu prislusné organy povolit’ tym PKIPCP, ktoré mali k 20. decembru
1985 viac depozitarov v stlade so zakonmi jednotlivych $tatov, nad’alej
zachovat’ tento pocet depozitarov, ak maju tieto organy zaruku, Ze
depozitari budd riadne plnit’ Glohy uvedené v ¢lanku 22 ods. 3 a ¢lanku
32 ods. 3.

3.  Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 16 mozu Clenské Staty povolit’
spravcovskym spolo¢nostiam, aby vydavali potvrdenia na doruditel’a,
ktoré predstavuji cenné papiere na meno vydavané inymi spolo¢nos-
tami.

Clénok 114

1. Investicné spolo¢nosti tak, ako st definované v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 smernice 2004/39/ES, s povolenim vykonavat’ len sluzby stano-
vené v oddiele A bodoch4 a 5 prilohy k uvedenej smernici, moézu ziskat’
podla tejto smernice povolenie na riadenie PKIPCP ako spravcovské
spolo¢nosti. V takom pripade sa takéto investicné spolocnosti vzdaju
povolenia ziskaného podla smernice 2004/39/ES.

2. Spravcovské spolocnosti s povolenim udelenym do 13. februara
2004 v ich domovskom ¢lenskom State podla smernice 85/611/EHS na
riadenie PKIPCP sa na ucely tohto clanku povazuju za spravcovské
spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie, ak pravne predpisy tohto
¢lenského Statu stanovuju, Ze na to, aby zacali takato ¢innost, musia
dodrziavat’ rovnaké podmienky, ako st v ¢lankoch 7 a 8.

ODDIEL 2

Prechodné a zdaverecné ustanovenia

Clénok 115

Do 1. jala 2013 Komisia predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade
spravu o uplatiovani tejto smernice.
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Clénok 116

1. Clenské Stity prijmi a najneskér do 30. juna 2011 uverejnia
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiah-
nutie suladu s ¢lankom 1 ods. 2 druhym pododsekom, ¢lankom 1 ods. 3
pism. b), ¢lankom 2 ods. 1 pism. e), m), p), q) a r), ¢lankom 2 ods. 5,
¢lankom 4, ¢lankom 5 ods. 1 az 4, 6 a 7, ¢lankom 6 ods. 1, ¢lankom 12
ods. 1, ¢lankom 13 ods. 1 uvodnou vetou, ¢lankom 13 ods. 1 pism. a)
a pism. i), ¢lankom 15, ¢lankom 16 ods. 1, ¢lankom 16 ods. 3, ¢lankom
17 ods. 1, ¢lankom 17 ods. 2 pism. b), ¢lankom 17 ods. 3 prvym a tretim
pododsekom, c¢lankom 17 ods. 4 az 7, ¢lankom 17 ods. 9 druhym
pododsekom, ¢lankom 18 ods. 1 Gvodnou vetou, ¢lankom 18 ods. 1
pism. b), ¢lankom 18 ods. 2 tretim az Stvrtym pododsekom, ¢lankom 18
ods. 3 a 4, ¢lankami 19 a 20, ¢lankom 21 ods. 2 az 6, 8 a 9, ¢lankom
22 ods. 1, ¢lankom 22 ods. 3 pism. a), d) a e), ¢lankom 23 ods. 1, 2, 4
a 5, ¢lankom 27 tretim pododsekom, ¢lankom 29 ods. 2, ¢lankom 33
ods. 2, 4 a 5, ¢lankami 37 az 42, ¢lankom 43 ods. 1 az 5, ¢lankami 44
az 49, ¢lankom 50 ods. 1 Gvodnou vetou, ¢lankom 50 ods. 3, ¢lankom
51 ods. 1 tretim pododsekom, ¢lankom 54 ods. 3, ¢lankom 56 ods. 1,
¢lankom 56 ods. 2 prvym pododsekom uvodnou vetou, clankami 58
a 59, ¢lankom 60 ods. 1 az 5, ¢lankom 61 ods. 1 a 2, ¢lankom 62
ods. 1, 2 a 3, ¢lankom 63, ¢lankom 64 ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 65, 66
a 67, ¢lankom 68 ods. 1 uvodnou vetou a pismenom a), ¢lankom 69
ods. 1 a 2, ¢lankom 70 ods. 2 a 3, ¢lankami 71, 72 a 74, ¢lankom 75
ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 77 az 82, ¢lankom 83 ods. 1 pism. b), ¢lankom
83 ods. 2 pism. a) druhou zarazkou, c¢lankom 86, ¢lankom 88 ods. 1
pism. b), ¢lankom 89 pism. b), ¢lankami 90 az 94, clankmami 96 az
100, ¢lankom 101 ods. 1 az 8, ¢lankom 102 ods. 2 druhym pododse-
kom, ¢lankom 102 ods. 5, ¢lankom 107 a 108, ¢lankom 109 ods. 2, 3
a 4, clankom 110 a prilohou I. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Clenské §taty uplatiiuju tieto opatrenia od 1. jula 2011.

Clenské $taty uvadzaju priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tGto smernicu. Je v nich aj vyhlasenie,
ze odkazy v stcasnych zékonoch, inych pravnych predpisoch a sprav-
nych opatreniach na smernicu 85/611/EHS sa povazuju za odkazy na
tato smernicu. Clenské $taty urcia, ako sa ma vypracovat’ takyto odkaz
a ako sa ma formulovat’ toto vyhlasenie.

2. Clenské stity oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti pdsobnosti
tejto smernice.

Clanok 117

Smernica 85/611/EHS zmenend a doplnend smernicami uvedenymi
v casti A prilohy III sa zruSuje s ucinnostou od 1. jula 2011 bez
toho, aby boli dotknuté povinnosti ¢lenskych Statov tykajuce sa lehot
na transpoziciu do vnutroStatneho prava a uplatiiovanie smernic, ktoré
su uvedené v Casti B prilohy III.
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Odkazy na zrusenu smernicu sa povazuju za odkazy na tito smernicu
a zneju v sulade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe IV.

Odkazy na zjednoduseny prospekt sa povazuju za odkazy na klucové
informécie pre investorov uvedené v ¢lanku 78.

Clénok 118

1.  Téato smernica nadobtida ucinnost” dvadsiatym diiom po jej uvere;j-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Clénok 1 ods. 1, ¢lanok 1 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 1 ods. 3 pism.
a), ¢lanok 1 ods. 4 az 7, ¢lanok 2 ods. 1 pism. a) az d), f) az 1), n) a o),
¢lanok 2 ods. 2, 3 a 4, ¢lanok 2 ods. 6 a 7, ¢lanok 3, ¢lanok 5 ods. 5,
¢lanok 6 ods. 2, 3 a 4, ¢lanky 7 az 11, ¢lanok 12 ods. 2, ¢lanok 13 ods.
1 pism. b) az h), ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok 14 ods. 1, ¢lanok 16 ods. 2,
¢lanok 17 ods. 2 pism. a), ¢) a d), ¢lanok 17 ods. 3 druhy pododsek,
¢lanok 17 ods. 8, ¢lanok 17 ods. 9 prvy pododsek, ¢lanok 18 ods. 1
okrem uvodnej vety a pismena a), ¢lanok 18 ods.2 prvy a druhy podod-
sek, ¢lanok 21 ods. 1 a 7, ¢lanok 22 ods. 2, ¢lanok 22 ods. 3 pism. b)
a c), ¢lanok 23 ods. 3, ¢lanok 24, c¢lanky 25 a 26, ¢lanok 27 prvy
a druhy odsek, ¢lanok 28, ¢lanok 29 ods. 1, 3 a 4, ¢lanky 30, 31
a 32, clanok 33 ods. 1 a 3, ¢lanky 34, 35 a 36, ¢lanok 50 ods. 1
pism. a) az h), ¢lanok 50 ods. 2, ¢lanok 51 ods. 1 prvy a druhy podod-
sek, ¢lanok 51 ods. 2 a 3, ¢lanky 52 a 53, ¢lanok 54 ods. 1 a 2, ¢lanok
55, ¢lanok 56 ods. 2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 56 ods. 3, ¢lanok
57, ¢lanok 68 ods. 2, ¢lanok 69 ods. 3 a 4, ¢lanok 70 ods. 1 a 4, clanky
73 a 76, ¢lanok 83 ods. 1 okrem pismena b), ¢lanok 83 ods. 2 pism. a)
okrem druhej zarazky, Clanky 84, 85, 87, ¢lanok 88 ods. 1 okrem
pismena b), ¢lanok 88 ods. 2, ¢lanok 89 okrem pismena b), ¢lanok
102 ods. 1, ¢lanok 102 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 102 ods. 3 a 4,
¢lanky 103 az 106, ¢lanok 109 ods. 1, ¢lanky 111, 112, 113, 117
a prilohy II, IIT a IV sa uplatiiuju od 1. jula 2011.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby PKIPCP nahradili svoj zjednodu-
Seny prospekt vypracovany v sulade s ustanoveniami smernice
85/611/EHS s kIicovymi informéciami pre investorov vypracovanymi
v sulade s ¢lankom 78 ¢o mozno najskor, ale v Zziadnom pripade nie
neskor ako 12 mesiacov po uplynuti lehoty na vykonanie vsetkych
vykonavacich opatreni vo vnutrostatnych pravnych predpisov uvedenej
v ¢lanku 78 ods. 7. Pocas tohto obdobia prislusné organy hostitel'ského
clenského statu PKIPCP nadalej prijimaji zjednoduseny prospekt
v pripade PKIPCP, s ktorymi sa obchoduje na tizemi tychto ¢lenskych
Statov.

Clénok 119

Této smernica je ur¢end Clenskym Statom.
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PRILOHA 1

VZOR A

1. Informacie tykajice sa podielo- | 1. Informacie tykajice sa sprav- | 1. Informacie tykajice sa inves-
vého fondu. covskej spolocnosti vratane ti¢nej spolocnosti.

informacie o tom, ¢i sprav-
covska spolo¢nost’ ma sidlo
v inom clenskom State ako je
domovsky clensky stat
PKIPCP.

1.1. Nazov. 1.1. Nézov, pravna forma, sidlo [ 1.1. Nazov, pravna forma, sidlo
a ustredie, pokial’ sa lisi od a ustredie, pokial sa lisi od
sidla. sidla.

1.2. Datum zalozenia podielového | 1.2. Datum registracie spolo¢nosti. [ 1.2. Datum registracie spolo¢nosti.
fondu. Oznadenie dizky trvania, Oznacenie dizky trvania, Oznacenie dizky trvania, pokial
pokial’ je obmedzena. pokial’ je obmedzena. je obmedzena.

1.3. Pokial’ spolo¢nost’ spravuje iné | 1.3. 'V pripade investicnych spoloc-
podielové fondy, oznacenie nosti s roznymi investi¢nymi
tychto inych fondov. odvetviami, oznacenie odvetvi.

1.4. OznaCenie miesta, kde mozu 1.4. OznaCenie miesta, kde mozu
byt ziskané stanovy investic- byt ziskané stanovy, pokial’ nie
ného fondu, pokial’ nie su su pripojené, a pravidelné spra-
pripojené, a pravidelné spravy. vy.

1.5. Kratke oznacenie danového 1.5. Kratke oznacenie danového
systému uplatilované¢ho na systému uplatiiovaného na
podielovy fond, ktory zodpo- investicny fond, ktory zodpo-
veda podielnikom. Podrobnosti veda podielnikom. Podrobnosti
o tom, €i sa zrazky z prijmov o tom, ¢i sa zrazky z prijmov
a kapitalovych ziskov vyplate- a kapitalovych ziskov vyplaca-
nych podielovym fondom nych fondom podielnikom
podielnikom vykonéavaji pri vykonavaji pri zdroji.
zdroji.

1.6.  Uktovné a distribu¢né tdaje 1.6.  Uttovné a distribu¢né tdaje

1.7. Mena osdb uvedenych v clanku 1.7. Men4 osdb uvedenych v ¢lanku
73, ktor¢ su zodpovedné za 73, ktoré s zodpovedné za
informacie o auditoch a Gctov- informacie o auditoch a Gctov-
nictvo. nictvo.

1.8.  Mena ¢lenov spravnych, riadia- | 1.8. Mena ¢lenov spravnych, riadia-
cich a kontrolnych organov cich a kontrolnych organov
a ich pozicie v spolo¢nosti. a ich pozicie v spolo¢nosti.
Podrobnosti o ich hlavnych Podrobnosti o ich hlavnych
¢innostiach mimo spoloénosti, ¢innostiach mimo spoloé¢nosti,
pokial’ st vo vztahu k spoloc- pokial’ st vo vztahu k spoloc-
nosti zavazné. nosti zavazné.

1.9. Vyska upisaného zikladného [ 1.9. Zakladné imanie.

imania s oznacenim splate-
ného zakladného imania.
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1.10. Podrobnosti o druhoch a hlavné 1.10. Podrobnosti o druhoch a hlavné
charakteristiky podielovych charakteristiky podielovych
listov, najmaé: listov, najma:

— povaha prava (vecné, osobné — povodné cenné papiere alebo
alebo iné) predstavovana osvedcenia poskytujice
podielovym listom, dokaz o vlastnickom prave;

— povodné cenné papiere alebo zapis v registri alebo na
osvedéenia poskytujice ucte,
dokaz o vlastnickom prave; — charakteristiky podielovych
zapis v registri alebo na listov: na meno alebo na
ucte, dorucitel’a. Uvedenie akého-

— charakteristiky podielovych kol'vek oznacenia, ktoré
listov: na meno alebo na moze byt stanovené,
dorucitel’a. Uvedenie akého- — uvedenie hlasovacich prav
kol'vek oznacenia, ktoré podielnikov, pokial’ existuju,
moze byt stanovené, — okolnosti, za akych moze

— uvedenie hlasovacich prav byt rozhodnuté o likvidacii
podielnikov, pokial’ existuja, podielového fondu, a postup

— okolnosti, za akych moze likvidacie, predovsetkym ¢o
byt rozhodnuté o likvidacii sa tyka prav podielnikov.
podielového fondu, a postup
likvidacie, predovsetkym co
sa tyka prav podielnikov.

1.11. Ak je to vhodné, oznacenie blrz 1.11. Ak je to vhodné, oznacenie btrz
alebo trhov, na ktorych st alebo trhov, na ktorych su
podielové listy kotované alebo podielové listy kotované alebo
kde sa s nimi obchoduje. kde sa s nimi obchoduje.

1.12. Postupy a podmienky emisie 1.12. Postupy a podmienky emisie
a predaja podielovych listov. a predaja podielovych listov.

1.13. Postupy a podmienky pre odku- 1.13. Postupy a podmienky pre odku-
penie alebo vyplatenie podielo- penie alebo vyplatenie podielo-
vych listov a okolnosti, za vych listov a okolnosti, za
akych méze byt odktpenie akych méze byt odkipenie
alebo vyplatenie pozastavené. alebo vyplatenie pozastavené.

V pripade investi¢nych spoloc-
nosti s réznymi investi¢nymi
odvetviami, informacie o tom,
ako drzitel’ akcii moze prejst

z jedného podfondu do druhého,
a o poplatkoch uplatnenych

v takych pripadoch.

1.14. Opis pravidiel urovania a pouzi- 1.14. Opis pravidiel urcovania
vania prijmov. a pouzivania prijmov.
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1.15. Opis investiénych cielov podie- 1.15. Opis investicnych cielov inves-
lového fondu vratane jeho tiéného fondu vratane jeho
finan¢nych cielov (napr. narast finan¢nych cielov (napr. narast
kapitalu alebo prijmov), inves- kapitalu alebo prijmov), inves-
tiéna politika (zamerana na tiéna politika (zamerana na
geografické oblasti alebo odvet- geografické oblasti alebo odvet-
vie priemyslu), akékol'vek vie priemyslu), akékol'vek
obmedzenie tykajlce sa tejto obmedzenie tykajuce sa tejto
investi¢nej politiky a oznacenie investi¢nej politiky a oznacenie
sposobov a nastrojov alebo sposobov a nastrojov alebo
uverovych pravomoci, ktoré averovych pravomoci, ktoré
moézu byt pouzité pri riadeni mozu byt pouzité pri riadeni
podielového fondu. investi¢ného fondu.

1.16. Pravidla ohodnotenia aktiv. 1.16. Pravidla ohodnotenia aktiv.

1.17. Urcovanie  predajnej  alebo 1.17. Ur¢ovanie  predajnej  alebo
emisnej ceny a cena odkipenia emisnej ceny a cena odkipenia
alebo vyplatenia podielovych alebo vyplatenia podielovych
listov, predovsetkym: listov, predovsetkym:

— sposob a citatel'nost’ vypoctu — sposob a Citatel'nost’
vyssie uvedenych cien, vypoctu vyssie uvedenych

— informacie, ktoré sa tykaju cien,
poplatkov vztahujtcich sa — informacie, ktoré sa tykaju
na predaj alebo emisiu poplatkov vztahujicich sa
a odkupenie alebo vypla- na predaj alebo emisiu
tenie podielovych listov, a odkupenie alebo vypla-

— prostriedky, miesta a Cita- tenie podielovych listov,
telnost’ zverejiiovania vyssie — prostriedky, miesta a Cita-
uvedenych cien. tel'nost’ zverejiiovania

vyssie uvedenych cien (1).

1.18. Informécie tykajlice sa sposo- 1.18. Informécie tykajice sa spdso-
bov, sumy a vypoctu odmeny bov, sumy a vypoctu odmeny
splatnej podielovym fondom splatnej investicnym fondom
spravcovskej spolocnosti, depo- spravcovskej spolocnosti, depo-
zitarovi alebo tretim osobam zitarovi alebo tretim osobam
a nahrada vydavkov podielovym a nahrada vydavkov inves-
fondom spravcovskej spoloc- ticnym fondom spravcovskej
nosti, depozitarovi alebo tretim spolo¢nosti, depozitarovi alebo
osobam. tretim osobam.

(") Investi¢né spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 32 ods. 5 tejto smernice tieZ uvedu:

sposob a frekvenciu vypoctu Cistej hodnoty podielovych listov,
sposob, miesto a frekvenciu zverejiiovania vysSie uvedenej hodnoty,

burzu v krajine predaja, pricom cena na tejto burze urcuje cenu transakcii uskuto¢nenych mimo burzy vo vyske uvedenej

krajiny.

Informacie tykajice sa depozitara:

2.1.  Totoznost’ depozitara PKIPCP a opis jeho uloh a konfliktov zauj-
mov, ktoré mdzu vzniknat.

2.2.  Opis vsetkych funkcii v oblasti tischovy, ktoré depozitar delegoval,
zoznam subjektov, na ktoré sa funkcie delegovali a subdelegovali,
a vSetky konflikty zaujmov, ktoré mézu na zaklade tohto delego-
vania vzniknat.

2.3.  Vyhlasenie, ze aktualne informacie tykajice sa bodov 2.1 a 2.2
budu investorom na poziadanie k dispozicii.
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IIL.

MI.

Iv.

Informécie tykajuce sa poradnych firiem alebo externych poradcov
v investicidch, ktori vykondvaju poradenskl ¢innost’ na zaklade zmluvy,
ktora je platend mimo aktiva PKIPCP:

3.1. nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial’ sa 1isi od sidla;

3.2.  hmotné ustanovenia zmluvy so spravcovskou spoloc¢nostou alebo
investicnou spoloc¢nostou, ktoré sa mozu vztahovat na podielni-
kov, s vynimkou tych ustanoveni, ktoré sa vztahuju na odmeny;

3.3.  iné vyznamné Cinnosti.

Informacie tykajiuce sa opatrenia na uskutocnovanie platieb podielnikom,
odkutipenia alebo vyplatenia podielovych listov a spristupiiovanie informa-
cii, ktoré¢ sa tykajo PKIPCP. Také informacie musia byt v kazdom
pripade k dispozicii v Clenskom S§tate, kde ma PKIPCP sidlo. Okrem
toho, pokial’ sa podielové listy uvadzaji na trh v inom State, také infor-
macie st k dispozicii, pokial’ sa to tyka tohto ¢lenského Statu v prospekte
tu zverejnenom.

Dalsie informacie o investiciach:

5.1.  pripadné vysledky PKIPCP v minulosti — takéto informacie sa
moézu zahrnat' alebo prilozit’ do prospektu;

5.2.  profil typického investora, pre ktorého je urceny PKIPCP.
Hospodarske informacie:

6.1.  Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez st poplatky uvedené
v bode 1.17, rozliSujuc medzi poplatkami, ktoré ma zaplatit’ podiel-
nik, a poplatkami, ktoré¢ sa maju zaplatit' z aktiv PKIPCP.

VZOR B
Informacie, ktoré musia byt obsiahnuté v pravidelnych spravach
Stav majetku:

— prevoditelné cenné papiere,

— bankové dlhopisy,

— iny majetok,

— celkovy majetok,

— zavizky,

— Cista hodnota majetku.

Pocet podielovych listov v obehu.

Cista hodnota majetku na jeden podielovy list.

Portfolio s rozsirenim na:
a) prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijaté na oficialny zdznam na

burze cennych papierov;

b) prevoditelné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom regulo-
vanom trhu;

¢) novo vydané prevoditené cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 1
pism. d);

d) ostatné prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 2
pism. a),
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VL

VIL

s analyzou podla najvhodnejsich kritérii s ohl'adom na investi¢nu politiku
PKIPCP (t. j. v stlade s hospodarskymi, geografickymi a menovymi
kritériami) ako percentudlne vyjadrenie Cistej hodnoty aktiv; pri kazdom
z vysSie uvedeného druhu investicii sa uvadza, aky pomer predstavuje
v celkovom objeme aktiv PKIPCP.

Udaje o zmenach v stave portfolia pocas lehoty na podévanie sprav.

Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vztahuje sprava,
vratane nasledujucich udajov:

— vynosy z investicii,

— iné vynosy,

— vydavky na spravu,

— vydavky na depozitara,

— iné vydavky a poplatky,

— Cisty vynos,

— prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

— zmeny kapitalového uctu,

— zvySena alebo znizena hodnota investicii,

— akékol'vek iné zmeny, ktoré sa dotykaju majetku alebo zavizkov
PKIPCP,

— transakcéné naklady, ktoré su ndkladmi vzniknutymi PKIPCP v stvis-
losti s transakciami v jeho portfoliu.

Porovnavacia tabulka za tri uplynulé rozpoctové roky vrdatane uvedenia:
— celkovej cistej hodnoty majetku,
— Cistej hodnoty kazdého podielu.

Udaje o hodnote zaviizkov z cinnosti PKIPCP za obdobie na poddvanie
sprav v zmysle clanku 51, ktoré sa musia diferencovat’ podla kategorii
transakcii
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PRILOHA II

Funkcie zahrnuté v cinnosti spolocnej spravy portfélia
— Riadenie investicii.
— Spréava:
a) pravne sluzby a Gc¢tovnictvo riadenia fondu;
b) informacie zakaznikom;
¢) ocefiovanie a stanovovanie cien (vratane dafiovych priznani);
d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov;
e) udrziavanie zoznamu podielnikov;
f) rozdelenie vynosov;
g) vydavanie a vyplatenie podielovych listov;
h) vybavovanie zmlav (vratane odosielania osvedcéeni);
i) uchovavanie zaznamov.

— Odbyt.
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PRILOHA 111

CAST A

Zrusena smernica so zoznamom neskorSich zmien a doplneni

(v zmysle ¢lanku 117)

Smernica Rady 85/611/EHS
(U. v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3).

Smernica Rady 88/220/EHS
(U. v. ES L 100, 19.4.1988, s. 31).

Smernica  Eurdpskeho  parlamentu
a Rady 95/26/ES
(U. v. ES L 168, 18.7.1995, s. 7).

Smernica  Eurépskeho  parlamentu
a Rady 2000/64/ES
(U. v. ES L 290, 17.11.2000, s. 27).

Smernica  Europskeho  parlamentu
a Rady 2001/107/ES
(U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 20).

Smernica  Eurdpskeho  parlamentu
a Rady 2001/108/ES
(U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 35).

Smernica  Eurdpskeho  parlamentu
a Rady 2004/39/ES
(U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smernica  Europskeho  parlamentu
a Rady 2005/1/ES
(U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

Smernica  Eurdpskeho  parlamentu
a Rady 2008/18/ES
(U. v. EU L 76, 19.3.2008, s. 42).

CAST B

Iba ¢la
¢lanok

nok 1 S$tvrtd zarazka,
4 ods. 7 a clanok 5

piata zarazka.

Iba ¢lanok 1.

Iba ¢lanok 66.

Iba ¢lanok 9.

Lehoty na transpoziciu do vnutrostitneho priava a uplatiiovanie

(v zmysle ¢lanku 117)

Smernica Lehota na transpoziciu Déatum uplatiiovania

85/611/EHS 1. oktobra 1989 —

88/220/EHS 1. oktobra 1989 —

95/26/ES 18. jula 1996 —

2000/64/ES 17. novembra 2002 —

2001/107/ES 13. augusta 2003 13. februara 2004
2001/108/ES 13. augusta 2003 13. februara 2004
2004/39/ES — 30. aprila 2006
2005/1/ES 13. maja 2005 —
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PRILOHA IV

Tabul’ka zhody

Smernica 85/611/EHS Tato smernica
¢lanok 1 ods.1 ¢lanok 1 ods.1
¢lanok 1 ods.2 tvodna veta ¢lanok 1 ods. 2 Gvodna veta
¢lanok 1 ods. 2 prva a druha zarazka ¢lanok 1 ods. 2 pism. a) a b)

— ¢lanok 1 ods. 2 druhy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 prvy pododsek ¢lanok 1 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek ¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. a)

— ¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. b)

¢lanok 1 ods. 4 az 7 ¢lanok 1 ods. 4 az 7

¢lanok 1 ods. 8 uvodna veta ¢lanok 2 ods. 1 pism. n) tvodna veta
¢lanok 1 ods. 8 prva, druha a tretia zarazka ¢lanok 2 ods. 1 pism. n) body i), ii) a iii)
¢lanok 1 ods. 8 zaverecna veta ¢lanok 2 ods. 7

¢lanok 1 ods. 9 ¢lanok 2 ods. 1 pism. o)

¢lanok la ivodna veta ¢lanok 2 ods. 1 uvodna veta

¢lanok la bod 1 ¢lanok 2 ods. 1 pism. a)

¢lanok la bod 2 prva cast’ vety ¢lanok 2 ods. 1 pism. b)

¢lanok la bod 2 druha cast’ vety ¢lanok 2 ods. 2

¢lanok la body 3 az 5 ¢lanok 2 ods. 1 pism. c) az e)
¢lanok la bod 6 ¢lanok 2 ods. 1 pism. f)

¢lanok la bod 7 prva cast’ vety ¢lanok 2 ods. 1 pism. g)

¢lanok la bod 7 druha cast’ vety ¢lanok 2 ods. 3

¢lanok la body 8 az 9 ¢lanok 2 ods. 1 pism. h) az i)

¢lanok la bod 10 prvy pododsek ¢lanok 2 ods. 1 pism. j)

¢lanok la bod 10 druhy pododsek ¢lanok 2 ods. 5

¢lanok la bod 11 —

¢lanok la body 12 a 13 prva veta ¢lanok 2 ods. 1 body i) a ii)
¢lanok la bod 13 druha veta ¢lanok 2 ods. 4 pism. a)
¢lanok la bodyl4 a 15 prva veta ¢lanok 2 ods. 1 pism. k) a 1)

¢lanok la bod 15 druha veta ¢lanok 2 ods. 6
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¢lanok 2 ods. 1 uvodna veta

Clanok 2 ods. 1 prva, druhd, tretia a S$tvrta
zarazka

¢lanok 2 ods. 2
¢lanok 3

¢lanok 4 ods. 1 a 2

¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek

¢lanok 4 ods. 3 druhy pododsek
¢lanok 4 ods. 3 treti pododsek
¢lanok 4 ods. 3a

¢lanok 4 ods. 4

¢lanok 5 ods. 1 a 2
¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek tivodna veta
¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) uvodna
veta

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) prva
a druha zarazka

¢lanok 5 ods. 3 druhy pododsek
¢lanok 5 ods. 4

¢lanok 5a ods. 1 uvodna veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) Givodna veta
¢lanok 5a ods. 1 pism. a) prva zarazka

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) druha zarazka, uvodna
veta

¢lanok S5a ods. 1 pism. a) druha zarazka body i),
i) a iii)

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) tretia a Stvrta zarazka

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) piata zarazka

¢lanok 2 ods. 1 pism. m)
¢lanok 3 uvodna veta

¢lanok 3 pism. a), b), ¢) a d)

¢lanok 4

¢lanok 5 ods. 1 a 2

¢lanok 5 ods. 3

¢lanok 5 ods. 4 prvy pododsek pism. a) a b)
¢lanok 5 ods. 4 druhy pododsek

¢lanok 5 ods. 4 treti pododsek

¢lanok 5 ods. 4 stvrty pododsek

¢lanok 5 ods. 5

¢lanok 5 ods. 6

¢lanok 5 ods. 7

¢lanok 6 ods. 1 a 2

¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek uvodna veta
¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) Gtvodna
veta

¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) body i)
a ii)

¢lanok 6 ods. 3 druhy pododsek
¢lanok 6 ods. 4

¢lanok 7 ods. 1 uvodna veta

¢lanok 7 ods. 1 pism. a) uvodna veta
¢lanok 7 ods. 1 pism. a) bod i)

¢lanok 7 ods. 1 pism. a) bod ii) Gtvodna veta

¢lanok 7 ods. 1 pism. a) bod ii) prva, druha
a tretia zarazka

¢lanok 7 ods. 1 pism. a) bod iii)
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¢lanok 5a ods. 1 pism. b) az d)

¢lanok 5a ods. 2 az 5

¢lanok 5b

¢lanok 5S¢

¢lanok 5d

¢lanok Se

¢lanok 5f ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. a)

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b) prva
veta

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b)
posledna veta

¢lanok 5f ods. 2 ivodna veta

¢lanok 5f ods. 2 prva a druha zarazka

¢lanok 5g

¢lanok 5h

¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 6 ods. 2

¢lanok 6a ods. 1

¢lanok 6a ods. 2

¢lanok 6a ods. 3

¢lanok 6a ods. 4 az 6

¢lanok 6a ods. 7

¢lanok 6b ods. 1

¢lanok 6b ods. 2

¢lanok 7 ods. 1 pism. b) az d)

¢lanok 7 ods. 2 az 5

¢lanok 8

¢lanok 9

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods

12 ods.

14 ods.

14 ods.

16 ods.

16 ods.

16 ods.

16 ods.

17 ods.

17 ods.

17 ods

17 ods

17 ods

17 ods

17 ods

17 ods

18 ods.

18 ods

. 1 prvy pododsek
. 1 druhy pododsek pism. a)

. 1 druhy pododsek pism. b)

. 2 uvodna veta
. 2 pism. a) a b)

3

1 prvy pododsek
1 druhy pododsek

2

. 3 prvy a druhy pododsek
. 3 treti pododsek

.4azs

.6az8

. 9 prvy pododsek

. 9 druhy pododsek

1

. 2 prvy a druhy pododsek
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¢lanok 6b ods. 3 prvy pododsek

¢lanok 6b ods. 3 druhy pododsek

¢lanok 6b ods. 4

¢lanok 6b ods. 5

¢lanok 6c¢ ods. 1
¢lanok 6c¢ ods. 2 prvy pododsek

¢lanok 6c¢ ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 6c¢ ods. 3 az 5
¢lanok 6¢ ods. 6
¢lanok 6¢ ods. 7 az 10
¢lanok 7

¢lanok 8

¢lanok 9
¢lanok 10
¢lanok 11

¢lanok 12

¢lanok 13
¢lanok 13a ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 13a ods. 1 druhy pododsek uvodna veta

¢lanok 13a ods. 1 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

¢lanok 13a ods. 1 treti a Stvrty pododsek
¢lanok 13a ods. 2,3 a 4

¢lanok 13b

¢lanok 13c¢

¢lanok 14

¢lanok 15

¢lanok 18 ods. 2 treti pododsek

¢lanok 18 ods. 2 stvrty pododsek

¢lanok 18 ods. 3

¢lanok 18 ods. 4

¢lanky 19 az 20

¢lanok 21 ods. 1

¢lanok 21 ods. 2 prvy a druhy pododsek
¢lanok 21 ods. 2 treti pododsek

¢lanok 21 ods. 3 az 5

¢lanok 21 ods. 6 az 9
¢lanok 22
¢lanok 23 ods. 1 az 3

¢lanok 23 ods. 4 az 6

¢lanok 24

¢lanok 25

¢lanok 26

¢lanok 27 prvy a druhy pododsek
¢lanok 27 treti pododsek

¢lanok 28

¢lanok 29 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek uvodna veta

¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek pism. a), b)
ac)

¢lanok 29 ods. 1 treti a Stvrty pododsek
¢lanok 29 ods. 2, 3 a 4

¢lanok 30

¢lanok 31

¢lanok 32

¢lanok 33 ods. 1 az 3
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¢lanok 16

—

¢lanok 17

¢lanok 18

¢lanok 19 ods. 1 tvodna veta

¢lanok 19 ods. 1 pism. a) az c)

¢lanok 19 ods. 1 pism. d) uvodna veta

¢lanok 19 ods. 1 pism. d) prva a druha zarazka

¢lanok 19 ods. 1 pism. e) tvodna veta

¢lanok 19 ods. 1 pism. e) prva, druha, tretia
a Stvrtd zarazka

¢lanok 19 ods. 1 pism. f)

¢lanok 19 ods. 1 pism. g) uvodna veta

¢lanok 19 ods. 1 pism. g) prva, druhad a tretia
zarazka

¢lanok 19 ods. 1 pism. h) uvodna veta

¢lanok 19 ods. 1 pism. h) prva, druha, tretia
a Stvrta zarazka

¢lanok 19 ods. 2 Givodné slova

¢lanok 19 ods. 2 pism. a)

¢lanok 19 ods. 2 pism. c)

¢lanok 19 ods. 2 pism. d)

¢lanok 19 ods. 4

¢lanok 21 ods. 1 az 3

¢lanok 21 ods. 4

¢lanok 22 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek tGvodna veta

¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek prva a druha
zarazka

¢lanok 22 ods. 2 prvy pododsek

¢lanok 33 ods. 4 az 6

¢lanok 34

¢lanok 35

¢lanok 36

¢lanky 37 az 49

¢lanok 50 ods. 1 tvodna veta

¢lanok 50 ods. 1 pism. a) az c)

¢lanok 50 ods. 1 pism. d), ivodna veta

¢lanok 50 ods. 1 pism. d) body i) a ii)

¢lanok 50 ods. 1 pism. e) tvodna veta

¢lanok 50 ods. 1 pism. e) body i), ii), iii) a iv)

¢lanok 50 ods. 1 pism. f)

¢lanok 50 ods. 1 pism. g) uvodna veta

¢lanok 50 ods. 1 pism. g) body i), ii) a iii)

¢lanok 50 ods.

—_

pism. h) Gvodna veta

¢lanok 50 ods. 1 pism. h) body i), ii), iii) a iv)

¢lanok 50 ods. 2 Givodna veta

¢lanok 50 ods. 2 pism. a)

¢lanok 50 ods. 2 pism. b)

¢lanok 50 ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 50 ods. 3

¢lanok 51 ods. 1 az 3

¢lanok 51 ods. 4

¢lanok 52 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek uvodna veta

¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek pism. a) a b)

¢lanok 52 ods. 2 prvy pododsek
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¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek Gvodna veta

¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

¢lanok 22 ods. 3 az 5

¢lanok 22a ods. 1 Gvodna veta

¢lanok 22a ods. 1 prva, druha a tretia zarazka

¢lanok 22a ods. 2

¢lanok 23

¢lanok 24

¢lanok 24a

¢lanok 25 ods. 1

¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek tvodna veta

¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek prva, druha,
tretia a Stvrta zarazka

¢lanok 25 ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 25 ods. 3

¢lanok 26

¢lanok 27 ods. 1 Givodna veta

¢lanok 27 ods. 1 prvéa zarazka

¢lanok 27 ods. 1 druha, tretia a Stvrtd zarazka
¢lanok 27 ods. 2 Gvodna veta

¢lanok 27 ods. 2 prva a druha zarazka

¢lanok 28 ods. 1 a 2
¢lanok 28 ods. 3 a 4
¢lanok 28 ods. 5 a 6
¢lanok 29

¢lanok 30

¢lanok 31

¢lanok 32

¢lanok 33 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek uvodna veta

¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek pism. a), b)
ac)

¢lanok 52 ods. 3 az 5

¢lanok 53 ods. 1 Gvodna veta

¢lanok 53 ods. 1 pism. a), b) a c)

¢lanok 53 ods. 2

¢lanok 54

¢lanok 55

¢lanok 70

¢lanok 56 ods. 1

¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek pism. a), b), c)
ad)

¢lanok 56 ods. 2 druhy pododsek
¢lanok 56 ods. 3

¢lanok 57

¢lanky 58 az 67

¢lanok 68 ods. 1 Gvodna veta

¢lanok 68 ods. 1 pism. a), b), c)
¢lanok 68 ods. 2 Givodna veta
¢lanok 68 ods. 2 pism. a) a b)
¢lanok 69 ods. 1 a 2
¢lanok 69 ods. 3 a 4
¢lanok 71

¢lanok 72

¢lanok 73

¢lanok 74
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¢lanok 33 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 33 ods. 2

¢lanok 33 ods. 3

¢lanok 34
¢lanok 35
¢lanok 36 ods. 1 prvy pododsek Gvodné slova

¢lanok 36 ods.
zarazka

1 prvy pododsek prva a druha

¢lanok 36 ods. 1 prvy pododsek, zaverecné
slova

¢lanok 36 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 36 ods. 2

¢lanok 37

¢lanok 38

¢lanok 39

¢lanok 40

¢lanok 41 ods. 1 Gvodna veta
¢lanok 41 ods. 1 prva a druha zarazka
¢lanok 41 ods. 1 zaverecna veta
¢lanok 41 ods. 2

¢lanok 42 uvodné slova

¢lanok 42 prva a druha zarazka
¢lanok 42 zaverecna veta

¢lanok 43

¢lanok 44 ods. 1 az 3

¢lanok 45

¢lanok 46 prvy odsek uvodna veta

¢lanok 46 prvy odsek prva zarazka

¢lanok 46 prvy odsek druhd, tretia a Stvrta
zarazka

¢lanok 75 ods. 1

¢lanok 75 ods. 1

¢lanok 75 ods. 3

¢lanok 75 ods. 4

¢lanok 76

¢lanok 77

¢lanky 78 az 82

¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek pism. a) a b)

¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 83 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 83 ods. 2

¢lanok 84

¢lanok 85

¢lanok 86

¢lanok 87

¢lanok 88 ods. 1 Givodna veta
¢lanok 88 ods. 1 pism. a) a b)
¢lanok 88 ods. 1 Givodna veta
¢lanok 88 ods. 2

¢lanok 89 uvodna veta

¢lanok 89 pism. a) a b)
¢lanok 89 uvodna veta

¢lanok 90

clanok 91 ods. 1 az 4
¢lanok 92
¢lanok 93 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 93 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 93 ods. 2 pism. a)
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¢lanok 46 prvy odsek piata zarazka

¢lanok 46 druhy odsek

¢lanok 47

¢lanok 48
¢lanok 49 ods. 1 az 3

¢lanok 49 ods. 4

¢lanok 50 ods. 1

¢lanok 50 ods. 2 az 4
¢lanok 50 ods. 5 tivodna veta

¢lanok 50 ods. 5 prva, druha, tretia a Stvrta
zarazka

¢lanok 50 ods. 6 uvodna veta a pism. a) a b)

¢lanok 50 ods. 6 pism. b) prva, druha a tretia
zarazka

¢lanok 50 ods. 6 pism. b) zavereéna veta
¢lanok 50 ods. 7 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 50 ods. 7 prvy pododsek prva a druha
zarazka

¢lanok 50 ods. 7 druhy pododsek Gvodna veta

¢lanok 50 ods. 7 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

¢lanok 50 ods. 7 treti pododsek
¢lanok 50 ods. 8 prvy pododsek
¢lanok 50 ods. 8 druhy pododsek Gvodna veta

¢lanok 50 ods. 8 druhy pododsek prva, druha
a tretia zarazka

¢lanok 50 ods. 8 treti pododsek

¢lanok 50 ods. 8 stvrty pododsek

¢lanok 93 ods. 2 pism. b)
¢lanok 93 ods. 3 az 8
¢lanok 94

¢lanok 95

¢lanok 96

¢lanok 97 ods. 1 az 3

¢lanky 98 az 100

¢lanok 101 ods. 1

¢lanok 101 ods. 2 az 9

¢lanok 102 ods. 1 az 3

¢lanok 102 ods. 4 Givodna veta

¢lanok 102 ods. 4 pism. a), b), ¢) a d)

¢lanok 102 ods. 5 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 102 ods.
ac)

5 prvy pododsek pism. a), b)

¢lanok 102 ods. 5 druhy a treti pododsek
¢lanok 103 ods. 1 uvodna veta

¢lanok 103 ods. 1 pism. a) a b)

¢lanok 103 ods. 2 uvodna veta

¢lanok 103 ods. 2 pism. a), b) a ¢)

¢lanok 103 ods. 3
¢lanok 103 ods. 4
¢lanok 103 ods. 5 prvy pododsek uvodna veta

¢lanok 103 ods.
ac)

5 prvy pododsek pism. a), b)

¢lanok 103 ods. 6

¢lanok 103 ods. 5 druhy pododsek
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¢lanok 50 ods. 8 piaty pododsek
¢lanok 50 ods. 8 Siesty pododsek

¢lanok 50 ods. 9 az 11

¢lanok 50a ods. 1 avodna veta
¢lanok 50a ods. 1 pism. a) uvodna veta

¢lanok 50a ods. 1 pism. a) prva, druha a tretia
zarazka

¢lanok 50a ods. 1 pism. b)
¢lanok 50a ods. 2

¢lanok 51 ods. 1 a 2

¢lanok 52 ods. 1
¢lanok 52 ods. 2

¢lanok 52 ods. 3

¢lanok 52a

¢lanok 52b ods. 1
¢lanok 52b ods. 2
¢lanok 52b ods. 3
¢lanok 53a

¢lanok 53b ods. 1

¢lanok 53b ods. 2

¢lanok 54
¢lanok 55
¢lanok 56 ods. 1
¢lanok 56 ods. 2

¢lanok 57

¢lanok 58

¢lanok

¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok

¢lanok
ac)

¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok

¢lanok

¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok
¢lanok

¢lanok

¢lanok

¢lanok

103

104

105

106

106

106

106

106

107

107

108

108

108

108

109

109

110

110

112

112

112

113

113

113

116

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

ods.

7

1 az3

1 prvy pododsek tGvodna veta
1 prvy pododsek tGvodna veta

1 prvy pododsek pism. a), b)

1 druhy pododsek
2

la?2

1 prvy pododsek

1 druhy pododsek

3az 6
la?2

3a4
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¢lanok 59
priloha I, vzor A a B
priloha I, vzor C

priloha II

¢lanok 115
¢lanok 116 ods. 1
¢lanky 117 a 118
¢lanok 119

priloha I, vzor A a B

priloha II
priloha III

priloha IV
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