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[II

(Iné akty)

EUROPSKY HOSPODARSKY PRIESTOR

ROZHODNUTIE DOZORNEHO URADU EZVO
& 464[13/COL
z 27. novembra 2013,

ktorym sa devitdesiaty prvykrdt menia procesnoprivne a hmotnoprivne pravidld v oblasti Stitnej

pomoci vloZenim novej kapitoly o uplatiiovani pravidiel Stitnej pomoci na podporné opatrenia

v prospech bink v sdvislosti s finan¢nou krizou od 1. decembra 2013 (dalej len ,usmernenia
o bankovnictve 2013“)

DOZORNY URAD EZVO (DALE] LEN ,DOZORNY URAD®),
so zretelom na ¢ldnok 5 ods. 2 pism. b) Dohody o dozore a stde,
kedZe:

Dozorny trad EZVO povaZuje za nevyhnutné vydat usmernenia o uplatiiovani pravidiel 3tatnej pomoci na podporné
opatrenia v prospech bank v stvislosti s finanénou krizou.

V jali 2013 Eurdpska komisia prijala Ozndmenie o uplatiovani pravidiel Stitnej pomoci na podporné opatrenia
v prospech bank v stivislosti s finan¢nou krizou od 1. augusta 2013 (,0zndmenie o bankovnictve) ().

Toto ozndmenie md vyznam aj pre Eurépsky hospodarsky priestor.

M4d sa zabezpecit jednotné uplatiiovanie pravidiel $tdtnej pomoci pre EHP v rdmci celého Eur6pskeho hospodarskeho
priestoru v stlade s cielom vytvorenia homogénneho Eurépskeho hospodarskeho priestoru, ktory je stanoveny v ¢lanku 1
Dohody o EHP.

Podla bodu II pod nadpisom ,VSEOBECNE® na strane 11 prilohy XV k Dohode o EHP md dozorny tirad po konzultécii
s Komisiou prijat akty, ktoré zodpovedaji aktom prijatym Eurépskou komisiou.

Dozorny trad konzultoval tito vec prostrednictvom listov s Eurépskou komisiou 14. augusta 2013 a so $taitmi EZVO

14. novembra 2013,

PRIJAL TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Usmernenia o $titnej pomoci sa menia vloZzenim novej kapitoly o uplatiiovani pravidiel $titnej pomoci na podporné
opatrenia v prospech bdnk v sivislosti s finanénou krizou od 1. decembra 2013 (,usmernenia o bankovnictve 2013%).

Nova kapitola sa uvadza v prilohe k tomuto rozhodnutiu.

() U.v.EUC216,30.7.2013,s. 1.
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Cldnok 2

Iba anglické znenie tohto rozhodnutia je autentické.

V Bruseli 27. novembra 2013

Za Dozorny tirad EZVO

Oda Helen SLETNES Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON

predsednicka clen kolégia
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PRILOHA

CAST VIII - DOCASNE PRAVIDLA, KTORE SA TYKAJU FINANCNEJ KRIZY

Usmernenia o uplatfiovani pravidiel Stitnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bink v siivislosti
s finanénou krizou od 1. decembra 2013 (,,usmernenia o bankovnictve 2013“) ()

1. UvoD

1. Od zaciatku financnej krizy Dozorny trad EZVO (dalej len ,dozorny tirad®) prijal pat siborov usmerneni o $ttnej
pomoci (dalej len ,usmernenia tykajtice sa krizy“), ako aj rozhodnutia o predlzeni platnosti usmerneni na roky 2011
a 2012 (3. Tieto usmernenia obsahovali podrobné usmernenia o kritéridch zlucitelnosti $titnej pomoci pre
finan¢ny sektor v obdobi finan¢nej krizy s Eurdpskym hospoddrskym priestorom v siilade s ¢lankom 61 ods. 3
pism. b) Dohody o Eur6pskom hospodarskom priestore (dalej len ,Dohoda o EHP*).

2. Usmernenia tykajiice sa krizy poskytuji komplexny rdmec pre koordinované opatrenia na podporu finanéného
sektora s cielom zabezpecit finan¢nd stabilitu a zdrovei minimalizovat narusenia hospodarskej sttaze medzi
bankami a medzi $titmi EHP. Objasiiuji sa v nich podmienky pristupu k $tdtnej pomoci a poziadavky, ktoré je
potrebné zabezpecit, aby bola takdto pomoc povazovand za zlucitelnd s fungovanim Dohody o EHP v zmysle
zdsad poskytovania $tatnej pomoci stanovenych v tejto dohode. V pripade, Ze to bolo potrebné na prispdsobenie sa
vyvoju krizy, prostrednictvom usmerneni tykajiicich sa krizy sa pravidelne aktualizovali pravidld $titnej pomoci,
ktorymi sa riadi poskytovanie $tdtnej pomoci finanénému sektoru. Vyvoj, ku ktorému doslo v neddvnom obdobj, si
vyzaduje dalsiu aktualizéciu tychto usmerneni tykajiicich sa krizy.

Pravny zdklad

3. Usmernenia tykajtice sa krizy, ako aj vsetky jednotlivé rozhodnutia o opatreniach pomoci a schémach, ktoré patria do
rozsahu posobnosti tychto usmernent, boli prijaté na zdklade ¢lanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP, ktory vyni-
mocne povoluje pomoc na ndpravu vaznej poruchy fungovania v hospoddrstve 3tatu EZVO.

4. Od zadiatku krizy sa prijimali vyznamné opatrenia na rie§enie tazkosti vo finan¢nom sektore. Vyvoj krizy si
vyziadal prisposobenie niektorych ustanoveni rdmca $tdtnej pomoci tykajicich sa zdchrany a restrukturalizacie
firiem v tazkostiach, pricom sa viak vo vynimo¢nych pripadoch nevylicila moznost pristupu k vyznamnej $tdtnej
podpore. Napriek vynimo¢nému nasadeniu fiskdlnych a menovych ndstrojov, ktoré pomohli odvritit dalsie zhor-
Senie krizy, je hospodirske oZivenie v celom EHP este stdle velmi nestabilné a nerovnomerné. Finanény sektor
v niektorych $tdtoch EHP Celi dalsim vyzvam suvisiacim s pristupom k terminovanému financovaniu a kvalitou
aktiv, ktoré vyplyvaji z hospoddrskej recesie a zniZovania zadlZenosti vo verejnom alebo sikkromnom sektore.
Nadalej pretrvava napitie na finan¢nych trhoch a riziko $irsich negativnych ti¢inkov presahovania.

(") Tieto usmernenia zodpovedaji ozndmeniu Eurépskej komisie o uplatiiovani pravidiel $tdtnej pomoci na podporné opatrenia v prospech

bank v stvislosti s financnou krizou od 1. augusta 2013 (,Ozndmenie o bankovnictve 2013 (U. v. EU C 216, 30.7.2013, 5. 1).

() Usmernenia o uplatiiovani a vyklade ¢ldnkov 61 a 62 Dohody o EHP a ¢lanku 1 protokolu 3 k Dohode o dozore a sude (,usmer-
nenia o $tdtnej pomoci®), ktoré prijal a vydal dozorny drad 19. janudra 1994, uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej inie (dalej len

JU. v (U.v. ES L 231, 3.9.1994, s. 1, a v dodatku EHP ¢. 32 3.9.1994, s. 1). Usmernenia boli naposledy zmenené 23. oktdbra

2013. Aktualizované znenie usmerneni o Stitnej pomoci je uverejnené na webovej lokalite dozorného tradu na stranke:

http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework state-aid-guidelines/. Cast VIII usmernem’ o $titnej pomoci obsahuje docasné

pravidld tykajtice sa finan¢nej krizy vo forme tohto siboru usmerneni tykajiicich sa krizy:

1. uplatnenie pravidiel Stdtnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech finan¢nych instittcii (,usmernenia o bankovnictve*)
(U.v.EUL 17, 20.1.2011, s. 1, a dodatok EHP ¢&. 3, 20.1.2011, s. 1);

2. rekapltahzaaa fmancnych institacii v sucasne] fmancne] krize (,usmernenia o rekapitalizécii“) (U. v. EU L 17, 20.1.2011, s. 1,
a dodatok EHP ¢. 3, 20.1.2011, s. 1);

3. docasny rdmec pre opatrenia statne] pomoci na podporu pristupu k financovaniu v obdobi sticasnej financnej a hospodarskej
krizy (,usmernenia o do¢asnom rdmci) (U. v. EUL 17, 20.1.2011, s. 1, a dodatok EHP &. 3, 20.1.2011, s. 1);

4. zaobchddzanie s aktivami so zniZzenou hodnotou v bankovom sektore EHP (,usmernenia o aktivach so znizenou hodnotou®)
(U.v.EUL 23, 27.1.2011, s. 31, a dodatok EHP ¢. 4, 27.1.2011, s. 1);

5. ndvrat k Zivotaschopnosti a hodnotenie restrukturalizacnych opatrenf vo finan¢nom sektore v podmienkach stcasnej krizy podla
pravidiel stitnej pomoci (,usmernenia o restrukturalizcii) (U. v. EU L 282, 24.10.2013, s. 72, a dodatok EHP ¢. 58,
24.10.2013, s. 1).

Usmernenia o $tdtnej pomoci boli potom dvakrat predzené, v roku 2011 (usmerneniao predizeni 2011 (U. v. EU L 332,
15.12.2011, s. 20, a dodatok EHP &. 67, 15.12.2011, s. 7) a v roku 2012 (,usmernenia o predizeni 2012 (U. v. EU L 282,
24.10.2013, s. 72, a dodatok EHP ¢. 58, 24.10.2013, s. 1).


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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5. Pretrvdvajlice napitie na trhoch so Stitnymi cennymi papiermi je jednozna¢nym dokazom pokracujticej volatility
na finan¢nych trhoch. Vysoky stupen vzdjomnej prepojenosti a zdvislosti vo finanénom sektore Unie nadalej vyvo-
lava obavy trhu zo $irenia negativnych vplyvov. Vysokd volatilita na finanénych trhoch, neisté hospodarske
vyhliadky a z nich vyplyvajice pokracujice riziko zdvaznych portich fungovania hospodérstva odovodriuje zacho-
vanie mozZnosti, aby $tity EZVO v suvislosti s krizou poskytovali finanénému sektoru ako zdchrannd siet podporné
opatrenia na zdklade ¢lanku 61 ods. 3 pism. b) Dohody o EHP.

6. Za tychto okolnosti pretrvdvajiceho napitia na finan¢nych trhoch a vzhladom na riziko $irSich negativnych
ucinkov presahovania sa dozorny trad domnieva, Ze podmienky uplatiiovania ¢ldnku 61 ods. 3 pism. b) Dohody
o EHP na §tdtnu pomoc vo finan¢nom sektore st aj nadalej splnené. Uplatiiovanie uvedenej vynimky vSak zostdva
mozné len pocas pretrvavajicej krizovej situdcie, ktord vytvara skutoéne mimoriadne okolnosti vyrazne ohrozujtice
finan¢na stabilitu.

Finan¢nd stabilita ako zastreSujici ciel

7.V rdmci svojej reakcie na financni krizu aj v usmerneniach tykajicich sa krizy dozorny trad pokladd finan¢nt
stabilitu za zastreSujici ciel, priom je zdroven potrebné zabezpecit, aby $tdtna pomoc a narusenia hospoddrskej
sitaze medzi bankami a medzi $tdtmi EHP boli obmedzené na minimum. S finan¢nou stabilitou je spojend potreba
zabréanit zdvaznym negativnym G¢inkom presahovania, ktoré by mohli vyplynit zo zlyhania Gverovej institacie, do
zvy$ku bankového systému, ako aj potreba zabezpecit, aby bankovy systém ako celok aj nadalej primerane posky-
toval Gvery redlnej ekonomike. Ako vyplyva z tychto usmerneni, dozorny trad aj nadalej pripisuje financnej stabi-
lite kIdCovy vyznam pri posudzovani $titnej pomoci poskytovanej finanénému sektoru. Dozorny trad pri posu-
dzovani zohladni skuto¢nost, Ze kriza presla zo §tddia akdtnych a systémovych tazkosti do situdcie hlbsich hospo-
dérskych problémov v niektorych Castiach EHP, s ¢im je spojené vysSie riziko roztriestenosti trhu EHP.

8. Uvedeny zastreSujici ciel sa odrdza nielen v moznosti poskytntt bankdm v tazkostiach §tdtnu pomoc, ked je to
nevyhnutné pre finan¢nt stabilitu, ale aj v sposobe, akym sa plany restrukturalizicie posudzuji. V tejto stvislosti
treba zdoraznit, Ze finan¢nd stabilitu nie je mozné zabezpetit bez zdravého financného sektora. Pliny na zvyso-
vanie kapitédlu je preto potrebné posudzovat v tizkej spolupréci s prislusnym orgdnom dohladu, aby sa zabezpecilo
obnovenie Zivotaschopnosti v primeranom ¢asovom horizonte a na solidnom a trvalom zaklade; inak by sa zlyha-
vajlca institdcia mala riadenym postupom zlikvidovat.

9. Dozorny trad v3ak pri uplatiiovani pravidiel tdtnej pomoci na individudlne pripady zohladiiuje makroekonomické
prostredie, ktoré ovplyviluje Zivotaschopnost bank aj potrebu redlnej ekonomiky daného 3titu EZVO mat nadalej
pristup k dverom od zdravych bank. Dozorny trad bude pri posudzovani pldnov na restrukturaliziciu bank aj
nadalej zohladiiovat $pecifikd jednotlivych institicii a $taitov EZVO. Vykond najmd primerané postdenie dlhodobej
zivotaschopnosti bank v pripade, Ze potreba $titnej pomoci vyplyva z krizy stitneho dlhu a nie je dosledkom
podstupovania nadmerného rizika (}), a premietne do svojho postdenia potrebu zachovat rovnaké podmienky
v celom EHP, najmd so zretelom na vyvoj rozdelovania bremena v rdmci EHP.

10. Okrem toho, ak je potrebné restrukturalizovat velké Casti finan¢ného sektora stitov EZVO, dozorny trad sa usiluje
zaujat koordinovany pristup pri posudzovani pldnov na restrukturalizdciu jednotlivych bank s cieflom zabezpecit
celosystémovi reakciu. Dozorny trad uplatnil tento pristup najmé v pripade tych §titov EZVO, na ktoré sa vzta-
huje program makroekonomickych dprav. Dozorny trad by preto mal osobitne zohladnit stihrnné Gcinky restruk-
turalizdcie jednotlivych institdcii na Grovni sektora (napr. z hladiska Struktiry trhu) a na hospoddrstvo ako celok,
najmd pokial ide o primerané poskytovanie tiverov redlnej ekonomike na spolahlivom a udrzatelnom zédklade.

11. Dozorny trad okrem toho vo svojom postdeni rozdelenia bremena a opatreni na obmedzenie naruseni hospodar-
skej stitaze posudzuje uskuto¢nitelnost navrhovanych opatreni vritane odélenenia aktivit a ich dosahu na $truktdru
trthu a prekdzky vstupu na trh. Dozorny drad musi zdroveil zabezpelit, aby rieSenia navrhnuté v konkrétnom
pripade alebo $tdte EZVO boli v stlade s cielom predchddzat vyraznej nerovnovahe medzi jednotlivymi §tdtmi EHP,
ktord by mohla viest k dalSej roztriestenosti trhu EHP a finan¢nej nestabilite, ¢o by mohlo stazovat oZivenie hospo-
ddrstva v EHP.

(*) Pozri usmernenia o predfiem’ 2011, bod 14.
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Vyvoj regulatného rdmca a potreba revizie usmerneni tykajdcich sa krizy

12.  Od zaciatku krizy Eurépska tinia uskuto¢nila viaceré instituciondlne a regulatné zmeny zamerané na zvysenie odol-
nosti finan¢ného sektora a zlepSenie prevencie, riadenia a rie$enia kriz v bankovom sektore. Eurépska rada sthlasila
s realizaciou dalsich iniciativ, ktoré by hospodirskej a menovej tnii poskytli pevnejsi zdklad prostrednictvom
vytvorenia bankovej unie, pocnuc Jednotnym mechanizmom dohladu (SSM) a Jednotnym mechanizmom rieSenia
krizovych situdcif pre dverové indtitticie so sidlom v ¢lenskom $tdte EU, ktory sa zicastiuje na jednotnom mecha-
nizme dohladu. Clenské staty EU sa dohodli aj na zriadeni mechanizmu stability, prostrednlctvom ktorého by
v pripade potreby bolo mozné poskytovat financné prostriedky ¢lenom a ich bankdm. V ¢ase prijatia tychto usmer-
neni nebolo prijaté nijaké rozhodnutie 0 moZnom zapojeni tatov EZVO, ktoré st ¢lenmi EHP, do iniciativ, ktorymi
sa vytvara bankovd tnia (*).

13. Tieto opatrenia sa do urcitej miery musia zavddzat postupne, napriklad aby mozné sa pripravit na nadobudnutie
Ucinnosti pravnych predpisov alebo vytvorenie fondov na riesenie krizovej situdcie bank. Niektoré z tychto opatreni
sa aj nadalej vztahuji len na eurozénu. Dalej sa prehlbujice rozdiely v hospoddrskom oZiveni v rdmci EHP,
potreba zniZit a konsolidovat verejny a stkromny dlh a existencia zranitelnych miest vo finan¢nom sektore medzi-
¢asom viedli k pretrvavajicemu napitiu na finanénych trhoch a roztrieStenosti so zvySujicim sa narusenim trhu
EHP. Je preto potrebné chrdnit integritu trhu EHP, a to aj prostrednictvom posilneného rezimu $tdtnej pomoci.
Poskytnutim jasnejsich informécii mozZe prispdsobenie usmerneni tykajiicich sa krizy prispiet k zabezpeceniu bezpro-
blémového prechodu k budiicemu rezimu podla ndvrhu smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii Gvero-
vych instittcif () (,BRRD®), ktory predlozila Eurépska komisia. Upravenim usmerneni tykajiicich sa krizy sa moze
takisto zabezpecit rozhodnejsia restrukturalizdcia a vyraznejSie rozdelenie bremena medzi vSetkymi bankami na
celom trhu EHP, ktorym sa poskytuje $tdtna pomoc.

14. Pri vykondvani kontroly $tdtnej pomoci poskytovanej finan¢nému sektoru niekedy dochddza k interakcii s povinno-
stami orgdnov dohladu v §titoch EZVO. V niektorych pripadoch napriklad orgdny dohladu méZzu pozadovat
upravy v takych otdzkach, ako je sprava a riadenie spolo¢nosti a postupy odmeriovania, ktoré sa v pripade bank
prijimajtcich $tdtnu pomoc ¢asto stanovujil aj v pladnoch restrukturalizdcie. V takych pripadoch je dolezitd koordi-
ndcia medzi dozornym tradom a prislusnymi orgdnmi dohladu pri plnom zachovani vylu¢nej pravomoci dozor-
ného tradu, pokial ide o kontrolu §titnej pomoci. Vzhladom na vyvoj rdmca reguldcie a dohladu v EHP a najmai
v eurozéne bude dozorny tirad aj nadalej tizko spolupracovat s orgdnmi dohladu s cielom zabezpecit bezproblé-
movi interakciu medzi roznymi Glohami a povinnostami vietkych zainteresovanych organov.

Rozdelenie bremena

15. 'V usmerneniach tykajiicich sa krizy sa jasne uvadza, Ze aj v obdobi krizy sa nadalej uplatiuji vSeobecné principy
kontroly $titnej pomoci. Aby sa obmedzili naruSenia hospoddrskej sttfaze medzi bankami a medzi $titmi EHP
a zabranilo sa mordlnemu hazardu, pomoc by sa mala obmedzovat na nevyhnutné minimum a prijemca pomoci
by mal v primeranej miere prispiet k restrukturalizaénym ndkladom vlastnym prispevkom. Dand banka a vlastnici
jej kapitalu by sa mali na restrukturalizdcii podielat v najvicsej moznej miere z vlastnych zdrojov (). Stétna pomoc
by sa mala poskytovat za podmienok, ktoré predstavuji primerané rozdelenie bremena medzi tych, ktor{ investo-
vali do banky.

16. Pri posudzovani zlucitelnosti pomoci poskytovanej bankdm dozorny trad uz od zaciatku krizy pozadoval aspon
minimédlnu mieru rozdelenia bremena so zretelom na vysku pomoci poskytovani danym bankdm, najma prostred-
nictvom absorpcie strat disponibilnym kapitilom a zaplatenia primeranej nahrady za $titne intervencie. S cielom
predist odlivu prostriedkov okrem toho zaviedol pravidla spitného odkupovania hybridnych nastrojov a ulozil
zéakaz vypldcania kupénov a dividend. Dozorny tirad viak nestanovil ex ante prahové hodnoty vlastnych prispevkov
ani iné poziadavky (’).

=

Iniciativy, ktorymi sa vytvdra bankovd tnia, boli primérne navrhnuté pre eurozénu, nakolko clenovia eurozony maji niekolko spoloc-
nych ndstrojov, aviak nijaky spolocny dohlad. Clenské staty EU mimo eurozény viak majii mozZnost sa zapojit, ak si to Zelajii. V sticas-
nosti nie je jasné, do akej miery sa clenské staty EU mimo eurozény mozu rozhodniit o Gcasti na tychto iniciativach. Pokial ide o $tty
EZVO, ktoré st ¢clenmi EHP, pracovnd skupina EZVO pre finan¢né sluzby pozorne sledovala vyvoj v EU, ktord jej poskytla informdcie
tykajice sa bankovej tinie. Doteraz vSak neprebehla diskusia 0 moZnej ticasti §titov EZVO.

Névrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady zo 6. jina 2012, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcif
tiverovych institticif a investicnych spolo¢nosti, COM (2012) 280 final. Pracovnd skupina EZVO pre financné sluzby pozorne sleduje
vyvoj v EU. Zdd sa, Ze tento ndvrh je mozné povazovat za relevantny pre EHP, a teda ho pravdepodobne bude mozné zaclenit do Dohody
o0 EHP po schvélen{ zo strany EU.

(°) Pozri usmernenia o restrukturalizdcii, bod 22.

0

—
<z

Tamtiez, bod 24.
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17. V prvych fizach krizy Stity EHP vo vSeobecnosti nesli nad rdmec minimdlnych poziadaviek stanovenych v pravid-
ldch 3tdtnej pomoci, pokial ide o rozdelenie bremena ex ante, a od veritelov sa z dovodu finan¢nej stability nepoza-
dovalo, aby prispeli k zdchrane tiverovych institicii.

18. Kriza $tatneho dlhu v3ak jasne ukdzala, Ze takdto politika nemo6ze v dlhodobom horizonte zabezpecit finan¢nii
stabilitu, najmi v pripade $tdtov EHP, v ktorych ndklady na zdchranu bank vyrazne oslabili ich finan¢nd situiciu.
Niektoré $tity EHP museli skuto¢ne ist nad rdmec minimalnych poziadaviek stanovenych v pravidlich Stdtnej
pomoci a zavedenim novych pravnych rdmcov presadzovali uplatiovanie prisnejsich poziadaviek rozdelenia
bremena ex ante. Tento vyvoj viedol k rozdielnym pristupom rozdelenia bremena v jednotlivych ¢lenskych statoch,
pri¢om niektoré Stity EHP sa obmedzili na uplatiiovanie minimdlnych poziadaviek podla pravidiel tdtnej pomoci
a iné prekrocili rdmec tychto poziadaviek a pozadovali spoluticast investorov alebo veritelov. Tieto rozdielne
pristupy k rozdeleniu bremena medzi $titmi EHP viedli k odlisnym ndkladom na financovanie medzi bankami
podla toho, ako jednotlivé $taty EHP v zdvislosti od svojej fiskdlnej situdcie vnimali pravdepodobnost vniitornej
rekapitalizacie (bail-in). Tieto rozdiely ohrozujii integritu trhu EHP a mozu narusit rovnaké podmienky, ktoré ma
kontrola $tatnej pomoci chranit.

19. Vzhladom na uvedeny vyvoj by sa minimélne poZziadavky na rozdelenie bremena mali sprisnit. Pred tym, neZ sa
banke poskytne akdkolvek pomoc na restrukturalizdciu, bez ohladu na to, i ide o rekapitalizdciu alebo o opatrenie
tykajtce sa aktiv so znizenou hodnotou, by sa mali vycerpat vSetky opatrenia na tvorbu kapitdlu vratane konverzie
podriadenych dlhov, a to za predpokladu, Ze sa budd respektovat zdkladné prdva a ze nebude ohrozend finan¢nd
stabilita. KedZe na zabrdnenie mozného neriadeného tpadku banky je potrebnd pomoc na reStrukturaliziciu,
v zdujme obmedzenia pomoci na minimum by sa tieto opatrenia tykajiice sa rozdelenia bremena mali respektovat
bez ohladu na pociato¢nt platobnd schopnost banky. Pred poskytnutim pomoci na restrukturalizdciu banky budu
preto tity EZVO musiet zabezpecit, aby sa akciondri banky a vlastnici podriadeného kapitdlu dohodli na pozado-
vanom prispevku alebo vytvorili potrebny pravny rdmec na ziskanie tychto prispevkov.

20. Uplatiiovanie opatreni, ktorych cielom je obmedzit narusenie hospoddrskej sttaze, zavisi v zdsade od miery rozde-
lenia bremena a zohladtiuje aj vyvoj trovne rozdelenia bremena bénk, ktorym sa poskytuje pomoc v rdmci celého
EHP. Ak st vietky ostatné aspekty rovnaké, vicsia miera rozdelenia bremena znamend zniZeni potrebu opatreni
zameranych na rieSenie naru$enia hospodarskej siitaze. Opatrenia na obmedzenie narusenia hospodarskej sitaze
by v kazdom pripade mali byt nastavené tak, aby sa v ¢o najvicSej miere priblizovali takej situdcii na trhu, ktord by
nastala, ak by prijemca pomoci opustil trh bez poskytnutia pomoci.

Uc¢inny proces restrukturalizcie a dal$ia modernizdcia rdmca

21. Aj ked je v zdujme rieSenia pretrvdvajicich otrasov na finan¢nych trhoch nevyhnutné zachovat ur¢ité moznosti
podpory pre banky, niektoré postupy a podmienky je potrebné zlepsit a dalej rozvijat. Je takisto potrebné pokra-
Covat v zostladovani pravneho rdmca s vyvojom trhu, ktoré sa zacalo v jini 2010 zvySenim poplatku za zaruky ()
a pokracovalo usmerneniami o predlzeni z roku 2011 (°).

22. Usmernenia o bankovnictve z roku 2008 umoznili titom EZVO zaviest schémy pomoci na zdchranu a zdroven
nevylacit moznost ad hoc intervencii. Vzhladom na rozsah krizy a vSeobecné narusenie dovery v rdmci celého
finan¢ného sektora EHP, ¢o sa okrem iného prejavilo aj poklesom likvidity na medzibankovom trhu, sa dozorny
trad rozhodol schvilit vSetky potrebné opatrenia, ktoré $tity EZVO prijali na zabezpecenie stability finan¢ného
systému, vritane zdchrannych opatreni a rekapitaliza¢nych schém. Vdaka docasnému schvidleniu pomoci na
zdchranu vo forme zdruk, ako aj rekapitalizdcie a opatreni tykajicich sa aktiv so zniZenou hodnotou sa podarilo
odvratit paniku a obnovit doveru trhu.

23. V zmenenych trhovych podmienkach v3ak existuje mensia potreba Strukturdlnych zachrannych opatreni poskytova-
nych vylu¢ne na zdklade predbezného postidenia, ktoré vychddza z predpokladu, Ze prakticky vietky banky potre-
buji zdchranu, a v désledku ktorého sa hlbkové postdenie planu restrukturalizdcie odkladd na neskor. Zatial ¢o
takyto pristup pomohol predist bezprostrednému kolapsu finan¢ného sektora ako celku, restrukturalizacné snahy

(®) Pozri oddiel 1.2 usmerneni dozorného tiradu o do¢asnom ramci, ktoré obsahujii odkaz na pracovny dokument GR pre hospodarsku
sutaz z 30. aprila 2010 ,0 uplatiiovani pravidiel $tdtnej pomoci na systémy vladnych zdruk pokryvajiicich bankové dlhy, ktoré maji byt
vydané po 30.jani 2010“.

(°) V uvedenych usmerneniach sa stanovuje poziadavka predlozit plan restrukturalizdcie, ktord sa vztahuje na vsetky banky prijimajtice
$tatnu pomoc vo forme kapitdlu alebo opatreni tykajticich sa aktiv so znizenou hodnotou bez ohladu na vysku pomoci.
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jednotlivych prijemcov museli v mnohych pripadoch pockat. Oneskorené prijatie opatreni na rieSenie problémov
bank v niektorych pripadoch nakoniec viedlo k vysSiemu finan¢nému zatazeniu danovnikov. V tychto usmerne-
niach sa stanovuje zdsada, Ze rekapitalizdcia a opatrenia tykajice sa aktiv so zniZenou hodnotou sa povolia len po
schvéleni pldnu re§trukturalizdcie banky. Tymto pristupom sa zabezpecuje, Ze vyska pomoci bude presnejsie
uréend, pri¢iny problémov banky uz s identifikované a vo v¢asnom $tddiu rieSené a Ze sa zaist{ finan¢nd stabilita.
Zaru¢né schémy budt dostupné aj nadalej s cielom poskytnit bankdm likviditu. Takéto schémy vSak mozu slizit
len ako prostriedok na poskytnutie likvidity bankdm, ktoré netrpia nedostatkom kapitdlu podla vymedzenia prislus-
ného orgdnu dohladu (*%).

24. Tieto usmernenia stanovuji nevyhnutné tpravy predpokladov zlucitelnosti $titnej pomoci poskytovanej bankdm
v stvislosti s krizou od 1. decembra 2013. Prostrednictvom tychto usmerneni sa najma:

a) nahrddzajii usmernenia o bankovnictve z roku 2008 a poskytuje usmernenie o kritéridch zlucitelnosti tykaji-
cich sa podpory likvidity;

b) upravuji a dopliiaji usmernenia o rekapitalizdcii a usmernenia o aktivach so zniZzenou hodnotou;

¢) doplnaji usmernenia o restrukturalizdcii, a to prostrednictvom podrobnejsich usmerneni tykajicich sa rozde-
lenia bremena medzi akciondrov a podriadenych veritelov;

d) zavddza zdsada, ze Ziadna rekapitalizdcia ani opatrenie tykajice sa znehodnotenych aktiv, sa nemoze poskytnut
bez predchddzajiceho schvdlenia plinu restrukturalizdcie, a navrhuje postup trvalého povolenia takychto
opatrent;

e) poskytuju usmernenia o poziadavkach zlucitelnosti tykajiicich sa pomoci na likvidaciu.

2. ROZSAH POSOBNOSTI

25. Dozorny trad bude uplatnovat zasady stanovené v tychto usmerneniach a vo vietkych usmerneniach tykajtcich sa
kr1zy (*) na ,Gverové institiicie* (uvddzané tiez ako ,,banky ) (*3). Uverové institdcie Vykazu)u vysoky stupen
vzdjomnej prepojenosti, takZe neriadené zlyhanie jednej Gverovej institcie moze mat vyrazny negatlvny Gcinok na
finanény systém ako celok. Uverové institdcie podliehaji nahlej strate dovery, ¢o modze mat vazne dosledky na ich
likviditu a platobn schopnost. Problémy jednej komplexnej institdcie mozu vyvolat systémové napitie
vo finanénom sektore, ktoré zase moze mat vyrazny negativny dosah na hospodirstvo ako celok, napriklad
vzhladom na dlohu tverovych intitacii pri poskytovani tiverov redlnej ekonomike, a moze teda ohrozit finan¢nt
stabilitu.

26. Dozorny trad bude v pripade potreby uplatiovat zdsady stanovené v tychto usmerneniach a vo vietkych usmerne-
niach tykajicich sa krizy mutatis mutandis na poistovacie spolo¢nosti v zmysle ¢ldnku 6 smernice Rady
73/239/EHS (), ¢lanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES (*¥) alebo ¢lanku 1 pism. b) smer-
nice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES (V).

(1) ,Prislusny organ dohladu“ je kazdy vm’ltroététny prislusny orgdn urceny zicastnenymi §tdtmi EHP v stlade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani Cinnosti dverovych institdcii (prepracované znenie)
(U.v.EUL 177, 30.6.2006,s. 1) upravenou na ticely Dohody o EHP rozhodnutim Spolo¢ného vyboru EHP &. 65/2008 (U.v. EUL 257,
25.9.2008, s. 27, a dodatok EHP ¢. 58, 25.9.2008, s. 9) alebo Eurdpska centrdlna banka pri vykondvani svojich tiloh dohladu stanove-
nych v ¢ldnku 1 ndvrhu Komisie na nariadenie Rady, ktorym sa Eurépskej centralnej banke udel'ujii osobitné lohy, pokial ide o politiky
tykajiice sa prudencidlneho dohladu nad dverovymi institiciami so sidlom v niektorom clenskom 3tdte, ktory sa ziicastiluje na
jednotnom mechanizme dohladu. Pokial ide o ndvrh nariadenia Rady, ktory vypracovala Komisia, pracovnd skupina EZVO pre finanéné
sluzby tizko sleduje vyvoj v EU.

(") Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 2.

(") Tak ako sa tento pojem vymedzuje v ¢ldnku 4 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48ES, upravenej na ticely Dohody
o EHP rozhodnutim spolo¢ného vyboru €. 65/2008 (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 10 kvoli idajom o uverejneni).

(")) Prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jdla 1973 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predplsov a spravnych opatreni Vztahu)uach

sa na zacatie a vykondvanie priameho poistenia s vymmkou zivotného poistenia (U.v.ESL 228, 16.8.1973, 5. 3) upravena na tcely

Dohody o EHP rozhodnutim Spolo¢ného vyboru EHP ¢. 78/2011 (U. v. EU L 262, 6.10.2011, s. 45, a dodatok EHP ¢. 54, 6.10.2011,

s.57).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (U.v.ES L 345,19.12.2002, s. 1) upra-

vend na tcely Dohody o EHP rozhodnutim Spolo¢ného vyboru EHP ¢. 60/2004 (U. v. EU L 277, 26.8.2004, s. 172, a dodatok EHP

¢.43,26.8.2004,s.156).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78[ES z 27. okt6bra 1998 o doplnkovom dohlade nad p01stovnam1 v skupine poistovni
(U.v.ES L 330, 5.12.1998, 5. 1) upravend na ticely Dohody o EHP rozhodnutim Spoloéného vyboru EHP ¢. 95/1999 zo 16. jila 1999
(U.v.ESL 296, 23.11.2000, s. 61, a dodatok EHP & 55, 23.11.2000, 5. 160).

-
=
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27. Kazdd pomoc poskytnutd takymto institdcidm (vrdtane ich dcérskych spolocnosti), ktoré maji sidlo v niektorom
Stite EZVO a vyvijaji vyrazni ¢innost v niektorom §tite EZVO alebo ¢lenskom stdte EU, sa preskima podla tychto
usmerneni.

3. REKAPITALIZACIA A OPATRENIA TYKAJUCE SA AKTIV SO ZNIZENOU HODNOTOU

28. Rekapitalizdcia a opatrenia tykajtce sa aktiv so zniZenou hodnotou vritane zdruk za aktiva sa zvycajne poskytuju
na vykrytie nedostatku kapitalu. ,Nedostatok kapitdlu“ na acely tychto usmerneni znamend nedostato¢nt kapitd-
lovii vybavenost zistend prostrednictvom preskiimania kapitdlovej vybavenosti, stresovych testov, preskiimania
kvality aktiv alebo inej rovnocennej skiisky v EHP, eurozéne alebo na vndtro$titnej trovni, ktord je v pripade
potreby potvrdend prislusnym orgdnom dohladu. Takdto Stitna pomoc md zvycajne trvaly charakter a nie je ju
mozné lahko zrusit.

29. Vzhladom na praktickd nezvratnost takychto opatreni a fiskdlne dosledky pre $tity EZVO poskytujiice pomoc a so
zretelom na rozhodovaciu prax dozorného tiradu pocas krizy méze dozorny trad tieto opatrenia povolit v zdsade
len potom, ¢o prislusny stit EZVO preukaze, Ze sa v ¢o najvicSej miere vyuzili vSetky opatrenia na obmedzenie
takejto podpory na nevyhnutné minimum. Na tento Glel sa $tity EZVO vyzvii, aby pred predlozenim plinu
restrukturalizdcie alebo spolu s tymto pldnom predlozili plan zvySenia kapitdlu. Plin zvy3enia kapitdlu by mal obsa-
hovat najméd opatrenia na zvy3enie kapitdlu bankou a potencidlne opatrenia tykajice sa rozdelenia bremena medzi
akciondrov a podriadenych veritelov banky.

30. Pldn zvySenia kapitdlu v spojeni s dokladnym preskimanim kvality aktiv banky a vyhladovym postidenim kapitd-
lovej primeranosti by §titu EZVO, ako aj dozornému dradu a prislusnému orgdnu dohladu, mal umozZnit presne
urcit (rezidudlny) nedostatok kapitdlu banky, ktory musi pokryt §titna pomoc. Kazdy takyto rezidudlny nedostatok
kapitdlu, ktory musi pokryt stdtna pomoc, si vyzaduje predlozenie planu restrukturalizdcie.

31. Plan re$trukturalizdcie zahffiajiici pomoc na reStrukturaliziciu (s vynimkou poZziadaviek na zvysenie kapitdlu
a rozdelenie bremena, ktoré musia byt zahrnuté do planu zvysenia kapitalu predloZeného pred planom restruktura-
lizdcie alebo spolu s nim, ako sa stanovuje v bodoch 32 az 34, sa bude aj nadalej posudzovat na zdklade usmer-
neni o restrukturalizacii.

3.1. RIESENIE NEDOSTATKU KAPITALU — PREDBEZNA NOTIFIKACIA A NOTIFIKACIA POMOCI NA RESTRUKTURALIZACIU

32. Hned ako sa identifikuje nedostatok kapitdlu, ktory pravdepodobne bude viest k Ziadosti o $tdtnu pomoc, mali by
sa vykonat vetky opatrenia na minimalizdciu ndkladov, ktoré $tdt EZVO v stvislosti s ndpravou tohto nedostatku
bude zndsat. Na tento tcel sa Stity EZVO vyzyvaju, aby s dozornym dradom nadviazali kontakt uz pred predlo-
zenim notifikdcie. V priebehu tychto dobrovolnych kontaktov pred notifikdciou dozorny trad pontikne pomoc pri
zabezpeceni zlucitelnosti pomoci na restrukturalizdciu, a najmi v tom, ako sa poziadavky na rozdelenie bremena
vykonaju v stilade s pravidlami $tdtnej pomoci. Zdkladom predbeznej notifikdcie bude pldn zvysenia kapitdlu vypra-
covany Clenskym $tdtom a bankou a schvaleny prislusnym orgdnom dohladu. Notifikdcia by mala obsahovat:

a) zoznam opatreni na zvySenie kapitdlu, ktoré banka realizuje, a (mozné) opatrenia tykajice sa rozdelenia
bremena medzi akciondrov a podriadenych veritelov;

b) ochranné postupy na zabranenie odlivu finan¢nych prostriedkov z banky, ku ktorému by napriklad mohlo dojst
v pripade, Ze by banka nadobiidala podiely v inych spolo¢nostiach alebo vyplacala dividendy alebo kupdny.

33. Stat EZVO by mal uviest podrobnti metodiku a vstupné tidaje pouzité na stanovenie nedostatku kapitdlu, potvrdené
prislusnym organom dohladu. Metodiku je potrebné predlozit na zdklade obchodnych segmentov.

34. Po predlozeni pldnu zvySenia kapitdlu a zacleneni vysledkov posidenia kvality aktiv banky a vyhladového posii-
denia kapitdlovej primeranosti musi $tit EZVO stanovit rezidudlny nedostatok kapitalu, ktory md pokryt 3tdtna
pomoc. Dozorny trad pontikne ¢lenskému $tdtu moznost prerokovat plan restrukturalizicie este pred jeho notifi-
kdciou. Po dosiahnuti dohody o pldne restrukturalizicie moze tat EZVO tento pldn formdlne notifikovat. Dozorny
trad povoli rekapitalizdciu alebo opatrenie tykajiice sa aktiv so zniZzenou hodnotou ako pomoc na restrukturali-
zdciu len po dosiahnuti dohody o pléne restrukturalizacie.
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3.1.1. Opatrenia banky na zvysenie kapitdlu

35. V pline zvySenia kapitdlu schvdleného prislusnym orgdnom dohladu by prijemca pomoci mal identifikovat
a — pokial je to mozné bez ohrozenia Zivotaschopnosti — vykonat v3etky opatrenia na zvysenie kapitalu, ktoré je
mozné uskutocnit. Takéto opatrenia by mali zahffiat najma:

a) emisie prav;
b) dobrovolnu konverziu néstrojov podriadeného dlhu na vlastny kapitdl na zéklade stimulu spojeného s rizikom;

¢) revizie riadenia zavizkov, ktoré by v zdsade mali generovat 100 % kapitdlu, ak nedostatok kapitilu nemozno
prekonat v plnej miere, a preto sa pozZaduje Stitna pomoc;

d) predaj aktiv a portfolii, ktorym sa ziska kapitdl;

e) sekuritizdciu portfolii s cielom generovat kapital z vedlajsich aktivit;
f) zadrzanie vynosov;

g) dalsie opatrenia na zniZenie kapitdlovych potrieb.

36. Ak st v pldne zvy3enia kapitdlu uvedené opatrenia, ktoré nie je mozné realizovat do Siestich mesiacov od predlo-
Zenia tohto pldnu, dozorny tirad na zdklade konzultdcie s prislusnym organom dohladu posudi, ¢i sa navrhované
opatrenia maju vziat do ivahy ako opatrenia na zvySenie kapitalu.

37. Mali by existovat stimuly, ktoré by predstavenstvd bank podnecovali k uskuto¢neniu rozsiahlej restrukturalizdcie
v priaznivom obdobi, ¢im by sa minimalizovala potreba uchylovat sa k $tdtnej pomoci. Ak teda bolo mozné
rozumne predist potrebe §tdtnej pomoci prostrednictvom vhodnych a v€asnych opatreni zo strany vedenia, kazdy
subjekt, ktory potrebuje Stitnu pomoc na svoju reStrukturalizdciu alebo riadenti likviddciu, by mal spravidla
nahradit generdlneho riaditela banky a v pripade potreby aj dalsich ¢lenov predstavenstva.

38. Z rovnakych dovodov by takéto subjekty mali uplatiiovat prisnu politiku odmenovania riadiacich pracovnikov. To
si vyzaduje stanovenie maximalneho limitu odmefniovania vrcholového manazmentu v kombindcii so stimulmi, ¢im
sa zabezpedi, Ze banka vykond svoj plin restrukturalizdcie smerujici k dosiahnutiu udrzatelnych a dlhodobych
cielov. Kazdd banka, ktord je prijemcom §tdtnej pomoci vo forme rekapitalizdcie alebo opatreni tykajiicich sa aktiv
so znizenou hodnotou, by preto mala primerane obmedzit celkové odmeriovanie zamestnancov vritane ¢lenov
predstavenstva a vysSich riadiacich pracovnikov. Toto obmedzenie celkového odmefiovania by sa malo tykat vset-
kych moznych fixnych a pohyblivych zloziek a dochodkov a malo by byt v stlade s clinkami 93 a 94 smernice
EU o kapitdlovych poziadavkich (CRD IV) (*¢).

Celkové odmenovanie kazdej takejto osoby preto nemodze prekrocit 15-ndsobok priemernej mzdy v $tite EZVO,
v ktorom ma prijemca pomoci sidlo (V), alebo desatndsobok priemernej mzdy zamestnancov banky, ktord je
prijemcom pomoci.

Obmedzenie odmeriovania sa musi uplatiiovat az do skoncenia obdobia restrukturalizdcie alebo kym banka nevrati
$tdtnu pomoc podla toho, ¢o nastane skor.

39. Kazdd banka, ktorej sa poskytne Stitna pomoc vo forme rekapitalizcie alebo opatreni tykajicich sa aktiv
so znizenou hodnotou, by v zdsade nemala vypldcat odstupné nad ramec toho, ¢o vyzaduje pravny predpis alebo
zmluva.

3.1.2. Rozdelenie bremena medzi akciondrov a podriadenych veritelov

40. Stdtna pomoc moze vytvarat moralny hazard a oslabit trhovd disciplinu. Aby sa znizil mordlny hazard, pomoc by
sa mala poskytovat len za podmienok zahffajicich primerané rozdelenie bremena medzi existujicich investorov.

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti Gverovych instittcii a prudencidlnom
dohl'ade nad Gverovymi institGciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49(ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 338). Tento prévny akt nebol zacleneny do Dohody o EHP.

(") Podlatdajov o priemernej roénej mzde uverejnenych na webovej lokalite OECD v stélych cendch za posledny dostupny rok, http://stats.
oecd.org/Index.aspx.
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41. Primerané rozdelenie bremena zvycajne znamend, Ze straty si najprv absorbované vlastnym kapitdlom, a potom
dochddza na prispevky drzitelov hybridného kapitdlu a drzitelov podriadeného dlhu. Drzitelia hybridného kapitélu
a podriadeného dlhu musia v maximélnej miere prispiet k zniZeniu nedostatku kapitalu. Takéto prispevky mozu
mat formu konverzie ndstrojov na vlastny kapitdl Tier 1 (**) alebo Gplného odpisu ich istiny. V kazdom pripade sa
v rozsahu pripustnom zo zdkona musi predist odlivu hotovosti od prijemcu pomoci k drzitelom takychto cennych
papierov.

42. Dozorny tirad nebude pozadovat prispevok od drzitelov dlhu v prvom rade (najmi z poistenych vkladov, nepoiste-
nych vkladov, dlhopisov a vietkych ostatnych dlhov v prvom rade) ako povinnd stcast rozdelenia bremena podla
pravidiel $tdtnej pomoci, a to ani konverziou tychto ndstrojov na kapital, ani ich odpisanim.

43. V pripade, Ze kapitdlovy ukazovatel banky, u ktorej sa zistil nedostatok kapitdlu, zostdva nad regulaénym minimom
EHP, banka by obvykle mala byt schopnd sama obnovit kapitdlovi poziciu, najmi s pomocou opatreni na zvy$enie
kapitdlu, ako sa uvddza v bode 35. Ak neexistuji Ziadne iné mozZnosti ako nedostatok kapitdlu prekonat (vratane
akéhokolvek iného opatrenia dohladu alebo iného ndpravného opatrenia potvrdeného prislusnym orgdnom
dohladu alebo orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii), musi sa pristapit ku konverzii podriadeného dlhu na
vlastny kapitdl, a to v zdsade pred tym, ako sa §titna pomoc poskytne.

44. V pripadoch, ked banka uz nespliia minimalne regulacné kapitlové poziadavky, podriadeny dlh sa musi konver-
tovat alebo odpisat, a to v zdsade pred poskytnutim $tdtnej pomoci. Stitna pomoc sa nesmie poskytnat predtym,
nez sa vlastny kapital, hybridny kapitdl a podriadeny kapitdl v plne miere vyuZzije na kompenzaciu strat.

45. Vynimku z poziadaviek uvedenych v bodoch 43 a 44 mozno urobif vtedy, ked by realizdcia takychto opatreni
ohrozila finan¢nd stabilitu alebo by viedla k neprimeranym vysledkom. Tdto vynimka by sa mala vzfahovat na
pripady, ked je vyska pomoci, ktord sa méd poskytniit, v porovnani s rizikovo vdZenymi aktivami banky nizka
a ked' sa nedostatok kapitdlu vyrazne zniZzil najma prostrednictvom opatreni na zvySenie kapitdlu uvedenych v bo-
de 35. Neprimerané vysledky alebo ohrozenie finan¢nej stability by sa mohli riesit aj opatovnym zvdzenim postup-
nosti opatreni zameranych na rieSenie nedostatku kapitalu.

46. V suvislosti s vykondvanim bodov 43 a 44 by sa mala dodrziavat ,zdsada nezhorenia postavenia Ziadneho veri-
tela“ (**). Podriadeni veritelia by tak z ekonomického hladiska nemali dostat mensiu hodnotu nez je hodnota, akii
by mal ich nastroj, keby sa $tdtna pomoc neposkytla.

3.1.3. Zabrdnenie odlivu financnych prostriedkov pred rozhodnutim o restrukturalizdcii

47. S cielom obmedzif pomoc na nevyhnutné minimum je potrebné v ¢o najskorSom §tddiu zabranit odlivu finan¢-
nych prostriedkov. Podla dozorného tiradu by preto banka uz od momentu, ked je jej zndma alebo by jej mala byt
zndma potreba kapitdlu, mala prijat vietky potrebné opatrenia na udrzanie svojich finan¢nych prostriedkov. Insti-
ticie, ktoré zistili alebo mali zistit potrebu kapitdlu, od uvedeného momentu predovsetkym:

a) nesmu vypldcat dividendy z akcii alebo kupény na hybridné kapitdlové néstroje (alebo iné néstroje, pri ktorych
je vyplacanie kupénov ponechané na volné uvaZenie);

b) nesmu odkipit Ziadne vlastné akcie ani uplatnif ndkupné opcie na ndstroje hybridného kapitdlu pocas obdobia
restrukturalizacie bez predchddzajiceho schvilenia dozornym tradom;

¢) nesmu spitne odkupovat nastroje hybridného kapitdlu, iba ak by takéto opatrenie (pripadne v kombindcii
s inymi opatreniami) umoziiovalo institdcii, aby v plnej miere absorbovala nedostatok kapitalu a uskuto¢nilo by
sa za podmienok dostato¢ne podobnych aktudlnej trhovej Grovni (*) a trhova cena by sa neprekrocila o viac
ako 10 %; pricom kazdé spitné odkipenie musi najprv schvélit dozorny trad;

d) nesma realizovat Ziadnu transakciu v rdmci riadenia kapitalu bez predchddzajiceho stihlasu dozorného dradu;
€) nesmu pouzivat Ziadne agresivne obchodné praktiky;

(') Podl'a vymedzenia v ¢ldnku 26 nariadenia Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych pozia-
davkdch na tverové institdcie a investiéné spolo¢nosti (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1). Na strane EZVO pokracuje priprava na zacle-
nenie tohto aktu.

(*) To napriklad mozno dosiahnut vytvorenim holdingovej spolo¢nosti. Vlastnictvo banky by sa evidovalo na strane aktiv holdingovej
spolo¢nosti, kym vlastny kapitdl, hybridny kapital a podriadeny dlh banky pred $tdtnou pomocou predstavuji stranu pasiv holdingovej
spolo¢nosti, a to s rovnakou prioritou, aki mali v banke pred intervenciou §tdtu.

(*) Napriklad, ak k spdtnému odkdpeniu dojde so zlavou predstavujicou dvojcifernid hodnotu percentudlnych bodov z nomindlnej
hodnoty trhovej ceny (alebo, v pripade neexistencie trhu, ukazovatela trhovej ceny) s cielom vytvorit zisk, alebo ak je spdtné odkiipenie
stcastou vymeny, prostrednictvom ktorej Gverova intiticia ziska kapitdl vy3sej kvality, ktorym sa zniZi jej nedostatok kapitdlu.
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f) nesmd nadobtidat Gcasti v ziadnom podniku, & uz ide o prevod aktiv alebo podielov. Tito poziadavka sa
nevztahuje na: i) akvizicie, ku ktorym dochddza v beZnej bankovej praxi pri vybavovani existujicich ndrokov
vo¢i nezdravym podnikom a ii) nadobtidanie tcasti v podnikoch, pokial uhradend kipna cena je niZsia ako
0,01 % poslednej dostupnej bilan¢nej sumy danej institticie v danom okamihu a Ze stihrn kipnych cien uhrade-
nych za takéto akvizicie od daného okamihu do konca obdobia restrukturalizicie bude nizsi ako 0,025 % jej
poslednej bilan¢nej sumy v danom okamihu; iii) akviziciu podniku, ktord bola vopred schvdlend Komisiou, ak je
to za vynimocnych okolnost{ nevyhnutné na obnovenie finan¢nej stability alebo na zabezpecenie t¢innej hospo-
dérskej sttaze;

g) musia sa zdrzat reklamy uvddzajicej $titnu pomoc a agresivnych obchodnych stratégif, ku ktorym by bez
pomoci $tatu EZVO nedoslo.

48. Vzhladom na to, Ze je potrebné zabezpecit, aby bola pomoc obmedzend na nevyhnutné minimum, ak banka
podnikne kroky, ktoré nie sii v siilade s poziadavkami uvedenymi v bode 47 v case, kedy potreba dodato¢ného
kapitdlu mala byt dobre riadenej spolo¢nosti zrejmd, dozorny trad na tGcel stanovenia pozadovanych opatreni na
obmedzenie hospodérskej sttaze pripoéita k vyske pomoci sumu zodpovedajicu odlivu finanénych prostriedkov.

3.1.4. Pokrytie rezidudlneho nedostatku kapitdlu pomocou na restrukturalizdciu

49. Ak po realizicii opatreni na zvysenie kapitdlu a opatreni tykajicich sa rozdelenia bremena nadalej existuje nedo-
statok kapitdlu, je v zdsade mozné ho pokryt rekapitaliziciou zo $tdtnych zdrojov, opatreniami na odbremenenie
od aktiv zo zniZenou hodnotou alebo kombindciou oboch. Aby bola takdto pomoc zlucitelnd, je potrebné pred-
lozit dozornému tradu pldn restrukturalizcie, ktory musi byt v stlade s prisluSnymi oddielmi usmerneni tykajticich
sa krizy.

3.2. POMOC NA ZACHRANU VO FORME REKAPITALIZACIE A OPATREN{ TYKA]UCICH SA AKTIV SO ZNIZENOU
HODNOTOU

50. Po zacati uplatiovania zdsad stanovenych v tychto usmerneniach dozornym tdradom bude §tit EZVO povinny
ozndmit dozornému tradu pldn restrukturalizdcie a ziskat schvélenie $tdtnej pomoci eSte pred prijatim akych-
kolvek opatren{ tykajicich sa rekapitalizdcie alebo aktiv so zniZenou hodnotou. Avsak vo vynimocnych pripadoch,
ked st takéto opatrenia potrebné na zachovanie financnej stability, moze dozorny trad este pred schvélenim planu
restrukturalizdcie povolit, aby ich s§tdt EZVO poskytol na docasnom zdklade ako pomoc na zdchranu. Pokial stdt
EZVO bude pozadovat uplatnenie tejto vynimky z dovodu zachovania financnej stability, dozorny trad si od
prislusného organu dohladu vyziada analyzu ex ante, ktord potvrdi existenciu aktudlneho (nie vyhladového) nedo-
statku kapitdlu, v dosledku ktorého by bol orgdn dohladu niteny okamzite odobraf danej institicii bankovii
licenciu, ak by sa takéto opatrenia neprijali. Kazdd takdto analyza bude musiet okrem toho preukédzat, ze vyni-
mo¢né ohrozenie finanénej stability nie je mozné v dostato¢ne krdtkom case odvrétit pomocou sikromného kapi-
tdlu alebo iného menej nartisajiiceho docasného opatrenia, ako sa statne zdruky.

51. Kazdé opatrenie na zichranu, na ktoré sa vztahuje bod 50, sa musi ozndmif dozornému tradu. Aby takéto
opatrenie dozorny drad docasne schvalil, musi byt v stilade s pravidlami upravujicimi odmenovanie a rozdelenie
bremena, ktoré sa na tieto opatrenia vztahujt, stanovenymi v usmerneniach o rekapitalizdcii, usmerneniach o pred-
lZeni 2011 a pripadne v usmerneniach o aktivach so zniZenou hodnotou.

52. Pomoc na zichranu vo forme rekapitalizicie a opatreni tykajicich sa aktiv so zniZenou hodnotou okrem toho
nesmie branif suladu s poziadavkami na rozdelenie bremena stanovenymi v tychto usmerneniach. V dosledku toho
sa teda bud musia pozadované opatrenia tykajiice sa rozdelenia bremena vykonat ako sdcast pomoci na zdchranu,
alebo sa musi rekapitalizdcia ¢i opatrenia tykajice sa aktiv so zniZenou hodnotou navrhniit tak, aby bolo mozné
opatrenia na rozdelenie bremena realizovat ex post. Takuto realizaciu ex post mozno dosiahnut napriklad rekapita-
lizdciou vlastného kapitdlu vo forme, ktord je nadradend existujicemu kapitdlu a podriadend dlhovym néstrojom,
pricom je v siilade s uplatnitenym rdmcom pre reguléciu a dohlad.

53. Po schvileni pomoci na zdchranu musi §tdit EZVO v sdlade s usmerneniami o re$trukturalizicii predlozit plan
restrukturalizdcie do dvoch mesiacov od ddtumu prijatia rozhodnutia o docasnom schvaleni pomoci. Plan restruk-
turalizdcie sa posidi na zdklade usmerneni o restrukturalizdcii, priom sa zohladnia zdsady rozdelenia bremena
uvedené v tychto usmerneniach.
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3.3, SCHEMY REKAPITALIZACIE A RESTRUKTURALIZACIE MALYCH INSTITUCI

54. Pomoc malym bankdm md zvyCajne mensi vplyv na hospoddrsku sitaz ako pomoc poskytovand vacsim bankdm.
Z tohto dovodu a s cielom zabezpecit primerané administrativne podmienky je v stvislosti s malymi bankami
vhodné stanovit jednoduchsi postup, ktorym sa viak zdroven zabezpeli o najmensie naruSenie hospodarskej
sutaze. Dozorny trad je preto ochotny schvilit schémy rekapitalizdcie a restrukturalizdcie malych institticii, ak tieto
schémy maji jasne vymedzend posobnost, si obmedzené na obdobie Siestich mesiacov a respektujii sa v nich
zdsady stanovené v usmerneniach tykajticich sa krizy a najmi poziadavky na rozdelenie bremena uvedené v tychto
usmerneniach. Uplatnenie takejto schémy musi byt okrem toho obmedzené na banky s celkovou stivahou nepresa-
hujicou 100 miliénov EUR. Suma celkovych sivah bank, ktorym sa v rdmci danej schémy poskytne pomoc,
nesmie prekrocit 1,5 % celkovych aktiv v drzbe bank na domdcom trhu prislusného 3tatu EZVO.

55. Dozorny trad kazdd takito schému vyhodnoti, aby overil, ¢i splnila svoj ciel a ¢i sa riadne vykondva. Na tento tcel
musi §tat EZVO po schvileni schémy predkladat kazdych $est mesiacov spravu o jej uplatiiovani.

4. ZARUKY A PODPORA LIKVIDITY MIMO RAMCA POSKYTOVANIA LIKVIDITY CENTRALNE] BANKY

56. Podpora likvidity a zdruky za zdvizky docasne stabilizuji stranu pasiv v stivahe banky. Preto na rozdiel od rekapi-
talizdcie alebo opatreni tykajdcich sa aktiv so zniZzenou hodnotou, ktoré moézu byt v zdsade poskytnuté az po noti-
fikécii planu restrukturalizdcie prislusnym ¢lenskym $titom a potom, ako ich dozorny drad schvili, moze dozorny
trad sthlasit s tym, aby $tity EZVO ozndmili zaruky a podporu likvidity, ktoré sa maji poskytnit po docasnom
schvélen{ ako pomoc na zdchranu este pred schvdlenim pldnu restrukturalizicie.

57. Zéaruky a podpora likvidity sa dozornému tradu mézu notifikovat individudlne; dozorny trad méze okrem toho
povolit aj schémy opatreni likvidity na obdobie maximadlne Siestich mesiacov.

58. Takéto schémy musia byt obmedzené len na banky, ktoré nemaji dostatok kapitalu. Ak banka s nedostatkom kapi-
tdlu nalichavo potrebuje kapitdl, vyzaduje sa individudlna notifikdcia dozornému dradu (*'). Za takychto okolnosti
dozorny urad uplatni postup stanoveny v bodoch 32 az 34 mutatis mutandis vratane poziadavky na plan restruktu-
ralizdcie alebo likviddcie s vynimkou pripadov, ked sa pomoc vriti do dvoch mesiacov.

59. Zéruky a podpora likvidity musia splfa tieto poziadavky, aby boli schvalené dozornym tradom:

a) zdruky sa mozu poskytndt len na nové emisie prednostnych dlhopisov verovych institicii (podriadeny dlh je
vylaceny);

b) zdruky sa mozu poskytnit len na dlhové néstroje so splatnostou od troch mesiacov do piatich rokov (alebo
maximdlne siedmich rokov v pripade krytych dlhopisov). Zaruky so splatnostou viac ako tri roky musia byt
s vynimkou riadne odévodnenych pripadov obmedzené na jednu tretinu nesplatenych zaruk poskytnutych indi-
vidudlnej banke;

¢) minimdlna droven protiplnenia za Stitne zdruky musi byt v stlade so vzorcom stanovenym v usmerneniach
o predlzeni 2011;

......

d) dozornému tradu musi byt do dvoch mesiacov predloZeny plan restrukturalizcie kazdej dverovej institicie,
ktorej boli poskytnuté zdruky za nové zdvizky alebo za obnovené zavizky, v pripade ktorych v ¢ase poskytnutia
novej zdruky celkovy objem nesplatenych zarucenych zdviazkov (vritane zdruky poskytnutej pred ddtumom
uvedeného rozhodnutia) presahoval 5 % celkovych zavizkov aj celkovii sumu 500 miliénov EUR;

e) v pripade kazdej Gverovej institdcie, kvoli ktorej sa zdruka uplatni, sa do dvoch mesiacov od ddtumu, kedy bola
zdruka uplatnend, musi predlozZit individudlny plén restrukturalizdcie alebo plan likviddcie;

f) prijemcovia zdruk a podpory likvidity sa musia zdrzat reklamy uvadzajiicej Stitnu pomoc a agresivnych obchod-
nych stratégii, ku ktorym by bez pomoci $titu EZVO nedoslo.

(*) Banky, ktoré uz v ase nadobudnutia G¢innosti tychto usmerneni dostali schvélend pomoc na zdchranu, ale este neziskali konecné schva-
lenie pomoci na restrukturalizdciu, m6zu pomoc dostat v rdmci schémy likvidity bez individualnej notifikacie.
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60. V pripade zdru¢nych schém a schém na podporu likvidity musia byt splnené tieto dodato¢né kritérid:

a) schéma musi byt obmedzend na banky bez nedostatku kapitalu, ¢o musi byt osvedéené prislusnym orgdnom
dohladu v stilade s bodom 28;

b) zéaruky so splatnostou viac ako tri roky musia byt obmedzené na jednu tretinu vSetkych zdruk poskytnutych
individudlnej banke,

¢) stity EZVO musia dozorny trad kazdé tri mesiace informovat o: i) fungovani schémy; ii) emisidch zarucenych
dlhopisov a iii) skuto¢ne tctovanych poplatkoch;

d) staty EZVO musia v spravach o fungovani schémy uviest dostupné aktudlne informdcie o ndkladoch na porov-
natelné emisie nezarucenych dlhopisov (povaha, objem, rating, mena).

61. Vo vynimoc¢nych pripadoch mozu byt schvélené aj zaruky pokryvajice expoziciu Eurdpskej investi¢nej banky voci
bankdm na tcel obnovenia tverovych tokov do redlnej ekonomiky v krajindch s velmi problematickymi podmien-
kami pre poskytovanie tiverov v porovnani s priemerom v EHP. Pri posudzovani takychto opatreni dozorny trad
preskima najmi to, ¢i neposkytuji neoprdvnent vyhodu, ktord by mohla napr. slazit na rozvoj dalsich obchod-
nych aktivit tychto bank. Tieto zdruky sa mozu vztahovat iba na obdobie najviac siedmich rokov. Ak dozorny trad
tieto zdruky schvili, banka nie je povinnd predlozit pldn restrukturalizdcie.

5. POSKYTOVANIE LIKVIDITY CENTRALNYMI BANKAMI A POUZITIE SYSTEMOV OCHRANY VKLADOV
A FONDOV NA RIESENIE KRIZOVE] SITUACIE

62. Bezné aktivity centrdlnych bank stivisiace s menovou politikou, ako sii operdcie na volnom trhu a automatické
operacie, nepatria do rozsahu posobnosti pravidiel $titnej pomoci. Specifickd podpora uréend konkrétnej Gverovej
institdcii (zvycajne oznacovand ako ,nidzovd pomoc pri zvySovani likvidity”) moZe predstavovat $tatnu pomoc, ak
nie st splnené vsetky tieto kumulativne podmienky (*):

a) uverovd institdcia je v okamihu poskytnutia likvidity, ktoré sa uskuto¢niuje za vynimoc¢nych okolnosti a nie je
stcastou vacsieho balika pomoci, doc¢asne nelikvidnd ale solventn4;

b) facilita je tplne zabezpeCend kolaterdlom, na ktory sa uplatiuji vhodné zrazky v zavislosti od jeho kvality
a trhovej hodnoty;

¢) centralna banka Gctuje prijemcovi sankéné troky;
d) opatrenie prijima centrdlna banka z vlastnej iniciativy a najmi nie je kryté $tdtnou protizarukou.

63. Intervencie fondov na ochranu vkladov na ticely vyplatenia vkladatelov v stlade s povinnostami $tatov EZVO podla
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19/ES () nepredstavuji $tatnu pomoc (*¥). Statnu pomoc viak moze
predstavovat vyuzitie tychto alebo podobnych fondov na pomoc pri restrukturalizacii Gverovych instittcil. Aj ked
dané finan¢né prostriedky mézu pochddzat zo sikromného sektora, mozu predstavovat pomoc v takom rozsahu,
v akom spadaji pod kontrolu Stitu a v akom je rozhodnutie o ich pouziti pripisatelné $titu (*). Dozorny trad
posudi zlucitelnost $tatnej pomoci vo forme takychto intervencii podla tychto usmerneni.

64. Stitna pomoc vo forme intervencii fondu na rieSenie krizovej situdcie bdnk sa postdi podla tychto usmerneni
s cielom overit jej zlucitelnost s Dohodou o EHP.

6. OSOBITNE ASPEKTY SUVISIACE S POMOCOU NA LIKVIDACIU

6.1. VSEOBECNE ZASADY

65. Staty EZVO by mali podporovat odchod tcastnikov, ktori nemajti potrebnii Zivotaschopnost, z trhu a zdroveti by
mali umoznit, aby sa proces odchodu v zdujme zachovania finan¢nej stability uskutocnil riadenym spdsobom.
O riadenej likviddcii tiverovej instittcie v tazkostiach by sa malo uvazovat vidy, ked takdto institicia nedokaze
hodnoverne obnovit svoju dlhodobii Zivotaschopnost.

(*) V takych pripadoch budi opatrenia nésledne posudzované ako stcast planu restrukturalizacie. )

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 94/19[ES z 30. mdja 1994 o systémoch ochrany vkladov (U.v.ESL 135, 31.5.1994, 5. 5), ako
sa uvddza v bode 19a kapitoly ITii) prilohy IX k Dohode o EHP.

(*) Pozri analogicky rozsudky vo veci T-351/02 Deutsche Bahn/Komisia Zb. 2006, s. 1I-1047, bod 114 a vo veci C-460/07 Puffer, Zb. 2009,
5.1-3251, bod 70. o

(*) Pozri Danish winding-up scheme, U.v.EU C 312,17.11.2010, s. 5.
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66. Dozorny tirad uzndva, Ze vzhladom na osobitosti tiverovych institdcii a na neexistenciu mechanizmov umozZriuji-
cich rieSenie problémov Gverovych intiticif bez ohrozenia finan¢nej stability nemusi byt prakticky mozné usku-
tocnit likvidaciu dGverovej institcie v riadnom konkurznom konani. Z toho dévodu mozno §titne opatrenia na
podporu likviddcie zlyhdvajicich dverovych institicii povazovat za zlucitelnii pomoc pod podmienkou, Ze je
splnend poziadavka uvedend v bode 44.

67. Cielom riadenej likviddcie musi byt ukoncenie ¢innosti Gverovej institicie v tazkostiach v obmedzenom case. Tento
ciel znamend, Ze dand institdcia nesmie vstupovat do novych obchodnych aktivit s tretimi stranami. Nebréni to
viak vykondvaniu existujicich obchodnych aktivit, ak sa tym znizia ndklady na likviddciu. Likviddcia musi byt
okrem toho v €o najvicSej miere zamerand na odpredaj casti obchodnej Cinnosti alebo aktiv prostrednictvom
verejnej sttaze. Postup riadenej likviddcie si vyzaduje, aby vynosy z akéhokolvek predaja aktiv prispeli na naklady
na likvidaciu.

68. Stity EZVO si mozu zvolif viacero ndstrojov na organizaciu likviddcie Gverovych instittcii v tazkostiach. Akékolvek
opatrenia $titnej pomoci realizované na podporu takejto likviddcie musia byt v stilade so zdsadami uvedenymi v bo-
doch 69 az 82.

6.2. PODMIENKY SCHVALOVANIA POMOCI NA LIKVIDACIU

69. Staty EZVO musia prelozif plan riadenej likvidécie tiverovej institacie.

70. Dozorny trad postdi zlucitelnost opatreni pomoci, ktoré sa maji realizovat s cielom riesit krizové situdcie tvero-
vych institicii mutatis mutandis podla rovnakych zdsad, aké sa stanovujii v oddieloch 2, 3 a 4 usmerneni o restruktu-
ralizdcii v savislosti s pomocou na restrukturalizdciu.

71. Zo $pecifik riadenej likvidcie vyplyvaji Gvahy uvedené v bodoch 72 az 78.

6.2.1. Obmedzenie ndkladov na likviddciu

72. Staty EZVO by mali preukdzat, Ze pomoc umoziiuje G¢innd likviddciu Gverovej institdcie riadenym sposobom,
pri¢om je vyska pomoci obmedzend na minimum, ktoré je nevyhnutné na udrzanie tejto institiicie pocas jej likvi-
décie v zdujme dosiahnutia stanoveného ciela, a st splnené poziadavky tykajiice sa rozdelenia bremena stanovené
v tychto usmerneniach.

6.2.2. Obmedzenie narusenia hospoddrskej siitaZe

73. S cielom zabranif neprimeranému naruSeniu hospoddrskej sitaze by sa malo 3tddium likvidicie obmedzit na
obdobie nevyhnutne potrebné na jej riadené uskuto¢nenie.

74. Uverova institdcia, ktord je prijemcom pomoci, nesmie v obdobi, kym este funguje, aktivne sttazit na, trhu, ani
vyvijat Ziadne nové aktivity. Jej posobenie sa v zdsade musi obmedzovat na pokraCovanie a dokoncenie neuzavre-
tych aktivit vykondvanych pre existujicich zdkaznikov. Akdkolvek novd aktivita pre existujicich klientov sa musi
obmedzovat iba na zmenu podmienok existujicich zmliv a na restrukturalizdciu existujicich Gverov, a to za pred-
pokladu, Ze tieto zmeny zlepsia Cisti aktudlnu hodnotu prislusnych aktiv.

75. Cenova politika tverovej intitticie, ktord sa md likvidovat, sa musi navrhnat tak, aby klientov podnecovala
k hlladaniu atraktivnejsich alternativ.

76. Ak je potrebnd bankovd licencia, napriklad pre tzv. ,zlG banku“ alebo pre docasnd instittciu vytvorend len na tcel
riadenej likvidacie Gverovej instittcie (,preklenovacia banka“), mala by byt obmedzend na aktivity, ktoré st nevyh-
nutne potrebné na likviddciu. Prislusny orgdn dohladu by mal bankovi licenciu odobrat ¢o najskor.

6.2.3. Rozdelenie bremena

77. V suvislosti s riadenou likviddciou je potrebné dbat na to, aby sa minimalizoval mordlny hazard, a to najmd tym,
7e sa zabrdni poskytovaniu dalSej pomoci v prospech akciondrov a drzitelov podriadeného dlhu. Néroky akcio-
nérov a drzitelov podriadeného dlhu sa preto nesmt preniest do Ziadnej pokracujiicej hospodarskej Cinnosti.

78. Oddiely 3.1.2 a 3.1.3 je potrebné dodrzat mutatis mutandis.
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6.3. PREDA] [jVEROVE] INSTITUCIE V PRIEBEHU RIADENE] LIKVIDACIE

79. Predaj Gverovej instittcie v priebehu jej riadenej likviddcie moéze zahfiat Stitnu pomoc kupujicemu, ak sa predaj
neorganizuje prostrednictvom otvorenej a nepodmienenej verejnej sitaze a aktiva neziska zdujemca s najvy$Sou
ponukou. Takdto verejnd sifaz by vo vhodnych pripadoch mala umoznit predaj Casti institGcie roznym ucha-
dzacom.

80. Pri urcovani, ¢i ide o pomoc kupujiicemu tverovej institticie alebo jej Casti, dozorny trad najmi preskiima, ¢i:
a) proces predaja prebieha otvorene, nepodmienene a nediskriminacne;
b) sa predaj uskuto¢iuje za trhovych podmienok;

) uverové intitdcia alebo vldda, v zdvislosti od zvolenej Struktiiry, maximalizovala predajnt cenu dotknutych
aktiv a zdvizkov.

81. Ak dozorny urad dospeje k nazoru, ze kupujicemu bola poskytnutd pomoc, osobitne posudi zlucitelnost tejto
pomoci.

82. Ak sa pomoc poskytuje na hospodarsku ¢innost uréent na predaj (teda nie kupujicemu tejto ¢innosti), zlucitelnost
takejto pomoci bude podlichat individudlnemu preskimaniu na zdklade tychto usmerneni. Ak proces likviddcie
zahfna predaj hospodérskeho subjektu, ktory méd vyznamny podiel na trhu, dozorny tirad posidi potrebu opatreni
na obmedzenie naruSenia hospoddrskej sitaze sposobeného poskytnutim pomoci tomuto hospodarskemu subjektu
a overi Zivotaschopnost subjektu vyplyvajiiceho z predaja. Dozorny trad pri posudzovani Zivotaschopnosti néleZite
zohladni velkost a silu kupujiceho v pomere k velkosti a sile nadobidaného podniku.

6.4. PODMIENKY SCHVALOVANIA SCHEM RIADENE] LIKVIDACIE

83. Realizdcia schém na rieSenie krizovych situdcii Gverovych institicii v taZzkostiach zo strany $titov EZVO moze
zahfflat moznost poskytnutia pomoci na zabezpelenie riadenej likviddcie Gverovych institacii v tazkostiach pri
sicasnom obmedzeni negativnych G¢inkov presahovania na dany sektor a na hospodarstvo ako celok.

84. Dozorny trad sa domnieva, Ze schémy pomoci na likviddciu dverovych institicii obmedzenej velkosti (*) je mozné
schvilit, ak st navrhnuté tak, aby bol zabezpeceny silad s poziadavkami na rozdelenie bremena medzi akciondrov
a drzitelov podriadeného dlhu stanovenymi v bode 44 a aby sa zabrdnilo mordlnemu hazardu a odstranili sa obavy
z inych naru$eni hospodarskej stitaze.

85. Zlucitelnost tychto schém sa bude posudzovat z hladiska podmienok stanovenych v oddiele 3. Pri notifikovani
schémy dozornému tradu musi preto §tit EZVO poskytniit podrobné informécie o postupe a podmienkach inter-
vencif v prospech institticii, ktoré st prijemcami pomoci.

86. Vzhladom na to, Ze stupefi naruSenia hospodarskej sutaze sa moze liSit v zdvislosti od povahy institicie prijima-
jlcej pomoc a jej postavenia na trhu, moze byt potrebné individudlne posidenie, aby sa zabezpecilo, Ze proces
likvidacie nebude viest k neprimeranému naruSeniu hospodarskej sttaze. Opatrenia pomoci v rdmci schvilenej
schémy v prospech tGverovych institdcii, ktorych celkovy majetok presahuje 3 miliardy EUR, musia byt preto indivi-
dudlne notifikované na schvalenie.

6.5. MONITOROVANIE

87. Stity EZVO musia najmenej raz ro¢ne predkladat pravidelné spravy o fungovani schémy povolenej podla
oddielu 6.4. V tychto spravach musia poskytovat aj informdcie o kazdej tverovej institdcii, ktord sa likviduje
v stilade s oddielom 6.4.

88. S ciefom umoznit dozornému tiradu monitorovat postup riadenej likviddcie a jej dosah na hospoddrsku sitaz
musia Staty EZVO predkladat pravidelné spravy (asporti raz ro¢ne) o vyvoji procesu likvidacie kazdej banky v likvi-
décii a zdvere¢ntl spravu na konci procesu likvidacie. V niektorych pripadoch je mozné vymenovat spravcu pre
monitorovanie, spravcu odpredaja, alebo oboch, s cielom zabezpecit stlad s podmienkami a povinnostami,
s ktorymi je schvélenie pomoci spojené.

() Pozrinapr. N 407/2010, Danish winding-up scheme for banks (U.v. EU C 312,17.11.2010, 5. 7).
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7. DATUM UPLATNOVANIA A TRVANIE

89. Dozorny tdrad bude uplatiiovat zdsady stanovené v tychto usmerneniach od 1. decembra 2013.

90. Notifikdcie, ktoré dozorny trad zaevidoval pred 1. decembrom 2013, sa preskiimaji na zdklade kritérif uplatnitel-
nych v ¢ase notifikdcie.

91. Dozorny organ posudi zlucitelnost pomoci poskytnutej bez jeho schvélenia s Dohodou o EHP. Takdto pomoc je na
zdklade tychto usmerneni v rozpore s ¢lankom 1 ods. 3 casti I protokolu 3 k Dohode medzi $titmi EZVO o zria-
deni dozorného tradu a stdu, pokial sa cast alebo celd uvedend pomoc poskytuje po uverejneni tychto usmerneni
v Uradnom vestniku Eurépskej tinie a v jeho dodatku EHP.

92. Vo vsetkych ostatnych pripadoch vykond preskimanie na zdklade usmerneni tykajticich sa krizy, ktoré sa uplat-
niovali v ¢ase poskytnutia pomoci.

93. Dozorny trad v pripade potreby preskima tieto usmernenia, najmid s ciefom zohladnif zmeny v trhovych
podmienkach alebo regulacnom rdmci, ktoré by mohli mat vplyv na pravidld v iom stanovené.

94. Usmernenia o bankovnictve z roku 2008 sa s t¢innostou od 30. novembra 2013 zrusuji.
95. Bod 47 a priloha 5 k usmerneniam o aktivach so zniZenou hodnotou sa zrusuji.

96. Usmernenia o restrukturaliz4cii sa menia takto:

V bode 4 sa prva veta nahradza takto: ,V pripade, Ze finan¢nd institticia dostala $titnu pomoc, $tit EZVO by mal
predlozif plan restrukturalizicie s cielom potvrdit alebo obnovit dlhodobt Zivotaschopnost jednotlivych bank bez
toho, aby boli odkdzané na $tatnu pomoc*.

Pozndmka pod ¢iarou €. 6 tykajica sa bodu 4 sa zrusuje.

V bode 7 sa tretia zardzka nahrddza takto: ,Dozorny trad bude uplatiovat zdkladni zdsadu primeraného rozde-
lenia bremena medzi §titmi EZVO a bankami prijimajicimi pomoc, pri¢om bude brat do tGvahy celkovi situdciu
vo finan¢nom sektore.”

Bod 8 sa vypusta.

V poznidmke pod ciarou ¢. 28 tykajiicej sa bodu 21 sa prvd veta nahrddza takto: ,Pozri oddiel 6 usmerneni
o bankovnictve 2013

Bod 25 sa nahrddza takto: ,Akdkolvek dlava z primeraného rozdelenia bremena ex ante, ktord by sa mohla vyni-
mocne poskytntt pred schvilenim pldnu restrukturalizicie z dovodov financnej stability, sa mus{ vyvazit dalsim
prispevkom v neskorsej faze restrukturalizacie, napriklad vo forme ustanoveni o vrateni (claw-back clauses) afalebo
rozsirenou restrukturalizdciou zahffiajicou dodato¢né opatrenia na obmedzenie nartiSania hospodérskej sitaze.”
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