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W Zbierka sudnych rozhodnuti

Spojené veci C-596/16 a C-597/16
Enzo Di Puma
proti
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)
a
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)
proti
Antoniovi Zeccovi

(navrhy na zacatie prejudicidlneho konania, ktoré podal Corte suprema di cassazione)

»,Navrh na zacatie prejudicidlneho konania — Smernica 2003/6/ES — Obchodovanie s vyuzitim
dovernych informdcii — Sankcie — Vnutrostatna pravna tprava, ktord stanovuje spravnu sankciu
a trestnu sankciu za ten isty skutok — Prdvna sila rozhodnutej veci kone¢ného trestného rozsudku vo
vztahu k spravnemu konaniu — Kone¢ny trestny rozsudok oslobodzujici od trestného stihania za
obchodovanie s vyuzitim dévernych informdcii — Ué¢innost sankcii — Charta zékladnych prav Eurépskej
tinie — Clanok 50 — Zasada ne bis in idem - Trestnd povaha spravnej sankcie — Existencia rovnakého
porusenia — Clénok 52 ods. 1 — Obmedzenia zasady ne bis in idem — Podmienky*

Abstrakt — Rozsudok Stdneho dvora (velkd komora) z 20. marca 2018

1.  Aproximdcia pravnych predpisov. — Obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii - Zdikaz -
Sankcie — Povinnost clenskych Stdtov zaviest ucinné, primerané a odstrasujiice spravne sankcie —
Rozsah - Moznost stanovit kumuldciu sprdvnej a trestnej sankcie —— Obmedzenie -
Dodrziavanie zdsady ne bis in idem

(Charta zdkladnych prdv Eurdpskej uinie, ¢ldnok 50; smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6, cldanok 14 ods. 1)

2. Zdkladné prava - Zdsada ne bis in idem — VmiitroStdtna prdvna uprava, ktord neumoziuje
pokracovat v konani o sprdvnej sankcii trestnej povahy proti urcitej osobe z doévodu skutkov
obchodovania s vyuZitim dévernych informdcii, za ktoré uz tdto osoba bola prdvoplatnym
trestnym rozsudkom oslobodend - Pripustnost

(Charta zdkladnych prdv Eurépskej unie, cldnok 50 a clanok 52 ods. 1; smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6, cldnok 14 ods. 1)

3. Zdkladné prava - Zdsada ne bis in idem — Podmienky uplatiiovania - Existencia rovnakého
porusenia — Kumuldcia stihani a sankcii trestnoprdavnej povahy — Kritérid posidenia

(Charta zdkladnych prav Eurdpskej tinie, clanok 50)
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4. Zdkladné prava - Zdsada ne bis in idem - Obmedzenie — VnitroStdtna prdvna tprava
stanovujiica kumuldciu sprdvnej sankcie trestnej povahy a trestnej sankcie — Pripustnost —
Podmienky — Obmedzenie primerané cielu vseobecného zdujmu — Ciel ochrany integrity
finanénych trhov Unie a dévery verejnosti vo finanéné ndstroje — Zahrnutie

(Charta zdkladnych prdav Eurdpskej tinie, ¢ldnok 50 a cldnok 52 ods. 1)

1. V tejto suvislosti treba poznamenat, ze ¢lanok 14 ods. 1 smernice 2003/6 v spojeni s jej ¢lankami 2
a 3 ukladé ¢lenskym S$titom stanovit U¢inné, primerané a odstrasujice spravne sankcie za poru$enie
zédkazu obchodovania s vyuzitim dovernych informacii. Hoci Sidny dvor rozhodol, ze ¢lanok 14 ods. 1
tejto smernice sa obmedzuje na to, ze stanovuje ¢lenskym S$titom povinnost zaviest spravne sankcie
s takymi charakteristikami, bez toho, aby od ¢lenskych §tatov pozadovali tiez stanovit trestné sankcie
proti pachatefom obchodovania s vyuzitim dévernych informécii (pozri v tomto zmysle rozsudok
z 23. decembra 2009, Spector Photo Group a Van Raemdonck, C-45/08, EU:C:2009:806, bod 42),
skuto¢nostou zostava, ze clenské §taty maju tiez pravo stanovit kumuldciu trestnych a spravnych
sankcif, pri re$pektovani obmedzeni vyplyvajicich z prava Unie a najmid obmedzeni vyplyvajicich zo
zésady ne bis in idem zarucenej clankom 50 Charty, kedZze tieto je potrebné dodrziavat v zmysle jej
¢lanku 51 ods. 1 pri vykonavani prava Unie.

(pozri bod 26)

2. Clanok 14 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januira 2003
o obchodovani s vyuzitim dévernych informécii a o manipuldcii s trhom (zneuzivanie trhu) sa
s prihliadnutim na ¢lanok 50 Charty zakladnych prav Eurépskej tinie md vykladat v tom zmysle, Ze
nebrani vnutro$titnej pravnej Gprave, podla ktorej konanie o penaznej spravnej sankcii trestnej povahy
nemdze pokracovat po pravoplatnom oslobodzujicom trestnom rozsudku, ktorym sa konstatovalo, ze
skutky, ktoré mohli predstavovat porusenie pravnej Gpravy o obchodovani s vyuzitim dovernych
informadcii, na zdklade ktorych bolo tiez zacaté toto konanie, sa nepreukazali.

V tejto suvislosti treba poznamenat, ze ani tento clanok 14 ods. 1, ani Ziadne iné ustanovenie smernice
2003/6 nespresiuje ucinky pravoplatného oslobodzujticeho trestného rozsudku na konanie o penaznej
spravnej sankcii. Okrem toho, vzhladom na délezitost, ktortt ma zdsada pravnej sily rozhodnutej veci
v pravnom poriadku Unie, ako aj vo vnitro$titnych pravnych poriadkoch, Stidny dvor rozhodol, ze
préavo Unie si nevyzaduje odchylit sa od uplatiovania vnuatrodtatnych procesnych pravidiel, ktoré
prizndvajid sidnemu rozhodnutiu préavnu silu rozhodnutej veci (pozri v tomto zmysle, pokial ide
o zasadu efektivity, rozsudky z 10. jala 2014, Impresa Pizzarotti, C-213/13, EU:C:2014:2067, body 58
a 59, ako aj zo 6. oktébra 2015, Tarsia, C-69/14, EU:C:2015:662, body 28 a 29).

Takymto postdenim nie je dotknutd moznost stanovend v ¢lanku 4 ods. 2 Protokolu ¢. 7 k EDLP
obnovit v pripade potreby trestné konanie, ak nové alebo novo odhalené skutoc¢nosti alebo podstatna
chyba v predchddzajucom konani mohli ovplyvnit trestny rozsudok vyhlaseny vo veci.

Tento vyklad je potvrdeny ¢lankom 50 Charty.

V tejto suvislosti treba poznamenat, Ze ciel chranit integritu finan¢nych trhov a doveru verejnosti vo
finan¢éné néstroje modze oddvodinovat kumuldciu stthani a sankcii trestnej povahy, ako je kumulécia
uvadzand vnuatro$tatnym pravom, ktorého sa tyka konanie vo veci samej, ak doplnkovym ucelom
tychto stihani a sankcii vzhladom na dosiahnutie takého ciela s pripadne iné aspekty toho istého
sporného protipravneho konania (pozri v tomto zmysle rozsudok z dne$ného dna, Garlsson Real
Estate, C-537/16, EU:C:2015:545, bod 46).

Pokracovanie v konani o penaznej spravnej sankcii trestnej povahy, ako je to v konani vo veci samej, po
pravoplatnom ukonceni trestného konania v$ak podlieha respektovaniu zdsady proporcionality (pozri
v tomto zmysle rozsudok z dnesného dna, Garlsson Real Estate, C-537/16, EU:C:2015:545, bod 48).
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V situdcii, ako je situdcia v konani vo veci samej, pokracovanie v konani o penaznej spravnej sankcii
trestnej povahy zjavne prekracuje to, ¢o je potrebné na dosiahnutie ciela uvedeného v bode 42 tohto
rozsudku, kedZe existuje pravoplatny oslobodzujuci trestny rozsudok konstatujiaci absenciu prvkov
predstavujicich porusenie, ktoré ma c¢lanok 14 ods. 1 smernice 2003/6 sankcionovat. Treba dodat, ze
podla samotného znenia uvedeného ¢ldnku 50 ochrana udelovand zdsadou ne bis in idem sa
neobmedzuje na situdciu, v ktorej je dotknutd osoba trestne odsudend, ale vztahuje sa tiez na situdciu,
ked je tdto osoba pravoplatne oslobodend.

(pozri body 30, 31, 35, 37, 39, 42 — 44, 46 a vyrok)
3. Pozri text rozhodnutia.

(pozri bod 38)
4. Pozri text rozhodnutia.

(pozri bod 42)
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