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W Zbierka sudnych rozhodnuti

Spojené veci C-688/15 a C-109/16

konania zacaté na navrh Agniesky Anisimoviené a i.

(ndvrhy na zacatie prejudicidlneho konania,
ktoré podal Lietuvos Auksciausiasis Teismas)

»Ndvrh na zacatie prejudicidlneho konania — Systémy ochrany vkladov a néhrad pre investorov —
Smernica 94/19/ES — Clanok 1 ods. 1 — Vklady — Docasné dlozky vyplyvajtice z beznych bankovych
¢innosti — Smernica 97/9/ES — Clanok 2 ods. 2 druhy pododsek — Finan¢né prostriedky dlzné
investorovi alebo patriace investorovi, ktoré investi¢nd spolo¢nost drzi na jeho Gcet v stvislosti
s investi¢nou ¢innostou — Uverovd institicia vydavajtica cenné papiere — Finanéné prostriedky, ktoré
jednotlivci odovzdali tejto institticii na upisanie budicich cennych papierov — Uplatnenie smernice
2004/39/ES — Konkurz uvedenej institicie pred vydanim dotknutych cennych papierov —
Verejnopravny podnik povereny systémom ochrany vkladov a ndhrad pre investorov —
Moznost odvoldvat sa smernic 94/19/ES a 97/9/ES voci tomuto podniku®

Abstrakt — Rozsudok Stdneho dvora (piata komora) z 22. marca 2018

1. Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy s finanénymi ndstrojmi — Smernica
2004/39 - Investicné cinnosti alebo sluzby — Vykondvanie pokynov v mene klientov. — Pojem -
Uzavretie zmluvy o upisani tykajiicej sa financnych ndstrojov — Zahrnutie

(Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39, zmenend smernicou 2006/31, ¢ldnok 4 ods. 1,
body 2 a 5 a priloha I oddiel A bod 2)

2. Sloboda usadit sa - Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy s finanénymi ndstrojmi — Smernica
2004/39 - Investicné cinnosti alebo sluzby — Pojem — Uzavretie zmliv o upisani, ktoré sa tykaju
budiicich cennych papierov, medzi tiverovou institiiciou a jej klientmi — Zahrnutie -
Uverovd institiicia v postaveni emitenta cennych papierov — Neexistencia vplyvu

(Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39, zmenend smernicou 2006/31, clanok 4 ods. 1
bod 2)

3. Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Uverové institicie — Systémy ochrany
vkladov a ndhrad pre investorov — Smernice 94/19 a 97/9 — Pésobnost — Pohladdvky tykajiice
sa financnych prostriedkov vyplatenych jednotlivcami viverovej institicii v suvislosti s upisanim
budiicich cennych papierov emitovanych touto institiiciou a zapisanych na ucte otvorenom v jej
mene — Zahrnutie

(Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19, zmenend smernicou 2009/14, a smernica 97/9)
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4. Sloboda usadit sa - Slobodné poskytovanie sluzieb — Uverové intiticie — Systémy ochrany
vkladov a ndhrad pre investorov — Smernice 94/19 a 97/9 — Ndstroje, na ktoré sa sucasne
vztahuju obidve smernice — Nepriradenie urcitého druhu pohladdvky zo strany clenského stdtu
k systému, na ktory sa vztahuje niektord zo smernic — Volba uplatnitelného systému
prislichajica drzitelovi pohladdvky

(Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19, zmenend smernicou 2009/14, a smernica 97/9,
clanok 2 ods. 3)

5. Sloboda usadit sa - Slobodné poskytovanie sluzieb — Uverové institiicie — Systémy ochrany
vkladov a ndhrad pre investorov — Smernice 94/19 a 97/9 — Verejnoprdvny podnik povereny
uvedenymi systémami — Moznost odvoldvat sa na smernice voci tomuto podniku — Rozsah

(Cldnok 288 treti odsek ZFEU; smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19, zmenend
smernicou 2009/14, clanok 1 bod 1, a smernica 97/9, clanok 1 bod 4 a clanok 2 ods. 2 druhy
pododsek)

1. Pozri text rozhodnutia.

(pozri body 62 — 64)

N

Pozri text rozhodnutia.
(pozri body 66 — 69)

3. Na jednej strane ustanovenia smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997
o systémoch nahrad pre investorov a na druhej strane ustanovenia smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 94/19/ES z 30. mdaja 1994 o systémoch ochrany vkladov, zmenenej smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/14/EU z 11. marca 2009, sa majt vykladat v tom zmysle, Ze na pohladavky
tykajace sa finan¢nych prostriedkov odpisanych z uétov v dverovej institucii, ktorych drzitelmi su
jednotlivci, a pripisanych na Gcty otvorené v mene tejto institicie na upisanie buddcich prevoditelnych
cennych papierov, ktorych emitentom mala byt tito poslednd uvedend institicia, za okolnosti, ked sa
emisia tychto cennych papierov napokon neuskuto¢nila vzhladom na vyhldsenie konkurzu na majetok
tejto institicie, sa vztahuja tak systémy ndhrad pre investorov upravené smernicou 97/9, ako aj
systémy ochrany vkladov upravené smernicou 94/19.

(pozri bod 99, bod 1 vyroku)

4. Clanok 2 ods. 3 smernice 97/9 sa ma vykladat v tom zmysle, Ze v situdcii, v ktorej sa na pohladavky
vztahuju tak systémy ochrany vkladov upravené smernicou 94/19, ako aj systémy ndhrad pre investorov
upravené smernicou 97/9, a v ktorej vnuatrostatny zdkonodarca nezaradil takého pohladavky do systému
podla jednej alebo druhej z tychto dvoch smernic, konajuci sid nemoéze sdm rozhodnut na zdklade
tohto ustanovenia, ktory zo systémov mozu vyuzit veritelia uvedenych pohladavok. V takejto situdcii
naproti tomu prislicha tymto veritelom, aby si zvolili ndhradu z jedného alebo druhého z tychto
systémov stanovenych vnuatrostitnym pravom na uplatnenie tychto dvoch smernic.

(pozri bod 105, bod 2 vyroku)

5. Na jednej strane ¢lanok 1 bod 1 smernice 94/19, zmenenej smernicou 2009/14, a na druhej strane
¢lanok 1 bod 4, ako aj ¢lanok 2 ods. 2 druhy odsek smernice 97/14 sa maja vykladat v tom zmysle, Ze
sa ich mozu dovolavat pred vnutrostitnym sidom jednotlivci, aby podlozili svoje navrhy na ndhradu
$kody voci verejnopravnemu podniku clenského $tat poverenému v tomto clenskom S$tite systémami
ochrany vkladov a ndhrad pre investorov.
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(pozri bod 111, bod 3 vyroku)
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