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,Navrh na zacatie prejudicidlneho konania — Smernica 2004/39/ES — Clanok 4 ods. 1 a ¢lanok 19
ods. 4, 5a 9 — Trhy s financnymi néstrojmi — Pojem ,investi¢né sluzby a cinnosti® — Ustanovenia,
ktorymi sa ma zarucit ochrana investorov — Pravidla pre poskytovanie investi¢nych sluzieb
klientom — Povinnost postdit vhodnost alebo primeranost pontkanej sluzby — Zmluvné dosledky
nedodrzania tejto povinnosti — Zmluva o spotrebitelskom tvere — Poézi¢ka v cudzej mene —
Poskytnutie a vratenie pdzicky vo vnuitrostatnej mene — Ustanovenia o vymennych kurzoch®

Abstrakt — Rozsudok Sudneho dvora ($tvrtd komora) z 3. decembra 2015
1. Stidne konanie — Ustna Cast konania — Opéitovné otvorenie — Podmienky

(Cldnok 252 druhy odsek ZFEU; Statiit Stidneho dvora, cldnok 23; Rokovaci poriadok Stidneho
dvora, cldnok 83)

2. Prejudicidlne otdzky — Prdvomoc Stidneho dvora — Hranice — Prdvomoc vniitroStdtneho sidu —
Zistenie a postdenie skutkového stavu — Potreba prejudicidlnej otdzky a relevantnost polozZenych
otdzok — Postidenie vniitrostatnym sudom — Zjavne nerelevantné otdzky a hypotetické otdzky
polozené v kontexte vylucujiicom uZitocnu odpoved — Otdzky, ktoré nesuvisia s predmetom sporu
vo veci samej

(Cldanok 267 ZFEU)

3. Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy financnych ndstrojov — Smernica
2004/39 — Investicné cinnosti alebo sluzby — Pojemn — Devizové transakcie, ktoré uskutocriuje
uverovd institicia na zdklade ustanoveni zmluvy o pézicke v cudzej mene — Stanovenie sumy
pozicky na zdklade predajného devizového kurzu v okamihu vyplatenia prostriedkov —
Urcenie sum mesacnych spldtok na zdklade predajného kurzu tejto devizy pri vypocte kazdej
splatky — Vyliicenie

(Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39, cldnok 4 ods. 1 bod 2)
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4.  Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy financnych ndstrojov — Smernica
2004/39 — Pravidld pre poskytovanie investicnych sluzieb klientom — Povinnost investicného
podniku posudit vhodnost alebo primeranost poniikanej sluzby — Nedodrzanie uvedenej
povinnosti — Zmluvné dosledky — Uplatnenie vniitrostatneho prdva — Hranice —
DodrzZiavanie zdsad ekvivalencie a efektivity

(Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39, clanok 19 ods. 4 a 5)
1. Pozri text rozhodnutia.
(pozri bod 29)
2. Pozri text rozhodnutia.
(pozri body 35, 51, 52)

3. Cldnok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2004/39 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi sa méd vykladat v tom
zmysle, Ze devizové transakcie, ktoré uskutoc¢nuje uverova institdcia na zéklade ustanoveni zmluvy
o pozicke v cudzej mene a ktoré spocivaju v stanoveni vysky pozicky na zdklade ndkupného
devizového kurzu platného v okamihu vyplatenia finan¢nych prostriedkov a vysky mesa¢nych splatok
na zdklade platného predajného devizového kurzu v okamihu vypoctu tychto jednotlivych splatok,
nepredstavuju investicni sluzbu alebo c¢innost v zmysle tohto ustanovenia, ¢o vSak musi overit
vnutrostatny sud.

Investicnymi sluzbami a cinnostami st totiz v stlade s uz citovanym ustanovenim vsetky sluzby
a dinnosti uvedené v oddiele A prilohy I smernice 2004/39, tykajuce sa akéhokolvek ndstroja
uvedeného v oddiele C tej istej prilohy. Predmetné transakcie vzhladom na to, Ze predstavuji devizové
transakcie, ktoré su cisto vedlaj$imi popri poskytovani a spldcani spotrebitelskej pézicky v cudzej mene,
nepatria do uvedeného oddielu A, kedze sa obmedzuju na prepocet vysky pdzicky a mesacnych splatok
v cudzej mene (zGc¢tovacia mena) na vnutrostitnu menu (platobnd mena) na zdklade ndkupného alebo
predajného kurzu tejto cudzej meny. Tieto transakcie nemaji int funkciu ako td, ze sluzia ako
prostriedok na vykondvanie zdkladnych platobnych povinnosti vyplyvajucich zo zmluvy o pozicke,
konkrétne na poskytnutie finanénych prostriedkov veritelom a vratenie tychto prostriedkov spolu
s drokmi dlznikom. Cielom tychto transakcii nie je vykonanie investicie, pretoZe spotrebitel sa snazi
len ziskat finan¢né prostriedky na nakup spotrebného tovaru alebo poskytnutie sluzby, ale nechce
napriklad riadit kurzové riziko alebo $pekulovat s devizovym kurzom.

Okrem toho zo znenia smernice vyplyva, Ze devizové sluzby nie st samy osebe investi¢cnymi sluzbami,
ktoré patria do prilohy I oddielu A uvedenej smernice.

Predmetné devizové transakcie pritom nie si spojené ani s investicnou sluzbou v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodom 2 smernice 2004/39, ale s transakciou, ktord sama osebe nie je finan¢nym néstrojom
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodom 17 tejto smernice.

Nezda sa totiz, ze devizové transakcie, ktoré vykondva uverova institicia v ramci plnenia zmluvy
o pozicke, by sa tykali niektorého finan¢ného néstroja uvedeného v prilohe I oddiele C uvedenej
smernice, hlavne tzv. futures, kedZe predmetom zmluvy o spotrebitelskej pozicke nie je predaj
finan¢ného aktiva za cenu stanovend pri uzavreti zmluvy.

V ramci takej zmluvy o pdzicke, o akd ide vo veci samej, sa hodnota cudzej meny, ktord sa pouzije na
vypocet splatok, nestanovi vopred, ale sa ur¢i na zaklade predajného kurzu tejto meny v den splatnosti

kazdej mesacnej splatky.

(pozri body 54 - 57, 66 — 68, 70, 74, 76 a vyrok)
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4. Pozri text rozhodnutia.

(pozri bod 79)
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