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Trestné konanie
proti
Raresovi Doralinovi Nilasovi a i.

(navrh na zacatie prejudicidlneho konania podany Curtea de Apel Cluj)

,Smernica 2004/39/ES — Trhy s finan¢nymi nastrojmi — Clanok 4 ods. 1 bod 14 — Pojem ,regulovany
trh® — Povolenie — Poziadavky fungovania — Trh, ktorého pravna povaha nie je spresnend, ale ktory je
po zltceni prevadzkovany pravnickou osobou, ktora previddzkuje aj regulovany trh — Clanok 47 —
Neuvedenie na zozname regulovanych trhov — Smernica 2003/6/ES — Pdsobnost —
Manipulicia s trhom*

Abstrakt rozsudku

1. Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy s financnymi ndstrojmi — Smernica
2004/39 — Regulovany trh — Pojem

(Smernica eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39, zmenend a doplnend smernicou 2007/44,
clanok 4 ods. 1 bod 14)

2. Sloboda usadit sa — Slobodné poskytovanie sluzieb — Trhy s finanénymi ndstrojmi — Smernica
2004/39 — Regulovany trh — Podmienka kvalifikdcie

(Smernica eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39, zmenend a doplnend smernicou 2007/44,
clanok 47)

1. Clanok 4 ods. 1 bod 14 smernice 2004/39 o trhoch s finanénymi nédstrojmi, o zmene a doplneni
smernic 85/611 a 93/6 a smernice 2000/12 a o zruSeni smernice 93/22, zmenenej a doplnenej
smernicou 2007/44, sa ma vykladat v tom zmysle, Ze na trh s finanénymi néstrojmi, ktory nesplna
podmienky hlavy III tejto smernice, sa nevztahuje pojem ,regulovany trh“, ako je definovany
v uvedenom ustanoveni, bez ohladu na skutoc¢nost, Ze sa jeho organizitor zldcil s organizatorom
takého regulovaného trhu. Moznost kvalifikovat trh ako regulovany trh z dovodu takéhoto zlii¢enia
nie je totiz stanovend ani v hlave III, ani v inych hlavach tejto smernice.

(pozri body 44, 49, bod 1 vyroku)

2. Clanok 47 smernice 2004/39 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene a doplneni smernic 85/611
a 93/6 a smernice 2000/12 a o zruseni smernice 93/22, zmenenej a doplnenej smernicou 2007/44, sa
md vykladat v tom zmysle, Ze uvedenie trhu na zozname regulovanych trhov upravenom v tomto
¢lanku nie je nevyhnutnou podmienkou kvalifikicie tohto trhu ako regulovaného trhu v zmysle tejto
smernice.
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ABSTRAKT — VEC C-248/11
NILAS A L.

Uvedenie na tomto zozname nema pre kvalifikaciu trhu s finanénymi nastrojmi ako regulovaného trhu
v zmysle smernice 2004/39 konstitutivhu povahu. Samotny fakt, ze trh nie je uvedeny na tomto
zozname, preto nestaci na vylicenie toho, ze predmetny trh je regulovanym trhom.

(pozri body 54, 55, bod 2 vyroku)
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