HSBC HOLDINGS A VIDACOS NOMINEES
ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (druhé komora)
z 1. oktébra 2009 *

Vo veci C-569/07,

ktorej predmetom je ndvrh na zacatie prejudicidlneho konania podla ¢lanku 234 ES,
podany rozhodnutim Special Commissioners of Income Tax, London (Spojené
kralovstvo) z 19. decembra 2007 a doru¢eny Sidnemu dvoru 24. decembra 2007,
ktory stvisi s konanim:

HSBC Holdings plc,

Vidacos Nominees Ltd

proti

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs,

* Jazyk konania: angli¢tina.
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SUDNY DVOR (druhé komora),

v zlozeni: predseda druhej komory C. W. A. Timmermans, sudcovia J.-C. Bonichot,
K. Schiemann, J. Makarczyk (spravodajca) a L. Bay Larsen,

generalny advokét: P. Mengozzi,
tajomnik: K. Sztranc-Stawiczek, referentka,

so zretelom na pisomnu ¢ast konania a po pojednéavani z 15. janudra 2009,

so zretelom na pripomienky, ktoré predlozili:

— HSBC Holdings plc, v zastdpeni: R. Norton, solicitor, I. Glick, QC, a D. Jowell,
barrister,

— vlada Spojeného kralovstva, v zastdpeni: M. Hall, I. Rao a R. Thomas, splnomocneni
zastupcovia,

— Komisia Eurépskych spolocenstiev, v zastipeni: R. Lyal a M. Afonso, splnomocneni
zastupcovia,
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po vypocuti navrhov generalneho advokata na pojednavani 18. marca 2009,

vyhlasil tento

Rozsudok

Navrh na zacatie prejudicidlneho konania sa tyka vykladu ¢lankov 10 a 11 smernice
Rady 69/335/EHS zo 17. juila 1969 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania
zdkladného imania, zmenenej a doplnenej smernicou Rady 85/303/EHS z 10. jina 1985
(U.v. ES L 156, s. 23; Mim. vyd. 09/001, s. 122, dalej len ,smernica“), a ¢lankov 43 ES,
49 ES alebo 56 ES alebo akéhokolvek iného ustanovenia prdva Spolo¢enstva.

Tento ndvrh bol podany v rdmci sporu medzi HSBC Holdings plc (dalej len ,HSBC*)
a Vidacos Nominees Ltd s britskymi danovymi orgdnmi, ktorého predmetom bolo
vyrubenie dane ,stamp duty reserve tax“ (dalej len ,SDRT*) podla ¢ldnku 96 zdkona
o financidch z roku 1986 (Finance Act 1986, dalej len ,ZF z roku 1986%).
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Pravny ramec

Prdvo Spolocenstva

Podla prvého a siesteho oddévodnenia smernice:

skedZe cielom zmluvy je vytvorit hospodarsku tniu, ktorej charakteristiky stt podobné
charakteristikdm domdceho trhu a kde jednou zo zékladnych podmienok pre
dosiahnutie tohto ciela je podporovanie volného pohybu kapitélu;

kedZe je to inherentné v koncepcii stcasného trhu, ktorého charakteristiky sd
charakteristikami doméceho trhu, Ze dane z navf$eného kapitalu podniku alebo firmy
na suc¢asnom trhu by sa mali platit len raz a Ze troven tychto dani by mala byt rovnaka
vo vsetkych ¢lenskych $tatoch tak, aby to nezasahovalo do pohybu kapitalu®.

Clanok 4 smernice stanovuje zoznam operacif, ktoré mézu podliehat kapitalovej dani,
medzi ktorymi okrem iného figuruje zalozenie kapitdlovej spoloc¢nosti, zvySenie
zdkladného imania kapitdlového podniku prispevkom aktiv fubovolného druhu.
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Clanok 10 smernice zakazuje vyrubenie akejkolvek inej dane ako kapitdlovej dane
z transakcif, ktoré uvadza tato smernica vo svojom clanku 4.

Podla ¢lanku 11 smernice:

e

,Clenské $taty nebudd podliehat nijakej forme zdanovania pre akékolvek [Clenské staty
nebudu podriadovat nijakej forme zdanovania akékolvek — neoficidlny preklad):

a) vytvaranie, vyddvanie, prijimanie pre kvoticiu na burze, spristupnovanie na trhu
alebo pre obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého typu alebo
certifikaty reprezentujuce také cenné papiere, nech uz st vydané kymkolvek;

b) uvery vratane vlddnych obligicii navi$enych vydanim dlhopisov alebo inych
obchodovatelnych cennych papierov, nech uz st vydané kymkolvek, alebo
[ubovolnych formalit s tym stavisiacich alebo vytvdranie, vyddvanie, prijimanie
pre kvoticiu na burze, vykondvanie dostupnosti na trhu alebo zaoberanie sa
s takymi dlhopismi alebo inymi obchodovatelnymi cennymi papiermi.”

Napriek tomu podla ¢ldnku 12 ods. 1 pism. a) tejto smernice ¢lenské $taty mozu bez
ohladu na jej ¢lanky 10 a 11 vyrubit ,dane na transfer cennych papierov, ¢i uz je to
pausédlna sadzba alebo nie [dane z prevodu cennych papierov bez ohladu na to, ¢i ide
o pausilnu sadzbu, alebo nie — neoficidlny preklad]”.
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Podla ¢ldnku 7 ods. 1 smernice tieto $tity oslobodia od kapitdlovej dane transakcie,
ktoré boli k 1. jilu 1984 oslobodené od dane alebo zdanované sadzbou 0,50 % alebo
menej. Pokial ide o iné operdcie, na ktoré sa podla tejto smernice méze vyrubit dan, tie
sa musia od dane oslobodit alebo budu podliehat dani so sadzbou neprevysujticou 1 %.

Vnitrostdatne prdavo

Podla ¢lanku 87 ods. 1 ZF z roku 1986 véetky dohody o prevode akcii a inych cennych
papierov podliehajicich dani za penazna alebo peniazmi ocenitelnti odplatu st
predmetom SDRT so sadzbou 0,5 % zo sumy alebo hodnoty odplaty za prevod. Podla
¢lanku 92 ZF z roku 1986 sa tato dan nevyrubi v pripade prevodu, ktory sa uskutocnuje
prostrednictvom formulédra o prevode akcii, ktory je riadne okolkovany.

Clanok 87 ods. 1 ZF z roku 1986 sa vztahuje len na dohody o prevode ,,cennych papierov
podliehajticich dani“. Pojem ,cenné papiere podliehajuce dani je vymedzeny
v ¢lanku 99 uvedeného zdkona ako akcie, ktoré emitovali spolo¢nosti usadené
v Spojenom krélovstve, alebo akcie zahrani¢nych spolo¢nosti, ktoré boli zaregistrované
v registri Spojeného kralovstva alebo ,spdrované“ s akciami emitovanymi spolo¢no-
stami usadenymi v Spojenom krélovstve, spolu s niektorymi dal$§imi prdvami
stvisiacimi s tymito akciami. Cldnok 86 ods. 4 ZF z roku 1986 stanovuje, Ze predmetom
dane je kazd4 transakcia bez ohladu na miesto jej uskuto¢nenia a bydlisko zmluvnych
stran.
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Clanok 96 ods. 1 a 2 ZF z roku 1986 stanovuje:

»1. S vynimkou... dalej uvedenych ¢ldnkov 97 a 97a sa SDRT vymeria podla tohto
clanku:

a) ak osoba A, ktorej predmetom c¢innosti je ¢innost depozitara cennych papierov pri
nédkupe alebo predaji cennych papierov podliehajiicich dani alebo tito ¢innost tvori
Cast jej predmetu ¢innosti, uzatvorila dohodu o poskytnuti sluzieb depozitira
cennych papierov inej osobe; a

b) na zaklade tejto dohody su tieto cenné papiere prevedené alebo emitované
v prospech A alebo v prospech osoby, ktorej predmetom ¢innosti je sprava cennych
papierov podliehajticich dani alebo tito ¢innost tvori Cast jej predmetu ¢innosti
a ktord tato ¢innost uskutocnuje na ucet A ako spravcovskd spolo¢nost.

2. ... sadzba dane podla tohto ¢lanku je 1,5 %:

a) z emisnej ceny cennych papierov, ak st emitované;
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b) z vysky alebo hodnoty odplaty, ak st cenné papiere prevedené za penaznu alebo
peniazmi ocenitelnd odplatu;

c) zhodnoty cennych papierov v ostatnych pripadoch.”

Pojem ,depozitér cennych papierov” zidkon nevymedzuje. Podla priruc¢ky danového
uradu o kolkovych daniach sa pod tymto pojmom rozumie:

»14.10 Depozitar cennych papierov je vo vSeobecnosti systém na tschovu a spravu
cennych papierov a spracovdvanie transakcii prostrednictvom zaknihovania.
Cenné papiere sa v iom mdzu uschovdvat na neurdity ¢as bez ohladu na zmeny
v opravneni nakladat s nimi a mézZe ich uschovdvat bud spolo¢nost, ktora je
depozitirom cennych papierov, alebo jej spravcovskd spolo¢nost, a teda
s cennymi papiermi sa obchoduje bez listin o prevode.

14.11 Cinnost depozitara cennych papierov je bezna v jurisdikcidch $tatov kontinen-
talnej Eurépy. Je bezné, Ze akcie existuju v podobe akcii na doruditela, pricom
tento spdsob poskytuje fyzicki bezpecnost (cenné papiere na dorucitela st
ulozené v trezore) a zdroven umoziuje obchodovanie s cennymi papiermi
a zdctovanie.

14.12 Dohody o prevode cennych papierov, ktoré st v ischove u depozitdra cennych
papierov, nie si predmetom SDRT.*
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Podla ¢lanku 90 ods. 5 ZF z roku 1986 su po tvodnom zdaneni prevody cennych
papierov, ktoré st v tschove u depozitéra, oslobodené od beznej dane podla ¢lanku 87
uvedeného zdkona.

Clanok 97a ZF z roku 1986 stanovuje, Ze depozitir cennych papierov si moze so
stthlasom Inland Revenue zvolit, aby sa kolkové dan a SDRT vyrubovali podla tohto
¢lanku. Jeho volba podla ¢lanku 97a ZF z roku 1986 je platné odo dna, ked mu Inland
Revenue oznami svoj sihlas. Pocas doby platnosti tejto volby sa kolkové dar a SDRT
vyrubuja v suvislosti so sluzbami depozitdra, na ktoré sa volba vztahuje (napr. pri
prevode alebo emisii podla ¢lanku 96 ods. 1 ZF z roku 1986), ako keby sa zdarovali bez
ohladu na ¢ldnok 96 ZF z roku 1986. Z uvedeného vyplyva, Ze po vykonani a schvileni
takej volby sa na prevody cennych papierov, ktoré st v uschove u depozitdra, vztahuje
beznd sadzba 0,5 % a pri zapise prislusnych akcii v prospech depozitira sa dan nevyrubi.

Podla ¢lanku 97 ods. 4 ZF z roku 1986 je od dane podla ¢ldnku 96 ZF z roku 1986
oslobodend emisia akcii ur¢end na vymenu za iné akcie, ktoré st uschovavané v ,registri
depozitira“, ak md emitent kontrolu nad inou spolo¢nostou alebo takd kontrolu ziska
v ddsledku ponuky, ktord vymenu zahfnia. Podla ¢ldnku 97 ods. 6 ZF z roku 1986 to vsak
plati len vtedy, ak st aj iné akcie cennymi papiermi podliehajticimi dani.

Spor vo veci samej a prejudicialna otazka

Z vnutrostatneho rozhodnutia vyplyva, Ze 7. jina 2000 HSBC, spolo¢nost zalozend
podla prava Spojeného kralovstva s neobmedzenou dafiovou povinnostou v Spojenom
kralovstve, zverejnila verejni ponuku na ndkup vsetkych akcii akciovej spolo¢nosti
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Crédit commercial de France (dalej len ,,CCF*), zalozenej podla franctzskeho prava
s neobmedzenou danovou povinnostou vo Franctzsku, ktorej akcie boli kvotované na
parizskej burze.

Ponuka bola formulovana ako nakup akcii CCF, ale obsahovala tiez moznost vymeny
akcii medzi tymito dvoma spolo¢nostami podla kurzu trindst akcii HSBC za jednu akciu
CCF. Aby sa tato druhd volba zatraktivnila pre akciondrov CCF usadenych vo
Francuzsku, HSBC ziskala pravo byt kvétovand na parizskej burze. V dosledku tohto
kvétovania musela HSBC otvorit ticet na svoje meno v Société interprofessionnelle
pour la compensation des valeurs mobiliéres (Sicovam), u franctzskeho depozitéra,
ktory mal v ¢ase skutkovych udalosti vo veci samej monopol pri obchodovani s akciami
na parizskej burze. Existovali tri sposoby, ako ziskat akcie HSBC vymenou za akcie CCF:

— prostrednictvom Sicovamu, franctzskeho systému zaétovania pre akcie obchodo-
vané na parizskej burze,

— prostrednictvom CREST, systému zuctovania Spojeného krélovstva pre akcie
v dematerializovanej podobe, a

— registraciou v registri akcionarov HSBC v listinnej podobe.
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HSBC suhlasila so zaplatenim SDRT za akcie, s ktorymi sa obchodovalo prostrednic-
tvom Sicovamu. V opa¢nom pripade by bola ponuka finan¢ne nevyhodni, a preto len
malo zaujimavé pre velky pocet francizskych akciondrov.

Akcie HSBC emitované na uhradenie akcii CCF boli ,,cennymi papiermi podliehajicimi
dani“ podla ¢ldanku 99 ods. 3 ZF z roku 1986. Pri ich emisii v prospech depozitara,
v danej veci Vidacos Nominees compensation Ltd., ktord bola mandatirom Sicovamu
pre Spojené kralovstvo, bola SDRT splatnd podla ¢ldnku 96 ods. 1 a 2 ZF z roku 1986
s 1,5 % z ceny alebo hodnoty tychto akcii. Naproti tomu, pokial ide o dalsie dve moznosti
v ramci emisii tychto akcif, nebola splatna nijakd kolkova dan ani SDRT. Dan so sadzbou
0,5 % sa vyrubila az po kazdom dalsom prevode akcii.

Z rozhodnutia vnutrostitneho stdu vyplyva, Ze akciondri CCF sa rozhodli prijat
255607 131 akcii HSBC prostrednictvom Sicovamu. Priblizne 105 miliénov z tychto
akcif, teda 41 %, sa zo Sicovamu stiahlo a v priebehu nasledujticich dvoch tyzdnov sa
s nimi obchodovalo na londynskej burze cennych papierov. Dalsie prevody tychto akcii
v ramci systému CREST boli predmetom SDRT s beznou sadzbou 0,5 %.

HSBC, ktorej akcie st stéle kvétované na parizskej burze, pontka svojim akciondrom
moznost ziskat skor jej dividendy vo forme akcii ako v peniaznej hotovosti. Ak st akcie
HSBC, na zéklade ktorych vznikd narok na dividendy, v ischove Sicovamu, dividendy
vo forme akcif sa emitujud v prospech Sicovamu, pretoze v ramci tohto systému sa
registruji v mene tejto poslednej spolo¢nosti. KedZe na zdklade tychto akcii vznikla
povinnost zaplatit SDRT so sadzbou 1,5 %, nédklady na tGto dan boli presunuté na
francizskych akcionarov HSBC, ktori maju svoje akcie v Gschove Sicovamu, v dosledku
¢oho tito akciondri ziskali o 1,5 % akcii menej nez ostatni akciondri.
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HSBC podala ziadost o vratenie SDRT, ktord bola uhradenda v sadzbe 1,5% za akcie
emitované v prospech Sicovamu. Po tom, ako danovy trad zmietol tato ziadost, HSBC
podala opravny prostriedok na Special Commissioners.

Za tychto okolnosti sa Special Commissioners rozhodol prerusit konanie a polozit
Stdnemu dvoru tuto prejudicidlnu otazku:

»Brani ¢lanok 10 alebo 11 smernice... alebo ¢lanky 43 ES, 49 ES alebo 56 ES alebo
akékolvek iné ustanovenie prava Eurdpskeho spolocenstva ¢lenskému $tétu (,prvy
Clensky §tat’) vyrubit dan z prevodu alebo emisie akcif v prospech depozitdra cennych
papierov so sadzbou 1,5 %, ak:

a) spolo¢nost (,spolocnost A’) so sidlom v prvom clenskom §tite pontka na
nadobudnutie kvétované a obchodované akcie spolo¢nosti (,spolo¢nost BY) so
sidlom v inom c¢lenskom $tate (,druhy clensky §tat) vymenou za akcie spolo¢-
nosti A, ktoré sa maju prijat na burzu cennych papierov v druhom ¢lenskom state;

b) akciondri spolo¢nosti B maji moznost ziskat nové akcie spoloc¢nosti A:

— v listinnej podobe alebo
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— v dematerializovanej podobe prostrednictvom systému zuc¢tovania v prvom
¢lenskom $téate alebo

— v dematerializovanej podobe prostrednictvom depozitira cennych papierov
v druhom ¢lenskom state;

c) pravo prvého c¢lenského $tatu v podstate stanovuje, Ze:

— priemisii akcif v listinnej podobe (alebo v dematerializovanej podobe v systéme
zGc¢tovania pre dematerializované akcie prvého clenského stitu) nie je
predmetom dane emisia akcif, ale kazdy nasledny predaj akcii, pri ktorom je
sadzba dane 0,5 % z odplaty za prevod, ale

— pri prevode alebo emisii akcii v dematerializovanej podobe v prospech
depozitira cennych papierov je sadzba dane 1,5% z emisnej ceny (pri emisii
akcii) alebo z vysky alebo hodnoty odplaty (pri prevode akcii za odplatu) alebo
z hodnoty akcii (v ostatnych pripadoch), pricom predaj akcii v rdmci depozitira
(alebo prav suvisiacich s akciou) nie je predmetom dal$ej dane,

— sosuhlasom prislusného danového organu si moze depozitir cennych papierov
zvolit, aby sa dan nevyrubovala pri prevode alebo emisii akcii v prospech tohto
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depozitara, ale aby sa namiesto toho vyrubila pri kazdom predaji akcii v ramci
tohto depozitara so sadzbou 0,5 % z odplaty. Prislusny danovy orgdn moze na
ucely udelenia sthlasu vyzadovat (a v sti¢asnosti vyzaduje), aby depozitar
uzatvoril a udrziaval v platnosti dohody (ktoré danovy organ povazuje za
dostatocné) pre vyber dane depozitirom a pre dodrziavanie a zabezpecenie
dodrziavania prislusnych pravnych predpisov;

d) podla postupov platnych na burze cennych papierov v druhom ¢lenskom $téte
musia byt vsetky akcie, emitované v ramci jurisdikcie tohto $titu, uschovavané
v dematerializovanej podobe u jediného depozitira cennych papierov so sidlom
v tomto ¢lenskom $téte, pricom tento depozitar neurobil uvedent volbu?*

O prejudicialnej otazke

Svojou otazkou sa vnutrostatny sud v podstate pyta, ¢i ¢lanky 10 a 11 smernice
a ¢lanky 43 ES, 49 ES alebo 56 ES alebo akékolvek iné ustanovenie prava Spolo¢enstva
brani vyrubit takd dan, ako je dan vo veci samej, pri emisii akcii v rdmci depozitira
cennych papierov.

Na tvod je potrebné pripomentt, Ze smernica vyCerpavajicim spé6sobom harmonizuje
pripady, v ktorych su clenské stity oprdvnené ulozit nepriame dane z tvorby
a zvySovania zdkladného imania (pozri v tomto zmysle rozsudok zo 7. juna 2007,
Komisia/Grécko, C-178/05, Zb. s. I-4185, bod 31).
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Ak je vsak, ako Sudny dvor uz rozhodol, urcitd zlezitost predmetom harmonizicie na
urovni Spolocenstva, vetky vnutrostatne predpisy, ktoré s nou suvisia, sa musia
posudzovat na zdklade tohto harmoniza¢ného opatrenia, a nie na zédklade ustanoveni
Zmluvy ES (pozri v tomto zmysle rozsudky z 13. decembra 2001, DaimlerChrysler,
C-324/99, Zb. s. 1-9897, bod 32, a z 24. janudra 2008, Roby Profumi, C-257/06,
Zb. s. 1-189, bod 14).

Z uvedeného vyplyva, Ze pri odpovedi na prejudicidlnu otdzku sa Sidny dvor musi
obmedzit len na vyklad smernice.

Je potrebné zdoraznit, ze z Gvodnych ustanoveni smernice vyplyva, Ze sleduje podporu
volného pohybu kapitalu povazovaného za zakladny pre vytvorenie hospodarskej tnie,
ktorej charakteristiky st podobné charakteristikim domdceho trhu. Naplnanie tohto
ciela predpoklada v otdzke zdariovania tvorby zdkladného imania zru$enie nepriamych
dani, ktoré su teraz v ic¢innosti v ¢lenskych statoch, a namiesto nich uplatinovanie jednej
dane, ktord sa na spolo¢nom trhu vyberie len raz a v rovnakej vyske vo vsetkych
¢lenskych statoch.

V tejto suvislosti smernica podla posledného oddvodnenia okrem iného stanovuje
zru$enie nepriamych dani s rovnakymi charakteristikami ako kapitdlova dan alebo
kolkova dan z cennych papierov, ktorych zachovanie moéze zmarit tcel, ktory sleduje.
Tieto nepriame dane, ktorych vyrubenie je zakdzané, st vymenované v bodoch 10 a 11
smernice.

Clanok 12 ods. 1 smernice stanovuje taxatfvny zoznam inych dani a poplatkov, ako je
dan z vkladu, ktorych danovnikmi, resp. poplatnikmi mézu byt odchylne od ¢lankov 10
a 11 tejto smernice kapitalové spolo¢nosti v stvislosti s postupmi uvedenymi v tychto
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poslednych uvedenych ustanoveniach (pozri rozsudok z 2. februdra 1988, Investe-
ringsforeningen Dansk Sparinvest, 36/86, Zb. s. 409, bod 9). Clénok 12 smernice
stanovuje okrem iného v ods. 1 pism. a) ,dane z prevodu cennych papierov bez ohladu
na to, ¢i ide o pausdlnu sadzbu, alebo nie“.

Vo veci samej spociva urcujuce kritérium SDRT v uskutoéneni osobitnej operacie
nadobudnutia novych cennych papierov, ktoré sa emitovali v ramci ponuky na verejny
ndkup. V tejto stvislosti generdlny advokat v bode 23 navrhov pripomina, Ze akcie
HSBC, ktoré sa prijali do depozitdra s cielom ich vymeny za akcie CCF, stt novymi
akciami, ktoré zodpovedaju zvyseniu zékladného imania.

Je potrebné pripomenut, ze povolit vyrubenie dane alebo spoplatnenie prvého
nadobudnutia nového vydaného cenného papiera by v skuto¢nosti znamenalo zdanit
samotné vydanie cenného papiera, kedze je nedelitelnou sucastou celkovej operdcie
vzhladom na tvorbu a zvy$enie zdkladného imania. Vydanie cennych papierov samo
osebe nesta¢i a ma zmysel, len pokial tieto cenné papiere ndjdu investora (rozsudok
z 15. jila 2004, Komisia/Belgicko, C-415/02, Zb. s. I-7215, bod 32).

Potrebny ucinok ¢lanku 11 pism. a) smernice vyzaduje, aby ,vydanie“ v zmysle tohto
ustanovenia zahrnovalo prvé nadobudnutie cennych papierov v rdmci ich vydania
(pozri rozsudok Komisia/Belgicko, uz citovany, bod 33).

V tejto suvislosti vyklad pojmu ,,prevod” uvedeny v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice
predlozeny vladou Spojeného kralovstva a Komisiou eurépskych Spolocenstiev, podla
ktorého SDRT so sadzbou 1,5 % je danou z prevodu akcii s formou ,,sezénnej vstupenky“
(»season ticket®), zbavuje ¢ldnok 11 pism. a) tejto smernice jeho potrebného ucinku
a spochybnuje jasné rozliSenie, ktoré ¢lanok 11 pism. a) a ¢ldnok 12 ods. 1 pism. a)
smernice stanovuju medzi pojmami ,vydanie“ a ,prevod“. Podla tohto vykladu by sa na
emisiu, s ktorou sa nevyhnutne spdja nadobudnutie novych emitovanych cennych
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papierov, na ktoré podla tohto ustanovenia nemozno ulozit nijakd dan alebo iny
poplatok okrem kapitdlovej dane, mohla napriek tomu vztahovat dan alebo poplatok.

Pretoze prvé nadobudnutie cennych papierov v rdmci ich vydania nemoze byt teda
povazované za ,prevod” v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice, na dan, ktorej
predmetom je toto prvé nadobudnutie, sa nemoéze vztahovat vynimka obsiahnutd
v tomto ustanoveni.

Taku dan, ako je SDRT, nemozno povazovat za dan, ktora sa v skuto¢nosti uplatni na
budtice prevody, pretoze, ako to zdoraznil generalny advokat v bode 38 navrhov, ani
zdklad tejto dane, ani jej danovi poplatnici nie s urceni vo vztahu k takym prevodom,
ktoré su len hypotetické.

S ohladom na tieto tvahy je potrebné konstatovat, ze kedze taka dan, ako je SDRT, sa
vyberd z novych cennych papierov v nadvédznosti na zvysenie zdkladného imania,
predstavuje zdanenie v zmysle ¢lanku 11 pism. a) smernice, ktorej zavedenie je tymto
ustanovenim zakdzané.

V désledku toho je potrebné na polozent otazku odpovedat tak, ze ¢lanok 11 pism. a)
smernice sa ma vykladat v tom zmysle, Ze pri emisii akcif v rdmci depozitira cennych
papierov brani vyrubeniu takej dane, ako je dan vo veci samej.
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ROZSUDOK Z 1. 10. 2009 — VEC C-569/07

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Sidnym dvorom mé vo vztahu k i¢astnikom konania
vo veci samej incidencny charakter a bolo zacaté v stvislosti s prekazkou postupu
v konani pred vnutrostitnym stidom, o trovach konania rozhodne tento vnutrostatny
sud. Iné trovy konania, ktoré vznikli v stvislosti s predlozenim pripomienok Sidnemu
dvoru a nie st trovami uvedenych ucastnikov konania, nemo6zu byt nahradené.

Z tychto dovodov Sidny dvor (druhé komora) rozhodol takto:

Clanok 11 pism. a) smernice Rady 69/335/EHS zo 17. jila 1969 o nepriamych
daniach z tvorby a navySovania ziakladného imania, zmenenej a doplnenej
smernicou Rady 85/303/EHS z 10. jina 1985, sa ma vykladat v tom zmysle, Ze pri
emisii akcii v raimci depozitara cennych papierov brani vyrubeniu takej dane, ako
je dan vo veci same;j.

Podpisy
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