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Abstrakt rozsudku

1. Volny pohyb kapitilu — Obmedzenia — Dariovd prdvna vprava — Dati z prijmov prdvnic-
kych 0sob — Zdanenie dividend vyplatenych subjektom kolektivneho investovania
(Cldnky 56 ES a 58 ES)

2. Volny pohyb kapitilu — Obmedzenia — Dariovd prdvna tiprava — Dari z prijmov prdvnic-
kych 0s6b — Zdanenie dividend vyplatenych subjektom kolektivneho investovania
(Cldnky 56 ES a 58 ES)

3. Volny pohyb kapitdlu — Obmedzenia — Pojem — Rovnaky vyklad vo vztahoch s tretimi
krajinami a vnutri Spolocenstva — Hranice

(Cldnok 56 ods. 1 ES)

4. Volny pohyb kapitilu — Obmedzenia pohybu kapitdlu do tretich krajin alebo z tretich
krajin — Obmedzenia pohybu kapitdlu, ktoré zahinaji priame investicie existujiice
31. decembra 1993 — Pojem ,,priame investicie”

(Cldnok 57 ods. 1 ES)

1. Clanky 56 ES a 58 ES nebrania pravnej
uprave Clenského $tdtu, ktord priznava
danovym subjektom kolektivneho inves-
tovania, ktoré st usadené na tizemi tohto
¢lenského statu, kompenzaciu urcent na
zohladnenie zrdzok dane pri zdroji, ktoré
uskutocnil iny clensky $tat z dividend

zdanenia uzavretej s tymto inym clen-
skym $tatom.

vyplatenych tymto subjektom, pricom
obmedzuje tito kompenziciu na sumu,
ktorti by si mohla zapocitat z dévodu
podobnych zrdzok fyzickd osoba s byd-
liskom na tGzemi tohto prvého stitu na
zédklade zmluvy o zamedzeni dvojitého
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Takdto pravna dprava sice tym, ze vylaci
pouzitie kompenzdacie, ktord sa tyka
zdanenia pri zdroji dividend prijatych
v zahranici, v pripade dividend, ktoré
pochédzaja z niektorych ¢lenskych $ta-
tov, znizuje atraktivnost investovania
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do tychto clenskych stitov v porovnani
s investovanim do clenskych Statov,
ktorych zrazky dane z dividend zakladaji
narok na tdto kompenzaciu. Uvedena
prdvna uUprava preto modze odradit
subjekt kolektivneho investovania od
investovania v clenskych statoch, na
ktorych zrazky z dividend sa nevztahuje
kompenzdicia, takze predstavuje obme-
dzenie volného pohybu kapitélu, ktoré
v zasade zakazuje ¢lanok 56 ES.

Takdto pravna tprava sa vsak zameriava
na vyrovnanie danového zaobchddzania
s dividendami, ktoré ziska akcionar,
ktory uskutoc¢nil priamu investiciu, v ¢o
najvacsej moznej miere s danovym zaob-
chadzanim s dividendami, ktoré ziska
akciondr, ktory investoval prostrednic-
tvom danového subjektu kolektivneho
investovania, aby sa predislo tomu,
ze investicia v zahrani¢i vynaloZzena
prostrednictvom takéhoto subjektu je
povazovand za menej atraktivnu ako
priama investicia. Vzhladom na uvedenu
pravnu upravu vsak je situdcia danového
subjektu kolektivneho investovania, ked
prijme dividendy pochddzajice z clen-
skych statov, s ktorymi clensky $tat,
v ktorom je usadeny, uzavrel dohodu
zakotvujicu pravo akciondrov fyzic-
kych osdb na zapocet dane z dividend,
ktoru zrazili tieto clenské $taty, na dan
z prijmov, ktord sd povinni zaplatit
v ¢lenskom $tdte, v ktorom st usadeni,
odlisna od situdcie, v ktorej sa nachadza

subjekt, ked prijme dividendy pochddza-
juce z clenskych statov, s ktorymi takato
dohoda nebola uzavreti, pricom ide
o dividendy, pre ktoré nie je takéto pravo
stanovené. Len vtedy, ak ide o investicie
v clenskych $tétoch, s ktorym takato
dvojstrannd danovd dohoda bola uzav-
retd, je volba investovat prostrednictvom
danového subjektu kolektivneho investo-
vania v pripade neexistencie stanovenej
kompenzacie vystavena riziku, Ze moze
byt menej vyhodna pre akciondra fyzicka
osobu ako priama investicia. Naopak,
pokial ide o ¢lenské stity, s ktorymi
¢lensky stat, kde je taky subjekt usadeny,
neuzavrel takdto dohodu, volba fyzickej
osoby investovat prostrednictvom také-
hoto subjektu sa nespdja s rizikom straty
vyhody, na ktort by mala narok, ak by si
zvolila priame investovanie v uvedenych
¢lenskych statoch. Preto tato situdcia nie
je objektivne porovnatelnd so situdciou,
ked ¢lensky $tat, kde je tento subjekt
usadeny, uzavrel takato danova dohodu.

Z toho vyplyva, ze v pripade prévnej
upravy, ktorou preto, aby sa danové zaob-
chddzanie s priamymi investiciami v ¢o
najvicsej moznej miere vyrovnalo dano-
vému zaobchddzaniu s investiciami vyna-
lozenymi prostrednictvom subjektov
kolektivneho investovania, ¢lensky $tat
rozhodol, Ze priznd takymto subjektom
kompenzaciu za zrdzky dane pri zdroji
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z dividend pochddzajicich z ¢lenskych
statov, voci ktorym sa v rdmci dvojstran-
nych dohdd zaviazal umoznit fyzickym
osobam zdpocet uvedenych zrazok
na dan z prijmov, ktorej st danovymi
dlZnikmi podla ich vnutro$tatneho préva,
nebrania ¢lanky 56 ES a 58 ES tomu,
aby uvedeny clensky stat vylacil tato
kompenziciu, pokial ide o dividendy
pochddzajice z inych c¢lenskych $tatov,
s ktorymi neuzavrel dvojstranné dohody
obsahujtice takéto ustanovenia, kedze
nejde o situdcie objektivne porovnatelné.

(pozri body 56, 60 — 65, bod 1 vyroku)

Clanky 56 ES a 58 ES brdnia pravnej
uprave clenského $tatu, ktord priznava
danovym subjektom kolektivneho inves-
tovania, ktoré st usadené na tizemi tohto
¢lenského $tdtu, kompenziciu urcent
na zohladnenie zrdzok dane pri zdroji,
ktoré uskutocnil iny clensky $tat alebo
tretia krajina z dividend vyplatenych
tymto subjektom, pricom obmedzuje
tato kompenziciu, pokial ich akcio-
ndrmi sa fyzické alebo pravnické osoby,
ktoré majd bydlisko alebo sd usadené
v inych c¢lenskych statoch alebo v tretich
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krajindch, ked takéto znizenie znevy-
hodnuje vsetkych akcionarov uvedenych
subjektov bez rozdielu, pretoze ma za
nésledok znizenie celkovej vysky zisku,
ktory sa ma rozdelit.

Takéto znizenie kompenzicie v pomere
ku kapitdlovej ucasti akciondrov, ktori
maju bydlisko alebo st usadeni v inom
Clenskom $tdte, totiz vytvdra obme-
dzenie volného pohybu kapitélu, ktoré
zakazuje v zasade ¢lénok 56 ES, kedze
pre danovy subjekt kolektivneho investo-
vania moze byt prekazkou pri ziskavani
kapitélu v inych ¢lenskych statoch, ako je
Clensky stat, kde je usadeny, a moze tiez
odradit investorov z tychto inych c¢len-
skych $tatov nadobudat dcasti na jeho
kapitali.

Skuto¢nost, ze c¢lensky s$tat vykonava
svoju danovd prdvomoc vzhladom
na dividendy, ktoré vyplatili danové
subjekty  kolektivneho  investovania
usadené na jeho uzemi svojim akcio-
nérom bez ohladu na to, ¢i maju bydlisko
alebo st usadeni v uvedenom clenskom
state alebo v inych clenskych statoch,
odovodnuje, pokial je stanovena takato
kompenzdcia, nutnost rozsirit prdvomoc
na danové subjekty kolektivneho
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investovania, ktorych akciondri nemaji
bydlisko alebo nie st usadeni v tomto
¢lenskom state.

Hoci takd pravna Gprava sa zameriava na
rozliSovanie medzi akciondrmi subjektov
kolektivneho investovania podla toho, ¢i
st rezidentmi, alebo nerezidentmi, aby
kompenzdcia, ktora im plynie v désledku
rozdelenia ziskov tymito subjektmi, bola
v pomere k sadzbam dane, ktorej danov-
nikmi st uvedeni akcionari v ¢lenskom
State, kde st tieto subjekty usadené, treba
zdoraznit, Zze znizenie vysky kompen-
zcie v pomere ku kapitdlovej dcasti
akciondrov, ktori maju bydlisko alebo
si usadeni v inych clenskych $tatoch,
v uvedenych subjektoch neumoziuje
dosiahnut takyto ciel. Takéto znizenie
totiz znevyhodnuje vSetkych akcionarov
danovych subjektov kolektivneho inves-
tovania bez rozdielu, pretoze ma za
nasledok znizenie celkovej vysky zisku,
ktory sa ma rozdelit.

Znizenie danovych prijmov tykaju-
cich sa dividend vyplatenych spoloc-
nostami, ktoré si usadené v inych ¢len-
skych $tatoch, sa nemoze povazovat za
naliehavy dévod vseobecného zaujmu,
ktorého by sa bolo mozné dovolavat pri
odovodneni opatrenia, ktoré je v rozpore
so zakladnou slobodou.

RieSenie tykajuce sa situdcii, ked akci-
ondri danového subjektu kolektiv-
neho investovania maji bydlisko alebo
st usadeni v inom c¢lenskom Stéte, sa
moze uplatnit aj na situdcie, ked akcio-
nari subjektu kolektivneho investovania
maju bydlisko alebo st usadeni v tretich
krajindch.

Pokial na jednej strane Cclensky $tat
zdanuje  dividendy, ktoré rozdelil
danovy subjekt kolektivneho investo-
vania usadeny na jeho tzemi akcio-
narom, ktori maju bydlisko alebo st
usadeni v tretich krajinich, a na druhej
strane kompenzdcia priznanad takémuto
subjektu je zniZzend v pomere k ti¢asti na
jeho kapitali, ktora maja taki akciondri,
bez toho, Zeby darnové zaobchddzanie
s tymito akciondrmi v tretich krajindch
bolo z tohto hladiska relevantné, nutnost
zabezpedit u¢innost danovych kontrol
nemoéze odovodnit také obmedzenie
pohybu kapitalu do tretich krajin alebo
z tretich krajin.

Aj za predpokladu, ze predchddzania
znizenia danovych prijmov sa mozno
dovolat, aby sa odovodnilo obmedzenie
pohybu kapitdlu do tretich krajin alebo
z tretich krajin, takéto oddvodnenie
nemozno zohladnit, pokial ma uvedené
znizenie Gcinky voci vsetkym akcio-
narom dotknutého subjektu kolektiv-
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neho investovania bez rozdielu, bez
ohladu na to, ¢i maju bydlisko alebo
st usadeni v clenskych $tatoch, alebo
v tretich krajinach.

V stvislosti s takou pravnou upravou
nemd ziaden vyznam skuto¢nost, ze
zahrani¢ni akcionari danového subjektu
kolektivneho investovania maji bydlisko
alebo st usadeni v $téte, s ktorym clensky
stat, kde je tento subjekt usadeny, uzavrel
dohodu upravujicu na zaklade recip-
rocity zapocet zrazok dane pri zdroji
z dividend.

(pozri body 72, 74, 79, 82, 84, 92 — 97,
108, 113, 114, bod 2 vyroku)

Pojem obmedzenie pohybu kapi-
talu treba vykladat vo vztahoch medzi
Clenskymi Statmi a tretimi krajinami
rovnakym spdsobom ako vo vztahoch
medzi ¢lenskymi $tatmi. Hoci totiz libe-
ralizdcia pohybov kapitdlu s tretimi kraji-
nami moze sledovat iné ciele ako vytvo-
renie vnatorného trhu, ako si najmé
zaistovanie  vierohodnosti  jednotnej
meny Spolocenstva na svetovych financ¢-
nych trhoch a udrziavanie finan¢nych
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centier svetového rozmeru v clenskych
$tatoch, ked bola zdsada volného pohybu
kapitélu ¢lankom 56 ods. 1 ES rozsirena
na pohyb kapitdlu medzi tretimi kraji-
nami a ¢lenskymi $tatmi, rozhodli sa
tieto ¢lenské staty zakotvit tdto zasadu
v tom istom ¢ldanku a v rovnakom zneni
pre ten pohyb kapitdlu, ktory sa usku-
toc¢nuje v ramci Spolocenstva, a pre ten,
ktory sa tyka vztahov s tretimi krajinami.

Pohyb kapitdlu do tretich krajin alebo
z tretich krajin sa v$ak odohrdva
v odliSnom pravnom kontexte nez
pohyb kapitdlu na drovni Spolocen-
stva, kedZe z dovodu stupnia pravnej
integracie existujucej medzi ¢lenskymi
statmi Eurdpskej unie a najmid exis-
tencie legislativnych opatreni Spolocen-
stva zameranych na spolupracu medzi
vnatro$tadtnymi danovymi orgdnmi nie
je zdanovanie hospodarskych cinnosti
s cezhrani¢nymi aspektmi nepresa-
hujicimi hranice Spolocenstva, ktoré
vykondva c¢lensky $tat, vidy porov-
natelné so zdanenim hospodarskych
¢innosti, ktoré suvisia so vztahmi medzi
Clenskymi $titmi a tretimi krajinami.
Nemozno ani vylucit, ze clensky §tat
moze preukdzat, ze obmedzenie pohybu
kapitdlu do tretich krajin alebo z tretich
krajin je odévodnené dovodom danym
za okolnosti, keby tento dévod nemohol
byt platnym od6vodnenim obmedzenia
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pohybu kapitdlu medzi clenskymi
$tatmi.

(pozri body 87 — 90)

Obmedzenie patri do pdsobnosti ¢lan-
ku 57 ods. 1 ES ako obmedzenie pohybu
kapitalu zahfnajaceho priame investicie,
pokial sa vztahuje na investicie

akejkolvek povahy, ktoré vynakladaju
fyzické alebo pravnické osoby a ktoré
sltzia na vytvorenie alebo udrzanie trva-
lych a priamych prepojeni medzi osobou
poskytujtacou kapital a podnikom, ktoré-
mu sa kapitédl poskytuje na ucely vykona-
vania jeho hospodérskej ¢innosti.

(pozri bod 102, bod 3 vyroku)
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