ROZSUDOK Z 15. 7. 2004 — VEC C-415/02

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (druhé komora)
z 15. jila 2004 *

Vo veci C-415/02,

Komisia Eurépskych spolocenstiev, v zastpeni: R. Lyal a C. Giolito, splnomocneni
zéstupcovia, ktori si zvolili adresu na dorucovanie v Luxemburgu,

zalobkyna,

proti

Belgickému krélovstvu, v zasttpeni: A. Snoecx, splnomocneny zdstupca, za pravnej
pomoci B. van de Walle de Ghelcke, advokat,

zalovanému,

ktorého predmetom je navrh, aby urdil, ze:

— vyrubenim dane z burzovych operécii z upisania novych cennych papierov
v Belgicku pri zaloZeni obchodnej spolo¢nosti alebo investitného fondu alebo
v nadvéiznosti na zvysenie zikladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

* Jazyk konania: franchzitina.
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— vyrubenim dane z dorucenia cennych papierov na doruditela z fyzického
dorucenia cennych papierov na doruditela tykajicich sa belgickych alebo
zahrani¢nych verejnych fondov, pokial ide o nové cenné papiere upisané pri
zaloZeni spolo¢nosti alebo investi¢ného fondu, alebo v nadviznosti na zvySenie
zdkladného imania alebo pri emisii dthopisov,

Belgické kralovstvo nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaju z ¢lanku 11
smernice Rady 69/335/EHS zo 17. jula 1969 o nepriamych daniach z tvorby
a navy$ovania [zvySenia — neoficidlny preklad] zékladného imania (U. v. ES L 249,
s. 25), zmenenej a doplnenej smernicou Rady 85/303/EHS z 10. juna 1985 (U.v.ES
L 156, s. 23),

SUDNY DVOR (druh4 komora),

v zlozeni: predseda druhej komory C. W. A. Timmermans, sudcovia C. Gulmann,

R. Schintgen (spravodajca), F. Macken a N. Colneric,

generalny advokat: A. Tizzano,
tajomnik: M.-F. Contet, hlavna referentka,

so zretefom na spravu sudcu spravodajcu,

po vypocuti navrhov generédlneho advokata na pojedndvani 15. janudra 2004,
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vyhlasil tento

Rozsudok

Névrhom doru¢enym kanceldrii Sidneho dvora 19. novembra 2002 podala Komisia
Eurépskych spolocenstiev Zalobu podla ¢lanku 226 ES, ktorej predmetom je urcenie,
ze:

— vyrubenim dane z burzovych opericii z upisania novych cennych papierov
v Belgicku pri zaloZeni obchodnej spolo¢nosti alebo investi¢ného fondu alebo
v nadvéznosti na zvy$enie zdkladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

— vyrubenim dane z dorucenia cennych papierov na doruéitela z fyzického
dorucenia cennych papierov na dorucitela tykajicich sa belgickych alebo
zahrani¢nych verejnych fondov, pokial ide o nové cenné papiere upisané pri
zaloZeni spoloc¢nosti alebo investi¢éného fondu, alebo v nadviznosti na zvysenie
zékladného imania alebo pri emisii dlhopisov,

Belgické kralovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvajii z ¢ldnku 11
smernice Rady 69/335/EHS zo 17. jila 1969 o nepriamych daniach z tvorby
a navySovania [zvySenia — neoficidlny preklad] zékladného imania (U. v. ES L 249,
s. 25), zmenenej a doplnenej smernicou Rady 85/303/EHS z 10. jina 1985 (U. v. ES
L 156, s. 23) (dalej ako ,smernica 69/335%).
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Pravny ramec

Prdvna uprava Spolocenstva

Clanok 11 smernice 69/335 stanovuje:

,Clenské staty nebudu podliehat nijakej forme zdafnovania pre akékolvek:

a) vytvéranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze, spristupfiovanie na trhu
alebo pre obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého typu alebo
certifikaty reprezentujlice také cenné papiere, nech uz su vydané kymkolvek;

b) tvery vratane vladnych obligacii zvy$enych vydanim dlhopisov alebo inych
obchodovatelnych cennych papierov, nech uz si vydané kymkolvek, alebo
[ubovolnych s tym suvisiacich formalit alebo vytvéranie, vydavanie, prijimanie
pre kvotdciu na burze, vykondvanie dostupnosti na trhu alebo zaoberanie sa
s takymi dlhopismi alebo inymi obchodovatelnymi cennymi papiermi.”

Clanok 12 ods. 1 smernice 69/335 stanovuje:

,Bez zretela na ¢lanky 10 a 11 mézu ¢lenské Staty uvalit [vyrubit — neoficidlny
preklad):
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a) dane na transfer [z prevodu — neoficidlny preklad] cennych papierov, & uz je to
pausalna sadzba alebo nie;

[..]

Dovodova sprava k ndvrhu smernice Komisie zo 14. decembra 1964 [KOM(64) 526
v kone¢nom zneni], ktora viedla k prijatiu smernice 69/335, obsahuje toto:

»[Nepriame] dane [na pohyb kapitdlu] sa skladaji po prvé z dani z tvorby a zvy$enia
zékladného imania a po druhé z obchodovania s cennymi papiermi. Tento navrh
smernice sa tyka nepriamych dani na tvorbu a zvy3enie zdkladného imania, oblast,
ktord zahffia dan z vkladu vlastného imania spolo¢nosti, kolkové poplatky na
vnutrostitne cenné papiere, kolkové poplatky pri uvedeni cennych papierov
zahrani¢ného povodu na vnitroititny trh alebo pri ich vydani na vnitrodtitnom
trhu a iné nepriame dane podobného charakteru. Pokial ide o nepriame dane
z obchodovania s cennymi papiermi, ako napriklad dane z burzovych opercii, bud
predmetom iného navrhu smernice. Tento névrh sa ich preto netyka.”

Podla ¢lanku 2 ods. 1 nédvrhu smernice Rady o nepriamych daniach z obchodovania
s cennymi papiermi, predlozeného Komisiou 2. aprila 1976 (U. v. ES C 133, s. 1, dalej
len ,névrh smernice z roku 1976), ,zdanitelnym plnenim je odplatny prevod alebo
nadobudnutie cennych papierov, pokial je plnenie uzatvorené v ¢lenskom state alebo
v neclenskom 3tdte osobou s bydliskom, resp. sidlom v ¢lenskom §tate. Kazdy prevod
alebo nadobudnutie cennych papierov je samostatnym zdanitelnym plnenim.”
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Clanok 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976 ustanovuje:

,Clenské $taty prijmd nevyhnutné opatrenia na ucel oslobodenia nasledujicich
opericii od dane:

a) vydanie cennych papierov a prvé nadobudnutie cennych papierov nasledujtice
v ramci ich vydani;

[.J"

V ¢asti V navrhu smernice z roku 1976 sa $pecifikuje, Ze ,na Gcely tejto smernice
b4 . €“° ’ Y

~vydanie cennych papierov” znamena prevod cennych papierov emitentom vratane

prevodu, ktory je vysledkom kapitalizicie rezerv.”

Vniitrostdtna prdvna uprava

Belgické pravne ustanovenia relevantné v tomto pripade sa nachidzaju v belgickom
Code des taxes assimilées au timbre (Zakonniku o daniach podobnych kolkovym
poplatkom, dalej ako ,CTAT") a vychadzaji zo zdkona zo 14. aprila 1965, ktorym sa
meni Code des droits d’enregistrement, d’hypothéque et de greffe (Zakonnik
o registra¢nych, hypotekarnych a registrovych poplatkoch), Code des droits de
timbre (Zakonnik o kolkovych poplatkoch) a Code des taxes assimilées au timbre
(Zakonnik o daniach podobnych kolkovym poplatkom) (Moniteur belge z 24. aprila
1965, s. 4430).
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Clanok 120 CTAT ustanovuje:

»Predmetom dane z burzovych opericii si nasledujiice operécie uzatvorené alebo
vykonané v Belgicku, pokial sa tykaju belgickych alebo zahrani¢nych verejnych
fondov:

1. kazdy predaj, ndkup a vSeobecne kazdy odplatny prevod alebo nadobudnutie;

2. kazdé dorucenie upisovatelovi vykonané v ramci verejnej ponuky cennych
papierov vydanim, ponukou alebo predajom.”

Podla ¢ldnkov 120 ods. 2 a 121 ods. 1 CTAT dan z burzovych operécii sa vztahuje na
prevod akcif alebo dlhopisov na upisovatelov. Sadzba dane sa pohybuje medzi 0,07 %
alb%.

Clanok 126 ods. 1 pododsek 1 CTAT oslobodzuje od dane z burzovych operacii
operdcie, ktoré nevykonava alebo neuzatvéra profesionalny sprostredkovatel, & uz
na ucet niektorej zo stran, alebo na svoj vlastny tcet.

Prvy a druhy pododsek ¢lanku 159 CTAT ustanovuje toto:

»Predmetom dane z dorucenia cennych papierov na doruditela je kazdé dorucenie
cennych papierov na dorucitela, pokial sa tyka belgickych alebo zahrani¢nych
verejnych fondov.
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,Doruc¢enim’ sa rozumie kazdé fyzické dorucenie cenného papiera, ktoré sa
uskutoéni v nadvdznosti na:

1. upisanie;

2. odplatné nadobudnutie;

3. zmenu formy cenného papiera z cenného papiera na meno na cenny papier na
doruditela;

4. vzatie cennych papierov z trhu, ktoré maji byt ulozené a spravované
opatrovateflom — bankou, burzovou spolo¢nostou, spolocnostou pre spravu
majetku alebo Caisse interprofessionnelle de dépots et de virements de titres
(Medziodborova komisia pre tschovu a prevod cennych papierov).”

Clanok 163 ods. 1 CTAT ustanovuje, ze od dane z dorucenia cennych papierov na
dorucitela su oslobodené dorucenia cennych papierov uskutoénené v nadviznosti na
odplatné nadobudnutie, ktoré nevykondva alebo neuzatvira profesiondlny spro-
stredkovatel v mene niektorej zo stran.

Cléanok 120 ods. 1 a 2, ako aj ¢lanok 159 CTAT, ktoré vymedzuji oblast pdsobenia
dane z burzovych opericii a dane z dorucenia cennych papierov na dorucitela,
nerobi rozdiel medzi vydanim cennych papierov a nasledujucimi operaciami
s vydanymi cennymi papiermi.
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Konanie pred podanim Zaloby

Domnievajuc sa, Ze dan z burzovych opericii a dari z doru¢enia cennych papierov na
dorucitela st v rozpore s ¢lankom 11 smernice 69/335, zaslala Komisia Belgickému
krdlovstvu 10. méja 1999 vyzvu, aby jej v lehote dvoch mesiacov predlozilo svoje
pripomienky.

Listom z 2. augusta 1999 belgicka vlada informovala Komisiu, ze sa domnieva, Ze
tieto dve dane patria do posobnosti ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335.

KedZze Komisia nepokladala takiito odpoved za uspokojujiicu, poslala 26. januara 2000
Belgickému krélovstvu oddvednené stanovisko, v ktorom Belgické kralovstvo
vyzvala, aby prijalo opatrenia na dosiahnutie siladu s tymto od6vodnenym
stanoviskom v lehote dvoch mesiacov od jeho dorucenia.

Listom z 29. marca 2000 Belgicka vléda informovala Komisiu, Ze trvd na svojom
nizore a poZiadala o stretnutie so zdstupcami Komisie. KedZe toto stretnutie
uskutocnené 14. decembra 2000 nenaslo riedenie, Komisia sa rozhodla podat tito
zalobu.

Zaloba

Komisia tvrdi, Ze vyrubenim dane z burzovych operacii a dane z doru¢enia cennych
papierov na dorucitela na nové cenné papiere porusilo Belgické kralovstvo ¢lanok 11
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smernice 69/335, ktory zakazuje ¢lenskym §$titom vyrubenie dane v akejkolvek
forme, okrem iného, na vydanie cennych papierov.

O Zalobnom dévode tykajiicom sa dane z burzovych operdcii

Tvrdenia ucastnikov konania

Podla Komisie je daii z burzovych operécif v rozpore s ¢lankom 11 smernice 69/335,
pretoze jej predmetom je upisanie novych cennych papierov vytvorenych pri
zaloZeni spoloénosti alebo investicného fondu, alebo v nadvidznosti na zvysenie
zékladného imania alebo pri emisii dlhopisov.

V rozpore s tvrdenim belgickej vlddy je Komisia nazoru, Ze na dan sa nevztahuje
vynimka stanovena v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335, ktort ako vynimku
zo zékazu zdanenia treba vykladat striktne, a nevztahuje sa na novo vytvorené cenné
papiere. Toto ustanovenie samozrejme dovoluje ¢lenskym Stitom vyrubovat dan
z prevodu cennych papierov, ale vyraz ,prevod” predpokladd, ze predmetné cenné
papiere patrili pred uskutoénenim prevodu inému majitelovi. Tento vyklad je
potvrdeny po prvé, dovodovou spravou k ndvrhu smernice zo 14. decembra 1964
a po druhé, sidnou judikatirou (pozri rozsudky z 2. februira 1988, Dansk
Sparinvest, 36/86, Zb. s. 409 a z 25. maja 1989, Maxi Di, 15/88, Zb. s. 1391), z ktorej
vyplyva, Ze ¢lensky $tit nie je opravneny vyrubit kapitalovym spolo¢nostiam, pokial
ide o operacie vymedzené ¢lankom 11 smernice 69/335, inti dan a poplatky, ako
uvadza ¢lanok 12 tejto smernice.
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Co sa tyka vyrazu ,vydanie cennych papierov*, Komisia tvrdi, % tento vyraz sa
neméze vykladat ako zahriwjuci prvy prevod tychto cennych papierov, pretoze
takyto vyklad by zbavil zmyslu zdkaz stanoveny v ¢&lanku 11 smernice 69/335.
Vydanie cennych papierov nemdze byt oddelené od ich nadobudnutia upisovatelom
a zdkaz zdanovania vydania sa uplatni, analogicky podla rozhodnutia Sidneho dvora
v rozsudku z 27. oktébra 1998, FECSA a ACESA, C-31/97 a C-32/97, Zb. s. 1-6491,
body 18 a 19, na celkovii operéciu, ktord zahffia nadobudnutie cennych papierov
upisovatelom.

Komisia spochybnuje vyklad ¢lanku 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976
belgickymi tradmi. Na rozdiel od vykladu belgickej vlady, pokial toto ustanovenie
ustanovuje zdkaz zdanovania vydania cennych papierov a ich prvého nadobudnutia,
nemoze sa taky zdkaz vykladat ako znak toho, Ze tieto operacie st odli$né alebo ze sa
clanok 11 smernice 69/335 tyka iba vydania. Naopak, zopakovanie zikazu
zakotveného v uvedenom ustanoveni v inom navrhu smernice bolo odévodnené
snahou o presné vyjadrenie sa. Zmienka ,prvé nadobudnutie cennych papierov
v ramci vydania“ tak len spresnuje obsah zékazu ustanovenom v uvedenom ¢&lanku
11.

Co sa tyka moznosti vyrubit dafi z burzovych opericii, Komisia tvrdi, Ze okolnost, ze
niektoré operdcie st oslobodené od tejto dane, neméze odévodnit porusenie ¢lanku
11 smernice 69/335. Dodava, ze v rozpore s tym, ¢o tvrdi belgicka vldda, sa predmet
dane z burzovych opericii neobmedzuje na uskutoénenie obchodu s cennymi
papiermi vykonanim burzového prikazu. V kazdom pripade pri posudzovani
zluditelnosti tejto dane s vyssie uvedenym ustanovenim sa nemdze braf do tvahy
ani tcast profesionalneho sprostredkovatela na operacidch, ktorych sa tito dar tyka,
ani totoznost danovnika,
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Belgicka vlada tvrdi, Ze ¢ldnok 11 ods. 1 pism. a) smernice 69/335 nebréni zdaneniu
prvého prevodu cennych papierov, ktory nasleduje po ich vytvoreni.

Podla tejto vlady pouzitie vyrazu ,obchody v ¢lanku 11 smernice 69/335
nevyhnutne znamend, Ze musi existovat séria neskordich prevodov. Zikaz
akéhokolvek zdanenia tychto operécii by mal obrovsky dosah, ktory viak musi byt
obmedzeny vynimkou ustanovenou v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) danej smernice, ktora
povoluje zdanenie prevodu cennych papierov.

Belgickd vlada argumentuje, ze vyklad vyrazu ,vydanie” navrhovany Komisiou
a tvrdenie, ze ,prevod” predpoklada existenciu predchddzajiceho majitela, nemozu
byt prijaté. Vyraz ,vydanie cennych papierov’ nezahriuje prvé nadobudnutie
cennych papierov ich upisovatelom, ale obmedzuje sa na ¢innost spolo¢nosti, ktora
je emitentom.

Z navrhu smernice z roku 1976 vyplyva, ze ,vydanie cennych papierov® je
nevyhnutné chapat ako odkazujuci na prvy prevod tychto cennych papierov a nie ich
prvé nadobudnutie. KedZe tento navrh nebol nikdy prijaty, je ¢lenskym Stitom
dovolené vyrubit dan z prvého nadobudnutia cennych papierov. Okrem toho
z rozsudku zo 17. decembra 1998, Codan, C-236/97, Zb. s. I-8679) vyplyva, Ze vyraz
prevod“ ustanoveny v élanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335 musi byt vykladany
Siroko a ze vsetky prevody cennych papierov vritane prevodov vykonanych na
burze, musia podliehat rovnakému rezimu a vztahuje sa na ne vynimka ustanovena
uvedenym ustanovenim.
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Belgickd vldda tvrdi, ze ¢linok 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976 nepochybne
odporuje vieobecnému zékazu ¢lanku 11 smernice 69/335, ale Ze z rozliSenia medzi
vydanim cennych papierov a ich nadobudnutim v ¢linku 4 ods. 1 névrhu smernice
z roku 1976 vyplyva, ze len vydanie cennych papierov neméze byt zdanené. Druha
operdcia, na ktoru sa vztahuje ¢ldnok 12 ods. 1 pism. a) rovnakej smernice, tomuto
zdkazu nepodlieha.

V tomto ohlade belgickd vldida dodéva, 7e z vysiie uvedenych rozsudkov Dansk
Sparinvest a Maxi Di vyplyva, Ze zdkaz zdafiovania ustanoveny v ¢lanku 11 smernice
69/335 sa dotyka len kapitélovych spolo¢nosti, teda emitentov, a Ze vyrubenie dane
investorom alebo prvym nadobudatelom nie je v rozpore s tymto ustanovenim.
KedZze samotny investori si dafovnikmi dane z burzovych operacii, belgické priavne
predpisy oslobodzuju vydanie cennych papierov ako celkovi operaciu.

Posudenie Sudnym dvorom

Na ucel rozhodnutia o tomto prvom dévode zaloby Komisie treba pripomenut, ze
¢lanok 11 pism. a) smernice 69/335 zakazuje vyrubit dai akejkolvek formy na
vytvaranie, vydévanie, prijimanie pre kvoticiu na burze, spristupfiovanie na trhu
alebo pre obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého typu alebo
certifikaty reprezentujice také cenné papiere, nech uz si vydané kymkolvek.

Aj keby sa dané ustanovenie, ako tvrdi belgickd viida, vyslovne nezmiefiovalo
o prvom nadobudnuti akcii alebo inych cennych papierov rovnakého typu, faktom
zostdva, ako taktiez uviedol generalny advokat v bode 14 svojho nazoru, ze povolit
vyrubenie dane alebo spoplatnenie prvého nadobudnutia novo vydaného cenného
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papiera by v skuto¢nosti znamenalo zdanit samotné vydanie cenného papiera, kedZze
je nedelitelnou stcastou celkovej operacie vzhladom k tvorbe a k zvySeniu
zékladného imania. Vydanie cennych papierov samo osebe nestaci a ma zmysel,
len pokial tieto cenné papiere ndjdu investora.

13 Aby ¢lanok 11 pism. a) smernice 69/335 mal prakticky dcinok, musi ,vydanie”
v zmysle tohto ustanovenia zahrnovat prvé nadobudnutie cennych papierov v ramci
ich vydania.

1 Toto zistenie nie je tvrdeniami Belgického kralovstva spochybnené.

35 Po prvé, ¢o sa tyka tvrdenia, Ze sa na tito operdciu nevztahuje zdkaz ustanoveny
tymto ustanovenim, pretoze ¢lanok 11 pism. a) smernice 69/335 sa vyslovne
nezmiefiuje o prvom nadobudnuti cennych papierov v nadviznosti na ich vydanie,
treba uviest, Ze na jednej strane zamerajic sa na prvé nadobudnutie cennych
papierov ,v rdmci vydania“ ¢lanok 4 ods. 1 pism. a) navrhu smernice z roku 1976
naznacuje, %e prvé nadobudnutie cennych papierov je nedelitelnou stcastou
vieobecnejiej operacie, ktorii predstavuje vydanie cennych papierov, a je od nej
neodlucitelné. Na druhej strane okolnost, Ze Komisia, beriic do tvahy pripadni
existenciu rozdielov vo vykladoch alebo pri pouziti uvedeného ¢lanku 11 pism. a),
chcela zabezpetit jednotné pouzitie smernic tykajicich sa rovnakych operacii
poskytnutim presnejsej definicie ,vydania cennych papierov“, nemoéze mat vplyv na
zistenie, ze z hospodarskeho hladiska sa musi prvé nadobudnutie cennych papierov
v ramci ich vydani povaZzovaf za stcast tohto vydania.
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Po druhé, ¢o sa tyka tvrdenia, e dan z burzovych operacii nepatri do pdsobnosti
smernice 69/335, pretoze dafovnici tejto dane nie st kapitalové spolo¢nosti, ktorych
sa smernica tyka, ale investori, staci konstatovat, ze zakaz vyrubenia inych dani, ako
je dan z vkladu vlastného imania spoloc¢nosti, ako aj poplatky a dane uvedené
v ¢lanku 12, sa vztahuje len na kapitalové opericie vyslovne vymenované bez toho,
aby bolo potrebné na ich vymedzenie spresnit dafnovnika.

Po tretie, ¢o sa tyka tvrdenia, ze dan z burzovych opericii je dafiou z prevodu
cennych papierov v zmysle ¢linku 12 pism. a) smernice 69/335, na ktoru sa teda
musi vztahovat vynimka stanovend tymto ustanovenim, je potrebné zdoéraznit, Ze
tito vynimku treba ako kaidd vynimku nevyhnutne vykladat striktne a jej
dosledkom nemdze byt zbavenie zdsady, od ktorej sa uvedend vynimka odchyluje,
akéhokolvek praktického Géinku.

VylozZit vyraz ,prevod” obsiahnuty v ¢ldnku 12 pism. a) smernice 69/335 tak, ako to
navrhuje belgickd vlada, by znamenalo zbavit ¢lanok 11 pism. a) tejto smernice
praktického ucinku, takZe operacia vydania, ktora nesmie podla tohto ustanovenia
byt predmetom Ziadneho iného zdanenia alebo poplatku ako dani z vkladu vlastného
imania spolo¢nosti, by mohla byt predsa viak predmetom dane alebo spoplatnena
v dosledku skutocnosti, ze novo vydané cenné papiere st nevyhnutne ihned v réamci
ich vydania ,prevedené” na nadobudatelov.

Pretoze prvé nadobudnutie cennych papierov v rdmci ich vydania neméze byt teda
povazované za ,prevod” v zmysle ¢lanku 12 pism. a) smernice 69/335, na dan, ktorej
predmetom je toto prvé nadobudnutie, sa neméze vztahovat vynimka obsiahnutd
v tomto ustanoveni.
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S ohladom na tieto Gvahy je namieste konstatovat, Ze dan z burzovych operdcii
predstavuje dan v zmysle ¢lanku 11 pism. a) smernice 69/335, ktorej zavedenie je
tymto ustanovenim zakdzané, pretoze sa dan z burzovych operdcii vyrubuje
v suvislosti s novymi cennymi papiermi, vydanymi bud pri zaloZeni obchodnej
spolo¢nosti, alebo investi¢ného fondu, alebo v nadviznosti na zvy3enie zakladného
imania alebo pri emisii dlhopisov..

Z toho vyplyva, ze prvy zalobny dévod Komisie je opodstatneny.

O dévode zaloby tykajiicom sa dane z dorucenia cennych papierov na dorucitela

Tvrdenia uicastnikov konania

Co sa tyka tejto dane, Komisia tvrdi, ze tvrdenia, ktorych sa dovoldva vzhladom na
dane z burzovych operdcii, platia podobne s nevyhnutnymi zmenami
s podrobnostiach aj pre dan z doruéenia cennych papierov na dorucitela. Sprestuje
viak, Ze tato dafi je v rozpore s ¢lankom 11 smernice 69/335 len v rozsahu, v ktorom
sa vztahuje na dorucenie cennych papierov ako sacast ich vydania.

Predovsetkym belgicka vldda tvrdi, Ze Komisia dostatocne neoddvodnila svoje
tvrdenia, pokial ide o nezlucitelnost dane z dorucenia cennych papierov na
dorucitela s ¢lankom 11 smernice 69/335. Oby¢ajny odkaz na tvrdenia predlozené
vo veci dane z burzovych opericii je nedostato¢ny, pretoze povaha tychto dvoch dani
je velmi rozdielna.
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Belgickd vlada dalej uvadza, Ze dan z dorucenia cennych papierov na doruditela,
ktorej ciefom je odradit od predaja listinnych cennych papierov a zvyhodnit
investicie do cennych papierov v Gschove, re$pektuje zdkaz ustanoveny v ¢lanku 11
smernice 69/335, pretoze predmetom dane je len fyzické dorucenie cennych
papierov. Tato operécia je viak samostatna a nezévisla od vydania cennych papierov.
Preto okolnost, Ze vydané cenné papiere sii na meno, zaknihované alebo uschované
vo financnej indtitacii, nevedie v skutoénosti k vyrubeniu dane. Okrem toho
dorucenie cennych papierov na doruditefa neméze byt postidené ako ,spristupfio-
vanie na trhu” tychto cennych papierov alebo ,obchody” s nimi v zmysle ¢lanku 11
smernice 69/335.

Napokon belgickd vldda tvrdi, Ze na zdanenie dorucenia cennych papierov na
dorucitela sa vztahuje vynimka stanovena v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice
69/335, pretoze vyraz ,prevod”, tak ako ho Studny dvor wvylozil vo svojom ui
citovanom rozsudku Codan, zahifia obe formy, pravne nadobudnutie cennych
papierov, ako aj ich fyzické doruéenie.

Posudenie Sudnym dvorom

s Dovod zaloby Komisie sa obmedzuje na vyrubenie dane z dorucenia cennych

papierov na dorucitela postihujice fyzické dorucenie tychto cennych papierov, ku
ktorému prislo v ramci ich vydania.
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Aj keby vydanie cennych papierov na doruditela, ako tvrdi belgicka vlida, neviedlo
k vyrubeniu predmetnej dane, nemeni to ni¢ na skuto¢nosti, Ze fyzické dorucenie
tohto druhu cennych papierov ich prvym nadobudatelom je nevyhnutné povazovat
z dovodov uvedenych v bode 35 tohto rozsudku za nedelitelni sicast vydania
v zmysle ¢lanku 11 pism. a) smernice 69/335.

Je nevyhnutné dodat, Ze na fyzické doru¢enie cennych papierov na dorucitela prvym
nadobuddatelom sa nevztahuje vynimka ustanovena v ¢lanku 12 pism. a) smernice
69/335, pretoze ako vyplyva z bodu 37 tohto rozsudku, vyraz ,prevod” je nevyhnutné
vykladat striktne a nemoéze zahrnovat z rovnakych dévodov, ako st dovody uvedené
v bode 38 tohto rozsudku, prvé fyzické dorucenie novo vydanych cennych papierov.

V rozpore s tvrdenim belgickej vlady toto zistenie neodporuje vykladu ¢ldnku 12
pism. a) smernice 69/335, ktory podal Sudny dvor vo svojom uZ citovanom rozsudku
Codan.

Ako zdoraznil generalny advokét v bode 38 svojho stanoviska, v uvedenom rozsudku
Stidny dvor neprijal extenzivny vyklad vyrazu ,prevod cennych papierov®, ale
obmedzil sa na podanie jednotného vykladu roznych jazykovych zneni smernice
69/335 pre pripad rozporov medzi nimi, a rozhodol, Ze ¢lanok 12 ods. 1 pism. a)
tejto smernice sa nemdze vykladat tak, ze obmedzuje moznost ¢lenskych Statov
vyrubovat dane len na burzové opericie, ako to stanovuje nemecké a ddnske znenie
tejto smernice.
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Vzhladom k tymto uvaham treba konstatovaf, Ze tato dan predstavuje zakdzané
zdanenie na zdklade ¢lanku 11 pism. a) smernice 69/335, pretoze predmetom dane
z dorucenia cennych papierov na doruditela je prvé fyzické dorucenie novo vydanych
cennych papierov na doruditela.

Z toho vyplyva, ze druhy dovod Zaloby Komisie je taktiez opodstatneny.

V dosledku toho je potrebné uréit, ze:

— vyrubenim dane z burzovych opericii z upisania novych cennych papierov
v Belgicku pri zalozeni obchodnej spolo¢nosti alebo investi¢ného fondu, alebo
v nadvéznosti na zvysenie zédkladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

— vyrubenim dane z dorucenia cennych papierov na doruditefa z fyzického
dorucenia cennych papierov na dorucitela tykajicich sa belgickych alebo
zahrani¢nych verejnych fondov, pokial ide o nové cenné papiere upisané pri
zaloZeni spolo¢nosti alebo investi¢ného fondu, alebo v nadviznosti na zvysenie
zdkladného imania alebo pri emisii dlhopisov

Belgické kralovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaju z élénku 11
smernice 69/335. ’
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O trovach

s« V stlade s ustanovenim ¢lanku 69 ods. 2 Rokovacieho poriadku Stidneho dvora je
tcastnik konania, ktory vo veci nemal uspech, povinny nahradit trovy konania, ak to
bolo v tomto zmysle navrhnuté. KedZze Komisia navrhla zaviazanie druhého
ucastnika konania na nahradu trov konania a Belgické kralovstvo nemalo dspech vo
svojich doévodoch, je opodstatnené zaviazat Belgické kralovstvo na nahradu trov
konania.

Z tychto dovodov

SUDNY DVOR (druha komora)

rozhodol a vyhlasil:

1) — Vyrubenim dane z burzovych opericii z upisania novych cennych
papierov v Belgicku pri zalozeni obchodnej spoloc¢nosti alebo inves-
ti¢ného fondu, alebo v nadviiznosti na zvyS$enie zdkladného imania alebo
pri emisii dlhopisov a
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— vyrubenim dane z doru¢enia cennych papierov na dorucitela z fyzického
dorucenia cennych papierov na dorucitefa tykajtcich sa belgickych
alebo zahranic¢nych verejnych fondov, pokial ide o nové cenné papiere

upisané pri zaloZeni spolo¢nosti alebo investi¢cného fondu, alebo
v nadvéznosti na zvySenie zikladného imania alebo pri emisii dlhopisov

Belgické kralovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaji
z ¢lanku 11 smernice Rady 69/335/EHS zo 17. jila 1969 o nepriamych
daniach z tvorby a navySovania [zvySenia — neoficidlny preklad)
zdkladného imania, zmenenej a dopinenej smernicou Rady 85/303/EHS
z 10. juna 1985.

2) Belgické kralovstvo je povinné nahradit trovy konania.

Timmermans Gulmann Schintgen

Macken Colneric

Rozsudok bol vyhliseny na verejnom pojednavani v Luxemburgu 15. jila 2004.

Tajomnik Predseda druhej komory

R. Grass C. W. A. Timmermans
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