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Navrh
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica 2009/65/ES, pokial’ ide o pouZivanie dokumentov s kI'i¢ovymi
informaciami spravcovskymi spolo¢nost’ami podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP)

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
Ddvody a ciele navrhu

Kazdy podnik kolektivneho investovania do prevoditeInych cennych papierov (PKIPCP)
musi poskytovat' ,kPcové informécie pre investorov* v stilade so smernicou 2009/65/ES".
Informécie o ciel'och a investi¢nej politike, profile z hl'adiska rizika a vynosnosti, poplatkoch,
doterajSej vykonnosti a d’al§ich praktickych podrobnostiach poméhaji investorom pochopit’
zakladné charakteristiky PKIPCP a prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia. V ¢lankoch
78 az 82 aVclanku 94 smernice sa blizSie uruju hlavné zasady tykajuce sa kl'icovych
informacii pre investorov. V nariadeni Komisie (EU) & 583/2010° sa Stanovuji daliie
pravidla tykajlce sa ich obsahu a formétu.

PKIPCP sa povazuju za Strukturalizované retailové investi¢né produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) v zmysle nariadenia (EU) ¢. 1286/2014°, v ktorom sa vyzaduje,
aby bol ku vSetkym PRIIP priloZeny ,,dokument s kI'aiCovymi informaciami“. Dokument
obsahuje informécie o profile PRIIP z hladiska rizika avynosnosti vratane maximalnej
moznej straty investovaného kapitalu a primeranych scendrov vykonnosti, nakladov, ktoré
musia retailovi investori znasat’ pri investovani do daného produktu, a d’alSich podrobnosti.
Tieto informacie opdt’ pomahaju retailovym investorom pochopit’ zédkladné charakteristiky
produktu a prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia. V delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2017/653* sa stanovuji podrobné pravidla tykajlice sa prezentacie, obsahu,
preskiimania, revizie a poskytovania dokumentu. V delegovanom nariadeni (EU) 2016/1904°
sa stanovuju pravidla tykajuce sa intervencie v suvislosti s produktom.

V ¢lanku 32 nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014 sa stanovuje prechodny mechanizmus, podla
ktorého su spravcovské spolo¢nosti, investicné spolo¢nosti a 0soby poskytujice poradenstvo
suvisiace s podielovymi listami PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajlce
tieto podielove listy docasne vynaté zpovinnosti poskytovat retailovym investorom
dokument s klaiCovymi informaciami. Tento mechanizmus sa v sGfasnosti uplatiiuje do
31. decembra 2021.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Komisie (EU) & 583/2010 z 1.jula 2010, ktorym sa vykonava smernica Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial’ ide o kIicové informacie pre investorov a podmienky, ktoré
treba splnit’ pri poskytovani kI'i€ovych informécii pre investorov alebo prospektu na trvalom médiu
inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U. v. EU L 176, 10.7.2010, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI'i€ovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z8.marca 2017, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1286/2014 o dokumentoch s kPa¢ovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investiéné produkty a investiéné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP)
stanovenim regulaénych technickych predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskimanie a reviziu
dokumentov s kl'ai€ovymi informéaciami a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto
dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1904 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014, pokial’ ide o intervenciu v savislosti s produktom
(U.v. EU L 295, 29.10.2016, s. 11).
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Tuato smernicu sprevadzaja dve d’alSie opatrenia. Po prvé Komisia navrhuje, aby sa prechodny
mechanizmus uvedeny Vv nariadeni (EU) ¢&. 1286/2014 predizil do 30. jina 2022. Poskytne sa
tak Cas potrebny na pripravu na ukoncenie prechodného mechanizmu a na vykonavanie
d’alsieho opatrenia [ktoré zahfifia zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/653] od 1. jdla
2022. Tieto tri opatrenia su teda synchronizované, pokial’ ide o ddtumy zacatia uplatiiovania.

V stcasnej situacii by retailovi investori do PKIPCP dostavali od 1. jula 2022 dokument
skl'a¢ovymi informéaciami v sulade s nariadenim (EU) ¢&.1286/2014, ako aj klPacové
informécie pre investorov v stilade so smernicou 2009/65/ES. Je ziaduce zabranit situcii,
v ktorej by retailovi investori dostali dva r6zne dokumenty s tdajmi zverejiovanymi pred
uzavretim zmluvy tykajlce sa toho isteho PKIPCP. Touto smernicou sa zabezpecuje, aby sa
dokument s kla¢ovymi informaciami, ktory bol vypracovany, poskytnuty, revidovany
aprelozeny pre dany PKIPCP v sllade snariadenim, povazoval za dokument spiiajuci
poziadavky na kI'icové informécie pre investorov stanovené v smernici 2009/65/ES.

Tato iniciativa nie je sucastou programu regulacnej vhodnosti (REFIT).

Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

V delegovanom nariadeni (EU) 2017/653 sa bliz§ie uréuju prezentacia a obsah dokumentu
s kI"aiCovymi informaciami pre PRIIP, jeho Standardizovany format, metodika prezentacie
rizik avynosnosti a vypo¢tu nakladov, podmienky a minimalna frekvencia preskimania
informacii a podmienky poskytovania dokumentu retailovym investorom. Eurdpsky organ pre
bankovnictvo (EBA), Eurdpsky organ pre cenne papiere a trhy (ESMA) a Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) spolo¢ne predlozili navrhy
zmien regulacnych technickych predpisov v nariadeni vratane technickych tuprav na ul'ahcenie
uplatiiovania pravidiel v stvislosti s PKIPCP.

Cielom tohto navrhu je zabezpecit, aby sa dokumenty s klI'i€ovymi informaciami, ktoré su
v stlade s nariadenim (EU) ¢&. 1286/2014, povazovali za dokumenty spliajuce poziadavky na
kl'icové informacie pre investorov v suvislosti s PKIPCP uvedene v ¢lankoch 78 az 82
a Vv ¢lanku 94 smernice 2009/65/ES.

Sulad s ostatnymi politikami Unie

Najvys$ou prioritou Komisie je posilnit’ hospodarstvo EU a stimulovat’ investicie s cielom
vytvarat’ pracovné miesta vo vSetkych 27 ¢lenskych Statoch vytvorenim hlbsieho jednotného
trhu pre kapital — alebo tnie kapitalovych trhov. Mozno o¢akavat’, Ze lepSie pravne predpisy
tykajace sa retailovych investorov prinest vyhody v inych oblastiach politiky, v ktorych
transakcie medzi podnikmi a spotrebite'mi zohravaja délezita tlohu.

Ciel'om tohto navrhu je zabranit’ situacii, v ktorej by sa retailovym investorom spristupnili
dva rézne dokumenty sudajmi zverejiovanymi pred uzavretim zmluvy tykajice sa toho
istého PKIPCP. Vd'aka dokumentu s kI'i¢ovymi informéciami budu retailovi investori moct’
porovnat’ zakladné hospodarske a pravne charakteristiky PKIPCP s charakteristikami inych
PRIIP. Pokial’ ide o zverejnovanie informacii pred uzavretim zmluvy, tvorcovia a 0soby
poskytujice poradenstvo suvisiace sPKIPCP alebo predavajuce PKIPCP budi musiet
dodrziavat’ len pravne povinnosti podl'a nariadenia (EU) &. 1286/2014. Tento navrh prispieva
k rozvoju integrovanej$ich kapitalovych trhov tym, Ze ul'ahCuje retailovym investorom,
sprdvcom fondov, ateda aj spolo¢nostiam, do ktorych sa investuje, vyuZivanie vyhod
jednotného trhu.
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2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
Pravny zaklad

Tento navrh je zalozeny na ¢lanku 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, ktord je
pravnym zakladom smernice 2009/65/ES.

Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Tento navrh je vsllade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy
0 Eurdpskej unii (Zmluva o EU). Podl'a uvedenej zasady moze byt opatrenie na trovni Unie
prijaté len vtedy, ak planované ciele nie je mozné dosiahnut’ na urovni jednotlivych ¢lenskych
Statov.

Zasah Unie je potrebny na odstranenie prekazok pre vnutorny trh s finanénymi sluzbami
a produktmi, ato zavedenim jednotného pristupu k zverejiiovaniu informacii tykajacich sa
PRIIP. Zisteny problém (dva rdozne dokumenty s udajmi zverejiovanymi pred uzavretim
zmluvy tykajuce sa toho istého PKIPCP) mozno vyriedit len na trovni Unie, kedZze
akakol'vek zmena smernice 2009/65/ES sa musi vykonat prostrednictvom navrhu Komisie.

Proporcionalita

Tento ndvrh je v sulade so z&sadou proporcionality, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy
0 EU. Navrhovan¢ opatrenia su potrebné na zniZenie ddsledkov subezncho uplatiiovania
smernice 2009/65/ES a nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

Toto opatrenie na Grovni Unie je potrebné na zabezpedenie G¢inného uplatiiovania pravidiel
tykajucich sa PRIIP prislusnymi organmi a tvorcami PRIIP, ako aj hladkého fungovania
vnatorného trhu s investi¢nymi fondmi. Navrhom sa znizi zat'azenie spojené s dodrziavanim
predpisov, ako aj naklady pre PKIPCP, ato odstranenim duplicity v savislosti so
zverejiiovanim informécii pred uzavretim zmluvy, odstranenim zatazujicich poZziadaviek
a zbyto¢nej regulacnej zlozitosti a pravnej neistoty.

Vyber nastroja

Ciel'om je odstranit’ prekaZky zmenou smernice. Smernica je preto najvhodnej$im nastrojom.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

K tomuto navrhu nie je prilozené samostatné posudenie vplyvu, ked’ze postdenie vplyvu,
ktoré sa vztahuje aj na PKIPCP, uz bolo vypracované v savislosti s nariadenim (EU)
¢. 1286/2014. Navrhom nevznikaji pre ucastnikov finanéného trhu Ziadne nové povinnosti.

Navrh podporuje prava zakotvené v Charte zakladnych prav. Hlavnym cielom je posilnit
prava spotrebitelov (clanok 38 charty) aulah¢it’ uplatiovanie prava poskytovat sluzby
v ktoromkol'vek ¢lenskom $tate (¢lanok 15 ods. 2 charty).

4, VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema pre Komisiu ziadny vplyv na rozpocet.
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5. DALSIE PRVKY
Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Komisia pri preskimani nariadenia (EU) ¢.1286/2014 v ramci nadchadzajlcej retailovej
investi¢nej stratégie okrem iného zohl'adni uplatiiovanie pravidiel stanovenych v nariadeni.
Bude vychadzat' z informécii ziskanych prostrednictvom verejnych konzultécii a diskusii
s organmi EBA, ESMA a EIOPA a prislusnymi organmi ¢lenskych Statov.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Tymto navrhom sa do smernice 2009/65/ES vklada novy ¢lanok 82a. V ¢lanku sa jasnym,
presnym a bezpodmiene¢nym sposobom stanovuje, ze ak bol dokument s klucovymi
informéciami vypracovany, poskytnuty, revidovany a prelozeny pre PKIPCP podla
nariadenia (EU) &. 1286/2014, mal by sa na éely uvedenej smernice povazovat’ za dokument
spinajici poziadavky uplatnitelné na kIidové informacie pre investorov.
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2021/0219 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica 2009/65/ES, pokial’ ide o pouzivanie dokumentov s k'i¢ovymi
informaciami spravcovskymi spolo¢nost’ami podnikov kolektivneho investovania do

prevodite’nych cennych papierov (PKIPCP)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej Unie, a najma na jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
1)

)

(3)

V &lanku 78 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES’ sa vyzaduje, aby
investi¢né spolocnosti a spravcovské spolo¢nosti vypracovali kratky dokument
s kI'a¢ovymi informaciami o zakladnych charakteristikdch podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), ktoré sa ponuknu
investorom (d’alej len ,,dokument s kI'ticovymi informéaciami pre investorov), aby tito
investori mohli spravne pochopit’ povahu a rizika prislusného PKIPCP a na zaklade
informacii potom prijat’ investi¢né rozhodnutia.

V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014° sa od tvorcov
Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov a investicnych produktov
zalozenych na poisteni (PRIIP) vyZzaduje, aby pred spristupnenim takychto produktov
retailovym investorom vypracovali pre dany produkt dokument s klIa¢ovymi
informaciami s cielom umoznit’ takymto retailovym investorom pochopit’ a porovnat’
hlavné vlastnosti arizika prislusného PRIIP (dalej len ,,dokument s klIi¢ovymi
informaciami‘).

PKIPCP sa takisto povazuju za PRIIP, v pripade ktorych sa podla nariadenia (EU)
¢. 1286/2014 vyzaduje dokument s klI'icovymi informaciami. Na zdklade ¢lanku 32
0ds. 1 uvedeného nariadenia s vSak spravcovské spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 2
0ds. 1 pism.b) smernice 2009/65/ES, investi¢né spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 27

U.v.EUCI[...1,[...]1,s. [...].

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kl'iCovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(4)

(5)

(6)

(")

uvedenej smernice a osoby poskytujluce poradenstvo suvisiace s podielovymi listami
PKIPCP alebo predavajuce tieto podielové listy vynaté z povinnosti stanovenych
v uvedenom nariadeni, ateda aj zpovinnosti vytvarat dokument s klIu¢ovymi
informéciami, do 31. decembra 2021 (d’alej len ,,prechodny mechanizmus®).

Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/653° sa dopiiia nariadenie (EU)
€. 1286/2014 stanovenim regulacnych technickych predpisov, pokial ide
0 prezentaciu, obsah a Standardny format dokumentu s klu¢ovymi informaciami,
metodiku prezentacie rizik avynosnosti a vypoctu nakladov, ako aj podmienky
a minimalnu frekvenciu preskimania informacii uvedenych v dokumente s kI'a¢ovymi
informéaciami a podmienky poskytovania dokumentu s kla¢ovymi informaciami
retailovym investorom.

Komisia [U. v.: viozte datum) prijala delegované nariadenie Komisie (EU) .../2021%,
ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/653, okrem iného s cielom ulah&it
spravcovskym spolo¢nostiam, investiénym spolo¢nostiam a 0sobdm poskytujacim
poradenstvo slvisiace s podielovymi listami PKIPCP alebo predavajlucim tieto
podielové listy vyuZivanie prezentdcie, obsahu a Standardného formétu dokumentu
s kPa¢ovymi informaciami. Datum zadatia uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU)
.../2021 bol vSak stanoveny na 1.jula 2022, aby sa tymto spravcovskym
spolo¢nostiam, investiénym spolo¢nostiam a 0sobdm poskytujucim poradenstvo
suvisiace s podielovymi listami PKIPCP alebo predavajucim tieto podielové listy
poskytol dostatoény c¢as na to, aby sa pripravili na ukoncenie prechodného
mechanizmu, ateda na povinnost vytvarat dokument s klt€ovymi informaciami.
KedZe datum zalatia uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU) .../2021 bol
stanoveny na 1. jula 2022 a ked’ze treba zabezpecit', aby sa ukoncenie prechodného
mechanizmu zhodovalo s datumom zacatia uplatiovania delegovaného nariadenia
(EU) .../2021, nariadenie (EU) &. 1286/2014 bolo zmenené nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ...12021" s cielom predizit prechodny mechanizmus do
30. juna 2022.

,Klacové informacie pre investorov® vyzadované v ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES
a ,,dokumenty s kI'i¢ovymi informaciami“ vyzadované v nariadeni (EU) ¢&. 1286/2014
sa V podstate vzt'ahuju na tie isté poziadavky na informécie. Preto treba zabranit’ tomu,
aby retailovi investori do PRIIP, ktori maju zaujem o nadobudnutie podielovych listov
PKIPCP, dostavali od 1. jula 2022 oba dokumenty pre ten isty finan¢ny produkt. Preto
by sa malo stanovit, Ze dokument s klI'icovymi informaciami sa mé& povaZovat’ za
dokument spliiajuci poziadavky uplatnitelné na dokument s kl'ai¢ovymi informaciami
pre investorov, ktory sa vyzaduje v smernici 2009/65/ES.

Smernica 2009/65/ES by sa preto mala zodpovedajicim spdsobom zmenit’,
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Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z 8. marca 2017, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 o dokumentoch s klP¢ovymi informéaciami pre
Strukturalizované retailové investi¢né produkty a investiéné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP)
stanovenim regulaénych technickych predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskimanie a reviziu
dokumentov s kl'ai€ovymi informéaciami a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto
dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017, s. 1).

U.v.EUCI[..1,[...]1,s. [...]-

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) .../2021, pokial ide o prediZenie prechodného
mechanizmu pre spravcovské spolo¢nosti, investi¢né spolo¢nosti a 0soby poskytujice poradenstvo
stvisiace s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajice tieto podielové listy (U. v. EU
L ..., dd/mm/rr,s. ...).
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1
V smernici 2009/65/ES sa vklada tento ¢lanok 82a:
,,Clanok 82a

Krucové informacie pre investorov poskytované prostrednictvom dokumentu
s kl'a¢ovymi informaciami

Clenské §taty zabezpelia, aby v pripade, Ze investi¢na spolocnost, resp.
spravcovska spolo¢nost’ za ktorykol'vek z podielovych fondov, ktoré spravuje,
vypracuju, poskytnd, reviduju a prelozia dokument s klI'i¢ovymi informaciami,
ktory spliia poziadavky na dokumenty s kPGéovymi informaciami stanovené
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014*, prisluné organy
povazovali tento dokument s kPG¢ovymi informaciami za dokument spifajuci
poziadavky uplatnitelné na dokument s kIi€ovymi informéaciami, ako sa
stanovuje v ¢lankoch 78 az 82 a ¢lanku 94 tejto smernice.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.1286/2014 z26.novembra 2014
0 dokumentoch s kI'a¢ovymi informaciami pre Strukturalizovan¢ retailové investicne produkty
a investicné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

Cldnok 2
1. Clenské $taty do 30. juna 2022 prijmu a uverejnia opatrenia potrebné na dosiahnutie
stladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.
Tieto opatrenia uplatiuji od 1. jula 2022.

Clenské S$taty uvadzaju priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich Gradnom
uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti 0 odkaze upravia ¢lenské $taty.

2. Po nadobudnuti u€innosti tejto smernice ¢lenské Staty informuji Komisiu o vSetkych
navrhoch ustanoveni zakonov, pravnych predpisov alebo spravnych opatreni, ktoré

zamyslaju prijat’ v oblasti pdsobnosti tejto smernice, a to v dostatocnom predstihu
tak, aby sa k nim mohla vyjadrit’.

Clanok 3

Tato smernica nadobuda G¢innost’ ditom nasledujiicim po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Cldanok 4
Tato smernica je urcena Clenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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