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1. Uvob

Nariadenim Rady (ES, Euratom) ¢.480/2009 2z 25.maja 2009 (dalej len
,nariadenie“)! sa zriadil Garanény fond pre vonkajsie opatrenia (d’alej len ,,fond*),
z ktorého sa maju vyplacat’ platby veritelom Unie v pripade platobnej neschopnosti
prijemcov uverov, ktoré poskytla alebo za ktoré sa zarucila Eurdpska tGnia. V stlade
s ¢lankom 7 uvedeného nariadenia Komisia poverila Eurdpsku investi¢ni banku
(EIB) finan¢nou spravou fondu na ziklade dohody medzi Eurépskou tniou a EIB,
ktord bola uzavreta 25. novembra 1994 anasledne zmenena 23. septembra 1996,
8. maja 2002, 25. februara 2008, 9. novembra 2010 a 28. septembra 2018% (d’alej len
,dohoda®).

V clanku 8 nariadenia sa vyzaduje, aby Komisia zaslala Europskemu parlamentu,
Rade aDvoru auditorov spravu ositudcii fondu ajeho sprave na konci
predchadzajiceho kalendarneho roka za kazdy rozpoétovy rok do 31.maja
nasledujuceho roka.

Tato sprava spolu s pracovnym dokumentom Utvarov Komisie (SWD) poskytuju
uvedené informacie. Vychadza z udajov, ktoré v stlade s dohodou predlozila EIB.

2. FINANCNA SITUACIA A DOLEZITE TRANSAKCIE GARANCNEHO FONDU

2.1. Finan¢na situacia garan¢ného fondu k 31. decembru 2019

Celkova vyska prostriedkov v garan¢nom fonde k 31. decembru 2019 dosahovala
2828 738 292,88 EUR (2 609 881 747,51 EUR k 31. decembru 2018) (pozri prilohu
k pracovnému dokumentu utvarov Komisie: Finanéné vykazy garan¢ného fondu,
ktoré poskytla EIB).

Celkova uc¢tovna hodnota fondu sa vroku 2019 zvysila priblizne
0 218,86 miliona EUR. Vysvetlit to mozno najma takto:

Zvysenie:
J z rozpoétu EU sa do fondu prispelo sumou 240,15 miliona EUR (vyska

rezervy), aby sa vyska prostriedkov vo fonde upravila na ciel'ova Groven 9 %
celkovych nesplatenych zavazkov,

o hospodarsky  vysledok  finanénych  operacii dosiahol  vysku
25,13 miliona EUR,
o hodnota portfélia sa zvysila o 8,6 miliona EUR v désledku Gpravy hodnoty

podl’a trhovej hodnoty.

U.v. EU L 145, 10.6.2009, s. 10, uvedenym nariadenim sa kodifikovalo a zrusilo nariadenie (ES,
Euratom) ¢.2728/94 z 31. oktobra 1994, ktorym sa zriaduje Garanény fond pre vonkajSie
opatrenia. Bolo zmenené 14. marca 2018 nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2018/409.

Doplnkova dohoda ¢.5 kdohode medzi Eurdpskou Uniou a Eurdpskym investiénym fondom
0 riadeni garan¢ného fondu — Ref. Ares (2018)5207374 — 10/10/2018.



Znizenie:

2.2.

2.3.

intervencie zo strany fondu v désledku platobnej neschopnosti v celkovej
vyske 54,9 miliéna EUR.

Délezité transakcie fondu v roku 2019
2.2.1. Vyzvy na uplatnenie zaruky uréené garanc¢nému fondu v roku 2019
Syria

Vroku 2019 EIB nadalej zaznamenavala nedoplatky v pripade Uverov
poskytnutych Syrii. Eurdpska investicna banka v désledku toho av sulade
sdohodou ozaruke medzi EU aEIB do 31.decembra 2019 podala
14 dodato¢nych ziadosti o platby z garan¢ného fondu v celkovej sume
54,91 miliéna EUR (pozri bod 5).

2.2.2. Financovanie garan¢ného fondu v roku 2019

Vo februari 2019 bola zrozpoétu do fondu prevedena suma vo vyske
103,2 miliéna EUR, ktora zodpovedala vyske rezervy na rok 2018.

Vo februari 2019 sa takisto vypo¢ital prispevok z rozpoétu EU do fondu na rok
2020 vo vyske 240,15 miliona EUR, ktory sa prevedie vo februari 2020.
Prispevok sa vypo¢ital v stlade s ¢lankom 3 a ¢lankom 5 nariadenia:

V ¢lanku 3 nariadenia sa cielova suma prostriedkov vo fonde stanovuje na urovni
9% zcelkovych splatnych kapitadlovych zavézkov vyplyvajucich z kazdej
operacie, zvysenych o vSetky vzniknuté, ale nezaplatené troky.

V c¢lanku 5 nariadenia sa stanovuje, zZe suma, ktord sa ma previest’ z rozpoctu do
fondu v roku n + 1, sa vypocitava na zaklade rozdielu medzi cielovou sumou
a hodnotou ¢istych aktiv fondu ku koncu roka n — 1, vypoc&itanou na zaciatku
roka n.

Aby sa vo fonde dosiahla cielova suma 9 % celkovych splatnych kapitalovych
zavizkov, do rozpoétu EU na rok 2020 sa na ucely financovania fondu zahrnula
suma 240,15 milibna EUR, ktora sa vypocitala na zaklade nesplatenych
zaruCenych operacii k 31. decembru 2018. Tato suma bola schvélena Radou
a Eurépskym parlamentom abola uznana ako aktivum (pohladavka) fondu
v stivahe k 31. decembru 2019.

Délezité transakcie po obdobi vykazovania (ku koncu marca 2020)

Vo februari 2020 bola uvedena suma rezervy vo vyske 240,15 miliona EUR
prevedend z rozpoctu EU do fondu.

V januari a marci 2020 bola celkova suma 10,6 miliona EUR vyplatena na
dve vyzvy na zaplatenie omeskanych platieb Syrie (3,2 miliona EUR
a 7,4 milibna EUR vratane pokut ulozenych bankou EIB).



3. FINANCNE VYKAZY FONDU PRED KONSOLIDACIOU

Finan¢né vykazy fondu pred konsolidaciou s vypracované tak, aby zahtiiali uctovné
operacie, ktoré nie st zahrnuté do finanénych vykazov fondu vypracovanych EIB
(pozri pracovny dokument utvarov Komisie). Tvoria sucast konsolidovanych

finanénych vykazov EU.
3.1
Suvaha — aktiva

Finanéna situacia pred konsolidaciou k 31. decembru 2019

31. december 2019 | 31. december 2018
NEOBEZNE AKTIVA 2312 151 734 2 275 342 664
Finan¢né aktiva 2312151734 2 275 342 664
OBEZNE AKTIVA 277 139 064 231 316 149
Finan¢né aktiva 233 048 865 189 758 096
Pohladavky 1290 863 —
Penazné prostriedky a penazné 42 799 336 41 558 053
ekvivalenty
AKTIVA SPOLU 2589 290 798 2 506 658 813

Slvaha — pasiva

31. december 2019 | 31. december 2018
PROSTRIEDKY PRISPIEVATELCA 2 407 419 308 2 295 687 144
Prispevok Eurdpskej komisie 1950 195 297 1846 972 362
Ocenovaci rozdiel vyplyvajici 20 859 023 12 227 192
Z ocenovania realnou cenou
Nerozdelené zisky 436 364 988 436 487 590
NEOBEZNE ZAVAZKY 111 685 549 159 153 609
Finan¢né rezervy 111 685 549 159 153 609
OBEZNE ZAVAZKY 70 185 941 51 818 060




Finan¢né rezervy 49 709 547 50777 871
Zavézok z finanénej zaruky 19 590 000

Splatné zavazky 886 394 1040 189
PROSTRIEDKY PRISPIEVATELA + 2 589 290 798 2 506 658 813
ZAVAZKY SPOLU

Rozdiel 239,4 miliona EUR medzi celkovou uctovnou hodnotou fondu pred
konsolidaciou (2589 290 798 EUR) a hodnotou fondu vo finanénych vykazoch
vypracovanych EIB (2 828 738 292,88 EUR) mozno vysvetlit' najmd na zaklade
tychto skutocnosti:

e Slvaha (aktiva) pred konsolidaciou obsahuje:

= vietky sumy postapené EU z dovodu zaruénych platieb po vyzvach EIB na
Uhradu splatok nesplateného tveru (splatné nedoplatky zvysSené
0 akumulované Uroky z omeskania). Vzhl'adom na politickd situaciu v Syrii
ana zaklade rozhodnutia uctovnika EK vSak bola hodnota tychto sim vo
finan¢nych vykazoch za rok 2019 plne znizena,

= pohladavku vo vyske 0,7 miliona EUR vo¢i EIB ako ¢iastoéné vymahanie
averu poskytnutého letisku Enfidha (Tunisko), ktorad EIB vymohla
v decembri 2019 a ktora bola pripisana na bankovy ucet garan¢ného fondu
Vv januéri 2020.

e Uvedena savaha pred konsolidiciou nezahfiia prispevok z rozpoétu EU do fondu
vo vyske 240,2 miliona EUR prevedeny v roku 2020, ked’Ze tato pohl'adavka je
zapocitana voci zodpovedajucemu splatnému zaviazku v konsolidovanej G¢tovne;j
zévierke EU.

e Platby Ziadosti z garanéného fondu uhradené EIB (a v pripade potreby postupné
vyméahanie vyziev aUrokov zomeSkania) sa vo finanénych vykazoch
vypracovanych EIB vykazuji ako zniZenia (zvySenia) Cistych aktiv (prispevok
EU). Vo finanénych vykazoch pred konsolidaciou sa sumy vyplatené za vyzvy
EIB neodpocitavaju od ¢istych aktiv, ked’ sa menia na postipené sumy. Suvisiace
sumy sa bud’ zauctuju ako vynosy (akumulované troky z omeskania a pokuty,
kurzové zisky), alebo vydavky (rezervy, zniZenia hodnoty, zavizky z finan¢nej
zaruky, kurzove straty). To mé za nésledok trvaly rozdiel medzi polozkami
Cistych aktiv (prispevok EU a nerozdelené zisky) vykdzanymi vo finanénych
vykazoch vypracovanych EIB a finanénymi vykazmi pred konsolidaciou
vypracovanymi EK.

3.2. Vykaz o finanénych vysledkoch pred konsolidaciou

Rovnakym spdsobom ako suvaha sa vypraciva aj vykaz o finanénych vysledkoch

pred konsoliddciou, aby sa mohol zaclenit’ do konsolidovanych finanénych vykazov
EU.




2019 2018

Prijem z prevadzkovych ¢innosti 266 252 2 928 446
Vydavky na prevadzkové ¢innosti (3494 876) (4876 241)
VYSLEDOK PREVADZKOVYCH (3 228 615) (1 947 795)
CINNOSTI

Finan¢né vynosy 42 681 966 30241 834
Finanéné néklady (39 575 953) (20 906 275)
FINANCNY VYSLEDOK 3106 013 9 335 559
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA (122 602) 7 387 764
ROZPOCTOVY ROK

Prijmy  z prevadzkovych Cinnosti

0,3 milibna EUR.

zahinaji kurzové zisky vo vyske
Vydavky na prevadzkové cinnosti zahfiiaji predovSetkym poplatky za spravu
aktiv EIB (0,8 milibna EUR), externé poplatky EIB za vymahanie
(0,2 miliéna EUR) a navysenie finan¢nych rezerv na buduce syrske nezaplatené
splatky (2,2 milibna EUR).

Finan¢né vynosy zahtfiaji predovsetkym prijmy z (rokov z investi¢ného portfolia
(7,7 milibna EUR),  realizované  zisky  zpredaja  finanénych  aktiv
(16,8 miliona EUR), odmenu v savislosti s rizikom v ramci ¢innosti sikromného
mandatu iniciativy EIB na posilnenie odolnosti (ERI) (2,2 milibna EUR)
a akumulované uroky z omeskania postiipenych sum (15,9 miliona EUR).

Finan¢né naklady zahfnaji predovSetkym straty zo zniZenia hodnoty
(19,6 milibna EUR) sim postupenych EU v roku 2019 (pozri bod 5),
realizované straty z predaja finan¢nych aktiv (0,3 miliona EUR) a vykazany
zavazok z finan¢nej zaruky v ramci ¢innosti sukromného mandatu iniciativy
ERI (19,6 miliéna EUR).



4. SPRAVA POKLADNICE GARANCNEHO FONDU

4.1. Investi¢na politika

Likvidné aktiva fondu sa investuji v stlade so zésadami hospodarenia stanovenymi
v prilohe k dohode o sprave fondu v zneni zmien®. Do pefaznych aktiv sa preto
umiestni dostatok aktiv na pokrytie kratkodobych (menej ako ro¢nych) odlevov, ato
v pomere, ktory sa stanovi v ro¢nej investi¢nej stratégii. Zostavajuce aktiva sa mozu
pridelit’ na strednodobé a dlhodobé néstroje s maximalnou splatnostou 10 rokov
a 6 mesiacov od datumu platby (portfolio strednodobych a dlhodobych aktiv). Na konci
roka 2019 dosahovala celkova modifikovana duracia portfélia fondu priblizne 3 roky.

4.2. Vykonnost’ a vyvoj na trhu v roku 2019

Vykonnost' portfolia fondu sa sledovala na zéklade ocenovania podla trhovej
hodnoty. Pocas roka 2019 portfolio fondu vykazovalo uspokojivi névratnost’ vo
vyske 1,3 %, ¢o bolo podporené pokrac¢ujicim vplyvom prostredia nizSich vynosov
a pozitivnym vnimanim rizik. Portfélio fondu zhorSilo svoju vykonnost’ oproti
referen¢nej hodnote o —9,03 bazického bodu. Kladna navratnost’ sa prejavila kladnym
prispevkom vo vyske 33 milionov EUR. Na konci roka 2019 trhova hodnota portfélia
fondu dosahovala priblizne 2 580 milionov EUR.

V kontexte oslabeného hospodarstva, utlmenej inflacie a geopolitickych rizikovych
faktorov sa zvysila uvolnenost’ menovej politiky. V druhom polroku 2019 Federalna
rezervna banka trikrat znizila sadzby federdlnych fondov, ¢im zvratila cyklus
sprisnovania menovej politiky, s ktorym sa zacalo v roku 2015. Okrem toho ECB
v septembri poskytla balik stimulov zahffiajici znizenie o0 10 bazickych bodov
Vv pripade vkladov, rozSirent operaciu TLTRO, systém odstupniovania bank podla
arovni a ¢asovo nevymedzeny program kvantitativneho uvolfiovania.

Spracovatel'sky priemysel v USA a Eur6pe zaznamenal pokles z dévodu oslabenia
svetového obchodu. Rast v odvetvi sluzieb sa takisto spomalil, hoci sa nadalej
pohybuje v kladnych ¢islach expanzie. Inflacia eurozony dosiahla nizSiu troven, nez
bol ciel’ stanoveny centralnymi bankami, zatial’ o inflacia v USA sa K prislusnému
ciel'u priblizila vo va¢sej miere, no Federalna rezervna banka nepovazuje dany ndrast
za uspokojivy.

Pocas augusta sa stuptiovali geopolitické rizikd, obchodné napdtie medzi USA
a Cinou sa zintenzivnilo, zatial' ¢o na o¢akavania eurépskych investorov mala vplyv
neistota v suvislosti s brexitom. Eurdpske a americké sadzby do septembra klesali na
nizSie Urovne v dosledku uvolnenej politiky centradlnych bank, ocakdvani nizkeho
rastu a neistoty spojenej s geopolitickymi rizikami.

V Stvrtom Stvrtroku sa sadzby mierne zvysili vzhl'adom na uvolnenie geopolitického
napétia astabilizaciu ekonomickych udajov. Kreditneé rozpétia podporované
uvol'nenou politikou centralnych bank vykazovali klesajucu tendenciu s obfasnymi
obratmi.

®  Zmenena doplnkovou dohodou ¢&. 1 z23. septembra 1996, doplnkovou dohodou &. 2 z 8. méja

2002, doplnkovou dohodou ¢. 3 z 25. februara 2008, doplnkovou dohodou ¢. 4 z 9. novembra 2010
a doplnkovou dohodou ¢. 5 zo septembra 2018.



o. VYZVY NA UPLATNENIE ZARUKY URCENE GARANCNEMU FONDU

Syria

Od novembra 2011 zaznamenava EIB nedoplatky v pripade Gverov poskytnutych
Syrii. Eurdpska investi¢na banka v dosledku toho av sllade s dohodami o zaruke
medzi EU aEIB do 31. decembra 2019 podala 77 ziadosti o platby z garan¢ného

fondu v celkovej vyske 475,96 miliona EUR (vratane pokut ulozenych bankou EIB
a vyméhanych sum).

6. ODMENA PRE EIB

Odmena pre EIB sa sklada z poplatkov za spravu a poplatkov za vyméahanie. Poplatky
za spravu pokryvaju spravu aktiv fondu. Poplatky za vymahanie st uréené na pokrytie
nékladov, ktoré EIB vznikli v sQvislosti s externym vymahanim pohladavok po
vzniku platobnej neschopnosti, na ktoré sa vztahuje zaruka EU pre finanéné operécie
EIB mimo Unie.

V druhej doplnkovej dohode k dohode uzavretej 8. maja 2002 sa stanovuje, ze
poplatky banky za spravu sa vypocitaju tak, ze pri kazdej z tranzi aktiv fondu sa
pouziju degresivne rocné sadzby poplatkov. Tieto odmeny sa vypocitavaju na zaklade
ro¢nych priemernych aktiv fondu.

Poplatky banky za spravu za rok 2019 boli stanovené vo vyske 817 747 EUR a boli
zaznamenané ako vydavok vo vykaze o finanénych vysledkoch aako polozky
Casového rozliSenia (zavizky) v sivahe.

V dohode o vymahani podpisanej medzi Komisiou a Europskou investi¢nou bankou
v decembri 2018 sa pocita iba s Uhradou poplatkov na pokrytie nakladov, ktoré EIB
vznikli v stvislosti s externym (nie internym) vymahanim.
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