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1. UvoD: EURO AKO SYMBOL JEDNOTY, SUVERENITY A STABILITY

V Rimskej deklaréacii z roku 2017%, ktora bola prijata pri prileZitosti 60. vyrotia
Rimskej zmluvy, sa uznava potreba silnejSej Eurépskej unie. Veduci predstavitelia
EU zdoraznili najmi to, ze Unia by sa mala stat’ silnej§im globalnym aktérom. Musi
vediet’ lepSie odolavat’ globalnym otrasom, mat’ vac¢si vplyv na vyvoj udalosti vo svete
a byt’ lepsie pripravena prevziat’ svoju medzinadrodnt zodpovednost.

Predseda Juncker v septembri 2018 vo svojej sprave o stave Unie zdoraznil v tomto
kontexte strategicky vyznam eura a vyzval, aby euro zohravalo plnohodnotnu alohu
na medzinarodnej scéne: ,, V budicom roku by sme mali dalej rozvijat medzindrodnii
ulohu eura. Iba po dvadsiatich rokoch existencie — a napriek hlasom, ktoré sa proti nemu
ozyvaju — uz euro preslo dihii cestu. Dnes je druhou najpouzivanejSou menou na svete
a meny 60 krajin st na neho nejakym spdsobom naviazané. Musime vsak urobit viac pre
to, aby nasa jednotnda mena mohla zohravat' plnohodnotnu rolu na medzindarodnej
scerne.

Po dvadsiatich rokoch existencie sa euro stalo vyjadrenim hospodarskej sily Europy
asymbolom Eurépy vo svete. 340 milibnov eur6pskych ob¢anov pouZiva
eurobankovky a euromince kazdy denn v 19 ¢lenskych Statoch eurozony. Eurdpania
povazuju euro za jeden z hlavnych symbolov Eurdpskej tnie®. Desat’ rokov po tom, ako
finan¢na kriza otriasla svetom, sa vyrazne posilnila $truktara hospodarskej a menovej
(nie v Eurépe averejnd podpora eura dosahuje nové rekordy®. Casom sa takisto
zviditelnili praktické prinosy eura: stabilné ceny, nizsie transakéné naklady pre obanov
a podniky, transparentnejsie a konkurencieschopnejsie trhy, ako aj intenzivnejsi obchod
vramci EU amedzinarodny obchod. Unia so svojou jednotnou menou zostava
najintegrovanejSou hospodarskou oblastou na svete ponukajicou priaznivé investicné
prostredie.

Globalny vyvoj zohraval v minulosti vZdy ulohu v procese hospodarskej a menovej
integracie v Europe vratane smerovania k jednotnej mene. V désledku turbulencii na
menovom trhu koncom 60. rokov vyzvali vtedy hlavy Statov alebo predsedovia vlad
Eurdpskych spolocenstiev Radu, aby vypracovala plan uzSej menovej integracie.
Vysledna Wernerova sprava’, ktora bola uverejnena v roku 1970, predlozila ambiciézny
plan na dosiahnutie hospodarskej a menovej Unie. Vychadzala z predpokladu, Zze
vymenny kurz voci americkému dolaru by zostal stabilny. Prezident Spojenych Statov
americkych Richard Nixon sa vsak 13. augusta 1971 rozhodol pozastavit’ konvertibilitu
doldra na zlato, ¢im jednostranne ukoncil systém pevného vymenného kurzu, ktory
existoval od konca druhej svetovej vojny.

Rimska deklaracia veducich predstavitelov 27 ¢lenskych S$tatov a Eurdpskej rady, Eurdpskeho
parlamentu a Eurdpskej komisie.

Standardny Eurobarometer 89:
http://ec.europa.eu/commfrontoffice/publicopinion/index.cfm/Survey/getSurveyDetail/instruments/ST
ANDARD/surveyKy/2180.

Rychly prieskum Eurobarometra 473: Celkova podpora nasej jednotnej meny sa vratila na najvyssiu
troveni. Podl'a najnovsieho prieskumu Eurobarometra 74 % ob¢anov v eurozéne tvrdi, Ze euro je pre
EU dobré. https://ec.europa.eu/info/news/eurobarometer-2018-nov-20_en.
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication6142_en.pdf.



http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2017/03/25/rome-declaration/
http://ec.europa.eu/commfrontoffice/publicopinion/index.cfm/Survey/getSurveyDetail/instruments/STANDARD/surveyKy/2180
http://ec.europa.eu/commfrontoffice/publicopinion/index.cfm/Survey/getSurveyDetail/instruments/STANDARD/surveyKy/2180
https://ec.europa.eu/info/news/eurobarometer-2018-nov-20_en
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication6142_en.pdf

Eurdpa sa v tom ¢ase musela rozhodnut’ vziat’ osud do vlastnych ruk a pokro¢it’ na
ceste k jednotnej mene, ktora sa zacala mechanizmom vymennych kurzov®
a nakoniec dosiahla svoj ciel’ 1. januara 1999. Toto iSlo ruka v ruke s vymedzenim
spolo¢ného ramca pre spravu hospodarskych zalezitosti, prostrednictvom ktorého ¢lenské
Staty koordinuju svoje politiky a preberaju spolo¢na zodpovednost’.

Od svojho zavedenia pred 20 rokmi je euro druhou najdoélezitejSou medzinarodnou
menou:

e Euro ako bezpeény uchovavatel’ hodnoty predstavuje priblizne 20 %
medzinarodnych rezerv zahrani¢nych centralnych bank.

e Podniky a zahrani¢né vlady pouzivaji euro na emitovanie dlhu. Ku koncu roka 2017
bolo viac ako 20 % emisii dlhopisov na medzinarodnych trhoch denominovanych
v euréch.

e Euro sa stalo vSeobecne uznavanou menou pre medzinarodné platby. V roku 2017
bolo priblizne 36 % hodnoty medzinarodnych transakcii vyfakturovanych alebo
vyrovnanych v eurdch v porovnani s priblizne 40 % v americkych dolaroch.

e Priblizne 60 krajin sveta® euro bud’ pouziva alebo ho bude pouzivat’, alebo bude
prepajat’ svoju menu s eurom. Euro je hlavnou referen¢nou menou pre vacSinu
krajin Europskeho hospodarskeho priestoru, ako aj pre menSie susedné krajiny
a oblast’ Afriky s menou CFA’ (14 krajin). K zvy3eniu vahy jednotnej meny prispeje
prijatic eura dal$imi c¢lenskymi §tatmi Eurdpskej unie, pricom ide o zavazok
vyplyvajlci zo zmluvy (okrem Déanska a Spojeného kralovstva).

Medzinarodné pouzivanie eura sa v§ak eSte nevratilo do stavu, v ktorom bolo pred
finanénou krizou®. Napriklad objem emitovania zahrani¢ného dlhu denominovaného
v eurach dosiahol vrchol 40 % pred krizou (v roku 2007) a v stcasnosti je o nieco vyssi
ako 20 %, ¢o je podobna troven, aka bola v roku 1999.

Historia eura (vratane ,,menového hada“ a mechanizmu vymennych kurzov) sa nachaddza na
https://ec.europa.eu/info/about-european-commission/euro/history-euro/history-euro_en.

Vréatane zavislych Gzemi.

Frank CFA je nazov dvoch mien pouzivanych v Castiach krajin zapadnej a strednej Afriky, za ktoré
rudi francuzska $tatna pokladnica a ktoré su naviazané na euro.

Eurdpska centralna banka — medzinarodna Gloha eura, jin 2018.
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ire/ecb.ire201806.en.pdf.



https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ire/ecb.ire201806.en.pdf
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Graf &. 2: Menové zlozenie globalnych platieb
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Graf &. 3: Krajiny, ktoré pouzivaju euro alebo ktoré s nim prepajaju svoju menu
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V désledku krizy Europa podnikla rozhodné kroky, aby sa euro stalo vo zvySenej
miere zdrojom hospodarskej ochrany a posilnenia jej postavenia. Na zaklade vizie
uvedenej v sprave piatich predsedov® zjuna 2015 adalej rozvinutej v diskusnych
dokumentoch o prehibeni hospodérskej a menovej Gnie*® a o buddcnosti financii EU™
uverejnenych na jar 2017 stanovila Europska komisia plan na prehibenie hospodarske;
amenovej (nie'?. Posilnenie medzinarodnej ulohy eura je logickym pokradovanim
a sucasne aj novym obzorom tejto celkovej agendy vypracovanej za posledné Styri roky.
Nie je to nova zalezitost: medzinarodna tloha eura bola predmetom diskusii uz od jeho
vzniku, ale nikdy neexistoval vhodnejsi okamih na pokrok v tejto oblasti.

Vd’aka dalSiemu posilneniu hospodarskej a menovej Unie Eurdpy sa vytvoril
priestor na to, aby euro d’alej rozvijalo svoju globalnu tlohu a dosiahlo svoj plny
potencial odrazajuci politickd, hospodarsku a finanéni vahu eurozény. Mena, ktoru
si vo svete volia obcania, podniky atrhy, nie je nemenna azavisi od historickych
dovodov, faktorov likvidity a politickych volieb. Medzinarodna uloha jednotlivych mien
sa V minulych storo¢iach menila, pricom americky doldr sa stal hlavnou globalnou
menou az po druhej svetovej vojne v désledku hospodarskej sily, rozvinutého finan¢ného
systému, ako aj stability Spojenych Statov americkych.

Nedavne globalne trendy, vznik novych hospodarskych mocnosti spolu s vyvojom
novych technologii podporuju potencialny posun k diverzifikovanejSiemu
a multipolarnemu systému niekol’kych globalnych mien. Napriklad zatial’ ¢o Cinsky
jiian este nie je medzindrodnou menou, ktord by mohla ohrozit’ poziciu dolara alebo eura,
jeho medzinarodné pouzivanie je dolezitym prvkom c¢inskeho reformného programu.
Posilfiuje sa to Coraz vdcSou schopnostou ¢Cinskych dovozcov a vyvozcov vykonavat
a prijimat’ platby v ich vlastnej mene. Nedavne jednostranné extrateritorialne opatrenia
prijaté jurisdikciami tretich krajin, ako je to v pripade opdtovného uloZenia sankcii voci
Iranu™®, st viak spolu s nedavnym spochybnenim medzinarodnej spravy veci verejnych
a obchodu zaloZenych na pravidlach varovnym signalom pre Eurdpu a jej hospodarsku
a menovu suverenitu.

https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-
and-monetary-union_en.
https://ec.europa.eu/commission/publications/reflection-paper-deepening-economic-and-monetary-
union_sk.

https://ec.europa.eu/commission/publications/reflection-paper-future-eu-finances_sk.
https://ec.europa.eu/commission/publications/completing-europes-economic-and-monetary-union-
factsheets_en.

Spojené Staty americké sa 8. maja 2018 rozhodli odstapit’ od spolo¢ného komplexného akéného planu
a jednostranne obnovit’ vietky predtym zrusené sankcie voéi Iranu, ktoré vstapili do platnosti v dvoch
fazach, 7. augusta a 5. novembra 2018. Eurdpska Unia opatovne potvrdila svoj zavazok tykajuci sa
dohody o iranskom jadrovom programe a prijala niekol’ko opatreni na zachovanie hospodarskych
vztahov s lIrdnom vratane aktivacie nariadenia o blokovani, ktorého cielom je zmiernit
extrateritorialne Gi¢inky sankcii Spojenych $tatov na podniky EU.
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https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-monetary-union_en
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2. ZAPOSILNENU MEDZINARODNU ULOHU EURA

Posilnenie medzinarodnej Ulohy eura by sa malo vnimat® ako sucast’ SirSieho
zavazku Europy smerom k otvorenému multilateralnemu globalnemu hospodarstvu
zaloZenému na pravidlach. Zlepsila by sa tym odolnost’ medzinarodného finanéného
systému, pricom by sa ucastnikom trhu na celom svete poskytol dodatocny vyber
a medzinarodné hospodarstvo by bolo menej citlivé na otrasy spojené so silnym
spoliehanim sa mnohych odvetvi na jedini menu.

Sicasne to mozZe priniest’ hmatatePné prinosy ,,doma*: Europska Unia by mohla
vd’aka tomu zlepSit' ochranu svojich obcanov a podnikov, zastavat svoje hodnoty
apresadzovat svoje zaujmy pri formovani globalnych zalezitosti v sulade
s multilateralizmom zalozenym na pravidlach. Euro by malo najmé nad’alej ul'ahcovat
arozsirovat zodpovedny eurdpsky program v oblasti obchodu, ktory eurdpskym
spolo¢nostiam umoziiuje obchodovat’ bez naruSeni na celom svete, ¢o prospieva
eurépskemu hospodarstvu, a zaroven chranit’ europsky socialny a regulaény model doma.

O pouzivani meny rozhoduji v koneénom dosledku u¢astnici trhu, pricom existuju
dobré dovody na to, aby hospodarske subjekty mali zdujem investovat’ a hedZovat’
v roznych menach. Ciel'om nie je zasahovat do obchodnej slobody alebo obmedzovat’
vyber, ale skor rozsirit moznosti vol'by ucastnikov trhu tym, Ze sa zabezpeci, aby euro
predstavovalo silnd a spol'ahliva alternativu zo vSetkych prislusnych hladisk.

RAMCEK 1: Prinosy posilneného medzinarodného pouZzivania eura
SirSie globalne pouZzivanie eura mdze byt prinosom niekol’kymi spdsobmi:

e Nizsie naklady a menSie riziko obchodovania na medzinarodnej Urovni pre
eurdpske podniky. Obchodovanie v eurach a nie v cudzej mene odstrani devizové
riziko a ostatné néaklady suvisiace s menou, najmd pre malé astredné eurdpske
podniky.

e Dodato¢na vol’ba v pripade organizatorov trhu v réznych ¢astiach sveta.

e NizSie urokové sadzby, ktoré platia eurépske domacnosti, podniky a ¢lenské
Staty. AtraktivnejSie euro ako bezpecny uchovavatel' hodnoty zniZuje wrokovu
sadzbu (alebo vynos), ktort pozadujl investori.

e Lepsi pristup europskych podnikov a vlad k financovaniu, ato aj v obdobiach
vonkajSej financnej nestability, kedZze eurdpske financné trhy by sa stali
efektivnejSimi, likvidnejSimi a integrovanejSimi.

e Vicsia nezavislost’ eurépskych spotrebitelov a podnikov, ktord im umozni, aby
vykonavali alebo prijimali platby pri svojom medzindrodnom obchodovani
a financovali sa so zniZenou expoziciou voCi pravnym opatreniam, ktoré prijali
jurisdikcie tretich krajin, ako st napriklad extrateritorialne sankcie.

e ZlepSena odolnost’ medzinarodného finanéného systému a hospodarstva, ¢im sa
stanu menej citlivymi na kurzove otrasy.

Prinosy spojené s rozsiahlejSim pouzivanim medzinarodnej meny si spojené so
zvySenou globalnou zodpovednost’ou v sulade s prisluSnymi mandatmi centralnych
bank. Hoci prinosy silnejSej medzinarodnej tlohy eura prevazuji nad moznymi
problémami, désledky by sa museli starostlivo zvazit', napriklad v savislosti s platobnou
bilanciou pre eurozénu vo vztahu ku zvysku sveta.




Stale existuje niekol’ko faktorov brzdiacich rozsiahlejSie medzinarodné pouzZivanie
eura a finanénU suverenitu Europy:

e Bretton-Woodsky systém stanovil americky dolar ako celosvetovd medzinarodnu
rezervnu menu po druhej svetovej vojne, ¢im sa u¢inne nahradila britska libra ako
hlavna celosvetova mena. Zaroven sa americky dolar stal Standardnou menou v oblasti
obchodu s komoditami a dominantnou menou pre derivatové operacie’®. Ked sa mena
stane etablovanym S$tandardom, tak sa z dovodu sietovych ucinkov stane eSte
pritazlivejSou, kedze jej SirSie pouzivanie umoznuje vykonavanie d’alSich
komplexnych operacii na finanénych trhoch s vyssou likviditou™. To bréani vzniku
alternativnych rezervnych mien.

e Niklady na pouzivanie amerického dolara v niektorych transakciach zostavaju
nizSie ako naklady na pouZzivanie eura Ciasto¢ne v désledku Ulohy amerického
dolara ako etablovaného $tandardu. Mnoho operacii na peniaznom trhu je vd’aka
vyssej likvidite amerického dolara menej nakladné vykonavat™® za pouzitia dolra ako
menového nastroja v porovnani s priamym pouzivanim eura.

e Euro je omnoho mladSou menou nez dolar, pricom jeho Struktiru treba d’alej
rozvijat’ a dobudovavat’. Na dokoncenie Struktary hospodarskej a menovej Unie,
ktord je zdkladom jednotnej meny, treba podniknut’ d’alSie kroky.

e Niektoré najvyznamnejSie globdlne infrastruktiry finan¢ného trhu sa
zameriavaju predov§etkym na meny iné ako euro a/alebo sa nachadzaju mimo
eurozony a Unie. Medzinarodny finanény systém a trhy sa vo velkej miere a ¢oraz
viac opierajd o0 navzajom prepojené platformy zamerané na obchodovanie, za¢tovanie
a vyrovnanie platieb. Mnohé z tychto platforiem sa z historickych dévodov a faktorov
tykajucich sa likvidity nachadzaji mimo eurozény alebo su prevadzkované
mimoeurdpskymi spolo¢nostami, a teda su potencialne viac vystavené vplyvu tretich
krajin.

Zlepsit’ pritazlivost’ eura, zvysit' podiel platieb uskuto¢nenych v eurdch v strategickych
odvetviach aeste viac posilnit’ eurépsku hospodarsku a finanéni suverenitu doma
I v zahrani¢i by mohlo viacero politickych nastrojov. Hlavné moznosti st uvedené nizsie.

3. DOBUDOVANIE HOSPODARSKEJ A MENOVEJ UNIE V EUROPE AKO ZAKLAD PRE
SILNU MEDZINARODNU ULOHU EURA

Medzinarodné meny musia spoc¢ivat’ na vePkych, stabilnych a efektivne fungujucich
hospodéarstvach a finanénych systémoch, ktoré su prit'azlivé pre medzinarodnych
pouzivatel’ov a investorov. Zatial' ¢o medzinarodna tloha eura je podmienovana najma
trhovymi silami, solidne vnutrostatne fiskalne politiky a politiky posilitujuce rast, zdravy
finanény sektor a dodrziavanie hospodarskeho a fiskalneho ramca EU poskytuju zaklad
a maju zasadny vyznam pre déveryhodnost’ jednotnej europskej meny.
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Finan¢né néstroje, ktorych hodnota zavisi od hodnoty inych podkladovych premennych.

Viac prostriedkov na vykonavanie transakcii v dosledku vécsieho trhu.

Trhy, na ktorych sa obchoduje s finanénymi nastrojmi s vysokou likviditou as velmi kratkymi
splatnostami.



Dosiahnutie eSte stabilnejSieho a odolnejSieho hospodarskeho a finanéného ramca
moéZe prispiet’ k zvySeniu globdlnej pritazlivosti eura. Eurépa by mohla posilnit’
medzinarodnu ulohu eura tym, Ze by zneho urobila eSte pritazlivejsi platobny
prostriedok v oblasti obchodu adéveryhodnti investiéntT menu. Znamena to
predovSetkym dobudovanie hospodarskej a menovej Unie, bankovej Unie a Unie
kapitalovych trhov s cielom zabezpedit’® trvaly rast a viddSiu odolnost’ proti
nepriaznivym otrasom. Najma dobudované bankova tnia'’ by umoznila silnejsie banky
pod lepsim dohl'adom, ktoré by zabezpecili eSte odolnej$i bankovy sektor v Eurdpe
a zvysili doveru vo finanény sektor a jednotntt menu EU. Prehibend tnia kapitalovych
trhov'® by umoznila diverzifikovanejie a likvidnejsie finanéné trhy a pomohla by lepsie
rozdelit' riziko sukromného sektora. To by zasa zmobilizovalo kapital a jeho
nasmerovaniec do viacerych spolo¢nosti vratane malych a strednych podnikov
a infrastruktarnych projektov. EfektivnejSie a integrovanejsie kapitalové trhy poskytnu
podnikom vVA¢si vyber financovania pri nizSich nakladoch, ponuknu sporitel'om
a investorom nové prilezitosti a zvySia odolnost’ financného systému, ¢im vzrastie
pritazlivost’ eura. Takisto sa u¢inne zabrafnuje alebo sa trestne stiha pouzivanie eura na
ucely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu.

Komisia predloZila spoluzakonodarcom niekol’ko kPicovych navrhov tykajucich sa
dobudovania bankovej Unie a d’al§ieho pokroku v oblasti Unie kapitalovych trhov,
na ktorych konefné schvalenie sa eSte stile ¢aka. Najmi finalizacia spolo¢ného
zabezpecovaciecho mechanizmu pre jednotny fond na rieSenie krizovych situacii
(scielom zvladnut' dokonca velkt bankovi krizu) a eurdpskeho systému ochrany
vkladov (s cielom umoznit' eSte pevnejsi a jednotnejsi stupenn ochrany vkladov) by
posilnila finan¢nt stabilitu d’al§im zniZenim expozicie bank voci ich Statom, pricom balik
opatreni v oblasti bankovnictva abalik v oblasti zlyhanych UGverov, ktoré navrhla
Komisia, by d’alej znizili rizika v bankovom sektore.

Vv’

ZvySenie dostupného siboru aktiv denominovanych v eurach s vy$§im ratingovym
hodnotenim prispieva Kk rozvoju eurépskeho finanéného sektora a posiliiuje
globalny vyznam finanénej regulacie EU, ako aj platobnych systémov v EU. Néavrh
Komisie o cennych papieroch zabezpedenych $tatnymi dlhopismi'®, ktoré méa emitovat
sukromny sektor, by bol jednou z moznosti, ako zvysit disponibilni sumu aktiv
denominovanych v eurach svysokym ratingovym hodnotenim a vysokou troviiou
pritaZzlivosti pre medzindrodnych investorov. Takéto aktiva by tak zvysili likviditu
v eurach, ktord predstavuje jeden z dolezitych prvkov znevyhodiujtcich euro voci
americkému dolaru na globalnych trhoch.

V kontexte pripravy nového viacro¢ného finanéného ramca Unie® Komisia
predlozila navrhy na dalSie posilnenie vykonnosti a odolnosti hospodarstiev
eurozony prostrednictvom osobitnych rozpoctovych nastrojov, ako aj navrhy
podporujice Kkrajiny, ktoré nie su Clenmi eurozony, ale chcu sa k nej pripojit.
Navrhovany Eurépsky néstroj stabilizacie investicii* by umoznil lepsie absorbovanie
vel'kych asymetrickych otrasov v eurozone, ¢im by sa nasledne zvysila dovera investorov

" Tretia sprava o znizovani objemu zlyhanych Gverov a d’alsom zniZovani rizika v bankovej Gnii —

COM(2018) 766 final z 28. novembra 2018.
8 COM(2018) 767 final z 28. novembra 2018.
19 CcOM(2018) 339 final z 24. maja 2018.
20 COM(2018) 322 final z 2. méja 2018.
2l COM(2018) 387 final z 31. maja 2018.



veuro. Program na podporu reforiem® by mal zaroveii zlepsit vykonavanie
Strukturalnych ~ reforiem, ktoré s kIiCové pre  posilnenie  stdrznosti
a konkurencieschopnosti, zvySenie produktivity a posilnenie odolnosti hospodarskych
a socidlnych Struktir vo vSetkych clenskych Statoch. Program na podporu reforiem
zahfna nastroj konvergencie s cielom pomoct’ ¢lenskym $tatom, ktoré nie si ¢lenmi
eurozény, na ich ceste k pripojeniu sa k eurozone.

VidSia medzinarodna uloha eura predpokladda aj primeranu inStitucionalnu
kapacitu a jednotnejsie zastupenie s ciePom koordinovat’ stanoviska a hovorit’
jednym hlasom. Vzhl'adom na ulohu, ktord uZz zohrava Eurdpska centralna banka,
Euroskupina a Komisia, ktoré st vymedzené v zmluvéach EU, predstavujd viaceré navrhy
Komisie d’al§ie kroky tymto smerom. Komisia v decembri 2017 predlozila navrh na
zriadenie Eurdpskeho menového fondu, ktory by bol zakotveny v prdvnom ramci
Eurdpskej Unie aopieral by sa o dobre etablovant S$truktaru a riadenie Eurdpskeho
mechanizmu pre stabilitu. Cielom navrhu Komisie®® na zlepsSenie vonkajSieho zastupenia
eurozény v medzinarodnych finan¢nych organizaciach je pomdct’ posilnit’ postavenie
eurozény na medzinarodnej scéne a zabezpedit, aby ju bolo zretelne pocut po celom
svete. Kombinovanim existujucich funkcii na Grovni EU a spojenim Uzko prepojenych
politickych nastrojov by pozicia eurépskeho ministra hospodarstva a financii pomohla
vytvorit nové synergie, ¢im by sa ¢asom zlepSila celkova sidrznost’ a ti¢innost’ tvorby
hospodarskej politiky EU vratane schopnosti vyjadrovat sa jednym hlasom
v zalezitostiach tykajucich sa eura.

4. DALSIE INICIATIVY NA ROZVOJ MEDZINARODNEJ ULOHY EURA

V tomto ozndmeni sa takisto stanovuju iniciativy s cielom rozvijat’ medzinarodna ulohu
eura v troch rozdielnych rozmeroch: v europskom finanénom sektore (na zabezpecenie
efektivnych  a dobudovanych  finanénych  trhov  denominovanych v euréch),
vV medzindrodnom finan¢nom sektore (kde by posilnena tiloha eura bola prospesna pre
globalnu finan¢nt stabilitu) a v kI'aCovych strategickych sektoroch, v ktorych by euro
mohlo d’alej rozvijat’ svoju tlohu (ako st napriklad oblasti energetiky, komodit a vyroby
lietadiel).

4.1. Dodato¢né opatrenia na podporu efektivneho europskeho finanéného sektora

ZvySovanie prit'azlivosti eura zvysi jeho pouZivanie, ¢o zasa povedie k jeho eSte
vidSej prit'azlivosti. Moze sa tak vytvorit’ pozitivna Spirala.

Dodatocné a cielenejSie opatrenia v ramci bankovej Unie a Unie kapitalovych trhov
podporuju finanéna suverenitu eurozény. Finanéné trhy a infrastruktury v eurozone
zohravaju vyznamnu tlohu pri pontkani prileZitosti na posilnenie medzindrodnej tlohy
eura. Dochadza k tomu poskytovanim spolahlivych a stabilnych finanénych sluzieb
amoznosti uskutociiovat’ transakcie. Rozsah anezéavislost' sluzieb denominovanych
Vv eurach zavisi od toho, ¢i Gcastnici trhu povazuji za ndkladovo efektivne, jednoduché
a bezpecné podnikat v medzindrodnom meradle v eurach auchovavat v iom svoje
rezervy. V dosledku tychto opatreni, ktoré zvySuju stabilitu a likviditu a rozsiruju skalu
finanénych sluZieb denominovanych v eurach, sa posiliiuje medzinarodnd uloha eura.
Okrem toho by EU v kontexte posilnenej ulohy eura mala pokradovat’ v presadzovani

22 COM(2018) 391 final z 31. maja 2018.
2 COM(2015) 602 final z 21. oktébra 2015.



svojho regulaéného programu Vv oblastiach, ako je boj proti praniu $pinavych pefiazi*
a financovaniu terorizmu®. Prisny dohlad nad finanénymi transakciami prispieva ku
globalnej bezpecnosti, integrite financného systému a trvalo udrzatenému rastu.

K vicsej pritazlivosti eura aj zvySeniu odolnosti eurozony voci vonkajSim vplyvom
by prispeli tieto cielené opatrenia:

Po prvé, Komisia sa usiluje rozsirit’ pouZivanie eura posilnenim likvidity a odolnosti
eurépskych trhovych infrastruktiar. S preklenuziﬁcim cielom znizit' systémové riziko
sa nariadenim o infrastrukture eurdpskych trhov?® zaviedla povinnost' Gdastnikov trhu
za&tovat®’ uréité finanéné zmluvy (napriklad zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ako
su derivaty poskytujuce poistenie proti zmenadm urokovych sadzieb) prostrednictvom
Specializovanych trhovych infrastruktar®. Dolezité je, ze to viedlo k vytvoreniu
likvidnych zuétovacich trhov pre produkty, ktoré st denominované v eurdch asu
pristupné vSetkym protistranam. Dobre rozvinuté trhové infraStruktiry pre zactovanie
poskytujt G¢astnikom trhu 'ahko dostupné a efektivne poistenie proti budicim zmenam
urokovych sadzieb alebo vymennych kurzov vich obchodnych transakciach. Sirokéa
dostupnost’ takychto trhov, ktoré sit denominované v eurédch, preto podpori pritazlivost
eura pre takéto transakcie. S vyhradou postupu urcovania, ako sa predpoklada vo
vysSie uvedenom nariadeni, a podmienok v iom stanovenych by Komisia mohla
roz$irit’ rozsah derivatovych zmliv, na ktoré sa vzt’ahuje zuctovacia povinnost’,
s cielom podporit’ likvidné a efektivne centrdlne zacétovacie rieSenia. Komisia by
okrem toho mohla zvazit rozSirenie pouzivania zuctovacich sluzieb pre SirSiu skalu
protistran.

Po druhé, Komisia sa zameriava na d’alSie zlepSenie efektivnosti finan¢énych trhov
V eurozone zabezpecenim spolahlivého ramca na tvorbu celej §kaly doveryhodnych
referenénych hodnét urokovych sadzieb®”. Ucastnici trhu pouzivaju referencné
hodnoty trokovych sadzieb ako referenéné hodnoty v mnohych zmluvéch a finanénych
produktoch. V nariadeni EU o referenénych hodnotach®® sa vyzaduje, aby boli finanéné
referenéné hodnoty vEU aeurozéne transparentnejSie a spolahlivejsie. Uplné
vykonavanie tohto nariadenia by preto malo prispiet’ k zvySeniu prit'aZlivosti
obchodovania a oceliovania nastrojov denominovanych v eurach®. Komisia ul'ahgi
d’alsiu koordinaciu a spolupracu medzi segmentmi trhu, spravcami referenénych hodnét,
prispievajucimi bankami, prislusnymi vnutro§tatnymi organmi a Eurdpskou centralnou
bankou.

Po tretie, Komisia podporuje plne integrovany systém okamzitych platieb v EU
s cielom znizit’ rizika a slabé miesta v retailovych platobnych systémoch a zvysit’

4 COM(2018) 645 final z 12. septembra 2018.

2 COM(2018) 640 final z 12. septembra 2018.

% Nariadenie (EU) 2012/648, U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

2" Pérovanie pokynov na nakup a predaj.

28 Centralne zu&tovacie protistrany.

% Referenéné sadzby sa uvadzaji v mnohych finanénych zmluvach, napriklad v zmluvach indexovanych
na premenlivé Urokové sadzby, s cielom ohodnotit’ sivahové poloZky, ako aj ocefiovat’ derivaty, ako
st forwardové zmluvy, opcie a swapy.

% Nariadenie (EU) 2016/1011, U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1.

31 Predovietkym by sa to vztahovalo na pehazné trhy (trhy, na ktorych sa obchoduje s finanénymi
nastrojmi s vysokou likviditou a s vel'mi kratkymi splatnostami). Ugastnici trhu pouZivajii pefiazny trh
na kratkodobé prijimanie a poskytovanie Gverov, t. j. do jedného roka.



autonémiu existujucich platobnych rieSeni. Obcania EU sa pri cezhrani¢nych platbach
a online platbach spoliehaji na maly pocet globalnych poskytovatelov. Ked'ze dokonca
aj zG&tovanie vnhtroeurdpskych platieb sa asto uskutodiiuje mimo EU, naruienie
z technickych, hospodarskych a pravnych dévodov, ktoré moze pochadzat’ z krajin mimo
EU, vystavuje retailovy platobny systém zbytoénym slabym miestam. Okrem toho,
dominantné trhové postavenie malého po¢tu medzinarodnych kartovych schém vyvolava
otazky z hladiska riadenia, pretoze vyznamne znizuje vplyv eurdpskych poskytovatel'ov
platobnych sluzieb na vyvoj velkej Casti retailového platobného trhu. Celoeurdpske
rieSenie cezhranicného systému okamzitych platieb by doplnilo sticasné kartové schémy,
¢im by sa znizilo riziko vonkajSieho naruSenia a zvySila nielen ucinnost, ale aj
nezavislost EU. Zavedenie systému okamzitych platieb v eurach takisto ponuka
prilezitost na vyvoj Géinnych novych retailovych platobnych rieSeni aj v pripade
cezhrani¢nych platieb, ¢o moze byt prinosom pre eurépskych ob¢anov, podniky a banky.
Celoeuropske normy pre okamzité platby v eurach uz boli stanovené v Systéme
okamzitych thrad SEPA (jednotna oblast’ platieb v eurdch), ktory bol spusteny
v novembri 2017. Eurdpska centrélna banka spustila v novembri 2018 sluzbu vyrovnania
okamzitych platieb (TIPS), ktorou sa ulah¢ujii cezhrani¢né okamzité platby v EU.
Komisia preskima opatrenia na ulah¢enie cezhrani¢ného pouZivania platobnych
rieSeni vyvinutych v jednotlivych ¢lenskych Statoch. Bude d’alej podporovat’
¢innost’ Rady pre retailové platby v euriach (pod zastitou Euroépskej centralnej
banky) na zabezpecenie interoperability existujicich rieSeni systétmu okamzitych
platieb. Komisia bude takisto spolupracovat’ s prisluSnymi zainteresovanymi
stranami na dosiahnuti spolo¢ného zavizku, aby sa zabezpecila Siroka dostupnost’
sluZieb okamzitych platieb pre zikaznikov vratane cezhrani¢nych platieb. Komisia
zhodnoti pokrok dosiahnuty pri preskimani smernice o platobnych tuétoch, ktoré sa
ma predlozit’ v roku 2019.

Po Stvrté, Komisia preskima moZnost’ d’alSiecho rozvoja ulohy eura na
zahrani¢nych devizovych trhoch. Obchodovanie na devizovom trhu sa uskuto¢iiuje
prostrednictvom tzv. menovych pérov, napriklad eura a doléara alebo eura a japonského
jenu. V stcasnosti vSetky najlikvidnejSie menové pary zahfiiaju americky dolar (vratane
menového paru euro/americky doldr, ktory je najlikvidnejSim menovym péarom).
Obchody zahtnajuce euro a meny, Ktoré su iné, ako je americky dolar, sa vo vSeobecnosti
realizuju prostrednictvom amerického dolara (,,triangulacia®). Jednou z priin je to, Ze
americky dolar sa vo velkej miere pouziva ako globdlna rezervna mena, ktord sa opiera
0 vysoko rozvinuty a likvidny trh so $tatnymi dlhopismi. Bolo by uzito¢né preskimat’
dovody sucasnej situacie, ako aj to, ¢i by sa mohla d’alej rozvijat’ likvidita trhu v pripade
konkrétnych menovych parov eura a mien inych ako americky dolar. Okrem toho velki
tvorcovia trhu®® zohravaju kIa¢ova tlohu na zahraniénych devizovych trhoch a banky
eurozony by mohli d’alej rozvijat’ svoju tlohu v tychto ¢innostiach tvorby trhu. Komisia
zacne cieleni konzulticiu s ucastnikmi finan¢ného trhu s ciePom identifikovat’
mozné prekazky a stimuly na posilnenie Ulohy eura na zahrani¢nom devizovom
trhu.

%2 Spolocnost’ je vzdy pripravena kupit' alebo predat’ finanéné aktivum s otvorenou kétovanou cenou na

dlhodobom zéklade.
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4.2.  Iniciativy spojené s medzinarodnym finanénym sektorom

Medzinarodna uloha, ktoru zohrava euro v zaujme zabezpelenia celosvetovej
finan¢nej stability, by sa mohla postupne posilnit’. Spolupraca medzi centralnymi
bankami Vv zaujme zabezpeCenia finan¢nej stability pomaha zaistit, aby ecurdpske
spolo¢nosti mohli obchodovat’ na celom svete. Po finan¢nej krize Europska centralna
banka v stilade so svojim mandatom zacala spolupracovat’ so svojimi partnerskymi
centralnymi bankami na tom, aby sa zachovala finan¢na stabilita a predi§lo naru$eniam
Vo svetovom hospodarstve, a to napriklad vytvorenim niekol’kych menovych swapovych
liniek ako zahrani¢ného zabezpecovacieho mechanizmu likvidity v pripade zhorSenia
situacie na trhu®®. Tento postup bol prinosom pre globalne obchodovanie eurépskych
spolo¢nosti.

Aby mohli ist’ prikladom, europske organy a mechanizmy by sa mali nabadat’
k tomu, aby zvysili svoj podiel dlhovych nastrojov denominovanych v eurach.
Subjekty na eurdpskej urovni emitovali dlhové néstroje mnoho rokov, a to predovsetkym
v eurach, ale aj v cudzich menéach, najmé s cielom poskytovat’ financovanie projektov
(skupina Eurépskej investi¢nej banky) alebo finanénu pomoc ¢lenskym Statom (Europsky
nastroj finan¢nej stability, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu). Emitovanie tychto
organov na urovni EU prilakalo globalnych investorov, ato aj pocas krizy, a zvysilo
uroven kvalitnych aktiv denominovanych v eurach.

Europa by mohla d’alej rozvijat’ svoju hospodarsku diplomaciu spolupracou
s partnermi vo svete sciel’om podporit’ pouZivanie eura pri platbach a ako
rezervnej meny. Eurdpa je vyznamnym geopolitickym aktérom, ktory ma vo svete
hospodérsky vplyv**. Diplomaticka spolupraca s medzinarodnymi partnermi s cielom
podporit’ pouzivanie eura a posilnit’ postavenie Eurépy v otazke, ako by sa mala rozvijat’
globalna finanéna Struktara, by prispela k posilneniu medzinarodnej tlohy eura.

Komisia bude spolu s élenskymi $tatmi a prislusnymi orginmi EU spolupracovat’
s globdlnymi partnermi, aby sa zvysilo pouZivanie eura. Mohli by sa zvazit' obchodné
misie na vysokej drovni, v ramci ktorych by sa obchodnym delegaciam zdoraziioval
vyznam eura. Ked’ze nedavny vyvoj v rozvijajacich sa trhovych hospodarstvach mohol
vyvolat’ ochotu diverzifikovat’ expozicie dlhu denominovaného v cudzej mene, niektoré
z tychto opatreni by sa mohli zamerat’ na zvySenie emitovania zahrani¢ného dlhu
denominovaného v eurach.

% Menové swapova linka je dohoda medzi dvoma centralnymi bankami o vymene ich prisluinych mien.

Ked'ze swapové linky zachovévaju pristup k zahraniéne;j likvidite za nepriaznivych okolnosti, zvysuju
tak bezpecnost’ obchodu s inymi ¢astami sveta. V roku 2011 zriadila ECB spolu s britskou Bank of
England, kanadskou Bank of Canada, japonskou Bank of Japan, americkou Federal Reserve
a Svajciarskou Swiss National Bank siet’ swapovych liniek umozniujicich zucastnenym centralnym
bankdm, aby od seba vzajomne ziskali prislusnt menu. V roku 2013 ECB vytvorila dohodu
o menovom swape s Cinou.

Eurdpska Unia ajej c¢lenské Staty st napriklad aj nad’alej najvacsim svetovym poskytovatel'om
oficialnej rozvojovej pomoci s celkovou sumou vo vyske 75,7 miliardy EUR v roku 2017. ¥ stvislosti
s vonkajsim investitnym planom sa olakava, Ze po¢iatoénym vkladom EU na trovni 4,1 miliardy
EUR sa zmobilizuja investicie na Grovni 44 miliard EUR. V d’alsom programovom obdobi by EU
mohla tretim krajinam poskytnut' finanénii podporu v celkovej vyske 123 miliard EUR, ak budu
schvalené navrhy Komisie.

34
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A napokon, vonkajsi investi¢ny plan® bol prijaty v septembri 2017, aby sa podporili
investicie do partnerskych krajin v Afrike a v eurépskom susedstve, pricom zahfia
ako opatrenie aj poskytovanie technickej pomoci organom a podnikom. Technicka
podpora by sa mohla vyuzit na zlepSenie pristupu rozvojovych krajin k systému pre
platby v eurach, napriklad na dodrZiavanie pravnych predpisov EU na boj proti praniu
Spinavych penazi a ul'ah¢enie obchodnych prepojeni.

43. DalSie kroky na zvySenie pouZivania eura v kPufovych strategickych
odvetviach: energetike, komoditach a odvetvi dopravy

Napriek vyznamnému podielu eura na medzindrodnych platbach stéle existuje
priestor na rozSirenie jeho pouzivania v kPacovych strategickych odvetviach.
Napriek svojmu postaveniu vel’kych ndkupcov a velkych vyrobcov eurdpske podniky
eSte stale obchoduju na klacovych strategickych trhoch v americkych dolaroch, ¢asto
dokonca aj medzi sebou. To vystavuje podniky menovym a politickym rizikam, ako su
napriklad medzinarodné¢ sankcie priamo ovplyviiujice transakcie denominované
v dolaroch.

V odvetvi energetiky sa ocenuje a plati viac ako 80 % dovozu energie do Europy
v americkych doléaroch, ato aj napriek tomu, ze dodavky pochadzaju predovsetkym
z Ruska, Blizkeho vychodu a Afriky a ze EU je najvi¢sim svetovym dovozcom energie.
Za poslednych 5 rokov dosiahli roéné vydavky EU za dovoz energie priemerna urovefi
300 miliard EUR. Viac ako 93 % objemu obchodov v oblasti energie pripada na ropu,
kde sU v stcasnosti vSetky zmluvy denominované v dolaroch. V pripade zemného plynu
je priblizne 70 % dovozu EU denominovanych v dolaroch. Zmluvy o dodavkach plynu
obchodované na plynarenskych uzloch EU st denominované v euréch.

V pripade surovin (kovy a nerastné suroviny) a trhov s potravinovymi komoditami
je situécia podobna. Eurdpa spotrebuva priblizne 10 % globéalneho objemu surovin a je
ich vyznamnym dovozcom. Napriek tomu sa s va¢sinou surovin obchoduje na svetovych
burzach v americkych dolaroch. Vztahuje sa to aj na vysoko S$tandardizované trhy
s potravinovymi komoditami, ako su obilniny, olejnaté semena a cukor. Eurdpa je
vyznamnym vyvozcom mékkej pSenice, cukru a olivového oleja, ale pouzivanie eura sa
obmedzuje najméa na obchod v ramci EU.

V odvetvi dopravy sa napriklad v nedavnej §tadii*® dospelo k zaveru, Ze takmer cela
fakturacia v odvetvi vyroby lietadiel sa uskuto¢iiuje v americkom doléari, dokonca aj
v eurozone. Viac ako polovica prijmov spolo¢nosti Airbus je denominovana
v americkych dolaroch, priCom priblizne 60 % tejto menovej expozicie sa ,,prirodzene
hedzuje®’ nékladmi denominovanymi v americkych dolaroch. Zvysok nakladov vznikol
predovsetkym v eurach.

Existuje viacero faktorov vysvetlujucich okrajové pouzZivanie eura v kl'i¢ovych
odvetviach, pricom k nim patri historicka zotrvacnost’, sietové ucinky a dovody

35 .. . .
https://ec.europa.cu/commission/eu-external-investment-plan/what-eus-external-investment-plan_en.
36

Stadia Spoloéného vyskumného centra:
http://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/bitstream/JRC96913/lbna27754en.pdf.

37 . , oy . e " o X , ,
Pod prirodzenym hedzingom sa rozumie to, Ze institucie, ktoré si vystavené velkym vykyvom

vymennych kurzov, znizuju riziko vyuzivanim svojich beznych prevadzkovych postupov. To moze
zahriat’ prijem v inej krajine a mene, zatial’ ¢o vydavky vzniknil v tej istej mene.
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likvidity. Napriklad chybaju referencné hodnoty denominované v eurach pre
medzinarodné obchodovanie sropou aj komoditami®®. Americky dolar dominuje
komoditnym trhom v dbsledku raného rozvoja barz v Chicagu av New Yorku. Pokial
ide ovyrobu lietadiel, uvadzanie cien pohonnych hmét v dolaroch ovplyviluje menu
pouzivanu v celom hodnotovom retazci. Trh s lietadlami vratane poistenia a udrzby je
navyse globalnym trhom, ktory neumoziuje regionalnu diferencidciu cien.

Komisia ma v umysle predlozit’® v nadchadzajacich mesiacoch viacero cielenych
iniciativ v strategickych odvetviach:

Dnes sa prijima odporucanie Komisie s ciePlom podporit’ SirSie pouzivanie eura
v medzinarodnych dohodach a transakciach v oblasti energetiky. Komisia
odportca, aby sa euro pouzilo v pripade zmllv uzatvorenych v ramci medzivladnych
dohdd v oblasti energetiky medzi ¢lenskymi Statmi a tretimi krajinami. Odporuca sa
tiez $irSie pouzivanie eura v ramci transakcii suvisiacich senergiou, ktoré budi
uzatvarat’ eurdpski ucastnici trhu a spolo¢nosti poskytujuce finanéné sluzby. Komisia
okrem toho za¢ne konzultaciu a vyzve zainteresované strany, aby vyjadrili svoje
nazory na trhovy potencial SirSiecho pouZivania transakcii denominovanych
v eurach v oblastiach ropy, rafinovanych vyrobkov a plynu. V rdmci konzultacie
ziska Komisia najmé spitnu védzbu, pokial’ ide o potrebu vytvorit’ referenéné zmluvy
pre surovl ropu denominovane v eurach a posilnit’ zmluvy tykajuce sa rafinovanych
vyrobkov. V ramci konzultacii sa takisto zhromazdia nazory zainteresovanych stran
tykajice sa rozSirenia pouzivania zmluv o dodavkach plynu denominovanych
Vv eurach.

V surovinovom odvetvi (kovy a nerastné suroviny) aodvetvi potravinovych
komodit sa Komisia zapoji do rozsiahlych konzultacii so zainteresovanymi
stranami s ciePom urcit’® sposoby, ako zvysit’ obchodovanie v eurach, najma
v suvislosti s transakciami na burzach so sidlom v Eurdpe a priamymi
transakciami medzi europskymi spolo¢nostami. Na rok 2020 je naplanovany
vSeobecny eurdpsky komoditny samit, vramci ktor¢ho sa bude pokracovat
Vv diskusiach so vSetkymi hlavnymi ucastnikmi. Komisia bude okrem toho pokracovat
Vv trhovo orientovanej spolo¢nej pol'nohospodarskej politike umoziujicej d’alsi rozvoj
medzinarodného obchodu s pol'nohospodarskymi komoditami. Komisia bude takisto
uprednostiiovat’ vyuzivanie trhov s futures azmlliv v eurach (napr. zvySovanim
informovanosti  aodbornou  pripravou)  azvySenu  transparentnost  trhu
s pol'nohospodarskymi a potravinarskymi komoditami v eurach™.

Zacne sa konzulticia scielom preskimat® moZné opatrenia na podporu
pouzivania eura vyrobcami v odvetvi dopravy (lietadlovd, ndmorné a zelezni¢na
doprava). V ramci konzultacie sa podrobnejSie preskimaju dovody, preco sa euro
nepouziva pri mnohych z najddlezitejSich medzindrodnych transakcii, a pomo6zu sa

38

39

V ropnom odvetvi vyvinuli vel’ké ropné spolo¢nosti a agentdry poskytujuce informéacie o cenach ropy
koncom 80. rokov minulého storoéia prvé cenové referenéné hodnoty pre fyzicky trh, pri¢om pouzili
americky dolar na ulah¢enie globalnych transakcii a porovnévanie r6znych druhov surovej ropy.
Rastici pocet cenovych referencii vyjadrenych v eurach sa teraz uverejfiuje prostrednictvom stredisk
pre monitorovanie trhu EU, odkedy boli zriadené v roku 2014 (zatial ¢o v minulosti bola vi¢3ina
informdcii, ktoré mali obchodnici k dispozicii, vyjadrend v americkych dolaroch). Toto sa dalej
zjednoti s navrhom, ktorym sa zabezpe¢i vacsia transparentnost’ trhu, ktory sa ma prijat’ v roku 2019.
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ur¢it’ podmienky, ktoré by umoznili podporu eura v rdmci transakcii s eurépskymi
podnikmi.

Komisia bude stibeZne vyvijat’ ¢innost’ v tychto pracovnych oblastiach a do leta
2019 poda spravu o pokroku.

5. ZAVER

Vd’aka planu dobudovania hospodarskej a menovej Unie v Europe vznikol priestor
na to, aby euro d’alej rozvijalo svoju globalnu tlohu, a to tak aby viac zodpovedala
politickej, hospodarskej a finanénej vihe eurozémy. To umozni EU, aby lepsie
chranila svojich obc¢anov a podniky, zastdvala svoje hodnoty a presadzovala svoje
zdujmy. Zaroven sa medzinarodné hospodarstvo stane menej zraniteInym voci otrasom
spojenym s jednou dominantnou menou a podpori sa vyvazeny medzinarodny politicky
a hospodarsky poriadok zalozeny na pravidlach.

Komisia vyzyva vediicich predstavitelov EU, aby diskutovali o medzinarodnej
Glohe eura na decembrovom zasadnuti Eurdpskej rady a samite eurozény v ramci
ich diskusie o dobudovani hospodarskej a menovej Unie v Eurdpe. Posilnenie
medzinarodnej ulohy eura si bude vyzadovat' d’alSie posilnenie Struktur hospodarskej
amenovej Unie, ato aj prostrednictvom schvalenia vSetkych prerokavanych navrhov
zameranych na dobudovanie bankovej Unie a zasadného pokroku Unie kapitalovych
trhov.

Komisia bude okrem toho pokracovat’ v uvedenych cielenych iniciativach, pri¢om

nabada vSetkych prislusnych aktérov a zainteresované strany, aby v tomto procese
zohravali aktivnu ulohu.
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