SK

* Kk

* %t

* gk

EUROPSKA
KOMISIA

* 4 %

V Bruseli 1. 12. 2017
COM(2017) 721 final

SPRAVA KOMISIE EUROPSKEMU PARLAMENTU A RADE

o zarukach krytych v§eobecnym rozpoctom,
stav k 31. decembru 2016

{SWD(2017) 435 final}

SK



3.1.

3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.
3.14.

3.2.

4.1.
4.2.
4.3.

4.3.1.
4.3.2.

5.1.

5.1.1.
5.1.2.
5.1.3.

5.2.

UVOU ...ttt 2
Operécie zarugené rozpoétom EU a d’al$ie mechanizmy krizového riadenia.............. 2
VYv0j zaruCenyCh OPEIrACT.......cvveiviiiiiiii e 5
Operdcie riadené priamo KOMISIOU ........coveiiiiirineneieise e 6
Eurodpsky finanény stabilizaény mechanizmus (EFSM) ... 6
Néstroj na podporu platobnej DIlaNCIe ...........ccoeiiiiiieiie e 6
Uvery v ramci maKrofinantnej POMOC.........c..eveeeverureeereriseesiessessesssesesessssessssessssenean, 7
UVENY EUFBIOMIU ....o.vocvoeveecece sttt sttt st ssnensans 8
Vyvoj operacii vonkajsSieho financovania zo strany EIB............cccccoiiiiiiiiiiiiene 8
Rizika kryté rozpoGtom EUlL......c.co.eveveeveieiecieseeseessseses s estesiesssssssse s sen s 9
VYMEAZENIE T1ZIKA ..ot bbb 9
Zlozenie CeIKOVENO TIZIKA .....cvviiiiiiiiiii e 9
Ro&né riziko kryté 10zpottom EU.........c.ccueucuieeereeesessossesiesiesessieseesessesss s sessensesssnens 9
Expozicia voci €lenskym StAtOM ..........ccoviiiiiiiiiiiciicee e 9
Expozicia voci tretim Krajinam .........ccooveiiiiiiiiiicecseeec e 10
Garan¢ny fond pre vonkaj$i€ Opatrenia..........cvervrrreereiriierii e 12
AKLIVACI ZATUK ... 12
Platby z hotovOStNYCH ZATOJOV .......cveiuiiiiiiiiiiiceee s 12
Plathy Z r0ZPOGtU EU ....oocvveieveeeeeeeeeceeeee s sessen s nee st 12
Ziadosti o erpanie prostriedkov z garan¢ného fondu a vymahanie platieb .............. 12
Vyvoj garanCného fONdU..........cooiiiiiiiii 14
Europsky fond pre strategicke investicie (EFSI) ... 15



1. Uvob

Cielom tejto spravy je monitorovat wverové rizika, ktorym je vystaveny rozpoet EU
v dosledku poskytnutych zaruk a Gverovych operacii vykonavanych priamo Eurdpskou Uniou
alebo nepriamo prostrednictvom zaruky poskytnutej EIB na financovanie projektov mimo Unie.

Této sprava sa predklada na zéklade ¢lanku 149 nariadenia o rozpo&tovych pravidlach®, podra
ktorého je Komisia povinna kazdoro¢ne predkladat’ Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu
0 rozpoctovych zarukach EU a sUvisiacich rizikach.

Spréava ma tto Struktiru: v oddiele 2 sa uvadzaji vsetky klaicové prvky operacii zaruc¢enych
rozpo&tom EU; takisto sa predklada niekolko d’alich dodatodnych mechanizmov krizového
riadenia, ktoré nepredstavuju riziko pre rozpocet EU. V oddiele 3 sa uvadza vyvoj zaruenych
operécii. V oddiele 4 sa poukazuje na hlavné rizika kryté rozpoétom EU. V oddiele 5 je
opisand aktivacia zaruk avyvoj Garan¢ného fondu pre vonkajSie opatrenia (d’alej len
wgaranény fond“)®; kym v oddiele 6 sa uvadza vyvoj Eurdpskeho fondu pre strategické
investicie (EFSI)°.

Tuato spravu dopliia pracovny dokument ttvarov Komisie (SWD) so suborom podrobnych
tabuliek a vysvetliviek. Zaroven sa v nom uvadza makroekonomicka analyza krajin, ktoré
profituju z p6ziciek a/alebo zaruk EU, ktoré predstavuju prevaznt ¢ast’ expozicie garanéného
fondu.

2. OPERACIE ZARUCENE ROZPOCTOM EU A DALSIE MECHANIZMY KRIiZOVEHO
RIADENIA

vvvvv

a zaruk, ktoré mozno rozdelit’ do Styroch kategorii:
2.1. Uvery, ktoré Eurdpska Unia poskytuje na makroekonomické ciele

Tieto tvery zahffiaji: 1. Gvery v ramci makrofinanénej pomoci® tretim krajindm; 2. Gvery na
podporu platobnej bilancie® ¢lenskych $tatov, ktoré nie su &lenmi eurozony a maji tazkosti
s platobnou bilanciou; 3. Gvery v ramci Eurdpskeho finanéného stabiliza¢ného mechanizmu
(,EFSM*“)° na podporu vsetkych &lenskych §tatov, ktoré zaZivaji tazké ekonomické

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU, Euratom) ¢&. 966/2012 z25.oktébra 2012
0 rozpo&tovych pravidlach, ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpodet Unie, a zruSeni nariadenia Rady
(ES, Euratom) ¢. 1605/2002 (U. v. EU L 298, 26.10.2012, s. 1).

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 z 25. maja 2009, ktorym sa zriad’'uje Garanény fond pre
vonkajsie opatrenia (kodifikované znenie), d’alej len , nariadenie o garanénom fonde* (U. v. EU L 145,
10.6.20009, s. 10).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurdpskom fonde pre
strategické investicie, Eurdpskom centre investicného poradenstva a Eurépskom portali investicnych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (,,nariadenie o fonde EFSI®). U.v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1.

Makrofinanéna pomoc mdze mat’ aj podobu grantov poskytnutych tretim krajinam. Odkazy na pravne
zaklady st uvedené v prilohe k tabul’ke A2B v pracovnom dokumente Gtvarov Komisie.

> Nariadenie Rady (ES) ¢.332/2002 z 18. februara 2002, ktorym sa zavadza systém strednodobej
finanénej pomoci pre platobné bilancie ¢lenskych statov (U. v. ES L 53, 23.2.2002, s. 1).

Nariadenie Rady (EU) ¢. 407/2010 z 11. maja 2010, ktorym sa zriad'uje eurépsky finanény stabilizaény
mechanizmus (U. v. EU L 118, 12.5.2010, s. 1).



a finan¢né otrasy spdsobené vynimo¢nymi udalostami, ktoré nedokdzu ovplyvnit’, alebo su
takymito ekonomickymi a finanénymi otrasmi vazne ohrozené. Su aktivované v spojeni
s finan¢nou podporou Medzinarodného menového fondu (d’alej len ,, MMF*).

2.2. Uvery na mikroekonomické ciele
Tento bod je venovany Gverom Euratomu.

2.3. Financovanie operacii Eurépskou investicnou bankou (d’alej len ,EIB*)
Vv neclenskych statoch (dalej len ,,vonkajSie financovanie zo strany EIB“), na ktoré sa
vzt’ahuju zaruky EU’

Na poskytovanie zaruceného vonkajSieho financovania zo strany EIB, uverov v ramci
makrofinanénej pomoci a Uverov Euratomu tretim krajinam sa od roku 1994 poskytuje krytie
z garan¢ného fondu pre vonkajSie opatrenia, kym tvery na podporu platobnej bilancie, Givery
EFSM a uvery Euratomu ¢lenskym §tatom sa kryju priamo z rozpoétu EU.

Garané¢ny fond je ur¢eny na krytie nesplacanych tuverov a zaruk za Uvery, ktoré boli poskytnuté
neclenskym Statom alebo na projekty v neclenskych statoch. Bol zaloZeny s ciel'om:

e poskytovat’ , likvidnu rezervu“ s cielom predist’ poziadavkam na rozpoéet EU vzdy,
ked’ dojde k nesplacaniu alebo k oneskoreniu splacania zaru¢eného tveru, a

e vytvorit’ nastroj rozpoctovej discipliny prostrednictvom stanovenia financného ramca
na vypracovanie politiky EU pre oblast’ zaruk za pozi¢ky EU a EIB tretim krajindam?®,

Ak sa tretie krajiny stant ¢lenskymi Statmi, Gvery takychto krajin uz nebudu kryt¢ garancnym
fondom a riziko musi znagat’ priamo rozpocet EU. Rezervy fondu sa tvoria z rozpoétu EU
amusia sa udrziavat’ na uritej percentualnej Grrovni zostatkovej sumy Uverov a zaruk za
uvery krytej tymto garancnym fondom. Téato percentualna uroven, znama ako ciel'ova troven,
V sucasnosti predstavuje 9 %°. Ak nie st zdroje garan¢ného fondu dostatocné, poskytnt sa
potrebné zdroje z rozpoétu EU.

2.4. Financovanie operacii Eurépskou investicnou bankou a Eurépskym investicnym
fondom (d’alej len ,,EIF“) v ¢lenskych $tatoch, na ktoré sa vztahuju zaruky EU —
Eurdpsky fond pre strategické investicie (EFSI)

Europsky fond pre strategické investicie (EFSI) je kI'iCovym prvkom Investicného planu pre
Eurdpu a zameriava sa na zvysenie dlhodobého hospodarskeho rastu a konkurencieschopnosti
v Eurdpskej Unii.

Odkazy na pravne zaklady st uvedené v prilohe k tabul’ke A3 v pracovnhom dokumente Utvarov Komisie.
Aj ked’ st vonkajsie rizika v kone¢nom dosledku kryté rozpoétom EU, garanény fond slazi ako nastroj
na ochranu rozpoétu EU pred rizikami nesplacania. Aktualna vyro&na sprava o fungovani garanéného
fondu ajeho riadeni sa nachddza v dokumente COM(2017) 488 final zo 14.septembra 2017
a v sprievodnom pracovnom dokumente Utvarov Komisie [SWD(2017) 296 final zo 14. septembra
2017]. Sprava za rok 2017 by mala byt kdispozicii vseptembri 2018 na http://eur-
lex.europa.eu/homepage.html.

Sthrnnd sprava o fungovani garanéného fondu a cielovej twrovni tvorby rezerv sa nachddza
v dokumente COM(2014) 214 final z 8. aprila 2014 final a v sprievodnom pracovnom dokumente
Utvarov Komisie (2014) 129 final.
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Zaruka EU sa vztahuje na operacie financovania a investiéné operécie, ktoré schvalila EIB
v ramci okna pre infrastrukturu a inovacie a EIF v ramci okna pre MSP, zatial’ ¢o druhu ¢ast’
vykonava na vlastné riziko skupina EIB.

Eurdpska investiéna banka a EIF sU zodpovedné za posudzovanie a monitorovanie rizika
jednotlivych operacii a predkladaju spravu Komisii a Eurépskemu dvoru auditorov.

Zaru¢ny fond Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (,,zaruény fond EFSI“)10

Podla ¢&lanku 12 nariadenia o EFSI™ zaru¢ny fond EFSI predstavuje vanka§ likvidity,
z ktorého sa v prospech EIB uhrddzaju prostriedky v pripade, ze dojde k uplatneniu zaruky
EU. V stlade s dohodou o EFSI medzi EU a EIB sa uplatnenie zaruky hradi zo zaru¢ného
fondu EFSI, ak vyska uplatnenia prevysuje finan¢né prostriedky, ktoré ma EIB k dispozicii na
téte EFSI. Uget EFSI, ktory spravuje EIB, bol zriadeny na tgely vyberu prijmov EU
vyplyvajlcich z operacii EFSI vramci zaruky EU avratenych sim, pric¢om do vysky
disponibilného zostatku sa z neho uhradza uplatnenie zaruky EU.

Zaruény fond EFSI sa dopliiia postupne s prihliadnutim na zvysenie expozicie, ktori zaruka
EU kryje.

Podra ¢lanku 12 ods. 4 zdroje zaruéného fondu EFSI spravuje priamo Komisia a investuju sa
Vv stlade so zasadou riadneho finanéného hospodarenia, pricom sa dodrZiavajii primerané
prudencialne pravidla.

2.5. Mechanizmy krizového riadenia, ktoré nie st kryté rozpoctom EU

V ramci reakcie na krizu bolo zriadenych niekolko dalsich mechanizmov, ktoré vsak
nepredstavuju riziko pre rozpocet EU:

— Gverovy nastroj pre Grécko'?, ktory je financovany prostrednictvom bilateralnych Gverov od
ostatnych ¢lenskych Statov eurozony Grécku, je centralne spravovany Komisiou.

— Eurdpsky ndstroj financnej stability (dalej len ,, ENFS“)**: ENFS bol vytvoreny &lenskymi
Statmi eurozony ako docasny zachranny mechanizmus v juni 2010 s cielom poskytovat
finanént pomoc ¢lenskym Statom eurozony v ramci programu makroekonomickych Uprav.
Zmluva o zriadeni trvalého zachranného mechanizmu — Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu
(d’alej len ,,EMS®) — nadobudla platnost’ 27. septembra 2012. Od 1.jdla 2013 ENFS
pokracuje vo svojich prebiehajicich programoch pre Grécko (spolu s MMF a niektorymi
¢lenskymi §tatmi), ako aj pre {rsko a Portugalsko (spolu s MMF, niektorymi lenskymi §tatmi
a EU/[EFSM)™, ale uZ nie je zapojeny do novych programov financovania alebo novych
dohdd o Uveroch.

10 Viac informécii oriadeni zaruéného fondu EFSI pozri v dokumente COM(2017) 326 final

20 16.6.2017.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurdpskom fonde pre
strategické investicie, Eurdpskom centre investicného poradenstva a Eurdépskom portali investicnych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (,,nariadenie o fonde EFSI®). Dohodu o riadeni EFSI a 0 poskytnuti zaruky EU (d’alej len
,»dohoda o EFSI*) podpisala Eurdpska komisia a Europska investi¢na banka (d’alej len ,,EIB*) 22. jula
2015. Dodatok k tejto dohode bol podpisany 21. jala 2016.

Informécie o Gverovom nastroji pre Grécko:
http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm.

Informécie o ENFS: http://www.efsf.europa.eu.

Za Gvery poskytnuté v ramci EU/EFSM ruéi rozpocet EU.
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— Eurépsky mechanizmus pre stabilitu (dalej len , EMS“)™: EMS je dolezitou sucastou
komplexnej stratégie EU vyvinutej na zabezpedenie financnej stability v eurozone
prostrednictvom poskytnutia finan¢nej pomoci €lenskym $tatom eurozony, ktoré maju
finan¢né tazkosti alebo ktorym takéto tazkosti hrozia. Je to medzivladna organizacia
zaloZena na zaklade medzinarodného prava verejného so sidlom v Luxemburgu a s efektivnou
Gverovou kapacitou 500 000 mil. EUR.

3. VYVOJ ZARUCENYCH OPERACII

V tomto oddiele sa opisuje vyvoj zaruCenych operacii, ato operacii riadenych priamo
Komisiou, ako aj operacii, ktoré riadi EIB.

Tabulka 1: Celkové nesplatené sumy kryté rozpostom EU k 31. decembru 2016 (v mil. EUR)

Nesplateny | Vzniknuty urok Spolu %
kapitél
Clenské $taty™
Euratom 241,06 0,80 241,86 0,29 %
Platobna bilancia 4 200,00 71,60 4 271,60 5,13 %
EIB 1651,32 13,15 1 664,47 2,00 %
EFSM 46 800,00 655,79 47 455,79 | 57,01 %
Medzisucet za ¢lenské 52 892,38 741,34 53633,72 | 64,43 %
Staty**
Tretie krajiny***
Makrofinanéna 2 946,60 17,30 2 963,90 3,56 %
pomoc
Euratom 10,37 0,02 10,39 0,01 %
EIB**** 26 482,04 156,89 26 638,94 | 32,00 %
Medzisucet za tretie 29 439,01 174,21 29 613,23 | 3557 %
krajiny
Spolu 82 331,40 915,55 83 246,95 | 100,00 %
*  Toto riziko je kryté priamo z rozpoétu EU. Patria sem aj uvery Euratomu a EIB poskytnuté ¢lenskym
§tatom pred ich pristapenim k EU.
**  Tento Gdaj nezahffia operacie EFSI, z ktorého bolo k datumu vykazovania vyplatenych 4 392 mil. EUR.
*** Riziko kryté garanénym fondom je obmedzené na 20,03 mld. EUR.
*x*% Zahrmuté st aj Gvery postipené EU po ich nesplacani EIB zo strany Syrie (suma: 247,20 mil. EUR).
Hodnota tychto Gverov bola v plnej miere znizena v Giétovnej zavierke EU za rok 2015 a 2016.

5 Informéacie o ESM: http://esm.europa.eu.
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V tabulkach Al, A2a, A2b a A3 v pracovhom dokumente Gtvarov Komisie su uvedené
podrobnejsie informacie o tychto nesplatenych sumach, najméa pokial’ ide o stropy, vyplatené
sumy alebo miery zaruky.

3.1. Operaécie riadené priamo Komisiou
3.1.1.  Eurdpsky financny stabilizacny mechanizmus (EFSM)

Vo svojich zaveroch z 9. a 10. maja 2010 Rada ECOFIN predpokladala objem mechanizmu
vo vyske 60000 mil. EUR™. Clenské §tity eurozony boli navyse pripravené v pripade
potreby tieto zdroje doplnit. V &lanku 2 ods.2 nariadenia Rady (EU) &.407/2010" sa
zostatkovad suma tverov alebo tverovych liniek, ktoré sa maji poskytnut’ ¢lenskym Statom,
obmedzuje na rezervu dostupnd v rdmci stropu vlastnych zdrojov pre platobné rozpoctové
prostriedky.

Po rozhodnutiach Rady o poskytnuti finanénej pomoci Unie Irsku® (do vysky 22 500 mil.
EUR) a Portugalsku™ (do vysky 26 000 mil. EUR) bola irsku vyplatena suma 22 500 mil.
EUR a Portugalsku suma 24 300 mil. EUR (zvy$nych 1 700 mil. EUR nebolo vyplatenych,
ked’ze o ne portugalska vlada nepoziadala). EFSM teda zostava kapacita vo vyske 13 200 mil.
EUR na poskytnutie d’alSej pomoci, ak bude potrebnézo.

Euroskupina/Rada ECOFIN v aprili 2013 rozhodli 0 navy$eni maximalnej vazenej priemernej
lehoty splatnosti Uverov EFSM z 12,5 na 19,5 roka, vd’aka ¢omu maja prijimajuce krajiny

vvvvv

tranziach).

Vyvoj v roku 2016

Portugalsko 11. januéara 2016 predlozilo Ziadost' o prediZenie iveru EFSM vo vyske 4,75 mld.
EUR, ktory mu bol vyplateny v roku 2011 a splatny 3. juna 2016. Uver bol refinancovany
Vv troch transakciach so splatnostou v roku 2023 (1,5 mld. EUR), v roku 2031 (2,25 mld.
EUR) avroku 2036 (1 mld. EUR). V nadvéznosti na toto predizenie terminu splatnosti
vazend priemerna splatnost’ uverov EFSM poskytnutych Portugalsku dosahuje 14,9 roka.

3.1.2.  Nastroj na podporu platobnej bilancie

Strednodoba finanénd pomoc EU v rdmci néstroja na podporu platobnej bilancie sa znovu
aktivovala na konci roka 2008 na pomoc Madarsku a nasledne LotySsku a Rumunsku

16 Pozri tlaGovt spravu o mimoriadnom zasadnuti Rady ECOFIN z 9. a 10. méaja 2010

(http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf).

Nariadenie Rady (EU) &. 407/2010 z 11. méja 2010, ktorym sa zriad’uje eurdpsky finanény stabilizaény
mechanizmus (U. v. EU L 118, 12.5.2010, s. 1).

Vykonévacie rozhodnutie Rady 2011/77/EU zo 7. decembra 2011 o poskytnuti finanénej pomoci Unie
irsku (U. v. EU L 30, 4.2.2011, s. 348).

Vykonévacie rozhodnutie Rady 2011/344/EU zo 17. mé4ja 2011 o poskytnuti finanénej pomoci Unie
Portugalsku (U. v. EU L 159, 17.6.2011, s. 88); pozri aj korigendum (U. v. EU L 178, 10.7.2012, s. 15).
Dalsie informacie o EFSM sl uvedené aj v sprave Komisie o ¢innostiach Eurépskej tinie v oblasti
prijimania a poskytovania Uverov v roku 2016 [COM(2016) 387 final]. Sprava za rok 2016 by mala byt
k dispozicii v oktébri 2017 na webovom sidle http://eur-lex.europa.eu/homepage.html.
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scielom obnovit doveru na trhu v celkovej sume 14 600 mil. EUR, zktorych bolo
vyplatenych 13 400 mil. EUR.

Vyvoj v roku 2016

V aprili 2016 Mad’arsko splatilo svoju poslednt tranzu p6zicky vo vyske 1500 mil. EUR.
Nesplatena suma Uverov na podporu platobnej bilancie sa tak v roku 2016 znizila z 5 700 mil.
EUR na 4 200 mil. EUR.

V ramci nastroja na podporu platobnej bilancie este zo vSeobecného stropu 50 000 mil. EUR
zostavala k 31. decembru 2016 kapacita vo vySke 45 800 mil. EUR na poskytnutie d’alSej
pomoci, ak bude potrebna.

3.1.3.  Uvery Vv ramci makrofinancnej pomoci

Vo vSeobecnosti prijimaji rozhodnutia o0 makrofinan¢nej pomoci Europsky parlament a Rada
(¢lanok 212 ZFEU). Rada viak mozZe prijat’ rozhodnutie na zaklade navrhu Komisie, ked’ si
situécia Vv tretej krajine vyzaduje neodkladnu finanéna pomoc (Glanok 213 ZFEU), a tento
postup sa pouzil v druhom baliku makrofinanénej pomoci Ukrajine v roku 2014,

Vyvoj v roku 2016

V aprili 2016 bola vyplatena druha tranza (10 mil. EUR zo schvalenych 15 mil. EUR) p6zicky
v prospech Kirgizskej republiky?".

Eurdpsky parlament a Rada 6. jula 2016 rozhodli 0 poskytnuti d’al§ej makrofinanénej pomoci
Tunisku® v maximalnej vyske 500 mil. EUR vo forme Gverov (v troch Gverovych splatkach
vo vyske 200, 150 a 150 mil. EUR).

Europsky parlament a Rada 14. decembra 2016 rozhodli o poskytnuti d’al$ej makrofinanénej
pomoci Jordanskemu hasimovskému kralovstvu® v maximalnej vyske 200 mil. EUR vo
forme Gverov (v dvoch Gverovych splatkach vo vyske 100 mil. EUR).

Co sa tyka splatok, prijimajice krajiny vratili 70 mil. EUR (Bosna a Hercegovina 4 mil. EUR,
byvala Juhoslovanskd republika Macedonsko 10 mil. EUR, Cierna Hora 1,34 mil. EUR
a Srbsko 54,66 mil. EUR).

Nesplatena suma Uverov MFP sa od 31.decembra 2015 do 31.decembra 2016 zniZila
z3006,6 mil. EUR na 2946,6 mil. EUR. Uvery pre Ukrajinu predstavuji 75 % celkovej
expozicie v ramci makrofinan¢nej pomoci.

Vyvoj po 31. decembri 2016 do 30. juna 2017

Druha tranza pozicky pre Ukrajinu v ramci tretieho programu MFA-111?* (600 mil. EUR) bola
vyplatena v aprili 2017.

2 Rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady &. 1025/2013/EU z 22. oktdbra 2013, ktorym sa poskytuje
makrofinan¢na pomoc Kirgizskej republike (U. v. EU L 283, 25.10.2013, s. 1).

Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1112 zo 6. jula 2016 o poskytnuti d’aliej
makrofinanénej pomoci Tunisku (U. v. EU L 186, 9.7.2016, s. 1).

Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2371 zo 14. decembra 2016 0 poskytnuti d’alsej
makrofinanénej pomoci Jordanskemu hagimovskému kralovstvu (U. v. EU L 352, 23.12.2016, s. 18).
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Druha tranza p6zi¢ky pre Gruzinsko v rdimci MFA (13 mil. EUR) bola vyplatend v maji 2017.
3.1.4. Uvery Euratomu

Uvery Euratomu ¢lenskym §tatom alebo niektorym opravnenym neélenskym krajindm
(v stcasnosti Ruskej federacii, Arménsku, Ukrajine) st ohrani¢ené stropom 4 000 mil. EUR,
Z ¢oho sa uz vyplatilo priblizne 92 %. Z rozhodnutia vo vyske 4 000 mil. EUR zostava 326
mil. EUR.

Uver Ukrajine vo vyske 300 mil. EUR uréeny na bezpe&nostni modernizaciu existujacich
jadrovych zariadeni bol podpisany 7. augusta 2013 a ukrajinsky parlament ratifikoval dohodu
o0 zaruke 15. maja 2014. Uver bude poskytnuty v tzkej spolupraci s EBOR, ktora sGi¢asne
poskytuje d’alsi uver vo vyske 300 mil. EUR.

Komisia 27. maja 2015 schvélila vyplatenie prostriedkov v ramci Gveru Euratomu pre
spolo¢nost’ Energoatom az do vysky 100 mil. EUR pod podmienkou, Ze tato spolo¢nost’ bude
Cerpat’ uver poskytnuty EBOR vo vyske najmenej 50 mil. EUR. Vzhl'adom na omes§kania pri
realizacii projektu sa k 31. decembru 2016 v ramci Gveru Euratomu nevyplatili ziadne platby.

Pri tychto Giveroch sa uplatiluju aj Statne zaruky, ktoré pokryvaji 100 % nesplatenej sumy ku
koncu roka.

Vyvoj v roku 2016

V roku 2016 neboli vyplatené Ziadne platby. Bulharsko splatilo sumu vo vyske 22,62 mil.
EUR, Rumunsko sumu vo vyske 19 mil. EUR a Ukrajina sumu zodpovedajucu 7,1 mil. EUR.

Vyvoj po 31. decembri 2016

Prva tranza uveru Euratomu vo vyske 50 mil. EUR bola vyplatena v maji 2017.

3.2. Vyvoj operacii vonkajsieho financovania zo strany EIB

Vyvoj v roku 2016

Na zaklade vSeobecného mandatu EIB vztahujiceho sa na roky 2014 — 2020 bola
k 31. decembru 2016 schvalenad celkova suma 10 741 mil. EUR, z ktorej sa k uvedenému
datumu vyplatilo 1 882 mil. EUR, takZe nesplatena kapitalova istina dosahovala 1 893 mil.
EUR (pozri tabulku A3 v pracovnom dokumente utvarov Komisie). Dalsie informécie
0 krajinadch, na ktoré sa vztahuju mandaty EIB, st uvedené v tabulkich Al, A3 a Ad
v pracovnom dokumente utvarov Komisie.

Predchadzajuce vonkajSie mandaty EIB st uvedené v tabulke A3 v pracovhom dokumente
utvarov Komisie.

Nespléacanie Urokov a splatok uverov zo strany syrskej vlady pokracovalo aj v roku 2016. Na
pokrytie tychto nesplacanych sum EIB poziadala o prostriedky z garan¢ného fondu (pozri bod
5.1.3 nizsie).

i Rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/601 z15.aprila 2015 o poskytnuti
makrofinanénej pomoci Ukrajine (U. v. EU L 100, 17.4.2015, s. 1).



Nesplatené sumy k 31. decembru 2016 v ramci roznych nastrojov uvedenych v tomto oddiele
sa uvadzaju v oddiele 3 (tabulka 1).

4, RIZIKA KRYTE ROZPOCTOM EU
4.1. Vymedzenie rizika

Riziko, ktoré znasa rozpodet EU, vyplyva z nesplatenej sumy kapitélovej istiny a Grokov
V stvislosti so zaru€enymi operaciami.

Na ucely tejto spravy sa pouzivaju dve metédy vyhodnocovania rizik, ktoré¢ znaSa rozpocet
EU (¢i uz priamo, alebo nepriamo cez garan¢ny fond):

— metdda ,,celkové kryté riziko* je zalozend na sucte celkovej sumy nesplatenej kapitadlovej
istiny v sGvislosti s prislusnymi operaciami k danému datumu vratane vzniknutého troku?,

— rozpo&tovy pristup vymedzeny ako ,,roéné riziko, ktoré znasa rozpocet EU.“ je zalozeny na
vypoéte maximalnej sumy ro¢nych splatnych platieb, ktoré by EU musela v danom
rozpoctovom roku zaplatit’ za predpokladu, Ze by sa neplnili platobné zaviazky zo Ziadneho
zo zarucenych averov®.

4.2. Zlozenie celkového rizika

Do roku 2010 bolo maximalne riziko tykajuce sa celkovych krytych nesplatenych sim
spojené hlavne savermi poskytovanymi tretim krajinAm. Finan¢na kriza od roku 2011
vyrazne ovplyvnila verejné financie Clenskych Statov, ¢o viedlo k zvySeniu poskytovania
uverov EU s cielom podporit’ potreby verejného financovania v ¢lenskych statoch.

V dosledku toho sa zlozenie rizika zmenilo. K 31.decembru 2016 sa 64 % celkovej

vvvvv

ktoré st priamo kryté rozpo&tom EU (v porovnani so 45 % k 31. decembru 2010).
4.3. Ro¢né riziko kryté rozpoétom EU

Pokial’ ide o nesplatené uvery k 31. decembru 2016 (pozri tabulku 1 vysSie), maximalna
suma, ktord by musela EU zaplatit vroku 2017 (priamo acez garanény fond) — za
predpokladu, ze by sa nesplécali Ziadne zarucené po6zi¢ky —, predstavuje 5777 mil. EUR.
Tato suma predstavuje platby kapitalu a arokov zo zaruc¢enych tverov splatné v roku 2017 za
predpokladu, Ze nie je poziadané o predCasné splatenie nesplacanych tverov (podrobnejSie
informécie sl uvedené v tabulke A4 v pracovnom dokumente Utvarov Komisie).

4.3.1. Expozicia voci clenskym Statom

V roku 2017 bude EU znasat’ maximalne roéné riziko tykajiice sa operacii s ¢lenskymi §tatmi
vo vyske 2 858 mil. EUR (49,5 % celkového ro¢ného rizika). Toto riziko sa tyka:

25
26

Pozri tabul’ku 1 v sprave.

Na ucely tohto vypoctu sa predpoklada, Ze nie je poziadané o predcasné splatenie nesplacanych Gverov,
to znamend, 7e sa zohladiuji len splatné splatky (pozri tabulky 2 a3 vsprave atabulku A4
v pracovnom dokumente Utvarov Komisie).

2z Pozri tabul’ku 1.



a) uverov od EIB a/alebo tverov Euratomu poskytnutych pred pristipenim clenskych statov

k EU;

b) Uverov poskytnutych v rdmci nastroja na podporu platobnej bilancie a

c) tverov poskytnutych v ramci EFSM.

Tabulka &. 2: Poradie &lenskych tatov podl'a roéného rizika, ktoré znasa rozpocet EU v roku 2017 (v mil. EUR)

Poradie Krajina Uvery Maximalne ro¢né Véha krajiny Véha krajiny
riziko oproti ro¢nému | oproti celkovému
riziku €lenskych | roénému riziku
Statov (€lenské

a neclenské §Staty)

1 Rumunsko a+b) 1 453,75 50,9 % 252 %

2 irsko C) 607,25 21,2 % 10,5 %

3 Portugalsko C) 591,22 20,7 % 10,2 %

4 Bulharsko a) 73,39 2,6 % 1,3%

5 Chorvatsko a) 38,01 1,3% 0,7%

6 Lotys$sko a+b) 26,34 0,9 % 0,5%

7 Ceska republika a) 25,93 0,9% 0,4%

8 Pol'sko a) 21,53 0,8 % 0,4 %

9 Slovenskéa a) 14,24 0,5% 0,2%

republika

10 Litva a) 4,42 0,2% 0,1%

11 Mad’arsko a) 2,12 0,1% 0,04 %

Spolu 2 858,20 100 % 49,5 %
4.3.2.  Expozicia voci tretim krajinam

V roku 2017 bude garan¢ny fond znaSat’ maximalne rocné riziko tykajiice sa expozicie voci tretim
krajinam vo vyske 2 918,8 mil. EUR (50,5 % celkového ro¢ného rizika). Riziko spojené s tretimi
krajinami sa tyka tverov od EIB, makrofinanénej pomoci a Uverov Euratomu (podrobné
informéacie s uvedené v tabulke A2b v pracovnom dokumente utvarov Komisie). Garan¢ny fond
kryje zarucené uvery pre tretie krajiny, ktorych splatnost’ siaha az do roku 2042.

Dalej sa uvadza prvych desat krajin (zo 48) zoradenych podl'a vysky splatok splatnych v roku
2017. Pripad4d na ne 2415 mil. EUR alebo 83 % ro¢ného rizika suvisiaceho s tretimi
krajinami, ktoré znaSa garanény fond. Hospodarska situdcia tychto krajin sa analyzuje
a objasniuje v bode 3 pracovného dokumentu Utvarov Komisie. V tabul’ke kazdej krajiny sa
takisto uvéadza Uverova bonita tak, ako ju posudili ratingové agentury.
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Tabul’ka 3: Poradie 10 tretich krajin s najvysSou expoziciou podla roéného rizika, ktoré znasa rozpotet EU v roku 2017

(v mil. EUR)
Poradie Krajina Maximalne | Vaha krajiny Véha krajiny
ro¢né riziko | oproti ro¢nému |oproti celkovemu
riziku tretich | roénému riziku
krajin (Clenské
a neclenské Staty)
1 Turecko 1025,74 35,1 % 17,8 %
2 Tunisko 283,98 9,7 % 4,9 %
3 Egypt 278,37 9,5% 4.8 %
4 Maroko 221,09 7,6 % 3,8%
5 Srbsko 204,78 7,0 % 3.5%
6 Juhoafricka 99,73 3,4 % 1,7 %
republika
7 Ukrajina 88,12 3,0% 1.5%
8 Libanon 85,15 2,9 % 1,5%
9 Brazilia 65,14 2,2% 1,1%
10 Bosna 62,94 2,2% 1,1%
a Hercegovina

Spolu 82,7 % 41,8 %

(prvych 10) 241503
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5. GARANCNY FOND PRE VONKAJSIE OPATRENIA
5.1. Aktivacia zaruk
5.1.1. Platby z hotovostnych zdrojov

Z rozpoétu EU sa predbezne kryji dlhové sluzby v datumoch splatnosti v pripade, ze dlznik
nedokaze splacat’ svoju pozi¢ku voci EU v&as. Komisia &erpa z vlastnych hotovostnych
zdrojov, aby prediSla oneskoreniu a naslednym nékladom na obsluhu svojich operacii
prijimania péiiéiekzg.

S vedomim, Ze vacSina vydavkov sa uskutociiuje v prvom kvartali kazdého roka, sa splacanie
uverov planuje na neskorSie mesiace, ako aj vzdy na zaCiatok mesiaca, kedy st hotovostné
Zostatky najvyssie.

V roku 2016 bola pouzitd hotovost’ vo vySke 1 mil. EUR na obmedzené¢ obdobie 16 dni
Z dovodu technického zlyhania jednej platby od jedného dlZznika.

5.1.2.  Platby z rozpoctu EU

Pokial’ jeden alebo viaceré ¢lenské staty neplnia svoje pravne zavézky a vlastné zdroje EU su
nedostatocné, moze Komisia vyuzit dostupné rozpoctové prostriedky a uprednostnit
splacanie dlhu prednostne pred inymi nepovinnymi vydavkami. Ak sa to ukdze nedostatocné,
podla VFR zpravnych predpisov EU ¢&lenskym $tatom vyplyva povinnost poskytovat
dodato¢né prispevky potrebné na splacanie dlhu a na vyrovnanie rozpoctu, az do vysky
1,20 % HND EU. V pripade potreby umoziuju pravne predpisy EU ¢lenskym §tatom
prispievat nezavisle od ich podielu na rozpoéte EU.

KedZze pocas roku 2016 nevznikli pripady nesplacania zo strany clenskych Statov,
nepozadovali sa Ziadne rozpoctové prostriedky.

5.1.3.  Ziadosti o cerpanie prostriedkov z garancného fondu a vymahanie platieb
V pripade, Ze sa prijemca uveru pre tretie krajiny, ktory poskytla EU alebo za ktory sa
zarucila, omeska s platbou, je garan¢ny fond poziadany, aby kryl nesplneny platobny zadvizok

Vv lehote troch mesiacov od podania ziadosti.

Sumy, o ktoré poZiada EIB, sa po schvaleni utvarmi Komisie stiahnu z G¢tu garanéného
fondu. Ked’ EU uskuto¢ni platbu v rdmci zaruky EU, prechadzaja prava a opravne prostriedky
EIBnaEUZ,

Pohl'adavky, ktoré prevezme EU, vyméha v jej mene EIB*.

2 Pozri &lanok 14 nariadenia Rady (EU, Euratom) &.609/2014 z 26. méja 2014 o metddach a postupe

spristupiiovania tradicnych vlastnych zdrojov avlastného zdroja zalozeného na DPH a HND
a 0 opatreniach na zabezpe&enie poziadaviek na pokladni¢ni hotovost’ (U. v. EU L 168, 7.6.2014, s. 39).
2 Pozri &lanok 8 ods. 7 rozhodnutia Eurépskeho parlamentu a Rady ¢&. 466/2014/EU zo 16. aprila 2014,
ktorym sa Eurépskej investi¢nej banke poskytuje zaruka EU za straty z finanénych operacii na podporu
investi¢nych projektov mimo Unie.
Dalsie informacie o postupoch vymahania sti uvedené v dohode o vymahani, podpisanej 25. jula 2014
medzi Eurdpskou Uniou a Europskou investiénou bankou, ktord upravuje riadiace postupy a postupy
vyméhanie platieb, vykonanych EU na zéklade zaruk, ktoré Unia poskytla EIB na pokrytie strat
Z finanénych operécii na podporu investiénych projektov mimo EU.

30
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Uvery EIB na projekty v Syrii

Od zaciatku decembra 2011 zaznamenala EIB nesplacanie urcitych urokovych platieb
a uverov zo strany syrskej vlady. Ked'ze boli oficialne Ziadosti o platby netispesné, EIB v méji
2012 poziadala po prvykrat o Cerpanie prostriedkov z garanéného fondu. Vyvoj Ziadosti
0 Cerpanie prostriedkov z garanéného fondu zodpovedajtcich nesplacanym tGverom Vv Syrii je
uvedeny v tabul’ke 4a.

Tabul’ka 4a: Ziadosti adresované garanénému fondu v stvislosti s nesplacanymi Gvermi zo strany Syrie (v mil. EUR)

Rok Pocet Vyska Sankcie Vymozena Spolu
(stiahnutie vyplatenych dlznych a vzniknuté suma
z Gétu ziadosti splatok aroky*!
garan¢ného
fondu)
2012 2 24,0 0,0 2,2 21,8
2013 8 59,3 14 0,0 60,7
2014 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2015 8 58,7 1,5 0,0 60,2
2016 12 103,8 2,4 0,0 106,2
Spolu 38 304,4 6,8 2,2 309,1

K 31. decembru 2016 dosahoval celkovy nesplateny kapital zaru¢enych uverov poskytnutych
Syrii sumu 555 mil. EUR®, pri¢om splatnost’ posledného Gveru je v roku 2030.

TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha)

EIB poziadala 29.jina 2016 o vyplatenie zaruky EU vramci vonkajsieho mandatu
v suvislosti s verom pre spolo¢nost’ TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha).

Eurdpska komisia 29. septembra 2016 vyplatila EIB 4,65 mil. EUR (Ghrada nedoplatkov
a urokov) na zaklade uvedenej vyzvy na uplatnenie zaruky, ktora je v sucasnosti predmetom
diskusie s EIB.

Poziadavka na fond, ktord zodpoveda nesplacanému Gveru pre TAV Tunisie S.A. (letisko
Enfidha), je uvedena v tabul’ke 4b.

3 Sankcie a vzniknuté uroky pozaduje EIB aZ v ramci druhej Ziadosti o Ghradu jednotlivych Gverov a tieto

sumy nabiehaji od datumu, ked’ doslo k omeskaniu s platbou az do dna platby do garanéného fondu.
To zahfiia sumu 304,43 mil. EUR (istina + Groky), o ktora uz EIB poziadala.
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Tabul'ka 4b: PoZiadavka na garanény fond v suvislosti s TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha) (v mil. EUR)

Rok Pocet Vyska Sankcie Vymozena Spolu
stiahnutia vyplatenych diznych a vzniknuté suma
iadosti splatok Groky®
2016 1 4,56 0,09 0,00 4,65
Spolu 1 4,56 0,09 0,00 4,65

K 31. decembru 2016 dosahoval celkovy nesplateny kapital zarucenych tiverov poskytnutych
TAV Tunisie S.A. (letisko Enfidha) sumu 64,4 mil. EUR®, pricom splatnost posledného
averu je v roku 2028.

Vyvoj po 31. decembri 2016 do 30. juna 2017

Do konca jina 2017 bolo prijatych Sest’ d’alSich ziadosti v stvislosti so Syriou v celkovej
vySke 28,38 mil. EUR (vratane trokov a sankcie) a jedna v suvislosti s TAV Tunisie S.A.
(letisko Enfidha) v celkovej vyske 2,21 mil. EUR (vratane urokov a sankcii).

5.2. Vyvoj garanéného fondu

V stlade s nariadenim o garanénom fonde musi garan¢ny fond dosiahnut’ primeranu vysku
(cielovi sumu) stanovenu na trovni 9 % celkovych splatnych kapitalovych zavézkov
vyplyvajlcich z kazdej operacie plus vzniknuty Grok. S cielom zaistit’ dosiahnutie cielovej
sumy bol zavedeny mechanizmus na tvorbu rezerv.

Na zéklade mechanizmu na tvorbu rezerv sa garanénému fondu vo februari 2016 z rozpoctu
EU vyplatilo 257,12 mil. EUR, pricom vo februari 2017 dosiahla prislusna platba vysku
240,54 mil. EUR.

K 31. decembru 2016 predstavovali Cisté aktiva®* fondu 2 505,14 mil. EUR. Pomer medzi
Gistymi aktivami a splatnymi kapitalovymi zavazkami® (29 365,98 mil. EUR) bol v zmysle
nariadenia 0 garanénom fonde niZzsi neZ cielova suma. Preto sa do predbezného rozpoétu EU
na rok 2018 vlozila vytvorena rezerva vo vyske 137,80 mil. EUR.

Preskimanie s ciel'om posudit’ hlavné parametre garanéného fondu, najmé cielovua troven, by
sa malo uskutocnit’ v ase preskimania mandatu EIB na poskytovanie vonkajSich tverov
V polovici obdobia. Preto bolo vykonané hodnotenie garanéného fondu externym
dodavatel'om pri zohl'adneni rizikového profilu fondu a jeho efektivnosti vzhl’adom na vyvoj
vonkajSiecho financovania krytého zfondu a savisiace rizika. Sprava bola predloZena
v auguste 2016 ahlavnym zaverom bolo, ze 9 % cielova Uroven sa stidle povazuje za
optimalnu pre sGfasnu uroven rizika uverového portfolia, dokonca aj v pripade scenéra
d’alsieho zniZenia ratingu hlavnych dlznikov. Preto ciel'ova troven 9 % zostala nezmenena.

33
34

To zahfiia sumu 4,56 mil. EUR (vratane urokov), o ktorti uz EIB poziadala.
Celkové aktiva garanéného fondu znizené o vzniknuté zavéazky (poplatky EIB a poplatky za audit).
Vréatane vzniknutych trokov.
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6. EUROPSKY FOND PRE STRATEGICKE INVESTICIE (EFSI) 3%

Zaruka EU sa vztahuje na operacie financovania a investiéné operécie, ktoré schvalila EIB
v rdmci okna pre infrastruktiru a inovacie a EIF vramci okna pre MSP¥. Cast’ tychto
operdcii je kryta zarukou EU, zatial’ ¢o zvySnu Cast’ vykonava na vlastné riziko skupina EIB.

Podrla ¢lanku 12 nariadenia o EFSI zaru¢ny fond EFSI predstavuje vankus likvidity, z ktorého
sa v prospech EIB uhradzaji prostriedky v pripade, ze dojde k uplatneniu zaruky EU.
V stlade s dohodou o EFSI medzi EU a EIB sa uplatnenie zaruky hradi zo zaruéného fondu
EFSI, ak vyska uplatnenia prevySuje finanéné prostriedky, ktoré ma EIB k dispozicii na uéte
EFSI. Uget EFSI, ktory spravuje EIB, bol zriadeny na ucely vyberu prijmov EU
vyplyvajlcich z operacii EFSI vramci zaruky EU avratenych sum, pricom do vysky
disponibilného zostatku sa z neho uhréadza uplatnenie zaruky EU.

Zaruény fond EFSI sa dopiia postupne s prihliadnutim na zvysenie expozicie, ktori zaruka
EU kryje.

Zdroje zaru¢ného fondu EFSI riadi priamo Komisia a investuji sa v sulade so zésadou
riadneho finan¢ného hospodarenia, pricom sa dodrziavaju primerané prudencialne pravidla.

Vyvoj v roku 2016

Expozicia zaruky EU vo vztahu k vyplatenym, ale nesplatenym operaciam EFSI, ktoré
vykonala skupina EIB, predstavovala k 31. decembru 2016 sumu 4 392 mil. EUR z pravneho
zavézku 16 mld. EUR, ktory pokryva zaruka EU (Elanok 11 nariadenia o EFSI). Suma
4 392 mil. EUR sa zaznamenava ako podmieneny zavdzok v poznamkach k uétovnej zavierke
EU za rok 2016.

V ramci okna pre infrastruktiru a inovacie nesplatené vyplatené expozicie kryté zarukou EU
predstavovali 4,02 mld. EUR, z ¢oho 3,98 mld. EUR za dlhové operécie a 0,04 mld. EUR za
operécie kapitalového typu®.

Ku koncu roka 2016 celkové nesplatené expozicie v ramci okna pre MSP kryté zarukou EU
predstavovali 369,7 mil. EUR, z ¢oho 364,8 mil. EUR za zaru¢né operacie a 5 mil. EUR za
kapitalové operéacie.

Cisté aktiva zaru¢ného fondu k 31. decembru 2016 predstavovali 1 020 mil. EUR.

V ramci EFSI sa ku konca roka 2016 schvalili operacie v celkovej kumulovanej vyske 21,3
mld. EUR v 28 &lenskych 3tatoch, z toho 14,2 mld. EUR schvalila® EIB (121 operécii) a 7,1

% Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jina 2015 o Eurdpskom fonde pre

strategické investicie, Eurdpskom centre investicného poradenstva a Eurépskom portali investicnych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (,,nariadenie o fonde EFSI®). U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1.

Mikropodniky, malé alebo stredné podniky (MSP).

Ku koncu roka 2016 celkové schvalené (vyplatené a nevyplatené) expozicie portfolia okna pre
infrastruktiru a inovéacie, na ktoré sa vztahuje zaruka EU, predstavovali 13,38 mld. EUR, z ¢oho
12,84 mld. EUR za dlhové operéacie a 0,54 mld. EUR za operacie kapitilového typu. Ked'ze v8ak zaruka
EU kryje tranzu prvej straty, horna hranica potencialnych strat rozpoétu EU v ramci okna pre
infrastruktaru a inovacie je obmedzena na 10,6 mld. EUR.
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mld. EUR schvalil EIF (225 operacii). Celkovo to predstavuje vyrazné zvysenie v porovnani
rokom 2015, ku koncu ktorého boli schvalené operéacie v celkovej vyske 1,2 mld. EUR.

Viac informécii o riadeni zaru¢ného fondu EFSI je mozné najst’ v aktualnej verzii Spravy
Komisie Eurdépskemu parlamentu, Rade a Eurépskemu dvoru auditorov o riadeni Zaru¢ného
fondu Eurépskeho fondu pre strategické investicie*® a v sprievodnom pracovnom dokumente
atvarov Komisie.

% Rozdiel medzi celkovou vyskou schvélenych operacii a schvalenymi expoziciami zavisi od viacerych

faktorov, ako je vyltéenie podielu EIB v operaciach kapitalového typu v schvalenych expoziciach, ako
aj od rozdielov z dévodu splatenia alebo uplatnenych vymennych kurzov.

40 Aktudlna verzia— COM(2017) 326 final, 16. 6. 2017.
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