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[II
(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY
z 8. marca 2017

k névrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smernica 2014/59/EU, pokial
ide o poradie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov v hierarchii konkurzného konania

(CON/2017/6)
(2017/C 132/01)

Uvod a prévny zdklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 3. janudra 2017 Zziadost Rady Eurdpskej tnie a 17. februdra 2017 Ziadost
Eurépskeho parlamentu o stanovisko k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokial ide o poradie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov v hierarchii
konkurzného konania () (dalej len ,navrhovand smernica®).

Préavomoc ECB vydat stanovisko je zaloZzend na ¢ldnkoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,
kedZe navrhovand smernica obsahu]e ustanovenia, ktoré maji vplyv na zdkladnd dlohu Eurépskeho systému centrdlnych
bank (ESCB) uskutoéiovat menovii politiku Unie podla ¢ldnku 127 ods. 2 prvé zardzka Zmluvy, na sposob, akym ESCB
prispieva k hladkému uskuto¢iiovaniu politik, ktoré sa tykaja stability finan¢ného systému, ako sa uvddza v clanku 127
ods. 5 Zmluvy a na tlohy, ktorymi je ECB poverend podla ¢linku 127 ods. 6 Zmluvy, a ktoré sa tykaji obozretného
dohladu nad dverovymi institiciami. V stlade s ¢ldinkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlne;
banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

1. Vseobecné pripomienky

1.1.  ECB vita navrhovani smernicu, ktord obsahuje zmeny smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU A
tykajtice sa poradia drzitelov dlhovych nastrojov vydanych Gverovymi institiiciami Unie a niektorymi inymi insti-
ticiami v hierarchii konkurzného konania, ako stcast $irsieho stboru legislativnych ndvrhov zmien regulacného
rdmca Unie pre finanéné sluzby (). Cielom zmien ¢ldnku 108 smernice 2014/59/EU je zlepsenie implementdcie
ndstroja zachrany pomocou vnutornych zdrojov (kapltahzacw) ustanoveného v smernici 2014/59/EU a ulahéenie
uplatiiovania minimalnej poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL), ako aj pripravovanej poZia-
davky na celkovii schopnost’ absorbovat straty (TLAC) (*), ktoré sa tykaja schopnosti Giverovych institicii a inves-
tiénych spolo¢nosti absorbovat straty a ich schopnosti rekapitalizovat. Tieto zmeny ustanovuji pre iverové insti-
ticie a niektoré iné institdcie dalSie sposoby, ako zabezpecit dodrziavanie pripravovanej poziadavky TLAC
a poziadavky MREL, a ako zlepsit riesitelnost ich krizovych situdcii bez toho, aby boli dotknuté ich stratégie
financovania. Tdto reforma by mala byt prijatd ¢im skor, aby sa Gverovym institicidm pomohlo pri ich priprave
na splnenie novych poziadaviek, najmi ak maji takéto institicie tazkosti s dosiahnutim potrebnych trovni
zdvizkov na absorbovanie strit (ak sa vyzaduje podriadenost), ako aj vzhladom na pripadné obmedzenia, pokial
ide o schopnost trhov rychlo absorbovat velky objem novych emisii.

(') COM(2016) 853 final.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii Gverovych institdci{ a investitnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice
2001/24/ES, 2002/47[155 2004/25|ES, 2005/56/ES 2007/36/ES, 2011/35/EU 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 190).

ECB bola poziadand Radou o konzultdciu k SirSiemu siboru legislativnych ndvrhov predloZenych Komisiou a stanovisko ECB k tymto
nédvrhom moze obsahovat dalie pripomienky, ktoré sa tykaji predmetu tohto stanoviska, najmd pokial ide o ndvrhy tykajiice sa
Lnastrojov opravnenych zdvizkov*.

Pozri dokument Rady pre finan¢nd stabiltu ,Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution: Total
Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet* z 9. novembra 2015 dostupny na webovom sidle Rady pre finanénd stabilitu
www.fsb.org.
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1.2.  ECB plne sthlasi s ndzorom Komisie, Ze harmonizované pravidld na vndtornom trhu, ktoré sa tykaji zaobché-
dzania s niektorymi veritelmi bdnk, ktoré s v platobnej neschopnosti a ktorych krizovd situdcia sa riesi, s
potrebné na zmen3enie rozdielov medzi vnitro$titnymi pravidlami, ktoré sa tykaji schopnosti bank absorbovat
straty a ich schopnosti rekapitalizovat, a ktoré by mohli narusit hospoddrsku siitaz na vndtornom trhu. ECB
poznamendva, Ze harmonizdcia v tejto oblasti je obzvlast dolezitd pre zabezpelenie financnej stability, pre
podporu efektivnych a Gcinnych opatreni na riesenie krizovych situdcii vrdtane implementécie ndstroja zdchrany
pomocou vniitornych zdrojov podla smernice 2014/59/EU v cezhrani¢nom kontexte, ako aj na znfZenie neistoty
emitentov a investorov.

1.3.  ECB zdoéraziiuje svoje stanovisko (), Ze spolocny ramec tykajici sa hierarchie veritelov na drovni Unie (vritane
otdzky podriadenosti dlhovych ndstrojov a inych podobnych financnych ndstrojov pri rieseni krizovych situdcii
bank afalebo v konkurznych konaniach) moze pomoct rozvoju integracie trhov s f1nancnym1 sluzbami v Unii
a ulahcit plnenie tloh ECB tak v oblasti menovej politiky, ako aj v oblasti dohladu v rdmci Jednotného mecha-
nizmu dohladu.

1.4. ECB sa domnieva, Ze navrhovand smernica predstavuje len Ciasto¢nii harmoniziciu a Ze by bolo vhodné
uskutocnit dalsie reformy s ciefom podporit hlbsiu harmonizdciu, pokial ide o hierarchiu pohladdvok veritelov
v pripade platobnej neschopnosti bank. Pravne predplsy Unie by najmi mali obsahovat pravidlo vieobecnej pre-
ferencie vkladatelov zalozené na viactiroviiovom pristupe. To by zlepsilo riesitelnost krizovych situdcii, kedze by
sa spresnila hierarchia verite[ov a ulahcilo by sa rozdelenie strit medzi nezabezpecené dlhové ndstroje bank pred
niektorymi prevddzkovymi zdvdzkami, pricom by sa zmiernili obavy tykajiice sa zdsady, Ze Ziadny veritel sa
nesmie dostat do znevyhodnenejsieho postavenia, nez do akého by sa dostal pri beznom konkurznom konani (3.

2. Konkrétne pripomienky
2.1.  Novd trieda aktiv ,neuprednostiiovanych“ nadriadenych dlhovych ndstrojov

ECB vita ndvrh v navrhovanej smernici na vytvorenie novej triedy aktiv ,neuprednostiiovanych® nadriadenych
dlhovych ndstrojov v neskorSom poradi v konkurznom konani ako bezné nadriadené nezabezpecené dlhové
nastroje. Toto neskor$ie poradie je ustanovené legislativou, ktord uzndva zmluvné dojednania o podriadenosti
upravené v prislusnych zmluvnych podmienkach pre emisiu takychto ,neuprednostiiovanych® nadriadenych
dlhovych néstrojov.

2.1.1. Pokial ide o poziadavku, Ze novd trieda aktiv ,neuprednostiiovanych” nadriadenych dlhovych néstrojov musi mat
povodnd splatnost jeden rok, ECB zastdva ndzor, Ze uverovym institGcidm () a niektorym inym institicidm by
malo byt umoznené vydat ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové néstroje s pévodnou splatnostou, ktord je
bud’ menej alebo viac ako jeden rok. Hoci by ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové néstroje s povodnou alebo
zostatkovou splatnostou menej ako jeden rok neboli oprdvnené, pokial ide o splnenie poziadaviek MREL alebo
TLAC, takéto nastroje by stdle mohli byt vyuzité pri zdchrane pomocou vndtornych zdrojov, ¢im by sa zlepsila
schopnost institticie absorbovat straty. ECB poznamenava, Ze v pripadoch, kedy si ,neuprednostiiované* nadria-
dené dlhové ndstroje vydané s povodnou splatnostou viac ako jeden rok, by sa pozitivne predlzila priemernd
splatnost tejto triedy aktiv, ¢im by sa pomohlo zlepsit riesitelnost krizovych situdcif institdcif.

2.1.2. Pokial ide poziadavku, aby novd trieda aktiv ,neuprednostiiovanych“ nadriadenych dlhovych ndstrojov nemohla
mat derivitové prvky, bolo by dobré zvazit, ¢i by nebolo vhodné este uvazovat o tom, ¢ by sa v tomto Stidiu
a na tento el nemala vhodne vyjasnit otdzka, ¢o predstavuje derivatovy prvok, a to pokial mozno prostred-
nictvom regula¢nych technickych predpisov.

2.1.3. ECB vychddza z toho, Ze navrhovany legislativny rdmec pre uznanie v zmluvnych podmienkach zakotvenej
zmluvnej podriadenosti ,neuprednostiiovanych“ nadriadenych dlhovych néstrojov ako novej triedy aktiv by
nemalo brdnit ¢lenskym Stdtom, aby nadalej zachovali v platnosti rezim zdkonnej podriadenosti (*). Navrhovand
smernica predpokladd, Ze ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové ndstroje budii v skorSom poradi ako ,bezné
nezabezpecené pohladavky vyplyvajice z dlhovych ndstrojov s najvy$s$im prioritnym poradim medzi dlhovymi
ndstrojmi vo vnutrotatnych pravnych predpisoch, ktorymi sa riadi bezné konkurzné konanie. Tento pristup viak
moze byt tazké realizovat v ¢lenskych Stdtoch, v ktorych uz bola podriadenost nadriadenych nezabezpecenych

(") Pozri napriklad stanoviskd CON/2016/28, CON/2016/7 a CON/2015/31. V3etky stanoviskd ECB st dostupné na webovom sidle ECB

www.ecb.europa.eu.

(*) Pozri odsek 3.1.2 stanoviska CON/2016/28 a odsek 3.7.1 stanoviska CON/2015/35.

() Je potrebné poznamenat, Ze ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové néstroje moze vydat aj dcérska spolo¢nost ako vnitornd MREL
na Gcely stratégie rieSenia krizovych situdcii v jednom okamihu, a tieto ndstroje by mali byt dostupné aj pre absorbovanie strat vo fize
pred rieSenim krizovych situdcii, ak dcérska spolo¢nost ako emitujiica instittcia nie je v rezime rieSenia krizovych situdcii.

(*) K diskusii o ndrodnych rdmcoch konkurzného konania, ktoré upravuji zdkonnid podriadenost nadriadenych nezabezpecenych
dlhovych nastrojov, pozri stanoviskd CON/2016/28 a CON/2015/31.
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dlhovych néstrojov zavedend vnitrodtitnymi pravnymi predpismi () a v ktorych st takéto ndstroje v sticasnosti
zaradené v najnizSom porad{ spomedzi nadriadenych zdvizkov. Pokial ide o tieto jurisdikcie, bolo by uZitocné,
ak by navrhovand smernica spresnila, Ze ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové ndstroje majii rovnaké poradie
ako nadriadené nezabezpecené dlhové ndstroje, na ktoré sa uz vztahuje zdkonnd podriadenost. Dalsie
rozliSovanie v hierarchii pohladdvok veritelov pri ,neuprednostiiovanych® nadriadenych dlhovych néstrojoch,
ktoré maju iné (nizSie) poradie, nemusi byt nevyhnutné. V clenskych $titoch, v ktorych uz bola zavedend
zakonnd podriadenost, by mohli Gverové institicie na absorbciu strat vyuZif existujice nadriadené dlhové
néstroje bez toho, aby potrebovali okamzite vydat nové ,neuprednostiiované“ nadriadené dlhové néstroje.
S cielom posilnit harmonizaciu, pokial ide o sposob, akym sa dosahuje podriadenost nadriadenych nezabezpece-
nych dlhovych ndstrojov v hierarchii pohladdvok veritelov, ako aj s ciefom podporit vytvorenie jednotného trhu
pre takéto dlhové néstroje, by bolo vhodné, aby navrhovand smernica obsahovala ustanovenie, podla ktorého,
ked sa existujice dlhové néstroje, na ktoré sa vztahuje zdkonnd podriadenost, stant splatnymi, mali by sa vo
vhodnych pripadoch (napr. nemali by mat derivitové prvky) nové emisie nadriadenych dlhovych néstrojov, ktoré
majui byt podriadené, zladit s rezimom zriadenym pre ,neuprednostiiované nadriadené dlhové ndstroje.

2.1.4. Na tcely poziadaviek tykajticich sa podriadenosti ustanovenych v nariaden{ Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 575/2013 () a v smernici 2014/59/EU by sa malo ustanovit, Ze nadriadené dlhové ndstroje, na ktoré sa vzfa-
huje zdkonnd podriadenost alebo $trukturdlna podriadenost, zostant popri novej triede aktiv ,neup-
rednostiiovanych“ nadriadenych dlhovych ndstrojov nadalej akceptovatelné, ak spliiaji kritérid pre ,ndstroje
opravnenych zdvizkov*,

2.2.  Prechodné opatrenia

ECB upozoriiuje na potrebu zrozumitelnosti navrhovanych prechodnych opatreni pre nadriadené nezabezpecené
dlhové néstroje, ktoré nie si splatené v Case nadobudnutia G¢innosti nového rezimu, vritane akéhokolvek
pozadovaného rezimu pre zachovanie predchddzajiceho stavu (pozri bod 2.1.3). Této zrozumitelnost je dolezitd
na zabezpecenie pravnej istoty pre investorov a emitentov pocas prechodného obdobia. ECB vychddza z toho, Ze
existujiice vnutrostatne pravne predpisy sa budd nadalej vztahovat na dlhové néstroje, ktoré boli nesplatené este
pred ddtumom uplatnitelnosti navrhovanej smernice. Podla ECB mozu navySe vzniknif nejasnosti ohladom
uplatnitelného pravneho rezimu pre nové emisie pocas prechodného obdobia medzi ddtumom uplatnitelnosti
navrhovanej smernice a ditumom implementdcie nového rezimu do vnitrostitneho konkurzného prava. Najmi
je potrebné zvédzif zmenu ddtumu pre uplatiiovanie vnitrostitnych zdkonov predpokladaného v navrhovanej
smernici, kedZe je stanoveny ovela skor ako ddtum uplatnite[nosti smernice. Mala by sa tiez zohladnit
skuto¢nost, ze moze trvat urcity cas, kym zmeny vnitrostitneho konkurzného prava nadobudnd d¢innost po
implementdcii navrhovanej smernice.

2.3. Vseobecnd preferencia vkladatelov

2.3.1. ECB je presvedéend, Ze by bolo prospesné zaviest v Unii vieobecnd preferenciu vkladatelov zalozend na via-
ctirovitovom pristupe (*). I8lo by o doplnok k ndvrhom uvedenym v navrhovanej smernici. Na zdklade vSeobecnej
preferencie vkladatelov sti zvycajne pohladdvky vkladatelov v skorSom poradi ako pohladdvky beznych nezabez-
pecenych neuprednostiiovanych veritelov, kym vo viacstupfiovom rezime preferencie vkladatelov st poistené
(alebo garantované) vklady v skorom poradi ako oprdvnené Vklady, ale nepoistené vklady si v skorsom poradl
ako ostatné nadriadené zdvizky (). Je potrebné poznamenat, Ze smernica 2014/59/EU nebréni ¢lenskym $tdtom
v zavedeni pravidiel vieobecnej preferencie vkladatelov vo vniitrostitnom préve () a niektoré clenské 3tity to aj
v poslednom ¢ase urobili (°).

(") V tomto kontexte zdkonnd podriadenost znamend podriadenost nezabezpeteného dlhového néstroja zaloZenti na pravnom ramci
uplatnitelnom na emitenta, pricom nejde aj o podriadenost na zdklade podmienok dlhového néstroja, t. j. zmluynd podrladenost

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych pozxadavkach na tverové institticie
a investi¢né spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Pozri odsek 3.1.2 stanoviska CON/2016/28 a odsek 3.7.1 stanoviska CON/2015/35. Pozri tiez prepis otdzok a odpovedi nasleduji-

cich po tvodnom vyhldseni prezidenta ECB na tlacovej konferencii ECB zo 4. aprila 2013 dostupny na webovom sidle ECB

www.ecb.europa.eu.

Pozri dokument Medzindrodnej asocidcie poistovatelov vkladov ,Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems*, november

2014, s. 8. Napriklad v legislative Spojenych 3tdtov existuje pravidlo vieobecnej preferencie (domdcich) vkladatelov od roku 1993,

kde maju pri likviddcii poistenej depozitnej institticie v ipadku zdkonnd preferenciu zdvazky instittcie z domdcich vkladov pred aky-

mikolvek ostatnymi vSeobecnymi alebo nadriadenymi zdvizkami. Pozri hlavu 12 kapitolu 16 § 1821 d)(11)(A) a § 1813 (I)(5)(A)

zakonnika Spojenych statov.

(’) Pozri odsek 3.1.3 stanoviska CON/2016/28.

(°) Pozri § 91 talianskeho zdkona o bankovnictve (legislativny dekrét ¢. 385 z 1. septembra 1993), § 207 slovinského zdkona o rieSeni
krizovych situdcii a likviddcii bank (Zbierka zdkonov ¢. 44/2016) a § 145A gréckeho zdkona o bankovnictve (zdkon ¢. 4261/2014).
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2.3.2. ECB poznamendva, Ze udelenie prioritného poradia vSetkym vkladom by malo napoméct zlep$eniu implementa-
cie ndstroja zdchrany pomocou vnutornych zdrojov pri rieSeni krizovych situdcii, pretoZe orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii bude schopny uplatnit nédstroj zdchrany pomocou vnitornych zdrojov na ostatné nadriadené
nezabezpeCené dlhové ndstroje pred vkladmi, ¢im sa zminimalizuje riziko uplatiiovania ndrokov na néhradu
$kody podla zdsady, Ze Ziadny veritel sa nesmie dostat do znevyhodnenejsiecho postavenia. M sa za to, Ze uplat-
nenie ndstroja zachrany pomocou vnitornych zdrojov na takéto nadriadené nezabezpecené dlhové néstroje pred-
stavuje mensie riziko ndkazy ako na previdzkové zdvizky ako st vklady. Vieobecnd preferencia vkladatelov preto
zrejme prispeje k tomu, Ze uplatnenie ndstroja zachrany pomocou vnitornych zdrojov na nadriadené nezabezpe-
¢ené dlhové néstroje bude G¢innejsie a doveryhodnejsie, ¢im sa podporia G¢inné opatrenia na rieSenie krizovych
situdcii a zmensi sa potreba obratit sa na fond pre rieSenie krizovych situdcif ().

2.3.3. Zavedenie vSeobecnej preferenc1e vkladatelov zaloZenej na viactroviiovom pristupe v celej Unii by okrem zlepse-
nia riesitelnosti krizovych situdcii podporilo hlbsiu harmonizaciu v Unii v stvislosti s hierarchiou pohladavok
verite[ov v pripade platobnej neschopnosti bank (2).

2.3.4. Podla stcasného znenia smernice 2014/59[EU, st clenské $tity povinné zabezpecit, aby vo vniitrostitnych
zakonoch, ktoré upravuji bezné konkurzné konanie, mali vklady do vysky krytia na drovni 100 000 EUR (,kryté
vklady*), ktoré st chrdnené systémom ochrany vkladov, medzi nezabezpecenymi pohladdvkami vyssie prioritné
poradie (*). Na druhom mieste v prioritnom poradi st oprdvnené vklady fyzickych osob, a malych a strednych
podnikov a mikropodnikov, ktoré prekracujii vysku krytia na drovni 100 000 (*). Velké firemné vklady st neskor
v poradi a zvy¢ajne majii rovnaké poradie ako ostatné pohladdvky beznych nezabezpecenych veritelov tverove;
institticie v stlade s vnitrodtitnymi zdkonmi. ECB vychddza z toho, Ze poradie ostatnych prednostnych pohla-
dévok, ako st dafové pohladavky a pohladdvky z miezd zamestnancov, je stanovené prislu§nymi vndtro$tatnymi
zdkonmi. VSeobecnd preferencia vkladatelov zaloZend na viactroviiovom pristupe by sa mohla dosiahnut zavede-
nim tretieho prioritného poradia v ¢ldnku 108 smernice 2014/59/EU pre ostatné vklady, ako st velké firemné
vklady, vklady tverovych institicii, podnikov kolektivneho investovania, penzijnych fondov, atd., ktoré by boli
v nizom prioritnom poradi ako kryté vklady a niektoré opravnené vklady, ale vo vy$Som prioritnom poradi ako
ostatné nadriadené zavizky (°).

2.4.  Zaobchddzanie s ndstrojmi kapitdlu Tier 2

Napriek zlepSeniu, o ktoré sa navrhovand smernica snazi, moZe pretrvavajica fragmentdcia medzi vnatrostat-
nymi konkurznymi tpravami nadalej sposobovat problémy. Plati to najmd v savislosti so zaobchddzanim
s ndstrojmi kapitdlu Tier 2 a ostatnymi podriadenymi zdvizkami v rdmci konkurzného konania a pri rieSeni
krizovych situdcii. KedZe niektoré vnitrostitne konkurzné dpravy rozliSuji medzi poradim néstrojov kapitélu
Tier 2 a poradim ostatnych podriadenych zavizkov v konkurznom konani, v inych jurisdikcidch majt néstroje
kapitélu Tier 2 rovnaké poradie ako ostatné druhy podriadenych zdvizkov. To moze skomplikovat’ V}’rkon
prdvomoci uskutocniovat zdchrany pomocou vndtornych zdrojov (ako si odpisy a konverz1a) orgdnmi pre riese-
nie krizovych situcii podla smernice 2014/59/EU, kedZe ndstroje kapitdlu Tier 2 maji byt predmetom zachrany
pomocou vnutornych zdrojov pred podriadenym dlhom, ak tento dlh nepredstavuje dodato¢ny kapital Tier 2 (%).
V tejto oblasti by sa malo usilovat o vicsiu harmoniziciu napriklad tym, Ze sa bude pozadovat, aby boli
vnutro§titne konkurzné tpravy zladené tak, aby ndstroje Tier 2 podliehali odlisnému zaobchddzaniu a boli
v neskorSom poradi ako ostatné podriadené zavizky. Inou oblastou na zvdZenie je poradie zdvdzkov v rdmci
skupiny v hierarchii pohladavok veritelov v pripade platobnej neschopnosti bank.

2.5.  Vplyv na akceptovatelnost dihovych ndstrojov ako zdbezpeky pre tiverové operdcie Eurosystému

ECB berie na vedomie mozné désledky podriadenia nadriadenych dlhovych néstrojov ostatnym dlhovym
ndstrojom toho istého emitenta, pokial ide o akceptovatelnost nadriadenych dlhovych nastrojov ako zdbezpeky

(") Pozri odsek 3.1.2 stanoviska CON/2016/28 a odsek 3.7.1 stanoviska CON/2015/35.

(%) Pozri odsek 3.7.3 stanoviska CON/2015/35.

() Je potrebné poznamenat, Ze systém ochrany vkladov md rovnaké prioritné poradie, ked preberd prdva a zdvizky vkladatelov po
uskuto¢neni thrady kryt}'rch vkladov.

() Rovnaké poradie maji aj vklady, ktoré by boli oprdvnené na krytie v rdmci systému ochrany vkladov, ak by neboli uskutoc¢nené
prostrednictvom poboc1ek tiverovych instittcii Unie, ktoré sa nachddzajii v jurisdikcii $tétu, ktory nie je clenskym $ttom Unie alebo
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru.

() V pripade, Ze orgdn pre rieSenie krizovych situdcii neuplatnil poziadavku podriadenosti, moézZu sa niektoré mensie Gverové institdcie
za Gi¢elom splnenia poziadavky MREL spoliehat prevazne na velké vklady (t. j. vklady nad 100 000, - EUR, iné ako od fyzick)'/ch 0sob,
a malych a strednych podnikov a mlkropodmkov) so zostdvajicou splatnostou najmenej jeden rok. ECB poznamendva, Ze Komisia
navrhuje zmenu cldnku 45 ods. 4 pism. f) smernice 2014/59/EU a zavedenie nového clinku 45b do smernice 2014/59/EU (ktory
odkazuje na nové clinky 72a a 72b nariadenia (EU) ¢. 575/2013), pricom tieto navrhované zmeny by nemali branit spoliehaniu sa na
vel'ké firemné vklady so zostdvajicou splatnostou najmenej jeden rok za icelom splnenia poziadavky MREL rovnakym sposobom ako
za sticasného pravneho stavu.

() Pozri &ldnok 48 ods. 1 smernice 2014/59/EU.
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pre Giverové operdcie Eurosystému. Usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 (') zriaduje jednotny
ramec, ktory sa uplatﬁuje v rdmci Eurosystému pre aktiva, ktoré mozu byt poskytnuté ako akceptovatelnd zdbez-
peka pre takéto operdcie. Aby boli obchodovatelné aktiva akceptovatelne ako zdbezpeka, musia byt dlhovymi
néstrojmi spinajicimi kritérid akceptovatelnosti ustanovené v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). Podla
¢lanku 64 usmernenia nesmi akceptovatelné dlhové néstroje zakladat prava na istinu afalebo tirok, ktoré st
podriadené pravam drzitelov ostatnych dlhovych néstrojov toho istého emitenta ().

2.6.  Technické pripomienky a navrhované znenie zmien

V pripadoch, kde ECB odportca zmenu navrhovanej smernice, s v osobitnom pracovnom dokumente technic-
kého charakteru uvedené konkrétne pozmenujice navrhy spolu s odoévodnenim. Technicky pracovny dokument
je dostupny v anglickom jazyku na webovom sidle ECB.

Vo Frankfurte nad Mohanom 8. marca 2017

Prezident ECB
Mario DRAGHI

() Usmernenie Eur6pskej centrdlnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rémca menovej politiky Eurosystému
(ECB/2014/60) (U. v. EU L 91, 2.4.2015, s. 3).
(*) Pozri najmi odsek 3.3 stanoviska CON/2016/7.



	Stanovisko Európskej centrálnej banky z 8. marca 2017 k návrhu smernice Európskeho parlamentu a Rady, ktorou sa mení smernica 2014/59/EÚ, pokiaľ ide o poradie nezabezpečených dlhových nástrojov v hierarchii konkurzného konania (CON/2017/6) (2017/C 132/01)

