C394/2 Uradn}'f vestnik Eur6pskej tinie 26.10.2016

[II
(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY
z 12. septembra 2016

k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 345/2013
o eurépskych fondoch rizikového kapitilu a nariadenie (EU) & 346/2013 o europskych fondoch
socidlneho podnikania

(CON/2016/44)
(2016/C 394/03)

Uvod a prévny zdklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prl]ala 3. augusta 2016 ziadost Rady o stanovisko k ndvrhu (') nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 345/2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitilu () a naria-
denie (EU) ¢. 346/2013 o eurépskych fondoch socidlneho podnikania (%) (dalej len ,navrhované nariadenie®).

Prdvomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na ¢lanku 127 ods. 4 a ¢lanku 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurépskej
unie, kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré majii vplyv na tlohy Eurdpskeho systému centralnych
bank uskuto¢niovat menovii politiku a prispievat k hladkému uskuto¢novaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi,
ktoré sa tykaju stability financného systému, ako je uvedené v ¢ldnku 127 ods. 2 prvd odrdzka a v ¢lanku 127 ods. 5
zmluvy. V siilade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centralnej banky prijala Rada guver-
nérov toto stanovisko.

1. VSeobecné pripomienky

ECB podporuje ciele navrhovaného nariadenia, ktoré je klticovou sucastou akéného planu tnie kapitdlovych trhov (%)
a doplia ostatné piliere investicného planu pre Eurdpu (°). Navrhované nariadenie by malo ulah¢it vyuzivanie eur6p-
skych fondov rizikového kapitdlu (dalej len ,EuVECA®) a eurdpskych fondov socidlneho podnikania (dalej len ,EuSEF)
pre investorov, spravcov fondov a portféliové podniky kvalifikované pre takéto investicie, ¢im prispeje k dokonéeniu
unie kapitdlovych trhov a napoméze diverzifikdcii zdrojov financovania a uvolneniu kapitélu.

2. Konkrétne pripomienky
2.1. Registrdcia fondov EuVECA a EuSEF a ich sprdvcov

ECB berie na vedomie, Ze navrhované nariadenie ustanovuje podmienky, ktoré musia splnif sprdvcovia
s povolenim podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU () pri registracii fondov EuVECA
a EuSEF. Tieto podmienky zahffiajii poskytnutie informécii o totoZnosti fondov, ktorych podielové listy alebo
akcie sa uvddzaji na trh a o totoZnosti osob, ktoré tieto fondy skutocne spravuji.

(") COM(2016) 461 final.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitdlu
(U v.EUL 115, 25.4.2013, s. 1).

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch socidlneho podnikania
(U.v.EUL 115, 25.4.2013, s. 18).

(*) Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov: Akény
plan na vybudovanie tnie kapitdlovych trhov (COM(2015) 468 final).

(®) Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centralnej banke, Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru,
Vyboru regiénov a Eurdpskej investiénej banke: Investi¢ny plan pre Eurépu (COM(2014) 903 final).

(°) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprdvcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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Ako uz ECB v stvislosti s tniou kapitdlovych trhov v minulosti uviedla (), Standardizacia Statistickych informdcif,
konkrétne prostrednictvom jedinecnych identifikdtorov pre institicie, produkty a transakcie, je klG¢ovou prioritou
s cielom dosiahnut funkénd a velmi kvalitnd infrastruktiru Gdajov. ECB najmd doérazne podporuje pouzivanie
medzindrodne dohodnutych standardov, akymi st identifika¢né &islo cennych papierov (ISIN) a globdlny identifi-
kétor pravneho subjektu (LEI), ako jedine¢nych identifikitorov na dcely splnenia poziadaviek na vykazovanie na
trhoch s cennymi papiermi (3). V pripade fondov EuVECA a EuSEF je ECB toho ndzoru, Ze informdcie, ktoré maji
poskytndt spravcovia pri registracii takychto fondov, by mali povinne zaffiat globalny LEI za t¢elom identifikdcie
fondov a ich spravcov (°). Za tcelom identifikdcie podielovych listov alebo akcif fondov, ktoré sa uvddzaji na trh,
by sa mal uvddzat kéd ISIN. Tym sa zvysi spolahlivost tak)'/chto Statistickych informdcii, ¢o umozni G¢inné
uskuto¢niovanie menovej politiky. Fondy EuVECA a EuSEF su sticastou sprvoda)skej skupiny pre Statistiku aktiv
a pasiv investiénych fondov podla nariadenia Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 10732013 (ECB/2013/38) ()
a ich akcie alebo podielové listy st sticastou centralizovanej databazy cennych papierov v sidlade s usmernenim
Eurépskej centrdlnej banky ECB[2012/21 (*). Tieto tidaje ECB pouziva na definovanie menovej politiky Unie vra-
tane monitorovania a analyzy nestandardnych opatreni.

Zavizna poziadavka na uvddzanie globalneho LEI a kédu ISIN, ktorti ECB navrhuje, by sa mala navyse uplatiiovat
na vietky finan¢né trhy a nie len na urcité segmenty trhu. Takéto uplatfiovanie zabezpedi, aby bol pre vietky
zhastnené strany dostupny minimélny stbor $tandardizovanych informaécii zahfnajaci hlavné ¢rty vsetkych insti-
tacii, produktov a transakcif na finanénych trhoch.

Podla ndzoru ECB by sa preto v rdmci inych legislativnych zmien uskuto¢iiovanych na podporu tnie kapitdlovych
trhov malo vo vhodnych pripadoch a v pripustnom rozsahu ustanovit povinné uvddzanie jedine¢nych identifi-
kétorov. To by umoznilo zavedenie automatického spracovdvania ddajov, ktoré ulah¢i distribdciu Standar-
dizovanych informdcif vietkym zdcCastnenym strandm na kapitdlovych trhoch. ECB sa v minulosti vyjadrila, Ze
ked st cenné papiere verejne poniikané alebo prijaté na obchodovanie na regulovanych finan¢nych trhoch, mali
by byt kltc¢ové informdcie v stthrne prospektu spristupnené v strojovo Citatelnej forme a mali by zahfiat jedi-
netné identifikdtory tykajice sa emitenta, pontkajiiceho, rucitela a samotnych cennych papierov (°). Podielové
listy vydané podnikmi kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu boli vyslovne vynaté z posobnosti
navrhovaného nariadenia o prospekte (') a preto v tejto stvislosti neboli zahrnuté do poziadavky ECB na povinné
uvadzanie jedine¢nych identifikdtorov (°). Preto, aby sa ¢iasto¢ne zaplnila tato medzera, by malo navrhované naria-
denie zahrnif aj povinné uvadzanie jedine¢nych identifikdtorov do navrhovanych zmien poziadaviek na informaé-
cie pre spravcov pri registrcii ich fondov EuVECA a EuSEF.

2.2, Centrdlne databdzy spravcov fondov EuVECA a EuSEF vedené Eurdpskym orgdnom pre cenné papiere a trhy

ECB berie na vedomie, Ze navrhované nariadenie ukladd Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA)
zriadit centrdlne, verejne dostupné databdzy: a) vSetkych spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu,
ktori pouzivaji oznacenie ,EuVECA*, fondov, pre ktoré spravcovia pouzivajii takéto oznacenie a krajin, v ktorych
sa tieto fondy uvddzajii na trh; a b) vSetkych spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ktori pouZi-
vaji oznacenie ,EuSEF*, fondov, pre ktoré spravcovia pouzivaji takéto oznacenie a krajin, v ktorych sa tieto fondy
uvadzaji na trh.

(") Pozri dokument ,Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution to the European Commission’s Green Paper®; dostupny
na: https:/[www.ecb.europa.eu/pub/pdffother/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf.

(*) Pozri odsek 2.4 Siesty pododsek stanoviska CON/[2014[49. Vsetky stanoviskd ECB sa uverejiujii na webovom sidle ECB
www.ecb.europa.eu. Vyvijaju sa aj iné medzindrodne dohodnuté Standardy, konkrétne jedine¢ny identifikdtor produktu a jedine¢ny
identifikdtor obchodu, ktorych pouzitie na trhoch ako dalsich jedine¢nych identifikdtorov by sa malo zvazit.

() Spravca kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu je vymedzeny v clinku 3 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 345/2013 ako ,prdvnickd
osoba, ktorej beznou ¢innostou je spravovanie aspon jedného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu“. Spravca kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania je podobne Vymedzeny v cldnku 3 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 346/2013.

() Nariadenie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) ¢ 1073/2013 z 18. oktébra 2013 o Statistike aktiv a pasiv investiénych fondov
(ECB/2013/38) (U. v. EU L 297, 7.11.2013, 5. 73).

(°) Usmernenie Eur6pskej centrdlnej banky ECB[2012/21 z 26. septembra 2012 o rdmci pre riadenie kvality tidajov centralizovanej data-
bazy cennych papierov (U. v. EU L 307, 7.11.2012, s. 89).

(°) Pozri odseky 2.2 a 2.3 stanoviska CON/2016/15.

() Pozri ¢lanok 1 ods. 2 pism. a) navrhovaného nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie (COM(2015) 583 final).
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V stilade s uvedenymi pripomienkami ECB navrhuje, aby tieto databdzy zriadené ESMA zahfnali LEI kéd kazdého
fondu a jeho spravcu ako aj kod ISIN pre podielové listy alebo akcie fondu.

3. Technické pripomienky a navrhované znenie zmien

V pripade, ak ECB odporti¢a zmenu navrhovaného nariadenia, navrhované znenie prislusnych zmien je uvedené spolu
s odovodnenim v osobitnom technickom pracovnom dokumente.

Technicky pracovny dokument je pripojeny k tomuto stanovisku a je dostupny v anglickom jazyku na webovom sidle
ECB.

Vo Frankfurte nad Mohanom 12. septembra 2016

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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