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DOVODOVA SPRAVA

KONTEXT NAVRHU
Dovody a ciele navrhu

Vybudovanie trhu s jednoduchymi, transparentnymi a Standardizovanymi sekuritizaciami
predstavuje zakladny stavebny kamen tnie kapitalovych trhov a prispieva K prioritnému ciel'u
Komisie podporovat’ vytvaranie pracovnych miest a K znovunastoleniu udrzatel'ného rastu’.
Vysokokvalitny ramec pre sekuritizaciu na urovni EU méze podporit’ integraciu finanénych
trhov EU, poméct diverzifikovat' zdroje financovania a uvolnit kapital, ¢o Gverovym
institiciam a veritelom ul'ah¢i poskytovat’ tvery domacnostiam a podnikom.

Eurépska komisia si vo svojom pracovnom programe na rok 2015 vyty¢ila cielené opatrenia
s 10 prioritami aako sucast priority zameranej na vybudovanie prepracovanejSicho
a spravodlivejSiecho vnutorného trhu s posilnenou priemyselnou zakladiiou oznamila, Ze
zavedie ramec EU pre jednoduchd, transparentnd a standardizovan( sekuritizaciu. Ako jedna
z piatich oblasti, v ktorych je potrebné v kratkodobom horizonte konat’, bolo v Investiénom
plane pre Eurdpu, ktory Komisia predstavila 26. novembra 2014, identifikované vytvorenie
udrzatelného trhu so sekuritizaciou bez toho, aby sa opakovali chyby urobené pred krizou®.

Sekuritizacia predstavuje transakcie, ktoré veritelovi alebo inému originatorovi aktiv —
zvyCajne uverovej inStitlicii — umoziluju refinancovat’ skupinu uverov alebo aktiv (napr.
hypotéky, lizingy na motorové vozidla, spotrebné Uvery, kreditné karty) ich konverziou na
cenné papiere. Veritel alebo originator usporiada portfolio svojich tverov do rdéznych
rizikovych kategorii, vytvorenych presne podla chuti investorov riskovat, resp. dosiahnut
zisk. Z penaznych tokov podkladovych Gverov sa vytvaraju vynosy investorov. Tieto trhy sa
nezameriavaju na retailovych investorov.

Sekuritizadcia je dolezitym prvkom riadne fungujucich kapitalovych trhov. Sprévne
Struktirovana sekuritizacia moéze byt vyznamnym prostriedkom diverzifikacie zdrojov
financovania a efektivnejsiecho rozdelovania rizik vo finan¢nom systéme EU. UmoZiiuje
lepsie rozlozenie rizik finanéného sektora a moze uverovym institiciam pomoct uvolnit
suvahy, aby mohli poskytovat’ d’alSie uvery hospodarstvu. Celkovo moze zefektivnit’ finanény
systém a zaistit’” d’alSie investi¢né prilezitosti. Sekuritizaciou sa moéze vytvorit' premostenie
medzi Uverovymi inStiticiami a kapitdlovymi trhmi, priCom nepriamu vyhodu ziskaja
podniky a obc¢ania (napriklad prostrednictvom lacnejSich Uverov, hypotek&rneho financovania
pre podniky a kreditnych kariet) a prisluSnym veritel'om sa poskytne expozicia voci triedam
aktiv oddelend od kreditného rizika originatora.

V nadvéiznosti na americkt ,,hypotekarnu krizu* z rokov 2007 — 2008 verejné organy podnikli
viacero krokov na zvySenie bezpecnosti a zjednodusenie sekuritizaénych transakcii
a zabezpecenie prijatia vhodnych stimulov na riadenie rizika, a to aj prostrednictvom vysSich
kapitalovych poziadaviek, poziadaviek nalezitej starostlivosti a podnikania, ako aj
poziadaviek povinného ponechania si rizika s cielom zabezpecit, aby sa sekuritizované
produkty nevytvarali len na ucely ich predaja investorom, ¢o sa prevazne dialo tesne pred
vypuknutim finanénej krizy z roku 2008 (tzv. model ,,vytvor a predaj«)*. Tieto reformy boli

Pozri  politické usmernenia predsedu Komisie Junckera, ktoré s0 kdispozicii na
http://ec.europa.eu/priorities/docs/pg_en.pdf.

2 COM(2014) 910 final.

’ COM/2014/0903 final.

Od roku 2011 uverové intiticie a investiéné firmy v EU posobiace ako investori si povinné
skontrolovat, Ze banky alebo sponzori, ktoré st originatormi sekuritizacii, si v transakcii ponechali
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nevyhnutné na zaistenie financnej stability. Jednym z vysledkov tychto reforiem je, ze
Vv sucasnosti st vSetky sekuritizacie v EU prisne regulované.

Od zaciatku finan¢nej krizy su eurdpske sekuritizacné trhy v Gtlme. Kontrastuje to s trhmi
v USA, ktoré zaznamenali oZivenie. A to aj napriek tomu, Ze sekuritizaéné trhy v EU na
rozdiel od USA odolali krize pomerne dobre, kedze oproti USA boli realizované straty
z nastrojov s pévodom v EU velmi malé. Napriklad sekuritizaéné nastroje z USA s ratingom
AAA podporované hypotekarnymi tUvermi na kipu nehnutelnosti na byvanie (RMBS)
zaznamenali mieru zlyhania 16 % (nizsej kvality) a 3 % (vysSej kvality). Miery zlyhania
RMBS z EU oproti tomu nikdy neprekro¢ili mieru 0,1 %. Rozdiel je dokonca viési v pripade
RMBS produktov s ratingom BBB, kde miera zlyhania americkych RMBS kulminovala na
62 % (nizSej kvality) a 46 % (vyssej kvality), zatial ¢o miera zlyhania takychto produktov
z EU kulminovala na 0,2 %.

Zatial' ¢o sekuritiza¢né trhy v USA sa vyznacuju charakteristikami rozdielnymi od
charakteristik trhov v EU a jednotlivych narodnych trhov, z ktorych kazdy sa vyznaluje
roznym stupniom fragmentacie a efektivnosti, ich rychlejSie oZivenie sa aspon Ciastocne
dosiahlo vd’aka ulohe verejného sponzorstva. Takmer 80 % sekuritizacnych nastrojov v USA
tazi z verejnych zaruk spolo¢nosti sponzorovanych vladou USA (napr. Fanniec Mae a Freddy
Mac). Banky, ktoré do tychto produktov investuju, v dosledku toho tazia znizSich
kapitalovych poziadaviek regula¢ného rezimu USA.

Tento navrh je zaloZeny na mechanizmoch zavedenych v EU s ciefom odstranit’ rizika, ktoré
sU spaté s vysoko zlozitou, nepriehladnou a rizikovou sekuritizciou. Prirodzenym d’al$im
krokom K vybudovaniu udrzatelného sekuritizaéného trhu v EU pri podpore investicii
analezitétho riadenia rizik vEU je zamerat sa na lepsie diferencovanie a rozvijanie
transparentnej, jednoduchej a standardizovanej sekuritizacie. Cielom tohto legislativneho
navrhu preto je:

1.  restartovat’ trhy na udrzatelnejSom zaklade tak, aby jednoducha, transparentna
a Standardizovana sekuritizdcia mohla posobit’ ako aktivny prostriedok
financovania hospodarstva;

2. umoznit' efektivnejSie a GCinnejSie prendSanie rizika na Siroké spektrum
inStitucionalnych investorov, ako aj bank;

3. umoznit, aby sekuritizdcia fungovala ako u¢inny mechanizmus financovania
pre niektorych dlhodobych investorov, ako aj banky;

4.  chranit' investorov ariadit systémové rizikd predchadzanim opdtovnému
vyskytu chybnych modelov typu ,,vytvor a predaj.

Pokial’ ide 0 vybudovanie trhu pre jednoduchd, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu,
prvym krokom je identifikovat’ vhodné ndstroje zaloZené na jasnych kritériach pripustnosti.
Druhym krokom je upravit’ regulaény ramec, aby sa mohol pouzit’ pristup citlivej$i na rizika.

Umyslom navrhu nie je zrugit mechanizmy zavedené v EU s cielom odstranit’ rizika, ktoré st
spaté s vysoko zloZzitou, nepriehl’adnou a rizikovou sekuritizaciou. Tento navrh v§ak poméze
lepsie rozliSovat’ jednoduché, transparentné a Standardizované produkty. Tymto ramcom by sa
mala zaistit’ dovera investorov a vysoky standard pre EU, ako aj pomdct’ subjektom posudit’
rizika stvisiace so sekuritizaciou (v ramci produktov i medzi jednotlivymi produktmi). Novy
ramec EU viak nenahradza potrebu, aby investori realizovali hibkové preskumanie. Takisto
neslazi na kontrolu kreditného rizika v sekuritizovanych Gveroch — investori maja k dispozicii

hospodarsky podiel rovnajici sa najmenej 5% sekuritizovanych aktiv. Tento pristup sa nasledne
rozsiril na sektor poistovnictva a na ¢ast’ sektorov spravy aktiv.
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celu skalu investicnych moznosti, ktoré vyhovuji ich prioritam v oblasti rizika, resp.
dosahovania zisku. Koncepcia ,jednoduchy, transparentny a Standardizovany“ (STS) sa
vzt'ahuje na postup, ktorym sa zabezpe¢i Struktirovanost’ sekuritizacie, a nie prislusna
uverova kvalita dotknutych aktiv. Neznamena to tym paddom, ze niektoré sekuritizacie, ktoré
nie su sekuritizaciami STS, napriklad ktoré v sebe zahffiaji menej jednoduché $truktary, by sa

nemohli vytvorit’ z podkladovych expozicii s vhodnymi prvkami Gverovej kvality.

Eurdpska rada vo svojich zaveroch zo zasadnutia uskuto¢neného v ditoch 25. a 26. juna 2015
poznamenala, Ze sekuritizdcia moéZe poskytnut’ G€inny mechanizmus na presun rizika
Z verovych inStiticii na netverové institacie, ¢im sa zvysi kapacita Gverovych institacii
poskytovat’” tuvery, ale takisto nasmerovat financovanie z nelverovych institucii do
prevadzkového Kkapitalu spolo¢nosti. Eurdpska rada vyzvala Komisiu, aby prednostne
najneskdr do roka 2015 navrhla ramec pre sekuritizaciu STS, ktory by vychadzal z viacerych
prebiehajucich iniciativach na eurdpskej a medzinarodnej Grovni.

Eurdpsky parlament vo svojom uzneseni o Unii kapitalovych trhov eur6pskeho hospodarstva
zjula 2015 poznamenal, ze by sa malo lepSie vyuZit’ rozvijanie jednoduchej, transparentne;j
a Standardizovanej  sekuritizdcie, awuvital iniciativu na  vytvorenie udrzateI'né¢ho
a transparentného sekuritizaéného trhu vypracovanim osobitného regulaéného ramca
s jednotnym vymedzenim vysokokvalitnej sekuritizacie spolu s ucinnymi metédami
monitorovania, merania ariadenia rizika. V navrhu tohto nariadenia sa rozliSuje medzi
ustanoveniami uplatnitelnymi na sekuritizacie STS a ustanoveniami uplatnitelnymi na
sekuritizécie, ktoré su jednoduche, transparentné a standardizované a ktoré take nie su.

Sulad s existujucimi ustanoveniami v danej oblasti politiky

Ramec pre sekuritizaciu v EU v stiéasnosti uréuje vel'ky poéet pravnych aktov EU. Medzi ne
patri nariadenie o kapitalovych poziadavkich na banky®, smernica Solventnost II° pre
poistovatel'ov a smernice PKIPCP’ ao spravcoch alternativnych investiénych fondov
(AIFMD)® pre spravcov aktiv. Pravne ustanovenia tykajlce sa najméd zverejiiovania
informacii a transparentnosti su taktiez stanovené v nariadeni o ratingovych agentdrach
(CRAIN)® asmernici o prospekte™. Prvky tykajlce sa prudencidlneho zaobchédzania so
sekuritizaciou sa tiez nachadzaju v legislativnych né&vrhoch Komisie, o ktorych sa
V sucasnosti rokuje (Strukturalna reforma bank a fondy penaznych trhov).

Delegované akty takisto obsahuju stvisiace ustanovenia. EU uz podnikla kroky k vytvoreniu
diferencovaného regulaéného zaobchadzania v dvoch delegovanych aktoch, ktoré sa tykaju

Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.jdna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na iverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.
v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
investiénych fondov a 0zmene adoplneni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES a nariadeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentdrach (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejliuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene
a doplIneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64 — 89).
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prudencialnych poziadaviek na poistovatelov (v ramci smernice Solventnost’ II') a likvidity
uverovych institicii (prostrednictvom nariadenia o ukazovateli krytia likvidity*?). Tento
pristup pomaha lepsSie odliSit jednoduché, transparentné a Standardizované produkty od
nepriehladnejSich a zlozitejSich produktov. ZniZzenim prekazok procesu sekuritizacie
a zvysenim likvidity a prehibenim trhu sa moze zvysit pritazlivost’ niektorych sekuritizacii.
Tato diferenciacia vSak nenahradza potrebu, aby sa investori spravali podl'a zdsady nalezitej
starostlivosti. Prijatim tychto delegovanych aktov v roku 2014 sa podnikli predbezné kroky,
ktoré je teraz potrebné doplnit’ d’al§imi opatreniami, ktoré sa budt zakladat’ na skéle iniciativ
EU a medzinarodnych iniciativ zameranych na zblizovanie regula¢nych noriem.

Viacero medzinarodnych a eurdpskych verejnych organov nedavno venovalo sekuritizacii
zna¢nu Cast’ svojej politickej ¢innosti. Tento navrh vychadza z tychto iniciativ.

Na globalnej uUrovni Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) a Medzinarodna
organizacia komisii pre cenné papiere (IOSCO) spolocne riadia medziodvetvovu pracovni
skupinu zaoberajucu sa prekdzkami, ktorym celi sekuritizcia. Jej hlavnou ulohou bolo
vypracovat’ kritéria na identifikaciu jednoduchych, transparentnych a porovnatelnych
sekuritizaénych nastrojov. Skupina 23. jala 2015 vydala subor globalnych kritérii*3,

V decembri 2014 BCBS uverejnil revidované Standardy tykajuce sa zaobchadzania
s kapitalom bank investujdcich do sekuritizacie. Vybor takisto v nadchadzajicich mesiacoch
zvazi, ¢i aako zalleni kritéria pre jednoduchu a transparentn( sekuritizaciu, na ktorych
pracuje pracovnd skupina BCBS — I0SCO, do ramca kapitalovych poziadaviek pre
sekuritizécie.

Na trovni EU sa viacero verejnych organov zaoberalo touto otazkou v reakcii na pomalé
tempo ozivenia sekuritizaénych trhov. Napriklad Eur6pska centralna banka (ECB) a Bank of
England otvorili v maji 2014 verejni konzultaciu na tému ako dosiahnut’ lepsie fungovanie
sekuritizaéného trhu v Europskej anii.

V nadvéznosti na ziadost’ Komisie z janudra 2014 Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA)
dokon¢il 7.jala 2015 odporucanie pre Komisiu o rdmci pre kvalifikovani sekuritiz&ciu.
Navrhuje viom kritéria na vymedzenie jednoduchych, Standardnych a transparentnych
sekuritizacnych transakcii vratane osobitného suboru prvkov pre kratkodobé sekuritizacie,
ako aj aktivami zabezpeceny kratkodoby obchodovatelny cenny papier (ABCP). EBA takisto
navrhol prudencialne zaobchadzanie s nastrojmi dlhodobej sekuritizacie citlivej$imi na rizika,
ako aj v pripade aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov
upravit’ kapitalové poziadavky navrhnuté v Bazilejskom ramci pre sekuritizaciu z roku 2014
s cielom uznat’ pomernua nizsiu rizikovost’ sekuritizacie STS a zdroven zachovat’ regulatoérny
kapital v hraniciach prudencialneho priplatku.

Napokon Spoloény vybor eurdpskych organov dohladu preskumal existujici ramec EU,
pokial’ ide o poziadavky na zverejiovanie informécii a povinnosti tykajice sa nalezitej
starostlivosti, predkladania informacii organom dohl'adu a ponechavanie rizika. Spolo¢ny

1 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia smernica

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’
1) (U.v.EUL12,17.1.2015, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktdbra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
tverové ingtitucie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).

Dostupné na http://www.bis.org/bchs/publ/d332.htm.
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vybor takisto preskimal mozné nezrovnalosti v aktualnom ramci. Podrobna sprava bola
uverejnena 12. maja 2015.

Sulad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh nariadenia o sekuritizacidch podporuje Investiény plan pre Europu, ktory
Komisia predlozila v roku 2014 s cielom odstranit’ hlavné prekazky investiciam. Tento novy
pristup by pomohol riesit’ si¢asny nedostatok financovania redlnej ekonomiky v EU.

Tato iniciativa je sucastou akéného planu o Unii kapitdlovych trhov, ktory Komisia prave
prijala. Unia kapitalovych trhov je jednou z priorit Komisie, ktorej cielom je zabezpeéit, aby
finanény systém podporoval vytvaranie pracovnych miest arast anapomahal riesit
demografické problémy, ktorym Eurdpa celi. Jej cielom je lepSie previazat’ Gspory s rastom
a zabezpecit' viac moznosti a vysSie vynosy pre sporitelov a investorov. Podnikom chce
ponuknut’ va¢si vyber moznosti financovania na réznych stupnoch ich rozvoja a nasmerovat
investicie tam, kde ich mozno vyuzit' ¢o najproduktivnej$im spdsobom, a zaroven rozsirit
prilezitosti pre spolo¢nosti a infrastrukturne projekty v Eurdpe.

Komisia uverejnila zelent knihu o budovani unie kapitalovych trhov, ktora bola predmetom
konzultécii od 18. februara do 13. maja 2015. Informacie poskytnuté vacsinou respondentov
potvrdili oblasti, v ktorych moze dojst’ k oZiveniu kapitalovych trhov Eurdpy a ktoré boli
identifikované v zelenej knihe*. Zainteresované strany takisto schvalili rozvijanie ramca EU
na podporu jednoduchej a transparentnej sekuritizacie a v rdmci samostatnej konzultacie boli
predlozené podrobné stanoviska.

Viaceré institicie a organy EU prijali okrem Investiéného planu pre Eurdpu a iniciativ
Vv oblasti finan¢nej regulacie aj iniciativy na reStartovanie sekuritizacnych trhov a na zvySenie
dovery zhladiska fungovania trhov. V spolupraci s Eurdpskou investicnou bankou
a Eur6pskym investiénym fondom sa Komisia zasadzuje za to, aby sa ulah¢ilo financovanie
MSP, napriklad v ramci programu COSME a spoloénych iniciativ Komisie a EIB vyuzitim
sekuritiza¢nych néstrojov.

V druhej polovici roka 2014 ECB spustila program nakupu cennych papierov krytych
aktivami (ABSPP), ktorého cielom je eSte viac zlepsit prenos menovej politiky do redlu.
Spolu s ostatnymi menovymi opatreniami [cielenymi dlhodobej$imi refinanénymi operaciami
(TLTRO), programom nakupu krytych dlhopisov (CBPP)] je cielom programu nakupu vo
verejnom sektore (PSPP) ulah¢it poskytovanie uverov v hospodarstve eurozony.
V opera¢nych podrobnostiach programu, ktory bol prijaty 2. oktobra 2014, sa stanovuje, ktoré
aktivami kryté cenné papiere mdéze ECB nakupovat. Kritéria predovSetkym odrazaju
existujuci kolateralovy ramec ECB pre refinanéné operacie. V Sirokej miere su v stlade so
st¢asnymi kritériami uvedenymi v delegovanych aktoch Komisie a v tomto navrhu.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
Pravny zaklad

Tento navrh je zaloZeny na ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), ktora je
pravnym zékladom opatreni na aproximéciu ustanoveni zakonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni ¢lenskych $tatov, ktoré smeruju k vytvaraniu a fungovaniu vnatorného
trhu.

1 Pozri [link to feedback statement to be inserted].
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Zakonodarca EU tento pravny zaklad takisto pouZil na prijatie nariadenia o kapitalovych
poziadavkach [CRR, nariadenie (EU) ¢&.575/2013], nariadenia o ratingovych agentdrach
[CRAIII, nariadenie (EU) ¢&. 1060/2009] a nariadenia (EU) &. 648/2012 (0 mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov), ktorych ustanovenia
su sucast'ou tohto nariadenia alebo st tymto nariadenim zmenené.

Tymto nariadenim sa taktieZ menia niektoré ustanovenia smernice Solventnost’ II a zrusuju
niektoré ustanovenia smernice o0 podnikoch kolektivneho investovania do prevoditenych
cennych papierov (UCITS) a smernice o spravcoch AIF (AIFM). Tieto smernice vychadzaju
z ¢lanku 53 v spojeni s ¢lankom 62 zmluvy. Hoci pravnym zakladom tychto ustanoveni nie je
¢lanok 114 zmluvy ako v pripade tohto navrhu, ¢lanok 114 ZFEU by bol byval ich pravnym
zakladom vtedy, ak by dotknuté ustanovenia boli byvali prijaté samostatne od tychto smernic.
Ich hlavnym cielom je vytvorenie a fungovanie vnatorného trhu, a to najmé zabezpecenim
rovnakych podmienok na vnatornom trhu pre investorov a emitentov, ktori pésobia v oblasti
sekuritizacie.

Subsidiarita (v pripade inych ako vylu¢nych pravomoci)

Cielom tohto navrhu je reStartovat udrzatelny sekuritizacny trh, ktory zlepsi financovanie
hospodarstva EU a zaroveii zabezpedi finanénu stabilitu a ochranu investorov. V zaujme
dosiahnutia tohto ciela je zdmerom tohto navrhu zabezpecit’ regula¢nt platformu, na ktorej
mozno vybudovat’ doveru investorov, vytvorit’ ucelenejsi a Standardizovanejsi trh a zaviest
regulaény ramec citlivej§i na rizika (prostrednictvom zmeny nariadenia o kapitalovych
poziadavkach a delegovaného aktu k Solventnosti I1).

Sekuritizaéné produkty st si¢astou otvorenych a integrovanych trhov EU. Sekuritizicia spaja
finan¢né inStitacie z roznych Clenskych Statov a tretich krajin: banky Casto poskytuju uvery,
ktoré su sekuritizované, pricom také finan¢né institucie ako poist'ovatelia a investiéné fondy
do tychto produktov investuju na celoeurdpskej aj globalnej Urovni. Sekuritizacny trh ma
preto medzinarodny charakter.

Samotné Clenské Staty nemozu prijat’ dostatoéné opatrenia na resStartovanie sekuritiza¢nych
trhov. EU sa zasadzuje prijat’ normy na medzinarodnej trovni na identifikaciu jednoduche;j,
transparentnej a Standardizovanej (STS) sekuritizacie. Takéto normy investorom pomdzu
identifikovat’ tie kategorie sekuritizacii, ktorych podkladové rizikd mozno TlahSie
a transparentnejsie analyzovat'.

Vykonavanie tychto medzinarodnych noriem ¢lenskymi §tatmi by mohlo viest’ k rozdielnym
pristupom, ¢im by sa pre cezhrani¢nych investorov vytvorila skuto¢na prekazka a podkopala
dovera investorov v normu STS. Okrem toho si ramec pre sekuritizaciu STS citlivej$i na
rizika vyzaduje, aby EU vymedzila, o je sekuritizicia STS, pretoze inak by pre rézne druhy
sekuritizdcie mohli mat’ rézne Cclenské Staty k dispozicii rozli€né reZimy regulaéného
zaobchadzania sbankami citlivejSicho na rizikd. Vysledkom toho by boli nerovnaké
podmienky a regula¢na arbitraz. Pokial’ ide o chybajicu ucelenost’ a Standardizaciu, v prave
EU uz bolo harmonizovanych viacero prvkov tykajiicich sa sekuritizacie, najmi vymedzenie
pojmov, pravidla zverejiovania informécii, nalezitqd starostlivost, ponechanie rizika
a prudencialne zaobchadzanie s regulovanymi subjektmi, ktoré do tychto produktov investuja.
Uvedené ustanovenia boli vypracované vramci roznych pravnych aktov (nariadenie
0 kapitalovych poziadavkach, smernica Solventnost’ II, smernica PKIPCP, nariadenie
o0 ratingovych agentdrach a smernica o spravcoch alternativnych investiénych fondov), ¢o
viedlo K ur¢itému nestladu v poziadavkach, ktoré sa vztahuji na roéznych investorov.
Zvysenie ucelenosti a d'alsiu Standardizaciu tychto ustanoveni mozno dosiahnut’ len na trovni
Unie.
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Toto opatrenie vysiela jasny a surody signal do celej EU, Ze niektoré sekuritizacie dosahovali
dobré vysledky aj pocas finan¢nej krizy a Ze mézu byt uzitoénymi investiciami pre niektoré
typy profesionalnych investorov, v pripade ktorych by sa mali odstranit’ regulaéné prekazky
(chybajuce vhodné prudencidlne zaobchadzanie, neucelené zaobchddzanie naprie¢ finanénymi
sektormi). Opatrenim na vnutroStdtnej Urovni nemozno vytvorit zaobchadzanie so
sekuritizdciami citlivejSie na rizika, ked’ze prudenciidlne zaobchadzanie je uZz stanovené
vprave EU, ani sa nemdZe zabezpedit ucelenost’ a §tandardizacia uvedenych ustanoveni,
ktoré s v stidasnosti sucastou roznych pravnych aktov EU, ako su ustanovenia tykajlce sa
zverejniovania, nalezitej starostlivosti a ponechania rizika.

Proporcionalita

Zvolenou moznostou politiky je zavedenie kritérii pre sekuritizdcie STS, ktoré sa vztahuju na
dlhodobl a kratkodob( sekuritizaciu (vratane ABCP). Zodpovednost’ za zaistenie stladu
s uvedenymi kritériami spoc¢iva najmd na originatoroch a sponzoroch, ktori by mali zaistit,
aby sekuritizacia STS spinala kritéria STS oznamené organu ESMA. Pred investovanim do
sekuritizacie STS by investori mali vykonat” vhodnt nalezita starostlivost, pricom by mali
mat’ moznost' primerane sa spolahnut’ na oznamenie o STS ainformécie zverejnené
originatorom, sponzorom a ucelovou jednotkou zaoberajicou sa sekuritizaciou (SSPE).
Regula¢ny dohlad, cezhrani¢na koordinacia dohl'adu a mechanizmus sankcii posiliiuju tento
pristup. Ramec EU zabezpe¢i pravidla v oblasti transparentnosti, naleZitej starostlivosti
a ponechania rizika.

Ugastnici trhu zarovei nie sG povinni emitovat’ sekuritizacie STS, ani do nich investovat:
originatori mézu vytvorit’ sekuritizacie, ktoré nie st sekuritizaciami STS, alebo sekuritizacie,
ktoré su jednoduchsie, transparentnejSie a StandardizovanejSie, nez vyzaduju kritéria STS.
Ciel'om navrhu kritérii STS bolo zosuladit’ ich s kritériad uvedenymi v delegovanych aktoch
o ukazovateli krytia likvidity a Solventnosti I1' a kritériami BCBS/IOSCO a EBA.

Pokial’ ide o splnenie poziadaviek STS, najvhodnej$im identifikovanym mechanizmom je
zabezpeclit, aby zodpovednost’ spocivala na originatoroch a investoroch, ktori by podliehali
kontrole zo strany organu dohl'adu. Organ dohl'adu by mal byt schopny monitorovat’ vyvoj na
trhu a skontrolovat, &i transakcia spifia poziadavky STS, a v pripade potreby ukladat’ sankcie.
Finan¢na kriza na druhej strane ukdzala, ze investori sa V minulosti prive'mi spoliehali na
tretie strany, napriklad na ratingové agentlry. Toto prehnané spoliehanie sa na tretie strany
oslabilo nalezitt starostlivost’ investorov. Ciastoéne to bolo vysledkom odkazovania na tretie
strany v pravnych predpisoch (,,mechanické spoliehanie sa“, ,,hardwiring®), comu by sa malo
preto predchadzat’. Hoci tretie strany mézu na dobrovol'nom zaklade stale zohravat’ ddlezita
ulohu, nalezita starostlivost’ zostava v tomto navrhu povinnostou originatorov a investorov.
Regulacné zapojenie orgdnov dohladu vopred, v ktorom by sa uvadzalo, Ze sekuritizicia
spina poziadavky STS, by na druhej strane mohlo presunat’ zodpovednost’ na verejné organy,
¢o by malo za nésledok rizika moralneho hazardovania, pricom tuto zodpovednost’ by na seba
mali zobrat’ originatori, sponzori a SSPE.

Napokon, sekuritizaény ramec EU je na prislusnych miestach vypracovany v sulade
s existujucimi  vymedzeniami pojmov  a ustanoveniami v pravnych predpisoch Unie
0 zverejhiovani, nalezitej starostlivosti a ponechani rizika. Zabezpe¢i sa tym, ze trh moéze
nad’alej fungovat’ na zadklade platného pravneho ramca v tych pripadoch, ked nebol ramec
zmeneny, aby sa tak zbytocne nezvySovali naklady a nenartiSala reguldcia. Nad’alej bude
zaistovat' ochranu investorov, financnu stabilitu a v maximalne moznej miere zaroven

1 Pozri poznamku pod ciarou 16 a 17.
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prispievat’ k financovaniu hospodarstva EU. Na téely vytvorenia harmonizovaného ramca EU
boli vykonané zmeny tam, kde to bolo potrebné.

Samotna harmonizéacia platného pravneho ramca EU neméze zaistit' §tandardizaciu vietkych
procesov a postupov na sekuritizacnych trhoch. Z tohto dévodu sa v navrhu tcastnici trhu
vyzyvaju, aby pracovali na d’alSej Standardizacii trhovych postupov. Verejna konzultacia
napriklad odhalila, Ze je sl'ubna d’alSia Standardizacia dokumentacie sekuritizacii samotnymi
ucastnikmi trhu, ako to napriklad uskuto¢nuje Holandskéd sekuritizatna asocidcia (DSA).
Tento pristup by sa mohol rozsirit’ do ostatnych ¢lenskych Statov a na ostatné triedy aktiv, aby
sa dosiahla vysSia Standardizacia sekuritizaCnych postupov, a znizili sa tak naklady vsetkych
ucastnikov trhu, ako aj ulahcili investicie do sekuritizacii. Komisia vyzyva Uc€astnikov trhu
a ich profesijné zdruZenia, aby zacali pracovat’ na d’alSej Standardizécii. Komisia bude tento
proces monitorovat’ a v pripade potreby poskytovat’ pomoc.

Podrobnejsia diskusia o proporcionalite je uvedena v posudeni vplyvov, najma v bode 4.4.

Vyber nastrojov

Ciel'om tohto navrhu je vytvorenie udrzatelného trhu so sekuritizdciou STS. Na tieto ucely
navrh stanovuje kritéria, ktoré musia sekuritizacie spinat, zabezpeluje potrebny ramec
dohladu a spéja platné ustanovenia pravnych predpisov EU o sekuritizacii, ktoré sa tykaju
ponechania rizika, zverejiilovania a naleZitej starostlivosti.

Kritérid STS by mali byt vcelej EU jednotné. Porovnatelné kritéria s obmedzenejsim
rozsahom pésobnosti sU v sucasnosti sucast'ou dvoch delegovanych aktov prijatych Komisiou
(delegované akty o ukazovateli krytia likvidity a Solventnost’ IT). Okrem toho su zasadné
pravidla o zverejiiovani, ponechani rizika a naleZitej starostlivosti ustanovené vo viacerych
roznych nariadenia EU (nariadeni o kapitalovych poziadavkach, delegovanom akte
Solventnost’ 11, delegovanom nariadeni o ratingovych agentirach a delegovanom nariadeni
o0 spravcoch AlF).

Clanok 114 ods. 1 ZFEU poskytuje pravny zéklad nariadenia, ktorym sa vytvarajd jednotné
ustanovenia zamerané na zlepSenie fungovania vnutorného trhu. Kritéria na sekuritizaciu STS
a harmonizacia platnych ustanoveni v pravnych predpisoch EU o sekuritizacii, ktoré sa tykaj(
ponechania rizika, zverejfiovania a nalezitej starostlivosti, podporia spravne a bezpetné
fungovanie vnutorného trhu. Smernica by nepriniesla rovnaké vysledky, ked’ze vykonavanie
smernice by mohlo viest’ k prijatiu rozdielnych opatreni na vnutrostatnej tirovni, ¢o by malo
za nésledok narusenie hospodarskej sutaze a regulatornu arbitraz. Okrem toho véicSina
ustanoveni EU, ktoré boli v tejto oblasti uz zavedené, bola prijata vo forme nariadeni.

Vytvorenie tohto pravneho ramca si vyZaduje prijatie niekol’kych pravnych aktov. Po prvé,
nariadenia o sekuritiziciach, ktoré vytvara jednotné vymedzenie pojmov a pravidiel vo
vSetkych finan¢nych sektoroch a ktoré harmonizuje pravidla o ponechani rizika, naleZitej
starostlivosti a zverejiiovani. V tom istom nariadeni sa stanovuju kritéria na sekuritizaciu STS
pre vSetky finan¢né sektory, pripustné triedy aktiv a Struktury transakcii, ako aj prislusnych
ucastnikov trhu vo vSetkych sektoroch. Tymto nariadenim by sa takisto mali zrusit
ustanovenia v sektorovych pravnych predpisoch, ktoré sa stan nadbyto¢nymi. Po druhé,
takisto boli navrhnuté pravne akty o zaobchadzani so sekuritizaciou citlivejSom na rizika
v pripade uverovych inStiticii. Sucasny prudencidlny ramec pre uverové institucie je
stanoveny v nariadeni o kapitalovych poziadavkach a pre poistovatel'ov v delegovanom akte
Solventnost’ II. Mal by sa preto prijatt navrth na zmenu nariadenia o kapitalovych
poziadavkach, pricom delegovany akt Solventnost’ II by sa mal takisto zmenit, ked’ bude
prijaty pravny ramec pre sekuritizaciu.
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Pokial’ ide o naCasovanie tychto nastrojov, rézne pravne akty predstavuji jeden vnutorne
prepojeny balik, kedZe pre sekuritizaciu STS bude k dispozicii osobitne prispdsobené
prudencialne zaobchadzanie. Preto je dolezité, aby Komisia vypracovala komplexny balik
obsahujuci vsetky prislusné prvky.

Je potrebné prijat’ viacero zmien delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35 (delegovany
akt Solventnost’ II), aby sa zabezpecil regulacny ramec sekuritizacie v oblasti poistenia, ktory
je v sulade s obsahom predkladaného nariadenia. Po prvé, jeho vymedzenia pojmov tykajlce
sa sekuritizacie by sa museli zosuladit’ s vymedzeniami pojmov v predkladanom navrhu. Po
druhé, vzhladom na priamu uplatnitelnost poziadaviek na ponechanie rizika a nélezitl
starostlivost’ v predkladanom navrhu nariadenia sa po nadobudnuti G¢innosti tohto navrhu
mozu zrusit' podobné poziadavky uvedené v delegovanom nariadeni Solventnost’ II. Napokon
vzhl'adom na skuto¢nost, Ze v rdmci verejnej konzultécie o zelenej knihe o Unii kapitalovych
trhov bola vyjadrend Sirokd podpora tomu, aby aj nenadriadené tranze sekuritizacie STS
mohli profitovat’ z upravenej kapitalovej poziadavky v zmysle aktu Solventnost’ II pri
zvysenej citlivosti na riziko, Komisia vypracuje v tejto oblasti novu kalibraciu. Metodika by
sa opierala o pristup zaloZeny na prezreti kapitalovej poziadavky na podkladové expozicie,
zvySeny o faktor ,,neneutrality” na zachytenie rizika modelu danej sekuritizacie. Kapitalové
poziadavky podkladovych expozicii by boli zalozené na aktudlnych kalibraciach uvedenych
v delegovanom akte Komisie (EU) 2015/35 afaktor neneutrality by bol zostladeny
s priemernymi faktormi uvedenymi v odporacani EBA zo 7. jdla 2015%. Vysledkom tejto
metodiky by bolo vyrazné znizenie kapitdlovej pozZiadavky na nenadriadené tranze
sekuritizacie STS. Metodika vypoétu kalibracii nadriadenych tranzi sa takisto podrobi
technickym zlepSeniam. Tieto zmeny kalibrécii sa dosiahnu formou zmeny delegovaného aktu
Komisie (EU) 2015/35.

Komisia je splnomocnena, aby uz vtomto okamihu prijala tieto zmeny delegovaného
nariadenia Solventnost’ II. Kedze vSak nové kalibracie budi odkazovat na tento navrh
a najmi na poziadavky STS, potrebné zmeny bude mozné prijat’ len po prijati tohto navrhu.
Ciel'om Komisie je zabezpecit', aby sa nové kalibracie v sektore poistovnictva a bankovnictva
uplatiovali od toho istého datumu.

Napokon, po tomto navrhu bude v neskor$ej faze nasledovat’ navrh na zmenu delegovaného
aktu o ukazovateli krytia likvidity (LCR) s cielom zosuladit’ ho s tymto nariadenim. Najma
Kritérid pripustnosti pre sekuritizacie ako aktiva urovne 2B podla ¢lanku 13 delegovaného
aktu budi zmenené tak, aby boli v stlade so vSeobecnymi kritériami STS podla tohto
nariadenia. Zmeny tychto delegovanych aktov sa v tejto faze nenavrhuji. Riadia sa inym
postupom a zavisia od vysledku legislativnych rokovani o tomto baliku.

3. VYSLIE,DKY’KONZULTACII' SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENI VPLYVU

Konzultacie so zainteresovanymi stranami

V obdobi od 18. februéra do 13. maja 2015 sa uskutoc¢nila verejna konzultacia 0 mozno ramci
EU pre jednoduchd, transparentnd a tandardizovant sekuritizaciu. Doruéenych bolo 120
odpovedi'’. V celku konzulticia ukézala, 7e prioritou by malo byt vypracovat ramec pre
jednoduchd, transparentnl a $tandardizovant sekuritizaciu pre celt EU (pozri zhrnutie
odpovedi v prilohe 10 k postdeniu vplyvov uvedené d’alej v texte).

1o K dispozicii na adrese www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
14+Opinion+on+qualifying+securitisation.pdf.

o K dispozicii na adrese: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm.
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Respondenti vo vSeobecnosti suhlasili s tym, Ze je potrebné uznat, Ze v porovnani so
sekuritizaciami v USA sekuritizacie z EU obstali poc¢as krizy ovela lepSie a ze stdasny
regulacny ramec je potrebné upravit. Pomohlo by to udrzatelnym spdsobom ozivit’ eurdpsky
sekuritizaény trh, zdrovei by sa zabezpetil d’alii prostriedok financovania hospodarstva EU
a sucasne by sa zaistila finan¢na stabilita.

Zohladnili sa vstupy zainteresovanych stran. Niekolko uc¢astnikov trhu by uprednostnilo
zriadenie stikromnych organov, aby posobili ako ,,vydavatelia certifikatov* alebo ,,kontrolné
organy“ v oblasti sekuritizacii STS. Ddovodili tym, ze povinné vyuzivanie externych subjektov
by mohlo prispiet’ k prekonaniu stigmy, sktorou sO v sucasnosti sekuritizacie spajané,
a k vybudovaniu dbvery v sekuritizacie STS uinvestorov. Poskytovanim pomoci pri
kontrolovani, ¢i sekuritizacia spifia poziadavky STS, méze fakultativne zapojenie tretich stran
s odbornymi znalost'ami v oblasti sekuritizacii STS pomoct’ investorom i originatorom pri
formovani ich nazoru. Ako vSak uz zdoraznila vdcs§ina organov dohladu v rdmci verejnej
konzultacie, podstatné je, aby investori nad’alej vykonavali vlastné postidenia, ked’ze prave
oni su nakoniec zodpovedni za svoje investi¢né rozhodnutia. Komisia je takisto presvedéena,
7e prinosnejSie prudencialne zaobchadzanie v bankovnictve a poistovnictve poskytne
investorom dostato¢né stimuly na investovanie do sekuritizacii STS.

Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Svojou ucastou na diskusiach a vymenou nazorov, ktorou informovala spolo¢nu pracovnu
skupinu BCBS — 10SCO o sekuritizacnych trhoch, azapojenim do cinnosti BCBS
o prehodnoteni zaobchadzania s kapitalom Komisia ziskala cenné poznatky. Komisia takisto
sledovala ¢innost’ tykajicu sa kliCovych aspektov sekuritizacie, ktord vykonava Spolo¢ny
vybor europskych organov dohl'adu (ESA), ako aj jej Clenovia samostatne (EBA, ESMA,
EIOPA). V rdmci troch verejnych konzultacii, ktoré v roku 2014 uskutoénili ECB-BOE,
BCBS-IOSCO, resp. EBA, boli zhromazdené cenné informacie o ndzoroch zainteresovanych
stran na sekuritiza¢né trhy. Komisia vychadzala z tychto informécii v ramci svojej vlastnej
konzultacie, v ktorej sa zamerala na zhromazdenie d’alSich podrobnosti o kI'a¢ovych otazkach.
Komisia uskuto¢nila stretnutia s verejnymi orgdnmi, centrdlnymi bankami, zé&stupcami
sukromného sektora a MMF. V celku tieto konzultacie na medzinarodnej Urovni potvrdzujd
nédzory, ktoré zazneli v ramci vlastnej konzultacie Komisie, a poskytuji dodato¢nu spatnu
vazbu k relativnym vyhodam niektorych z navrhovanych moznosti politiky.

Posudenie vplyvu

Pri priprave tohto navrhu bolo vypracované posadenie vplyvu, ktoré bolo
prediskutované s medzirezortnou riadiacou skupinou. Sprava o posudeni
vplyvu bola 17.jana 2015 predlozena vyboru pre Kkontrolu regulacie.
Zasadnutie vyboru sa uskuto¢nilo 15.jula 2015. Vybor vyjadril pozitivne
stanovisko avyzval k zavedeniu zmien a d’al§im vstupom v tychto oblastiach:
sucasny stav sekuritiza¢ného trhu v réznych ¢lenskych Statoch a pravdepodobné
uinky iniciativy na tejto wrovni; opis spojitosti medzi identifikovanymi
problémami a cie’mi iniciativy, ako aj ciePmi, ktoré mozZno v skuto¢nosti
dosiahnut’; a prehl’ad vyhod a nevyhod v analyze vplyvov jednotlivych moZnosti
politiky. Kone¢na verzia, ktora je k dispozicii na webovom sidle, sa zaobera
prave tymito otazkami a st jej sucastou.Vhodnost’ pravnych predpisov a ich
zjednodusSenie

V tomto navrhu sa zjednodusuju a harmonizuju platné pravne ustanovenia, ktoré sa vztahuju
na sekuritizicie. Nie je jednoduché poskytnat’ spolahlivé odhady dodato¢ného financovania,
ktoré by mohlo zvySenie na sekuritizatnych trhoch zabezpecit, ked’ze to zavisi od mnoZzstva
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faktorov, ako si makroekonomické podmienky a menova politika, suhrnny dopyt po Uveroch
alebo vyvoj v oblasti alternativnych sposobov financovania. Vsetky uvedené faktory sa
pravdepodobne ¢asom menia, o ma vplyv na konecny vysledok. Napriklad, ak by sa
sekuritizaény trh vratil na predkrizovu priemernu Groven emitovanych sekuritizacii a Uverové
institucie by nové emitované sekuritizacie pouzili na poskytovanie novych uverov, uverové
institucie by boli schopné poskytnit’ dodato¢ny objem Gverov sukromnému sektoru v rozpéti
od 100 do 150 miliard EUR. Predstavovalo by to zvySenie uverov podnikom a domacnostiam
vEU 01,6 %.

Tieto finan¢né nastroje nie su vhodné pre retailovych investorov vzhl'adom na uroven rizik
a podstatnu zlozitost. Moznosti politiky zaradené do toho ndvrhu by mali mat’ niekolko
pozitivnych u¢inkov na financovanie MSP (pozri prilohu 6 k sprave o posudeni vplyvov).
PredovSetkym by mali financovaniu MSP pomdct dvomi konkrétnymi sposobmi:
poskytovanie Uverov MSP prostrednictvom MSP ABS a poskytovanie kratkodobych Uverov
prostrednictvom jednoduchych a transparentnych conduit-spolo¢nosti ABCP. Po druhé, tato
iniciativa by mala bankdm poskytnut’ nastroj na prenaSanie rizika mimo ich stvah. Na druhe;j
strane to znamena, ze by banky mali uvol'nit’ viac kapitalu, ktory by sa nasledne dal pouzit’ na
poskytovanie novych Gverov vratane Gverov pre MSP. Napokon by iniciativa mala znizit
prevadzkové naklady na sekuritizacie zavedenim jednotného a uceleného sekuritizaéného
ramca EU a stimulovanim G&astnikov trhu, aby dalej rozvijali $tandardizaciu. Ked'Ze tieto
naklady st vysSie ako priemerné naklady na sekuritizaciu tverov MSP, toto zniZenie by
predovsetkym malo mat’ pozitivny G€inok na naklady na uvery poskytované MSP.

Zakladné prava

Pre tento navrh je do urcitej miery relevantnd len ochrana osobnych udajov (C¢lanok 8),
sloboda podnikania (Clanok 16) a ochrana spotrebitel’a (¢lanok 38) Charty zakladnych prav
EU. Obmedzenia tychto prav a slobod su povolené na zaklade ¢lanku 52 tejto charty.

V pripade tohto navrhu je cielom vSeobecného zaujmu, ktory opraviiuje urcité obmedzenia
zakladnych prav, ciel’ na zaistenie integrity trhu a financnej stability. Na slobodu podnikania
moze vplyvat potreba spiat’ niektoré poziadavky na ponechanie rizika a nalezita
starostlivost’ s cielom zabezpecit' sulad zdujmov v investicnom retazci a zaistit' obozretné
konanie potencialnych investorov. Pokial’ ide o ochranu osobnych udajov, mdze byt
zverejiiovanie urcitych informdcii o urovni tverov nevyhnutné, aby sa zaistilo, ze investori
budu schopni vykonavat' svoju nalezitii starostlivost. Treba vSak poznamenat, ze tieto
ustanovenia s uZ v su¢asnosti pritomné v pravnych predpisoch EU. Tento navrh by nemal
mat’ vplyv na spotrebitel'ov, ked’Ze sekuritizacie nie su urené pre spotrebitelov. Sekuritizacia
STS by vsak vSetkym triedam investorov umoznila lepSiu analyzu stvisiacich rizik, ¢o
prispieva k ochrane investorov.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Tento legislativny navrh by mal obmedzeny vplyv na rozpo&et EU. Bude so sebou prinagat
d’alsie rozvijanie politiky v ramci Komisie avtroch organoch ESA. Okrem toho budu
organom ESA pridelené osobitné koordinaéné ulohy s cielom zaistit konzistentné
vykonavanie ramca sekuritizacii STS v EU. V prilohe je uvedeny finanény vykaz.
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5. OSTATNE PRVKY
. Plany vykonavania a monitorovanie, hodnotenie a predkladanie sprav

KedZe navrhovanym nastrojom je nariadenie, ktoré je v podstatnej miere zaloZzené na
platnych pravnych predpisoch EU, nie je potrebné pripravit’ plan vykonéavania.

Sucastou nariadenia je monitorovanie a hodnotenie orgdnmi ESA a Komisiou. Po prvé, EBA
by v Uzkej spolupraci s ESMA a EIOPA mali uverejnit’ spravu o vykonavani poziadaviek
STS, o0 opatreniach prijatych organmi dohladu a vyznamnych rizikach a novych slabinach,
ktoré sa mohli vyskytnut' pocas vykonavania, a napokon o iniciativach podniknutych
Gi¢astnikmi trhu na prehibenie $tandardizacie na sekuritizatnom trhu EU. Tri roky po
nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia ESMA v Uzkej spolupréci s obomi ostatnymi organmi
ESA okrem toho uverejni sprdvu o fungovani poziadaviek na transparentnost’ a 0 Urovni
transparentnosti sekuritiza¢ného trhu v EU.

Po druhé, Komisia preskima fungovanie tohto nariadenia a poda o tom spravu $tyri roky pod
nadobudnuti jeho uc¢innosti a uvedent spravu spolu s pripadnym legislativnym navrhom
predlozi Europskemu parlamentu a Rade.

S cielom okrem iné¢ho postdit’ stupen u¢innosti a efektivnosti nariadenia pri dosahovani jeho
cielov bude preto nariadenie predmetom uplného hodnotenia.

Stupent dosiahnutia prvého ciela (OdliSovat produkty jednoduchej, transparentnej
a Standardizovanej sekuritizacie od produktov inych druhov sekuritizacii) sa bude merat’ ako
zavislost' cien produktov sekuritizacie STS od objemov emitovanych sekuritizacii STS.
Zvysenie cien i objemu v porovnani s produktmi, ktoré nepatria k sekuritizacidam STS, bude
znakom diferenciacie, a tym dosiahnutia prvého ciel’a.

Druhy ciel’ (Podporit rozsirenie Procesov a postupov Standardizacie na sekuritizacnych
trhoch, odstranit’ regulacné nezrovnalosti) sa bude merat’ podl'a troch kritérii: 1) zvySovanie
ceny a objemu emitovanych produktov sekuritizacie STS (napr. ked’Ze pokles prevadzkovych
nékladov by sa mal premietnut do vySSich objemov emisii), 2) stupen Standardizacie
marketingového a vykazového materidlu a napokon 3) spatnd vazba od trhovych aktérov
0 vyvoji prevadzkovych nakladov (suvisiace konkrétne udaje nemusia byt k dispozicii
verejnosti).

Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Néavrh sa sklada z dvoch hlavnych Casti. Prva ¢ast’ je venovana pravidlam, ktoré sa vztahuju
na vSetky sekuritizacie, zatial’ ¢o druha ¢ast’ sa zameriava len na sekuritizaciu STS.

V prvej cCasti je uvedené spolo¢né jadro pravidiel, ktoré sa vztahuji na vsetky sekuritizacie
vratane sekuritizacie STS. Zatial ¢o v pripade tverovych institacii, spravy aktiv
a poistovnictva st v platnych pravnych predpisoch EU uZ stanovené urité pravidla, st viak
rozptylené v roznych pravnych aktoch anie vzdy su konzistentné. V prvej Casti navrhu su
preto vSetky pravidla zahrnuté do jedného pravneho aktu, o zaist'uje konzistenciu a zblizenie
v jednotlivych sektoroch a zaroven zefektivnenie a zjednoduSenie platnych pravidiel.
V dosledku toho sa sektorové ustanovenia tykajice sa rovnakej témy zrusia.

Druha Cast’ obsahuje kritéria, ktorymi sa definuje sekuritizacia STS. V nariadeni o ukazovateli
krytia likvidity a nariadeni Solventnost’ II uz Komisia na osobitné ucely stanovila kritéria,
ktoré si podobne kritériam uvedenym v tomto navrhu, ale nariadenim o sekuritizaciach sa
zavedie vSeobecny, celosektorovy systém. Prehodnotenim nariadenia o kapitalovych
poziadavkach a budicou zmenou delegovaného aktu Solventnost’ I sa stanovi prudencialne
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zaobchadzanie citlivejsie na rizika pre banky a poistovatel'ov investujucich do sekuritizacie
STS. Delegovany akt o ukazovateli krytia likvidity sa bude takisto menit’, aby obsahoval
odkaz na tento legislativny akt a najma na subor kritérii STS. Osobitné kritéria tykajuce sa
likviditnych aspektov sekuritizacie budd stanovené v zmenenom delegovanom akte.

Vymedzenie pojmov (¢lanok 2)

VVymedzenie pojmov Vv navrhu je do velkej miery prevzaté z nariadenia o kapitalovych
poziadavkach a zaist'uje, ze rovnaké definicie sa uplatiuju vo vsetkych finan¢nych sektoroch,
a to vratane sektorov, na ktoré sa nevztahuje nariadenie o kapitalovych poziadavkach.

Pravidla naleZitej starostlivosti pre investorov (€lanok 3)

Ked'ze sekuritizacie nie st vzdy najjednoduch$imi a najtransparentnej$imi finanénymi
produktmi a mézu prindsat’ vysSie rizikd nez iné finanné nastroje, na institucionalnych
investorov sa vzt'ahuju pravidla nalezitej starostlivosti.

Platné pravidla si stanoveneé v nariadeni o kapitalovych poziadavkach, delegovanom akte
Solventnost’ I a delegovanom nariadeni Komisie ¢. 231/2013 (nariadenie o spravcoch AlF).
Tieto pravidla budd zruSené a nahradené jedinym ¢lankom, v ktorom sa stanovia identické
a zjednoduSené ustanovenia o ndlezitej starostlivosti pre vSetky druhy regulovanych
indtituciondlnych investorov posobiacich v EU alebo prostrednictvom EU. Na podniky
kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (PKIPCP) sa pravidla
nalezitej starostlivosti zatial' neuplatituju: Komisia je vSak poverena takéto pravidla prijat’
(¢lanok 50a smernice PKIPCP). VzhI'adom na zamer zaclenit’ PKIPCP do tejto iniciativy ich
zatial' neprijala. Z tohto dovodu sa v tomto navrhu zavadzaju poziadavky na PKIPCP.
Poziadavky na naleZzita starostlivost’ sa v tomto ndvrh tykaji aj inStitacii zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (IZDZ). Doteraz sa na ne tieto pravidla nevztahovali, ale ak by
sa to zmenilo, zodpovedalo by to ciel'u zlep$it' riadenie rizika v ndvrhu IDZD2 a ciel'u,
ktorého zamerom je zaviest’ harmonizovany ramec pre inStitucionalnych investorov.

V pripade sekuritizdcii STS by investori takisto mali vykonavat' nalezitu starostlivost
v stvislosti s dodrziavanim poziadaviek STS. Ked’ze poziadavky STS nie st ukazovatel'om
rizikovych prvkov sekuritizacie, investori su aj nad’alej zodpovedni za posUdenie rizika
spatého s ich expoziciami voci sekuritizaénej pozicii a ¢i je sekuritizacia vhodna a primerana
vo vztahu k potrebam investora.

Ponechanie rizika (¢lanok 4)

Ponechanim si rizika originatormi, sponzormi alebo pdvodnymi veriteI'mi sekuritizacii sa
zabezpe¢i zosuladenie zaujmov medzi takymito aktérmi a investormi.

V platnych sektorovych pravnych predpisoch (nariadenie o kapitalovych poziadavkach,
smernica Solventnost’ II a nariadenie o spravcoch AIF) st uz stanovené poziadavky na
ponechanie rizika, pouzivaju vsak tzv. nepriamy pristup: na originatorov, sponzorov alebo
povodnych veritelov sa priamo nevztahuji takéto poziadavky, ale investori by mali
skontrolovat’, ¢i si originator, sponzor alebo pdvodny veritel' ponechal riziko. Tym sa vSak
kladie bremeno na investorov, ktori nemaju priamy pristup k informaciam potrebnym na
vykonanie takejto kontroly.

V sucasnom navrhu sa preto origindtorovi, sponzorovi alebo povodnému veritel'ovi uklada
poziadavka priameho ponechania si rizika a sUvisiaca ohlasovacia povinnost. Investor tak
bude moct’ jednoducho skontrolovat’, ¢i si tieto subjekty ponechali riziko. Nepriamy pristup sa

14

SK



SK

bude aj nad’alej plne uplatiovat’ v pripade sekuritizacii najma v situaciach, ked’ originator,
sponzor alebo povodny veritel neméa sidlo v EU. Platny pristup zabezpeluje rovnaké
podmienky na celosvetovej Urovni. V stlade s platnymi pravnymi predpismi EU by sa mali
urobit’ vynimky v pripadoch, ak za sekuritizované expozicie plne, bezpodmienecne
aneodvolatelne rucia konkrétne verejné organy. V pripade podpory z verejnych zdrojov
poskytovanych vo forme zaruk alebo inych prostriedkov nie st pravidld Statnej pomoci
dotknuté ziadnymi ustanoveniami uvedenymi v tomto nariadeni.

Tento navrh takisto zohl'adiiuje odporucanie EBA s cielom vyplnit' potencidlnu medzeru pri
vykonavani systému ponechania rizika, ktord spociva tom, zZe Sirokym vykladom definicie
originatora by sa obisli prislusné poziadavky. V zaujme toho sa stanovuje, Ze na ucely ¢lanku
4 subjekt, ktory bol zriadeny vyluéne na ucely sekuritizacie expozicii a ktory okrem toho
nevyvija Ziadnu ini obchodnt ¢innost’, nemozno povazovat' za originatora. Napriklad subjekt,
ktory si ponechava hospodarsky podiel, musi byt schopny splnit’ platobny zavidzok zo
zdrojov, ktoré nesuvisia so sekuritizovanymi expoziciami.

Pravidla v oblasti transparentnosti (¢lanok 5)

Poziadavky na transparentnost’ sekuritizacii a podkladovych expozicii investorom umoznuju
pochopit’, posudit’ a porovnat’ sekuritizaéné transakcie a nespoliehat’ sa na tretie strany, ako st
napriklad ratingové agenttry. Investorom umoziiuju konat' ako obozretni investori a byt
nalezite obozretni.

Tymto navrhom sa zabezpeci, ze investori budu mat’ k dispozicii vsetky prislusné informacie
0 sekuritizaciach. Vzt'ahuje sa na vSetky druhy sekuritizacii a na vSetky sektory. V navrhu sa
preberd platné acquis vratane Standardizovanych vzorov na zverejnenie, aby sa ul'ah¢ilo
pouzivanie informacie investormi aj zverejiiovanie origindtormi, sponzormi a ucelovymi
jednotkami zaoberajucimi sa sekuritizaciami (SSPE). Ked’ze uvedené vzory sa Vv sticasnosti
nevztahuji na vsetky sekuritizaéné segmenty, potrebny je vyvoj d’alSich vzorov (napr. pre
ABCP). Pri tom je potrebné najst’ spravnu rovnovahu medzi troviiou podrobnosti informacii
a primeranost'ou poziadaviek na zverejnenie.

Originatori, sponzori aSSPE by mali volne spristupnit informacie investorom
prostrednictvom $tandardizovanych vzorov na webovom sidle, ktoré spifia urité kritéria, ako
napriklad kontrola kvality Udajov a kontinuita ¢innosti. V praxi by sa tym umoznilo
nahlasovanie tychto informacii do databazy, ako je napriklad ,,europsky datovy sklad®
(European Datawarehouse), kde sa vel'ka cast’ tohto druhu informadcii uz zbiera na ucely
pripustnosti Kk refinanénym operaciam Eurosystému. Informacie sa budi nahlasovat
prostrednictvom Standardizovanych vzorov, ktoré by sa mohli pouzit' aj na nahlasovanie
podrla tohto nariadenia a do ich dokoncenia na webovom sidle SFI podl'a ¢lanku 8b nariadenia
o ratingovych agenturach (CRAIII). V kazdom pripade budt prislu$né organy zodpovedné za
to, aby zaistili, ze informacie sa investorom riadne poskytuju a ze webové sidlo zodpoveda
pozadovanym charakteristikdim. V Uzkej spolupraci s EBA a EIOPA by ESMA mal v navrhu
regulaénych technickych predpisov stanovit poziadavky, ktoré mé spifiat’ webové sidlo, na
ktorom maju byt drzitelom sekuritizaénych pozicii k dispozicii informécie. Konkrétne sa
tieto poziadavky budu vztahovat’ na Struktiru riadenia vratane nezavislosti webového sidla,
spbsobov pristupu k informaciam, internym postupom na zaistenie riadneho fungovania,
prevadzkovej odolnosti a integrity webového sidla a na postupy zavedené na zabezpecenie
kvality a presnosti informacii.
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Sekuritizacia STS (¢lanky 6 az 13)

Clanky 6 az 13 obsahuju poziadavky na jednoduchd, transparentn( a $tandardizovani
(,,STS*) sekuritizaciu.

»Norma STS*“ neznamend, ze dotknutd sekuritizacia je bez rizika, ale znamend, ze produkt
splna niekol'ko kritérii a ze obozretny a starostlivy investor bude moct’ analyzovat’ suvisiace
rizika.

Budt existovat’ dva druhy poziadaviek STS: jedna poziadavka na dlhodobé sekuritizacie
ajedna na kratkodobé sekuritizacie (ABCP). V znacnej miere st vSak tieto poziadavky
podobné. Poziadavky s vypracované na zaklade poziadaviek platnych v delegovanom akte
0 ukazovateli krytia likvidity a Solventnost’ II, odporu¢ania EBA a normy BCBS-10SCO.
Poziadavky sa budl uplatiiovat’ na vSetky finan¢né sektory.

Tento névrh len umoziiuje, aby sa zo sekuritizacia typu ,,skutoény predaj* stala sekuritizdciou
STS. Pri sekuritizacii typu ,,skutocny predaj sa vlastnictvo podkladovych expozicii prenaSa
alebo prakticky pripisuje uéelovej jednotke zaoberajucej sa sekuritizaciou. V syntetickych
sekuritizaciach sa podkladové expozicie nepresuvaju na takyto subjekt, ale kreditné riziko
suvisiace s podkladovymi expoziciami sa prestva prostrednictvom zéaruky alebo derivatovej
zmluvy. Zavadza sa tym kreditné riziko d’alSej protistrany a potencidlna zlozitost’ stivisiaca
najma sobsahom zmluvy. Kritéria STS pre syntetickG sekuritizaciu doteraz neboli
vypracované ani na medzinarodnej (BCBS-IOSCO) ani eurdpskej (EBA) drovni. Preto
V suCasnosti nie je dostatone jasné, na zaklade coho by sa syntetické sekuritizdcie mali
povazovat’ za sekuritizdcie STS a na zéklade akych podmienok. Komisia bude podrobnejSie
uvazovat’ o tejto otazke a sledovat’ ¢innost’ medzinarodnych a eurdpskych orgéanov o tejto
téme. Postdi, ¢i niektoré syntetické sekuritizacie, ktoré dobre obstali pocas financnej krizy
a ktoré su jednoduché, transparentne a standardizované, by mali byt schopné splnit
poziadavky STS. Na zéklade buducich vstupov, predovsetkym od EBA, by sa Komisia mohla
inSpirovat’ vo svojich budutcich navrhoch v tejto oblasti politiky. Bola vsak vy¢lenena
osobitna kategoria transakcii MSP realizovanych subezne so zaru¢nymi schémami verejnych
organov alebo s verejnymi zaru¢nymi schémami (t. j. tranzovym krytim), pricom sa na fu za
osobitnych podmienok vztahuje prudencialne zaobchadzanie STS stanovené v nariadeni
0 kapitalovych poziadavkéach.

Oznédmenie a zverejnenie STS (¢lanok 14)

Originatori, sponzori a SSPE by mali byt’ spolo¢ne zodpovedni za splnenie poziadaviek STS
a za podavanie oznameni organu ESMA, ktory ich uverejni na svojom webovom sidle.
Zabezpeci sa tym, ze originatori, sponzori a SSPE prevezmt zodpovednost’ za svoje tvrdenie,
ze sekuritizacia je STS a ze trh je transparentny. Originatori a sponzori su zodpovedni za
akékol'vek straty alebo Skody v dosledku nespravnych alebo zavadzajucich oznameni podla
podmienok stanovenych vo vnutroStaitnom prave. Investori vSak budi musiet’ nadalej
vykonavat' naleziti starostlivost, budi sa vSak v primeranej miere moct spolichat na
oznamenie o STS ana informacie o splneni poziadaviek STS zverejnené originatorom,
sponzorom alebo SSPE. Eurdpske organy dohladu vypracuju vzor pre posudenie STS na
ul'ah¢enie postupu pre investorov a originatorov, sponzorov a SSPE.

DohPad (¢lanky 15 — 22)

Riadny a u¢inny dohlad nad sekuritiza¢nymi trhmi je zakladom pre zabezpecenie finanénej
stability, zaistenie dovery investorov a podporu likvidity. V zaujme toho sa v navrhu od
Clenskych Statov vyzaduje, aby urcili prislusné organy v stlade s platnymi pravnymi aktmi
EU v oblasti finanénych sluzieb. Clenské §taty by mali uréit’ prisluiny organ dotknutého
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inStitucionalneho investora na ti€ely dohl'adu nad stladom s ¢lankom o nélezitej starostlivosti,
ako je to v sucasnosti podla platnych ustanoveni pravnych predpisov EU. Tento organ
dohl'adu by mal disponovat’ pravomocami, ktoré su mu udelené podla prislusnych pravnych
predpisov Vv oblasti finanénych sluzieb. Pokial’ ide o dohl'ad podl'a ¢lankov 4 az 14 navrhu,
Clenské Staty by mali urCit’ prislusSny organ dotknutého regulovaného subjektu, ak su
zhiastnené subjekty regulované podla pravnych predpisov EU v oblasti finanénych sluZieb.
Napriklad, ak je dotknuty subjekt tverovou institaciou, ¢lenské Staty by mali urcit’ prislusny
organ bankového dohl'adu. Ak je Giverova inStitlicia vyznamnou Uverovou inStituciou podla
nariadenia (EU) &. 1024/2013, mal by sa uréit’ jednotny mechanizmus dohladu. Ak dotknuty
subjekt nie je regulovanym subjektom podla pravnych predpisov EU v oblasti finanénych
sluzieb, napriklad SSPE, ¢lenské Staty mozu rozhodnit’, ktory organ by mal byt prisluSnym
organom. Takto su mechanizmy dohl'adu v tomto navrhu ¢o najviac zosuladené s platnymi
mechanizmami. V pripade subjektov, ktoré v sucasnosti nie su regulované pravnymi
predpismi EU, ¢lenské $taty musia uréit’ jeden alebo viac prislusnych organov.

PrisluSnym orgénom by ¢lenské Staty mali udelit’ pravomoci v oblasti dohl'adu, vySetrovania
a ukladania sankcii, ktoré st zvycCajne k dispozicii podl'a pravnych predpisov EU v oblasti
finan¢nych sluZzieb.

S ohl'adom na cezhrani¢ny charakter sekuritizacného trhu je kl'icovéd spolupraca medzi
prislusnymi organmi a organmi ESA. K zakladnym poziadavkam patri vymena informaécii,
spolupraca pri ¢innostiach dohl'adu a vysetrovaniach a koordinécia rozhodovania.

Aby prislusné organy ucelene interpretovali a jednotne chapali poziadavky STS, EBA, ESMA
a EIOPA by mali koordinovat’ ¢innost’ prislusnych organov vo vSetkych finanénych sektoroch
a posudzovat’ praktické otazky, ktoré mozu vyvstat’ v stvislosti so sekuritizaciami STS. Ich
¢innost’ moZu predovSetkym koordinovat’ v ramci spolo¢ného vyboru eurdpskych organov
dohl'adu. Postup zalozeny na otazkach a odpovediach by mohol ucastnikom trhu a prisluSnym
organom ul'ah¢it’ vykondvanie tohto nariadenia.

Vzhl'adom na vplyv Klasifikacie STS napriklad na zaobchéadzanie s kapitalom takychto
produktov st potrebné urcité osobitné pravidla. Napriklad dvaja poistovatelia z dvoch
roznych €lenskych Statov by mohli investovat’ do tej istej sekuritizacie STS z iné¢ho ¢lenského
Statu. Prislusny organ s dohl'adom nad prvym poistovatel'om by mohol dospiet’ k zaveru, ze
sekuritizaény nastroj nespiiia poziadavky STS, pri¢om prisluiny organ s dohladom nad
druhym poistovatefom by mohol dospiet’ k zaveru, Ze tento néstroj spiiia poziadavky STS.
Neustale pouzivanie réznych pristupov by mohlo negativne ovplyvnit doveryhodnost
pristupu STS a viest’ k regulatornej arbitrazi.

Preto sa v tomto navrhu zaviedli ur¢ité osobitné pravidla, aby sa v pripade sekuritizacie STS
zabezpecil doveryhodny pristup. Ak prislusny organ disponuje dokazom o tom, Ze originatori,
sponzori alebo SSPE podali vecne nespravne alebo zavadzajuce oznamenie o STS, okamzite
by mal otom informovat ESMA, EBA alebo EIOPA a prislusné organy dotknutych
¢lenskych statov s cielom prediskutovat’ s nimi svoje zistenia. Ak nemé6zu dospiet’ k dohode,
mala by sa uskuto¢nit’ zavdzna mediacia v sulade s nariadenim o ESMA.

Zmeny inych pravnych aktov (¢lanky 23 az 27)

Clankami 24 az 27 sa meni viacero &lankov inych pravnych aktov, najméi smernice PKIPCP,
smernice Solventnost’ II, nariadenia o ratingovych agentdrach CRAIII, smernice o spravcoch
AIF a nariadenia o infrastruktare europskych trhov (EMIR). Tieto zmeny st potrebné, aby sa
zohl'adnilo vytvorenie harmonizovaného sekuritizaéného ramca v tomto navrhu. Preto sa musi
viacero ustanoveni zruSit alebo zmenit. Delegované akty (a ich prislusné ustanovenia)
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zalozené na tychto smerniciach a nariadeniach sa budu uplatiiovat, az kym sa nezrusia. Je to
najméa pripad ustanoveni delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 625/2014%, &lankov 254
az 257 delegovaného aktu Solventnost’ II, ¢lankov 50 aZ 56 nariadenia o spravcoch AIFY
a ustanoveni delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 2015/3%°. Komisia prijme potrebné
zmeny tychto delegovanych aktov na zaklade prijatého nariadenia o sekuritizaciach.

Zmeny nariadenia EMIR zabezpeCia, ze na derivatové zmluvy OTC uzatvorené medzi
subjektmi zaoberajucimi sa krytymi dlhopismi a téelovymi jednotkami zaoberajucimi sa
sekuritizaciou by sa nemala vzt'ahovat’ zuctovacia povinnost’ za predpokladu, Ze su splnené
urcité podmienky. Vynimka je opravnena na zaklade skutocnosti, Ze protistrany derivatovej
zmluvy OTC st zabezpecenymi veritelmi proti rizikovym poziciam prostrednictvom krytych
dlhopisov a sekuritizaénych mechanizmov, a primerana ochranu pred kreditnym rizikom
protistrany moze byt preto uz k dispozicii. V takychto pripadoch by povinnost’ centralneho
zuctovania mohla spdsobit’ zbytocné zdvojenie technik zmierfiovania rizika, a naruSila by tak
Struktaru aktiva. Zamerom tychto ustanoveni je umoznit’ organom ESA, aby pre emitentov
sekuritizacii STS stanovili situacie a podmienky opraviiujuce vynimky z poziadaviek EMIR
na zuctovanie a tvorbu marzi.

Tretie krajiny

V tomto navrhu sa ustanovuje system Ktory je v podstate otvoreny sekuritizdciam z tretich
krajin. Indtitucionalni investori z EU moZu investovat do sekuritizacii, ktoré nie su z EU,
abudi musiet’ vykonavat' rovnaku naleziti starostlivost’ ako pri sekuritizaciach z EU, &o
zahfna kontrolu, ¢i dochadza k ponechaniu rizika a ¢i originator, sponzor a SSPE spristupnili
vietky relevantné informacie. Okrem toho sekuritizacie, ktoré nie st z EU, mozu spinat’
poziadavky STS a originator, sponzor a SSPE mo6zu organu ESMA takisto podat’” ozndmenie
0 STS podla ¢lanku 8. Takisto neexistuje poziadavka, aby sa podkladove expozicie
nachadzali v EU.

18 Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢.625/2014 z 13. marca 2014, ktorym sa dopliia nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 prostrednictvom regulaénych technickych predpisov
spresiiyjucich poziadavky na inStiticie v postaveni investora, sponzora, poévodného veritela
a originatora v stvislosti s expoziciami vo&i presunutému kreditnému riziku (U.v. EU L 174,
13.6.2014, s. 16 — 25).

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢&. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiiia smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu
&innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohlad (U. v. EU L 83, 22.3.2013, s. 1 — 95).
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/3 z 30. septembra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu aRady (ES) &. 1060/2009, pokial ide o regulaéné technické predpisy
0 poziadavkach na zverejiiovanie informacii pri §truktiirovanych finanénych nastrojoch (U.v. EU L 2,
6.1.2015, s. 57 — 119);

19

20

18

SK



SK

2015/0226 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa stanovuju spolo¢né pravidla sekuritizacie a vytvara sa eurépsky ramec pre
jednoduch, transparentnu a Standardizovani sekuritizaciu a ktorym sa menia
smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najma jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(1)

)

3)

(4)

Sekuritizacia sa tyka transakcii, ktoré veritelovi — zvyc€ajne uverovej inStiticii —
umoziuju refinancovat’ sibor uverov alebo expozicii, ako su tvery na nehnutel'nosti,
lizingy na motorové vozidla, spotrebné Gvery alebo kreditné karty, ich zmenou na
obchodovatel'né cenné papiere. Veritel zoskupi vybrané Casti portfélia svojich tiverov
ausporiada ich do rdéznych rizikovych kategérii pre rdéznych investorov, ¢im
investorov zabezpeci pristup k investiciam do Uverov a inych expozicii, ku ktorym by
za beznych okolnosti nemali priamy pristup. Z pefiaznych tokov podkladovych tverov
sa vytvaraju vynosy investorov.

Komisia v Investicnom plane pre Eurdpu, predlozenom 26. novembra 2014, oznamila
SvVOj zamer reStartovat’ vysokokvalitné sekuritizacné trhy bez toho, aby sa zopakovali
chyby z obdobia pred finan¢nou krizou zroku 2008. Vybudovanie jednoduchého,
transparentného  a standardizovaného sekuritizaného trhu predstavuje zakladny
stavebny kamen unie kapitdlovych trhov a prispieva K prioritnému ciel'u Komisie
podporovat’ vytvaranie pracovnych miest a k navratu k udrzate'nému rastu.

Zamerom Eurdpskej tnie nie je oslabit’ legislativny ramec vykondvany po financnej
krize, ktorého cielom je odstranit’ rizika spaté s vysoko zlozitou, nepriehladnou
a rizikovou sekuritizaciou. Zasadné je zabezpeclit, aby sa prijali pravidla na lepSie
rozliSenie jednoduchych, transparentnych a standardizovanych produktov od zlozitych,
neprichl'adnych a rizikovych nastrojov, a uplatiovat’ prudencialny ramec citlivejsi na
rizika.

Sekuritizacia je dolezitym prvkom riadne fungujicich finanénych trhov. Spravne
Strukturovand sekuritizdcia je vyznamnym prostriedkom diverzifikacie zdrojov
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

financovania a efektivnejsieho rozdelovania rizik vo finanénom systéme Unie.
Umoziuje lepSie rozloZenie rizik financného sektora a mdze origindtorom uvolnit
suvahy, aby mohli hospodarstvu poskytovat’ d’al§ie uvery. Celkovo moéze zefektivnit
finan¢ny systém a zaistit' dalSie investicné prilezitosti. Sekuritizdciou sa moze
vytvorit’ premostenie medzi Gverovymi institGciami a kapitdlovymi trhmi, priCom
nepriamu vyhodu ziskaju podniky a obcania (napriklad prostrednictvom lacnejSich
uverov, financovania pre podniky, iverov na nehnutelnosti a kreditnych kariet).

Vytvorenie ramca pre jednoduché, transparentné a standardizované (,,STS®)
sekuritizacie citlivejsicho na rizika si vyzaduje, aby Unia jasne vymedzila, o je
sekuritizacia STS, pretoze inak by pre rozne druhy sekuritizacii mohli mat’ r6zne
Clenské staty k dispozicii rozlicné rezimy regulaéného zaobchadzania s Gverovymi
inStiticiami a poistoviiami zaloZzené na podrobnejSom posudeni rizika. Vysledkom
toho by boli nerovnaké podmienky a regula¢na arbitraz.

V stlade s platnymi vymedzeniami v sektorovych pravnych predpisoch Unie je preto
vhodné stanovit’ definicie vSetkych hlavnych pojmov sekuritizacie. Potrebna je najma
jasna avystizna definicia sekuritizacie, aby zahfiiala aktkol'vek transakciu alebo
nastroj, pomocou ktorych sa kreditné riziko suvisiace s expoziciou alebo skupinou
expozicii rozdeli do tranzi. Expozicia, ktord vytvara priamy platobny zavizok za
transakciu alebo nastroj pouZity na financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych
aktiv, by sa nemala povazovat’ za sekuritizaciu, aj keby transakcia alebo nastroj mali
platobné zavazky réznej nadriadenosti.

Na medzinarodnej aj eurdpskej Grovni sa vyvinulo vela usilia s cielom identifikovat’
sekuritizaciu STS a v delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/61% a (EU)
2015/35% uz boli stanovené kritéria jednoduchej, transparentnej a standardizovanej
sekuritizacie na osobitné ucely, ku ktorym je pripojené prudencidlne zaobchadzanie
zalozené na podrobnejSom posudeni rizika.

Na zéklade existujdacich kritérii, kritérii BCBS-IOSCO prijatych 23. jula 2015 na
identifikaciu jednoduchych, transparentnych a porovnatel'nych sekuritizacii a najma na
zéklade poradenstva EBA ku kvalifikovanym sekuritizciam, ktoré bolo uverejnené
7.jula 2015, je nevyhnutné stanovit’ vS§eobecné a vo vSetkych sektoroch uplatnitelné
vymedzenie pojmu ,,sekuritizacia STS*.

Zavedenie kritérii STS v celej EU by nemalo viest’ k rozdielnym pristupom. Takymito
rozdielnymi pristupmi by sa pre cezhrani¢nych investorov vytvorili potencialne
prekazky, lebo takito investori by sa museli zaoberat podrobnostami ramcov
¢lenskych statov, ¢im by sa podkopala dovera investorov v Kritéria STS.

Je nevyhnutné, aby prislusné organy navzajom uzko spolupracovali v snahe
zabezpetit' spoloéné a jednotné chapanie poziadaviek na STS v celej Unii a v snahe
riesit’ pripadné problémy s vykladom. VzhI'adom na tento ciel’ by tri ESA mali v ramci
Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohladu koordinovat’ svoju pracu a pracu
prisluSnych orgénov, aby sa zabezpecila konzistentnost’ medzi jednotlivymi sektormi
a posudili praktické problémy, ktoré sa mozu vyskytnat’ pri sekuritizaciach STS. Pri
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Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie (EU)
&.575/2013, pokial' ide o poziadavku na krytie likvidity pre tverové institacie (U. v. EU L 11,
17.1.2015, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’
1) (U.v.EU L 12, 17.1.2015, s. 1).

20

SK



SK

(11)

(12)

(13)

tejto Cinnosti by sa mali vyziadat' a v ¢o najva¢Som rozsahu zohladnit’ aj nazory
ucastnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by sa mali zverejnit’ na webovych sidlach
jednotlivych ESA, aby sa originadtorom, sponzorom, SSPE a investorom pomohlo pri
posudzovani sekuritizacii STS pred tym, ako takéto pozicie emituju alebo do nich
investuju. Takyto mechanizmus koordinacie by bol obzvlast' dblezity v obdobi pred
implementéciou tohto nariadenia.

Investicie do sekuritizacii alebo expozicie vo¢i nim nie len Ze vystavia investora
kreditnym rizikdm podkladovych uverov alebo expozicii, ale proces Strukturalizacie
sekuritizacii by zaroveni mohol viest’ k inym rizikdm, ako su napriklad agentirne
rizika, riziko modelu, pravne a prevadzkoveé riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy,
likviditné riziko, riziko koncentracie arizikd prevadzkovej povahy. Je preto
nevyhnutné, aby inStituciondlni investori podliehali primeranym poziadavkdm na
nalezit starostlivost, ktorymi sa zabezpeci, aby nalezite posudzovali rizika
vyplyvajice zo vsetkych typov sekuritizacii, a to v prospech koncovych investorov.
Nalezita starostlivost’ tak moze zaroven zvysit doveru v trh a medzi jednotlivymi
originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby investori zaroven podnikali
v suvislosti so sekuritizdciami STS primerant nélezith starostlivost. Mozu sa
oboznamit’ s informaciami, ktoré zverejiuji sekuritizujlce strany, najmé s 0znamenim
0 STS a suvisiacimi informaciami, ktoré sa zverejiiuju v tejto stvislosti, ktoré by mali
investorom poskytnat’ vSetky relevantné informacie o tom, ako sU splnené kritéria
STS. InStitucionalni investori by mali mat moznost' primeranym spdsobom sa
spolahnat’ na oznamenie o STS a na informacie, ktoré zverejituje originator, sponzor
a SSPE o0 tom, ¢i sekuritizacia spiia poziadavky STS.

Je dolezité, aby zaujmy originatorov, sponzorov, povodnych veritelov, ktori
transformujii expozicie na obchodovatelné cenné papiere, a investorov boli
zosuladené. Aby sa dosiahol tento sulad, originator, sponzor alebo pévodny veritel’ by
si mali ponechat vyznamny podiel v podkladovych expoziciach danej sekuritizacie.
Preto je dolezité, aby si originatori alebo sponzori ponechali vyznamni Ccista
ekonomicku expoziciu voéi predmetnym podkladovym rizikdm. VSeobecnejSie
povedané, sekuritizacné transakcie by nemali byt’ Struktirované takym spdsobom, aby
sa nimi vyhybalo uplatiovaniu poziadavky na ponechanie. Tato poziadavka by sa
mala uplatiovat’ vo vSetkych situaciach, v ktorych je uplatnitelna hospodarska
podstata sekuritizacie, ¢i uz sa pouzivaju pravne Struktury alebo nastroje. Viacnasobné
uplatnenie poziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre akukol'vek sekuritizaciu
postacuje, ak poziadavke podlieha len originator, sponzor alebo pdvodny veritel.
Podobne, ak sekuritizaéné transakcie obsahuji iné sekuritizatné pozicie ako
podkladové expozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatiiovat len na
sekuritizaciu, ktord je predmetom investicie. Oznamenie o STS informuje investorov
0 tom, ze originatori si ponechavaju vyznamnu cisti ekonomicku expoziciu voci
podkladovym rizikdm. Urcité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked st
sekuritizované expozicie plne, bezpodmienecne a neodvolatelne zarucené najma
verejnymi organmi. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo forme
zaruk alebo inym sposobom, Ziadnymi z ustanoveni tohto nariadenia nie st dotknuté
pravidla §tatnej pomoci.

Schopnost’ investorov uplatiiovat’ nalezitl starostlivost’, a teda vykondvat’ informované
posudenia Uverovej bonity dané¢ho sekuritizatného nastroja, zavisi od ich pristupu
k informacidm o tychto nastrojoch. Na zéklade existujuceho acquis je dolezité
vytvorit’ komplexny systém, v ramci ktorého budi mat’ investori pristup ku vSetkym
relevantnym informaciam pocas celej Zzivotnosti transakcii, zredukovat ulohy
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(14)

(15)

(16)

originatorov, sponzorov a SSPE v oblasti podavania sprav aulahéit’ investorom
nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym informaciam o sekuritizaciach.

Originatori, sponzori a SSPE by mali vSetky relevantné dolezité udaje o kreditnej
kvalite a vynosnosti podkladovych expozicii spristupnit’ v Sprave pre investorov, a to
vratane udajov umoziujucich investorom jasnym sposobom identifikovat' platobnu
disciplinovanost’ a mieru zlyhani podkladovych dlznikov, reStrukturalizaciu dlhov,
odpustenie dlhov, odklad splatok, spatné odklpenia, platobné préazdniny, straty,
odpisy, spatné ziskania ainé opravné prostriedky nachadzajice sa Vv skupine
podkladovych expozicii a stvisiace s vynosnost'ou aktiv. V sprave pre investorov by
sa takisto mali spristupnit’ udaje o penaznych tokoch, ktoré generuji podkladové
expozicie azavazky vramci emisie sekuritizacie, vratane osobitného zverejnenia
prijmov a vyplat zo sekuritizacnej pozicie, ktoré st planovanou istinou, planovanym
urokom, pred¢asne splatenou istinou, trokom po splatnosti a poplatkami a platbami,
ako aj akékolvek udaje o poruseni ktorychkol'vek spustacich faktorov, ktoré
znamenaju zmenu Vv priorite splatok alebo pripadni zmenu protistran, ako aj Udaje
0 hodnote aforme zvysenia kreditnej kvality, ktoré je k dispozicii pre kazdd
tranzu.Hoci sekuritizacie, ktoré st jednoduché, transparentné a Standardizované,
vV minulosti dosahovali dobré vysledky, splnenie poziadaviek na STS neznamenad, ze
so sekuritizatnou poziciou sa nespaja ziadne riziko, ani to neznamend, ze dand
sekuritizacia je dobrej kreditnej kvality. Namiesto toho by sa to malo chéapat’ tak, ze
obozretny a starostlivy investor bude moct’ analyzovat’ rizikd spojené s danou
sekuritizaciou. Mali by existovat’ dva druhy poziadaviek na STS: jedna pre dlhodobé
sekuritizacie a jedna pre kratkodobé sekuritizacie (ABCP), na ktoré by sa vo velkej
miere mali viazat’ podobné poziadavky, pricom by mali existovat’ osobitné upravy, na
zéklade ktorych by sa zohl'adfiovali $trukturalne prvky tychto dvoch segmentov trhu.
Fungovanie tychto trhov sa lisi pri programoch ABCP, ktoré sa spoliehaji na niekol'ko
transakcii ABCP pozostavajucich z kratkodobych expozicii, ktoré je treba po
dosiahnuti splatnosti vymenit. Okrem toho kritéria na STS musia zaroven
odzrkadl'ovat’ osobitni ulohu sponzora, ktory poskytuje likviditni podporu conduit-
spolo¢nosti ABCP.

Tento navrh umoziluje oznacit’ za STS sekuritizacie len tie, na ktoré sa viaze skutocny
predaj (,true sale). V ramci sekuritizacie so skutoénym predajom dochadza k presunu
alebo efektivnemu prideleniu vlastnictva podkladovych expozicii na emitujdci subjekt,
ktorym je ucCelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizdciou (SSPE). Presun
podkladovych expozicii na SSPE by v pripade platobnej neschopnosti predavajiceho
nemal podliehat’ nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spidtného nadobudnutia
prav apovinnosti vratit' aktiva (clawback) Medzi takéto nepriaznivé ustanovenia
tykajuce sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit' aktiva (clawback) patria
okrem in¢ho ustanovenia, podla ktorych predaj podkladovych expozicii moze
likvidator predavajuceho vyhlasit’ za neplatny len na zaklade toho, Ze sa uzatvoril
pocas urcitého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajuceho, alebo
na zéklade ustanoveni, podl'a ktorych takému vyhlaseniu neplatnosti moze zabranit
SSPE len vtedy, ak vie preukazat’, ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v ¢ase
predaja nevedel.

Pri sekuritizaciach, ktoré nie su ,,skutoénym predajom*, na takyto emitujuci subjekt
nie st presunuté podkladové expozicie, ale kreditné riziko suvisiace s podkladovymi
expoziciami je presunuté prostrednictvom zmluvy o derivate alebo zaruk. Tym
dochadza k vyskytu dodatoéného kreditného rizika protistrany a k potencialnej
zlozitosti najmé v stvislosti s obsahom zmluvy o derivate. Do dne$ného dia nebola na
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medzinarodnej Grovni alebo trovni Unie vypracovana ziadna analyza, ktorda by
identifikovala dostatocne spolahlivé kritéria STS pre tieto druhy sekuritizacnych
nastrojov. V buducnosti by preto bolo nevyhnutné vykonat’ posudenie toho, ¢i niektoré
syntetické sekuritizacie, ktoré pocas finan¢nej krizy dosahovali dobré vysledky a ktoré
su jednoduché, transparentné a Standardizované, su preto pripustné kvalifikovat’ sa ako
STS. Na tomto zaklade Komisia posudi, ¢i by sa v budicom navrhu na sekuritizacie,
ktoré nie su ,,skutoénym predajom*, malo vzt'ahovat’ oznacenie STS.

Podkladové expozicie prevadzané z predavajuceho na SSPE by mali spiiat’ vopred
stanovené a jasne vymedzené Kritéria pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne riadenie
portfolia tychto expozicii na zdklade vol'ného uvézenia. Nahradzanie expozicii, ktoré
poruSuju vyhlasenia a zaruky, by sa v zasade nemali povazovat’ za aktivne riadenie
portfolia.

V snahe zabezpecit, aby investori vykondvali spolahlivu néleZita starostlivost,
a s cielom ulah¢it’ posudzovanie podkladovych rizik je dolezité, aby sekuritizacné
transakcie boli zabezpecené skupinami expozicii, ktoré disponuji homogénnym
druhom aktiv, ako s skupiny Gverov na nehnutelny majetok ureny na byvanie,
skupiny tverov na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie, lizingy a kreditné
facility pre podniky rovnakej kategorie na financovanie kapitalovych vydavkov alebo
obchodnych operécii, skupiny automobilovych Gverov a lizingov pre dlznikov alebo
najomcov alebo Uvery a skupiny kreditnych facilit pre fyzické osoby na ucely osobnej
alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domacnosti.

Je dolezité predchadzat opakovanému vyskytu c&isto ,,vytvor a predaj” modelov.
V takychto situaciach veritelia poskytujd Gvery na zaklade slabych a nevyhovujucich
koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia, Ze stvisiace rizika sa v konecnom
dosledku predaju tretim stranam. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat’, by sa teda
mali vytvarat’ v ramci beZnej obchodnej ¢innosti originatora alebo pévodného veritel’a
na zéklade Standardov upisovania, ktoré by nemali byt’ menej prisne nez normy, ktoré
originator alebo povodny veritel’ uplatituji na vznik podobnych expozicii, ktoré nie st
sekuritizované. Vyznamné zmeny Standardov upisovania by mali byt potencialnym
investorom Vv plnom rozsahu zverejnené. Originator alebo povodny veritel' by mali
mat’ dostato¢né sktisenosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako tie, ktoré boli
sekuritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych podkladovymi expoziciami su
uvery na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, by skupina uverov nemala obsahovat’
ziadny tuver, ktory bol uvedeny na trh a upisany stym, Ze ziadatel' o Uver alebo
pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, ze poskytnuté informacie nemusia byt’
veritefom overované. Postdenie Giverovej bonity dlznika by takisto malo v pripade
potreby spliiat’ poziadavky uvedené v smerniciach Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/17/EU alebo 2008/48/ES, resp. rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Ak originatori, sponzori a SSPE chcu, aby ich sekuritizacie vyuzivali oznacenie STS,
mali by ozndmit’ investorom, prislusnym orgdnom a ESMA, Ze dana sekuritizicia
spina poziadavky STS. ESMA by ju mal nasledne na informa¢né ucely uverejnit’ na
zozname transakcii, ktory je k dispozicii na jeho webovom sidle. Zahrnutie emisie
sekuritizacie na zoznam ESMA ozndmenych sekuritizacii STS neznamend, ze ESMA
alebo iné prislusné organy osvedéili, ze dana sekuritizacia spita poziadavky STS. Za
stlad s poziadavkami STS zostavaju vyluéne zodpovedni originatori, sponzori a SSPE.
Tym sa zabezpeci, Ze originatori, sponzori a SSPE prebert plnu zodpovednost' za
svoje tvrdenie, ze dana sekuritizacia je STS a Ze na trhu existuje transparentnost’.
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Ak uz sekuritizacia nespiiia poziadavky STS, originator, sponzor a SSPE by to mali
bezodkladne oznamit ESMA. Ak navySe prisluSny organ uloZil administrativne
sankcie alebo napravné opatrenia v suvislosti so sekuritizaciou, ktord bola oznamena
ako STS, uvedeny prislusny organ by mal bezodkladne oznamit’ ESMA tieto tidaje na
ucely ich uvedenia na zoznam oznameni o STS, ¢im investorom umozni byt
informovany o takychto sankciach a o spol'ahlivosti oznameni o STS. Je preto
v zaujme originatorov, sponzorov a SSPE, aby z reputa¢nych dévodov predkladali
dobre zvazené oznamenia.

Investori by pri investicidch mali uskutoéiiovat’ svoju vlastni naleziti starostlivost’,
ktora zodpovedd obsiahnutym rizikdm, no mali by mat mozZnost’ spolahnit sa na
oznamenia 0 STS ana informacie, ktoré osulade s kritériami STS poskytuje
originator, sponzor a SSPE.

Zapojenie tretich stran do pomoci pri overovani suladu sekuritizacie s poziadavkami
STS moéze byt uzitocné pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE a mohlo by
prispiet’ k zvySeniu dovery v trh so sekuritizdciami STS. Je vSak nevyhnutné, aby
investori uskutocniovali svoje vlastné posudenie, prijali zodpovednost za svoje
investi¢né rozhodnutia a mechanicky sa nespoliehali na takéto tretie strany.

Clenské $taty by mali uréit’ prisluiné organy a udelit’ im potrebné pravomoci v oblasti
dohladu, vySetrovania a ukladania sankcii. Administrativne sankcie a napravné
opatrenia by sa v zasade mali uverejiovat. Ked'ze investori, originatori, sponzori,
povodni veritelia a SSPE mézu byt usadeni v rozli¢nych ¢lenskych $tatoch a mozu
podliehat’ dohl'adu prislusnych orgdnov rozlicnych sektorov, zabezpecit by sa mala
uzka spolupraca medzi relevantnymi prislusnymi organmi, ato vratane Eurdpskej
centralnej banky (ECB) v silade s nariadenim Rady (EU) & 1024/2013%, ako aj
s ESA, ato prostrednictvom vzdjomnej vymeny informécii a pomoci pri ¢innostiach
dohladu.

Prislusné organy by mali svoj dohl'ad uzko koordinovat a mali by zabezpecit
konzistentnost’ rozhodnuti, najmé v pripade poruSeni tohto nariadenia. Ak sa takéto
porusenie tyka nespravneho alebo zavadzajuceho ozndmenia, prisluSny organ, ktory
toto poruSenie zistil, by mal informovat aj ESA arelevantné prislusné organy
dotknutého Clenského Statu. ESMA a Vv pripade potreby Spolo¢ny vybor eurdpskych
organov dohladu by mali mat’ moznost’ uplatnit’ svoje zavdzné pravomoci v oblasti
mediacie.

Toto nariadenie presadzuje harmonizdciu niekol’kych kIicovych prvkov na
sekuritizatnom trhu bez toho, aby bola dotknutd dalSia doplnkovd harmonizécia
postupov a praktik na sekuritiza¢nych trhoch iniciovana trhom. Z tohto dévodu je
nevyhnutné, aby ucastnici trhu a ich profesijné zdruzenia nad’alej pracovali na d’alSej
Standardizacii trhovych postupov anajmd na Standardizacii dokumentécie
0 sekuritizaciach. Komisia bude pozorne monitorovat’ usilie uc¢astnikov trhu v oblasti
Standardizacie a predlozi o tom spravu.

Smernica 0 PKIPCP, smernica Solventnost’ II, nariadenie CRA, smernica o spravcoch
AIF anariadenie EMIR sa prisluSnym spdsobom menia s cielom zabezpecit’ sulad
pravneho ramca EU stymto nariadenim v oblasti ustanoveni tykajlcich sa
sekuritizacie, ktorych hlavnym ciel'om je zriadenie a fungovanie vnatorného trhu, a to
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Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi ulohami, pokial' ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi
institaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 263).
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najmi zabezpeCenim rovnakych podmienok na vnutornom trhu pre vsetkych
inStitucionalnych investorov.

Pokial’ ide o zmeny nariadenia (EU) &. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC)
derivatoch uzavreté ucelovymi jednotkami zaoberajicimi sa sekuritizdciou by nemali
podliehat’ zuctovacej povinnosti za predpokladu, ze su splnené urcité podmienky. Je to
tak preto, lebo protistranami zmlav o OTC derivatoch, ktoré boli uzavreté s u¢elovymi
jednotkami zaoberajucimi sa sekuritizaciou, sG zabezpeCeni veritelia v ramci
sekuritizaénych mechanizmov a obvykle je stanovena primerand ochrana pred
kreditnym rizikom protistrany. Pokial’ ide o derivaty, ktoré nie su zGtovavané
centralne, v pozadovanej urovni kolateralu by mala byt zohladnend aj osobitna
Struktara sekuritizaénych mechanizmov a v nich uz stanovené zabezpecenia.

Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizaciami existuje ur€ity stupenn nahraditelnosti.
Scielom predchadzat moznej deformacii alebo arbitrazi medzi vyuzivanim
sekuritizacii a krytych dlhopisov z dévodu odlisného zaobchadzania so zmluvami
0 OTC derivatoch, ktoré uzavreli subjekty pésobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo
SSPE, by sa nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 malo zmenit' aj tak, aby sa nim subjekty
pOsobiace Vv oblasti krytych dlhopisov vynali zo zuctovacej povinnosti a aby sa
zabezpecdilo, Ze pre subjekty pdsobiace v oblasti krytych dlhopisov platia tie isté
bilateralne marze.

S cielom presne stanovit’ poziadavku na ponechanie rizika by na Komisiu mala byt
delegovana pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie, pokial’ ide o prijatie regulaénych technickych predpisov, ktorymi sa
stanovuju spbsoby ponechania rizika, meranie Grovne ponechania, ur¢ité zakazy
tykajuce sa ponechaného rizika, ponechanie na konsolidovanom zéklade a vynimka
pre urcit¢ transakcie. Vzhladom na odborné znalosti EBA by Komisia pri
vymedzovani a priprave delegovanych aktov mala uvedené odborné znalosti vyuzit'.
EBA by mal viest podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma europskymi organmi
dohl'adu.

S cielom ulah¢it’ investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym
informaciam o sekuritizaciach by na Komisiu mala byt delegovana ta ista pravomoc
prijimat’ akty aj s ohladom na prijimanie regula¢nych technickych predpisov pre
porovnatel'né informacie o podkladovych expoziciach a pravidelnych spravach pre
investorov, ako aj pre poziadavky, ktoré méa spiiat webové sidlo, na ktorom sl
drzitel'om sekuritizaCnych pozicii spristupnené informacie. Vzhl'adom na odborné
znalosti ESMA by Komisia pri vymedzovani a priprave delegovanych aktov mala
uvedené odborné znalosti vyuzit. ESMA by mal viest podrobné konzultacie
s ostatnymi dvoma eurdpskymi organmi dohladu.

S cielom ulah¢it’ postup pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE by na
Komisiu mala byt delegovana t4 istd pravomoc prijimat’ akty aj s ohladom na
prijimanie regula¢nych technickych predpisov tykajucich sa vzorov oznameni o STS,
ktoré investorom a prislusnym organom poskytni dostato¢né informacie na ich
posUdenie suladu s poziadavkami STS. Vzhladom na odborné znalosti ESMA by
Komisia pri vymedzovani a priprave delegovanych aktov mala uvedené odborné
znalosti vyuzit. ESMA by mal viest podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma
eurdpskymi organmi dohladu.

S cielom presne stanovit podmienky tykajice sa povinnosti prisluSnych organov
spolupracovat’ a vymienat si informacie by na Komisiu mala byt delegovana ta ista
pravomoc prijimat’ akty aj sohladom na prijimanie regulaénych technickych
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predpisov, Vv ktorych sa stanovia informacie, ktoré maji byt predmetom vymeny,
a obsah a rozsah oznamovacich povinnosti. Vzhl'adom na odborné znalosti ESMA by
Komisia pri vymedzovani a priprave delegovanych aktov mala uvedené odborné
znalosti vyuzit. ESMA by mal viest podrobné konzulticie s ostatnymi dvoma
eurdpskymi organmi dohladu.

Pri priprave a vypractvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa
prislusné dokumenty stcasne, véas avhodnym spOsobom postlpili Eurdépskemu
parlamentu a Rade.

Ked’ze ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
Statov vzhladom na to, Ze sekuritizatné trhy pdsobia globalne a ze by sa mali
zabezpeCit' rovnaké podmienky na vnutornom trhu pre vSetkych instituciondlnych
investorov a subjekty zGcastiiujice sa na sekuritizacii, ale z ddvodu ich rozsahu
a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia
v stilade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej unii. V stlade so
zéasadou proporcionality podl'a uvedeného Clanku toto nariadenie neprekracuje ramec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na sekuritizacie, ktorych cenné papiere su
emitované v dent nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia alebo po tomto dni.

Pri sekuritizacnych poziciach, ktoré st k diiu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia
nesplatené, moézu origindtori, sponzori a SSPE pouzivat oznacenie ,,STS*“ za
predpokladu, Ze dana sekuritizacia spifia poziadavky STS. Originétori, sponzori
a SSPE by preto mali mat’ moZnost’ predloZzit’ orgdnu ESMA oznamenie o STS podla
¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia.

Poziadavky na nalezit( starostlivost’ su v podstate prevzaté z existujiceho prava Unie,
a preto by sa mali uplatnovat’ na sekuritizacie emitované 1. januara 2011 alebo po
tomto datume a na sekuritizacie emitované pred tymto datumom, ak k pridaniu alebo
nahrade novych podkladovych expozicii doslo po 31. decembri 2014. Prislusné ¢lanky
delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 625/2014, vktorych sa spresiuji
poziadavky na ponechanie rizika pre uverové institicie a investicné spolocnosti
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, by
mali ostat’ nad’alej uplatniteI'né az do momentu, kym sa neza¢nt uplatiovat’ regula¢né
technické predpisy o ponechani rizika podl'a tohto nariadenia. Z dévodov pravnej
istoty by tuverové inStiticie alebo investiné spoloCnosti, poistovne, zaistovne
a spravcovia alternativnych investi¢énych fondov mali pri sekuritiza¢nych poziciach
nesplatenych k datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia nad’alej podliehat,
podla konkrétneho pripadu, ¢lanku 405 nariadenia (EU) &. 575/2013 a kapitolam 1, 2
a3 aclanku 22 delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 625/2014, &lankom 254
a 255 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35 a ¢lanku 51 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) &. 231/2013. S cielom zabezpegit,, aby originatori, sponzori
a SSPE spinali povinnosti tykajice sa transparentnosti, by mali az do momentu, ked’ sa
zacnu uplatnovat’ regulacné technické predpisy, ktoré ma prijat’ Komisia podla tohto
nariadenia, spristupiiovat’ informacie uvedené v prilohdch 1 az VIII delegovaného
nariadenia 2015/3/EU na webovom sidle uvedenom v ¢lanku 5 ods. 4 tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Kapitola 1

Vseobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet Gpravy a rozsah pésobnosti

Tymto nariadenim sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizicie. Vymedzuje sa
nim sekuritizacia a stanovuji poziadavky na nalezitu starostlivost’ (,,due diligence®),
ponechanie rizika a transparentnost’ pre strany, ktoré st zapojené do sekuritizacit,
ako su inStitucionalni investori, originatori, sponzori, povodni veritelia a ucelové
jednotky zaoberajlce sa sekuritiziciou. Zaroven sa v fiom stanovuje ramec pre
jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie, alebo ,sekuritizacie
STS*.

Toto nariadenie sa uplatituje na institucionalnych investorov, ktory budu vystaveni
sekuritiz&cii, a na originatorov, pévodnych veritel'ov, sponzorov a ucelové jednotky
zaoberajlce sa sekuritizaciou.

Cldanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.

»sekuritizacia® je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej je kreditné riziko, ktoré
je spojené sexpoziciou alebo skupinou expozicii, tranzované ama tieto
charakteristické znaky:

a)  platby v transakcii alebo schéme zavisia od vynosnosti expozicii alebo skupiny
expozicii;

b)  podriadenost’ tranzi urCuje rozdelenie strat pocas zivotnosti transakcie alebo
schemy;

,ucelova jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou™ alebo ,,SSPE® je korporicia, trust
alebo iny pravny subjekt, iny ako originator alebo sponzor, zriadeny na ucely
uskuto¢novania jednej alebo viacerych sekuritizécii, ktorého ¢innost’ je obmedzena
na c¢innosti potrebné na dosiahnutie tohto ciel'a a ktorého Struktira ma zaistit’
oddelenie zaviazkov SSPE od zavizkov origindtora, priCom drzitelia benefi¢nych
podielov maju pravo zalozit’ alebo vymienat’ uvedené podiely bez obmedzenia;

,,originator je subjekt, ktory:

a) bol bud samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo
alebo nepriamo zapojeny do p6vodnej dohody, ktorou sa vytvorili zavazky
alebo potencialne zaviazky dlznika alebo potencidlneho dlZnika a z ktorej
vznikli sekuritizované expozicie; alebo

b)  odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich sekuritizuje;
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10.

11.
12.

,resekuritizacia“ je sekuritizacia, v ramci ktorej minimalne jedna z podkladovych
expozicii je sekuritizaénou poziciou;

,Sponzor je uverova institucia alebo investicna spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013 in4 neZ originator, ktora
zriaduje  aspravuje  program  aktivami  zabezpecenych  kratkodobych
obchodovatel'nych cennych papierov alebo ini sekuritizaéni transakciu alebo
schému, vramci ktorej sa od subjektov, ktoré su tretimi stranami, odkupujd
expozicie;

Hranza“ je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou
alebo skupinou expozicii, pricom pozicia v segmente zahfiia riziko Gverovej straty
vicSej alebo mensej nez pozicia takej istej hodnoty v inom segmente, bez ohl'adu na
zabezpeCenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitelom pozicii v danom
segmente alebo v inych segmentoch;

»program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych
papierov alebo ,,program ABCP* je program sekuritizacii, z ktorého emitované
cenné papiere maju prevazne formu obchodovatelnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami s povodnou splatnost'ou jeden rok alebo menej;

Hransakcia s aktivami zabezpecenymi kratkodobymi obchodovatelnymi cennymi
papiermi‘ alebo ,,transakcia ABCP* je sekuritizacia v rdmci programu ABCP;

Htradi€na sekuritizacia® je sekuritizdcia, ktord zahffia ekonomicky prevod
sekuritizovanych  expozicii. Toto sa uskuto¢iiuje prevodom  vlastnictva
sekuritizovanych expozicii z institicie, ktora je originatorom, na SSPE alebo
prostrednictvom spoluucasti SSPE. Emitované cenné papiere nepredstavuju platobné
zavazky institucie, ktord je originatorom,;

,syntetickd sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne
pomocou pouzitia kreditnych derivatov alebo zaruk a sekuritizované expozicie
zostanu expoziciami originatora;

»investor je osoba drziaca cenné papiere vyplyvajlice zo sekuritizacie;

»institucionalni investori® st poistovne v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 ods. 1
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT); zaistovne v zmysle vymedzenia
vilanku 13 ods. 4 smernice 2009/138/EHS; inStiticie zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia patriace do rozsahu posobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/41/ES® v stlade s jej ¢lankom 2 s vynimkou pripadu, Ze sa
Clensky $tat rozhodol uvedenti smernicu ako celok alebo jej Casti neuplatiiovat’ na
danu institdciu v stlade s ¢lankom 5 uvedenej smernice; spravca alternativneho
investi¢éného fondu (spravca AIF) v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU?, ktory spravuje AIF a/alebo
ich uvadza na trh v Unii; alebo spravcovska spolognost PKIPCP v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jdna 2003 o ¢innostiach a dohlade nad
indtiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpegenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).
Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
&.1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

1.

2009/65/ES?’; alebo interne spravovany PKIPCP, ktory je investi¢nou spoloénostou
povolenou v sulade so smernicou 2009/65/ES aktory na svoju spravu neurcil
spravcovsku spoloc¢nost’ povoleni na zéklade uvedenej smernice; alebo uverové
institucie alebo investiéné spolo¢nosti v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

~spravea” je subjekt v zmysle vymedzenia v ¢lanku 142 ods. 1 bode 8 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013;

»facilita likvidity* je sekuritizacnd pozicia vyplyvajuca zo zmluvnej dohody
0 poskytnuti financovania na zabezpec€enie vC€asnosti peiaznych tokov investorom;

»revolvingova expozicia® je expozicia, pri ktorej sa nesplatené salda klientov mézu
menit’ na zaklade ich rozhodnutia pozicat’ si a splacat’, a to az do vysky dohodnutého
limitu;

»revolvingova sekuritizacia® je sekuritizadcia, pri ktorej sa obnovuje samotna
struktira sekuritizacie tym, Ze sa expozicie dopliaju do skupiny expozicii alebo sa
Z nej odoberaju bez ohl'adu na to, ¢i sa expozicie obnovuju;

,ustanovenie o predCasnom splateni je zmluvné ustanovenie pri sekuritizacii
revolvingovych expozicii alebo revolvingovej sekuritizacii, ktoré si vyzaduje, aby
v pripade vyskytu vymedzenych udalosti boli pozicie investorov splatené pred
povodne stanovenou splatnostou emitovanych cennych papierov;

Hranza prvej straty” je najviac podriadena tranza pri sekuritizacii, ktora je prvou
tranzou znaSajlicou stratu vzniknutG pri sekuritizovanych expoziciach, a tym
poskytuje zabezpecenie pre druht stratu a pripadné vysSie tranZe.

Kapitola 2

Ustanovenia platiace pre vSetky sekuritizacie

Clanok 3

Poziadavky na naleZiti starostlivost’ pre inStitucionalnych
investorov

Pred tym, ako je inStitucionalny investor vystaveny sekuritizacii, overuje:

a) ak originator alebo povodny veritel nie je Uverovou institiciou alebo
investi¢nou spolo¢nostou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2
nariadenia (EU) ¢&.575/2013, originator alebo pdovodny veritel poskytuje
vSetky svoje uvery na zaklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii
ajasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie
a financovanie uvedenych UOverov ama zavedené uCinné systémy na
uplatiiovanie tychto kritérii a postupov;

b)  originator, sponzor alebo povodny veritel si ponechava vyznamny CCisty
hospodarsky podiel v sulade s ¢lankom 4 tohto nariadenia a zverejiluje ho
inStitucionalnemu investorovi v stlade s ¢lankom 5;

SK

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do

prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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c)

originator, sponzor a SSPE spristupnia informacie vyzadované v ¢lanku 5 tohto
nariadenia v stlade s frekvenciou a sp6sobom podl'a uvedeného ¢lanku;

Pred tym, ako su inStitucionalni investori vystaveni sekuritizacii, vykonaju rovnako
posudenie nalezitej starostlivosti zodpovedajice obsiahnutym rizikdm, ato
minimalne vratane tychto aspektov:

a)

b)

rizikovych charakteristik prislusnej sekuritizacnej pozicie a jej podkladovych
expozicii;

vSetkych Strukturalnych prvkov sekuritizacie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv
na vynosnost’ sekuritizacnej pozicie, ako st zmluvné priority platieb a priorita
spustacich faktorov platieb, zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia likvidity,
spustacie faktory suvisiace s trhovou hodnotou a definicie zlyhania $pecifické
pre danu transakciu;

pokial' ide o sekuritizacie oznadené ako STS, &i dana sekuritizacia spiiia
poziadavky STS stanovené v ¢lankoch 7 az 10 alebo v ¢lankoch 11 az 14.
InStitucionalni investori sa moZu primeranym spOosobom spoliehat’ na
ozndmenie 0 STS podla ¢lanku 14 ods. 1, ako aj na informacie, ktoré
zverejituje originator, sponzor a SSPE o sllade s poziadavkami STS.

Instituciondlni investori, ktori sl vystaveni sekuritizacii, musia minimélne:

a)

b)

d)

vypracovat’ pisomné postupy zodpovedajuce rizikovému profilu sekuritizacnej
pozicie aak je to vhodneé ich obchodnej aneobchodnej knihe s cielom
priebeZzne monitorovat’ sulad sodsekmi 1 a2 avynosnost sekuritizanej
pozicie a podkladovych expozicii. Ak je to vhodné, uvedené pisomné postupy
zahfiiaju monitorovanie typu expozicie, percentualneho podielu Gverov po
splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier pred¢asného splatenia,
uverov, na ktoré sa vzt'ahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia pohl'adavok,
spatnych odkupeni, zmien Gverov, platobnych prdzdnin, druhov a vyuzitia
kolateralu, distribicie frekvencie Gverového hodnotenia alebo inych merani
uverovej sposobilosti  vSetkych  podkladovych expozicii, odvetvovej
a geografickej diverzifikacie a distriblcie frekvencie pomeru tverov k hodnote
Vv rozpdtiach, ktoré ul'ahcuji vhodnu analyzu citlivosti. Ked’ su podkladové
expozicie sami sekuritizdciami, inStituciondlni investori monitoruji aj
podkladoveé expozicie uvedenych sekuritizacii;

pravidelne uskutoéiiovat’ stresové testy penaznych tokov a hodn6t kolateralu,
ktoré podporuju podkladové expozicie a ktoré zodpovedaju povahe, rozsahu
a zlozitosti rizika danej sekuritizacnej pozicie;

zabezpecit’, aby existovala primerana uroven interného podavania sprav ich
riadiacemu organu, aby si boli vedomi vyznamného rizika vyplyvajuceho zo
sekuritiza¢nych pozicii a aby boli rizikd vyplyvajuce z uvedenych investicii
primerane riadeng;

byt schopni na Ziadost’ preukdzat’ svojim prislusnym organom, ze pri kazdej zo
svojich sekuritizaénych pozicii komplexne a dékladne chapu danu poziciu a jej
podkladové expozicie aze maju zavedené pisomné politiky a postupy na
riadenie ich rizik a na zaznamenévanie relevantnych informacii.
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Clénok 4
Ponechanie rizika

Originator, sponzor alebo povodny veritel v ramci sekuritizacie si priebezne
ponechdva vyznamny ¢isty hospodarsky podiel na sekuritizacii vo vySke najmene;j
5 %. Ak sa originator, sponzor alebo pévodny veritel medzi sebou nedohodli, kto si
ponecha vyznamny cisty hospodarsky podiel, vyznamny cisty hospodarsky podiel si
ponechava originator. Poziadavky na ponechanie sa nesmu pri ziadnej sekuritizacii
uplatnit’ viacnasobne. Vyznamny c¢isty hospodarsky podiel sa oceniuje pri vzniku
a uruje na zdklade pomyselnej hodnoty podstvahovych poloziek. Vyznamny Cisty
hospodarsky podiel sa nedeli medzi rézne typy ponechavajlcich subjektov
a nepodlieha ziadnemu zmierfiovaniu kreditného rizika ani hedZingu.

Na ucely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za originatora vtedy, ked’ bol subjekt
zriadeny alebo posobi vylu¢ne na ucely sekuritizacie expozicii.

Za ponechanie si vyznamného cistého hospodarskeho podielu vo vyske najmene;j
5 % v zmysle odseku 1 sa povazuju len tieto pripady:

a)  ponechanie si najmenej 5% nominalnej hodnoty kazdej z tranzi predanych
investorom alebo prevedenych na investorov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych
expozicii ponechanie si podielu originatora vo vyske najmenej 5 % nominalnej
hodnoty kazdej zo sekuritizovanych expozicii;

c)  ponechanie si nahodne zvolenych expozicii, ktoré predstavuju najmenej 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ak by sa takéto
nesekuritizované expozicie inak sekuritizovali v ramci sekuritizacie, za
predpokladu, Ze pocet potencialne sekuritizovanych expozicii nie je pri vzniku
nizsi nez 100;

d)  ponechanie si tranze prvej straty a, ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, v pripade potreby inych tranzi,
ktoré¢ maju rovnaky alebo vyssi rizikovy profil nez tranze prevedené na
investorov alebo predané investorom a ktorych splatnost’ nenastava skor ako
splatnost’ tranzi prevedenych na investorov alebo predanych investorom, takze
ponechanie predstavuje spolu najmenej 5% nominalnej hodnoty
sekuritizovanych expozicii;

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vySke najmenej 5% zkazdej
sekuritizovanej expozicie v sekuritizacii.

Ak zmiesana finanéna holdingovéa spoloénost’ usadend v Unii v zmysle smernice
¢. 2002/87/ES, materskd uverova institicia alebo finan¢na holdingova spolo¢nost’
usadena v Unii alebo jedna z jej dcérskych spolo¢nosti v zmysle nariadenia (EU)
¢. 545/2013 ako originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie od jednej alebo
viacerych uverovych institicii, investiénych spolo¢nosti alebo inych finan¢nych
inStitacii, ktoré st zahrnuté do rozsahu dohladu na konsolidovanom zaklade,
poziadavka uvedend v odseku 1 sa moze splnit’ na zaklade konsolidovanej situécie
prepojenej materskej tverovej institucie, financnej holdingovej spolocnosti alebo
zmiesanej finanénej holdingovej spoloénosti usadenej v Unii.

Prvy pododsek sa uplatiiuje len vtedy, ak Gverové inStiticie, investicné spolo¢nosti
alebo finan¢né institicie, ktoré sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavaji
poziadavky uvedené v ¢lanku 79 smernice 36/2013/EU a v€as dodavajii informacie
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potrebné na splnenie poziadaviek uvedenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia
originatorovi alebo sponzorovi a materskej tverovej institicii v EU, finanéne;
holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti usadene;j
v Unii.

Odsek 1 sa neuplatiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuju expozicie voci
nasledujucim subjektom, alebo ak s0 tymito subjektmi v plnej vyske,
bezpodmienecne a neodvolatelne zarucené:

a)  Ustredné vlady alebo centralne banky;

b)  regionalne vlady, miestne organy a subjekty verejného sektora v zmysle ¢lanku
4 ods. 1 bodu 8 nariadenia (EU) €. 575/2013 ¢lenskych Statov;

¢) intitacie, ktorym sa na zaklade tretej Gasti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 prirad’uje rizikova vaha 50 % alebo niZsia;

d) multilaterdlne rozvojové banky uvedené v ¢&lanku 117 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zaloZzené na jasnom, transparentnom
a pristupnom indexe, Vv ktorom st podkladové referenéné subjekty identické so
subjektmi, ktoré tvoria index subjektov, s ktorym sa obchoduje vo velkom rozsahu,
alebo ktor¢ st inymi obchodovatelnymi cennymi papiermi, ktoré nie su
sekuritizaCnymi poziciami.

Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA) v Uzkej spolupraci s Europskym organom
pre cenné papiere atrhy (ESMA) aEuropskym organom pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) vypracuji navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom podrobnejsie stanovit' poziadavku na ponechanie
rizika, najma pokial ide o:

a)  spbsoby ponechania rizika podl'a odseku 2 vratane splnenia prostrednictvom

syntetickej alebo podmienenej formy ponechania;

b)  meranie Grovne ponechania uvedenej v odseku 1;
c)  zakaz hedZingu alebo predaja ponechaného podielu;
d)  podmienky ponechania na konsolidovanom zéklade v sulade s odsekom 3;

e) podmienky vynimky pre transakcie zalozené na jasnom, transparentnom
a pristupnom indexe uvedené v odseku 5.

EBA predlozi uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [Siestich
mesiacov od nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 5
Poziadavky na transparentnost’ pre originatorov, sponzorov a SSPE

Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie spristupniuji v sUlade s odsekom 2
drzitel'om sekuritizacnej pozicie a prislusSnym organom uvedenym v ¢lanku 15 tohto
nariadenia minimalne tieto informécie:
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a)  informécie o podkladovych expoziciach sekuritizacie na $tvrtroénom zaklade,
alebo v pripade ABCP informécie o0 podkladovych pohladavkach alebo
uverovych pohl'adavkach na mesacnom zaklade;

b) ak je to vhodné, tieto dokumenty vratane podrobného opisu priority platieb
sekuritizécie:

I)  kone¢ny ponukovy material alebo prospekt spolu s dokumentmi
0 uzavreti transakcie, okrem pravnych stanovisk;

i)  pri tradiénej sekuritizacii zmluva o predaji aktiv, zmluva o postupeni,
novécii alebo prevode a akékol'vek relevantné vyhlasenie o dovere;

iii) dohody o derivatoch a zarukdch a akékol'vek relevantné dokumenty
0 mechanizmoch zabezpecenia kolaterdlom, ak sekuritizované expozicie
zostavaju expoziciami originatora;

iv) zmluvy o obsluhovani, z&lohovom obsluhovani, sprave a riadeni
peniaznych tokov;

V)  zverenecké listiny, zabezpeCovacie listiny, dohoda 0 zastUpeni, dohoda
0 bankovom tucte, zmluva o zaru€enej investicii, dohoda o zac¢lenenych
podmienkach alebo ramcova dohoda, tzv. ,master trust®, alebo ramcova
dohoda o vymedzeniach alebo taka pravna dokumentacia, ktord ma
rovnocennuU pravnu hodnotu;

vi) akékolvek relevantné dohody medzi veritelmi, dokumentacia
o derivatoch, dohody o podriadenych UGveroch, Gverové dohody pre
zacinajuce podniky a dohody o facilitach likvidity;

vii) akakol'vek ina podkladova dokumentacia, ktora je potrebnd na
pochopenie transakcie;

c) v pripade, Ze prospekt nebol vypracovany v sulade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES®®, suhrn transakcii alebo prehlad hlavnych
prvkov sekuritizacie, pripadne vrétane:

i)  podrobnych Gdajov o Strukture transakcie;

i)  podrobnych Gdajov o charakteristickych znakoch expozicie, pefaznych
tokoch a prvkoch zvysenia kreditnej kvality a podpory likvidity;

iii) podrobnych udajov o hlasovacich pravach drzitelov sekuritiza¢nej
pozicie a ich vzt'ahu k ostatnym zabezpe¢enym veritelom;

iv) zoznamu vSetkych spustadov audalosti uvedenych v dokumentoch
poskytnutych v silade s pismenom b), ktoré by mohli mat’ vyznamny
vplyv na vynosnost’ sekuritizacného nastroja;

v)  diagramu Struktiry obsahujuceho prehl’ad o transakcii, penaznych tokov
a vlastnickej struktare;

d) v pripade sekuritizacii STS oznamenie 0 STS uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 tohto
nariadenia;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a0 zmene
a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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e)  Stvrtrocné spravy pre investorov, alebo v pripade ABCP mesaéné spravy pre
investorov obsahujuce tieto informacie:

i)  vSetky relevantné vyznamné tudaje o kreditnej kvalite a vynosnosti
podkladovych expozicii;

i) 0Odaje openaznych tokoch, ktoré generujui podkladové expozicie
a zavazky vramci sekuritizacie, svynimkou ABCP, a informacie
0 poruseni akychkol'vek spustacov znamenajice zmeny v priorite platieb
alebo nahradenie niektorej z protistran;

iii) informéacie o ponechanom riziku v stlade ¢lankom 4 a informécie
pozadované na zaklade odseku 3.

f) ak je to vhodné, informacie podla clanku 17 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014%° o obchodovani s vyuzitim dovernych
informécii a manipuldcii s trhom;

g) ak sa neuplatiiuje pismeno f), akékol'vek vyznamné udalosti, ako je:

)  vyznamné poruSenic  povinnosti  stanovenych v dokumentoch
poskytnutych v sulade spismenom b), ato vratane akéhokol'vek
napravného opatrenia, zrieknutia sa alebo suhlasu nasledne poskytnutych
vo vzt'ahu k takémuto poruseniu;

i)  zmena Strukturdlnych prvkov, ktora moze mat vyznamny vplyv na
vynosnost’ sekuritizacie;

iii) vyznamna zmena rizikovych charakteristik sekuritizacie alebo
podkladovych expozicii;

iv) v pripade sekuritizacii STS, ak sekuritizicia prestane spiiiat’ poziadavky
STS alebo ak prislusné organy prijali ndpravné alebo administrativne
opatrenia;

v)  akakol'vek vyznamna zmena dokumentov o transakcii.

Informacie opisané v pismenéach a), b), ¢) ad) sa spristupnia bezodkladne, ato
najneskor po uzavreti transakcie.

Informacie opisané v pismenach a) ae) sa spristupiiuji v rovnakom ¢ase kazdy
Stvrtrok, a to najneskdr jeden mesiac po datume splatnosti splatky uroku. Pokial’ ide
o sekuritizacie ABCP, informacie opisané v pismenach a) ae) sa spristupniuju
v rovnakom Case kazdy mesiac, a to najneskor jeden mesiac po datume splatnosti
splatky droku.

Informéacie opisané v pismenach f) a g) sa spristupniuji bezodkladne.

2. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie ozna¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory
bude plnit’ poziadavky na informécie podla odseku 1. Originator, sponzor a SSPE
zabezpeCia, aby informacie boli drzitelovi sekuritizanej pozicie a prisluSnym
orgdnom Kk dispozicii bezplatne, v¢as ajasnym spdsobom. Subjekt oznaceny ako
subjekt, ktory bude plnit’ poziadavky stanovené v odseku 1, spristupniuje dané
informécie prostrednictvom webového sidla, ktoré:

a)  zahfia dobre fungujuci systém kontroly kvality udajov;

2 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 0 zneuZivani trhu

(nariadenie 0 zneuzivani trhu) a0 zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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b) dodrziava prislusné normy riadenia  azabezpeCuje  zachovavanie
a prevadzkovanie primeranej organizacnej Struktary, ktorej cielom je
zabezpecdit’ kontinuitu a riadne fungovanie;

C)  ma zriadené nalezité systémy, kontroly a postupy na zabezpeéenie toho, ze si
webové sidlo dokéaze plnit’ svoju funkciu spol'ahlivym a bezpeénym spdsobom
a na identifikaciu zdrojov prevadzkového rizika;

d) zahfha systémy na zabezpeCenie ochrany a integrity ziskanych informéacii
a okamzité zaznamenavanie informacii;

e)  zabezpeCuje, aby informacie boli k dispozicii poCas najmenej 5 rokov po
datume splatnosti sekuritizacie.

V dokumentécii o sekuritizacii musi byt uvedeny subjekt zodpovedny za nahlasovanie
informacii podrl'a tohto ¢lanku a lokalita, v ktorej st informécie spristupnené.

3. ESMA v Uzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuju navrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorom sa presne stanovia:

a)  informacie, ktoré by mali poskytnat’ originator, sponzor a SSPE Vv snahe splnit’
si povinnosti podl'a odseku 1 pism. a) ad), aich format prostrednictvom
Standardizovanych vzorov;

b)  poziadavky, ktoré musi spinat’ webové sidlo uvedené v odseku 2, na ktorej sa
spristupiiuju informécie drzitelom sekuritizaénych pozicii, najméa pokial’ ide o:

— Struktaru spravy webového sidla a spdsoby pristupu k informéaciam;

— interné postupy na zabezpelenie dobrého fungovania, prevadzkovej
spolahlivosti a integrity webového sidla a ukladanych informécii;

— zavedené postupy na zabezpecenie kvality a presnosti informacii.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[jedného roka po nadobudnuti ii¢innosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v tomto odseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZz 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 3

Jednoducha, transparentna a $tandardna sekuritizacia
Clanok 6

Pouzivanie oznacenia ,,jednoducha, transparentna a Standardizovana sekuritizacia*

Originatori, sponzori a SSPE pouzivaju oznacenie ,,STS* alebo oznacenie, ktoré sa priamo
alebo nepriamo odvolava na tieto terminy, pri ich sekuritizaciach len vtedy, ak sekuritizécia
spiiia vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tohto nariadenia a ked’ informovali ESMA
podrla ¢lanku 14 ods. 1.
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ODDIEL 1

VSEOBECNE POZIADAVKY NA SEKURITIZACIE STS
Clénok 7

Jednoduch4, transparentna a Standardizovana sekuritizacia

S vynimkou sekuritizacii ABCP sa sekuritizacie, ktoré spliiaji poziadavky &lankov 8, 9 a 10
tohto nariadenia, povazuju za sekuritizacie ,,STS®.

Clanok 8

Poziadavka tykajuca sa jednoduchosti

1. Podkladové expozicie nadobuda SSPE prostrednictvom predaja alebo postUpenia
sposobom, ktory je vynutitelny voc¢i preddvajucemu alebo akejkol'vek inej tretej
strane, vratane pripadov platobnej neschopnosti predavajiceho. V pripade platobnej
neschopnosti predavajuceho prevod podkladovych expozicii na SSPE nesmie
podliehat’ Ziadnym nepriaznivym ustanoveniam tykajucim sa spitného nadobudnutia
prav a povinnosti vratit' aktiva (clawback) Ak sa prevod podkladovych expozicii
vykonava prostrednictvom postlpenia a finalizuje sa neskor nez pri uzavreti
transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie by mali zahfiiat’ asponl
tieto udalosti:

a)  zavazné zhorSenie kreditnej kvality predavajuceho;
b)  zlyhanie alebo platobna neschopnost’ predavajaceho; a

c) porusenia zmluvnych zavizkov zo strany predavajuceho, v pripade ktorych
nedoslo k naprave.

2. Predavajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, ze podla jeho najlepSicho vedomia
podkladové expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie su zatazené ani inak v Stave,
vV ktorom sa da ocakavat, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynutitelnost predaja alebo
postupenia.

3. Podkladové expozicie prevedené z predavajiiceho na SSPE musia spliiat’ vopred
stanovené ajasne vymedzené Kkritéria pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne
riadenie portfolia tychto expozicii na zaklade volného uvazenia.

4, Sekuritizacia je zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré su z hl'adiska
druhu aktiv. homogénne. Podkladové expozicie s0 zmluvne zéavaznymi
a vynutitelnymi zavazkami s plnym pravom postihu voci dlznikom, s definovanymi
pravidelnymi tokmi platieb stvisiacich s prendjmom, istinou, platbou urokov, alebo
akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré opraviuji takéto platby.
Podkladové expozicie nezahifiajii prevoditelné cenné papiere, ako si vymedzené
v smernici 2014/65/EU.

5. Podkladové expozicie nezahfnaju sekuritizacie.

6. Podkladové expozicie musia byt vytvorené vramci beznej obchodnej Cinnosti
originatora alebo povodného veritela podl'a Standardov upisovania, ktoré nie su
menej prisne nez tie, ktoré originator alebo pdvodny veritel’ uplatiuju na vznik
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podobnych expozicii, ktoré nie su sekuritizované. Vyznamné zmeny v Standardoch
upisovania musia byt potencidlnym investorom v plnom rozsahu zverejnene.
V pripade sekuritiz&cii, pri ktorych su podkladovymi expoziciami Uvery na
nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie, skupina Gverov neobsahuje Ziadny uver,
ktory bol uvedeny na trh aupisany stym, Ze ziadatel o Uver alebo pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informacie nemusia byt
veritelom overované. Posudenie tverovej bonity dlznika musi spiiat poziadavky
stanovené v ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ods. 5 pism. a) a ods. 6 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2014/17/EU alebo ¢lanku 8 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2008/48/ES, resp. rovnocenné poziadavky v tretich krajinach. Originator
alebo povodny veritel musia mat’ odborné znalosti v oblasti vytvarania expozicii
podobnej povahy ako tie, ktoré boli sekuritizované.

Podkladové expozicie v ¢ase prevodu na SSPE nezahffiaji expozicie v zlyhani
v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) &.575/2013 alebo expozicie vo&i
dlznikovi alebo rucitel'ovi s poSkodenou povest'ou, ktori podla najlepSiecho vedomia
originatora alebo povodného veritela:

a)  vyhlasili platobnt neschopnost’, dohodli sa so svojimi veritelmi na odpisani
alebo restrukturalizicii dlhu alebo std udelil ich veritelom pravo na vymahanie
alebo nahradu hmotnej $kody vzniknutej v dosledku neprevedenia splatky
v obdobi troch rokov pred datumom vzniku dlhu;

b)  s0vedeni v Uradnom registri 0sdb s nepriaznivou tverovou minulost’ou;

c) maju ratingové hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, Ze riziko, Ze zmluvne dohodnuté splatky nebudu prevedene,
je vyrazne vysSie ako v pripade priemerného dlznika pri Uveroch tohto druhu
V prislusnej jurisdikeii.

Dlznici alebo rucitelia v case prevodu expozicii previedli aspon jednu splatku

s vynimkou revolvingovych sekuritizacii zabezpeCenych facilitami osobného

preCerpania, pohl'adavkami z kreditnych kariet, obchodnymi pohl'adavkami a Uvermi

pre predajcov automobilov alebo expoziciami splatnymi v jedinej splatke.

Vyplatenie drzitel'ov sekuritizaénych pozicii nesmie v podstatnej miere zavisiet’ od
predaja aktiv, ktorymi sa zabezpeCuju podkladové expozicie. To vSak nebrani
naslednému obnoveniu alebo refinancovaniu aktiv.

Clanok 9

Poziadavky tykajice sa Standardizacie

Originator, sponzor alebo pévodny veritel’ musia spifiat’ poziadavku na ponechanie
rizika v sulade s ¢lankom 4 tohto nariadenia.

Urokové amenové rizika vyplyvajuce zo sekuritizicie sa zmierfiuju a opatrenia
prijat¢ na tento UCel musia byt zverejnené. Podkladové expozicie nezahfnaju
derivaty s vynimkou pripadu na uéely hedZingu menového rizika a Urokoveho rizika.
Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podl'a spolo¢nych noriem
v oblasti medzinarodnych financii.

Vsetky referen¢né platby trokov v ramci sekuritizovanych aktiv a zavazkov musia
vychadzat’ zo vS8eobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb a neodkazuji na
zlozité vzorce alebo derivaty.
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Ak bola sekuritizacia stanovena bez revolvingoveého obdobia alebo sa revolvingové
obdobie ukoncilo a ak bola dorucend vyzva alebo vyzva na urychlené splatenie,
nesmie byt v SSPE zachytena ziadna vyznamna suma penaznych prostriedkov
aprijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postapit investorom
prostrednictvom postupnej amortizacie sekuritizacnych pozicii podl'a nadriadenosti
sekuritizacnej pozicie. Pri spldcani sekuritizacnych pozicii nesmie byt zmenené
poradie, pokial’ ide o ich nadriadenost, a spustacie faktory spojené s vykonom sa
musia zahrnit' do transakcii, ktoré sa vyznacuji nesekvencnou prioritou platieb,
prinajmensom vratane zhorSenia kreditnej kvality podkladovych expozicii pod
vopred uréenu prahovi hodnotu. Nesmu existovat’ ziadne ustanovenia vyzadujlce
automaticku likvidaciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

Ak bola sekuritizacia stanovena s revolvingovym obdobim, transakéna dokumentacia
musi obsahovat’ vhodné situacie predcasného splatenia alebo spustacie faktory pre
ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaji aspoii:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovenu
prahov( hodnotu alebo pod tato hodnotu;

b)  vyskyt udalosti slvisiacej s platobnou neschopnostou originatora alebo
spravcu;

c) hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred urcenu
prahovu hodnotu (situacia pred¢asného splatenia);

d)  neschopnost vytvorit dostatoéné nové podkladové expozicie, ktoré spiiiaj
vopred uréent kreditnu kvalitu (spustaci faktor pre ukonéenie revolvingoveho
obdobia).

V transak¢énej dokumentacii musia byt’ jasne uvedené:

a)  zmluvné zavazky, povinnosti a zodpovednosti spravcu a jeho riadiaceho timu,
ktori musia mat” odborné znalosti v oblasti obsluhy podkladovych expozicii,
a pripadne aj spravcu-trustee a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo
platobna neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukoncéenie obsluhy;

C)  ustanovenia, ktoré zabezpec€ia nahradenie protistran derivatov, poskytovatel'ov
likvidity a banky vedtcej ucet v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti
a pripadne inych konkrétnych udalosti.

Politiky, postupy a kontroly riadenia rizik musia byt dobre zdokumentované a musia
byt’ zavedené ucinné systémy.

Transak¢na dokumentacia musi obsahovat’ vymedzenia, opravné prostriedky a akcie
tykajuce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, restrukturalizicie dlhu,
odpustenia dlhu, odkladu splatok, platobnych prézdnin, strat, odpisov, spétnych
ziskani a inych opravnych prostriedkov tykajucich sa vykonnosti aktiv, a to jasnym
a konzistentnym sp6sobom. V tejto dokumentacii sa jasne stanovuje prednost’
platieb, spustacie faktory, zmeny v prednosti platieb po spustacich faktoroch, ako aj
povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akékol'vek zmeny v prednosti platieb sa
ohlasuju v ¢ase ich vzniku.

Transakénd dokumentacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia ulahcujice vcasné
vyrieSenie konfliktov medzi réznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia
byt jasne definované apridelené drzitefom amusi byt jednoznacne
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identifikovana zodpovednost’ spravcu-trustee ainych subjektov s fiduciarnymi
povinnost’ami vo¢i investorom.

Clanok 10

Poziadavky tykajice sa transparentnosti

Originator, sponzor a SSPE poskytnd investorovi pred investovanim pristup
k Gdajom o statickej a dynamickej historickej vykonnosti v oblasti zlyhania a strat,
ako sU udaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhaniach, ato v pripade expozicii
v podstate podobnych sekuritizovanym expoziciam. Uvedené (daje sa musia
vzt'ahovat' na obdobie najmenej siedmich rokov v pripade neretailovych expozicii
ana obdobie piatich rokov v pripade retailovych expozicii. Zaklad pre tvrdenie
podobnosti sa musi zverejnit.

Pred emisiou cennych papierov vyplyvajlcich zo sekuritizacie vzorka podkladovych
expozicii podlieha externému overeniu vhodnou a nezavislou stranou vrétane
overenia, ze Udaje zverejiiované v suvislosti s podkladovymi expoziciami su presne,
S mierou spol’ahlivosti 95 %.

Originétor alebo sponzor musia investorom poskytnit’ model penaznych tokov zo
zavazkov, a to pred ocenenim sekuritizacie, ako aj priebezne.

Originator, sponzor a SSPE su spolo¢ne zodpovedni za dodrzanie stladu s ¢lankom 5
tohto nariadenia a vSetky informacie pozadované podla ¢lanku5 ods. 1 pism. a)
musia spristupnit’ potencialnym investorom pred ocenenim. Origindtor, sponzor
a SSPE musia spristupnit’ informacie pozadované v ¢lanku 5 ods. 1 pism. b) az e)
pred ocenenim aspofi v navrhovanej alebo povodnej podobe, ak je to pripustné podla
¢lanku 3 smernice 2003/71/ES. Originator, sponzor a SSPE spristupnia zavere¢nu
dokumentéciu investorom najneskdr 15 dni po ukonceni transakcie.

ODDIEL 2

POZIADAVKY NA SEKURITIZACIU ABCP
Clanok 11

Jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie ABCP

Sekuritizacie ABCP sa povazuju za ,,STS*, ak program ABCP spina poZiadavky uvedené
v &lanku 13 tohto nariadenia a vietky transakcie v ramci programu ABCP spiiiaju poziadavky
uvedené v ¢lanku 12.

Clanok 12

Poziadavky na urovni transakcie

Transakcia v ramci programu ABCP musi spiiat’ poziadavky oddielu 1 tejto kapitoly
s vynimkou ¢lanku 7, ¢lanku 8 ods. 4 a 6, ¢lanku 9 ods. 3, 4, 5, 6 a8 a ¢lanku 10
ods. 3. Na ucely tohto oddielu sa pojmy ,originator a,pdvodny veritel podla
¢lanku 8 ods. 7 povazuju za predavajuceho.

39

SK



SK

Transakcie v ramci programu ABCP musia byt’ zabezpe¢ené skupinou podkladovych
expozicii, ktoré su z hladiska druhu aktiv homogénne, majii zostavajicu vazenu
priemernu zivotnost’ najviac dva roky a zZiadna nema zostatkovu splatnost’ dlhSiu ako
tri roky. Podkladové expozicie nezahinaji uvery zabezpefené hypotékami na
nehnutel'ny majetok urceny na byvanie alebo hypotékami na nehnutelny majetok
uréeny na podnikanie ani plne zarucené uvery na nehnutelny majetok ureny na
byvanie uvedené v &lanku 129 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) ¢&.575/2013.
Podkladové expozicie obsahuju zmluvne zavazné a vynutitelné zavizky s plnym
pravom postihu vo¢i dlznikom s definovanymi tokmi platieb suvisiacich
S prendjmom, istinou, platbou urokov alebo akymkol'vek inym pravom na prijem
z aktiv, ktoré¢ opraviiuju takéto platby. Podkladové expozicie nezahfiiaji
prevoditené cenné papiere, ako su vymedzené v smernici 2014/65/EU.

Vsetky referenéné platby trokov v ramci sekuritizovanych aktiv a zavazkov musia
vychadzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych urokovych sadzieb a neodkazuji na
zlozité vzorce alebo derivaty.

Po zlyhani predavajuceho alebo po udalosti tykajacej sa urychleného splatenia
nesmie byt v SSPE zachytena Ziadna vyznamna suma penaznych prostriedkov
a prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postupit’ investorom, ktori drzia
sekuritizacnu poziciu, prostrednictvom postupného splacania sekuritizaénych pozicii
podla nadriadenosti sekuritizacnej pozicie. Nesmu existovat® Ziadne ustanovenia
vyZzadujtice automaticku likvidaciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

Podkladové expozicie musia byt vytvorené vramci beznej obchodnej cinnosti
originatora alebo pdvodného veritela podla Standardov upisovania, ktoré nie st
menej prisne neZ tie, ktoré predavajuci uplatiiuje na vznik podobnych expozicii,
ktoré nie su sekuritizované. Vyznamné zmeny v Standardoch upisovania musia byt
potencidlnym investorom v plnom rozsahu zverejnené. V pripade sekuritizacii, pri
ktorych st podkladovymi expoziciami Uvery na nehnutelny majetok ureny na
byvanie, skupina tiverov neobsahuje ziadny tver, ktory bol uvedeny na trh a upisany
s tym, ze ziadatel’ o Uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom,
ze poskytnuté informacie nemusia byt veritel'om overované. Predavajiuci musi mat’
odborné znalosti v oblasti vytvarania expozicii podobnej povahy ako tie, ktoré boli
sekuritizovane.

Transakénd dokumentacia obsahuje spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového

obdobia, ktoré zahffiaji aspori:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanoveni
prahov( hodnotu alebo pod tato hodnotu;

b)  vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnost'ou predavajiceho alebo
spravcu;

¢)  neschopnost vytvorit dostatoéné nové podkladové expozicie, ktoré spiiaji
vopred urcenu kreditnu kvalitu.

V transak¢nej dokumentacii musia byt’ jasne uvedené:

a) zmluvné zavézky, povinnosti azodpovednosti sponzora, spravcu a jeho
riadiaceho timu, ktori musia mat odborné znalosti v oblasti obsluhy
podkladovych expozicii, a pripadne aj spravcu-trustee a inych poskytovatel'ov
doplnkovych sluzieb;
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b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo
platobna neschopnost’ sprdvcu nemali za nésledok ukonéenie obsluhy;

C)  ustanovenia, ktoré zabezpecia nahradenie protistran derivatov a banky vedicej
ucet v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti alebo pripadne inych
konkrétnych udalosti.

d)  Sponzor vykonava vlastnii naleZita starostlivost a overuje, ¢i predavajiici spina
riadne Standardy upisovania, schopnosti obsluhy a postupy inkasovania, ktoré
spifaju poziadavky uvedené v ¢lanku 259 ods. 3 pism. i) az m) nariadenia (EU)
¢. 575/2013, resp. rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Politiky, postupy a kontroly riadenia rizik musia byt’ dobre zdokumentované a musia
byt’ zavedené U€inné systémy.

Clanok 13

Poziadavky na urovni programu

Vsetky transakcie v ramci programu ABCP musia spifiat’ poziadavky ¢lanku 12 tohto
nariadenia.

Originator, sponzor alebo pévodny veritel musia spiiiat’ poziadavku na ponechanie
rizika v stlade s ¢lankom 4 tohto nariadenia.

Program ABCP nie je resekuritizaciou a zvySenim kreditnej kvality sa nesmie
vytvorit’ druhd vrstva tranZovania na Grovni programu.

Sponzorom programu ABCP je uverova institucia, nad ktorou sa vykonéva dohl'ad
podl'a smernice 2013/36/EU. Sponzor je poskytovatel'om facility likvidity, podporuje
vSetky sekuritizacné pozicie na arovni transakcie v rdmci programu ABCP, kryje
vSetky rizika likvidity a kreditné rizik4 a akékol'vek zavazné rizika znizenia kvality
pohladavok zinych ako kreditnych dovodov sekuritizovanych expozicii, ako aj
akékol'vek iné transak¢éné naklady a naklady na drovni programov.

Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nezahfiaju kupne opcie, dolozky
0 rozsireni alebo iné dolozky, ktoré maju vplyv na ich kone¢nu splatnost’.

Urokové a menové rizika vznikajice na trovni programu ABCP sa musia zmiernit
a opatrenia prijaté na tento Ucel sa musia zverejnit. Derivaty sa na programovej
urovni pouzivaju iba na ucely hedzingu menového rizika a (rokoveho rizika. Takéto
derivaty musia byt zdokumentované podl'a spolo¢nych noriem v oblasti
medzinarodnych financii.

V dokumentécii tykajucej sa programu musia byt jasne uvedené:

a)  zodpovednosti spravcu-trustee a inych subjektov s fiduciarnymi povinnostami
voci investorom;

b)  ustanovenia, ktoré ulah¢uju vcasné vyrieSenie konfliktov medzi sponzorom
a drzite'mi sekuritiza¢nych pozicii;
c) zmluvné zéavézky, alohy azodpovednosti sponzora a jeho riadiaceho timu,

ktori musia mat’ odborné znalosti v oblasti upisovania Gverov, spravcu-trustee
a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;
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d) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie
alebo platobnd neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukoncenie obsluhy;

e)  ustanovenia pre nahradenie protistran derivatov a banky veducej ucet na Grovni
programu ABCP v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne
inych konkrétnych udalosti.

f)  ze vpripade konkrétnych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti
sponzora musia byt stanovené napravné kroky na dosiahnutie pripadného
zabezpecCenia  zéviazku financovania kolaterdlom alebo nahradenia
poskytovatela facility likvidity. V pripade, Ze poskytovatel' facility likvidity
neobnovi zavizok financovania do 30 dni od jeho vyprSania, facilita likvidity
sa musi vyCerpat, splatné cenné papiere sa vyplatia a transakcie prestani
nakupovat’ expozicie a existujuce podkladové expozicie sa sucasne amortizuju.

Politiky, postupy a kontroly riadenia rizik musia byt dobre zdokumentované a musia
byt zavedené U¢inné systémy.

Originator, sponzor a SSPE su spolo¢ne zodpovedni za sulad na Grovni programu
ABCP s ¢lankom 5 tohto nariadenia a vsetky informacie pozadované podl'a ¢lanku 5
ods. 1 pism.a) musia spristupnit’ potencidlnym investorom pred ocenenim.
Originator, sponzor a SSPE musia spristupnit’ informacie pozadované v ¢lanku 5
ods. 1 pism. b) az e) pred ocenenim asponl v navrhovanej alebo pévodnej podobe, ak
je to pripustné podl'a ¢lanku 3 smernice 2003/71/ES. Originator, sponzor a SSPE
spristupnia zdvereCni dokumentaciu investorom najneskor 15 dni po ukonceni
transakcie.

Clanok 14

Oznamenie o STS a nalezita starostlivost’

Originatori, sponzori a SSPE spolo¢ne oznamia ESMA prostrednictvom vzoru
uvedeného v odseku 5 tohto ¢lanku, Ze sekuritizicia spiiia poziadavky &lankov 7 az
10 alebo c¢lankov 11 az 13 tohto nariadenia (,,0znamenie o STS*). ESMA uverejni
oznamenie 0 STS na svojom oficialnom webovom sidle podl'a odseku 4. Informuju
aj svoj prislusny organ. Originator, sponzor a SSPE sekuritizicie urcia spomedzi
seba jeden subjekt, ktory bude prvym kontaktnym miestom pre investorov
a prislusné organy.

Ak originator alebo povodny veritel’ nie st Giverovou instituciou alebo investi¢nou
spolo¢nostou podl'a vymedzenia v ¢lanku4 ods.1 bodoch 1 a2 nariadenia
¢. 575/2013, k oznameniu sa podl'a odseku 1 prilozi:

a)  potvrdenie originatora alebo povodného veritel'a, Ze jeho poskytovanie uverov
sa uskuto¢niuje na zaklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov schvalovania, zmeny, obnovy a financovania Uverov
a ze originator alebo povodny veritel maji zavedené ucinné systémy na
uplatiiovanie takychto postupov.

b)  vyhlasenie o tom, ¢i prvky uvedené v pismene a) podliehaju dohl'adu.

Originator, sponzor a SSPE bezodkladne oznamia ESMA asvojmu prislusnému
organu, ak sekuritizacia prestane splnat poziadavky ¢lankov7 az 10 alebo
¢lankov 11 az 13 tohto nariadenia.
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ESMA vedie zoznam vsetkych sekuritizacii, pri ktorych originatori, sponzori a SSPE
oznamili, Ze splaju poziadavky &lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13 tohto
nariadenia, na svojom oficidlnom webovom sidle. ESMA aktualizuje tento zoznam,
ak sa dané sekuritizacie uz nepovazuji za STS v nadvdznosti na rozhodnutie
prislusnych organov alebo oznamenie zo strany originatora, sponzora alebo SSPE.
Ak prislusny organ ulozil administrativne sankcie alebo napravné opatrenia v stlade
s ¢lankom 17, bezodkladne to oznami ESMA. ESMA bezodkladne uvedie
V zozname, Ze prisluSny orgén vo vztahu k danej sekuritizacii ulozil administrativne
sankcie alebo ndpravné opatrenia.

ESMA v uzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov, v ktorych sa uré¢ia informacie, ktoré originator, sponzor a SSPE poskytujd,
aby splnili svoje povinnosti podl'a odseku 1, a stanovi ich format prostrednictvom
Standardizovanych vzorov.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [12
mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v tomto odseku v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 4

Dohlad

Clanok 15
Urc¢enie prislusnych organov
Splnenie povinnosti stanovenych v ¢lanku 3 tohto nariadenia zabezpecuji v sUlade
s pravomocami udelenymi prislusnymi pravnymi aktmi tieto prislusné organy:
a) v pripade poistovni a zaistovni prislusny organ ur¢eny podl'a ¢lanku 13 ods. 10
smernice 2009/138/ES;

b) v pripade spravcov alternativnych investiénych fondov zodpovedny prislusny
organ urceny podl'a ¢lanku 44 smernice 2011/61/EU;

c) v pripade PKIPCP a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP prislusny organ
uréeny podl'a ¢lanku 97 smernice 2009/65/ES;

d) v pripade institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia prislusny
organ urceny podl'a ¢lanku 6 pism. g) smernice 2003/41/ES;

e) v pripade uverovych institucii alebo investi¢nych spolocnosti prisluSny organ
ureny podla c¢lanku4 smernice 2013/36/EU vratane ECB v sUlade
s nariadenim Rady (EU) ¢. 1024/2013.

Prislusné organy zodpovedné za dohlad nad sponzormi v sllade s ¢lankom 4
smernice 2013/36/EU vratane ECB v sllade s nariadenim Rady (EU) ¢&. 1024/2013
zabezpecia, aby sponzori dodrziavali povinnosti stanovené v ¢lankoch 4 az 14 tohto
nariadenia.
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Ak su originatori, povodni veritelia a SSPE subjektmi pod dohladom v stlade so
smernicou 2013/36/EU, nariadenim (EU) ¢.1024/2013, smernicou 2009/138/ES,

smernicou 2003/41/ES, smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2009/65/ES,
relevantné prislusné organy uréené podla uvedenych aktov vratane ECB v sulade

s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013 zabezpecia splnenie povinnosti stanovenych
V ¢lankoch 4 az 14 tohto nariadenia.

Pre subjekty, na ktoré sa nevztahuju legislativne akty Unie uvedené v odseku 3,
Clenské Staty urcia jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na zabezpecenie stuladu
s ¢lankami 4 az 14 tohto nariadenia. Clenské §taty informuju Komisiu, ESMA, EBA
a EIOPA a prislusné organy ostatnych ¢lenskych $tatov o urceni prislusnych organov
podrla tohto odseku.

ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych
organov uvedenych v tomto ¢lanku.

Clanok 16
Pravomoci prislusnych organov

Kazdy clensky Stat zabezpeci, aby prislusny organ urceny v sllade s ¢lankom 15
ods. 2 az 4 mal pravomoci dohladu, vySetrovania a ukladania sankcii potrebné na
splnenie povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Prislu$ny organ pravidelne preskiimava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktoré
zaviedli originatori, sponzori, SSPE a pévodni veritelia na dosiahnutie suladu s tymto
nariadenim.

PrisluS$né organy zabezpecia, aby sa rizika vyplyvajlice zo sekuritizanych transakcii
vratane reputanych rizik hodnotili arieSili prostrednictvom ndlezitych politik
a postupov originatorov, sponzorov, SSPE a pévodnych veritel'ov.

Clanok 17
Administrativne sankcie a napravné opatrenia

Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych Statov stanovovat’ a ukladat’ trestné
sankcie podl'a ¢lanku 19 tohto nariadenia, ¢lenské Staty stanovia pravidla, ktorymi sa
zavadzaju primerané administrativne sankcie a napravné opatrenia uplatnite'né na
situacie, ked’:

a)  originator, sponzor alebo pévodny veritel’ nesplnili poziadavky ¢lanku 4;

b)  originator, sponzor a SSPE nesplnili poZiadavky ¢lanku 5;

c)  originator, sponzor a SSPE nesplnili poziadavky ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov
11 az 13 tohto nariadenia.

Clenské Staty takisto zabezpedia, aby sa administrativne sankcie a/alebo napravné
opatrenia uc¢inne vykonavali.

Uvedené sankcie a opatrenia musia byt ucinné, primerané a odradzujuce a musia
zahfnat’ aspon:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie totoznost’ fyzickej alebo pravnickej
0soby a povaha porusenia v stlade s ¢lankom 22;
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b)  prikaz vyzadujtci, aby fyzickd alebo pravnicka osoba upustila od konania
a zdrzala sa opakovania uvedeného konania;

c) docasny zakaz pre ktoréhokol'vek c¢lena riadiaceho organu originatora,
sponzora alebo SSPE alebo pre ktorukolvek inu fyzicki osobu, ktora je
zodpovedna za poruSenie, vykonavat’ riadiace funkcie v takychto podnikoch;

d) v pripade poruseni uvedenych v tomto ¢lanku ods. 1 pism. ¢) docasny zakaz
pre originatora, sponzora a SSPE vydavat' vlastné osvedCenia O tom, Ze
sekuritizacia spiiia poziadavky stanovené v &lankoch 7 az 10 alebo ¢lankoch 11
az 13 tohto nariadenia;

e) maximalne administrativne pokuty vo vyske aspon 5 000 000 EUR, alebo
v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro, v zodpovedajicej hodnote
v narodnej mene K [ddatumu nadobudnutia uiéinnosti tohto nariadenia)

f)  alebo v pripade pravnickej osoby maximalne administrativne pokuty uvedené
V pismene e) alebo az do vySky 10 % celkového rocného obratu pravnicke;j
osoby podla poslednej dostupnej uétovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom; ak je pravnickd osoba materskou spolo€nostou alebo dcérskou
spolo¢nostou materskej spolocnosti, ktord musi zostavovat’® konsolidovanu
étovna zavierku v stilade so smernicou 2013/34/EU, prisluinym celkovym
rocnym obratom je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh prijmu
v stlade s prislusnymi legislativnymi aktmi o G¢tovnictve podla poslednej
dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom
konec¢nej materskej spolocnosti;

g)  maximalne administrativne pokuty vo vyske aspon dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajlcich z porusenia v pripade, ked’ tieto pozitky mozno ur€it, a to aj
vtedy, ked’ presahujii maximalne sumy uvedené v pismenach e) a f).

Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vztahuju na pravnické osoby,

Clenské Staty takisto zabezpecia, aby prislusné organy uplatiiovali administrativne

sankcie a ndpravné opatrenia stanovené v odseku 2 voci ¢lenom riadiaceho organu

avoci dalsim osobam, ktoré su podla vnutrostatneho prava zodpovedné za
porusenie.

Clenské $taty zabezpeéia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni administrativnych sankcii
alebo napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo riadne od6vodnené
a podliehalo pravu odvolat’ sa na stde.

Clanok 18
Vykon pravomoci ukladat’ administrativne sankcie a napravné opatrenia

Prislusné organy vykonavaju pravomoc ukladat’ administrativne sankcie a napravné
opatrenia uvedené v ¢lanku 17 tohto nariadenia v stlade so svojimi vnutro$tatnymi
pravnymi ramcami:

a)  priamo;
b) v spolupraci s inymi organmi;
€c) podanim na prislusné stidne organy.

Pri urCovani druhu a Urovne administrativnej sankcie alebo napravného opatrenia
ulozenych podl'a ¢lanku 17 tohto nariadenia prislusné organy zohladnuju vsetky
relevantné okolnosti, a to podla potreby aj:
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a)  vyznamnost, zavaznost' a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie;

c) finanénu silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby najmid podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu
a cistych aktiv zodpovednej fyzickej osoby;

d) rozsahu ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnickd osoba dosiahla,
alebo strat, ktorym zabranila, ak ich mozno ur¢it’;

e)  straty tretich stran sposobené porusenim, ak ich mozno uréit’;

f)  urovne spolupréace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
orgdnom bez toho, aby bola dotknuta potreba zabezpecit’ vratenie ziskov, ktoré
tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g) predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzickd alebo
pravnicka osoba.

Clanok 19
Stanovenie trestnych sankcii

1. Clenské §taty sa modzu rozhodniit, e nestanovia pravidla tykajice sa
administrativnych sankcii alebo napravnych opatreni za poruSenia, na ktoré sa
podrla ich vnutro$tatneho prava vzt'ahuji trestné sankcie.

2. Ak sa Clenské Staty v sulade sodsekom 1 rozhodli stanovit' trestné sankcie za
porusenia uvedené v ¢lanku 17 ods. 1 tohto nariadenia, zabezpeCia zavedenie
vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vSetky pravomoci potrebné na
spolupracu so sudnymi orgdnmi, organmi prokuratry alebo trestnopravnymi
organmi v ramci ich jurisdikcie na ziskanie konkrétnych informéacii tykajdcich sa
vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni uvedenych
Vv ¢lanku 17 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informacii ostatnym prislusnym
orgdnom a ESMA, EBA a EIOPA, aby splnili svoju povinnost’ spoluprace na ucely
tohto nariadenia.

Clanok 20
Oznamovacie povinnosti

Clenské 3taty oznamia Komisii, ESMA, EBA a EIOPA zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia na vykonavanie tejto kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni trestného
prava do [jedného roka od nadobudnutia iiéinnosti tohto nariadenia). Clenské $taty oznamia
Komisii, ESMA, EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékol'vek d’alSie suvisiace zmeny.

Clanok 21
Spolupraca medzi prisluSnymi organmi a europskymi organmi dohl’adu

1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 15 tohto nariadenia a ESMA, EBA a EIOPA
navzajom Uzko spolupracujl a vymienaju si informacie na ucely vykonavania
svojich povinnosti podl'a ¢lankov 16 az 19, a najméd na identifikaciu poruseni tohto
nariadenia a ich napravu.
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Prislusné organy mézu spolupracovat’ aj s prislusnymi organmi tretej krajiny, pokial
ide o0 vykonavanie ich pravomoci ukladat sankcie a 0ulah¢enie vymahania
penaznych sankcii.

Ak prislusny organ zisti, Ze toto nariadenie bolo porusené, alebo ma dovod verit,, Ze
sa tak stalo, informuje o svojich zisteniach dostatotne podrobnym sposobom
prislusny orgén dohl'adu nad originatorom, sponzorom, pdvodnym veritelom, SSPE
alebo investorom. Dotknuté prislusné organy tuzko koordinuji svoj dohlad
a zabezpecuju konzistentné rozhodnutia.

Ak sa porusenie uvedené v odseku 3 tyka najmé nespravneho alebo zavadzajuceho
oznamenia podla ¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia, prislusny organ, ktory zistil
uvedené porusSenie, takisto bezodkladne informuje o svojich zisteniach ESMA, EBA
a EIOPA.

Po prijati informacii uvedenych v odseku 3 prislusny organ prijme vSetky potrebné
opatrenia na odstranenie zistenych poruseni a ozndmi to ostatnym dotknutym
prisluSnym orgdnom, najméd prisluSnym organom originitora, sponzora, SSPE
a prislusnym organom drzitela sekuritizanej pozicie, ak st zname. V pripade
nezhody medzi prisluSnymi organmi sa zéaleZitost moze postapit’ ESMA a uplatiiuje
sa postup podl'a ¢lanku 19, pripadne podla ¢lanku 20 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

ESMA v Uzkej spolupraci s EBA a EIOPA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov, Vv ktorych sa ur¢i v§eobecna povinnost’ spoluprace a informécie, ktoré sa
maji vymenit’ podla odseku 1, a oznamovacie povinnosti podl'a odsekov 3 a 4.

ESMA v Gzkej spolupraci s EBA a EIOPA predlozi uvedeny navrh regulaénych
technickych predpisov Komisii do [12 mesiacov od nadobudnutia ui¢innosti tohto
nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldanok 22
Uverejnenie administrativnych sankcii a ndpravnych opatreni

Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy bez zbyto¢ného odkladu uverejnili na
svojich oficidlnych webovych sidlach vSetky rozhodnutia o ulozeni administrativne;j
sankcie alebo napravného opatrenia za porusenie ¢lankov 4 a 5 alebo ¢lanku 14 ods.
1 tohto nariadenia po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti o sankcii alebo opatreni
informovany adresat sankcie alebo opatrenia.

Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat’ informacie o druhu a povahe
poruSenia a O totoznosti zodpovednych osob, ako aj o ulozenych sankcidch alebo
opatreniach.

Ak na zéklade individualneho postudenia povazuje prislu$ny organ uverejnenie
totoznosti v pripade pravnickych os6b alebo totoznosti a osobnych Gdajov v pripade
fyzickych o0s6b za neprimerané, alebo ak sa prislusSny organ domnieva, Ze
uverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajuce vysSetrovanie,
Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy bud’:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZzeni administrativnej sankcie alebo
napravného opatrenia az dovtedy, kym pomini dévody pre neuverejnenie;
alebo
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b)  aby uverejnili rozhodnutie 0 uloZeni administrativnej sankcie alebo napravného
opatrenia, Vv ktorom na primerany ¢as vynechaji totoznost' a osobné Udaje
adresata, ak sa predpokladd, ze pocas uvedeného casu dévody na anonymné
uverejnenie pomind, aza predpokladu, Ze takéto anonymné uverejnenie
zabezpeci u¢innu ochranu dotknutych osobnych udajov; alebo

c) aby vbbec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni administrativnej sankcie alebo
napravného opatrenia v pripade, Ze sa moznosti stanovené v pismenach a) a b)
nepovazuju za dostatocné na zabezpecenie:

I)  toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov;

i)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opatrenia,
ktoré sa povazujui za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu alebo opatrenie na anonymnom zaklade sa
uverejnenie relevantnych tudajov méze odlozit. Ak rozhodnutie o ulozZeni
administrativnej sankcie alebo napravného opatrenia je predmetom odvolania pred
prisluSnymi stdnymi organmi, prislusné organy takisto bezodkladne uvedii na
svojom oficialnom webovom sidle tuto informéciu a akékol'vek nasledné informacie
o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé sudne rozhodnutie
0 zruseni rozhodnutia o ulozeni administrativnej sankcie alebo ndpravného opatrenia.

Prislu$né organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 1 az 4 zostalo na
ich oficidlnom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia.
Osobné udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na oficidlnom webovom sidle
prislusného organu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v sdlade s prislusnymi
predpismi o ochrane Gdajov.

Prislusné organy informujt ESMA, EBA aEIOPA o vSetkych ulozenych
administrativnych sankciach a napravnych opatreniach, podla potreby vratane
vietkych odvolani proti nim a ich vysledku. Clenské §taty zabezpeéia, aby prisluiné
organy dostali informéacie akone¢ny rozsudok v slvislosti skazdou ulozenou
trestnou sankciou a predlozili ich ESMA, EBA alebo EIOPA.

ESMA, EBA a EIOPA spolo¢ne vedu centralnu databazu administrativnych sankcii
a ndpravnych opatreni, ktoré im boli oznamené. Uvedena databaza je pristupna len
pre prislusné organy a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré poskytuju prislusné
organy v sulade s odsekom 6.
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HLAVA Il

ZMENY

Clénok 23
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 50a smernice 2009/65/ES sa zrusuje.

Clanok 24
Zmena smernice 2009/138/ES

Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

1.

v ¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,,2 Komisia v sulade s ¢lankom 301a prijme delegované akty, v ktorych stanovi
Specifikacie tykajice sa okolnosti, za akych sa moéze ulozit’ primerana
dodatocna kapitalova poziadavka, ak boli porusené poziadavky stanovené
v ¢lankoch 3 a4 nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach] bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 101 ods. 3.

3. Scielom zabezpedit' jednotni harmonizaciu v suvislosti s odsekom 2
EIOPA pri uplatneni ¢lanku 301b vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov, V ktorych blizSie ur¢i metodiky na vypocet viom uvedenej
primeranej dodato¢nej kapitalovej poziadavky.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijimat regulaéné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1094/2010.°

Clanok 308b ods. 11 sa zrusuje.

Clanok 25
Zmena nariadenia (ES) 2009/1060

Nariadenie (ES) ¢. 2009/1060 sa meni takto:

1.

v odovodneniach 22 a4l, c¢lanku 8c abode 1 prilohy Il sa pojem
Lstrukturovany finanény nastroj nahradza pojmom ,,sekuritizacny néstroj*.

V oddvodneniach 34 a 40, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku
39 ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2 ods. 5 prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy
I, (v hlave a bode 2), Casti I bodoch 8, 24 a 45 prilohy III, ¢asti III bode 8
prilohy III sa pojem ,Struktrované finanéné nastroje* nahrddza pojmom
,sekuritiza¢né néstroje®.

v ¢lanku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

.,V tomto nariadeni sa takisto stanovuju povinnosti pre emitentov a prislusné
tretie strany so sidlom v Unii tykajtce sa sekuritizaénych nastrojov.*

v ¢lanku 3 sa pismeno | nahradza takto:
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1. ,sekuritizaény nastroj“ je finan¢ny nastroj alebo iné aktiva, ktoré su
vysledkom sekuritiza¢nej transakcie alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1
nariadenia [toto nariadenie];"

Clanok 26
Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa zruuje.

Clanok 27
Zmena nariadenia (EU) &. 648/2012

Nariadenie ¢&. 648/2012/EU sa meni takto:

1.

v &lanku 2 sa dopliiaju tieto body 30 a 31:

»30. ,kryty dlhopis® je dlhopis, ktory spiita poziadavky &lanku 129 nariadenia
(EU) €. 575/2013.

31. ,,subjekt krytych dlhopisov je emitent krytych dlhopisov alebo krycia
skupina krytych dlhopisov.

v ¢lanku 4 sa dopliiaju tieto odseky 5 a 6:

,,5. Clanok 4 ods. 1 sa neuplatiiuje v sGvislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytym
dlhopisom, alebo ucelova jednotka zaoberajlca sa sekuritizaciou v suvislosti so
sekuritizdciou v zmysle nariadenia [nariadenie o sekuritizciach] za
predpokladu, Ze:

a) Vv pripade ucelovych jednotiek zaoberajicich sa sekuritizaciou ucelova
jednotka zaoberajuca sa sekuritizaciou emituje vyluéne sekuritizacie, ktoré
spifiajii poziadavky ¢lankov 7 az 10 alebo ¢lankov 11 az 13 a&lanku 6
nariadenia [nariadenie o sekuritizaciach];

b) zmluva 0 mimoburzovych derivatoch sa pouziva iba na hedzing trokovej
sadzby alebo nestladu mien v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie; a

c) opatrenia v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie primerane zmieriiujt
kreditné riziko protistrany, pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych derivatoch
uzatvoren¢ subjektom krytych dlhopisov alebo ucelovou jednotkou
zaoberajucou sa sekuritizaciou v suvislosti s krytym dlhopisom alebo so
sekuritizaciou.

6. S cielom zabezpeCit' konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku a berlc do
uvahy potrebu zabranit’ regulacnej arbitrazi ESA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa ur¢ia kritéria na stanovenie toho, ktoré
opatrenia v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmieriiuju
kreditné riziko protistrany v zmysle odseku 5.

ESA predlozia uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Siestich mesiacov od nadobudnutia uiiéinnosti tohto nariadenial.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulatn¢ technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

3. v lanku 11 sa odsek 15 nahréddza tymto textom:

»15. Scielom zabezpeCit' konzistentné uplatiovanie tohto c¢lanku ESA
vypracuju spolo¢ny navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urcia:

a) postupy riadenia rizik vratane Udrovni adruhu kolateralu a opatreni
tykajtcich sa oddelenia, ktoré st pozadované na dosiahnutie suladu s odsekom
3;

b) postupy pre protistrany a dotknuté prislusné organy, ktoré sa maji
dodrziavat’ pri uplatiiovani vynimiek podl'a odsekov 6 az 10;

c¢) uplatnitel'né kritéria uvedené v odsekoch 5 az 10 predovSetkym vratane
toho, ¢o by sa malo povazovat za prakticki alebo pravnu prekazku
okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavdzkov medzi
protistranami.

Urovent adruh kolateralu pozadovaného v suvislosti so  zmluvami
o0 mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov
v suvislosti s krytymi dlhopismi alebo tcéelova jednotka zaoberajuca sa
sekuritizaciou v suvislosti so sekuritizaciou v zmysle [tohto nariadenia]
a spiiiajiice podmienky odseku 4 bodu 5 tohto nariadenia a poziadavky ¢lankov
7 az 10 alebo clankov 11 az 13 aclanku 6 nariadenia [nariadenie
0 sekuritizaciach] sa urujii so zohladnenim pripadnych prekazok, ktorym
Celia pri vymene kolateralu v suvislosti s existujucimi opatreniami o kolaterale
v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie.

ESA predlozia uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do
[Siestich mesiacov od nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenial.

V zavislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje prdvomoc
prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 alebo
(EU) &. 1095/2010.

Clénok 28
Prechodné ustanovenia

Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizacie cennych papierov, ktoré boli emitované
[datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo neskér s vyhradou odsekov
2 az 6.

Vzhladom na sekuritizatné pozicie nesplatené k [ddtumu nadobudnutia ti¢innosti
tohto nariadenia] mozu originatori, sponzori a SSPE pouzivat oznacenie ,,STS*
alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto podmienky len
vtedy, ak su splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 6 tohto nariadenia.

V pripade sekuritizacii cennych papierov, ktoré boli emitované 1. januara 2011 alebo
neskor av pripade sekuritizacii emitovanych pred tymto datumom, ak boli po
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31. decembri 2014 pridané alebo nahradené nové podkladové expozicie, sa uplatituje
¢lanok 3 tohto nariadenia.

4. Vzhl'adom na sekuritizaéné pozicie nesplatené k [ddatumu nadobudnutia ti¢innosti
tohto nariadenia] uverové institicie alebo investi¢né spolo¢nosti vymedzené
v &lanku 4 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 2013/575, poistovne vymedzené v &lanku 13
ods. 1 smernice 2009/138/ES, zaistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 4 smernice
2009/138/ES a spravcovia alternativnych investicnych fondov (spravcovia AlF)
vymedzeni v ¢lanku4 ods. 1 pism.b) smernice 2011/61/EU nadalej uplatiiuju
&lanok 405 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, kapitoly 1, 2 a 3 a ¢lanok 22 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) &. 625/2014, ¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2015/35 a¢lanok 51 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
¢. 231/2013 v zneni plathom K [diiu pred ditumom. nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial.

S. Do okamihu, kym sa za¢nt uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma prijat’
Komisia podl'a ¢lanku 4 ods. 6 tohto nariadenia, , originatori, sponzori alebo pévodni
veritelia na ucely plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 4 tohto nariadenia
uplatiiuju  na sekuritizicie cennych papierov, ktoré boli vydané [datum
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia) alebo neskor, ustanovenia kapitol 1, 2 a 3
a ¢lanku 22 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 625/2014.

6. Do okamihu, kym sa za¢nt uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma prijat’
Komisia podl'a ¢lanku 5 ods. 3 tohto nariadenia, , originatori, sponzori a SSPE na
ucely plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) a e) tohto nariadenia
spristupiiujit informacie uvedené v prilohdch I az VIII delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2015/3 na webovom sidle uvedenom v &lanku 5 ods. 2.

Clanok 29

Spravy
1. Do [dvoch rokov od nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia] a potom raz za tri

roky EBA v Uzkej spolupraci s ESMA a EIOPA musi uverejnit’ spravu o vykonavani
poziadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 6 az 14 tohto nariadenia.

2. Sprdva musi obsahovat’ aj postdenie opatreni, ktoré prijali prislusné organy,
Vv pripade zavaznych rizik a novych slabych miest, ktoré sa mézu prejavit, ako aj
opatreni tcastnikov trhu pri d’alSej Standardizacii dokumentacie o sekuritizacii.

3. Do [troch rokov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] ESMA v Uzkej
spoluprédci s EBA aEIOPA musi uverejnit spravu o fungovani poziadaviek

transparentnosti v ¢lanku5  tohto  nariadenia aoUrovni  transparentnosti
sekuritiza¢ného trhu v Unii.

Clanok 30

Preskdimanie

Do [Styroch rokov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial Komisia predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade
potreby pripoji legislativny navrh.
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Cldanok 31
Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zavézné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. NA&zov navrhu/iniciativy
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1.3.  Druh navrhu/iniciativy
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2.1. Opatrenia tykajlce sa kontroly a predkladania sprav
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2,3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam
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3.2.  Odhadovany vplyv na vydavky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

3.2.2. Odhadovany vplyv na operacné rozpoctove prostriedky
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3.3.  Odhadovany vplyv na prijmy

54 SK



SK

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
Nézov navrhul/iniciativy

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY , ktorym sa stanovuij(
spolo¢né pravidla sekuritizacie a vytvara sa europsky ramec pre jednoduchd,
transparentnl  a Standardizovanti  sekuritizaciu a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU)
¢. 648/2012

Prislu$né oblasti politiky v ramci ABM/ABB®

Druh navrhu/iniciativy
(X Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie

O Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie, ktora nadvazuje na pilotny
projekt/pripravnu akciu®

O Navrh/iniciativa sa tyka prediZenia trvania existujiicej akcie
O Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na novu akciu
Ciele

Viacrocné strategické ciele Komisie, ktoré su predmetom ndvrhu/iniciativy

Této iniciativa je jednym zo zakladnych stavebnych prvkov iniciativy Unie
kapitalovych trhov. Ciel'om tohto navrhu je:

1.  obnovit’ trhy na udrzatelnejSom zaklade, aby mohla jednoduchd, transparentna
a Standardizovana sekuritizdcia fungovat ako uc¢inny sposob financovania
hospodarstva;

2. umoznit’ uéinné a efektivne presuny rizika na Siroky stbor institucionalnych
investorov, ako aj na banky;

3. umoznit, aby sekuritizadcia fungovala ako U€inny mechanizmus financovania
niektorych dlhodobejsich investorov, ako aj bank;

4.  ochranovat’ investorov a riadit’ systéemoveé riziko prostrednictvom zabranenia
opitovnému vzniku chybnych modelov ,,vytvor a predaj®.

Osobitné ciele a prislusné cinnosti v ramci ABM/ABB

Osobitny ciel’
Tento navrh ma dva hlavné ciele:

30
31

ABM: riadenie podrla ¢innosti; ABB: zostavovanie rozpo¢tu podl'a ¢innosti.
Podl’a ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

55

SK



SK

1. odstranit’ zlu reputéciu investorov a zabezpecit’ vhodné regulaéné zaobchadzanie
s produktmi jednoduchej a transparentnej sekuritizacie;

2. obmedzit/odstranit’ neprimerane vysoké prevadzkové naklady pre emitentov
a investorov.

Tento ramec by mal upevnit’ doveru investorov a stanovit’ vysoky tandard pre EU
s cielom pomdct stranam pri vyhodnocovani rizik spojenych so sekuritizaciou
(v rdmci produktov a medzi nimi).

Sekuritizacia moze byt dolezitym kanalom na diverzifikdciu zdrojov financovania
a efektivnejsie rozdel'ovanie rizik vo finanénom systéme EU. To by umoznilo Sirsie
rozdelenie rizika finan¢ného sektora a méze pomdct uvolnit’ sivahy bank s cielom
umoznit d’alSie Uvery pre rézne kategorie hospodarskych subjektov (napriklad
nefinanéné spoloc¢nosti, MSP, fyzické osoby). Celkovo mozno zlepsit efektivnost’
finanéného systému a zabezpeCit dodato¢né investi¢né prilezitosti. Sekuritizacia
moze prepojit’ banky a kapitalové trhy s nepriamou vyhodou pre podniky a ob&anov
(napriklad prostrednictvom lacnejsich tverov, hypoték a kreditnych Kkariet).

Prislusné ¢innosti v ramci ABM/ABB
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uved'te, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

Tento navrh ma dva hlavné ciele:

1. odstranit’ zIt reputaciu investorov a regulacné nevyhody pre produkty jednoduche;j
a transparentnej sekuritizacie;

2. obmedzit/odstranit’ neprimerane vysoké prevadzkové naklady pre emitentov
a investorov.

Tento ramec by mal upevnit doveru investorov a stanovit’ vysoky tandard pre EU
s cielom pomoct’ stranam pri vyhodnocovani rizik spojenych so sekuritizaciou (v
rdmci produktov a medzi nimi).

Sekuritizacia moze byt dolezitym kanalom na diverzifikdciu zdrojov financovania
a efektivnejsie rozdelovanie rizik v ramci finanéného systému EU. To by umoznilo
SirSie rozdelenie rizika finanéného sektora a moze pomoct’ uvolnit’ suvahy bank
s cielom umoznit’ dalSie uvery pre rozne kategdrie hospodarskych subjektov
(napriklad nefinan¢né spolocnosti, MSP, fyzické osoby). Celkovo mozno zlepSit
efektivnost’ finanéného systému a zabezpecit' dodatoné investicné prilezitosti.
Sekuritizacia mdze prepojit’ banky a kapitalové trhy s nepriamou vyhodou pre
podniky aobcanov (napriklad prostrednictvom lacnejSich uverov, hypoték
a kreditnych kariet).

Ukazovatele vysledkov a vplyvu

Uvedte ukazovatele, pomocou ktorych je mozné sledovat uskutociovanie navrhu/iniciativy.

Najdolezitejsim ukazovatelom na dosiahnutie prvého ciel'a bude rozdiel v cene STS
produktov oproti cene produktov, ktoré nie su STS. Ak sa ciel' dosiahne, tento
rozdiel by sa mal oproti sucasnosti zvysit’, pricom investori si ovel'a viac cenia STS
produkty nez produkty, ktoré nie st STS. Toto by malo viest’ k zvySeniu ponuky STS
produktov, ¢o je dovod, pre ktory sa dosiahnutie tohto ciela bude takisto merat
rastom emisie STS produktov oproti produktom, ktoré nie st STS.

Druhy ciel’ by sa mal merat’ na zaklade troch kritérii: 1) ceny STS produktov a rastu
ich emisie (pretoze pokles prevadzkovych ndkladov by sa mal premietnut’ do vysse;j
emisie produktov STS), 2) stupna Standardizacie marketingu a podavania sprav
a napokon 3) spéatnej viazby od odbornikov na oblast trhu tykajucej sa vyvoja
prevadzkovych nakladov.

D6vody navrhu/iniciativy
Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte

Cielom tohto navrhu je obnovit udrzatelny sekuritizaény trh, ktory =zlepsi
financovanie hospodarstva EU a zaroveii zabezpe¢i finanénu stabilitu a ochranu
investorov. V pripade oZivenia trhu sa navrh zameria na odstranenie zlej reputacie,
ktorej Celia sekuritizacie, na dosiahnutie véacsej jednotnosti a Standardizacie na trhu
a na zavedenie regulacného ramca citlivejSieho na rizika.

Prinos zapojenia Eurdpskej Unie

Sekuritizaéné produkty su sucastou kapitalovych trhov EU, ktoré st otvorené
a integrované. Sekuritiza¢né prepojenia financnych institacii z réznych clenskych
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1.5.3.

1.5.4.

Statov a tretich Statov: banky Casto vytvaraji uvery, ktoré su sekuritizované, zatial’ co
financné inStitucie, ako su poistovne ainvesticné fondy investuji do tychto
produktov a robia tak cez eurdpske hranice.

Jednotlivé opatrenia ¢lenskych Statov samy osebe nemoZu odstranit’ zIu reputaciu.
EU na medzinarodnej urovni presadzuje normy na identifikaciu jednoduche;j,
transparentnej a Standardizovanej sekuritizacie (STS). Takéto normy by pomohli
investorom identifikovat’ kategdrie sekuritizacii, ktoré mali pocCas financnej krizy
dobrt vykonnost’ a ktoré im umoziiuji analyzovat’ prislu§né rizika.

Aj ked’ by uplatiiovanie tychto medzindrodnych noriem mohli zabezpe€ovat’ ¢lenské
Staty, v praxi by to viedlo k rozdielnym pristupom v ¢lenskych $tatoch, ktoré budu
brzdit' odstrdneniu zlej reputdcie a vytvarat de facto prekazku pre cezhrani¢nych
investorov, ktori by mali do podrobnosti pochopit’ ramce Cclenskych Statov.
Prudencialny rdmec na STS sekuritizaciu, ktory je citlivejsi na rizika, okrem toho
vyzaduje, aby EU definovala, ¢o je sekuritizacia STS, pretoze v opacnom pripade by
regulaény rezim pre banky a poistovacie spolo¢nosti, ktory je citlivej$i na rizika,
mohol byt dostupny pre rézne druhy sekuritizacii v roznych ¢lenskych $tatoch. To
by viedlo knerovnakym podmienkam ak regulaénej arbitrazi. Pokial' ide
0 nedostatoénti jednotnost’ a $tandardizaciu, v prave EU sa uz harmonizovalo
niekol’ko prvkov na sekuritizadciu, najmd vymedzenie pojmov, pravidla tykajace sa
zverejiiovania, nalezitej starostlivosti, ponechania rizika a prudencialneho
zaobchéadzania pre regulované subjekty investujuce do tychto produktov. Tieto
ustanovenia sa vypracovali v rdmci réznych pravnych aktov (CRR, Solventnosti Il,
PKIPCP, nariadenia o ratingovych agentdrach, a AIFMD), ktoré viedli k ur¢itym
rozdielom v poziadavkach, ktoré sa uplatiiuju na rdéznych investorov. Zvysenie ich
jednotnosti a d’alsiu $tandardizaciu uvedenych ustanoveni mozno dosiahnut’ len
prostrednictvom opatrenia na trovni EU.

Poznatky ziskané z podobnych skdsenosti v minulosti

Nie je pravdepodobné, ze by sa zla reputacia dala prekonat’ pomocou mechanizmov
rozliSovania vyvinutych na trhu, pretoze su zaloZzené na stanoviskach trhovych
zdruzeni, ktoré neboli testované na zaklade udalosti. DolezitejSie je vSak to, Ze aj
keby tieto mechanizmy rozliSovania medzi sekuritizaénymi produktmi boli uspesné
pri dosahovani diferenciacie a obmedzenie zlej reputacie, nemohli by prisposobit’
prudencialny pristup k sekuritizaciam, atym zlepsit vynosnost transakcii EU.
Stucasné nezrovnalosti V pravnych predpisoch EU by okrem toho nadalej
ovplyviiovali tieto trhy. Pri absencii akychkol'vek opatreni EU je nepravdepodobné,
7e by sa sucasny stav sekuritizacného trhu zmenil: nizke emisie a fragmentacia by
pretrvavali.

Zlucitelnost a mozna synergia s inymi vhodnymi financnymi nastrojmi

Tento navrh tykajlci sa sekuritizacie je prepojeny s investi¢nym planom pre Europu
predlozenym Komisiou v roku 2014 ajeho cielom je ozivit' investicie v Eurdpe
prostrednictvom koherentného odstranenia hlavnych prekazok investicii. Tento novy
pristup by pomohol pri rieSeni sucasného nedostatku rizikového financovania
v Europe.

Tato iniciativa je suCastou ak¢éného planu unie kapitalovych trhov (CMU), ktory
dnes prijala Europska komisia. Unia kapitalovych trhov je jednou z priorit Komisie
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s cielom zabezpecit, aby finan¢ny systém podporoval zamestnanost a rast a aby
pomahal pri rieSeni demografickych vyziev, ktorym Eurdpa celi.

Okrem finanénych regulacnych iniciativ niektoré institucie a organy EU prijali
iniciativy na budovanie sekuritizatnych trhov azvySenie dovery =z hladiska
fungovania trhu. Komisia v spolupraci s Europskou investi¢nou bankou a Eur6pskym
investicnym fondom pouziva sekuritizatné nastroje na podporu financovania MSP,
napriklad v ramci programu COSME a spolo¢nych iniciativ Komisie a EIB.
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1.6. Trvanie a finan¢ény vplyv
[0 Navrh/iniciativa s obmedzenym trvanim
— O Navrh/iniciativa je v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR.
— O  Finan¢ny vplyv trva od RRRR do RRRR.
¥l Navrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim
— Pociato¢na faza vykondvania bude trvat od RRRR do RRRR,

— apotom bude vykonavanie pokracovat’ v plnom rozsahu.

L Planovany spdsob hospodarenia®
O Priame hospodérenie na Grovni Komisie
— O prostrednictvom jej ttvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie;
— [ prostrednictvom vykonnych agentur
[0 ZdielPané hospodarenie S clenskymi Statmi
¥l Nepriame hospodarenie so zverenim Uloh suvisiacich s plnenim rozpoctu na:

— [ tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny ur¢ili;

— [ medzinarodné organizacie a ich agentary (uved’te):

— DOEurdpsku investi¢nt banku (EIB) a Europsky investi¢ny fond,

— [ subjekty uvedené v ¢lankoch 208 a?209 nariadenia o rozpocétovych
pravidlach,;

— [ verejnopravne subjekty;

— [ sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial
tieto subjekty poskytuju dostatoéné finan¢né zaruky;

— O stkromnopravne subjekty spravované pravom clenského statu, ktoré su
poverené vykonavanim verejno-sukromného partnerstva a ktoré poskytuju
dostato¢né finan¢né zaruky;

— [ osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podla
hlavy V Zmluvy o Eurdpskej Unii a ur¢ené v prislusnom zakladnom akte.

— ¥ pripade viacerych spdsobov hospoddrenia uvedte v oddiele ,, Pozndmky“ presnejsie vysvetlenie.

Poznamky:

Vykonavanie tejto iniciativy bude zahfiat' tri eurdpske organy dohladu (EBA, ESMA
a EIOPA). Preto st navrhované zdroje pre EBA, ESMA a EIOPA, ktoré su regula¢nymi
agentarami, anie vykonnymi agentirami. EBA, ESMA a EIOPA konaji pod dohladom
Komisie.

32 Vysvetlenie spdsobov hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoétovych pravidlach st k dispozicii

na webovom sidle BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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OPATRENIAYV OBLASTI RIADENIA
Opatrenia tykajuce sa kontroly a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuji na tieto opatrenia.

V navrhu sa predpokladd, ze Komisia by mala pravidelne preskimavat’ G¢innost’
navrhovanych opatreni.

2.1.1.

Zistené rizika

V suvislosti so zadkonnym, hospodarnym, efektivnym a a¢innym nakladanim
s prostriedkami vyplyvajucim z navrhu sa o¢akava, ze navrh neprinesie nové rizika,
ktoré by v sicasnosti nepokryval jestvujici ramec vnutornej kontroly ESMA.

2.1.2.

Udaje o zavedenom systéme vnatornej kontroly

Neuvadza sa ‘

2.1.3.

Odhad nékladov a prinosov kontrol a posidenie ocakavanej urovne rizika chyby

Neuvadza sa \

2.2.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uved'te existujlce a planované preventivne a ochranné opatrenia.

Na ucely boja proti podvodom, korupcii a inym nezdkonnym ¢innostiam sa na EBA,
EIOPA a ESMA bez obmedzenia uplatiiuji ustanovenia nariadenia Eurdpskeho
parlamentu aRady (ES) ¢.1073/1999 z25.méja 1999 o0 vySetrovaniach
vykonavanych Europskym organom pre boj proti podvodom (OLAF).

EBA, EIOPA a ESMA pristipia k Medziinstitucionalnej dohode z 25. maja 1999
medzi Europskym parlamentom, Radou Europskej Unie a Komisiou Europskych
spolo¢enstiev o vnutornych vysetrovaniach vykonavanych Eurdépskym tradom pre
boj proti podvodom (OLAF) a bezodkladne prijmti vhodné ustanovenia vztahujuce
sa na vSetkych zamestnancov EBA, EIOPA a ESMA.

V rozhodnutiach a dohodach o financovani a z nich vyplyvajacich vykonavacich
nastrojoch sa vyslovne stanovuje, ze Dvor auditorov a OLAF moézu v pripade
potreby vykonat' kontroly na mieste u prijemcov penaznych prostriedkov
vyplatenych zo strany EBA, EIOPA a ESMA, ako aj u zamestnancov zodpovednych
za pridel’'ovanie tychto finan¢nych prostriedkov.

V ¢lankoch 64 aZ 65 nariadenia, ktorym sa zriad'uje EBA, sa uvadzaju ustanovenia

0 plneni rozpo¢tu EBA, jeho kontrole a prislusnych finan¢nych pravidlach.
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3. ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1 Prislus$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky
V_poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacroéného finan¢ného ramca
a rozpoCtové riadky.
Rozpoctovy riadok V),IdeEOV Prispevky
Okruh
viacrocného v zmysle ¢lanku 21
finan&ného krajin  |kandidatskych ods. 2 pism. b)
ramea DRP/ NRP® | EzZVO* krajin® ftretich krajin|  nariadenia
0 rozpoc¢tovych
pravidlach
12. 2. 2004 EBA . p "
(1a) Dif. ANO ANO NIE NIE
(1a) 12. 2. 2005 EIOPA Dif. ANO ANO NIE NIE
(1a) 12. 2. 2006 ESMA Dif. ANO | ANO NIE NIE
e Pozadované nové rozpoctoveé riadky
V_poradi, Vakom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
Rozpoctovy riadok V)'/dDEwEOV Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle ¢lanku 21
finan&néh , . ods. 2 pism. b)
mra;rﬁgz ° (;\]IS,]O DRP/NRP [krajin EZVO kandll?;tl’snkych tretich krajin nariadenia
[NAZOV. ..ot j 0 rozpoctovych
pravidlach
[XXYY.YY.YY] ANO/ ANO/ ANO/ "
NIE NIE NIE ANO/NIE

SK
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DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2. Odhadovany vplyv na vydavky

[Tento oddiel sa vyplni pouzitim tabulky s rozpoétovymi vidajmi administrativnej povahy (druhy dokument v prilohe k tomuto
finanénému vykazu) a na Gcely konzultacie medzi utvarmi sa vlozi do aplikacie CISNET.]

3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

Tato legislativna iniciativa bude mat nasledujice vplyvy na vydavky:

. Najatie troch novych docasnych zamestnancov (DZ) v EBA (2 DZ) — pozri prilohu, kde sa nachadzaju podrobnejsie informacie o ich
Ulohach a sposobe vypoctu ich nakladov (z ¢oho 40 % bude financovat’ EU a 60 % ¢lenské staty).

o Najatie troch novych do¢asnych zamestnancov (DZ) v ESMA — pozri prilohu, kde sa nachadzaji podrobnejsie informacie o ich Ulohach
a sposobe vypoctu ich nakladov (z ¢oho 40 % bude financovat’ EU a 60 % ¢lenské $taty).

o Najatie dvoch novych do¢asnych zamestnancov (DZ) v EIOPA (2 DZ) — pozri prilohu, kde sa nachadzaju podrobnejsie informacie o ich
ulohach a sposobe vypoctu ich nakladov (z coho 40 % bude financovat’ EU a 60 % ¢lenské staty).

Néklady suvisiace stulohami, ktoré ma vykonavat ESMA, EBA a EIOPA, sa v pripade vydavkov na zamestnancov odhadli v sulade
s klasifikaciou nakladov v navrhu rozpo¢tu ESA na rok 2015.

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacrofného financného Cislo 1 | Inteligentny a inkluzivny rast

ramca
. Rok Rok Rok Uv?d’te vsetky rg)ky, po_éas
R: FISMA ktorych vplyv trva (pozri bod SPOLU
GR:FIS N® | N+l | N+2 | N+3 Y 6) (P

* Operacné rozpoctové prostriedky

% Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢iiovat’.
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Zavazky () 0,266 | 0,251 | 0,251 0,767
12.2. 2004 EBA Platby ® | 0266] 0,251 0,251 0,767
Zavazky @ | 0,230 | 0,115| 0,115 0,360
2.2 EIOPA
12.2. 2005 EIO Platby @ | 0,130 0115| 0,115 0,360
12. 2. 2006 ESMA Zavazky (1a) 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606
Platby (2a) 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606
Administrativne  rozpo¢tové prostriedky financované  z balika
prostriedkov uréenych na realizaciu osobitnych programov37
Cislo rozpo&tového riadka ®)
Zévizky e 0,6086 0,563260,563,126 1,733
Rozpoctové prostriedky SPOLU 5
pre GR FISMA Platby = | 06086 0,563260,563,126 1,733
+3
e Operatné rozpoctové prostriedky | Zavazky @
SPOLU Platby ®)
. Administrativne rozpoctové prostriedky
financované z balika prostriedkov urenych na | )
realizaciu osobitnych programov SPOLU
Rozpoétové prostriedky SPOLU Zavazky =4+6 | 0,608p 0,563260,563,126 1,733
v ramci OKRUHU 1 - ] 1.733
viacro¢ného finanéného ramca Platby =5+6 0,608p 0,563260,563,126 ’

37
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Technické a/alebo administrativna pomoc a vydavky ur¢ené na financovanie realizacie programov a/alebo akcii Europskej unie (pévodné
rozpoctove riadky ,,BA*), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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Ak mé navrhl/iniciativa vplyv na viaceré okruhy:

* Operacné rozpoctové prostriedky | Zavazky

(O]

SPOLU Platby

(©)

. Administrativne rozpoctové prostriedky
financované 1z balika prostriedkov uréenych na
realizaciu osobitnych programov SPOLU

(6)

Rozpo&tové prostriedky SPOLU | Zavazky

=4+6

v ramci OKRUHOV 1 az 4
viacro¢ného finanéného ramca Platby
(referenéna suma)

=5+6
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OKkruh Vlacrogneho financného 5 . Administrativne vydavky"
ramca
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Uved’te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok : Y TOKY, PO
ktorych vplyv trva (pozri bod SPOLU
N N+1 N+2 N+3 Y y1.6) ¢

GR:<....... >
* Ludské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky

GR SPOLU«X...> Rozpottové prostriedky

Rozpoctové prostriedky SPOLU
v ramci OKRUHU 5

viacro¢ného finanéného ramca

(Zéavézky spolu = Platby
spolu)

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Uved'te vSetky roky, pocas
Rok | ROKN | ROKN | ROKN | 0oy irva (pozri bod SPOLU

N +1 +2 +3 16)

Rozpoctové prostriedky SPOLU Zavazky
v ramci OKRUHOV 1 az 5
viacro¢ného finanéného ramca Platby

% Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢iiovat’.
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3.2.2.  Odhadovany vplyv na operacné rozpoctove prostriedky
— [0 Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie opera¢nych rozpoc¢tovych prostriedkov.

— Navrh/iniciativa si vyzaduje pouZitie operaénych rozpoétovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabul’ke:
viazané rozpo¢tové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved'te vetky roky, pocas ktorych vplyv trva
; SPOLU
N N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele
a vystupy VYSTUPY
Priem
! Druh® | emé | o , @ , @ , @ , ® i @ o @ , Celkovy | Néklady
naklad | 2 (Néklady| = iNaklady| = iNaklady = Néklady| = iNaklady| = :Naklady| = iNaklady - spolu
y

OSOBITNY CIEL &. 1%...

— Vystup

— Vystup

— Vystup

Osobitny ciel’ €. 1 medzistcet

OSOBITNY CIEL¢. 2...
— Vystup
Osobitny ciel’ ¢. 2 medzisucet
NAKLADY SPOLU
» Vystupy znamenaju dodané produkty a sluzby (napriklad: pocet financovanych vymen Studentov, vybudované cesty v km atd’.).
40 Ako je uvedené v oddiele 1.4.2. ,,0sobitné ciele....
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3.2.3.  Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctove prostriedky
3.2.3.1. Zhrnutie

- Néavrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych
prostriedkov.

[J Navrh/iniciativa
prostriedkov, ako je uvedene v nasledujucej tabulke:

si vyzaduje pouzitie

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

administrativnych rozpoctovych

Rok

N41

Rok

N+1

Rok

N+2

Rok

N+3

Uved'te vietky roky, pocas ktorych vplyv trva
(pozri bod 1.6)

SPOLU

OKRUH 5viacro¢ného
finan¢ného ramca

Ludské zdroje

Ostatné administrativne
vydavky

OKRUH 5 medzistcet
viacro¢ného finanéného
ramca

Mimo OKRUHU 5%
viacro¢ného finanéného
ramca

Ludské zdroje

Ostatné vydavky
administrativnej povahy

Medzisicet mimo
OKRUHU 5
viacro¢ného finanéného
ramca

SPOLU

Rozpoétové prostriedky potrebné na ludské zdroje ana ostatné administrativne vydavky budl pokryté rozpoétovymi
prostriedkami GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli prerozdelené v ramci GR, a v pripade potreby budd
doplnené zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’ riadiacemu GR v ramci ro¢ného postupu pridelovania zdrojov a v zavislosti od
obmedzeni.

rozpoctovych

41

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢fiovat’.
Technickad a/alebo administrativna pomoc a vydavky urené na financovanie realizacie programov

a/alebo akcii EU (povodné rozpoétové riadky ,,BA*), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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3.2.3.2. Odhadované potreby l'udskych zdrojov
— Névrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie 'udskych zdrojov.

— [0 Navrh/iniciativa si vyZzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené
Vv nasledujucej tabulke:

Odhady sa vyjadruju v jednotkdach ekvivalentu piného pracovného casu

Rok Rok Rok N + 2 Rok N

Uved'te

N N+1 +3 | ktorych
vplyv trva
(pozri bod

vsetky
roky,
pocas

1.6)

« Plan pracovnych miest (Uradnici a do¢asni zamestnanci)

XX 01 01 01 (Ustredie a zastipenia Komisie)

XX 01 01 02 (delegécie)

XX 01 05 01 (nepriamy vyskum)

10 01 05 01 (priamy vyskum)

Externi zamestnanci (ekvivalent plného pracovného ¢asu: FTe)®

XX 010201 (ZZ, VNE, DAZ z celkového balika
prostriedkov)

XX 010202 (ZZ, MZ, VNE, DAZ, PED
v delegéciach)

— na Ustredi
XX 0104yy*

— v delegéciach

XX 01 05 02 (ZZ, VNE, DAZ — nepriamy vyskum)

1001 05 02 (ZZ, DAZ, VNE — priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

SPOLU

XX predstavuje prislusni oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby l'udskych zdrojov budi pokryté Gradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie akcie a/alebo boli
interne prerozdeleni v ramci GR, a v pripade potreby budu doplnené zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’ riadiacemu
GR v ramci ro¢ného postupu pridel’'ovania zdrojov v zavislosti od rozpoétovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa maju vykonat™:

Uradnici a do¢asni zamestnanci

Externi zamestnanci

43 ZZ = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany néarodny expert; DAZ =

dodasny agenturny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegécii.
Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operaénych rozpoétovych prostriedkov
(povodné rozpoctové riadky ,,BA*).
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3.2.4.

Sulad s platnym viacroc¢nym finanénym ramcom
— [ Navrh/iniciativa je v stlade s platnym viacro¢nym finanénym ramcom.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje zmenu v planovani prislusného okruhu vo
viacro¢nom finanénom ramci.

Vysvetlite poZzadovanu zmenu v planovani auvedte prislusné rozpoétové riadky a zodpovedajlce
sumy.

[..]

— O Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa
uskutoc¢nila revizia viacro¢ného finanéného ramca.

Néklady suvisiace sulohami, ktoré ma vykonavat ESMA, EBA aEIOPA, sa
v pripade vydavkov na zamestnancov odhadli v sulade s klasifikdciou nékladov
V navrhu rozpo¢tu ESA na rok 2015.

Navrh Komisie obsahuje ustanovenia pre tri ESA tykajlce sa vypracovania
viacerych regulacnych technickych predpisov.

ESMA bude musiet’ vypracovat’ a viest na svojom oficidllnom webovom sidle
zoznam vSetkych sekuritizacii, pri ktorych originatori, sponzori a SSPE oznamili, Ze
spliaja poziadavky STS (¢lanok 14 ods. 2).

Nové pravomoci dohladu nebudt pridelené trom ESA, bude sa vSak od nich
vyzadovat, aby nad’alej podporovali spolupracu v oblasti dohl'adu a zblizovanie pri
vyklade a uplatiiovani kritérii STS (pozri kapitolu 3). Tento ciel' je nevyhnutny,
pretoze zabrani fragmentacii sekuritizaéného trhu v celej EU.

ESMA, EBA aEIOPA budi musiet napokon spolo¢ne uverejnit spravu
0 vykonavani poziadaviek STS a o fungovani systému oznamovania STS, ako aj
o0 fungovani trhu. Musia podavat’ aj spravu o opatreniach, ktoré prijimaju organy
dohl'adu, a 0 zavaznych rizikach a novych slabych miestach, ktoré sa mézu prejavit.
Prva sprava sa uverejni dva roky od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia, d’alsie
spravy kazdé tri roky.

Pokial’ ide o nacasovanie, dodato¢né zdroje ESA su teda potrebné od konca roku
2016, aby sa zacali pripravné prace a hladké vykonavanie tohto nariadenia. Pokial
ide 0 povahu pozicii, uspesné a v€asné predlozenie novych technickych predpisov si
bude vyZadovat’ najmé pridelenie dodatocnych zdrojov na ulohy tykajtce sa politiky,
navrhu pravnych predpisov a posudenia vplyvu.

Praca si vyzaduje bilateralne a multilaterdlne stretnutia so zainteresovanymi
stranami, analyzu a posudenie moznosti, ako aj vypracovanie konzulta¢nych
dokumentov, verejni konzultaciu so zainteresovanymi stranami, zriadenie a riadenie
stalych skupin expertov zlozenych z orgdnov dohl'adu z ¢lenskych Statov, zriadenie
ariadenie ad hoc skupin expertov zlozenych zGcastnikov trhu a zastupcov
investorov, analyzu reakcii na konzultacie, vypracovanie analyzy nakladov/prinosov
a navrh pravneho textu.

Urcitd Cast pozadovanej prace uzko suvisi s existujucimi technickymi pracami
vykonavanymi v ramci CRR, CRAS3, Solventnosti Il a EMIR.
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To znamena, ze v rokoch 2017 a 2018 bud potrebni dodato¢ni do¢asni zamestnanci,
pretoze sa ocakava, ze ESA budu plnit’ nové ulohy. Tieto nové ulohy st uvedené

v navrhovanom nariadeni a d’alej konkretizované v dévodovej sprave.

3.2.5.

Prispevky od tretich stran

— Navrh/iniciativa nezahffia spolufinancovanie tretimi stranami.

— Navrh/iniciativa zahfila spolufinancovanie tretimi stranami, ako je uvedené
V nasledujucej tabulke:

rozpo¢tové prostriedky v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Uved'te vSetky roky, pocas

SK

Rok Rok Rok Rok . . .
N N+1 N+2 N+3 ktorych vay\ll.g)va (pozri bod Spolu
Uvedte spolufinancujuci
subjekt
Prostriedky zo
spolufinancovania
SPOLU
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
— Néavrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.
— [ Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujlcej
tabulke:
O vplyv na vlastné zdroje
O vplyv na rézne prijmy
v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)
Rozpodtové Vplyv navrhufiniciativy*
prostriedky
Rozpodtovy riadok vk ?ésbqgﬁ;c:c
prijmov: P om ! Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas ktorych vplyv
rozpottovom N N+1 N+2 N+3 trva (pozri bod 1.6)
roku

Clanok

SK

V pripade r6znych pripisanych prijmov uved'te prislusné rozpoctové riadky vydavkov, na ktoré bude
mat navrh/iniciativa vplyv.

L]

Uved'te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.

[.]

45

Pokial’ ide o tradi¢né vlastné zdroje (clé, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’
Cisté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 25 % nakladov na vyber.
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Priloha Kk legislativnemu finanénému vykazu pripojenému k ndvrhu nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady o europskom ramci jednoduchej, transparentnej
a Standardizovanej sekuritizacie

Néklady sdvisiace stlohami, ktoré ma vykonavat ESMA, EBA a EIOPA, sa v pripade
vydavkov na zamestnancov odhadli v stlade s klasifikaciou nakladov v navrhu rozpo¢tu ESA
na rok 2015.

Navrh Komisie obsahuje ustanovenia pre tri ESA tykajuce sa vypracovania viacerych
regulaénych technickych predpisov, vratane d’alej uvedenych predpisov.

— regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’ poziadavku na ponechanie rizika
a vzor pre podavanie sprav o ponechani rizika (¢lanok 4 ods. 6);

— regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ informécie, Ze originator, sponzor
a SSPE by mali dodrziavat’ svoje povinnosti podla ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) a ods. 1 pism. e)
a ich predkladanie prostrednictvom Standardizovanych vzorov;

— regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’ informacie, Ze originator, sponzor
a SSPE by mali dodrziavat’ svoje povinnosti podl'a ¢lanku 14. ods. 1 (STS ozndmenie) a ich
predkladanie prostrednictvom Standardizovanych vzorov;

— regulacnych technickych predpisov na spresnenie kritérii na stanovenie toho, ktoré
opatrenia podla krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmierniuju kreditné riziko
protistrany (zmena nariadenia EMIR);

— regulaénych technickych predpisov s cielom spresnit’ postupy riadenia rizika vratane
urovne a druhu kolateralu a opatreni tykajucich sa oddelenia (zmena nariadenia EMIR);

— regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’ postupy pre protistrany a dotknuté
prislusné organy, ktoré sa maji dodrziavat’ pri uplatiiovani vynimiek podla ¢lanku 11 ods. 6
az 10 (zmena nariadenia EMIR);

— regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ uplatnitelné kritérid uvedené
v ¢lanku 11 ods. 5 az 10 predovsetkym vratane toho, o by sa malo povazovat’ za prakticku
alebo pravnu prekazku okamzitému prevodu vlastnych zdrojov alebo splateniu zavidzkov
medzi protistranami (zmena nariadenia EMIR);

— regulacnych technickych predpisov na stanovenie Standardnych formuldrov, vzorov
a postupov na vymenu informacii medzi prislusnymi organmi a orgdnom ESMA.

ESMA bude musiet vypracovat aviest na svojej oficidlnej webovej stranke zoznam
vSetkych sekuritizacii, pri ktorych originatori, sponzori a SSPE oznamili, ze splhaji STS
poziadavky (¢lanok 14 ods. 2).

Nové pravomoci dohl'adu nebudu pridelené trom ESA, bude sa vSak od nich vyzadovat, aby
d’alej podporovali spolupréacu v oblasti dohl’adu a zbliZovanie pri vyklade a uplatiiovani
STS Kritérii (pozri kapitolu 3). Tento ciel' je nevyhnutny, pretoze zabréni fragmentécii
sekuritiza¢ného trhu v celej EU.

Napokon ESMA, EBA a EIOPA budu musiet’ spolo¢ne uverejnit’ spravu o vykonavani STS
poZiadaviek a 0 fungovani systému STS ozndmenia, ako aj o fungovani trhu. Musia podavat’
aj spravu o opatreniach, ktoré prijimaju organy dohladu, a 0 zavaznych rizikach a novych
slabych miestach, ktoré¢ sa mézu prejavit. Prva sprava sa uverejni dva roky od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia, d’alSie spravy kazdé tri roky.
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Pokial ide o nacasovanie, dodato¢né zdroje ESA su teda potrebné od konca roku 2016, aby
sa zacali pripravné prace a hladké vykonavanie tohto nariadenia. Pokial’ ide o povahu pozicii,
uspesné a véasné predlozenie novych technickych predpisov si bude vyzadovat najma
pridelenie dodato¢nych zdrojov na ulohy tykajuce sa politiky, navrhu pravnych predpisov
a postdenia vplyvu.

Praca si vyzaduje bilateralne a multilaterélne stretnutia so zainteresovanymi stranami, analyzu
a posudenie moznosti, ako aj vypracovanie konzultacnych dokumentov, verejnu konzultaciu
so zainteresovanymi stranami, zriadenie ariadenie stalych skupin expertov zlozenych
z organov dohl'adu z ¢lenskych $tatov, zriadenie a riadenie ad hoc skupin expertov zlozenych
z uCastnikov trhu a zastupcov investorov, analyzu reakcii na konzultacie, vypracovanie
analyzy nakladov/prinosov a vypracovanie pravneho textu.

Urd¢ita Cast’ pozadovanej prace tizko suvisi s existujucimi technickymi pracami vykonavanymi
v ramci CRR, CRAS3, Solventnosti Il a EMIR.

To znamena, Ze od roku 2016 buda potrebni dodatoéni doCasni zamestnanci. Predpoklada sa,
Ze toto zvySenie sa udrzi v rokoch 2017 a 2018, pretoze ESA budu musiet’ vykonavat’ nové
ulohy. Tieto nové dlohy su uvedené v navrhovanom nariadeni a dalej konkretizované
v dévodovej sprave.

Predpoklad dodatoénych zdrojov:

Predpoklada sa, ze osem dodato¢nych postov buda docasni zamestnanci funkéného zaradenia
atriedy AD7.

Priemerné mzdoveé naklady pre rozne kategérie pracovnikov vychadzaju z usmerneni GR
BUDG.

Opravny koeficient pre platy pre Pariz je 1,168.
Opravny koeficient pre platy pre Londyn je 1,507.
Opravny koeficient pre platy pre Frankfurt je 0,972.

o Naéklady na sluzobné cesty sa odhaduji na 10 000 EUR.

o Néaklady spojené s najimanim pracovnikov (cestovné naklady, naklady na hotelové
ubytovanie, naklady na zdravotnu starostlivost, néklady na uvedenie do Gradu

a ostatné nahrady osobnych vydavkov, naklady na stahovanie atd’.) sa odhaduju na
12 700 EUR.
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ESMA

Druh néakladov

Vypocet

Vyska (v tis.)

2017 2018 2019 Spolu
Vydavky na zamestnancov
Platy a davky =3x132x1,168 463 463 463 1389
Vydavky spojené | =3x 13 39 39
s prijimanim zamestnancov
Vydavky na sluzobnt cestu =3x10 30 30 30 90
Spolu 532 493 493 1518
EBA

Vyska (v tis.)
Druh nékladov Vypoéet

2017 2018 2019 Spolu
Vydavky na zamestnancov
Platy a davky =3 x132 x 1,507 597 597 597 1791
Vydavky spojené | =3 x 13 39 39
s prijimanim zamestnancov
Vydavky na sluzobnt cestu =3x10 30 30 30 90
Spolu 666 627 627 1920
EIOPA

Vyska (v tis.)
Druh nékladov Vypocet

2017 2018 2019 Spolu
Vydavky na zamestnancov
Platy a davky =2x132x0,972 257 257 257 771
Vydavky spojené | =1x 13 39 39
s prijimanim zamestnancov
Vydavky na sluzobnt cestu =1x10 30 30 30 90
Spolu 326 287 287 900
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