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Odportcanie

ODPORUCANIE RADY

tykajuce sa vykonavania hlavnych smerov hospodarskych politik ¢lenskych Statov,

ktorych menou je euro

RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmé na jej ¢lanok 136 v spojeni
s ¢lankom 121 ods. 2,

so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jala 1997 o posilneni dohl'adu nad

stavmi

rozpo&tov a o dohl'ade nad hospodarskymi politikami a ich koordincii', a najmi na

jeho ¢lanok 5 ods. 2,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 1176/2011 zo
16. novembra 2011 o prevencii a naprave makroekonomickych nerovnovah?, a najma na jeho

¢lanok

6 ods. 1,

V) . . . .3
so zretel'om na odporicanie Eurdpskej komisie’,

so zretel'om na zavery Europskej rady,

so zretel'om na stanovisko Hospodarskeho a finanéného vyboru,

so zretel'om na stanovisko Vyboru pre hospodarsku politiku,

ked’ze:
(D

2)

Sucasné hospodarske prostredie eurozony je charakterizované postupnym, ale stale
nestabilnym hospodarskym ozivenim. V roku 2013 a na zaciatku roku 2014 inflacia
v eurozone markantne poklesla a oCakava sa, ze pocas prognoézovaného obdobia bude
len vel'mi postupne narastat’, o odzrkadl'uje sti¢asnu stagnaciu spolu s prebiehajiicimi
upravami  relativnych cien v zranitelnych  hospodarstvach  a pokracujucim
zhodnocovanim vymenného kurzu eura. Okrem toho, hoci ozivenie nadobuda Coraz
Sirsi zéklad, rozdiely medzi krajinami eurozony su aj nad’alej vysoké.

Eurozona je viac nez len suhrn jej ¢lenov. Hospodarska a finan¢nd kriza naplno
odhalila Uzke prepojenia v eurozone azdoraznila potrebu silnejSej koordinécie
fiskalnej, finan¢nej a Strukturalnej politiky medzi ¢lenskymi Statmi eurozony s cielom
zabezpedit koherentna politickdl poziciu v ramci eurozény ako celku. Clenské §taty
eurozony sa podpisom Zmluvy o stabilite, koordindcii a sprave v hospodarske;j
amenovej Unii 2. marca 2012 zaviazali, Ze vykonaju stbor rozsiahlych reforiem
politik a Ze budu svoje politiky koordinovat. Nadobudnutie ucinnosti balika dvoch
legislativnych aktov v roku 2013 prehibilo koordiniciu rozpoétovej a hospodarskej
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politiky v eurozéne. Clenovia eurozény maji osobitni zodpovednost’ za u&inné
vykonavanie nového ramca spravy. To si vyzaduje silnejsi vzdjomny tlak na podporu
vykonavania vnutroStatnych reforiem a fiSkalnej obozretnosti, rozsiahlejsie
posudzovanie vnutroStatnych reforiem z perspektivy eurozony, internalizdciu
potencialnych uc¢inkov presahovania a stimulaciu politik, ktoré maju osobitny vyznam
pre riadne fungovanie HMU.

Vzhl'adom na velkll vzajomnu prepojenost’ medzi Clenskymi $tatmi eurozéony moze
dojst’ k velkym tuc¢inkom presahovania v stvislosti s vykondvanim Strukturdlnych
reforiem, ktoré je potrebné zohladiovat s cielom zabezpecit' optimalnu pripravu
a vykonavanie politik v pripade jednotlivych ¢lenov eurozény a v pripade eurozony
ako celku. Napriklad koordinovanej$i postup pri vykonavani reforiem by ulah¢il
potrebné zblizenie medzi Clenskymi Stdtmi. Vc¢asna diskusia o reformnych planoch
Clenskych S§tatov eurozony, ktord vychddza zo sucasnych postupov, ako aj ucéinné
vykonanie postupu pri makroekonomickej nerovnovdhe maji v tejto suvislosti
klai€ovy vyznam.

Jednou z kl'icovych politickych vyziev, ktorym celi eurozona, je znizenie dlhu
verejnej spravy prostrednictvom realizacie diferencovanych fiskalnych politik, ktoré
podporuji rast, pri si¢asnom zvySovani potencidlu rastu v eurozone. Vdaka
konsolidaénym snaham v uplynulych rokoch sa fiskdlna situacia v eurozéne zlepsila,
ale niekol’ko ¢lenov eurozdény potrebuje aj nad’alej pokracovat’ vo fiSkalnych upravach
v zaujme znizenia vel'mi vysokej Urovne zadlzenosti. VSetci Clenovia eurozény by
mali zlepsit’ kvalitu verejnych financii s cielom podporit’ produktivitu a zamestnanost’.

Investicie do eurozony vyrazne klesli v ivodnej faze krizy a doposial’ sa nedostali spat
na uroven svojho dlhodobého priemeru. Pomaly reagujiuce investi€né trendy st
determinované kombinovanym vplyvom zniZovania zadlzenia sukromného sektora,
finan¢nej fragmentédcie a nevyhnutného usilia o fiSkalnu konsolidaciu, ktoré viedli
k zniZeniu verejnych investicii. ZvySenie investicii do infraStruktary a kvalifikacii je
z4sadné z hladiska zachovania oZzivenia azvySenia potencidlneho rastu. Mnohé
z investicii musia prist’ zo stkromného sektora, ale verejné organy moézu zohravat
doélezita ulohu pri tvorbe priaznivych podmienok.

V eurozone st uverové toky do redlnej ekonomiky aj nad’alej tlmené a fragmentécia
finan¢ného trhu je stale vysokd napriek tomu, ze tlaky na Statny dlh sa znizili. Pristup
k financovaniu, a to najmé v pripade MSP, je v mnohych ¢lenskych $tatoch aj nad’ale;j
problematicky, v dosledku coho hrozi oslabenie hospodarskeho ozivenia. To si
vyzaduje iniciativy zamerané na obnovenie iverovych tokov, prehibenie kapitalovych
trhov a podporu dlhodobého financovania hospodarstva. Opatrenia ako dokoncenie
ozdravenia suvah bank a pokracujuce posiliiovanie kapitalovych rezerv tam, kde je to
potrebné, posudzovanie kvality aktiv azatazové testy pomodzu urCit vSetky
zostavajuce slabé miesta a posilnit’ doveru k sektoru ako celku. Pokial’ ide o bankovl
uniu, dosiahol sa vyznamny pokrok, najméd vd’aka zriadeniu jednotného mechanizmu
dohl'adu a dohode o jednotnom mechanizme rieSenia krizovych situacii.

Finan¢na kriza odhalila nedostatky v Struktare hospodarskej a menovej tnie. Komisia
28. novembra 2012 predstavila koncepciu pre rozsiahlu a skuto¢nt hospodarsku
amenovu Uniu scielom otvorit eurdpsku diskusiu. Predseda Eurdpskej rady
prezentoval 5. decembra 2012 v tzkej spolupraci s predsedom Eurdpskej komisie,
predsedom Euroskupiny a prezidentom Europskej centralnej banky spravu, ktora
vychédzala zniekolkych mysSlienok koncepcie Komisie aktord stanovuje Casovy
ramec a jednotlivé etapy postupu zameraného na dokoncenie hospodarskej a menove;j
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unie. FEurdpsky parlament vyjadril svoje stanovisko vo svojom uzneseni
z 20. novembra 2012. Odvtedy sa podniklo mnoho vyznamnych krokov. Dalsi rozvoj
HMU si bude vyzadovat’ postupny pristup, ktory kombinuje disciplinu a solidaritu.
Prvé preskiimanie vykonavania balika Siestich a dvoch legislativnych aktov sa planuje
na koniec roka 2014,

TYMTO ODPORUCA, aby ¢&lenské $taty eurozony prijali v obdobi rokov 2014 — 2015
individualne a spolo¢né opatrenia bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Rady pri koordinacii
hospodarskych politik ¢lenskych Statov, avSak najmé v kontexte koordinacie hospodarskych
politik v rdmci Euroskupiny, s cielom:

1. Podporovat a monitorovat’ v zkej spolupraci s Komisiou vykonavanie
Strukturdlnych reforiem v tych oblastiach, ktoré maji najviacsi vyznam pre
bezproblémové fungovanie eurozony, s cielom podporit konvergenciu a upravy
vnutornych a vonkajSich nerovnovah. Posudit’ a podporit’ pokrok vo vykonavani
reforiem v ¢lenskych Statoch eurozony, v ktorych existuje nadmernd nerovnovaha,
a v Clenskych S§tatoch eurozony, ktorych nerovnovahy si vyzaduji rozhodné
opatrenia, s cielom obmedzit’ negativne U¢inky presahovania na zvySok eurozony
a podporovat vhodné politiky v krajindich s velkym prebytkom v zdujme
optimalizacie pozitivnych U¢inkov presahovania. Pravidelne organizovat tematické
diskusie o Strukturdlnych  politikdch s potencidlne  rozsiahlymi  U¢inkami
presahovania, zameriavajuc sa na znizenie vysokého danovo-odvodového zat'azenia
prace a na reformu trhov so sluzbami.

2. Koordinovat fiskalne politiky c¢lenskych Statov eurozény v uzkej spolupraci
s Komisiou, najmid pri posudzovani ndvrhov rozpoctovych planov v zdujme
zabezpecenia koherentnej fiskalnej pozicie, ktord podporuje rast, v celej eurozone.
Zlepsit kvalitu audrzatelnost’ verejnych financii prostrednictvom zvySenia
hmotnych a nehmotnych investicii na urovni jednotlivych $tatov a EU. Zabezpegit,
aby doSlo k posilneniu vnutrostatnych fiskalnych rdmcov vratane vnutroStatnych
fiskalnych rad.

3. Zabezpecit’ odolnost’ bankového systému, najmi prostrednictvom prijatia potrebnych
opatreni v nadvédznosti na posudenie kvality aktiv a zdtazové testy a vykonania
predpisov o bankovej unii vratane d’alSej Cinnosti naplanovanej na prechodné
obdobie v stvislosti so zavedenim jednotného mechanizmu rieSenia krizovych
situdcii (,,SRM®). Stimulovat’ investicie zo stkromného sektora a zvysit uverové
toky do hospodarstva prostrednictvom opatreni na zlepSenie pristupu MSP k Giverom,
prehibit’ kapitalové trhy, opdtovne naStartovat’ trh so sekuritizaciou v stlade
sndvrhmi a s harmonogramom uvedenym v oznameni Komisie o dlhodobom
financovani eurépskeho hospodarstva.

4. Pokrocit’ v praci na prehlbovani hospodarskej a menovej unie a prispiet’ k zlepSeniu
ramca pre hospodarsky dohl'ad v kontexte jeho presktimania, ktoré je naplanované na
koniec roka 2014.
V Bruseli
Za Radu
predseda



	so zreteľom na závery Európskej rady,

