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P7 TA(2014)0448
Eurépske dlhodobé investicné fondy ***I
Pozmeiiujace ndvrhy prijaté Eurépskym parlamentom 17. aprila 2014 o ndvrhu nariadenia Eurdpskeho

parlamentu a Rady o eurdpskych dlhodobych investiénych fondoch (COM(2013)0462 - C7-0209/2013 -
2013/0214(COD)) ()

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

(2017/C 443[116)

[Pozmeiiujiici ndvrh & 1], ak nie je uvedené inak

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU (*)

k ndvrhu Komisie

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o eurdpskych dlhodobych investi¢nych fondoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,

po posttpeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru ('),
konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom,

kedze:

(1) Dlhodobé financovanie je kld¢ovym ndstrojom, ktory umoziiuje nasmerovat eurdpske hospodarstvo na cestu
udrzatelného, inteligentného a inkluzivneho rastu v siilade so stratégiou Eurépa 2020, vysokej zamestnanosti
a konkurencieschopnosti s cielom budovat hospoddrstvo zajtrajska sposobom, ktory je menej ndchylny na
systémové rizikd a odolnejsi. Eurdpske dlhodobé investi¢né fondy (EDIF) poskytuja financovanie na rozne dlhodobé
projekty infrastruktiry, pre nekdtované spolocnosti alebo kétované malé a stredné podniky (MSP), ktoré emituji
ndstroje vlastného kapitdlu alebo dlhové ndstroje, pre ktoré neexistuje lahko identifikovatelny kupujici.
Financovanim takychto projektov EDIF prispievajii k financovaniu redlneho hospodérstva Unie a k vykondvaniu
jej politik.

(") Vec bola vritend gestorskému vyboru na opitovné postidenie podla ¢lanku 57 ods. 2 druhého pododseku (A7-0211/2014).
(*)  Pozmenujtice ndvrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacuji symbolom [ .
()  U.v.EUC 67, 6.3.2014,s. 71.
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(2)  Na strane dopytu si EDIF schopné zabezpecovat stabilny a bezpecny tok prijmov pre spravcov dochodkov,
poistovne, naddcie, obce a iné subjekty, ktoré majui pravidelné a opakované zdvizky a snaZia sa o dlhodobé vynosy
v rdmci dobre regulovanych Struktiir. Hoci EDIF ponikaja nizsiu likviditu nez investicie do prevoditelnych cennych
papierov, st schopné zabezpecovat stabilny a bezpecny tok prijmov pre jednotlivych investorov, ktori sa spoliehaji
na pravidelny penazny tok, ktory dokdzu EDIF generovat. EDIF st takisto schopné pontikat dobré prilezitosti na
zhodnotenie kapitélu v Case pre investorov bez stabilného a bezpecného toku prijmov. Malo by byt mozné povolit
EDIF, aby pomerne zniZil svoj kapitdl v pripade, ked sa zbavil Zasti svojich aktiv.

(3)  Niekedy je tazké ziskat finanéné prostriedky na projekty v oblasti dopravnej infrastruktiry, vyroby alebo distribucie
energie z udrzatelnych zdrojov, socidlnej infrastruktiry (bytovy sektor alebo nemocnice), zavddzania novych
technoldgii a systémov, ktoré zniZuji objem pouzivanych zdrojov a energie, ¢i dalsicho rastu MSP. Finan¢nd kriza
ukézala, Ze medzery vo financovani by mohla pomoct vyplnit kombindcia bankovych tiverov a $irsej $kdly zdrojov
financovania, ktoré dokdzu lepsie mobilizovat kapitdlové trhy. EDIF mozu v tejto stvislosti zohrdvat klticovi tlohu.
V pripade niektorych projektov by mohli vyuzivat prostriedky, ako sii napriklad inovativne financné ndstroje, na
doplnenie financovania z verejnych zdrojov, ktoré bolo narusené krizou stdtnych dlhov.

4 Vzhl'adom na to, Ze investori sa méZu zaujimat o investovanie do EDIF, Ze investorom by sa mali poskytnit
sprdvne stimuly na investovanie do EDIF a Ze najmd retailovi investori nemusia mat potrebné prostriedky alebo
dostatocne diverzifikované portfdlio, ktoré by im umoznilo viazat kapitdl na dlhsie obdobie, by EDIF mali mat
mozZnost poniikat svojim investorom prdva na vyplatenie. Preto by mal mat sprdvca EDIF moZnost rozhodniit, ¢i
zriadi EDIF s prdvami na vyplatenie alebo bez nich, podla investicnej stratégie EDIF. Ak sa uplatiiuje rezim
s prdvami na vyplatenie, tieto prdava a ich hlavné charakteristiky by mali byt jasne vymedzené vopred a zverejnené
v pravidlich alebo zakladajiicich dokumentoch EDIF. Okrem toho, podla posiidenia vplyvu, ktoré vykonala
Komisia, existujii na vniitroStdtnej iirovni pripady dlhodobych fondov, ktoré majii Struktiru kétovanych
subjektov. To umoZiiuje investorom obchodovat s akciami alebo podielovymi listami vo fonde na sekunddrnom
trhu. Ked' sii akcie fondu kétované na burze, investori méZu kupovat a preddvat akcie fondu priamo na burze ako
v pripade akychkolvek inych kétovanych cennych papierov. Sekunddrny trh moZe fungovat, aj ked akcie alebo
podielové listy fondu nie sii kétované. V takom pripade si investori méZu svoju majetkovi iicast priamo vymieriat
s inymi investormi. Sprostredkovatelia ako banky alebo distribiitori méZu na tomto sekunddrnom trhu zohrdvat
podpornii dlohu. MézZu zhromaZdovat pokyny na kilpu a predaj a navzdjom ich pdrovat medzi svojimi klientmi.
Ak md dlhodobé investovanie skutocne prildkat mensich investorov alebo Siroké retailové spolocenstvo,
sekunddrne trhy budii hlavnym miestom, kde moZno vstipit do dlhodobého fondu alebo z neho vystiipit. V sprive
vypracovanej tri roky po prijati tohto nariadenia sa preskiima, ¢i toto pravidlo dosiahlo o¢akavané vysledky v zmysle
rozdelovania vynosov EDIE]

(4a) 'V zdujme toho, aby sa EDIF stali uskutocnitelnou a pritaZlivou volbou pre profesiondlnych investorov, ako sii
institicie zamestnaneckého ddochodkového zabezpecenia, dochodkové fondy a poistovne, je déleZité, aby sa
uskutocnili potrebné iipravy regulatnych poZiadaviek na ich vlastné zdroje v rdmci smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/41/ES () a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES () s cielom
zabezpectit flexibilitu v pripade EDIF, pokial ide o vysoké kapitdlové poZiadavky na investicie do nelikvidnych
aktiv. Okrem toho by sa mali v pripade potreby riadne posidit akékolvek dodatoiné vniitrostdtne regulacné
obmedzenia.

(5)  Triedy dlhodobych aktiv v zmysle tohto nariadenia by mali zahffat || ndstroje vlastného kapitdlu alebo dlhové
néstroje emitované nekétovanymi spolocnostami a kétovanymi MSP, pre ktoré neexistuje Iahko identifikovatelny
kupujici. TieZ by mali zahffiat ndstroje vlastného kapitdlu alebo dlhové ndstroje emitované kdtovanymi
spolocnostami s kapitalizdciou maximdlne vo vyske 1 miliardy EUR. Toto nariadenie by sa malo vztahovat aj na
redlne aktiva, ktoré si vyzaduji znaéné pociatocné kapitdlové vydavky a ktoré pocas svojej durdcie generujii
opakovany a predvidatelny periaZny tok.

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jiina 2003 o Cinnostiach a dohlade nad institiciami
zamestnaneckého dochodkového zabezpelenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).

(®)  Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zalati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost II) (U. v. EU L 335, 17.12.20009, s. 1).
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(6)  Keby sa neprijalo nariadenie stanovujtce pravidld tykajice sa EDIF, mohlo by sa stat, Ze by sa na vnutro$titnej
trovni prijali rozne opatrenia, ktoré by pravdepodobne viedli k naruseniu hospodarskej sttaze v dosledku rozdielov
v opatreniach na ochranu investicii. Rozne poziadavky na zloZenie a diverzifikdciu portfélia a na opravnené aktiva,
a najmd na investicie do komodit, vytvdraju prekdzky cezhrani¢ného uvddzania na trh v pripade fondov, ktoré sa
zameriavaji na nekdtované spolocnosti a redlne aktiva, pretoze investori nie sti schopni lahko porovnavat rézne
pondkané investicné navrhy. Rézne vnutrostitne poziadavky sposobuji aj rozdiely v drovni ochrany investorov.
Okrem toho rozne vnutro§titne poZiadavky tykajiice sa investi¢nych technik, akou je napriklad povolend miera
vypoZiiavania, pouzivanie financnych derivitovych ndstrojov, pravidld uplatnitelné na predaj nakrdtko alebo
transakcie spocivajiice vo financovani cennych papierov, vedt k nezrovnalostiam, pokial ide o droven ochrany
investorov. Rozne poziadavky na obdobia vypldcania afalebo drzby navy$e obmedzujii cezhrani¢ény predaj fondov
investujtcich do nekétovanych aktiv. Tieto rozdiely mozu zvysenim prdvnej neistoty oslabit doveru investorov, ked
zvazuji moznost investovat do takychto fondov, a obmedzit ich moznost skuto¢ne si Vybrat spomedzi roznych
dlhodobych investicnych prilezitosti. Clenské Stdty by preto nemali mat moZnost stanovovat dalsie poZiadavky
v oblasti, na ktorii sa vztahuje toto nariadenie, a vhodnym prdvnym zikladom tohto nariadenia by mal byt
¢lanok 114 zmluvy v zmysle vykladu ustalenej judikatiry Stidneho dvora Eurdpskej tnie.

(7)  Jednotné pravidla v celej Unii sii potrebné s cielom zabezpecit, aby EDIF v ramci celej Unie vystupovali ako produkt
s jednotnym a stabilnym profilom. S cielom zabezpecit hladké fungovanie vniitorného trhu a vysoki troven
ochrany investorov je potrebné zaviest jednotné pravidld vykonu ¢innosti EDIF, najmi v stvislosti so zloZenim
portfélia EDIF a s investicnymi ndstrojmi, ktoré mozu pouzivat s cielom ziskat expoziciu voci dlhodobym aktivam,
ako sii ndstroje vlastného kapitilu alebo dlhové ndstroje emitované kétovanymi MSP a nekdtovanymi
spolocnostami, ako aj redlnym aktivam. Jednotné pravidld tykajiice sa portfélia EDIF sii potrebné aj s cielom
zabezpecit, aby EDIF, ktoré chct generovat pravidelny prijem, udrziavali diverzifikované portfdlio investi¢nych aktiv,
ktoré st vhodné na zachovanie pravidelného penainého toku. Okrem toho je na zabezpelenie rovnakych
podmienok, pokial ide o pritazlivost pre investorov, potrebnd koordindcia medzi dariovymi ramcami clenskych
Stdtov, a na zabezpecenie podobnych podmienok investicného prostredia je potrebné zbliZovanie vniitrostdtnych
politik, a to s cielom rieSit nerovnovdhy medzi clenskymi Stdtmi.

(8)  Je dolezité zabezpecit, aby sa vymedzenie vykonu ¢&innosti EDIF, najmi v stvislosti so zloZenim portfélia EDIF
a s investiénymi ndstrojmi, ktoré mézu pouzivat, priamo uplatiiovalo na spravcov EDIF, a tieto nové pravidld preto
musia byt prijaté ako nariadenie. Tym sa zabezpecia aj jednotné podmienky pouZivania oznacenia EDIF, pretoZe sa
zabréni prijimaniu rozd1elnych vnttrostatnych poz1adav1ek Spravcovia EDIF by sa mali riadit rovnakymi prav1d1am1
v celej Unii, aby sa posilnila aj dovera investorov v EDIF a zabezpecila udrzatelnd doveryhodnost tohto oznacenia.
Prijatim jednotnych pravidiel sa zdroven obmedzuje zlozitost regula¢nych poziadaviek uplatnitelnych na EDIF.
Prostrednictvom jednotnych pravidiel sa takisto znizuji ndklady spravcov na dodrziavanie roznych vndtrostitnych
pravidiel platnych pre fondy, ktoré investuji do kdtovanych MSP a nekétovanych dlhodobych aktiv
a porovnatelnych tried redlnych aktiv. Plati to najma v pripade spravcov, ktori chct ziskavat kapitdl za hranicami.
Nariadenie prispeje aj k odstraniovaniu pripadov naruseni hospodarskej stitaze.

(9)  Nové pravidld tykajice sa EDIF st tizko prepojené so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (),
kedze uvedend smernica tvori pravny ramec, ktory upravuje spravu altematlvnych 1nvest1cnych fondov (AIF) a ich
uvidzanie na trh v Unii. Podla definicie si EDIF AIF z EU, ktoré spravuj sprdvcovia alternatfvnych investicnych
fondov (spravcovia AIF), ktori maji povolenie v stlade so smernicou 2011/61/EU.

(10)  Zatial ¢o v smernici 2011/61/EU sa stanovuje aj Vlacfazovy rezim pre tretie kra)my vztahujlci sa na spravcov AIF
z krajin mimo EU a na AIF z krajin mimo EU, nové pravidld tykajiice sa EDIF maju obmedzene;m rozsah s dérazom
na eurdpsky rozmer nového dlhodobého investicného produktu. Z tohto dovodu by moZnost stat’ sa eurépskym

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden{ (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (U.v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).
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dlhodobym investi¢cnym fondom, ktory ma povoleme mal mat len AIF z EU v zmysle vymedzenia v smernici 2011/
61/EU, a to len v pripade, ked ho spravuje spravca AIF z EU, ktory ziskal povolenie v stilade so smernicou 2011/ 61/
EU. Aj investori z tretich kra;m by vSak mali byt podnecovani k investovaniu do EDIF vzhladom na cenny
kapitdl, ktorym moZu prispiet k projektom v Unii.

(11)  Nové pravidld tyka]uce sa EDIF by mali vychddzat z existujticeho regulacného rdmca, ktory tvori smernica 2011/61/
EU a akty prijaté na tcely jej vykondvania. Okrem pravidiel stanovenych v platnych pravnych predpisoch Unie by sa
preto mali uplatiiovat aj pravidld pre produkty tykajice sa EDIF. Na EDIF by sa mali vztahovat najmd pravidld
spravovania a uvadzania na trh stanovené v smernici 2011/61/EU. Rovnako by sa na cezhraniéné ¢innosti EDIF mali
Zodpoveda ticim sposobom vztahovat pravidld cezhrani¢ného poskytovania sluzieb a sloboda usadit sa v zmysle
smernice 2011/61/EU. Mali by ich dopliat osobitné pravidld uvidzania na trh uréené na cezhraniéné uvidzanie
EDIF na trh v celej Unii pre retailovych aj profesiondlnych investorov.

(12)  Jednotné pravidld by sa mali vztahovat na vietky AIF z EU, ktoré sa chcti uvddzat na trh ako EDIF. AIF z EU, ktoré sa
nechcti uvadzat na trh ako EDIF, by tymito pravidlami nemali byt viazané, ¢im takisto sthlasia s tym, Ze nebudi
vyuzivat vyplyvajice vyhody. Na druhej strane by sa ako EDIF nemohli uvddzat na trh podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) a AIF z krajin mimo EU.

(13) S ciefom zabezpecit, aby EDIF dodrziavali harmonizované pravidlé platné pre ¢innost tychto fondov, je potrebné
pozadovat, aby povolenia EDIF udelovali prislusné orgdny. Harmonizované postupy udelovania povoleni
a vykondvania dohladu v pripade spravcov AIF podla smernice 2011/61/EU by mal preto dopliiat osobitny
postup udelovania povoleni EDIF. Mali by sa zaviest postupy s cielom zabezpecit, ze EDIF budd moct spravovat len
spravcovia AIF z EU, ktorf ziskali povolenie v stlade so smernicou 2011/61/EU a ktorf st schopni spravovat EDIF.
Prijimaji sa v3etky primerané kroky s cielom zabezpecit, Ze EDIF buda schopné dodrziavat harmonizované pravidld
platné pre ¢innost tychto fondov.

(14 Vzhladom na to, Ze AIF z EU mozu mat rozne prdvne formy, ktoré im automaticky neposkytujﬁ pravnu subjektivitu
ustanovenia, v ktorych sa od EDIF vyzaduje prijimanie opatreni, by sa mali chapat tak, Ze sa vztahuji na spravcu
EDIF v pripadoch, ked je EDIF zriadeny ako AIF z EU, ktory nemoze konat sam za seba, pretoze nemd vlastni
pravnu subjektivitu.

(15) S ciefom zabezpecit, aby sa EDIF zameriavali na dlhodobé investicie a prispievali k financovaniu udrZatelného
rastu hospoddrstva EU, by sa v pravidlich tykajicich sa portfdlia EDIF malo vyzadovat jednoznaéné vymedzenie
kategérii aktiv, ktoré by spinali kritérid na investovanie zo strany EDIF, a podmienok, za ktorych by splnali tieto
kritérid. EDIF by mal investovat aspon 70 % SVO]hO kapltalu do oprdvnenych investi¢nych aktiv a aspori 60 % svo;ho
kapitdlu do cennjch papierov emitovanych oprdvnenym portfoliovym podnikom usadenym v Unii. V ziujme
zaistenia integrity EDIF je takisto Ziaduce zakdzat EDIF, aby sa zapdjal do ur¢itych finan¢nych transakecii, ktoré by
mohli ohrozit jeho investi¢nd stratégiu a ciele, pretoze by so sebou prindsali dodato¢né rizika, ktoré by sa lisili od
rizik, ktoré mozno ocakévat v pripade fondu zameraného na dlhodobé investicie. S cielom zabezpecit jednoznacné
zameranie na dlhodobé investicie, ktoré moéze byt uzitoéné pre retailovych investorov, ktori nepoznaji menej
konvencné investicné stratégie, by sa EDIF nemalo umoznit investovat do finan¢nych derivdtovych nastrojov, okrem
pripadu, ak tak robi na tcely hedzingu rizik vyplyvajiicich z jeho vlastnych investicii. Vzhladom na likvidnd
povahu komodit a finan¢nych derivatovych nastrojov, v dosledku ktorych vznikd voci nim nepriama expozicia, si
investicie do komodit nevyzaduji dlhodoby zavizok investora, a preto by sa mali vylucit. Tato logika neplati pre
investicie do infrastruktiiry alebo do spolo¢nosti, ktoré st spojené s komoditami alebo ktorych vysledky nepriamo
savisia s vykonnostou komodit, napriklad polnohospodarske podniky v pripade polnohospodarskych komodit
alebo elektrarne v pripade energetickych komodit.

(15a) 'V zdujme toho, aby EDIF ii¢inne prispievali k udriatelnému, inteligentnému a inkluzivnemu rastu v Unii, kaZdy
fond by mal zohladiiovat socidlny vplyv oprdvnenych investicii s ohladom na svoje environmentdlne a socidlne
charakteristiky, ako aj charakteristiky riadenia. Sprdvca EDIF by mal zvdZit najmd vlastny prispevok vybraného
aktiva k cielom eurépskeho modelu rastu, t. j. posilneniu socidlnej infrastruktiiry, udrZatel'nej mobility, vyroby
a distribiicie energie z obnovitelnych zdrojov, postupov v oblasti energetickej efektivnosti, ako aj podnikov
posobiacich v odvetviach podporujiicich environmentdlne a socidlne rieSenia alebo v odvetviach s vysokym
inovacnym potencidlom.
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(16)  Vymedzenie pojmu ,dlhodobd investicia“ je velmi $iroké. Bez toho, aby opravnené investi¢né aktiva od spravcov
EDIF nevyhnutne vyzadovali dlhé obdobia drzby, st vo v§eobecnosti nelikvidné, vyZaduju si zavdzky na urcity cas
a majui dlhodoby hospodarsky profil. Oprdvnené investi¢né aktiva si neprevoditelné cenné papiere, a preto nemaji
pristup k likvidite sekunddrnych trhov. Casto si vyzaduji zdvizky na pevne urceny cas, ktoré obmedzujd ich
predajnost. KedZe kétované MSP mézZu Celit problémom s likviditou a pristupom k sekunddrnemu trhu, ndstroje
vlastného kapitdlu alebo dlhové ndstroje emitované kétovanymi MSP by sa mali zahrniit medzi oprdvnené
investicné aktiva EDIF, pretoZe musia udrZiavat stabilnii akciondrsku struktiru. Oprdvnené investicné aktiva tak
méZu byt prevoditelnymi cennymi papiermi, a preto méZu mat pristup k likvidite sekunddrnych trhov.
Hospodarsky cyklus investicii, na ktoré sa zameriavaja EDIF, je v zdsade dlhodoby v désledku vysokych kapitdlovych
zdvizkov a Casu potrebného na generovanie vynosov. Z tohto dovodu takéto aktiva nie st vhodné pre investicie
s prévami na vypldcanie, okrem osobitnych pripadov a za urcitych podmienok.

(17)  EDIF by mal mat moZnost investovat do inych aktiv, nez si oprdvnené investicné aktiva, kedze to moze byt
potrebné na efektivne riadenie jeho penazného toku, ale len pokial je to v stilade s dlhodobou investi¢nou stratégiou
EDIF.

(18)  Oprévnené investicné aktiva sa musia chdpat tak, Ze zahfiajii majetkové Gcasti, ako st napriklad néstroje vlastného
kapitdlu alebo néstroje kvazi vlastného kapitdlu, dlhové ndstroje v kvalifikovanych portféliovych podnikoch a tvery
poskytované takymto podnikom. Mali by zahfiat aj majetkovi tcast v inych fondoch zameranych na aktiva, akymi
st napriklad investicie do nekétovanych spolocnosti, ktoré emituji ndstroje vlastného kapitdlu alebo dlhové
néstroje, v pripade ktorych este nemusi byt jasné, kto ich kapi. Priame drzby redlnych aktiv, okrem pripadu, ked st
sekuritizované, by tiez mali tvorit triedu opravnenych aktiv za prisnych podmienok v sitvislosti s ich obstardvacou
hodnotou a profilom pefiaZného toku.

(19)  Nistroje kvazi vlastného kapitdlu sa musia chdpat tak, ze zahfnaju typ ndstroja financovania, ktory je kombindciou
vlastného kapitdlu a dlhu, pri ktorom je ndvratnost ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvalifikovaného
portfoliového podniku a pri ktorom nie je plne zaistené vyplatenie ndstroja v pripade zlyhania. K takymto ndstrojom

patria rozne nastroje financovania, ako s podriadené tvery, tiché majetkové tcasti, pozicky s Gcastou na zisku,
prava Ucasti na zisku, konvertibilné dlhopisy a dlhopisy s warrantmi.

(20) S ciefom zohladnit existujice obchodné praktiky by sa malo umoznit, aby EDIF mohol kupovat existujtice akcie
kvalifikovaného portféliového podniku od existujicich akciondrov daného podniku. Na tcely zaistenia ¢o
najrozsiahlejsich prilezitosti na ziskavanie kapitdlu by sa mali takisto umoznit investicie do inych EDIF. S cielom
zabrénit rozptyleniu investicif do kvalifikovanych portféliovych podnikov by EDIF mali mat moZnost investovat len
do inych EDIF za predpokladu, Ze tieto iné EDIF sami neinvestovali viac nez 10 % svojho kapitdlu do inych EDIF.

(21)  Vyuzitie finan¢nych podnikov je potrebné v zdujme dcinného poniikania EDIF investorom, ako aj zlicenia
a skoordinovania prispevkov roznych investorov vratane verejnych investicii na projekty infrastruktary. EDIF by
preto mali mat moznost investoval do oprdvnenych investiénych aktiv prostrednictvom finan¢nych podnikov,
pokial sa tieto podniky venujt financovaniu dlhodobych projektov a rastu MSP.

(22) || Kvalifikované portfoliové podniky by mali zahffiaf projekty infrastruktiry a investicie do nekétovanych
spolo¢nosti a kétovanych MSP, ktoré sa snazia o rozvoj, | ktoré by mohli byt vhodné na dlhodobé investicné ticely.

(23)  Projekty infrastruktdry si vzhladom na svoj rozsah vyzaduja velké mnozstvo kapitdlu investované na dlhé obdobia.
Takéto projekty infrastruktiry by mali zahffiat infrastruktiru verejnych budov ako $koly, nemocnice alebo viznice,
socidlnu infrastruktaru ako socidlne byvanie, dopravnd infrastruktiru ako cesty, hromadné prepravné systémy alebo
letiskd, energetickti infrastruktiru ako energetické sustavy, projekty v oblasti adapticie na zmenu klimy
a zmierfiovania zmeny klimy, elektrdrne alebo potrubné systémy, vodohospodarsku infrastruktiru ako systémy
zdsobovania vodou, kanaliza¢né alebo zavlazovacie systémy, komunikaénii infrastrukttiru ako siete a infrastruktdru
nakladania s odpadom ako systémy recyklacie alebo zberu odpadu.
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(24)  Nekotované spolo¢nosti mozu mat tazkosti s pristupom na kapitalové trhy a financovanim dalsieho rastu a rozvoja.
Medzi typické sposoby ziskavania financovania patri stkromné financovanie prostrednictvom majetkovej tcasti
alebo dverov. Kedze su takéto ndstroje svojou povahou dlhodobymi investiciami, vyZaduji si dlhodoby kapitdl,
ktory mozu poskytniit EDIF. Okrem toho kdtované MSP Casto Celia velkym prekdZkam v ziskavani dlhodobého
financovania a EDIF moZu poskytniit cenné alternativne zdroje financovania.

(25)  Investicie do infrastruktiry si vzhladom na absenciu likvidnych sekundarnych trhov vyzaduji dlhodoby kapitdl.
Investi¢né fondy st kldc¢ovym zdrojom financovania aktiv, ktoré si vyzaduju velké kapitdlové vydavky. V pripade
tychto aktiv je na dosiahnutie pozadovanej trovne financovania ¢asto potrebné zdruZovanie kapitdlu. Takéto
investicie si vyzaduja dlhy cas vzhladom na vieobecne dlhy hospodirsky cyklus spojeny s tymito aktivami.
Amortizovat investicie do velkych redlnych aktiv trvd vo vSeobecnosti niekolko rokov. S cielom ulah¢it rozvoj
takychto velkych aktiv by EDIF mali mat moznost investovat priamo do infrastruktiry s hodnotou presahujicou
10 miliénov EUR, ktord pocas svojej Zivotnosti generuje predvidatelné a opakované pefiazné toky. | Z tychto
dovodov je potrebné zaobchddzat s priamou majetkovou tGcastou v infrastruktiire a investiciami v kvalifikovanom
portféliovom podniku podobnym spdsobom.

(26) Ak ma sprdvca tcast v portféliovom podniku, hrozi riziko, Ze uprednostni svoje zdujmy pred zdujmami investorov
vo fonde. S cielom zabrénit takymto konfliktom zdujmov by mal EDIF investovat len do aktiv, ktoré nie st spojené
so sprévcom, aby sa zabezpecila riadna sprdva a riadenie spolocnosti, s vynimkou pripadov, ked investuje do
podielovych listov, akcii alebo aktiv, ktoré spravuje sprdvca EDIF a ktoré sii opravnené podla tohto nariadenia.

(27) S ciefom umoznit spravcom EDIF urcity stupen flexibility investicii ich fondov by sa malo umoznit obchodovanie
s inymi aktivami, nez si dlhodobé investicie, a to do maximdlneho limitu 30 % ich kapitdlu.

(28) S cielom obmedzit riskovanie EDIF je nevyhnutné znizit riziko protistrany uloZenim jasnych poziadaviek na
diverzifikdciu portfélia EDIF. Na vietky mimoburzové (OTC) derivity by sa malo vztahovat nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 [...] ().

(29) S ciefom zabrdnit tomu, aby mal investujici EDIF zdsadny vplyv nad spravovanim iného EDIF alebo emitujiceho
organu, je potrebné predchddzat nadmernej koncentrécii zo strany jedného EDIF v rdmci tej istej investicie.

(30) S ciefom umoznit spravcom EDIF ziskavat dalsi kapitdl pocas Zivotnosti fondu by tito spravcovia mali mat moznost
vypoZiciavat si hotovost az do vysky 40 % kapitdlu fondu. Mala by sa tak zabezpecit dodatocnd ndvratnost pre
investorov. S cielom odstranit riziko nestladu mien by si mal EDIF vypozi¢iavat len v tej mene, v ktorej md spravca
nadobudnut aktiva.

(31)  Vzhladom na dlhodobt a nelikvidni povahu investicii EDIF by spravcovia mali mat dostatok ¢asu na uplatnenie
investi¢nych limitov. Lehota potrebnd na uplatnenie tychto limitov by mala zohladiovat osobitosti a charakteristiky
investicii, nemala by vSak presahovat pdt rokov.

(31a) Za mimoriadnych okolnosti vymedzenych v rdmci pravidiel zakladania spolocnosti by sa Zivotny cyklus EDIF
mohol predlZit alebo skrdtit, aby sa umoZnila vicsia flexibilita, napriklad v pripade, Ze projekt sa dokonci neskor
alebo skor, ako sa ocakdvalo, a aby sa Zivotny cyklus mohol zosiiladit s dlhodobou investicnou stratégiou EDIF.

(31b) Vzhladom na svoje skiisenosti s financovanim infrastruktiry v Unii by Eurdpska investiénd banka (EIB), ako aj
dalsie podobné vniitrostdtne institiicie mali aktivne spolupracovat so sprdavcami EDIF a s investormi,
predovsetkym s retailovymi investormi, ktorym méZu prislusné skisenosti chybat. Iniciativa dlhopisov na
projekty v rdmci EIB a dalSie podobné Cinnosti, napriklad Ndstroj na prepdjanie Eurépy, by navySe mali byt
s EDIF priamo prepojené, pricom EIB prevezme riziko a poskytne zdruky, aby zmiernila rizikd charakteristické
pre tento typ investicii a podnietila investorov k dovere v EDIF ako bezpecny investicny prostriedok.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrlnych
protistrandch a archivoch obchodnych ddajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(32) | EDIF by ni¢ nemalo brénif v tom, aby sa snazili o prijatie akcif alebo podielovych listov na regulovanom trhu
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 21 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/.../EU (*) [novd MiFID],
v ramci multilaterdlneho obchodného systému v zmysle vymedzenxa v clanku 4 ods. 22 smernice 2014/.../EU
[novd MiFID] alebo v rdmci orgamzovaneho obchodného systému v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 23
smernice 2014/.../EU [novd MIFID], ¢im by sa investorom poskytla prileZitost na predaj ich podielovych listov
alebo akcif pred ukoncenim Zivotnosti EDIF. V $tattte ani zakladajicich dokumentoch EDIF by sa preto nemalo
branit prijatiu podielovych listov alebo akcii na regulovanom trhu alebo obchodovaniu s nimi na regulovanom trhu
a nemalo by sa v nich branit investorom vo volnom prevode ich akcif alebo podielovych listov na tretie strany, ktoré
chet tieto akcie alebo podielové listy kiipit. Podla doterajsich skiisenosti z trhov jednotlivych Stdtov vSak
obchodovanie na sekunddrnych trhoch moZe na niektorych trhoch fungovat, ale na inych méZe mat tito moZnost
za ndsledok vysoké prémie alebo vyznamné zlavy na podielové listy alebo akcie EDIF, ktoré si prijaté na
regulovanych trhoch alebo sa s nimi na regulovanych trhoch obchoduje, o by v praxi brdnilo investorom vo
vyuZivani tejto alternativy. Tdto moZnost preto nemusi byt ako ndhrada moZnosti pravidelnejsieho vyplicania
dostatocnd.

(33) S ciefom umoznif G¢inné vyplacanie podielovych listov alebo akcif investorom na konci Zivotnosti fondu by mal
spravca zacat predavat portfolio aktiv EDIF v¢as s cielom zabezpedit riadne zhodnotenie. Spravca EDIF by mal pri
urcovani harmonogramu riadneho odpredaja zohladfiovat rozne profily splatnosti investicii a ¢as potrebny na to,
kym sa ndjde kupujiici pre aktiva, do ktorych je EDIF investovany. Vzhladom na to, Ze pocas tohto obdobia
likviddcie je nemozné zachovat investicné limity, mali by sa prestat uplatiiovat v Case, ked sa zacina obdobie
likvidacie.

(34)  Aktiva, do ktorych je EDIF investovany, sa mozu zacat kétovat na regulovanom trhu pocas Zivotnosti fondu. Ak
k tomu dojde, aktiva by uz nesplfiali poziadavku na nekétované aktiva podla tohto nariadenia. S ciefom umoznit
spravcom odpredat takéto aktiva riadnym sposobom by sa tieto aktiva mohli aj nadalej zapocitavat na tcely vypoctu
70 % limitu opravnenych investi¢nych aktiv maximalne pocas troch rokov.

(35)  Vzhladom na 3pecifické charakteristiky EDIF, ako aj na cielovych retailovych a profesionalnych investorov je dolezité
zaviest spolahlivé poziadavky na transparentnost, aby si potencidlni investori dokdzali utvorit informovan}'f usudok
a aby si boli plne vedom{ stvisiacich rizfk. Okrem poziadaviek na transparentnost uvedenych v smernici 2011/61/
EU by EDIF mali uverejnit aj prospekt, ktorého obsah by mal nevyhnutne zahffiat vietky informécie, ktoré musia
poskytovat podmky kolektwneho investovania uzavretého typu v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/71/ES (%) a s nariadenim Komisie (ES) ¢. 809/2004 (*). V pripade uvadzania EDIF na trh pre retailovych
investorov by malo byt povinné zvere]mt dokument s kliCovymi informdciami (KID) v stlade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. ...[... (*) [baliky retailovych investiénych produktov]. Kazdy marketlngovy
dokument by mal navyse vyslovne upozomovat na rizikovy profil EDIF a obsahovat zmienku o akejkolvek iicasti
na ndstrojoch vyuZivajiicich rozpottové prostriedky Unie.

(36) Kedze sa EDIF zameriavaji na profesmnalnych aj retallovych investorov v celej Unii, je potrebné, aby sa
k poziadavkim na uvddzanie na trh stanovenym v smernici 2011/61/EU doplnili uréité dalsie pozxadavky na
zaistenie primeranej tGrovne ochrany investorov, najmd pre retailovych investorov. Mali by sa preto spristupnit
sluzby na upisovanie, uskuto¢novanie platieb vlastnikom podielovych listov alebo akciondrom, spitné odkipenie
alebo vyplatenie podielovych listov alebo akcii a na poskytovanie informdcii, ktoré sa pozaduji od EDIF a ich
spravcov. Aby navySe nedochddzalo k znevyhodnovaniu retailovych investorov v porovnani so skdsenymi
profesiondlnymi investormi, musia sa zaviest urcité zaruky, ked sa EDIF uvddzajui na trh pre retailovych investorov.

M Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/.. .JEU z ... o trhoch s financnymi ndstrojmi, ktorou sa menia smernice 2011/61/
EU a 2002/92[ES [novd MiFID] (U. v. EU L .

A Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 200 3/ 71[ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplnenf smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
s. 64).

() Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady,
pokial ide o informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formdt, uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a $irenie
reklamy (U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. ...[... o [baliky retailovych investiénych produktov] (U. v. EU ...).
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(37)  Prislusny organ pre EDIF by mal prlebezne overovat, ¢i je EDIF schopny dodrziavat poziadavky tohto nariadenia.
Vzhladom na to, Ze prislusné orgdny uz maja rozsiahle pravomoc1 podla smernice 2011/61/EU, tieto pravomoci
treba rozsirit tak, aby sa vykondvali aj v stivislosti s novymi spoloénymi pravidlami tykajiicimi sa EDIF.

(38)  ESMA by v suvislosti s tymto nariadenim mal mat mozZnost vykondvat vietky prvomoci udelené podla smernice
2011/61/EU a mali by mu byt na tento tiel poskytnuté vsetky potrebné zdroje, najmi l'udské zdroje.

(39)  Eur6psky orgdn dohladu (Eur6psky organ pre cenné paplere a trthy (ESMA)) zriadeny na zdklade nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 [...] ("), by mal zohrdvat astrednd dlohu pri uplatitovani
prav1d1el tykajicich sa EDIF zabezpecemm jednotného uplatiiovania pravidiel Unie vnitro§titnymi prislusnymi
orgdnmi. KedZe ESMA je orgdn s velmi $pecializovanymi odbornymi znalostami o cennych papieroch a o trhoch
s cennymi papiermi, je efektivne a vhodné poverit ho, aby vypracoval a predlozil Komisii ndvrh regula¢énych
technickych predpisov, ktoré nezahfiaji politické rozhodnutia, v stvislosti s okolnostami, za akych Zivotnost EDIF
bude dostatocne dlhd na to, aby zahrnula Zivotny cyklus v3etkych jednotlivych aktiv EDIF, s prvkami
harmonogramu riadneho odpredaja aktiv EDIF, s definiciami, metédami vypoctu a formami zverejiovania
informdcii o ndkladoch a s charakteristickymi vlastnostami sluzieb, ktoré majt zriadit EDIF v kazdom ¢lenskom
Stdte, v ktorom maji v imysle uvddzat na trh podielové listy alebo akcie.

(39a) Poskytnutie dafiovych stimulov na vnﬁtros“ta’tnej tirovni tykajiice sa dlhodobych investicii prostrednictvom EDIF
moZe zohrat doleZiti tilohu v nasmerovani aktudlne dostupnych zdrojov na ﬁmmcovame dlhodobych projektov
v Unii so zameranim najmd na pro;ekty ktor¢ sii prinosné pre spolocnost a Zivotné prostredie. Z tohto dovodu by
sa mohlo posidit, ¢i by sa za oprdvnené aktiva mali povazovat aj dlhopisy na vpro]ekty, aby sa zabezpecili iispory
z rozsahu a podportlt synergické efekty medzi mvesttcnymt nastro;mt Unie. Clenské stdty, ktoré Zelia dosledkom
fiskdlnych dprav, by mali poskytnut Stdtne zdruky a priaznivé daiiové zaobchddzanie, ako sii napriklad datiové
ilavy pre investorov, ktori majii ticast v EDIF. Clenské $tity by mali prijat vsetky potrebné legislativne
a instituciondlne opatrenia, aby zabezpetili vykondvanie tohto nariadenia.

(39b) Clenské stdty, ako aj regiondlne a miestne orgdny nesii vyznamni zodpovednost za iifinné propagovanie
a poniikanie EDIF investorom, ako aj za poskytovanie konkrétnych informdcii obfanom a spotrebitelom
o vyhoddch, ktoré tento novy rdamec poniika.

(39c) Je velmi doleZité podporit mnoZstvo poloprofesiondlnych investorov v Unii, ako st napriklad déchodkové systémy
strednej triedy, poistovne, obce, cirkvi, charitativne organizdcie a naddcie, ktoré mozu mat dostatocny kapitdl
a urcitii expertizu na to, aby investovali do EDIF.

(40)  Nové jednotné prav1dla tykajiice sa EDIF by mali byt v stilade s ustanoveniami smernice Eurogskeho parlamentu
a Rady 95/46]ES [...] (’) a s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 [...

(40a) EDIF by nemal investovat do oprdvneného investicného aktiva, v ktorom sprdvca EDIF md alebo nadobiida
priamy alebo nepriamy podiel inak ako drZbou podielovych listov alebo akcii EDIF, ktory spravuje. Treba tieZ
zaviest zdrukRy, aby sa predislo praktikdm, ktoré nariiSajii hospoddrsku siitaZ alebo vytvdraji prekdzky vstupu.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095 /2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77|ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

A Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych ddajov
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

()  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45 /2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych tidajov intittciami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto tdajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001,
s. 1).
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(41)  KedZe ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit jednotné poz1adavky na investicie a podmienky vykonu ¢innosti EDIF
v celej Unii a sticasne v plnom rozsahu zohladnovat potrebu vyvazit bezpecnost a spolahhvost EDIF s efektlvnym
fungovamm trthu s dlhodobym financovanim, ako aj ndkladmi, ktoré vznikaji jeho réznym zainteresovanym
strandm, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni ]ednothvych clenskych Stdtov, ale z dovodov ich rozsahu
a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut na tirovni Unie, moZe Unia prijat opatrenia v siilade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurépskej tinii. V sdlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto
nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(42)  Nové jednotné pravidld tykajiice sa EDIF respektuju zdkladné prava a dodrziavaji zdsady uznané najmi v Charte
zékladnych prév Eurdpskej tinie, a predovsetkym pravo na pristup k sluZbdm vSeobecného hospoddrskeho zdujmu,
ochranu spotrebitela, slobodu podnikania, pravo na G¢inny prostriedok napravy a na spravodlivy proces a pravo na
ochranu osobnych tdajov. Nové jednotné pravidld tykajiice sa EDIF by sa mali uplatiiovat v stlade s uvedenymi
prévami a zdsadami,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola I

Vseobecné ustanovenia

Clanok 1
Predmet Gpravy a ciele
1.V tomto nariadeni sa stanovujti jednotné pravidld udelovania povoleni, investicnych politik a podmienok vykonu

¢innosti alternativnych 1nvest1cnych fondov (dalej len ,AIF) z EU alebo podfondov AIF, ktoré sa uvadzajti na trh v Unii ako
eur6pske dlhodobé investi¢né fondy (dalej len ,EDIF). [PN €. 2]

la. Cielom tohto nariadenia je ziskavat a nasmerovat kapitdl do redlneho hospoddrstva v siilade s ciel'mi
inteligentného, udrZatelného a inkluzivneho rastu.

2. Clenské $téty nesma ukladat Ziadne dodato¢né poziadavky v oblasti posobnosti tohto nariadenia.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatriuji tieto vymedzenia pojmov:

1) kapitdl st kumulované kapitdlové prispevky a nevyplateny viazany kapitdl, vypocitany na zdklade sim
investovatelnych po odpoéitani vietkych poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré priamo alebo nepriamo zndsajii
investori;

1a) ,retailovy investor” je investor, ktory nie je profesiondlnym klientom podla Zasti I prilohy II k smernici ...J...[EU
[novd smernica MiFID];

1b) ,,profesiondlny investor“ je investor, ktory je profesiondlnym klientom podla Casti I prilohy II k smernici .../...[EU
[novd smernica MiFID] alebo s ktorym sa méZe na poZiadanie zaobchddzat ako s profesiondlnym klientom podla
uvedenej smernice;

Ic) ,.poloprofesiondlny investor” je kaZdy retailovy investor, ktory sa zaviaZe investovat minimdlne 100 000 EUR
a oddelene od zmluvy, ktord sa md uzatvorit v sivislosti so zdvizkom investovat, poskytne pisomné vyhldsenie, Ze
si je vedomy rizik spojenych s pldinovanym zdvizkom alebo investiciou;

2)  vlastny kapitdl® je vlastnicky podiel v podniku, ktory reprezentuji akcie alebo iné formy tcasti na kapitdle
kvalifikovaného portféliového podniku emitované pre jeho investorov;
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3) kvazi vlastny kapitdl“ je typ ndstroja financovania, v rdmci ktorého je ndvratnost nastroja spojend so ziskom alebo
stratou kvalifikovaného portféliového podniku a v rdmci ktorého nie je plne zaistené splatenie ndstroja v pripade
zlyhania;

4)  finan¢ny podnik“ je ktorykolvek z tychto subjektov:

a) uverova institticia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 575/2013 ();

b) investicna spolocnost v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 2) nariadenia (EU) & 575/2013;
¢) poistoviia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES ();
d) finanénd holdingové spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 20) nariadenia (EU) ¢ 575/2013;

¢) holdingova spolo¢nost so zmiesanou ¢innostou v zmysle vymedzenia v cldnku 4 ods. 1 bode 22) nariadenia (EU)
& 575/2013;

4a) ,profesiondlny EDIF“ je EDIF, ktory je oprdvneny na uvddzanie na trh iba pre profesiondlnych a polo-
profesiondlnych investorov;

4b) , AIF z EU“ znamend AIF z EU, ako je vymedzeny v linku 4 ods. 1 pism. k) smernice 2011/61 /EU,'
4c) ,sprdvca AIF z EU* je spravca AIF z EU, ako je vymedzeny v cldnku 4 ods. 1 pism. 1) smernice 2011/61/EU;

5) ,,prlslusny orgdn pre EDIF* je prislusny orgdn domovského clenského $tatu AIF z EU v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 pism. p) smernice 2011/61/EU;

6) ,domovsky clensky stat EDIF” je ¢lensky $tdt, v ktorom bolo EDIF udelené povolenie;

wprislusny orgdn pre spravcu EDIF“ je pnslusny orgdn domovského dlenského $tdtu spravcu AIF z EU v zmysle
vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. q) smernice 2011/61/EU;

6a) ,.zmluva o repo transakcii“ je kazdd zmluva, na zdklade ktorej jedna strana prevddza cenné papiere alebo akékolvek
prdva sivisiace s ich vlastnictvom na protistranu s prislubom ich spdtného odkiipenia za stanovenii cenu
k budiicemu ddtumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi;

6b) ,predaj nakrdtko“ je nekryty predaj aktiv;
6c) ,retailovy EDIF“ je EDIF, ktorého investormi si aj retailovi investori;

6d) ,poZicanie cennych papierov“ a ,vypoZicanie cennych papierov“ sii transakcie, pri ktorych institiicia alebo jej
protistrana prevddza cenné papiere na zdklade zdvizku, Ze vypoZiCiavatel vrdti ekvivalentné cenné papiere
k uritému ddtumu v budiicnosti alebo ked bude o to poZiadany prevodcom, pricom tdto transakcia predstavuje
poZicanie cennych papierov prevodcom a vypoZitanie cennych papierov nadobiidatelom;

(6e) infrastruktira® si zdkladné fyzické a nehmotné organizainé Struktiry a zariadenia potrebné na Cinnost
spolocnosti alebo podniku.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na tverové institiicie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1).
(®)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia

(Solventnost 1I) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Clanok 3
Udelenie povolenia a pouZivanie oznacenia
1. O povolenie ako EDIF mozu Ziadaf a ziskat ho len AIF z EU.

2. EDIF sa mdZe uvddzat na trh v celej Unii alebo v ktoromkolvek clenskom stdte za predpokladu, Ze mu bolo udelené
povolenie v stlade s tymto nariadenim.

Povolenie ako EDIF plati pre vSetky ¢lenské staty.

3. Podnik kolektivneho investovania pouZiva oznacenie ,EDIF* alebo ,eurdpsky dlhodoby investi¢ny fond“ vo vztahu
k sebe samému alebo v savislosti s podielovymi listami alebo akciami, ktoré emituje, len ak mu bolo udelené povolenie
v stlade s tymto nariadenim.

4. Prislusné organy pre EDIF tvrtro¢ne déverne informuji ESMA o povoleniach udelenych alebo zrusenych podla tohto
nariadenia a poskytujii vSetky potrebné podrobnosti o Cinnostiach EDIF, ktoré zabezpecuji sillad s ustanoveniami
uvedenymi v tomto nariadent.

ESMA vedie Ustredny verejny register so zdznamom o kazdom EDIF, ktorému bolo udelené povolenie podla tohto
nariadenia, o jeho sprdvcovi, o informdcidch poskytnutych podla linku 4 a o prislusnom orgéne pre EDIF. Register je
pristupny v elektronickej podobe.

Clanok 4

Ziadost o udelenie povolenia ako EDIF
1. AIF z EU predkladé ziadost o udelenie povolenia ako EDIF svojmu prislusnému orgdnu.
Ziadost o udelenie povolenia ako EDIF obsahuje:
a) Statat alebo zakladajice dokumenty fondu;

b) informdcie o totoznosti navrhovaného spravcu EDIF, jeho siicasnych a predchddzajiicich aktivitdch v sitvislosti so
spravou fondov a skiisenostiach relevantnych pre dlhodobé investovanie;

¢) informdcie o totoznosti depozitdra;
d) opis informdcii, ktoré sa maju spristupnit investorom;

da) v pripade retailovych EDIF opis postupov a mechanizmov, ktoré sa zaviedli na rieSenie staZnosti retailovych
investorov;

e) akékolvek dalsie informdcie alebo dokumenty, ktoré pozaduje prislusny orgin pre EDIF na overenie stladu
s poziadavkami tohto nariadenia.

2. Spravca | AIF z EU, ktory mi povolenie podla smernice 2011/61/EU, je oprdvneny spravovat EDIF a predkladd
prislusnému orgdnu pre EDIF zjednodusenii Ziadost o schvdlenie pre spravovanie EDIF, ktory predlozil Ziadost o udelenie
povolenia v stlade s odsekom 1. Takdto Ziadost o schvilenie odkazuje na Ziadost (vrdtane predloZenej dokumentdcie)
a povolenie podla smernice 2011/61/EU.

3. EDIF a spravca AIF z EU sii informovani do [dvoch mesiacov] od dédtumu predloZenia tiplnej Ziadosti o tom, ¢ bolo
EDIF udelené povolenie a & bol schvdleny sprdvca EDIF.

4. Vsetky ndsledné zmeny dokumenticie uvedenej v odseku 1 || sa bezodkladne oznamujti prislusnému orgénu pre
EDIFE.

Clanok 5

Podmienky pre udelenie povolenia
1. EDIF predkladajici Ziadost ziska povolenie len v pripade, ked jeho prislusny organ:

a) je presvedéeny, ze EDIF predkladajici ziadost dokdze splnit vietky poziadavky tohto nariadenia, a schvilil $tatiit fondu
alebo zakladajiice dokumenty a vyber depozitdra;
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b) schvilil ziadost spravcu AIF z EU, ktory méd povolenie v stlade so smernicou 2011/61/EU, o spravovanie EDIF || ;

ba) je presvedceny, Ze navrhovanému sprdvcovi EDIF alebo osobe vykondvajiicej riadiacu funkciu v rdmci navrhovaného
spravcu EDIF nebola v minulosti udelend sankcia za porusenie vniitrostdtnych pravnych predpisov alebo prdvnych
predpisov Unie tykajiicich sa sprdvy fondov.

la.  Prislusny orgdn poskytne EDIF predkladajiicemu Ziadost odpoved do [dvoch mesiacov].
2. Prisluiny orgén pre EDIF moZe zamietnut Ziadost spravcu AIF z EU o spravovanie EDIF len v pripade, ked:
a) spravca AIF z EU nedodrziava toto nariadenie;

b) sprévca AIF z EU nedodrziava smernicu 2011/61/EU, ak sa tak stanovi v spoluprdci s prislusnym orgdnom pre spravcu
EDIF y siilade s tymto nariadenim a s mechanizmami spoluprdce pri Cinnosti dohl'adu stanovenymi v smernici 2011/
61/EU:;

¢) spravca AIF z EU neziskal povolenie svojho prislusného orgénu na spravovanie AIF, ktoré zahffaji fondy typu, na ktory
sa vztahuje toto nariadenie, ak sa tak stanovi v spoluprdci s prislusnym orgdnom pre sprdavcu EDIF v siilade s tymto
nariadenim;

d) spravca AIF z EU neposkytol dokumentdciu uvedent v ¢linku 4 ods. 2 ani Ziadne objasnenie &i informdcie v fiom
poZadované.

Pred zamietnutim Ziadosti sa prislusny orgdn pre EDIF poradi s prislusnym orginom pre spravcu AIF z EU.

3. Prislusny orgdn neudeli povolenie ako EDIF, ak pravne dévody brania EDIF predkladajicemu Ziadost uvadzat jeho
podielové listy alebo akcie na trh v jeho domovskom ¢lenskom state. Prislusny orgdn ozndmi EDIF predkladajicemu
Ziadost dovod, pre ktory zamietol udelenie povolenia. Zamietnutie plati vo vsetkych clenskych stdtoch.

4. Udelenie povolenia ako EDIF nepodlieha poziadavke, aby EDIF spravoval sprévca AIF z EU, ktory méd povolenie
v domovskom ¢lenskom $tate EDIF, alebo aby spravca AIF z EU vykondval alebo delegoval ¢innosti v domovskom ¢lenskom
state EDIF.

Clanok 6

Uplatnitelné pravidld a zodpovednost
1. EDIF vzdy dodrziava ustanovenia tohto nariadenia.
2. EDIF a spravca EDIF vzdy dodrziavaji poziadavky smernice 2011/61/EU.
3. Spravca EDIF je zodpovedny za zabezpecovanie sdladu s tymto nariadenim. Spravca EDIF je zodpovedny za vsetky

straty alebo $kody vyplyvajice z nestladu s tymto nariadenim.

Kapitola II

Povinnosti tykajtce sa investi¢nych politik EDIF

ODDIEL I
VSEOBECNE PRAVIDLA A OPRAVNENE AKTIVA

Clanok 7
Podfondy

Ak EDIF pozostdva z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond EDIF sa na tcely tejto kapitoly povaZuje za samostatny
EDIF.
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Clanok 8

Opravnené investicie

1.V silade s cielmi inteligentného, udrZatel'ného a inkluzivneho rastu EDIF investuje len do tychto kategérii aktiv
a len za podmienok stanovenych v tomto nariadent:

a) opravnené investicné aktiva;

b) aktiva uvedené v ¢ldnku 50 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ().
2. EDIF nesmie vykondvat Ziadnu z tychto ¢innosti:

a) preddvat aktiva nakritko;

b) zaujat priamu alebo nepriamu expoziciu voéi komoditdm, a to ani prostrednictvom derivatov, certifikdtov, ktoré ich
zastupujt, indexov, ktoré sd na nich zalozené, alebo akéhokolvek iného prostriedku alebo nastroja, v dosledku ktorého
by vznikla expozicia vo¢i nim;

d) pouzivat finanéné derivtové ndstroje okrem pripadu, ked | ndstroj slizi len na tcel hedzingu rizika || vyplyvajiceho
z inych investicii EDIF.

2a. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie tohto clinku ESMA po otvorenej verejnej konzultdcii vypracuje ndvrh
regulacnych technickych predpisov, ktorymi sa vymedzia kritérid na urcenie okolnosti, za ktorych derivdtové kontrakty
sliZia len na ticel hedZingu rizik charakteristickych pre investicie uvedené v bode 2 pism. d).

ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych noriem Komisii do [3 mesiace po nadobudnuti ticinnosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulainé technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s cldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Clanok 9

Opravnené investi¢né aktiva

Aktiva uvedené v clanku 8 ods. 1 pism. a) splitajd kritérid na investovanie zo strany EDIF len v pripade, ked patria do jednej
z tychto kategérit:

a) nastroje vlastného kapitdlu alebo néstroje kvazi vlastného kapitédlu, ktoré:

(i) emitoval kvalifikovany portfoliovy podnik a ktoré EDIF nadobudol priamo od kvalifikovaného portfdliového
podniku;

(ii) emitoval kvalifikovany portféliovy podnik vymenou za ndstroj vlastného kapitalu, ktory EDIF predtym nadobudol
priamo od kvalifikovaného portféliového podniku;

(ili) emitoval podnik, ktorého je kvalifikovany portfdliovy podnik dcérskou spolo¢nostou, v ktorej mad vacsinové
vlastnictvo, vymenou za nastroj vlastného kapitdlu, ktory EDIF nadobudol v stlade s bodom i) alebo ii) od
kvalifikovaného portféliového podniku;

b) dlhové néstroje emitované kvalifikovanym portféliovym podnikom, ktorych splatnost zodpovedd Zivotnosti EDIF;

¢) tvery poskytnuté zo strany EDIF kvalifikovanému portfliovému podniku, ktorych splatnost zodpovedd Zivotnosti
EDIF,

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatren{ tykajtcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32).
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d) podiclové listy alebo akcie jedného alebo viacerych inych EDIF, eurdpskych fondov rizikového kapitdlu (EuFRK)
a eurdpskych fondov socidlneho podnikania (EuFSP) za predpokladu, Ze tieto EDIF, EuFRK a EuFSP sami neinvestovali
viac nez 10 % svojho kapitdlu do EDIF;

e) priama majetkovd Gcast alebo nepriama majetkovd iicast prostrednictvom kvalifikovanych portféliovych podnikov
v jednotlivej infrastruktiire, ktord si vyZaduje pociatocné kapitdlové vydavky aspon vo vyske 10 miliénov EUR alebo ich
ekvivalentu v danej mene v Case, ked vydavky vznikajd, a poskytuje pravidelné, predvidatelné vynosy.

V silade s cielmi inteligentného, udriatelného a inkluzivneho rastu alebo v silade s regiondlnou politikou Unie
prislusné orgdny pri skiimani Ziadosti uprednostnia projekty financované verejnosiikromnym partnerstvom.

Clanok 10
Kvalifikovany portféliovy podnik

1. Kvalifikovany portféliovy podnik uvedeny v clanku 9 ods. 1 je portféliovy podnik, ktory nie je podnikom
kolektivneho investovania a ktory splna vsetky tieto poziadavky:

a) nie je fmancnym podnikom, okrem europskych multilaterdlnych rozvojovych bdnk uvedenych v clanku 117 ods. 2
pism. f), i), j) a k) nariadenia (EU) & 575/2013 (o prudencidlnych poZiadavkdch);

b) nie je prijaty na obchodovanie:
(i) na regulovanom trhu, ako sa vymedzuje v clinku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/.../EU [novd MiFID];

(i) v ramci multilaterdlneho obchodného systému, ako sa vymedzuje v clinku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/.../EU
[novd MiFID];

ba) je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v rdimci multilaterdlneho obchodného systému a jeho trhovd
kapitalizdcia je maximdlne 1 miliarda EUR;

bb) je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v rdmci multtlateralneho obchodného systému a povaZuje sa
za MSP podla ddnku 2 ods. 1 prilohy k odporiicaniu Komisie 223/361/ES (')

¢) je usadeny v ¢lenskom Stdte, alebo v tretej krajine za predpokladu, Ze tretia krajina:
(i) nie je vysokorizikova a nespolupracujiica jurisdikcia identifikovand Finan¢nou akénou skupinou (FATF); alebo

(ii) podpisala dohodu s domovskym ¢lenskym $tatom spravcu EDIF a s kazdym dal$im ¢lenskym 3tdtom, v ktorom sa
maji podielové listy alebo akcie EDIF uvddzat na trh, v ktorej sa stanovuje, e tretia krajina nie je krajinou:

— v ktorej sa neuplatiiujii bud Ziadne alebo len nomindlne dane,

— v ktorej neexistuje iidinnd vymena informdcii s datiovymi tiradmi z inych Stdtov,
— ktorej prdvne, siidne alebo administrativne predpisy nie sil transparentné,

— v ktorej sa neuplatiiuje poZiadavka na vyznamné miestne zastiipenie,

— ktord kond ako datiovy raj.

6] Odporii¢anie Komisie zo 6. mdja 2003 o vymedzeni mikro, malych a strednych podnikov ( U. v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36).
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2. Odchylne od odseku 1 pism. a) [...] moze byt kvalifikovanym portféliovym podnikom finan¢ny podnik alebo podnik
kolektivneho investovania, ktory v siilade s cielmi inteligentného, udrZatel'ného a inkluzivneho rastu financuje vyhradne
kvalifikované portféliové podniky uvedené v odseku 1 tohto ¢ldnku alebo redlne aktiva uvedené v ¢lanku 9.

Clanok 11

Konflikty zdujmov

EDIF neinvestuje do opravneného investi¢ného aktiva, v ktorom spravca md alebo nadobtda priamy alebo nepriamy podiel
inak ako drzbou podielovych listov alebo akcii EDIF, EuFSO alebo EuFRK alebo podnikov kolektivneho investovania
v zmysle linku 10 ods. 2, ktoré spravuje.

ODDIEL 2
USTANOVENIA O INVESTICNYCH POLITIKACH

Clanok 12

Zlozenie a diverzifikdcia portfdlia

1. EDIF investuje aspont 70 % svojho kapitdlu do opravnenych investicnych aktiv a aspori 60 % svojho kapitdlu do aktiv
uvedenych v clinku 9 pism. a), b) a c) v kvalifikovanych portféliovych podnikoch usadenych na vizemi clenského Stdtu.

la. Ak sa v Statiite alebo v zakladajiicich dokumentoch EDIF stanovujii prdva na pravidelné vypldcanie, EDIF
udrZiava vo vopred urcenych obdobiach vypldcania rezervu likvidity zohladfiujicu poZiadavky a podmienky
uplattiovania prav na vypldcanie, ktord je primerand riadeniu likvidity na tilely uplatfiovania prdiv na vypldcanie.

1b.  ESMA vypracuje regulacné technické predpisy, ktorymi sa blizsie vymedzi Struktira rezerv likvidity.
ESMA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...*.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulainé technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s fldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

2. EDIF neinvestuje viac nez:

a) 10 % svojho kapitalu do aktiv emitovanych jednym kvalifikovanym portféliovym podnikom;

b) 10 % svojho kapitdlu priamo alebo nepriamo do jednotlivej infrastruktiiry podla linku 9 pism. e);

¢) 10 % svojho kapitdlu do podielovych listov alebo akcii jedného EDIF, EuFRK, EuFSP alebo AIF;

d) 5% svojho kapitalu do aktiv uvedenych v ¢ldnku 8 ods. 1 pism. b), ak tieto aktiva emitoval jeden subjekt.

3. Sthrnnd hodnota podielovych listov alebo akcii EDIF, EuFRK a EuFSP v portfdliu EDIF nepresahuje 20 % hodnoty
jeho kapitdlu.

4. Sthrnnd expozicia EDIF voci riziku protistrany vyplyvajica z transakcii s mimoburzovymi (OTC) derivatmi, zo zmlilv
o repo transakcidch alebo zo zmliv o obrdtenych repo transakcidch nepresahuje 5 % jeho kapitdlu.

5. Odchylne od odseku 2 pism. a) a b) moze EDIF zvysit 10 % limit stanoveny v uvedenom odseku na 20 % za
predpokladu, Ze sthrnnd hodnota aktiv v drzbe EDIF v kvalifikovanych portféliovych podnikoch a v jednotlivych redlnych
aktivach, do ktorych investuje viac nez 10 % svojho kapitalu, nepresiahne 40 % hodnoty jeho kapitdlu.
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6.  Spoloc¢nosti, ktoré s zahrnuté v tej iste f skupine na aéely zostavovania konsolidovanej Gictovnej zavierky v zmysle
Gpravy v siedmej smernici Rady 83/349/ EHS ) alebo v stilade s uzndvanymi medzindrodnymi ttovnymi pravidlami, sa na
Ucely vypoctu hmltov uvedenych v odsekoch 1 az 5 povazuju za jeden kvalifikovany portf6liovy podnik alebo za jeden
subjekt.

Clinok 12a
V pripade, Ze EDIF porusi poZiadavky na diverzifikdciu stanovené v dldnku 12 a toto porusenie je mimo kontroly sprdvcu

EDIF, prislusné orgdny poskytnii sprdvcovi lehotu Sest mesiacov na prijatie opatreni potrebnych na ndpravu situdcie.

Clanok 13

Koncentracia
1. EDIF nenadobudne viac nez 25 % podielovych listov alebo akcii jedného EDIF, EuFRK alebo EuFSP.

2. Limity koncentracie stanovené v ¢lanku 56 ods. 2 smernice 2009/65ES sa vztahuji na investicie do aktiv uvedenych
v ¢ldnku 8 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia.

Clanok 14

Vypozi¢iavanie hotovosti
EDIF si moZe vypozicat hotovost za predpokladu, Ze takito vypozicka spliia vietky tieto podmienky:
a) nepredstavuje viac nez 40 % kapitdlu EDIF;
b) slizi na dcely nadobudnutia majetkovej Gcasti v oprdvnenych investi¢nych aktivach;

¢) uzatvdra sa v rovnakej mene ako aktiva, ktoré sa maji nadobudniit za vypozicani hotovost;

ea) zataZuje aktiva, ktoré nepredstavuji viac nez 30 % kapitdlu EDIF;
eb) jej trvanie zodpovedd Zivotnosti EDIF.
Sprdvca EDIF vopred informuje investorov o budiicich tiverovych potrebdch, ktoré vyplyvajii z investicnej stratégie.

Clanok 15

Uplatiiovanie pravidiel tykajiicich sa zloZenia a diverzifikdcie portfélia
1. Investi¢né limity stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 sa:

a) uplatiuji najneskor od datumu uréeného v Statdte alebo zakladajicich dokumentoch EDIF, pri¢om v tomto ddtume sa
zohladiiujii osobitosti a charakteristické vlastnosti aktiv, do ktorych ma EDIF investovat, a nenastane neskor nez pit
rokov alebo polovica Zivotnosti EDIF, ako je stanovend v siilade s clinkom 16 ods. 2, podla toho, ktory ddtum
nastane skor, po udeleni povolenia EDIF. Za vynimo¢nych okolnosti moze prislusny orgn pre EDIF po predloZeni
riadne zdévodneného investicného planu schvilit predfzenie tejto lehoty najviac o jeden dalsi rok;

b) prestavaju uplatiiovat, ked EDIF za¢ne predavat aktiva v stilade so svojou politikou vypldcania stanovenou v ¢lanku 16;

()  U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1.
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¢) prestavaju docasne uplatiiovat, ked EDIF ziskava dodato¢ny kapitdl, pokial takéto pozastavenie uplatiiovania netrva
dlhsie nez 12 mesiacov, najmd v pripade investicie do infrastruktiiry.

2. Ak dlhodobé aktivum, do ktorého investoval EDIF, emitoval kvalifikovany portféliovy podnik, ktory uz nesplita
poziadavky clanku 10 ods. 1 pism. b), dané dlhodobé aktivum sa moze aj nadalej zapocitavat na tcely vypoctu 70 %
podielu uvedeného v ¢ldnku 12 ods. 1 maximdlne pocas troch rokov pocnic ditumom, odkedy portféliovy podnik uz
nespliia poziadavky ¢lanku 10.

Kapitola III

Vyplécanie, obchodovanie a emisia akcii alebo podielovych listov EDIF a rozdelovanie vynosov

Clanok 16
Politika vypldcania

1. Sprdvca EDIF méZe zriadit profesiondlny EDIF s vylicenim iiasti retailovych investorov alebo sa méZe rozhodniit,
Ze zriadi EDIF s moZnostou tiasti retailovych, profesiondlnych a poloprofesiondlnych investorov.

la.  V 3tatite alebo zakladajiicich dokumentoch EDIF sa moZe urcit konkrétny ddtum ukoncenia Zivotnosti EDIF, ako aj
prdavo na docasné predlZenie jeho Zivotnosti a podmienky uplatnenia tohto prdva. Ak sa nestanovi konkrétny ddtum,
Zivotnost EDIF nie je obmedzend.

1b. Ak sa sprdvca EDIF rozhodne, Ze umoZni wicast retailovych investorov v EDIF, vSetci investori musia mat
mozZnost poZiadat o vyplatenie svojich podielovych listov alebo akcii pred ukonlenim Zivotnosti EDIF. Vyplatenie
podielovych listov a akcii instituciondlnych a retailovych investorov sa vSak moZe uskutocnit aZ po uplynuti polovice
Zivotnosti EDIF a v maximdlnej celkovej vyske 20 % z celkovej vysky fondu. Ak sa v Statiite alebo zakladajiicich
dokumentoch EDIF neuvddzajii prdva na vypldcanie, investorov mozno vypldcat pocniic diiom nasledujiicim po ddtume
stanovujiicom ukoncenie Zivotnosti EDIF.

ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa podrobnejsie stanovia podmienky a poZiadavky
na Struktiry politik vypldcania EDIF, aby sa dosiahla zrozumitelnost a konzistentnost v ramci celej Unie.

2. Zivotnost EDIF je v siilade s dlhodobou povahou EDIF a je dostatocne dlhd na to, aby pokryla Zivotny cyklus
kazdého jednotlivého aktiva EDIF merany podla profilu nelikvidity a hospoddrskeho Zivotného cyklu aktiva, ako aj
stanoveny investi¢ny ciel’ EDIF.

3. Investori mozu pozadovat ukoncenie ¢innosti EDIF, ak ich Ziadosti o vyplatenie predloZené v siilade s politikou
vypldcania EDIF nie st uspokojené do jedného roka od ddtumu ich predloZenia.

3a. V Statiite alebo zakladajiicich dokumentoch EDIF a ozndmeniach investorom sa stanovujii postupy opitovného
investovania vynosov z investicii v kvalifikovanych portféliovych podnikoch bud do dalSich kvalifikovanych
portfdliovych podnikov, alebo do vysokokvalitnych likvidnych aktiv, kde sii takéto investicie splatné pred ukonlenim
Zivotnosti EDIF.

4. Investori majii vzdy moznost vyplatenia v hotovosti.
5. Vyplatenie vo forme vecného plnenia z aktiv EDIF je mozné len v pripade, ked st splnené vietky tieto podmienky:

a) tito moznost sa predpokladd v Statute alebo zakladajicich dokumentoch EDIF pod podmienkou, Ze sa zabezpeci
spravodlivé zaobchddzanie so vietkymi investormi;

b) investor predlozi pisomnu Ziadost o vyplatenie prostrednictvom podielu na aktivach fondu;

¢) prevod tychto aktiv neobmedzujii Ziadne osobitné pravidld.
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6.  ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych blizsie ur¢i okolnosti, za akych je Zivotnost EDIF
dostato¢ne dlhd na to, aby zahrnula Zivotny cyklus vietkych jednotlivych aktiv EDIF.

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do roku 2015.

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10
az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 17
Sekundérny trh

1. Statdt ani zakladajice dokumenty EDIF nebrdnia v tom, aby podielové listy alebo akcie EDIF boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 14 smernice 2004/39/ES alebo v rdmci
multilaterdlneho obchodného systému v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 15 smernice 2004/39/ES || .

2. Statdt ani zakladajice dokumenty EDIF investorom nebrania vo volnom prevode ich akcif alebo podielovych listov
tretim stranam.

2a.  EDIF pravidelne uverejiiuje vysvetlenie akéhokolvek vyrazného rozdielu medzi trhovou hodnotou kétovanych
akcii alebo podielovych listov a svojim vlastnym odhadom Cistej hodnoty svojich aktiv.

Clanok 18

Emisia novych akcif alebo podielovych listov

1. EDIF moze navrhniit emisiu novych akcif alebo podielovych listov v stlade so svojim Statdtom alebo zakladajicimi
dokumentmi.

2. EDIF neemituje nové akcie ani podielové listy za niZsiu cenu, nez je ¢istd hodnota jeho aktiv, bez toho, aby ich vopred
pondkol za tiito cenu existujiicim investorom.

Clanok 19
Odpredaj aktiv EDIF

1. Kazdy EDIF prijme podrobny harmonogram riadneho odpredaja svojich aktiv v zdujme vyplatenia investorov po
ukonceni Zivotnosti EDIF.

2. Harmonogram uvedeny v odseku 1 sa aspofi raz rocne preskiima a obsahuje:
a) postdenie trhu pre potencidlnych kupujtcich;

b) postdenie a porovnanie potencidlnych predajnych cien;

¢) ocenenie aktiv, ktoré sa majii odpredat;

d) casovo presne ohraniCeny harmonogram odpredaja.

3. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych blizsie urci kritérid, ktoré sa maji uplatnit na
ucely postdenia v odseku 2 pism. a) a ocenenia v odseku 2 pism. c).

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [...].

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 20

Rozdelovanie vynosov

1. EDIF moze investorom pravidelne rozdelovat vynosy generované aktivami obsiahnutymi v portf6liu. Tieto vynosy
tvoria:

a) akékolvek vynosy, ktoré aktiva pravidelne generujt;
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b) zhodnotenie kapitilu, ku ktorému dochddza po odpredaji aktiva | .

2. Politika rozdelovania vynosov je zamerand na minimalizovanie volatility vynosov investorov. Vynosy sa
nerozdel'ujti, pokial s potrebné na ticely buducich zdvizkov EDIF.

2a.  EDIF je oprdvneny pomerne zniZit svoj kapitdl v pripade, Ze odpredal jedno z aktiv zo svojho portfélia.
3. EDIF vo svojom §tattite alebo zakladajtcich dokumentoch uvddza politiku rozdelovania vynosov, ktort prijme pocas
7

ivotnosti fondu.

Kapitola IV

Poziadavky na transparentnost

Clanok 21

Transparentnost

1. Podielové listy ani akcie EDIF, ktory md povolenie, sa neuvadzajd na trh v Unii bez predchddzajiceho uverejnenia
prospektu.

Podielové listy ani akcie EDIF, ktory md povolenie, sa neuviddzaji na trh pre retailovych investorov v Unii bez
predchddzajticeho uverejnenia dokumentu s klicovymi informaciami (KID) v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. ...[... [baliky retailovych investi¢nych produktov].

2. Prospekt obsahuje informdcie potrebné na to, aby si investori dokdzali utvorit informovany tsudok o navrhovanej
investicii, a najmi o stvisiacich rizikdch.

3. Prospekt obsahuje aspon tieto prvky:

a) vyhldsenie, v ktorom sa uvadza, akym sposobom investicné ciele EDIF a jeho stratégia na dosiahnutie tychto cielov
prispievaji k tomu, Ze fond splna kritérid dlhodobého fondu;

b) informdcie, ktoré maji poskytnit podniky kolektivneho investovania uzavretého typu v silade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (') a nariadenim Komisie (ES) ¢. 809/2004 (°);

¢) informécie, ktoré sa maji poskytniit investorom podla ¢lanku 23 smernice 2011/61/EU, ak nejde o informacie, na
ktoré sa uz vztahuje pismeno b) tohto odseku;

d) zretelné oznacenie kategdrif aktiv, do ktorych méd EDIF povolenie investovat;
da) vykaz pefiazného toku.

4.V prospekte, dokumente s kld¢ovymi informdciami a akomkolvek inom marketingovom dokumente sa investori
zretelne informujii o nelikvidnej povahe EDIF.

V prospekte, dokumente s kli¢ovymi informdciami a akomkolvek inom marketingovom dokumente sa jasne uvedi najma:
a) informdcie pre investorov o dlhodobej povahe investicii EDIF;

b) v prislusnych pripadoch podla cldnku 16 ods. 1 informdcie pre investorov o ukonceni Zivotnosti EDIF a o akomkolvek
prdve na docasné predlZenie Zivotnosti EDIF alebo akomkolvek prdve na zdsah do nej a o stanovenych osobitnych
podmienkach;

¢) vyhldsenie, ¢i sa md EDIF uvadzat na trh pre retailovych investorov;

() U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64.
() U.v.EUL 149, 30.4.2004, s. 1.
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d) prdva investorov na vyplatenie ich investicii v silade s cldnkom 16 ods. 1 a so Statitom alebo zakladajiicimi
dokumentmi EDIF;

e) frekvencia a nacasovanie pripadnych platieb vynosov investorom pocas Zivotnosti fondu;

f) odporacanie investorom, Ze by do EDIF mali investovat len mala ¢ast svojho celkového investiéného portfdlia.

fa) informdcie pre investorov o stratégii na prijatie kvalifikovanych nekétovanych spolocnosti na obchodovanie na
regulovanych trhoch;
fb) informdcie pre investorov o stratégii pouZivania derivitov s ohladom na osobitné charakteristiky a aspekty daného

projektu;
fc) zmienka o akejkolvek wiasti na ndstrojoch vyuZivajiicich rozpoctové prostriedky Unie;

fd) pravidelné informdcie pre investorov, a to aspofi raz roine, o pokroku v kaZdom investicnom projekte, hodnote
jednotlivych kvalifikovanych portféliovych investicii a hodnote dalSich aktiv, v ktorych je umiestnend rezervnd
hotovost, ako aj o charaktere, ticele a hodnote akychkolvek pouZivanych derivdtov.

4a.  Prospekt profesiondlneho EDIF obsahuje informicie, ktoré sa vyZadujii podla clanku 23 smernice 2011/61/EU.
Okrem toho obsahuje informicie o akejkolvek odchylke od ustanoveni clinku 12 o zloZeni portfdlia.

Clanok 22

Zverejiiovanie informécii o nakladoch

1.V prospekte sa uvddzaja zretelné informdcie pre investorov o vyske roznych nékladov, ktoré priamo alebo nepriamo
znésa investor. Rozne ndklady sa zoskupuji podla tychto okruhov:

a) ndklady na zriadenie EDIF;

b) naklady spojené s nadobtidanim aktiv;

¢) ndklady na spravovanie;

d) nédklady na rozdel'ovanie vynosov;

e) iné ndklady vritane administrativnych ndkladov, ndkladov na reguldciu, depozitdra, dschovu, odborné sluzby a audit.
2.V prospekte sa zverejiiujii informdcie o celkovom pomere ndkladov ku kapitalu EDIF.

3.V dokumente s klticovymi informdciami sa uvddzaji vsetky ndklady uvedené v prospekte ako celkové ndklady
v peflaznom a percentudlnom vyjadreni.

4. ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom blizsie urcit:

a) spolo¢né definicie, metddy vypoctu a formy uvddzania ndkladov uvedenych v odseku 1 a celkového pomeru uvedeného
v odseku 2;

b) spolo¢nii definiciu, metédu vypoctu a formu uvedenia vyjadrenia celkovych ndkladov uvedenych v odseku 3.
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Pri vypractvani tohto ndvrhu regula¢nych technickych predpisov ESMA zohladni ndvrh regula¢nych predpisov uvedeny
v bode (...) nariadenia (EU) €. .../[... [baliky retailovych investi¢nych produktov].

ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [...].

Na Komisiu sa deleguje prédvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola V
Uvéadzanie podielovych listov alebo akcif EDIF na trh

Clanok 23
Sluzby, ktoré st k dispozicii investorom
1. Ak sa v Statiite alebo zakladajiicich dokumentoch retailového EDIF stanovujii prdva na vyplatenie, spravca EDIF
v kazdom ¢lenskom $téte, v ktorom md v Gimysle uvddzat na trh podielové listy alebo akcie daného EDIF, zabezpedi sluzby

dostupné na upisovanie, uskuto¢novanie platieb vlastnikom podielovych listov alebo akciondrom, spitné odktpenie alebo
vyplacanie podielovych listov alebo akcii a na poskytovanie informdcii, ktoré sa pozaduji od EDIF a jeho spravcov.

2. ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit typy a charakteristiky tychto sluzieb, ich
technickd infrastruktiru a obsah ich dloh v stvislosti s investormi EDIF podla odseku 1.

ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [...].

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢linkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

2a.  Na profesiondlne EDIF sa odsek 1 tohto clinku neuplatiiuje.

Clinok 24

Dodato¢né poziadavky na uvddzanie na trh pre retailovych investorov

Spravca EDIF moze uvadzat podielové listy alebo akcie daného EDIF na trh pre retailovych investorov za predpokladu, Ze si
splnené vietky tieto dodato¢né poziadavky:

a) v Statdte alebo zakladajicich dokumentoch EDIF sa stanovuje, Ze so vietkymi investormi sa zaobchddza rovnako a Ze
jednotlivym investorom ani skupindm investorov sa neposkytuje prednostné zaobchddzanie ani Ziadne osobitné

hospodarske vyhody;

b) EDIF moZe mat Struktiru partnerstva, ak si to nevyZaduje dodatoné zdvizky pre investora okrem pévodného
kapitdlového zdvizku;

¢) retailovi investori mozu pocas lehoty na upisovanie || podielovych listov alebo akcif EDIF zrusit toto upisanie, pricom
majl ndrok na vrtenie pefiazi bez pokuty;

sprdvca EDIF zriadil primerané postupy a mechanizmy na rieSenie staznosti retailovych investorov, ktoré retailovym
investorom umoZfiujii predkladat staZnosti v iiradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov ich clenského
Stdtu;

Ca

Rantd

cb) prdvna forma EDIF je stanovend tak, Ze retailovi investori nemézZu stratit vicsiu sumu, neZ do fondu investovali;
cc) EDIF investuje do podielovych listov alebo akcii EuFRK a EuFSP, iba ak tieto fondy maji depozitdra.

ESMA vypracuje predpisy, ktorymi sa bliZsie vymedzia ustanovenia na zahrnutie retailovych investorov do Statiitu alebo
zakladajiicich dokumentov.
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Clanok 25
Uvéddzanie podielovych listov alebo akcif EDIF na trh
1. Sprévca EDIF moze uvadzat podielové listy alebo akcie daného EDIF, ktory mé povolenie, na trh pre profesiondlnych,

poloprofesiondlnych a retailovych investorov vo svojom domovskom clenskom stite na zdklade oznimenia v stlade
s ¢lankom 31 smernice 2011/61/EU.

2. Spravca EDIF moze uvddzat podielové listy alebo akcie daného EDIF, ktory md povolenie, na trh pre profesiondlnych,
poloprofesiondlnych a retailovych investorov v clenskych $tétoch, ktoré nie si domovskym clenskym stitom spravcu EDIF,
na zdklade ozndmenia v stlade s ¢lankom 32 smernice 2011/61/EU.

3. Spravca EDIF v stvislosti s kazdym EDIF svojmu prislusnému organu ozndmi, ¢i ho md v timysle uvadzat na trh pre
retailovych investorov alebo nie.

4. Okrem dokumentdcie a informacii pozadovanych podla ¢ldnku 32 smernice 2011/61/EU spravca EDIF poskytuje
svojmu prislusnému organu vietky tieto dokumenty a informécie:

a) prospekt EDIF;
b) dokument EDIF s klti¢ovymi informdciami v pripade uvddzania na trh pre retailovych investorov;
¢) informécie o sluzbach uvedenych v ¢lanku 22.

5. Kompetencie a pravomoci prislusnych organov podla éldnku 32 smernice 2011/61/EU sa chépu tak, Ze sa tykaj aj
uvddzania EDIF na trh pre retailovych investorov a vztahuji sa aj na dodatocné poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

6.  Prislusny orgin domovského clenského $titu spravcu EDIF zakdZe uvddzat na trh EDIF, ktory md povolenie, ak
spravca EDIF nedodrziava toto nariadenie.

7. Okrem prdvomoci v silade s ¢ldnkom 32 ods. 3 prvym pododsekom smernice 2011/61/EU prislusny organ
domovského clenského $tdtu spravcu EDIF takisto odmietne odoslat dplny stbor ozndmenia prislusnym orgdnom
¢lenského $tdtu, v ktorom sa ma EDIF uvddzat na trh, ak spravca EDIF nedodrziava toto nariadenie.

Kapitola VI
Dohlad

Clinok 26

Dohlad prislusnych orgdnov
1. Prislusné orgdny vykondvaju priebezny dohlad nad dodrziavanim tohto nariadenia.

2. Prislusny orgdn pre EDIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim pravidiel stanovenych
v kapitoldch II, 1T a IV.

3. Prislusny orgdn pre EDIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v tattite
alebo zakladajicich dokumentoch fondu a povinnosti stanovenych v prospekte, ktoré musia byt v siilade s tymto
nariadenim.

4. Prislusny orgdn pre spravcu EDIF je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad primeranostou opatreni a nad
organizdciou sprdvcu tak, aby bol spravca EDIF schopny dodrziavat povinnosti a pravidld, ktoré sa tykaju zakladania
a fungovania vietkych EDIF, ktoré spravuje.

Prislusny orgdn pre spravcu je zodpovedny za vykondvanie dohladu nad dodrziavanim tohto nariadenia zo strany spravcu
EDIF.

5. Prislusné organy monitoruji podniky kolektivneho investovania usadené alebo uvidzané na trh na ich dzemi
s cielom overit, ¢i nepouzivaji oznacenie EDIF alebo nenaznalujd, Ze st EDIF, ak na to nemajii povolenie a nespliiaja
poziadavky tohto nariadenia.
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Clanok 27

Prévomoci prislusnych orgdnov

1. Prislusné orgdny majt vSetky pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania, ktoré st potrebné na vykon ich funkeif
podla tohto nariadenia.

la.  Prislusny orgdn pre EDIF prijima — pricom dodrZiava zdsadu proporcionality — vhodné opatrenia, najmi ak
sprdavca EDIF:

a) nedodrZiava poZiadavky, ktoré sa uplatiiujii na zloZenie a diverzifikdciu portfdlia, cim porusuje clanky 12 a 15;
b) uvddza podielové listy alebo akcie EDIF na trh pre retailovych investorov v rozpore s ddnkami 24 a 25;

) pouZiva oznacenie EDIF, ale nemd na to povolenie podla clinku 3;

d) pouZiva oznalenie EDIF pri uvddzani fondov, ktoré nie sii zriadené v siilade s cldinkom 3 ods. 1, na trh;

e) nedodrZiava uplatnitelné pravidld a zodpovednost v rozpore s linkom 6.

1b.  V pripadoch uvedenych v odseku 1a prislusny orgdn domovského clenského stdtu EDIF podla potreby:

a) prijme opatrenia, ktorymi sa zabezpedi, Ze spravca EDIF vyhovie cldinkom 3, 6, 12, 15, 24 a 25;

b) zakdZe pouZivanie oznacenia EDIF a vyjme schvdlenie udelené danému sprdvcovi EDIF z povolenia.

2. Prdvomoci udelené prislusnym organom v stlade so smernicou 2011/61/EU sa vykonavajd aj v sdvislosti s tymto
nariadenim.

Clanok 28

Pravomoci a kompetencie ESMA
1. ESMA md pravomoci a zdroje potrebné na vykonédvanie dloh, ktoré mu boli pridelené podla tohto nariadenia.

2. Prdvomoci ESMA v stilade so smernicou 2011/61/EU sa vykonavajd aj v stvislosti s tymto nariadenim a v siilade
s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Na tcely nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je toto nariadenie zahrnuté do vetkych ostatnych pravne zavaznych aktov
Unie, ktorymi sa zverujii dlohy orgdnu ESMA, ako sa uvddza v ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 29

Spoluprica medzi orgdnmi

1. Ak sa prislusny orgdn pre EDIF li§i od prislusného orgdnu pre spravcu, tieto orgdny navzdjom spolupracuji
a vymiefiaju si informdcie na Gcely vykondvania svojich povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny a ESMA navzajom spolupracuji na tcely vykondvania svojich prislusnych povinnosti podla tohto
nariadenia v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

3. Prislusné orgdny a ESMA si vymiefaji vsetky informdcie a dokumenticiu potrebnd na vykondvanie svojich
prlslusnych pov1r1nost1 podla tohto nariadenia v stilade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010, a to najmi s cielom identifikicie
a napravy poruseni tohto nariadenia.
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Kapitola VII

ZavereCné ustanovenia

Clanok 30
Preskiimanie

Komisia || za¢ne Vykonavat preskimanie uplatiovania tohto nariadenia v rovnakom Case ako preskiimanie stanovené
v ddnku 69 smernice 2011/61/EU alebo okamZite po fiom. Pri preskiimani sa analyzuje najmi:

a) vplyv || cldnku 16 ods. 1 |}

b) vplyv na diverzifikdciu aktiv v désledku uplatiiovania minimédlneho limitu vo vyske 70 % oprdvnenych investi¢nych
aktiv stanoveného v ¢ldnku 12 ods. 1, a najmi to, ¢i by boli potrebné dalie opatrenia v oblasti likvidity

o) rozsah, v akom sa EDIF uvddzajti na trh v Unii, vritane otdzky, ¢i by o uvddzanie EDIF na trh mohli mat zdujem
spravcovia AIF v zmysle clanku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU;

ca) rozsah, v akom by sa zoznam oprdvnenych aktiv a investicii mal aktualizovat, ako aj pravidld diverzifikdcie, zloZenie
portfolia a obmedzenia tykajiice sa vypoZiCiavania hotovosti.

Vysledky uvedeného preskiimania, ku ktorym sa v pripade potreby pripoja vhodné ndvrhy na zmeny, sa ozndmia
Eurépskemu parlamentu a Rade.

Clanok 31
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida tc¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejnent v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych statoch.
V..

Za EurGpsky parlament Za Radu
predseda predseda



