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Pozicia Eurdpskeho parlamentu prijatdi v prvom ¢itani 13. septembra 2012 na dcely prijatia

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & ...J2012 o systémoch kvality pre
polnohospodirske vyrobky a potraviny

(KedZe bola dosiahnutd dohoda medzi Eurdpskym parlamentom a Radou, pozicia Eurdpskeho parlamentu zodpovedd
zdverecnému legislativnemu aktu, nariadeniu (EU) ¢ 1151/2012.)

Priloha k legislativnemu uzneseniu

Vyhldsenie Rady

Rada si vSimla, Ze Eurépskemu parlamentu zédlezi na tom, aby sa systém riadenia vyroby syra s chranenym oznacenim
povodu a syra s chrdnenym zemepisnym oznacenim rozsiril na iné vyrobky s chrdnenym oznacenim povodu a chrdnenym
zemepisnym oznacenim.

Rada sa zavizuje, Ze otdzku riadenia ponuky vyrobkov s chranenym oznacenim povodu a chrinenym zemepisnym
oznacenim prediskutuje v rdmci svojich rokovani s Eurépskym parlamentom o ndvrhu Komisie o jednotnej SOT v rdmci
reformy SPP, ktory obsahuje ustanovenie o ndstrojoch na reguldciu ponuky na polnohospodérskych trhoch.

Eurépske fondy socidlneho podnikania ***]

P7_TA(2012)0345

Pozmeiujice a dopliiujiice ndvrhy prijaté Eurépskym parlamentom 13. septembra 2012 k ndvrhu
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania

(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD)) ()

(2013/C 353 E[49)

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)
[Pozmetivjiici a dopliivjiici ndvrh 2]
POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU (*)

k nédvrhu Komisie
(1) Vec bola vritend vyboru na opitovné posidenie v stlade s ¢lainkom 57 ods. 2 druhym pododsekom rokovacieho
poriadku (A7-0194/2012).

(*) Pozmenujice a dopliujiice ndvrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacuji

symbolom |

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & ...[2012
o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

— so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma jej ¢lanok 114,
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— SO

ra 2012

zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

posttpeni ndvrhu legislativneho aktu nédrodnym parlamentom,

zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (1),

zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),

— konajic v salade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1)

(1a)

(3a)

B

KedZe sa investori ¢oraz viac snazia dosahovat socidlne ciele a neusiluji sa len o finan¢né vynosy,
v Unii sa vytvara trh so socidlnymi investiciami, ktory scasti tvoria investicné fondy zamerané na
socidlne podniky. Takéto investicné fondy poskytuji financovanie socidlnym podnikom, ktoré
posobia ako stimuly socidlnych zmien tym, Ze pontkaji inova¢né rieSenia socidlnych problémov,
napriklad pomdhajii riesit socidlne ndsledky financnej krizy a cennym spdsobom prispievaji
k plneniu cielov stratégie Eurpa 2020.

Toto nariadenie je sicastou iniciativy pre socidlne podnikanie, ktorii Komisia predostrela vo
svojom ozndmeni z 25. oktébra 2011 s ndzvom Iniciativa pre socidlne podnikanie — Vytvdrat
priaznivé prostredie na podporu socidlnych podnikov v rdmci socidlnej ekonomiky a socidlnych
inovdcii.

Pomocou jednotnych pravidiel v Unii je potrebné stanovit spolocny ramec pravidiel tykajicich sa
pouZzivania oznacenia ,eurépsky fond socidlneho podnikania“ (dalej len ,,EuFSP“), a to najmi pokial
ide o zlozZenie portfélia fondov vykondvajtcich svoju ¢innost pod tymto oznacenim, ich oprdvnené
investi¢né ciele, investiéné nastroje, ktoré mozu pouzivat, a kategérie investorov, ktori sti opravneni
investovat do takychto fondov. V pripade absencie takéhoto spolo¢ného rdmca existuje riziko, Ze
¢lenské $taty budi na vnatrostatnej trovni prijimat odlisné opatrenia, ktoré by mali priamy negativny
vplyv na riadne fungovanie vntitorného trhu a ktoré by vytvarali prekdzky riadneho fungovania tohto
trhu, kedze fondy, ktoré chct vykondvat svoju ¢innost v celej Unii, by v roznych clenskych stitoch
podliehali r6znym pravidlim. Odlisné poziadavky na kvalitu tykajice sa zloZenia portfélia, investic-
nych cielov a oprdvnenych investorov by mohli okrem toho viest k réoznym drovniam ochrany
investorov a sposobit zmitok, pokial ide o investicné ponuky spojené s eurdpskym fondom socidl-
neho podnikania (EuFSP). Investori by mali byt navySe schopni porovndvat investicné ponuky
roznych EuFSP. Je potrebné odstrdnit vyznamné prekdzky cezhraniéného ziskavania finanénych
prostriedkov eurépskymi fondmi socidlneho podnikania, zabrdnif narGi$aniu hospodarskej sifaze
medzi tymito fondmi a predchddzat akymkolvek dal§im pravdepodobnym prekdzkam obchodu
a vyznamnému nardSaniu hospodarskej stufaze v budicnosti Z tohto dévodu je primeranym
pravnym zédkladom ¢ldnok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, ako sa vykladd v stilade s usté-
lenou judikatirou Sidneho dvora Eurdpskej tnie.

Je potrebné prijat nariadenie stanovujiice jednotné pravidld platné pre EuFSP a ukladajice zodpove-
dajice povinnosti ich sprdvcom vo vietkych ¢lenskych $titoch, ktori cheti ziskavat kapitdl v celej
Unii, pri¢com budd pouzivat oznacenie ,,EuFSP*. Tieto poziadavky by mali zaistit doveru investorov,
ktori chct investovat do takychto fondov.

Toto nariadenie sa nevztahuje na existujiice vniitrostdtne ndstroje, ktoré umoZiiuji investovat do
socidlneho podnikania a ktoré nepouZivajii oznacenie ,EuFSP“.

() U.v. EU C 175, 19.6.2012, 5. 11,
() U. v. EU C 229, 31.7.2012, s. 55.
(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z ...
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(4)  Vymedzenim poziadaviek na kvalitu pri pouZivani oznacenia ,EuFSP“ vo forme nariadenia by sa
malo zabezpecit priame uplatiiovanie tychto poziadaviek na spravcov podnikov kolektivneho inves-
tovania, ktoré ziskavajii finanéné prostriedky s pouzitim tohto oznacenia. Tym by sa zaistili jednotné
podmienky pouzivania tohto oznalenia, pretoze by sa zabrdnilo rozdielnym vndtrostitnym pozia-
davkdm v dosledku transpozfcie smernice. Toto nariadenie by znamenalo, Ze spravcovia podnikov
kolektivneho investovania pouzivajici toto oznacenie by museli dodrziavat rovnaké pravidld v celej
Unii, ¢fm by sa takisto posilnila dovera investorov, ktori chcti investovat do fondov zameranych na
socidlne podniky. Nariadenim by sa zniZila aj zlozitost regula¢ného rdmca, ako aj ndklady spravcov
na dodrziavanie suladu s Casto rozdielnymi vnitrostitnymi predpismi upravujicimi takéto fondy,
a najmi tych spravcov, ktor{ chcti ziskavat kapitdl na cezhraniénom zaklade. Nariadenie by malo
takisto prispievat k odstrafiovaniu nartsania hospodarskej sttaze.

(4a) EuFSP by malo byt moZné spravovat externe alebo interne. V pripade, ked sa EuFSP spravuje
interne, je EuFSP zdroveii aj sprdavcom a mal by preto spliiat vSetky poZiadavky kladené na
sprdavcov EuFSP podla tohto nariadenia a ako sprdvca by sa mal aj zaregistrovat. EuFSP, ktory
je spravovany interne, by vSak nemal mat povolenie na vykondvanie Cinnosti externého sprdvcu
inych podnikov kolektivneho investovania alebo PKIPCP.

(5) Na tcely objasnenia vzfahu medzi tymto nariadenim a ostatnymi pravidlami Unie tykajiicimi sa
podnikov kolektivneho investovania a ich sprdvcov je potrebné stanovit, Ze toto nariadenie by sa
malo uplatiiovat len na inych spravcov podnikov kolektivneho investovania, ako si PKIPCP v stlade
s ¢lankom 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES z 13. jala 2009 o koordindcii
zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprévnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do prev0d1telnych cennych papierov (PKIPCP) (1) a ktori si usadeni v Unii a zaregis-
trovani prislusnym orgdnom vo svojom domovskom ¢lenskom Stite v silade so smernicou Eur6p-
skeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o sprdvcoch alternativnych investi¢nych
fondov (2), za predpokladu, Ze tito sprdvcovia spravujii portfolid EuFSP. Malo by vsak byt povo-
lené, aby sprdvcovia EuFSP, ktori si zaregistrovani v silade s tymto nariadenim a ktori si
externymi sprdvcami, spravovali aj PKICP na zdklade povolenia podla smernice 2009/65/ES.

(5a) Toto nariadenie | sa navyse uplatﬁuje iba na spravcov tych podnikov kolektivneho investovania,
ktorych spravované aktiva nepresahujii celkovii hrani¢nt hodnotu uvedenii v clinku 3 ods. 2 pism.
b) smernice 2011/61/EU. To znamend, Ze vypocet hranicnej hodnoty na ucely tohto nariadenia sa
riadi vypoctom hramcne; hodnoty podla clinku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU. Sprdv-
covia EuFSP, ktori sii zaregistrovani v siilade s tymto nariadenim a ktorych celkovd hodnota aktiv
ndsledne prekroci hranicnii hodnotu uvedenii v cldnku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61 /EU
a ktori preto potrebujii povolenie zo strany pnslusnych organov v ich domovskom clenskom Stdte
v siilade s clinkom 6 uvedenej smernice, viak mozu aj nadalej pouzwat oznalenie ,EuFSP“
v stivislosti s uvddzanim EuFSP na trh v rdmci Unie za predpokladu, Ze splna)u pozwdavky
uvedené v danej smernici a Ze aj nadalej budi spliiat poZiadavky na pouZivanie oznacenia
»EuFSP“ stanovené v tomto nariadeni, a to vZdy, ked ide o EuFSP. Tieto ustanovenia sa uplatiiujii
tak na jestvujiice EuFSP, ako aj na EuFSP zriadené po prekroCeni hranicnej hodnoty.

(6) V pripade, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investovania nechci pouzivat oznalenie ,,EuFSP*,
toto nariadenie sa neuplatiiuje. V tychto pripadoch by sa mali nadalej uplatiiovat platné vnitrosttne
pravidld a vieobecné pravidld Unie.

(7)  Tymto nariadenim by sa mali stanovit jednotné pravidld tykajiice sa povahy EuFSP, a to najmd pokial
ide o portféliové podniky, do ktorych EuFSP mozu investovat, a investi¢né néstroje, ktoré sa maju
pouzivat. Je to potrebné na urcenie jasnej deliacej Ciary medzi EuFSP a inymi alternativnymi
investicnymi fondmi, ktoré vyuZivajii iné, menej Specializované investicné stratégie, napriklad
vykupy, ktoré toto nariadenie nepodporuje.

() U. v. EU L 302, 17.11.2009, 5. 32.
@) U.v.EU L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(7a)

(7b)

(7¢)

(8a)

(8b)

V siilade s cielom presne vymedzit podniky kolektivneho investovania, na ktoré sa toto nariadenie
bude vztahovat, a s cielom zaistit ich zameranie na poskytovanie kapitdlu malym podnikom, by sa
za EuFSP mali povaZovat tie fondy, ktoré maji v dmysle investovat do takychto podnikov aspori
70 % svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu. EuFSP by
nemal mat povolenie na investovanie viac ako 30 % svojich celkovych kapitdlovych prispevkov
a nevyplateného viazaného kapitdlu do inych aktiv ako do kvalifikovanych investicii. Znamend to,
Ze zatial' o 30 % by malo vidy predstavovat maximdlny limit pre nekvalifikované investicie, 70 %
by malo byt pocas celého obdobia existencie EuFSP vyhradenych na kvalifikované investicie.
Uvedené limity by sa mali vypocitat na zdklade sumy investovatelnej po odpocitani vsetkych
relevantnych ndkladov a drianej hotovosti a ekvivalentov hotovosti. Toto nariadenie by malo
stanovovat podrobné informdcie potrebné na vypocitanie uvedenych investicnych limitov.

V zdujme zabezpelenia potrebnej jasnosti a istoty by sa tymto nariadenim mali stanovit aj jednotné
kritérid na vymedzenie socidlnych podnikov ako oprdvnenych kvalifikovanych portféliovych
podnikov. Socidlny podnik je subjekt v socidlnom hospoddrstve, ktorého hlavnym cielom nie je
tvorba zisku pre jeho majitelov, ale skor dosiahnutie pozitivneho socidlneho vplyvu. Jeho linnost
spociva v poskytovani tovaru a sluZieb pre trhy, priCom svoj zisk pouZiva predovsetkym na
dosiahnutie socidlnych cielov. Je riadeny zodpovedne a transparentne, k omu prispieva hlavne
zapdjanie pracovnikov, spotrebitelov a zainteresovanych strdn, ktorych sa jeho obchodnd cinnost
tyka.

Ked?Ze hlavnym cielom socidlnych podnikov nie je maximalizovat svoje zisky, ale dosiahnut pozitivny
socidlny vplyv |, malo by toto nariadenie podporovat len kvalifikované portféliové podniky, ktoré
sa zameriavaji na dosiahnutie meratelného a pozitivneho socidlneho vplyvu. Meratelny a pozitivny
socidlny vplyv by mohol zahffiat poskytovanie sluZieb pristahovalcom, ktori si inak vylucovani,
alebo opdtovnym zaclenenim marginalizovanych skupin na trh prdce tym, Ze sa im poskytne
zamestnanie, podpora alebo odbornd priprava. Tieto podniky vyuZivaji svoj zisk na dosiahnutie
svojho hlavného socidlneho ciela a si spravované zodpovedne a transparentne. Vo vieobecnosti vo
vynimoénych pripadoch, ked chce kvalifikovany portféliovy podnik rozdelit svoje zisky medzi akcio-
nérov a vlastnikov, mal by mat zavedené vopred urcené postupy a pravidld tykajice sa spésobu
rozdelenia ziskov medzi akciondrov a vlastnikov. V takychto pravidlich by sa malo urcit, Ze
rozdelenim ziskov sa neohrozuje dosiahnutie primdrneho socidlneho ciela.

Socidlne podniky zahffiaju Sirokd $kdlu podnikov, ktoré maji rozne pravne formy a ktoré poskytuji
socidlne sluzby alebo tovar zranitelnym, marginalizovanym, znevyhodnenym alebo vylicenym
osobam. Takéto sluzby zahfnaji pristup k byvaniu, zdravotnej starostlivosti, pomoci pre starie
osoby alebo osoby so zdravotnym postihnutim, starostlivosti o deti, zamestnaniu a odbornej
priprave, ako aj riadeniu zdvislosti. Socidlne podniky zahffiaji aj podniky, ktorych metdda produkcie
tovaru alebo sluzieb reprezentuje ich socidlny ciel, ale ktorych ¢innosti nemusia byt obmedzené na
poskytovanie socidlnych tovarov alebo sluzieb. Tieto ¢innosti zahffiaji socidlnu a profesijnt inte-
graciu prostrednictvom pristupu k zamestnaniu pre osoby znevyhodnené najmi z dévodu nedosta-
to¢nej kvalifikdcie alebo socidlnych ¢i profesijnych problémov vedicich k vylaceniu a marginalizacii.
Tieto Cinnosti sa mozZu tieZ tykat ochrany Zivotného prostredia s vplyvom na spolocnost, ako si
opatrenia proti znecisteniu, recykldcia a ziskavanie energie z obnovitelnych zdrojov.

Utelom tohto nariadenia je podporit rast socidlnych podnikov v Unii. Investicie do kvalifikovanych
portféliovych podnikov zriadenych v tretich krajindch moézu EuFSP priniest viac kapitdlu, o bude
prinosom pre socidlne podniky v Unii. Za Ziadnych okolnosti by sa vak nemalo investovat do
portfdliovych podnikov v tretich krajindch, ktoré majit sidlo v dafiovych rajoch alebo v jurisdikcidch,
ktoré nespolupracujii.

Ziaden EuFSP by nemal mat sidlo v dafiovych rajoch ani v jurisdikcidch, ako sii tretie krajiny
vyznacujiice sa najmd nulovymi alebo len nomindlnymi dafiami, nedostatkom vhodnych opatreni
tykajiicich sa spoluprdce medzi prisluSnymi orgdnmi domovského clenského Stdtu sprdvcu EuFSP
a orgdnmi dohladu tretej krajiny, v ktorej md fond socidlneho podnikania sidlo, alebo absenciou
ticinnej vymeny informdcii v datiovych otdzkach. EuFSP by tieZ nemal investovat v jurisdikcidch,
ktoré vykazujii akékolvek uvedené kritérium.
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(8c) Sprdvcovia EuFSP by po celé obdobie existencie fondu mali byt schopni ziskavat dodatocné
kapitdlové zdvizky. Takéto dodatoiné kapita’lové zaivéizky pocas obdobia existencie EuFSP by sa
mali zohladnit v pripade, ked sa zvaZujii dalSie investicie do inych ako do kvalifikovanych aktiv.
Dalsie kapitdlové zdvizky by mali byt povolené v silade s kritériami a podmienkami uvedenymi
v pravidldch alebo zakladajiicich dokumentoch EuFSP.

(9)  Vzhladom na osobitné potreby socidlnych podnikov v oblasti financovania by malo byt jasné, ktoré
typy ndstrojov by mal EuFSP pouzivat na takéto financovanie. V tomto nariadeni sa preto stanovuju
jednotné pravidld tykajice sa opravnenych nastrojov, ktoré moézu EuFSP pouzivat pri investovani
a ktoré zahffiaji ndstroje na financovanie vlastného kapitdlu a kvdzi vlastného kapitdlu, dlhové
néstroje, ako sii zmenky a vkladové certifikdty, investicie do inych EuFSP, zabezpecené a nezabez-
pecené tvery a granty. Pokial sa vSak md zabrdnit rozptyleniu investicii do kvalifikovanych
portfdliovych podnikov, EuFSP by mali mat povolenie investovat len do inych EuFSP, ktoré
samy neinvestovali viac ako 10 % svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného
viazaného kapitdlu do inych EuFSP.

(9a) Medzi hlavné Cinnosti EuFSP patri poskytovanie financnych prostriedkov socidlnym podnikom
prostrednictvom primdrnych investicii. EuFSP by sa nemali ziastiiovat na systémovo vyznamnych
bankovych cinnostiach mimo obvyklého ramca prudencidlnej reguldcie (tzv. tiefiové bankovnictvo).
Nemali by sa riadit ani typickymi stratégiami pre siikromny kapitdl, ako si vykupy.

(10) S cielom zachovat potrebnt flexibilitu svojho investicného portfélia moézu EuFSP investovat | do
inych aktiv, ako st kvalifikované investicie, ak tieto investicie nepresahuji 30 % limit stanoveny
v tomto nariadeni pre nekvalifikované investicie. Drzby hotovosti a ekvivalentov hotovosti by sa na
tcely vypoctu tychto limitov nemali zohladiiovat, pretoZe hotovost a ekvivalenty hotovosti sa
nepovazujii za investicie. EuFSP by prostrednictvom svojho portfélia mali vykondvat investicie,
ktoré sii v siilade s ich stratégiou etického investovania, napr. by sa mali vyhniit investicidm do
zbrojdrskeho priemyslu, kde hrozi riziko porusovania ludskych prdv alebo kde dochddza ku skla-
dovaniu elektronického odpadu.

(11) S ciefom zabezpecit, aby bolo oznacenie ,EuFSP* spolahlivé a lahko rozpoznatelné pre investorov
v celej Unii, v tomto nariadenf by sa malo stanovit, Ze len spravcov1a EuFSP, ktori splnaju jednotné
kvalitativne kritérid stanovené v tomto nariadeni, by mali byt oprdvneni pouzivat toto oznacenie, ked
uvadzajii EuFSP na trh v rdmci Unie.

(12) S cielom zabezpeit, aby EuFSP mali odlisny a identifikovatelny profil, ktory je vhodny na ich tcel,
mali by existovat jednotné pravidld tykajice sa zlozenia portfélia a investicnych technik, ktoré sa pre
tieto fondy povolené.

(13) S cielom zabezpecit, aby EuFSP neprispievali k vzniku systémovych rizik a aby [ sa tieto fondy pri
svojich investi¢nych ¢innostiach zameriavali na podporu kvalifikovanych portféliovych podnikov, na
trovni fondu by sa nemalo povolit vyuZivanie pdkového efektu. Sprdvca EuFSP by mal byt na
tirovni EuFSP oprdvneny len prijimat ivery, emitovat dlhové obligdcie alebo poskytovat zdruky za
predpokladu, Ze takéto prijimania, dlhové obligdcie alebo zdruky sii kryté nevyplatenymi zdviz-
kami, a nezvysujii tak expoziciu fondu nad rdmec jeho viazaného kapitdlu. V rdmci tohto pristupu
hotovostné zdlohy od investorov fondu EuFSP, ktory je plne kryty kapitdlovymi zdvizkami tychto
investorov, nezvysujii expoziciu fondu EuFSP a preto by mali byt povolené. V snahe povolit fondu
pokryt mimoriadne potreby likvidity, ktoré mozu vzniknit medzi vyzvou na ziskanie viazaného
kapitdlu od investorov a skutoinym prijatim kapitdlu na jeho iilty, by sa zdroveri malo povolit
krdtkodobé prijimanie tiverov za predpokladu, Ze ich vyska nepresiahne vysku nevyplateného
viazaného kapitdlu.
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(14)

(15)

S ciefom zabezpecit, aby sa EuFSP uvddzali na trh a pondkali len investorom, ktorf maji | skdse-
nosti, poznatky a odborné predpoklady na prijimanie vlastnych investicnych rozhodnuti a na riadne
posudzovanie rizik, ktoré tieto fondy prindsajd, a s ciefom zachovat doveru investorov v EuFSP, by sa
mali stanovit urcité osobitné ochranné opatrenia. Z toho dévodu by sa EuFSP mali | uvddzat na trh
a ponukat len investorom, ktor{ st profesiondlnymi klientmi alebo ktorych mozno povazovat za
profesiondlnych klientov podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finanénymi néstrojmi (!). S cielom dosiahnut dostato¢ne Siroki zékladiu investorov
pre investicie do EuFSP je v3ak Ziaduce, aby mali k tymto fondom pristup aj urciti ini investori
vratane majetnych jednotlivcov. V pripade tychto inych investorov by sa mali stanovit osobitné
ochranné opatrenia, aby sa zabezpecilo, ze EuFSP sa budil uvddzat na trh a pontkat len investorom,
ktor{ maja primerany profil, aby mohli takto investovat. Tymito ochrannymi opatreniami sa vylucuje
uvddzanie na trh s vyuzitim pldnov pravidelného sporenia. Okrem toho by sa malo umozZnit, aby
investicie vykondvali vediici pracovnici, riaditelia alebo zamestnanci, ktori sii zapojeni do sprdvcov-
skej cinnosti spravcu EuFSP, pokial prislusné osoby investujii do EuFSP, ktory spravujii, pretoZe
takéto osoby majii dostatok vedomosti na to, aby sa na takychto investicidch podielali.

S cielom zabezpecit, aby oznacenie ,EuFSP* pouzivali len spravcovia EuFSP, ktori spliaji jednotné
kritérid kvality, pokial ide o ich sprdvanie na trhu, by sa v tomto nariadeni mali stanovit pravidld
tykajlce sa vykonu ¢innosti a vztahu spravcu EuFSP k jeho investorom. Z rovnakého dovodu by sa
v tomto nariadeni mali stanovit jednotné podmienky tykajice sa rieSenia konfliktov zdujmov zo
strany tychto spravcov. Tymito pravidlami by sa od spravcu malo vyzadovat aj to, aby mal zavedené
organizané a administrativne opatrenia na zaistenie spravneho rie§enia konfliktov zdujmov.

(15a) V pripade, Ze sprdvca EuFSP plinuje delegovat funkcie na tretie strany, jeho zodpovednost voci

EuFSP a jeho investorom by nemala byt ovplyvnend delegovanim funkcii spravcu EuFSP na tretiu
stranu. Sprdvca EuFSP by okrem toho nemal funkcie delegovat do tej miery, Ze sa uZ nebude
povaZovat za sprdvcu EuFSP a ostane len schrankovym subjektom. Sprdvca EuFSP by mal byt aj
nadalej zodpovedny za riadne vykondvanie delegovanych funkcii a po cely las dodrZiavat toto
nariadenie. Delegovanie funkcii by nemalo mat vplyv na icdinnost dohladu sprdvcu EuFSP
a najmd by sprdvcovi EuFSP nemalo brdnit v Cinnosti alebo brdnit spravovaniu EuFSP v najlepSom
zdujme investorov.

Kltcové charakteristika investiénych fondov zameranych na socidlne podniky, ktorou sa odlisujii od
ostatnych typov investicnych fondov, je okrem ziskania finanénych vynosov pre investorov aj dosiah-
nutie pozitivnych socidlnych vplyvov. V tomto nariadeni by sa preto malo vyzadovat, aby spravcovia
EuFSP zaviedli postupy na | meranie pozitivnych socidlnych vplyvov, ktory sa maji dosiahnut
investovanim do kvalifikovanych portf6liovych podnikov.

(16a) Fondy, ktoré sa zameriavajii na socidlne vysledky alebo vplyvy v siicasnosti zvylajne hodnotia

a porovndvajii informdcie tykajiice sa rozsahu, v akom socidlne podniky dosahujii vysledky, na
ktoré sa zamerali. Existuje Sirokd Skdla roznych typov socidlnych vysledkov alebo vplyvov, na ktoré
sa socidlny podnik méZe zameriavat. Z tohto dévodu sa vypracovali rozne metddy identifikovania
a merania socidlnych vplyvov. Napriklad, firma, ktord sa snaZi pomdhat znevyhodnenym osobdm,
méZe poskytniit informdcie o pocte takychto osob, ktorym pomohla, napr. o pocte zamestnanych
osob, ktoré by v opacnom pripade zamestnané neboli. Pripadne firma, ktord sa snaZi zlepsit
opitovné zaclefiovanie prepustenych vizfiov do spolocnosti méZe svoje vysledky hodnotit na
zdklade miery recidivy. Fondy podnikom pomdhajii pri priprave a poskytovani informidcii o ich
cieloch a dosiahnutych vysledkoch, ako aj pri zhromaZdovani tychto informdcii pre investorov. Aj
ked informdcie o socidlnych vplyvoch sii pre investorov vel'mi doleZité, je taZké porovndvat rozne
socidlne podniky a rozne fondy, a to tak pre rozdielne socidlne ciele, na ktoré sa zameriavaji, ako
aj pre roznorodost pristupov, ktoré uplatiiuji. V zdujme dlhodobejsej podpory o najvicsej konzis-
tentnosti a porovnatelnosti takychto informdcii a ¢o najvicsej efektivity postupov na ziskavanie
tychto informdcii je Ziaduce, aby sa v tejto oblasti vypracovali delegované akty. Tieto delegované
akty by mali tieZ zarulit lepSiu zrozumitelnost pre orgdny dohladu, fondy EuFSP a socidlne
podniky.

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(17) S cielom zabezpecit integritu oznacenia ,EuFSP“ by toto nariadenie malo obsahovat aj kritérid
kvality, pokial ide o organizdciu spravcu EuFSP. Z toho d6vodu by sa v tomto nariadeni mali stanovit
jednotné primerané poziadavky tykajice sa potreby udrziavat primerané technické a Iudské zdroje |

(17a) S cielom zabezpecit riadne spravovanie EuFSP a schopnost jeho sprdvcu kryt potencidlne rizikd
vyplyvajiice z jeho Cinnosti by sa v tomto nariadeni mali pre sprdvcu EuFSP stanovit jednotné
a primerané poZiadavky na zachovanie dostatoiného mnoZstva vlastnych fondov. Vyska tychto
vlastnych fondov by mala byt dostatoind na zabezpelenie kontinuity a riadneho spravovania
EuFSP.

(18) V zdujme ochrany investorov je potrebné zaistit riadne hodnotenie aktiv EuFSP. Pravidld alebo
zakladajiice dokumenty EuFSP by preto mali zahffat pravidld ocefiovania aktiv, ¢im by sa mala
zabezpecit integrita a transparentnost ocefiovania.

(19) S cielom zabezpecit, aby spravcovia EuFSP, ktori pouZivaji oznacenie ,EuFSP“ poskytovali dosta-
to¢né informdcie o svojich ¢innostiach, mali by sa stanovit jednotné pravidld tykajice sa vyro¢nych
sprav.

(20) S ciefom zabezpedit integritu oznacenia ,EuFSP“ v ociach investorov je potrebné, aby toto oznacenie
pouzivali len spravcovia fondov, ktorych investi¢nd politika a investi¢né ciele st Gplne transparentné.
Tymto nariadenim by sa preto mali stanovit jednotné pravidld tykajice sa poziadaviek na poskyto-
vanie informdcii, ktoré je spravca EuFSP povinny poskytovat vo vztahu k svojim investorom. Tieto
poziadavky obsahuju tie prvky, ktoré st $pecifické pre investicie do socidlnych podnikov, ¢im mozno
dosiahnut vacsiu konzistentnost a porovnatelnost takychto informdcii. Zahfiaju informécie o krité-
ridch a postupoch, ktoré sa pouZivajii na vyber konkrétnych kvalifikovanych portféliovych podnikov
ako investi¢nych cielov. Zahfiaji aj informdacie o pozitivnom socidlnom vplyve, ktory sa md
dosiahnut pomocou investi¢nej politiky, a o spésobe, ako by sa jeho dosahovanie malo monitorovat
a posudzovat. S cielom zabezpecit potrebnti vierohodnost a doveru investorov v takéto investicie
obsahujii aj informécie o aktivach EuFSP, ktoré nie st investované do kvalifikovanych portféliovych
podnikov, a o sposobe ich vyberu.

(21) S cielom zabezpetit Gi¢inny dohlad nad jednotnymi poziadavkami uvedenymi v tomto nariadeni by
prislusny orgdn domovského clenského $titu mal vykondvat dohlad nad dodrziavanim jednotnych
poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni zo strany spravcu EuFSP. Na tieto Gcely spravca EuFSP,
ktory chce uvddzat svoje fondy na trh pod oznacenim ,EuFSP“, o tomto zdmere informuje prislusny
organ svojho domovského ¢lenského Statu. Prislusny orgdn by mal zaregistrovat spravcu fondu, ak
boli poskytnuté vSetky potrebné informdcie a ak sa uplatiuji vhodné opatrenia na dodrzanie stladu
s poziadavkami tohto nariadenia. Toto povolenie by malo byt platné v rdmci celej Unie.

(21a) V zdujme ulahcenia tcinného cezhranicného uvddzania EuFSP na trh by registrdcia sprdvcu mala
prebiehat Co najrychlejsie.

(21b) Hoci toto nariadenie obsahuje ochranné opatrenia na zarucenie riadneho vyuZivania fondov,
orgdny dohladu by mali byt ostraZité, pokial ide o zabezpecenie dodrZiavania tychto ochrannych
opatreni.

(22) V zédujme zabezpelenia ¢inného dohladu nad dodrziavanim sdladu so stanovenymi jednotnymi
kritériami by toto nariadenie malo obsahovat pravidla tykajiice sa okolnosti, za ktorych je potrebné
aktualizovat informdcie poskytnuté prislusnému orgdnu v domovskom ¢lenskom $tate.

(23) Na tcely ucinného dohladu nad stanovenymi poziadavkami by sa v tomto nariadeni mal stanovit aj
proces cezhrani¢nych ozndmeni medzi prislusnymi orgdnmi dohladu, ktory sa md spustit registraciou
spravcu EuFSP v jeho domovskom ¢lenskom $tate.
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(24)

S ciefom zachovat transparentné podmienky uvddzania EuFSP na trh spravcami EuFSP v rdmci Unie
by Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy, ESMA) zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*) mal byt povereny vedenim centrdlnej data-
bézy so zoznamom vietkych sprdvcov EuFSP a fondov EuFSP, ktoré spravuji a ktoré maji povo-
lenie v stlade s tymto nariadenim.

(24a) V pripade, Ze prislusny orgdn hostitel'ského clenského Stitu md jasné a dokdzatelné dévody

domnievat sa, Ze sprdvca EuFSP porusuje toto nariadenie v rdmci svojho iizemia, mal by o tom
bezodkladne informovat prislusny orgdn domovského clenského Stdtu, ktory by mal prijat vhodné
opatrenia.

(24b) Pokial’ aj napriek opatreniam prislusného orgdnu domovského clenského Stdtu alebo z dévodu, Ze

prislusny orgdn domovského clenského Stitu nekond v primeranom Casovom rdmci, sprdvca EuFSP
nadalej pokracuje v konani, ktoré je jasne v rozpore s tymto nariadenim, prislusny orgdn clenského
Stdtu moZe po informovani prislusného orgdnu domovského clenského Stdtu prijat vSetky vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov vrdtane moZnosti zabrdnit dotknutému sprdvcovi
v dalSom uvddzani fondov EuFSP na trh na tizemi hostitel'ského clenského Stdtu.

Na tcely zaistenia t¢inného dohladu nad stanovenymi jednotnymi kritériami by toto nariadenie malo
obsahovat zoznam pravomoci v oblasti dohladu, ktoré budi mat k dispozicii prislusné organy.

S cielom zabezpecit riadne presadzovanie by toto nariadenie malo obsahovat administrativne sankcie
a opatrenia v pripade porusenia jeho zdkladnych ustanoveni, a to najmi pravidiel tykajicich sa
zlozenia portfdlia, ochrannych opatreni tykajticich sa totoznosti opravnenych investorov a pouZzivania
oznacenia ,EuFSP* len zaregistrovanymi spravcami EuFSP. Malo by sa stanovit, Ze poruSenie tychto
zakladnych ustanoveni md za nasledok zdkaz pouZivania oznacenia a vyradenie spravcu fondu
Z registra.

Informdcie o dohlade by sa mali vymienat medzi prislusnymi orgdnmi v domovskom a hostitelskom
¢lenskom §tite a ESMA.

Ucinnd spolupraca v oblasti reguldcie medzi subjektmi poverenymi vykonom dohladu nad dodrzia-
vanim stladu s jednotnymi kritériami stanovenymi v tomto nariadeni si vyZaduje, aby sa na vietky
dotknuté vnitrostatne orgdny a na ESMA uplatiiovala vysokd tdroven sluzobného tajomstva.

(28a) Prinos fondu EuFSP k rastu europskeho trhu so socidlnymi investiciami bude zdvisiet od toho, ako

budii spravcow fondu oznalenie pouZivat, & investori budi toto oznalenie uzndvat, a & sa v Unii
vytvori silny ekosystém pre socidlne podniky, ktory bude tymto podnikom pomdhat pri vyuZivani
pomikan}?ch moZnosti fimmcovam'a v ich prospech Na tento iicel by sa vSetky zainteresované
strany vrdtane orgamzatorov trhu, prislusnych orgdnov clenskych Stitov, Komisie a dalSich rele-
vantnych subjektov v rdmci Unie mali usilovat o zabezpelenie vysokej iirovne informovanosti
o moZnostiach, ktoré toto nariadenie poniika.

Technické predpisy vo finan¢nych sluzbach by mali zabezpec1t konzistentnti harmonizaciu a vysoka
troven dohladu v rimci Unie. KedZe ESMA je orgén s velmi $pecializovanymi odbornymi znalos-
tami, bolo by efektivne a vhodné poverit ho, aby vypracoval a predlozil Komisii ndvrh vykondvacich
technickych predpisov v pripade, Ze nezahffiaji politické rozhodnutia.

() U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(30) Komisia by mala byt oprdvnend prijimat vykondvacie technické predpisy prostrednictvom vykonava-
cich aktov podla ¢ldnku 291 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie a v stlade s ¢ldnkom 15 nariadenia
(EU) ¢.1095/2010 | ESMA by mal byt povereny vypracovanim névrhu vykondvacich technickych
noriem, pokial ide o formdt || oznamovania uvedeného v tomto nariadeni.

(31) S cielom spresnif poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa na Komisiu mala delegovat
pravomoc prijimat akty v stlade s ¢ldinkom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, pokial ide
o spresnenie druhov tovaru a sluZieb alebo metéd vyroby tovaru a sluZieb, ktoré predstavujii
socidlny ciel, a situdcii, v ktorych je moziné rozdelovat zisky vlastnikom a investorom, typov
konfliktov zdujmov, ktorym sa maji spravcovia EuFSP vyhybat, ako aj opatreni, ktoré sa maju
v tomto zmysle prijat, podrobnych ddajov o postupoch merania socidlnych vplyvov, ktoré maju
dosiahnut kvalifikované portféliové podniky, ako aj obsahu informdcii poskytovanych investorom
a sposobov ich poskytovania. Je obzvldst dolezité, aby Komisia pocas svojich pripravnych pric
uskutocnila ndlezité konzultdcie, a to aj na expertnej drovni a s prihliadnutim na samoregulacné
iniciativy a kédexy sprdvania. Na konzultdcidch, ktoré bude Komisia viest pocas priprav delegova-
nych aktov o podrobnostiach postupov na meranie socidlnych vplyvov, ktoré maji kvalifikované
portféliové podniky dosiahnut, by sa mali zicastnit aj prislusné zainteresované strany a ESMA. Pri
priprave a vypracivani delegovanych aktov by mala Komisia zabezpecit siiasné, véasné a vhodné
postiipenie prislusnych dokumentov Eurdpskemu parlamentu a Rade.

(33) Najneskor Styri roky od ddtumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa malo uskutocnit preska-
manie tohto nariadenia s cieflom zohladnit vyvoj na trhu s EuFSP. Preskiimanie by malo zahfiiat
vSeobecny prieskum fungovania pravidiel stanovenych v tomto nariadeni a skiisenosti ziskanych
pri ich uplatiiovani. Komisia by na zdklade preskimania mala Eurépskemu parlamentu a Rade
predlozit spravu, ktort v pripade potreby doplni o legislativne ndvrhy.

(33a) Okrem toho by Komisia do 22. jiila 2017 mala zacat prieskum interakcie medzi tymto nariadenim
a inymi pravidlami tykajiicimi sa podnikov kolektivneho investovania a ich sprdvcov, najmi
ustanoveniami smernice 2011/61/EU. Tento prieskum by sa mal zaoberat najmi rozsahom pésob-
nosti tohto nariadenia a posidit, Ci je potrebné tento rozsah pdésobnosti rozsirit, aby sprdvcovia
vicSich alternativnych investicnych fondov mohli pouZivat oznalenie ,EuFSP“. Komisia by na
zdklade preskiimania mala Eurépskemu parlamentu a Rade predloZit sprdvu, ktorii v pripade
potreby doplni o legislativne ndvrhy.

(33b) V rdmci tohto prieskumu by Komisia mala posiidit vsetky prekdZky, ktoré by investorom mohli
brdnit vo vyuZivani prostriedkov z fondov, vrdtane vplyvu, ktory méZu mat na instituciondlnych
investorov iné prdvne predpisy o obozretnom podnikani. Okrem toho by Komisia mala zhromaZ-
dovat tidaje potrebné na posiidenie prinosu fondov EuFSP pre iné programy Unie, ako je Horizont
2020, ktory sa takisto usiluje podporovat inovdcie v Unii.

(33¢) V sivislosti s prieskumom Komisie tykajiicom sa dafiovych prekdZok pre cezhranicné investicie
rizikového kapitdlu, ako sa s nim polita v ozndmeni Komisie zo 7. decembra 2011 s ndzvom
Akcny plin na zlepSenie pristupu MSP k financovaniu, a v sivislosti s prieskumom tohto naria-
denia by Komisia mala zvdZit realizdciu rovnocenného preskiimania moZnych datiovych prekdZok
pre fondy socidlneho podnikania a posiidit pripadné daiiové stimuly zamerané na podporu socidl-
neho podnikania v Unii.

(33d) Orgdn ESMA by mal posiidit persondlne a finaniné potreby vyplyvajiice z vykondvania jeho
prdvomoci a povinnosti v silade s tymto nariadenim a predloZit sprdvu Eurépskemu parlamentu,
Rade a Komisii.
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34) Toto nariadenie re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané najmid v Charte zdkladnych
7 7z 7 p /J 7 p ’ y 7 J 7 y
prav Eurépskej tdnie vritane prava na reSpektovanie sikromného a rodinného zivota a slobody
podnikania.

(35) Spractvanie osobnych tdajov vykondvané v ¢lenskych stdtoch v suvislosti s tymto nariadenim a pod
dohladom prislusnych orgdnov clenskych $titov, najmid verejnych nezdvislych orgdnov urcenych
¢lenskymi $tatmi sa riadi smernicou Eurépskeho Parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktébra 1995
o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobn)’rch tidajov a volnom pohybe tychto tdajov (!).
Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jedno-
tlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tdajov institiiciami a organmi EU a o volnom pohybe
takychto ddajov (3 sa riadi spractivanie osobnych ddajov, ktoré ESMA vykondva v rdmci tohto
nariadenia a pod dohladom eurdpskeho dozorného tradnika pre ochranu tddajov.

(36) KedZe ciel tohto nariadenia, a to rozvoj vnttorného trhu s EuFSP stanovenim rdmca pre registraciu
spravcom EuFSP, ¢&im sa ulah¢i uvddzanie EuFSP na trh v rémci Unie, nie je moZné uspokojivo
dosiahnut na trovni )ednotlwych clenskych stdtov, ale pre jeho rozsah a dosledky ho preto
mozZno lepSie dosiahnut na tdrovni Unie, Unia moZe prijimat opatrenia v stilade so zdsadou subsi-
diarity uvedenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
PREDMET [jPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Clanok 1

V tomto nariadenf sa stanovujti jednotné poziadavky a podmienky pre tych spravcov podnikov kolektivneho
investovania, ktori cheii v sivislosti s uvddzanim EuFSP na trh v Unii pouZivat oznacenie ,EuFSP*, | o
prispieva k hladkému fungovaniu vnitorného trhu.

V tomto nariadeni sa stanovmu 3j jednotné pravidld tykajtice sa uvddzania EuFSP na trh | a ich ponikania
oprdvnenym investorom v ramci celej Unie, zloZenia portfélia EuFSP, oprvnenych investicnych nastrojov
a technik, ako aj organizdcie, transparentnosti a vykonu ¢innosti spravcov EuFSP, ktor{ uvddzaji EuFSP na
trh v rdmci Unie.

Clanok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sprévcov podnikov kolektivneho investovania podla vymedzenia
v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b), ktmych celkovd hodnota spravovanych aktiv nepresahuje hranicnii hodnotu
uvedenii v cldnku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktori st usadeni v Unii a ktori podliehaji
povinnosti registrécie prisluSnymi orgdnmi vo svojich domovskych clenskych Statoch v stlade s ¢lankom 3
ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/EU, za predpokladu 7e tito spravcovia spravuji portfélid EuFSP |

() U. v. ES L 281, 23.11.1995, 5. 31.
() U.v.ESL 8, 12.1.2001, s. 1.
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la.  Sprdvcovia EuFSP, ktori sii zaregistrovani v silade s clinkom 14 tohto nariadenia a ktm}?ch
celkovd hodnota aktiv ndsledne prekroci hranicnii hodnotu uvedeni v clinku 3 ods. 2 pism. b) smernice
2011/61/EU, a ktori preto potrebujii povoleme 20 strany prislusnych organov v ich domovskom clenskom
Stdte v siilade s clinkom 6 uvedene} smernice, moZu aj nad. ale] pouZivat oznacenie ,,EuFSP“ v siivislosti
s uvddzanim EuFSP na trh v rdmci Unie za predpokladu, Ze spliiaji poZiadavky uvedené v smernici
2011/61/EU a Ze aj nadale] budii spliiat podmienky stanovené v linkoch 3, 5 a'9, v ddnku 12 ods. 2
a cldinku 13 ods. 1 pism. c), d) a e) tohto nariadenia, a to vidy, ked ide o EuFSP.

3a.  Sprdvcovia EuFSP, ktori sii registrovani v siilade s tymto nariadenim, méZu navyse spravovat
PKIPCP, ktoré podliehajii udeleniu povolenia podla smernice 2009/65/ES za predpokladu, Ze ide o exter-
nych sprdvcov.

Clanok 3

1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuji tieto vymedzenia pojmov:

a) ,eurépsky fond socidlneho podnikania“ (EuFSP) je podnik kolektivneho investovania, ktory:

i) md v iimysle investovat najmenej 70 % svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného
viazaného kapitdlu do aktiv, ktoré st kvalifikovanymi investiciami, a to v Casovom rdmci stano-
venom v pravidldch alebo zakladajiicich dokumentoch EuFSP;

ii) nikdy nepouZije viac ako 30 % celkovych kapitdlovych prispevkov fondu a nevyplateného viaza-
ného kapitdlu na nadobudnutie inych aktiv, ako si kvalifikované investicie;

iii) md sidlo na vizemi Clenského Stdtu alebo tretej krajiny, pokial tdto tretia krajina:

— neumoZiiuje uplatiiovat také dafiové opatrenia, ktorych désledkom by bola nulovd alebo iba
nomindlna dafi, alebo poskytuje dafiové vyhody aj bez akejkolvek skutoinej hospoddrskej
aktivity a vyznamnej hospoddrskej pritomnosti na tzemi danej tretej krajiny, ktord takéto
vyhody poniika;

— disponuje vhodnymi opatreniami v oblasti spoluprdce s prislusnymi orgdnmi domovského
clenského Stdtu sprdavcu EuFSP, o znamend, Ze je mozné zarudit efektivnu vymenu informdcii
v zmysle cldnku 21 tohto nariadenia, ktord prislusnym orgdnom umoZiiuje vykondvat svoje
povinnosti v siilade s tymto nariadenim;

— nie je vedend na zozname nespolupracujilcich krajin a tvizemi Financnej akcnej skupiny
(FATF);

— podpisala s domovskym clenskym $tdtom sprdavcu EuFSP a s kaZdym dalsim clenskym Stdtom,
v ktorom sa majii podielové listy alebo akcie EuFSP uvddzat na trh, dohodu, ktord zabezpedi,
aby tretia krajina v plnej miere dodrZiavala normy stanovené v clinku 26 vzorového dohovoru
OECD o zdaiiovani prijmov a majetku, ako aj icinnii vymenu informdcii o dafiovych otdz-
kach vrdtane akychkolvek viacstrannych dohéd o daniach.

Limity uvedené v bodoch i) a ii) sa vypocitavajii na zdklade sumy investovatelnej po odpocitani
vSetkych relevantnych ndkladov a drZanej hotovosti, ako aj ekvivalentov hotovosti;
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aa) ,relevantné ndklady* sii vsetky poplatky, ndklady a vydavky, ktoré priamo alebo nepriamo zndSajii

b)

0

investori a na ktorych sa zhodol sprdvca EuFSP, ako aj investori v danom EuFSP;

,podnik kolektivneho investovania“ je alternativny investicny fond (AIF) vymedzeny v clinku 4 ods. 1
pism. a) smernice 2011/61/EU;

,kvalifikované investicie st ktorékolvek z tychto ndstrojov:
i) || ndstroje na financovanie vlastného kapitdlu alebo kvdzi vlastného kapitdlu, ktoré:

— emituje kvalifikovany portféliovy podnik a ktoré EuFSP nadobudol priamo od kvalifikovaného
portféliového podniku,

— emituje kvalifikovany portfdliovy podnik vymenou za kapitdlovy cenny papier emitovany
kvalifikovanym portféliovym podnikom alebo

— emituje podnik, ktorého kvalifikovany portfdliovy podnik je dcérskou spolocnostou, v ktorej
md vicSinové vlastnictvo, a ktoré EuFSP nadobudol vymenou za ndstroj na financovanie
vlastného kapitdlu emitovany kvalifikovanym portféliovym podnikom;

i) sekuritizované a nesekuritizované dlhové ndstroje emitované kvalifikovanym portféliovym
podnikom;

iii) podiely alebo akcie jedného alebo niekolkych inych EuFSP za predpokladu, Ze tieto EuFSP samy
neinvestovali viac ako 10 % svojich celkovych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viazaného
kapitdlu do inych EuFSP;

iv) zabezpecené a nezabezpelené tivery, ktoré EuFSP poskytol kvalifikovanému portféliovému podniku;
v) akykolvek iny druh Gcasti v kvalifikovanom portféliovom podniku.

,kvalifikovany portféliovy podnik“ je podnik, ktory v Case investicie z EuFSP nie je prijaty na obcho-
dovanie na regulovanom trhu alebo v multilaterdlnom obchodnom systéme (MTF), ako sa vymedzuje
v clanku 4 ods. 1 bodoch 14 a 15 smernice 2004/39/ES | a ktory:

-i) md sidlo na tizemi lenského Stdtu alebo tretej krajiny, pokial tdto tretia krajina:

— neumoZiiuje uplatiiovat’ také dafiové opatrenia, ktorych dosledkom by bola nulovd alebo iba
nomindlna dafi, alebo poskytuje datiové vyhody aj bez akejkolvek skutocnej hospoddrskej
aktivity a vyznamnej hospoddrskej pritomnosti na tizemi danej tretej krajiny, ktord takéto
vyhody poniika;

— nie je vedend na zozname nespolupracujiicich krajin a tizemi Financnej akinej skupiny
(FATF);

— podpisala s domovskym clenskym Stdtom spravcu EuFSP a s kaZdym dal$im clenskym Stdtom,
v ktorom sa majii podielové listy alebo akcie EuFSP uvddzat na trh, dohodu, ktord zabezpeci,
aby tretia krajina v plnej miere dodrZiavala normy stanovené v clanku 26 vzorového dohovoru
OECD o zdariovani prijmov a majetku, ako aj wiinni vymenu informdcii o dafiovych otdz-
kach vrdtane akychkolvek viacstrannych dohdd o daniach;
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i) si za svoj prvotny ciel kladie dosiahnut meratelné pozitivne socidlne vplyvy v sdlade so svojimi
stanovami alebo akymikolvek inymi pravidlami alebo zakladajicimi dokumentmi, ktorymi sa
zriaduje podnik, ak tento podnik:

— || poskytuje sluzby alebo tovar zranitelnym, marginalizovanym, znevyhodnenym alebo vyli-
Cenym osobam; |

— | pouziva metddu produkcie tovaru alebo sluzieb, ktord predstavuje jeho socidlny ciel' alebo

— poskytuje financnii podporu vylucne socidlnym podnikom vymedzenym v prvych dvoch zardz-
kach;

i)y [ pouziva svoje zisky predovsetkym na dosiahnutie svojho prvotného socidlneho ciela v siilade so
svojimi stanovami alebo akymikolvek inymi pravidlami alebo zakladajicimi dokumentmi, ktorymi
sa zriaduje podnik; tieto pravidld alebo zakladajiice dokumenty zavddzaji vopred urcené postupy
a pravidld pre vSetky okolnosti, ked sa zisky rozdelujii akciondrom a vlastnikom, a to s cieflom
zabezpecit, aby Ziadne rozdelovanie zisku neohrozilo prvotny ciel podniku; a

iii) je spravovany zodpovedne a transparentne, najma zapdjanim pracovnikov, zdkaznikov a zaintereso-
vanych stran, ktorych sa tykaji jeho obchodné ¢innosti;

e) vlastny kapitdl® je vlastnicky podiel v podniku, ktory reprezentuji akcie alebo iné formy dcasti na
kapitdle kvalifikovaného portféliového podniku emitované pre jeho investorov;

ea) ,kvdzi viastny kapitdl“ je typ finaniného ndstroja, ktory je kombindciou viastného kapitdlu a dlhu
a v rdmci ktorého je ndvratnost ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvalifikovaného portfé-
liového podniku a v rdmci ktorého nie je plne zaistené vyplatenie ndstroja v pripade platobnej
neschopnosti;

f) ,uvddzanie na trh“ je priame alebo nepriame pontkanie podielov alebo akcii EuFSP, ktoré spravuje
spravca EuFSP, investorom alebo ich priame alebo nepriame umiestnenie u investorov so sidlom alebo
registrovanym sidlom v Unii, a to z iniciativy spravcu EuFSP alebo v jeho mene;

g) ,viazany kapitdl“ je akykolvek zdvizok, na zdklade ktorého je investor povinny v rdmci lehoty stano-
venej v pravidlich alebo zakladajiicich dokumentoch EuFSP nadobudnit podiel v EuFSP alebo usku-
to¢nit kapitdlové prispevky do EuFSP;

h) ,sprdvca EuFSP“ je prdvnickd osoba, ktorej beznou ¢innostou je spravovanie aspori jedného EuFSP;

i) ,domovsky clensky stdt* je clensky 3tit, v ktorom je usadeny sprdvca EuFSP a v ktorom musi byt
zaregistrovany prisluSnymi orgdnmi v siilade s clinkom 3 ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/EU;

j)  Lhostitelsky clensky $tdt” je iny ¢lensky $tat ako domovsky ¢lensky $tdt, v ktorom spravca EuFSP uvddza
na trh EuFSP v silade s tymto nariadenim;

k) ,prislusny orgdn“ je vnutro$tatny orgdn, ktorého zdkonom alebo inym prdvnym predpisom domovsky
lensky $tat poveril, aby vykondval registriciu sprdvcov podnikov kolektivneho investovania podla
¢lanku 2 ods. 1;
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ka) ,,PKIPCP“ je podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov, ktorému bolo
udelené povolenie v siilade s cldinkom 5 smernice 2009/65/ES.

Pokial ide o pismeno h) prvého pododseku, ak prdvna forma EuFSP umoZiiuje internii sprivu a ak sa
riadiaci orgdn fondu rozhodne nevymenovat externého sprdvcu, ako sprdvca EuFSP sa zaregistruje
samotny EuFSP. EuFSP, ktory je registrovany ako interny sprdvca EuFSP, nie je moZné zaregistrovat
ako externého sprdavcu EuFSP inych podnikov kolektivneho investovania.

2. Komisia je v sulade s ¢lankom 24 splnomocnend prijimat delegované akty, v ktorych ur¢i druhy
sluzieb alebo tovaru a met6édy produkcie sluzieb alebo tovaru, ktoré predstavuji socidlny ciel uvedeny
v tomto ¢ldnku ods. 1 pism. d) bode i), s prihliadnutim na rézne druhy kvalifikovanych portféliovych
podnikov a tie okolnosti, ked sa zisky mozu rozdelovat vlastnikom a investorom.

KAPITOLA I
PODMIENKY POUZIVANIA OZNACENIA ,EuFSP
Clanok 4

Sprévcovia EuFSP, ktori splfiaji poziadavky stanovené v tejto kapitole, st opravneni pouzivat oznacenie
,EUFSP“ v stvislosti s uvddzanim EuFSP na trh v rdmci Unie.

Clanok 5

1. Spravcovia EuFSP zabezpecuji, aby sa pri nadobddani inych aktiv ako kvalifikovanych investicii
nepouzilo viac ako 30 % celkovych kapitdlovych prispevkov EuFSP a nevyplateného viazaného kapitalu
na nadobudnutie aktiv inych ako kvalifikované investicie. Tychto 30 % sa vypocitava na zdklade sumy
investovatelnej po odpocitani vsetkych relevantnych ndkladov. Drzby hotovosti a ekvivalentov hotovosti sa
na Ucely vypoctu tychto limitov nezohladnujti, pretoZe hotovost a ekvivalenty hotovosti sa nepovazujii za
investicie.

2. Sprdvca EuFSP nesmie na trovni EuFSP | pouZivat ziadnu met6du, ktorou sa zvysuje expozicia fondu
nad rdmec jeho viazaného kapitdlu, ¢i uz pozi¢iavanim si hotovosti alebo cennych papierov, zapdjanim sa
do derivatovych pozicii alebo inymi prostriedkami.

2a.  Sprdvca EuFSP méZe na trovni EuFSP len prijimat iivery, emitovat dlhové obligdcie alebo posky-
tovat zdruky za predpokladu, Ze takéto prijimania, dlhové obligdcie alebo zdruky sii kryté nevyplatenymi
zdviizkami.

Clanok 6

1. Spravcovia EuFSP uvddzaji na trh spravované podiely a akcie EuFSP a pondkaji ich vyhradne inves-
torom, ktori sa povazuji za profesiondlnych klientov v sdlade s oddielom I prilohy II k smernici
2004/39/ES alebo ich moZno na poziadanie povazovat za profesiondlnych klientov v stlade s oddielom
II prilohy I k smernici 2004/39/ES, alebo inym investorom, ak:

a) sa tito investori zaviazu investovat minimalne 100 000 EUR; a
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b) tito ini investori pisomne uvedt v dokumente oddelenom od zmluvy, ktord sa uzatvéra so zretelom na
zdvizok investovat, Ze st si vedomi rizik stvisiacich s pldnovanym zdvizkom.

la.  Odsek 1 neplati pre investicie vykondvané vediicimi pracovnikmi, riaditel'mi alebo zamestnancami
zapojenymi do sprdvcovskej Cinnosti spravcu EuFSP, pokial prislusné osoby investujii do fondov EuFSP,
ktoré spravujil.

Clanok 7

V stvislosti s EuFSP, ktory spravcovia EuFSP spravujit:

a) pri vykone svojich ¢innosti konaji lestne s ndlezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivostou
a spravodlivo;

b) wuplatiujii vhodné stratégie a postupy, aby zabranili praktikdm zneuZivania, o ktorych sa mozno
odovodnene domnievat, Ze ovplyvnia zdujmy investorov a kvalifikované portféliové podniky;

¢) vykondvaji svoje obchodné ¢innosti tak, aby podporovali pozitivny socidlny vplyv kvalifikovanych
portfdliovych podnikov, do ktorych investovali, najlepsie zdujmy EuFSP, ktoré spravuji, investorov do
tychto EuFSP a integritu trhu;

d) pri vybere a priebeZnom monitorovani investicii v kvalifikovanych portféliovych podnikoch a ich
pozitivneho socidlneho vplyvu uplatiiujii vysokd mieru starostlivosti;

€) maji primerané poznatky a znalosti o kvalifikovanych portféliovych podnikoch, do ktorych investuji;

ea) k investorom pristupujii nestranne;

eb) zabezpecujii, aby Ziaden investor nepoZival prefereniné zaobchddzanie okrem pripadov, ked je to
uvedené v pravidlich alebo zakladajiicich dokumentoch EuFSP.

Cldnok 7a

1. V pripade, Ze sprdvca EuFSP md v dmysle delegovat funkcie na tretie strany, jeho zodpovednost
voti EuFSP a jeho investorom by nemala byt ovplyvnend skutocnostou, Ze sprdvca EuFSP delegoval
funkcie na tretiu stranu, navyse spravca EuFSP nesmie funkcie delegovat do takej miery, Ze ho v podstate
nebude moiné povaZovat za sprivcu EuFSP a ostane len schrinkovym subjektom (letter-box entity).

2.  Delegovanie nesmie mat vplyv na tcinnost dohladu sprdvcu EuFSP a najmd nesmie sprdvcovi
EuFSP brdnit v linnosti alebo brdnit riadeniu EuFSP v najlepSom zdujme investorov.

Clanok 8

1. Spravcovia EuFSP identifikuji konflikty zdujmov a predchddzajii im a v pripade, Ze im nie je mozné
zabrénit, riadia ich a monitorujd a v stilade s odsekom 4 bezodkladne zverejiiuji informécie o tychto
konfliktoch zdujmov s cielom zabrdnit, aby nepriaznivo neovplyvnili zdujmy EuFSP a ich investorov,
a zabezpecit, aby sa s EuFSP, ktoré spravuji, zaobchddzalo spravodlivo.
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2. Spravcovia EuFSP identifikuji najma tie konflikty zdujmov, ktoré mézu vzniknit medzi:

a) spravcami EuFSP, tymi osobami, ktoré skutocne vykondvaji ¢innost spravcu EuFSP, zamestnancami
alebo akoukolvek osobou, ktord priamo alebo nepriamo ovldda spravcu EuFSP alebo ktord je tymto
spravcom priamo alebo nepriamo ovlddand, a EuFSP spravovanym spravcom EuFSP alebo investormi
v tychto EuFSP;

b) EuFSP alebo investormi v danom EuFSP a inym EuFSP spravovanym tymto spravcom EuFSP alebo
investormi v tomto inom EuFSP;

ba) EuFSP alebo investormi do tohto fondu a podnikom kolektivneho investovania alebo PKIPCP, ktory
spravuje rovnaky sprdvca EuFSP, alebo investormi do tohto podniku kolektivneho investovania alebo
PKIPCP.

3. Sprévcovia EuFSP udrziavaji a uplatiuji G¢inné organizaéné a administrativne opatrenia s cielom
dodrziavat sdlad s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a 2.

4. Zverejnenie informdcii o konfliktoch zdujmov podla odseku 1 sa uskutoéni v pripade, Ze organizacné
opatrenia, ktoré spravca EuFSP prijme na identifikdciu konfliktov zdujmov, predchddzanie tymto konfliktom,
ich riadenie a monitorovanie, nie si dostato¢né na zabezpecenie toho, aby sa s primeranou istotou predislo
rizikdm poskodenia zdujmov investorov. Spravcovia EuFSP poskytujii investorom jasné informécie o v§eo-
becnej povahe alebo zdrojoch konfliktov zdujmov pred tym, ako vykonaji obchod v ich mene.

5. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v sdlade s ¢linkom 24, v ktorych ur¢i:
a) druhy konfliktov zdujmov uvedenych v tomto ¢lanku odseku 2;

b) | kroky, ktoré sprdvcovia EuFSP prijimajii, pokial ide o Struktiry a organizané a administrativne
postupy, v zaujme identifikicie konfliktov zdujmov, predchddzania tymto konfliktom, ich riadenia,
monitorovania a zverejiovania informécif o tychto konfliktoch.

Clanok 9

1. Sprdvcovia EuFSP uplatfiuji v pripade kazdého EuFSP, ktory spravujd, postupy na meranie | rozsahu,

do akého kvalifikované portféliové podniky, do ktorych EuFSP investuje, dosahuju pozitivne socidlne vplyvy,

ku ktorym sa zaviazali. Sprdvcovia zabezpelujii, aby boli tieto postupy jasné a transparentné a aby

zahffiali ukazovatele, ktoré by sa v zdvislosti od socidlneho ciela a povahy kvalifikovaného portfiliového
podniku mohli tykat jednej alebo viacerych tychto oblasti:

a) zamestnanost a pracovné trhy;
b) normy a prdva sivisiace s kvalitou pracovnych miest;

c) socidlne zaclenenie a ochrana osobitnych skupin; rovnost zaobchddzania a prileZitosti, nediskrimind-
cia;

d) verejné zdravie a bezpecnost;

e) pristup k systému socidlnej ochrany, zdravotnictvu a vzdeldvaniu a vplyv na tieto systémy.
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2. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stlade s ¢lankom 24, v ktorych uvedie podrobné
informdcie o postupoch uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku, pokial ide o rozne kvalifikované portféliové
podniky.

Clanok 10

Spravcovia EuFSP musia mat vzdy dostatok vlastného kapitdlu a vyuZzivat primerané a vhodné ludské
a technické zdroje, ktoré sii potrebné na riadne spravovanie EuFSP.

Povinnostou spravcov EuFSP by za kaZdych okolnosti malo byt zabezpetit, aby boli schopni preukdzat, Ze
maji dostatok vlastnych financnych prostriedkov potrebnych na udrZanie operacnej kontinuity, a zverejnit
dovody, preco mozno tieto prostriedky povaZovat za dostatoiné podla Clinku 13.

Clanok 11

1. Pravidld ocefiovania aktiv st uvedené v pravidldch alebo zakladajiicich dokumentoch EuFSP a zarucujii
riadny a transparentny proces ocefiovania.

la. V rdmci pouZivanych postupov ocefiovania sa zabezpeli, aby sa aktiva ocefiovali ndleZitym
sposobom a aby sa hodnota aktiv vypocitala aspori raz rocne.

1b.  V zdujme zarulenia konzistentnosti pri ocefiovani kvalifikovanych portféliovych podnikov ESMA
vypracuje usmernenia, v ktorych stanovi vSeobecné zdsady zaobchddzania s investiciami v takychto
podnikoch, pricom zohladni ich prvotny ciel, ktorym je dosiahnutie meratelnych pozitivnych socidlnych
vplyvov, ako aj to, Ci svoje zisky vyuZivajii predovsetkym na dosiahnutie tychto vplyvov.

Clanok 12

1. Spravcovia EuFSP spristupiiuji prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu vyrocént spravu za
kazdy spravovany EuFSP najneskdr do 6 mesiacov od konca tétovného obdobia. V sprive sa opisuje
zloZenie portfdlia EuFSP a ¢innosti vykonané za predchddzajici rok. Sii v nej zverejnené aj zisky EuFSP
na konci jeho existencie a pripadne aj zisky, ktoré boli polas obdobia jeho existencie rozdelené. Obsahuje
auditovand G¢tovnd zévierku EuFSP. Audit potvrdzuje, Ze finaniné prostriedky a aktiva sil vedené v mene
fondu a Ze sprdvca EuFSP zabezpeluje a vedie primerané zdznamy a kontroly tykajiice sa pouZivania
akéhokolvek manddtu alebo kontroly nad finaninymi prostriedkami a aktivami EuFSP a jeho investorov,
a vykondva sa najmenej raz rocne. Vyroind sprdva je vypracovand v sulade s existujicimi Standardmi
v oblasti poddvania sprdv a podmienkami dohodnutymi medzi sprdvcom EuFSP a investormi. Spravcovia
EuFSP poskytujd spravu investorom na ich Ziadost. Sprdvcovia EuFSP a investori sa mozu navzdjom
dohodniit na poskytovani dalsich informacii.

2. Vyrocnd sprava obsahuje aspoil tieto prvky:

a) pripadné udaje o celkovych socidlnych vplyvoch, ktoré sa dosiahli investicnou politikou, a o metdde
pouzitej na meranie tychto vplyvov;

b) vykaz o akychkolvek odpredajoch, ktoré sa uskutoénili v stvislosti s kvalifikovanymi portféliovymi
podnikmi;

¢) opis toho, ¢i sa odpredaje stvisiace s inymi aktivami EuFSP, ktoré nie st investované do kvalifikovanych
portféliovych podnikov, uskuto¢nili na zdklade kritérii uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 pism. e);
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d) zhrnutie ¢innosti uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 pism. k), ktoré vykonal spravca EuFSP v stvislosti
s kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;

da) informdcie o povahe a iilele investicii inych, ako sii kvalifikované portfiliové investicie uvedené
v ddnku 4 ods. 1.

3. Ak sa od sprdvcu EuFSP vyZzaduje, aby zverejnil vyro¢ni finanéni spravu v sdlade s ¢lankom 4
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poZiadaviek
na transparentnost v sivislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sii prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu () v stvislosti s EuFSP, informécie uvedené v tomto ¢linku odseku 1 a 2 sa
mozu poskytnit bud samostatne, alebo v doplnkovej Casti vyro¢nej financnej spravy.

Clénok 13
1. Sprdvcovia EuFSP v suvislosti s fondom EuFSP, ktory spravuji, jasnym a zrozumitelnym sposobom

oznamujii svojim investorom skor, ako prijmii investicné rozhodnutie, aspon tieto prvky:

a) totoznost spravcu EuFSP a akychkolvek inych poskytovatelov sluzieb, s ktorymi ma sprévca EuFSP
uzavretd zmluvu v stvislosti so spravou fondov, a opis ich povinnosti;

aa) vysku vlastnych prostriedkov, ktoré md sprdvca EuFSP k dispozicii, ako aj podrobné vyhldsenie
o dovodoch, pre ktoré sprdavca EuFSP povaZuje tieto prostriedky za dostatocné pre zachovanie prime-
ranych Tudskych a technickych zdrojov potrebnych na riadne spravovanie prislusného EuFSP;

b) opis investi¢nej stratégie a cielov EuFSP vratane opisu:
i) druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do ktorych plinuje investovat;
ii) akychkolvek inych EuFSP, do ktorych plinuje investovat;

iii) druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do ktorych pldnuje investovat akykolvek iny
EuFSP uvedeny v bode ii);

iv) nekvalifikovanych investicii, ktoré pldnuje uskutocnit;
v) | technik, ktoré pldnuje uplatnit; a
vi) akychkolvek uplatnitelnych investicnych obmedzeni;

¢) porzitivny socidlny vplyv, ktory je cielom investicnej politiky EuFSP, vratane pripadnych prognéz tychto
vplyvov, ktoré mozno primerane ocakdvat, a informdcie o vykonnosti v tejto oblasti v minulosti;

d) metodiky, ktoré sa maji pouzivat na meranie socidlnych vplyvov;
¢) opis inych aktiv, ako st kvalifikované portféliové podniky, a postup a kritérid, ktoré sa pouzivaju na
vyber tychto aktiv, okrem pripadu, ked ide o hotovost alebo ekvivalenty hotovosti;

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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f) opis rizikového profilu EuFSP a akychkolvek rizik stvisiacich s aktivami, do ktorych méze fond
investovat, alebo investi¢nych technik, ktoré sa moézu uplatiiovat;

g) opis postupu oceftovania EuFSP a cenovej metodiky ocefiovania aktiv vritane metdd pouZivanych na
oceflovanie kvalifikovanych portféliovych podnikov;

h) opis vSetkych relevantnych ndkladov | a ich maximalnej vysky;
i) opis sposobu vypoctu odmeny spravcu EuFSP;
j) udaje o finanénych vysledkoch EuFSP v minulosti, ak st k dispozicii;

k) sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné ¢innosti, ktoré spravca EuFSP poskytuje
alebo zaobstardva prostrednictvom tretich strdn, aby sa ulah¢il rozvoj, rast alebo iny aspekt priebeznych
operacii kvalifikovanych portféliovych podnikov, do ktorych EuFSP investuje, alebo v pripade, Ze sa
tieto sluzby alebo ¢innosti neposkytujd, vysvetlenie tejto skutocnosti;

) opis postupov, pomocou ktorych moze EuFSP zmenit svoju investicnd stratégiu alebo investi¢nt
politiku alebo obe.

2. Vsetky informdcie uvedené v odseku 1 musia byt nestranné, jednoznaéné a nezavadzajice. Musia byt
aktudlne a v pripade potreby musia byt predmetom pravidelného preskimania.

3. Ak sa od spravcu EuFSP vyzaduje zverejiiovanie prospektu v stlade so smernicou Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2003/71[ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie ('), alebo v stilade s vnutrodtaitnym pravom v stvislosti
s EuFSP, informdcie uvedené v tomto ¢lanku odseku 1 sa modzZu poskytovat bud samostatne, alebo ako
stcast prospektu.

4. Komisia je splnomocnend prijimat delegované akty v stilade s ¢lankom 24, v ktorych urci:
a) obsah informdcii uvedenych v tomto ¢lanku ods. 1 pism. b) az e) a pism. k);

b) sposob, ako informdcie uvedené v tomto ¢lanku ods. 1 pism. b) az e) a pism. k) mozno prezentovat
jednotne, aby sa zabezpecila ¢o najvyssia droven porovnatelnosti.
KAPITOLA III
DOHLAD A ADMINISTRATIVNA SPOLUPRACA
Clanok 14
1. Spravcovia EuFSP, ktori planuju pouzivat oznacenie ,EuFSP“ na uvaddzanie svojich EuFSP na trh,
informujii o tomto zdmere prislusny organ svojho domovského ¢lenského $tatu a poskytnt tieto informdcie:

a) totoznost osob, ktoré skutocne vykondvaji ¢innost spravovania EuFSP;

b) totoznost EuFSP, ktorych podiely alebo akcie sa uvddzaji na trh, a ich investiné stratégie;

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
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¢) informdcie o prijatych opatreniach na zabezpecenie dodrziavania stladu s poziadavkami kapitoly II;

d) zoznam dlenskych stitov, v ktorych spravca EuFSP planuje uviest na trh jednotlivé EuFSP;

da) zoznam clenskych Stdtov a tretich krajin, v ktorych sprdvca EuFSP zriadil alebo plinuje zriadit fondy
EuFSP.

2. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $titu zaregistruje spravcu EuFSP len v pripade, ak je presved-
eny, Ze sa splnili tieto podmienky:

-a) osoby, ktoré skutocne vykondvajil Cinnost spravovania EuFSP, majii dostatocne dobrii povest a dosta-
tolnii prax aj v sivislosti s investiCnymi stratégiami, ktoré prislusny sprdvca EuFSP uplatiiuje;

a) vyzadované informécie uvedené v odseku 1 st tplné;

b) opatrenia ozndmené podla ods. 1 pism. ¢) st vhodné na tdcely dodrziavania stladu s poZiadavkami
kapitoly II;

ba) zo zoznamu ozndmencho v sillade s odsekom 1 pism. da) vyplyva, Ze vSetky EuFSP sii zriadené
v sitlade s cldnkom 3 ods. 1 pism. a) bod iii) tohto nariadenia.

3. Registricia je platnd na celom tzemi Unie a umoziiuje spravcom EuFSP uvadzat na trh EuFSP pod
oznacenim ,EuFSP“, a to v rdmci celej Unie.

Clanok 15

Spravca EuFSP aktualizuje informdcie poskytované prislusnému orgdnu domovského ¢lenského Stitu
v pripade, ak spravca EuFSP planuje:

a) uviest na trh novy EuFSP;

b) uviest na trh existujiici EuFSP v ¢lenskom $téte, ktory nie je uvedeny v zozname uvedenom v ¢ldnku 14
ods. 1 pism. d).

Clanok 16

1. Thned po registricii spravcu EuFSP, po vzniku nového EuFSP, pridani nového sidla pre zriadenie
EuFSP alebo pridani nového clenského stdtu, v ktorom sprdvca EuFSP plinuje uvddzat EuFSP na trh,
prislusny orgin domovského clenského stdtu ozndmi tito skutocnost | clenskym Stitom uvedenym
v stlade s ¢ldnkom 14 ods. 1 pism. d) ] a ESMA.

2. Hostitelské clenské staty uvedené v stlade s ¢linkom 14 ods. 1 pism. d) tohto nariadenia nesmu
ulozit spravcovi EuFSP zaregistrovanému v stlade s ¢lankom 14 Ziadne poziadavky ani administrativne
postupy v savislosti s uvddzanim jeho EuFSP na trh a nesmt vyZadovat ani schvélenie uvddzania na trh pred
jeho zacatim.

3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technic-
kych predpisov vymedzujicich formdt ozndmenia.
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4. ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych noriem Komisii do ... (¥).

5. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v odseku 3 v stlade
s postupom stanovenym v lanku 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Clanok 17

ESMA vedie centrdlnu databdzu dostupnt pre verejnost na internete, ktord obsahuje zoznam vsetkych
spravcov EuFSP zaregistrovanych v Unii v stlade s tymto nariadenim a vSetkych EuFSP, ktoré uvddzajii
na trh, ako aj krajin, v ktorych sa na trh uvddzaji.

Clanok 18

1. Prisludny orgdn domovského ¢lenského $titu vykondva dohlad nad dodrziavanim stladu s poziadav-
kami stanovenymi v tomto nariadeni.

la. V pripade, Ze prislusny orgdn hostitelského clenského Statu md jasné a dokdzatelné dovody
domnievat sa, Ze sprdvca EuFSP porusuje toto nariadenie v rdmci jeho tzemia, bezodkladne o tom
informuje prislusny orgdn domovského clenského Stdtu, ktory prijme vhodné opatrenia.

1b.  Pokial aj napriek opatreniam prislusného orgdnu domovského clenského Stdtu alebo z dévodu, Ze
prislusny orgdn domovského clenského Stdtu nekond v primeranom Casovom rdmci, alebo ak sprdvca
EuFSP nadalej pokraluje v konani, ktoré je jasne v rozpore s tymto nariadenim, prislusny orgdn
hostitel'ského clenského Stdtu moZe v dosledku tejto skutocnosti a po informovani prislusného orgdnu
domovského clenského Stdtu prijat vSetky vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov vrdtane
mozZnosti zabrdnit dotknutému sprdvcovi v dalSom uvddzani jeho EuFSP na trh na tzemi hostitel'ského
clenského Stdtu.

Clanok 19

Prislusné orgdny musia mat v stlade s vniitrodtatnym pravom vsetky pravomoci v oblasti dohladu a vyse-
trovania potrebné na vykon svojich funkcii. Musia mat najmi tieto pravomoci:

a) pozadovat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek forme a prijat alebo ziskat jeho képiu;

b) pozadovat od spravcu EuFSP, aby im bezodkladne poskytol informadcie;

¢) pozadovat od akejkolvek osoby informdcie stvisiace s ¢innostami spravcu EuFSP alebo s ¢innostami
EuFSP;

d) vykondvat kontroly na mieste s predchddzajicim ozndmenim alebo bez neho;

e) prijimat vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sprévca EuFSP aj nadalej splital poziadavky stano-
vené v tomto nariadent;

f) vydat prikaz s ciefom zabezpecit, aby spravca EuFSP dodrziaval poziadavky stanovené v tomto nariaden{
a aby sa zdrzal opakovania akéhokolvek konania, ktoré moZe predstavovat porusenie tohto nariadenia.

7 e

(*) Devit mesiacov po nadobudnuti ticinnosti tohto nariadenia.
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Clanok 20

1. Clenské 3tity stanovujt pravidld tykajice sa administrativnych sankcii a opatreni | vztahujdcich sa na
porusenia ustanoveni tohto nariadenia a prijimajai vSetky potrebné opatrenia na zabezpecenie ich vykond-
vania. Ustanovené administrativne sankcie a opatrenia | musia byt G¢inné, primerané a odradzujice.

2. Clenské stity do ... (*) ozndmia Komisii a ESMA pravidld podla odseku 1. Komisii a ESMA
bezodkladne ozndmia ich akiikolvek ndslednti zmenu a doplnenie.

Clanok 21
1. Prislusny orgdn domovského clenského Stitu pri dodrZani zdsady proporcionality prijima primerané
opatrenia uvedené v odseku 2 v pripade, ak sprdvca EuFSP:

a) nedodrZiava poziadavky, ktoré sa vztahuji na zloZenie portfdlia, ¢o je v rozpore s clinkom 5;

b) v rozpore s clinkom 6 uvddza podiely a akcie EuFSP na trh tak, Ze ich pontika neoprdvnenym
investorom;

¢) pouZiva oznacenie ,EuFSP* bez toho, aby boli zaregistrovani prislusnym orgdnom svojho domovského
¢lenského §tatu v salade s clankom 14;

ca) pouZiva oznacenie ,,EUFSP*, ked uvddza na trh fondy, ktoré nie sii zriadené v silade s clinkom 3
ods. 1 pism. a) bod iii) tohto nariadenia;

cb) ziskal registraciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo akymikolvek inymi nezdkonnymi
prostriedkami, &im porusil ustanovenia ddnku 14;

cc) pri vykone svojich Cinnosti nekond Cestne s ndleZitymi zrucnostami, obozretnostou a starostlivostou,
ani spravodlivo, &im porusuje ustanovenia clinku 7 pism. a);

cd) neuplatiiuje vhodné stratégie a postupy, aby zabrdnil praktikdm zneuZivania, ¢im porusuje ustano-
venia ldanku 7 pism. b);

ce) opakovane neplni poZiadavky uvedené v clinku 12, ktoré sa tykajii vyrocnej sprdvy;

cf) opakovane neplni povinnost informovat investorov v siilade s clinkom 13.

2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny orgdn domovského ¢lenského stitu prijima v pripade
potreby tieto opatrenia:

-a) prijme opatrenia na zabezpelenie toho, aby sprdvca EuFSP dodrZiaval ustanovenia clinku 3 ods. 1
pism. a) bod iii), cldinkov 5, 6, fldnku 7 pism. a), dldnku 7 pism. b) a cdnkov 12, 13 a 14 tohto
nariadenia;

a) zakdze pouZivanie oznalenia ,EuFSP* | a vyradi spravcu EuFSP z registra.

(*) 24 mesiacov od nadobudnutia Gc¢innosti tohto nariadenia.
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3. Prislusny orgdn domovského clenského stitu bezodkladne informuje prislusné organy hostitel'skych
¢lenskych $titov uvedenych v sdlade s ¢lainkom 14 ods. 1 pism. d) a ESMA o vyradeni sprdvcu EuFSP
z registra podla odseku 2 pism. a) tohto clinku.

4. Prdvo uvidzat na trh v Unii jeden alebo viaceré EuFSP pod oznacenim ,EuFSP“ zanikd s okamzitou
platnostou od ddtumu rozhodnutia prislusného orgdnu uvedeného v odseku 2 pism. a) |

Clanok 22

1. Prislusné organy a ESMA spolupracuji vzdy, ked je to potrebne na Gely vykondvania ich prislusnych
povinnosti podla tohto nariadenia v siilade s nariadenim (EU) & 1095/2010.

2. Prislusné orgdny a ESMA si vymiefiaji vietky informdcie a dokumentdciu potrebnu na plnenie ich
povmnostt podla tohto nariadenia v silade s nariadenim (EU) & 1095/2010, najmi na identifikiciu
a napravu porusem tOhtO narladenla

Clénok 22a

V pripade sporu prisluSnych orgdnov clenskych Stdtov tykajiiceho sa posidenia, konania alebo opome-
nutia jedného z prislusnych orgdnov v oblastiach, v ktorych toto nariadenie vyZaduje spoluprdcu alebo
koordindciu medzi prislusnymi orgtinmi z viac ako jedného clenského Stdtu, prislusné orgdny sa méZu vo
veci obrdtit na ESMA, ktory méZe konat v siilade s pravomocamt ktoré mu boli udelené podla clinku 19
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, pokial spor nesitvisi s clankom 3 ods. 1 pism. a) bod iii) alebo Elinkom 3
ods. 1 pism. d) bod -i) tohto nariadenia.

Clanok 23

1. Vsetky osoby, ktoré pracujii alebo pracovali pre prislusné organy alebo ESMA, ako aj auditori a odbor-
nici povereni prisluSnymi orgdnmi a ESMA, st viazan{ povinnostou zachovévat sluzobné tajomstvo. Ziadne
doverné informdcie, ktoré uvedené osoby ziskajii pri vykone svojich povinnosti, sa nesma poskytniit Ziadnej
osobe ani orgdnu, s vynimkou informdcii poskytovanych v sthrnnej alebo zovseobecnenej podobe, pri
ktorych nie je mozné identifikovat jednotlivych spravcov EuFSP a jednotlivé EuFSP, bez toho, aby boli
dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo a konania podla tohto nariadenia.

2. Prislusnym orgdnom clenskych Statov alebo ESMA sa nesmie brénif vo Vymene informdcii v stlade
s tymto nariadenfm alebo s inymi pravnymi predpismi Unie vzfahujticimi sa na sprévcov EuFSP a EuFSP.

3.V pripade, ak prislusné organy a ESMA ziskaji doverné informdcie v stlade s odsekom 1, mozu ich
pouzit len pocas vykonu svojich povinnosti a na tGcely administrativnych a stidnych konani.

KAPITOLA IV
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 24

1. Pravomoc prijimat delegované akty udelend Komisii podlicha podmienkam ustanovenym v tomto
¢lanku.



C 353 E[278

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

3.12.2013

Stvrtok 13. septembra 2012

2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v | clinku 3 ods. 2, cldnku 8 ods. 5, ¢ldnku 9 ods. 2 a v
¢lanku 13 ods. 4 sa udeluje Komisii na obdobie styroch rokov, a to od ... (*). Komisia predlozi spravu
tykajiicu sa delegovania pravomoci najneskor devit mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia.
Delegovanie prav0m0c1 sa automaucky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial Eurépsky parlament

alebo Rada nevznesd voci takémuto predfzeniu nimietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého
obdobia.

3. Eur6psky parlament alebo Rada mozu delegovanie pravomoci uvedené v | ¢linku 3 ods. 2, ¢lanku 8
ods. 5, ¢ldnku 9 ods. 2 a v ¢ldnku 13 ods. 4 kedykolvek zrusit. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovame pravomoci uvedenej v tomto rozhodnuti. Odvolanie nadobida G¢innost diiom nasledujtcim po
uverejneni uvedeného rozhodnutia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je
v fiom ureny. Nemd vplyv na platnost akychkolvek uz dc¢innych delegovanych pravnych aktov.

4. Komisia o delegovanom akte ihned po jeho prijati informuje sicasne Eurépsky parlament a Radu.

5. Delegovany akt nadobudne dcinnost len v pripade, ak Eurépsky parlament ani Rada voci nemu
nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov od jeho ozndmenia Eurépskemu parlamentu a Rade alebo
ak pred uplynutim tejto lehoty Eurépsky parlament aj Rada informovali Komisiu o tom, Ze nemajt v umysle
vzniest ndmietku. Tato lehota sa na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady predizi o tri mesiace.

Clanok 25

1. Komisia najneskdr Styri roky od ddtumu zacatia uplatilovania tohto nariadenia toto nariadenie
preskiima. Preskiimanie zahffia vSeobecny prieskum fungovania pravidiel tohto nariadenia a skisenosti
ziskané pri ich uplatiovan{ vratane:

a) rozsahu, v ktorom spravcovia EuFSP pouZivaju oznacenie ,EuFSP“ v roznych clenskych $tatoch, ¢i uz
na domdcom alebo cezhranicnom zédklade;

aa) geografického umiestnenia EuFSP a skutolnosti, &i si potrebné dalSie opatrenia na zabezpelenie
toho, aby sa EuFSP zriadovali v sillade s cldnkom 3 ods. 1 pism. a) bod iii);

ab) geografického a odvetvového rozmiestnenia investicii uskutocnenych EuFSP;

b) pouzivania roznych kvalifikovanych investicif zo strany EuFSP a aky to md vplyv na rozvoj socidlnych
podnikov v rdamci Unie;

ba) vhodnosti vytvorenia eurdpskej znacky pre socidlne podniky;

bb) moZnosti rozsirenia uvddzania EuFSP na trh pre maloobchodnych investorov;

¢) praktického uplatiiovania kritérii na identifikdciu kvalifikovanych portféliovych podnikov a jeho vplyvu
na rozvoj socidlnych podnikov v rdmci Unie a ich pozitivneho socidlneho vplyvu;

ca) analjzy postupov uplatiiovanych spravcami EuFSP s cielom zmerat pozitivny socidlny vplyv dosiah-
nuty kvalifikovanymi portfolwvymt podmkmt uvedenymi v Cldnku 9 a posudema realizovatel'nosti
zavedenia harmonizovanych noriem na meranie socidlneho vplyvu na trovni Unie spdsobom, ktory je

v siilade so socidlnou politikou Unie;

(*) Dent nadobudnutia Gcinnosti tohto nariadenia.
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cb) vhodnosti doplnenia tohto nariadenia o depozitdrny reZim;

cd) vhodnosti zahrnutia EuFSP medzi ndstroje, ktoré sii oprdvnené byt investicnymi aktivami podla
smernice 2009/65/ES;

ce) primeranosti poZiadaviek na informdcie podla clinku 13, najmd toho, &i sii dostatoiné na to, aby
investorom umoznili prijat informované rozhodnutie;

¢f) preskimania moZnych dariovych prekdZok pre fondy socidlneho podnikania a postidenia pripadnych
dariovych stimulov zameranych na podporu socidlneho podnikania v Unii;

cg) posudenm vSetkych prekdZok, ktoré by investorom mohli brdnit vo vyuZivani prostriedkov z fomlov
vrdtane vplyvu inych pravaych predpisov Unie o obozretnom podnikani na instituciondlnych inves-
torov.

2. Po preskitmani podla odseku 1 a po konzulticii s ESMA Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu, ktorti v pripade potreby doplni o legislativny névrh.

Clinok 25a

1. Do 22. jilla 2017 Komisia zacne prieskum vzdjomného posobenia medzi tymto nariadenim a inymi
pmvullamt tykajiicimi sa podnikov kolektivneho investovania a ich sprdvcov, najmi ustanoveniami
smernice 2011/61/EU. Tento prieskum sa zameriava najmi na rozsah pdsobnosti tohto nariadenia.
ZhromaZduje tidaje na posiidenie toho, &i je potrebné rozsirit rozsah pdsobnosti a umozZnit tak, aby
sa sprdvcami EuFSP mohli stat aj sprdvcovia spravujiici EuFSP, ktorych celkové aktiva presahujii
hrani¢ni hodnotu stanovenii v clinku 2 ods. 1.

2. Po preskiimani podla odseku 1 a po konzultdcii s ESMA Komisia predloZi Eurépskemu parlamentu
a Rade sprdvu, ktori v pripade potreby doplni o legislativny ndvrh.

Clanok 26

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 22. jala 2013 s vynimkou | ¢ldnku 3 ods. 2, ¢linku 8 ods. 5, ¢ldnku 9 ods. 2 a cldnku 13
ods. 4, ktoré sa uplatiujii od ddtumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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