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COM(2011) 594 final
(2012/C 181/11)

Spravodajca: Stefano PALMIERI

Rada sa 19. oktébra 2011 rozhodla podla ¢linku 113 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie prekonzultovat

s Eurépskym hospoddrskym a socidlnym vyborom

,Ndvrh smernice Rady o spolocnom systéme dane z financnych transakcii, ktorou sa meni a dopliia smernica

2008/7 ES*

COM(2011) 594 final.

Odbornd sekcia pre hospoddrsku a menovi tniu, hospodarsku a socidlnu sidrznost poverend vypracovanim
ndvrhu stanoviska vyboru v danej veci prijala svoje stanovisko 7. marca 2012.

Eurépsky hospoddrsky a socidlny vybor na svojom 479. plendrnom zasadnuti 28. a 29. marca 2012
(schodza z 29. marca 2012) prijal 164 hlasmi za, pricom 73 ¢lenovia hlasovali proti a 12 sa hlasovania

zdrzali, nasledujiice stanovisko:

1. Zavery a odpordcania

1.1 Eurbpsky hospodérsky a socidlny vybor (EHSV) v stlade
s postojom Eurdpskeho parlamentu () vita ndvrh Eurdpskej
komisie zaviest dan z finanénych transakcii (DFT), ktory je
v plnom stlade s jeho ndzormi vyjadrenymi v predchddzajicich
stanoviskdch (2).

1.2 EHSV uz vo svojom predchddzajicom stanovisku ()
zdoraznil, Ze je dolezité prinavratif Eurdpskej tnii jej financnd
autonémiu tak, ako to povodne obsahoval ¢lanok 201 Rimskej
zmluvy. EHSV sa nazddva, Ze prdve v tomto kontexte DFT
predstavuje jeden z hlavnych prvkov nového systému vlastnych
zdrojov Ume Ide o ndstroj schopny zabezpecit potrebnu
finanénti  sebesta¢nost viacroného finanéného rdmca na
obdobie rokov 2014 — 2020.

1.3 EHSV opakovane zdoraziuje, Ze je potrebné presadit
zavedenie DFT na celosvetovej drovni, aviak zhodne so svojim
stanoviskom z 15. jula 2010 (pozri pozndmku pod ¢iarou 2) sa
nazddva, Ze najlepsim sposobom ako dosiahnut tento ciel je
zaviest DFT v Eur6pskej tGnii. EHSV sa v stlade s postojom,
ktory zaujali ¢len Komisie Algirdas Semeta a Eurdpsky parla-
ment, nazdéva, ze EU rovnako, ako to bolo v pripade mnohych

(") Eurdpsky parlament ,sthlasi so zavedenim dane z finan¢nych tran-
sakcii, ktord by zlepsila fungovanie trhu prostrednictvom zniZenia
$pekuldcie, pomohla by financovat globdlne verejné statky a znizila
by verejné deficity*.

Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 8. marca 2011 o inovacnom
financovani na celosvetovej a europske] drovni. 2010/2105(INI).
Stanovisko EHSV z vlastnej iniciativy na tému ,Dan z finanénych
transakcif®, prijaté 15. ]ula 2010, U. v. EU C 44, 11.2.2011, s. 81.
Stanovisko EHSV na tému ,Zdariovanie financného sektora“, oznd-
menie Komisie COM(ZOIO) 549 final), prijaté 15. juna 2011,
U. v. EU C 248, 25.8.2011, s. 64.

Stanovisko EHSV na tému ,Ozndmenie Komisie: Preskdmanie
rozpoctu EU* (U. v. EU C 248, 25.8.2011, s. 75).

—_
-

—
™

politik s celosvetovym dosahom (napriklad politika vo veci
klimatickych zmien) mozZe a musi chopit sa tlohy vplyvného
priekopnika v tejto oblasti (*). EHSV sa vSak domnieva, Ze sa
musi vyvindf maximalne usilie, aby sa tdto dan zaviedla na
celosvetovej drovni.

1.3.1  EHSV sa nazddva, Ze ako stcast tejto linie treba vnimat
aj list ministrov financif deviatich ¢lenskych stitov EU (Belgicko,
Finsko, Franciizsko, Grécko, Nemecko, Portugalsko, Rakisko,
Spanielsko, Taliansko) adresovany danskemu predsednictvu
Rady EU, v ktorom uvitali rozhodnutie predsednictva urychlit
analyzu a rokovania vo veci zavedenia DFT.

1.4 EHSV sa nazdédva, Ze zavedenie DFT je sticastou rozsia-
hlejsicho procesu, ktory Komisia zacala reviziou hlavnych
smernic  tykajiicich sa trhov s finanénymi ndstrojmi
[COM(2011) 656; COM(2011) 652 final], s cielom zarucit
lepsiu transparentnost, u¢innost a vykonnost tychto trhov.
Okrem toho sa EHSV domnieva, ako to uz zdo6raznil aj vo
svojom predchddzajiicom stanovisku, Ze stabilita a wcinnost
finan¢ného sektora, a teda obmedzenie nadmerného rizika
a vytvorenie vhodnych stimulov pre intiticie finan¢ného
sektora sa musia zabezpecit primeranou reguldciou a dohladom.

1.5 EHSV sa nazddva, Ze v snahe predist vzniku rizika
premiestnenia finan¢nych aktivit, alebo ho asponn obmedzit na

() ALGIRDAS SEMETA, 17.2.2012, EU tax coordination and the finan-
cial sector. Clen Komisie pre dane a colnd tniu, audit a boj proti
podvodom. Speech/12/109. Londyn.

Uznesenie Eurdpskeho parlamentu o inova¢nom financovani na
celosvetovej a eurdpskej tirovni (P7_TA-PROV(2011)0080).
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minimum, by bolo potrebné k zdsade miesta pobytu (Gzemny
princip), ktord navrhuje Komisia, pridruzit zdsadu emisie (issu-
ance principle navrhovand Eurépskym parlamentom. Ide
o zasadu, podla ktorej sa dan uplatiiuje (podobne ako kolkova
dari — stamp duties) na kazda transakciu, ktord ,zahfna finanény
nastroj, ktory vydala pravnickd osoba registrovand v Unii*,
v opacnom pripade dohoda o nakupe alebo predaji nenadobiida
platnost (°).

1.6 EHSV sa nazddva, Ze zavedenie DFT umoZni zarudit
spravodlivejsie prispievanie finanéného sektora do rozpoctu
Eurépskej tnie a ndrodnych rozpoctov ¢lenskych Statov.

1.7  EHSV vita skuto¢nost, ze zavedenim DFT bude mozné
zmenit ndvyky tcastnikov finanénych trhov znfZenim objemu
vysokofrekvenénych finan¢nych transakcii s nizkou latentnostou
(high frequency and low latency trading). Tieto vysoko Spekulativne
transakcie nardsaja stabilitu finanénych trhov a st dplne odli-
¢ené od riadneho fungovania redlnej ekonomiky. Pomocou DFT
teda bude mozné stabilizovat finanéné trhy a zvysit vyhodnost
finan¢nych investicii v strednodobom a dlhodobom ¢asovom
horizonte so zameranim na podnikovd sféru.

1.7.1  EHSV sa nazddva, ze zniZenie rychlosti vykondvania
vysoko $pekulativnych transakcii v doésledku zavedenia DFT
bude mat vyrazny stabiliza¢ny vplyv na cenové vykyvy na
finan¢nych trhoch, ¢o umozni podnikom posobiacim v prostredi
redlnej ekonomiky vypracovat stabilnejsie financ¢né scendre pre
vlastné investicie (°).

1.8 EHSV pokladd za jeden z najdolezitejsich vplyvov zave-
denia DFT potencidlne zlepSenie situdcie Statnych dlhov. Krizy
Statnych dlhopisov sa stdvaji zdvaznejSimi v obdobi vyraznej
finan¢nej nestability. Zvyseny prijem v dosledku zavedenia DFT
prispeje k zlepSeniu fiskdlnej stability, a zabrdni nutnosti
dalsieho zadlzovania. Priame t¢inky sa prejavia v podobe zdro-
jov, ktoré ziskaju ¢lenské 3taty, a nepriame Géinky sa odrazia na
zdrojoch uréenych pre rozpocet EU, ktorymi sa nahradia
prispevky ¢lenskych Stitov.

1.9 EHSV uzndva, Ze zavedenie DFT ako prispevok k fiskalnej
harmonizdcii, by zarucilo spravne fungovanie vnitorného trhu,
a tym umozZnilo zabrdnit naruSeniam hospodarskej sutaze
v oblasti, v ktorej k dnesnému diiu uz najmenej desat clenskych
stitov EU dévnejsie zaviedlo rozne formy zdanenia financnych
transakcif.

(°) Eurépsky parlament, Ndvrh sprédvy o ndvrhu smernice Rady
o spolotnom systéme dane z finanénych transakcii, ktorou sa
meni a doplna smernica 2008/7[ES. Spravodajkynia: Anni Podimata
(10.2.2012).

(%) Schulmeister, S., 2011, Implementation of a Gneral Financial Tran-
saction Tax. Austrian Institute of Economic Research. Commissioned
by the Federal Chamber of Labour.

Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Financial TransactionTaxes,
http:/[www.europarl.europa.eu/document/activitiegcont/201202/
20120208ATT37596/20120208ATT37596EN.pdf.

1.10  EHSV zdoraziiuje potrebu pozorne riadif negativne
makroekonomické a mikroekonomické désledky uplatiovania
DFT, s cielom zabrénit vzniku prislusného rizika a stvisiacich
nékladov, alebo ich aspoil obmedzit. Preto sa EHSV nazddva, Ze
v zdujme kompenzicie najvyraznej$ich negativnych dosledkov
zavedenia DFT pre redlnu ekonomiku by bolo potrebné zvdzit
zavedenie vhodnych kompenzaénych mechanizmov.

1.10.1 EHSV sa nazdiva, Ze monitorovanie a ndasledné
hodnotenie dosledkov uplatnenia DFT formou spravy, ktord
by sa mala zaslat Eurépskemu parlamentu a Rade, musi
prebehnit kazdorocne, a nie po uplynuti troch rokov od zave-
denia DFT (’).

1.11  EHSV sa nazdéva, Ze vplyv zavedenia DFT treba posu-
dzovat tak, ze sa zhrnd aj dlhodobé tcinky v podobe zniZenia
HDP (ako odhaduje Komisia v postdeni vplyvu), s celkovym
vplyvom vdaka prispeniu i) k lepsiemu fungovaniu finanénych
trhov vyplyvajucemu z ich vacsej stability; i) k presmerovaniu
investicii do redlnej ekonomiky; iii) k regulaénym opatreniam
schopnym zvysit G¢innost, vykonnost a transparentnost trhov;
iv) k fiskdlnej konsoliddcii ¢lenskych $titov v dosledku vdcsej
dostupnosti zdrojov; v) k tispordm a investicidm domécnosti.
Tento stbor ucinkov by podla neddvnych odhadov mohol
vyvolat dokonca z dlhodobého hladiska pozitivny ndrast HDP
vo vyske 0,25 % (°).

1.12  EHSV vyjadruje svoje vyhrady k postdeniu vplyvu zave-
denia DFT, ktoré sprevddza ndvrh Komisie, a nazdiva sa, Ze
neboli zohladnené viaceré ucinky (z ktorych niektoré su
uvedené v tomto stanovisku), ¢o by mohlo oslabit celkové
hodnotenie samotného ndvrhu. Z tohto dovodu EHSV Ziada
Komisiu, aby urychlene vykonala doplnkové podrobnejsie posi-
denie.

1.13  EHSV sdhlasi s rozhodnutim Komisie navrhnit DFT
namiesto dane z finan¢nych aktivit (DAF), kedZze s DAF sa
a podniky a mensie t¢inky na stabiliziciu finanénych trhov
napriek tomu, Ze dokdze lepSie regulovat distribu¢né aspekty
(v dosledku lepsieho prepojenia so ziskanym prijmom z financ-
nych aktivit).

1.14  EHSV pokladd za potrebné pripomentt, Ze od jesene
2010 podiel eurdpskych obcanov, ktori st za zavedenie DFT —
opytanych v ramci prieskumu Eurobarometra — neklesd pod
aroven 60 %. (jeseit 2010: 61 %, jar 2011: 65 %, jeseit 2011:
64 % (°)). Preto moze byt zavedenie DFT prvym dolezitym
krokom k tomu, aby finan¢ny sektor opif ziskal potrebni
doveru eurdpskych obcanov.

(’) Ako je to pldnované v stcasnosti v postdeni vplyvu, ktoré vypra-
covala Komisia SEC(2011) 1103 final.

(%) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Op.cit.

(°) Eurdpska komisia, 2011, Eurobarometer 76 — Public opinion in the
European Union - First Results. Prieskum verejnej mienky uskuto¢neny
v novembri 2011. Zverejnené v decembri 2011.
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1.15 EHSV sa zavizuje, Ze pri vykondvani svojej ulohy
poradného orgdnu Komisie, Eurdpskeho parlamentu a Rady
preberie  zdvdzok, bude trvalo monitorovat proces, ktory
povedie k transpozicii ndvrhu Komisie na zavedenie DFT do
legislativy.

2. Ndvrh Komisie tykajiaci sa smernice Rady, ktorou sa
vytvdra spoloény systém dane z finanénych transakcii

2.1  Eurdpska komisia uz od roku 2009 na stretnutiach G20
(Pittsburgh, Toronto, Cannes) presadzuje ndzor, Ze je potrebné
zaviest dan z finanénych transakcii na celosvetovej drovni.
V tejto stvislosti Komisia uz 7. oktébra 2010 zverejnila oznd-
menie o zdanovani finan¢ného sektora [COM(2010) 549 final].

2.2 Komisia opdt predkladd ndvrh zaviest dan z finan¢nych
transakcii (DFT), ktory je teraz zaCleneny do systematickejsieho
rdmca. Névrh zapadd do nového viacroéného finanéného ramca
na obdobie rokov 2014 — 2020, ktory predlozila Komisia
s cielom zaistit prostrednictvom lepsie dotovaného a presnejsie
Struktdrovaného systému vlastnych zdrojov vacsiu finanénd
autonémiu viacroénému rozpoctu Eurdpskej tnie (19).

2.3 Tato dan by sa mala uplatfiovat na financné transakcie,
do ktorych st zapojené finan¢éné institicie, s vynimkou tran-
sakcif tykajticich sa: ob¢anov a podnikov, (uzatvéranie poistnych
zmlav, hypotekdrne tvery, spotrebitelské Gvery alebo platobné
sluzby), transakcii na primdrnom trhu (s vynimkou emisie
a vyplacania akcif a podielov podnikov kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov — PKIPCP — a alter-
nativnych investiénych fondov — AIF) a spotovych devizovych
transakcii (nie menovych derivatov).

2.4  Platenie DFT sa vztahuje na finanéné institticie, ktoré
,posobia ako strana finan¢nej transakcie, bud na svoje vlastné
ndklady, alebo na dcet inych osob, alebo ktoré posobia v mene
strany transakcie®. Vynimku tvoria finan¢né transakcie uskutoc-
fiované s Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) a ndrodnymi
centralnymi bankami. Centrdlne protistrany (CPS), centrdlni
depozitari cennych papierov (CDCP) a medzindrodni centrélni
depozitdri cennych papierov (MCDCP), ako aj Eurdpsky ndstroj
finan¢nej stability (ENFES), sa nepovazuji za finanéné institcie,
pokial vykondvajii funkcie, ktoré sa ako také nepovazuji za
obchodnd aktivitu.

2.5  Aby sa znizilo riziko premiestnenia, ku ktorému zjavne
dojde, uplatiiuje sa zdsada miesta pobytu (Gzemny princip),
podla ktorej nie je dolezité miesto vykonania transakcie, ale
Clensky 3$tat, v ktorom st usadeni zainteresovani ucastnici
financnych operdcii. Na transakciu sa uplatni dan, ak aspon
jedna z finan¢nych institacii zapojenych do transakcie je
usadend v EU.

(') Névrh nariadenia Rady, ktorym sa ustanovuje viacro¢ny financny
rdmec na roky 2014 - 2020 (COM(2011) 398 final), ktory je
normativnym transponovanim ozndmenia Komisie na tému ,Roz-
pocet stratégie Eurépa 2020“ z 29. jana 2011 (COM(2011) 500
final).

2.5.1  Podla ¢dlénku 3 smernice sa finan¢nd institicia pova-
zuje za usadent na tzemi ¢lenského $tdtu, ak je splnend aspon
jedna z tychto podmienok:

— ako takd bola oprdvnend orgdnmi daného ¢lenského Stitu
konat v savislosti s transakciami, na ktoré sa vztahuje toto
opravnenie,

— mad svoje registrované sidlo v rdmci daného ¢lenského $tdtu,

— jej trvalé bydlisko alebo miesto obvyklého pobytu sa
nachddza v danom c¢lenskom $téte,

— mé pobocku v danom ¢lenskom Stdte,

— je stranou, ktord kond na vlastny dcet alebo na tcet inej
osoby alebo ktord kond v mene strany transakcie, finan¢nej
transakcie s inou finan¢nou institdciou so sidlom v danom
¢lenskom stdte alebo so stranou, ktord md sidlo na tzemi
daného c¢lenského 3tatu a ktord nie je finan¢nou institici-
ou ().

2.6 Povinnost zaplatit DFT vznikd v okamihu uskuto¢nenia
kazdej financnej transakcie. Vzhladom na odlisnd povahu tran-
sakcii sa zavadzaji dva rozne danové zdklady. Prvy sa vztahuje
na transakcie, ktoré sa netykaji derivitovych dohod, pre ktoré
sa danovy zdklad rovnd dhrade, ktord acastnik transakcie plati
alebo musi zaplatit tretej strane. Ak je tthrada nizia ako trhovéd
cena, alebo sa nestanovuje, je danovym zakladom trhovd cena.
Druhy pripad sa vztahuje na finanéné transakcie, ktoré sa tykaju
derivitovych dohdd, pricom dafovy zdklad bude zhodny
s hodnotou derivitovej dohody zndmou v okamihu uskuto¢-
nenia finanénej transakcie.

2.6.1  Minimalne sadzby, ktoré clenské Stity musia uplat-
fovat z dafového zdkladu, sa delia na:

i) 0,1 % v pripade finan¢nych transakcii, ktoré sa netykaja
derivatovych dohdd;

ii) 0,01 % v pripade finan¢nych transakeii, ktoré sa tykaju deri-
vatovych dohod.

Clenské stity mozu v rémci kazdej kategorie transakcii uplat-
fiovat len jednu sadzbu dane. Clenské $tity sa vsak mozu
rozhodnut uplatiiovat vysSie sadzby nez stanovené minimdlne
sadzby.

2.7 Za zaplatenie dane je zodpovednd kazdd finan¢nd insti-
tlcia, ktord je stranou transakcie a kond bud na svoje vlastné
naklady, alebo na tcet inych osob, alebo ktord pdsobi v mene
strany transakcie alebo ak transakcia bola vykonand v jej mene,
v kazdom pripade sii ostatni Gastnici transakcie za urcitych
podmienok spolo¢éne a nerozdielne zodpovedni za platbu

() Ak je splnend viac ako jedna z podmienok, na urcenie ¢lenského
Stdtu, v ktorom md finan¢nd institicia sidlo, je relevantnd prvéd
podmienka v poradi splnend od zaciatku prislusného zoznamu.
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dane. Clenskym §titom sa ponechdva slobodné rozhodnutie
urcit pripadné dalsie zodpovedné subjekty a povinnosti tykajice
sa registracie, Gctovnictva a oznamovania a iné povinnosti,
ktorymi sa ma zabezpecit, Ze DFT sa skutocne zaplati.

2.8V pripade elektronicky vykonanej transakcie musi byt
dani zaplatend vo chvili, ked vznikla danovd povinnost; vo
vietkych ostatnych pripadoch najneskor do troch pracovnych
dni.

2.9 Je ulohou c¢lenskych $tatov prijat preventivne opatrenia
na zabrdnenie dafiovym unikom, vyhybaniu sa danovej povin-
nosti a zneuZivaniu. V tejto oblasti moze Komisia navrhnut
delegované akty po predchddzajicej konzultdcii s Radou.

2.10  Zavedenie DFT znamend, Ze sa zrusia a nezavedd dalsie
pripadné dane z finanénych transakcii na drovni clenskych
Statov.

2.11  V rdmci ndvrh Komisie by zavedenie spolo¢nej mini-
mélnej dane, ktorej vstup do platnosti sa ocakdva 1. janudra
2014, umoznilo zostladit iniciativy, ktoré uz clenské stity
podnikli v savislosti s DFT, ¢im by sa zarucilo spravne fungo-
vanie jednotného trhu.

2.12  Rozhodnutie zaviest dai z finanénych transakcii bolo
prijaté po vykonani postidenia vplyvu, kde sa ako moznd alter-
nativa zohladnilo aj zavedenie dane z finan¢nych c¢innosti
(DFC), avsak napokon sa ako vhodnejsie rieSenie uprednostnilo
zavedenie DFT. Na zdklade tohto postdenia vplyvu sa ro¢né
prijmy z DFT odhaduji na 57 milidrd eur ro¢ne (37 milidrd
by malo plynit do rozpo¢tu EU, zatial ¢o zvysnych 20 milidrd
by malo obohatit rozpocty jednotlivych ¢lenskych Stitov) (12).

2.13  Stanovuje sa, 7ze Komisia bude pravidelne predkladat
Rade spravu o uplatiovani tejto smernice s pripadnymi ndvrhmi
na jej zmenu a doplnenie. Prvd sprava by sa mala predlozit do
31. decembra 2016 a nasledujice sa budi vypractvat raz za
pit rokov.

3. VSeobecné pripomienky

3.1 EHSV v tomto stanovisku zamysla zhodnoti ndvrh
Komisie, ktorého zdmerom je presadit smernicu Rady s cielom
vytvorit spolo¢ny systém zdafiovania finan¢nych transakcif
[COM(2011) 594 final] (13).

3.2 Cielom tohto stanoviska je dalej prehlbovat tdto proble-
matiku v rdmci, ktory v minulosti vymedzilo stanovisko

(*?) Eurépska komisia, Brusel 28. septembra 2011, SEC(2011) 1103
final, Pracovny dokument tdtvarov Komisie: Zhrnutie spravy o posu-
deni vplyvu s ndzvom — Sprievodny dokument — Ndvrh smernice
Rady o spolo¢nom systéme dane z finan¢nych transakcii, ktorou sa
meni a dopliia smernica 20087 ES.

(%) Navrh smernice Rady o spolo¢nom systéme dane z finan¢nych
transakcii, ktorou sa meni a doplha smernica 2008/7[ES,
COM(2011) 594 final.

z 15. jala 2010 o dani z finanénych transakcil a stanovisko
z 15. juna 2011 o zdanovani finan¢ného sektora [COM(2010)
549 final] (pozri pozndmku pod Ciarou 2).

3.3 Navrh na DFT vychddza z poznania, Ze financné trhy
nésledkom rozvoja informaénych a komunikaénych technoldgii
zaznamenali v uplynulych dvoch desatrociach exponencidlny
nérast objemu finan¢nych transakcii a volatility suvisiacich
cien, s destabiliza¢nymi dosledkami pre celosvetové hospodar-
stvo (14).

3.3.1  Finan¢né trhy postupne presunuli svoje tazisko tak, Ze
sa z ,ndstrojov* ziskavania finan¢nych zdrojov stali ,samotice-
lové“ a vlastne nahradili redlnu ekonomiku. So zretelom na tdto
situdciu EHSV pokladd za potrebné podrobit tieto trhy mecha-
nizmom, ktoré by dokazali zarucif G¢innost prostrednictvom
ich reguldcie a efektivnost pomocou transparentnosti, pricom
treba zarucif, aby prispievali rovnym dielom ako ostatné
vyrobné ¢initele k vytvaraniu rozpoctu Unie a rozpoctov clen-
skych statov (V).

3.3.2  EHSV opakovane poukazal na skutocnost, Ze sticasnd
kriza je dosledkom financnej krizy, ktord vypukla v roku 2007
a od roku 2008 sa rozsirila na redlnu ekonomiku ('9), a nazdéva
sa, Ze finanény sektor, ktory za tito krizu nesie hlavnt zodpo-
vednost, musi rovnym dielom prispiet k jej prekonaniu. Dote-
rajsie usilie, ktoré clenské Stity vynalozili na podporu finan¢-
ného sektora (vo forme financovania a zdruk), mozno vycislit
na 4 600 milidrd eur, t. j. 39 % HDP EU-27 v roku 2009. Tento
prispevok nebezpecne ohrozil verejné financie niektorych ¢len-
skych stitov EU, ¢o vyvolalo nebezpeénii krizu eurozény (V7).

(') Devizové transakcie na svete presahuji najmenej 70-krdt objem
obchodnych transakcii s tovarom a sluzbami. V roku 2006 tran-
sakcie na derivdtovych trhoch v Eurépe predstavovali 84-ndsobok
HDP, zatial ¢o objem transakcii na spotovom trhu (ndkup a predaj
deviz alebo cennych papierov s okamzitymi dohodami stanovenymi
na mieste) bol len 12-krdt vy$si nez nomindlny HDP EU.
Schulmeister, S., Schratzenstaller, M., Picek, O, 2008, A General
Financial Transaction Tax — Motives, Revenues, Feasibility and Effects,;
Austrian Institute of Economic Research, Research Study commis-
sioned by Ecosocial Forum Austria, co-financed by Federal Ministry
of Finance and Federal Ministry of Economics and Labour, marec
2008.

(") Haug, J., Lamassoure, A., Verhofstadt, G.,Gros, D., De Grauwe, P.,

Ricard-Nihoul, G., Rubio, E., 2011, Europe for Growth — For a Radical

Change in Financing the EU. ; ;

Spréva de Larosi¢rovej skupiny (U. v. EU C 318, 23.12.2009).

Eurépsky parlament, 15. jina 2010, Sprava o finan¢nej, hospodar-

skej a socidlnej krize: odpordcania tykajiice sa opatreni a iniciativ,

ktoré treba prijat (2010/2242 (INI), spravodajkyna: pani

PERVENCHE BERES.

Eurépsky parlament, 8. marca 2010, Uznesenie o daniach z finan¢-

nych transakcif. (2009/2750 (RSP)).

Uznesenie Eurépskeho parlamentu z 8. marca 2011 o inovaénom

financovani na celosvetovej a eurdpskej trovni. 2010/2105(INI),

spravodajkyna: pani ANNI PODIMATA.

Stanovisko na tému ,Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu,

Rade, Eurépskej centrdlnej banke, Eurépskemu hospoddrskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov — Prehlbovanie koordindcie

hospodarskej politiky pre stabilitu, rast a pracovné miesta ~ néstroje

silnejiej spravy ekonomickych zalezitosti EU%, U. v. EU C 107,

6.4.2011.

Eurépska komisia, Brusel 28. septembra 2011, SEC(2011) 1103

final, Pracovny dokument ttvarov Komisie: Zhrnutie spravy o posa-

deni vplyvu s ndzvom — Sprievodny dokument — Navrh smernice

Rady o spolo¢nom systéme dane z finan¢nych transakcif, ktorou sa

meni a doplia smernica 2008/7|ES.

—
o
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3.4V tejto suvislosti je ndvrh na zdanenie finan¢nych tran-
sakcif stcastou procesu, ktory Komisia zacala reviziou hlavnych
smernic tykajacich sa sektora trhov s cennymi papiermi,
s cielom zarucit lepsiu reguldciu a transparentnost finan¢nych
trthov (1¥), ¢o EHSV opakovane pozadoval vo svojich stanovi-

skdch.

3.5 EHSV uZ pri dvoch nezavislych prilezitostiach vyjadril
svoj kladny postoj k zavedeniu dane z finan¢nych transakcii,
a to v stanovisku z vlastnej iniciativy z 15. jula 2010 (pozri
pozndmku pod ¢iarou 2), ako aj v stanovisku z 15. jina 2011
(pozri poznamku pod ciarou 2),.

3.5.1 Podla ndzoru EHSV ndvrhom Komisie COM(2011)
594 final sa zavddza eurdpsky systém zdafiovania finan¢nych
transakcii v stlade so vSeobecnymi usmerneniami ndvrhov,
ktoré boli predmetom predchddzajiicich dvoch stanovisk.

3.6 EHSV uzndva opodstatnenost hlavnych doévodov, ktoré
viedli Komisiu k ndvrhu zaviest DFT na eurdpskej drovni:

— zvysit dantové odvody z finan¢énych ¢innosti v zdujme ich
spravodlivejsieho prispievania do rozpoctu Unie a rozpoctov
¢lenskych statov,

— zmenit spravanie Gcastnikov finanénych trhov zniZenim
objemu vysokofrekvenénych finanénych transakcii s nizkou
latentnostou (high frequency and low latency trading),

— zostladif DFT jednotlivych ¢lenskych 3$titov stanovenim
dvoch minimélnych sadzieb dane (0,1 % pre dlhopisy a akcie,
0,01 % pre derivaty).

3.6.1  Pokial ide o prispevok do rozpoétu Unie a ¢lenskych
Stdtov, hospoddrska kriza, a neddvna kriza $titneho dlhu si
vyzaduja politické opatrenia schopné ozivit hospodérsky rozvoj
v kontexte Coraz prisnejsich obmedzeni verejného rozpoctu.
Zavedenie DFT by prispenim k novému systému vlastnych
zdrojov rozpoctu EU umoznilo podstatne znizit prispevky clen-
skych statov, ¢o by pomohlo ozdravit nirodné rozpocty. Podla
odhadov Komisie by nové vlastné zdroje v roku 2020 mohli
tvorit priblizne polovicu rozpoctu EU a podiel prispevkov ¢len-
skych $titov na hrubom ndrodnom dochodku by sa zniZil na
tretinu v porovnani so sucasnym podielom, ktory presahuje tri
Stvrtiny.

3.6.1.1  Ako sa uz uviedlo, uplatnenie DFT by bolo opod-
statnené aj poziadavkou spravodlivosti. Finan¢ny systém v uply-
nulych rokoch profitoval zo zniZzenych danovych sadzieb

('8) Brusel, 20. oktobra 2011, COM(2011) 656 final, Navrh smernice

Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi ndstrojmi,
ktorou sa zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39]ES.
Brusel, 20. oktdbra 2011, COM(2011) 652 final, Ndvrh nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi ndstrojmi,
ktorym sa meni a dopliia nariadenie [EMIR] o mimoburzovych
derivdtoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych
udajov.

v dosledku daniového zvyhodnenia vo vyske priblizne 18
milidrd eur ro¢ne, ktoré vyplyvalo z vyiatia finan¢nych sluzieb
z platby DPH.

3.6.1.2 V tejto stvislosti uz EHSV zaujal kladny postoj
k ndvrhu Komisie zmenit systém zdafovania zvySenim prislus-
ného prispevku finan¢ného sektora. Preto sa EHSV nazdéva, Ze
ndvrh Komisie sa uberd pozadovanym smerom.

3.6.2  Pokial ide o moznost pomocou DFT znizif objem
vysoko rizikovych finanénych transakcii s vysokym stupfiom
volatility, treba sa pristavit pri kategérii finan¢nych transakcii,
ktoré by mal tento ndvrh najviac zasiahnut. Vysokofrekvencné
finan¢né transakcie s nizkou latentnostou vdaka $pickovym
informaénym technol6gidm vyuZivaji komplexné matematické
algoritmy schopné v zlomku sekundy analyzovat ddaje trhu
a uplatnit prisluiné stratégie zdsahu do finan¢nych trhov (kvan-
tita, cena, nacasovanie, umiestnenie — price, timing, location —
obchodnikov, pokyny na ndkup/predaj), ¢im radikdlne zniZuju
Cas latentnosti (merany v mikrosekundich — miliéntindch
sekundy). Takymito transakciami dwcastnik finanéného trhu
dokdze zareagovat na trhy ,v predstihu“ tym, Ze vykondva tran-
sakcie nakupu a predaja, ktoré si uzavierané v rozpiti
niekolkych desatin sekundy. Tito kategéria transakcii bola
dokonca oznacena za informatické zneuZivanie dovernych
informdcii v obchodnom styku® (insider trading) (*?).

3.6.2.1  Podiel takychto transakcif na celkovom obchodovani
na finanénych trhoch EU sa pohybuje v rozpiti od 13 %
do 40 %. Odhaduje sa, Ze v Spojenych §titoch sa objem
vysokofrekvenénych finanénych transakcii len za Styri roky
(2004 — 2009) zvysil z 30 % na 70 % ().

3.6.2.2  Tieto transakcie sd transakciami, ktoré tplne odli-
¢ené od riadneho fungovania redlnej ekonomiky dokdzu,
okrem iného, odcerpdvat likviditu zvnitra hospodarskeho
systému, ¢im oslabujt systémovi odolnost chdpant ako schop-
nost systtmu odoldvat ndporom vyplyvajucim z kritickych
faz (*1).

3.6.2.3  Zavedenie DFT po zvySeni transakénych nakladov by
malo negativny vplyv na vysokofrekvenéné obchodovanie
v dosledku kumulaénych d¢inkov uplatnenia dane. ZniZeny

() Schulmeister, S., (2011), Op.cit.

The New York Times, 23/7/2011, Stock Traders Find Speed Pays, in

Milliseconds. Duhigg, C.

Eurépska komisia, 8. decembra 2010, verejnd konzultdcia na tému

revizie smernice o trhu s finanénymi ndstrojmi a revizie smernice

o zneuzivani trhu (MiFID) (Review of the Markets in Financial Instru-

ment Directive — MiFID), GR pre vndtorny th a sluzby.

Eurépska komisia, 20. oktdbra 2010, SEC(2011) 1226 final,

Pracovny dokument ttvarov Komisie. Impact Assessment Accompa-

nying the document Proposal for a Directive of the European Parliament

and of the Council on Markets in financial instruments [Recast] and the

Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council

on Markets in financial instruments.

Austrian Institute of Economic Research, 2011, op. cit.

(*') Persaud, A., 14. oktébra 2011, La Tobin Tax? Si pud fare
(www.lavoce.info).
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objem vysokofrekven¢nych transakcii by podporilo presmero-
vanie ¢innosti finanénych instittcii na tradi¢nd finanénd ¢innost
v podobe sprostredkovania tiverov, s nespornymi vyhodami pre
tych dcastnikov trhu — ako napr. malé a stredné podniky —
ktoré v siicasnosti znasaja dosledky vdzneho nedostatku likvi-

dity.

3.6.2.4  Existujice systémy zdaiovania finanénych transakei
preukdzali schopnost zniZit objemy obchodovania a volatilitu
cien cennych papierov, umoziujic tak zniZit poistné za pois-
tenie rizika, preto sa dd opravnene ocakavat, ze zavedenie DFT
na eurdpskej tirovni povedie k znaénému oslabeniu aj tejto
kategorie ,neproduktivinych* transakcii.

3.6.3  Pokial ide o ciel fiskdlnej harmonizicie, k dnesnému
diiu desat clenskych stitov EU uz ddvnejsie zaviedlo rozne
formy dani z finan¢nych ¢innosti a transakcif (Belgicko, Cyprus,
Franctzsko, Finsko, Grécko, Irsko, Polsko, Rumunsko, Spojené
krdlovstvo a Taliansko). Tieto krajiny budd poziadané, aby
prisposobili svoje pravne predpisy legislative EU (inymi slovami,
vyhoviet napr. pripadnym poziadavkdm uplatnif minimdlnu
sadzbu a zostladit danovy zdklad s ustanoveniami EU). Zave-
denie DFT by z hladiska sprévneho fungovania vnttorného trhu
umoznilo zvyhodnit G¢innejie finanéné trhy a predist ich naru-
Seniu v dosledku dafiovych pravidiel stanovenych jednostranne
¢lenskymi Statmi.

4. Konkrétne pripomienky

4.1  Komisia vypracovala posudenie dlhodobého vplyvu zave-
denia DFT na hruby domdci produkt (HDP), ktory odhaduje
v rozpiti od — 0,17 % (v pripade sadzby 0,01 %) az — 1,76 %
(v pripade sadzby 0,1 %) v rdmci obzvlast prisnecho scendra, kde
sa nezohladnili niektoré ,zmierfiujiice” ti¢inky, ako napr. vyld-
Cenie primdrneho trhu, vylicenie transakcii, ktorych aspon
jeden acastnik nie je finan¢nou institiiciou, a G¢inky na iné
makroekonomické premenné. Komisia sa nazdava, Ze ak by sa
zohladnili aj ,zmierfiujice” G¢inky, maximélny G¢inok na HDP
by sa zmenil z - 1,76 % na — 0,53 %. Odhadovany vplyv na
zamestnanost sa pohybuje v rozpiti od — 0,03 % (v pripade
sadzby 0,01 %) az 0,20 % (v pripade sadzby 0,1 %).

4.2V skutocnosti by sa dalo rdtat s celkovym vplyvom
dokonca s pozitivnou hodnotou vykyvu HDP vo vyske
0,25 % (*?), ak by sa k dlhodobym t¢inkom na HDP v dosledku
zavedenia DFT pridali a¢inky spojené s lepsim fungovanim
finan¢nych trhov vyplyvajicim z ich vacsej stability, s presmero-
vanim investicii do redlnej ekonomiky, s regula¢nymi opatre-
niami schopnymi zvysit d¢innost, vykonnost a transparentnost
trthov, s fiskdlnou konsoliddciou ¢lenskych $titov v dosledku
vicsej dostupnosti zdrojov.

4.3 EHSV povazuje posudenie vplyvu, ktoré sprevadza ndvrh
Komisie, za nedostatoné, a preto povazuje za potrebné, aby

(*?) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Op.cit.

Komisia predlozila doplnkovii analyzu k tomuto posideniu
vplyvu, ktord by dokdzala dokladnejsie vylicit dosah ndvrhu.

4.3.1  EHSV sa nazddva, Ze treba zohladnit: niektoré acinky,
na ktoré sa poukazuje v tomto stanovisku a ktoré Komisia
nezohladnila vo svojom postdeni vplyvu; niektoré vysvetlenia
predpokladov, z ktorych vychddza Komisia v postdeni vplyvu
(ako napr. elasticita dopytu po finanénych produktoch, na ktoré
sa vztahuje DFT); vplyv mozZného prevodu ndkladov na spotre-
bitelov a podniky; a t¢inky zavedenia DFT na zamestnanost vo
finanénom sektore ¢lenskych stitov EU.

4.4  EHSV sa nazddva, Ze zavedenie DFT musi prebehnt
nalezitym sposobom, aby sa predislo vzniku rizika a stvisiacich
nakladov, alebo aby sa aspoil obmedzili. EHSV sa domnieva, Ze
je potrebné zohladnit tieto rizikd: pripadny presun zitaze, ktort
predstavuje tito dan, na podniky a spotrebitelov vo forme
zvySenej ceny Uverov; zniZenie vynosu penzijnych fondov;
premiestnenie finan¢nych investicif; zvySenie nakladov podnikov
v stvislosti s poistenim rizik (na zabezpecenie proti vykyvom
cien komodit a menovych kurzov); G¢inky dane na zisk finan¢-
ného sektora a na tie Clenské 3taty, v ktorych tento sektor
zastdva vyznamné postavenie; dosah na hospodarstvo vzhladom
na to, Ze zavedenie dane by prebehlo vo fize hospodarskeho
cyklu, pre ktorti s priznacné prvky recesie.

4.5  EHSV sa nazddva, Ze protivahou tychto rizik st ovela
vacsie prilezitosti a vyhody. DFT sice zatazi kritkodobé inves-
ticie, av§ak podmieni zvy3enie dopytu po investicidch v stredno-
dobom a dlhodobom ¢asovom horizonte, ktoré st typické pre
podniky a Stity. To vSetko sa odrazi na zvySenej likvidite
dostupnej na trhoch, ¢o pomoze zlepsit situdciu podnikov,
domécnosti a Stitnych dlhov. Obzvldst velky vyznam bude
mat stabilita, ktord sa vnesie na trhy s derivatmi. Charakteristiky
tychto produktov zdsadne ovplyviiuji pocet uskuto¢nenych
transakcii, ¢o povedie k pozastaveniu mnoZzenia sa produktov,
ktoré nesti hlavnd zodpovednost za krizu finanénych trhov
a svetového hospodarstva v tychto rokoch.

4.6 Vzhladom na spdsoby a typoldgie investovania by even-
tudlne dodato¢né odvody z penzijnych fondov v dosledku zave-
denia DFT boli obmedzené, a navy$e mozné zhodnotenie aktiv,
ktoré st typické pre penzijné fondy (investicie s niZ§ou mierou
volatility), moze vyrovnat a dokonca prevysit pripadné vynosy
znizené uplatiovanim tejto dane. EHSV sa vsak nazddva, ze by
sa v ramci Gsilia prekazif alebo obmedzit vplyv na penzijné
fondy mala zohladnif moZnost zniZit sadzby alebo zaviest
pre ne nejaké vynimky.

4.7 Rozsah poOsobnosti a sadzby DFT maju rozhodujici
vyznam, pokial ide o ciel obmedzit negativne Gcinky premiest-
nenia investicif a finanénych fondov mimo EU. Na tito potrebu
poukdzal aj EHSV v suvislosti s prijatim dane uz nie v global-
neho kontexte.
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4.7.1  Pokial ide o rozsah posobnosti DFT, uplatiovanie
zdsady miesta pobytu (alebo dzemného principu), znamend,
7e aj financné institdcie tretich krajin usadené v EU podliehaji
zdaneniu a to vytvdra Siroké spektrum uplatnenia. Uz samotné
vymedzenie tzemného principu finanénych institticii na Gely
stanovenia Clenského $tatu, ktory bude vyberat dan, vytvdra
dobré predpoklady na obmedzeniu pripadov danovych tinikov
alebo vyhybania sa dariovej povinnosti.

472 EHSV v zdujme dalsicho obmedzenia ucinkov
premiestnenia finanénych transakcii podporuje ndvrh, ktory
predlozil Eurdpsky parlament, zaviest zdsadu emisie (issuance
principle), podla ktorej sa dan uplatiuje (podobne ako kolkové
dant — stamp duties) na kazda transakciu, ktord ,zahffia finanény
ndstroj, ktory vydala pravnickd osoba registrovand v Unii ().

4.7.3  Pokial ide o uplatiovanie sadzieb, EHSV pripomina, Ze
vo svojom stanovisku prijatom v roku 2010 (pozri pozndmku
pod ¢iarou 2) poukazal na zavedenie jednotnej sadzby vo vyske
0,05 %, a sthlasi s ndzorom, Ze uplatnenie dvoch sadzieb tak,
ako to navrhuje Komisia, sliizi na zmiernenie rizika premiest-
nenia trhov a zarucuje primerané zdroje pre rozpocty Unie
a clenskych $tatov.

4.7.4  EHSV okrem toho pripomina, Ze tam, kde bola DFT
zavedend s osobitnym doérazom na jej spravu, dafovy zdklad
a uplatiiovanie sadzby, sa dosiahli pozitivne vysledky z hladiska
prijmov bez toho, aby sa ohrozil hospodarsky rast. Doslo
k tomu v Juznej Kérei, Hongkongu, Indii, Brazilii, Taiwane,

Juhoafrickej republike (24).

4.8  Vyltcenie primarneho trhu z rozsahu podsobnosti zdano-
vania obmedzuje na minimum d¢inky DFT na nédklady financo-
vania redlnej hospodérskej ¢innosti a redukuje ich na nepriame
u¢inky, ktoré vznikaju v dosledku pripadnej mensej likvidity,
ktort tato dan vndsa do cennych papierov, s ktorymi obchoduji
financné institacie.

4.9  Dan tym, Ze sa uplatiiuje aj na menové derivity, ale nie
na spotové devizové transakcie, by mala umoznit zasiahnut
podstatnii Cast transakcii so Spekulativnym déelom, ktoré sa

V Bruseli 29. marca 2012

(*%) Ak protistrana transakcie pri prevode vlastnictva alebo predaji neza-
plati kolkovii dan, zmluva nenadobtda platnost. Eurépsky
parlament, Ndvrh sprdvy o ndvrhu smernice Rady o spolo¢nom
systéme dane z finanénych transakcii, ktorou sa meni a doplia
smernica 2008/7/ES. Spravodajkyna: Anni Podimata (10.2.2012).
2011/0261(CNS).

(** Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Op.cit.

tykaji devizovych trhov (¥). Pripadné zhrnutie spotovych devi-
zovych transakcii do rozsahu posobnosti DFT by nebolo
skutoénym obmedzenim volného pohybu kapitdlu (vzhladom
na planované sadzby), ani porusenim prislusnych casti Lisabon-
skej zmluvy (Leading Group on Innovating Financing for Develop-
ment, PariZ, jan 2010)

410  Ako uz skonstatoval EHSV (stanovisko prijaté v roku
2011, pozri pozndmku pod ¢iarou 2), DFT a DFA nie st alter-
nativnymi systémami zdafovania. DFT ovplyviiuje predo-
vSetkym transakcie v kritkom casovom horizonte, zatial ¢o
DFA sa tyka celkovo vietkych finan¢nych aktivit (a teda aj
tych, ktoré st obchodované na primdrnom trhu). Zavedenie
DFT nevylucuje moznost uplatiiovat aj eurépsky systém DFA,
najmi ak je hlavnym cielom spravodlivy a vyrazny prispevok
finan¢ného sektora k verejnym financidm (stanovisko z roku
2010, pozri pozndmku pod ¢iarou 2), ako aj harmonizicia
odvodov z finanénych aktivit na posilnenie jednotného trhu.
Uplatnenie eurépskeho systému zdanovania finanénych tran-
sakcii okrem toho samo osebe zvyraziiuje poziadavku vicsej
jednotnosti datiovych systémov jednotlivych ¢lenskych Statov
v oblasti finan¢nej ¢innosti vo vSeobecnosti.

4.10.1  DFT bude mat progresivne distribu¢né ti¢inky, jednak
preto, Ze skupiny s vy$$im prijmom vyuzivaji sluzby poskyto-
vané finanénym sektorom vo vicSej miere, jednak preto, Ze
domécnosti a podniky, ktoré nepdsobia na finanénych trhoch,
nebudd zndsat priame ndklady spojené s dariou, kedZe sa
neuplatiiuje na ¢innosti stivisiace s prijimanim a poskytovanim
tverov domdcnostiam a podnikom. Na tieto transakcie by sa
vztahovali len pripadné nepriame ndklady, ktoré vznikaji
v dosledku mensicho objemu likvidity v rdmci aktivit, ktoré
vykondvaja finanéné instittcie.

411  Systém vyberania dane je jednoduchy a ma vel'mi nizke
naklady v pripade transakcii, ktoré sa vykondvaji na trhoch,
a vo vSeobecnosti v pripade registrovanych transakcif. To
podporuje poziadavku rozsirit povinni registraciu finanénych
transakcii aj na mimoburzové obchodovanie, pre ktoré st
prizna¢né nestandardné produkty obchodované bilaterdlne na
mimoburzovych trhoch s derivtmi.

Predseda

Eurdpskeho hospoddrskeho a socidlneho vyboru

Staffan NILSSON

(*°) Devizové transakcie st presne tym druhom transakcii, pre ktoré
J. Tobin uvazoval zaviest takito dan. Tobin, J., 1978, A Proposal
for International Monetary Reform. Prof Tobin's Presidential
Address at 1978 Conference of Eastern Economic Association.
Wash. D.C., Cowles Foundation Paper — Reprinted for Eastern
Economic Journal, 4(3-4) July-October 1978.
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PRILOHA

K Stanovisku Eurépskeho hospodirskeho a socidlneho vyboru

Nasledujtice pozmenovacie ndvrhy boli v rozprave zamietnuté, ale ziskali viac ako $tvrtinu hlasov.

Bod 1.1
Vlozit novy bod 1.2 za bod 1.1:

Vybor vak vyiadruje velké obavy, pokial ide o negativne dosledky tejto dane, ktoré by mohla mat na rast a zamestnanost, na
ktoré poukazuje aj Komisia vo svojom hodnoteni vplyvu. Md obavy aj z dosledkov mimo finanénej sféry, najmd v _sivislosti
s pristupom malych a strednych podnikov a polnohospoddrov ku kapitdlu, ako aj zvySovanim ndkladov pre poberatelov tiverov ¢
tych, ktori majii dochodkové sporenie. Navrhovand daii pravdepodobne zniZi kipnu silu domdcnosti s nizkymi prijmami.”

Zdoévodnenie

Bude podané tstne.

Pozmenovaci ndvrh bol predlozeny na hlasovanie a zamietnuty, kedZe ziskal podporu 93 hlasov, pricom proti hlasovalo
143 ¢lenov a 11 clenovia sa hlasovania zdrzali.

Bod 1.10

Zmenit:

.EHSV zdbraziiuje potrebu pozorne riadit negativne makroeckonomické a mikroekonomické dosledky uplatiiovania DFT, s cielom
zabrdnit vzniku prislusného rizika a sivisiacich ndkladov, alebo ich aspori obmedzit. V tejto suvislosti je dolezité poznamenat, Ze
rozny podiel financného sektora v pomere k celému hospoddrstvu jednotlivych clenskych stdtov navyse naznacuje, Ze clenské Stdty
by nemuseli niest tito dariovii zdtaZ v rovnakej miere. Preto sa EHSV nazddva, Ze v zdujme kompenzdcie najvyraznejsich
negativnych dosledkov zavedenia DFT pre redlnu ekonomiku by bolo potrebné zvdzit zavedenie vhodnych kompenzacnych
mechanizmov.”

Zdoévodnenie

Je skutoc¢nostou, Ze finanény sektor md v kazdom clenskom Stdte odlisnd hospoddrsku vdhu v pomere k celému
hospodarstvu. Je preto iba spravne, Ze EHSV tito skutocnost uznava.

Pozmenovaci ndvrh bol predlozeny na hlasovanie a zamietnuty, kedZe ziskal podporu 86 hlasov, pricom proti hlasovalo
137 clenov a 15 clenovia sa hlasovania zdrzali.

Bod 3.3.2
Doplnit:

.EHSV opakovane poukdzal na skutocnost, Ze siicasnd kriza je dosledkom financnej krizy, ktord vypukla v roku 2007 a od roku
2008 sa rozsirila na redlnu ekonomiku (), a nazddva sa, Ze financny sektor, ktory za tito krizu nesie hlavnii zodpovednost
(spolu_s politikmi), musi rovnym dielom prispiet k jej prekonaniu. Doterajsie isilie, ktoré clenské Stdty vynaloZili na podporu
finanéného sektora (vo forme financovania a zdruk), mozno vycislit na 4 600 milidrd eur, t. j. 39 % HDP EU-27 v roku
2009. Tento prispevok nebezpecne ohrozil vereiné financie nicktorych clenskyjch statov EU, o vyvolalo nebezpecnii krizu
eurozony ().

Zdoévodnenie

Ak hovorime o zodpovednosti za krizu, nesmieme zabtdat na politikov, pretoze je jasné, Ze ich dlhoro¢né nezodpovedné
kroky do velkej miery prispeli k vypuknutiu krizy v mnohych krajindch.

Pozmenovaci ndvrh bol predlozeny na hlasovanie a zamietnuty, kedZe ziskal podporu 72 hlasov, pricom proti hlasovalo
154 clenov a 15 clenovia sa hlasovania zdrzali.

(") Stanovisko na tému ,Ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centrdlnej banke, Eurépskemu hospodarskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov — Prehlbovanie koordindcie hospoddrskej politiky pre stabilitu, rast a pracovné miesta —
nastroje silnejsej spravy ekonomickych zdlezitosti EU“, U. v. EU C 107, 6.4.2011.

(%) Eurdpska komisia, Brusel 28. septembra 2011, SEC(2011) 1103 final, Pracovny dokument ttvarov Komisie: Zhrnutie spravy o postideni
vplyvu s ndzvom — Sprievodny dokument — Ndvrh smernice Rady o spolo¢nom systéme dane z finan¢nych transakcii, ktorou sa meni
a doplia smernica 2008/7/ES.
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Bod 4.6

Zmenit:

,Vzhladom na sposoby a typoldgie investovania by sa_moZe stat, Ze eventuetne dodatocné odvody z penzijnych fondov budii
v dosledku zavedenia DFT bel povazované za obmedzené, a #avySe mozné zhodnotenie aktiv, ktoré sii typické pre penzijné fondy
(investicie s nizSou mierou volatility), #éZe vyrovnatd a dokonca prevysit pripadné vynosy zniZené uplatiiovanim tejto dane. Je
vSak velmi pravdepodobné, Ze v dosledku zavedenia tejto dane sa zniZia budiice dochodky. co je obzvldst dolezité pre pracovnikov
z_tych Clenskych Stdtov, v _ktorjch prostriedky zhromazdované v _kapitalizacnych penzijnych fondoch predstavujii velkii Cast
dochodku. EHSV sa v3akpreto nazddva, Ze by sa v snahe prekazit alebo obmedzit vplyv na penzijné fondy malai tiplne oslobodit
od tejto dane transakcie zamerané na odvddzanie (platbu) prispevkov do penzijného fondu alebo ich konecné vyplatenie, a mala
by sa zohladnit moZnost vyrazne zniZit sadzby alebo zaviest pre tento sektor ne-rejaké vynimky v pripade ostatnych transakcii.“

Zdovodnenie

Ako vyplyva z informdcii, ktoré odzneli na schodzi $tudijnej skupiny, v dosledku tejto dane sa moze stat, Ze budice
dochodky z kapitaliza¢nych fondov budi az o 5 % niZsie. Je amordlne, aby miliony budtcich eurépskych dochodcov boli

Pozmenovaci ndvrh bol predlozeny na hlasovanie a zamietnuty, kedze ziskal podporu 82 hlasov, pricom proti hlasovalo
142 ¢lenov a 19 clenovia sa hlasovania zdrzali.

Bod 4.7.3
Doplnit:

LPokial ide o uplatiiovanie sadzieb, EHSV pripomina, Ze vo svojom stanovisku z roku 2010 (pozri pozndmku pod ciarou 2)
poukdzal na zavedenie jednotnej sadzby vo vyske 0,05 %, a sithlasi s ndzorom, Ze uplatnenie dvoch sadzieb tak, ako to navrhuje
Komisia, sliiZi na zmiernenie rizika premiestnenia trhov a zarucuje primerané zdroje rozpoctom Unie a clenskych Stdtov. EHSV
sa vSak domnieva, Ze keby sa tdto daii mala vztahovat len na clenské krajiny Eurdpskej iinie a nemala celosvetovy charakter,
maximdlna sadzba by nemala prekrocit 0,05 % a k jej pripadnému zvySeniu na 0.1 % (v silade s ndvrhom Komisie) by mohlo
dojst po niekolkych rokoch a po podrobnej analyze hospoddrskych a socidlnych ticinkov siicasného systému.*

Zdovodnenie

Nie je ziaden dovod, najméd vzhladom na mnozstvo tazko predvidatelnych tcinkov navrhovaného rieSenia, aby EHSV
menil svoj doteraj$i ndzor v stvislosti s maximdlnou sadzbou vo vyske 0,05 %.

Pozmenovaci ndvrh bol predlozeny na hlasovanie a zamietnuty, kedze ziskal podporu 85 hlasov, pricom proti hlasovalo
144 ¢lenov a 12 clenovia sa hlasovania zdrzali.
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