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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE} CENTRALNE] BANKY
z 29. novembra 2012

k ndvrhu smernice, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii
tverovych institdcii a investi¢nych spolo¢nosti

(CON/2012/99)
(2013/C 39/01)

Uvod a pravny ziklad

Eurdpska centrdlna banka (ECB) prijala 10. jila 2012 Ziadost Rady Eurdpskej tnie o stanovisko k ndvrhu
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych
situdcii Gverovych institiicii a investinych spolo¢nosti a ktorou sa menia a dopliaji smernice Rady
77/91JEHS a 82[891[EHS, smernice 2001/24/ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007/36[ES
a 2011/35/EU a nariadenie (EU) ¢ 1093/2010 (') (dalej len ,navrhovand smernica®). ECB prijala 27. jila
2012 ziadost Eur6pskeho parlamentu o stanovisko k navrhovanej smernici.

Pravomoc ECB vydat stanovisko k navrhovanej smernici je zaloZend na ¢ldnku 127 ods. 4 a na ¢lanku 282
ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie, kedZe navrhovand smernica obsahuje ustanovenia, ktoré maja
vplyv na to, ako Eurdpsky systém centrdlnych bank (ESCB) prispieva k hladkému uskuto¢iiovaniu politik
prijatych prislusnymi orgdnmi, ktoré sa tykajii prudencidlneho dohladu nad tverovymi institdciami a stability
financného systému, definovania a implementdcie menovej politiky Unie a podpory plynulej prevadzky
platobnych systémov. V sdlade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej
banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

ECB plne podporuje rozvoj ramca pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii a odstranovanie prekdzok
ucinného krizového riadenia vo finanénych institdcidch. V zdujme ochrany stability financného systému ako
celku a minimalizdcie verejnych vydavkov a hospodarskeho narusenia by vsetky finan¢né institticie mali mat
moznost rieSit svoj tpadok riadnym sposobom. ECB podporuje najmd rdmec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcif Gverovych institticif a investicnych spolocnosti na zachovanie finanénej stability v Unii
a nasledne na zaruCenie fungovania jednotného trhu tiez v Casoch krizy. Na tento tcel je klG¢ovy rozvoj
spolo¢nych podpornych néstrojov s cielom zvlddnut Gpadok finanénych institticii — napr. pladny ozdravenia
a plany riesenia krizovych situdcii, ako aj preklenovacia banka, odpisanie dlhu, preklenovacia institicia
a nastroje oddelenia aktiv. ECB vita, Ze ndvrh je v stlade s medzindrodne dohodnutymi klti¢ovymi atribatmi
u¢innych ozdravnych rezimov pre finan¢né institticie (3), ktoré vyzaduji zbliZenie vnutrodtitnych rezimov
rieSenia krizovych situdcii primeranymi ndstrojmi a prdvomocami na G¢inné rieSenie krizovych situdci.
Uplatiiovanie tychto kltcovych atribtov umozni vasny zdsah s cielom zabezpecit kontinuitu zdkladnych
funkeif.

(") COM(2012) 280 v konecnom zneni.

(%) Pozri ,Kltacové atribity G¢innych ozdravnych rezimov pre financné intitticie”, oktober 2011, ktoré st dostupné na
internetovej stranke Rady pre finanénd stabilitu na: http://www.financialstabilityboard.org a Bazilejsky vybor pre
bankovy dohlad, ,Spréva a odporicania cezhrani¢ného riesenia krizovych situdcii skupin bank“, marec 2010, ktoré
st dostupné na internetovej stranke Banky pre medzindrodné zictovanie na: http:/[www.bis.org
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ECB md za to, Ze tdto smernica, velmi vyznamny krok smerom k integrovanému rdmcu pre rieSenie
krizovych situicii pre Uniu, by mala byt rychlo prijatd. Zaroven sa vyZaduji dalsie kroky na vytvorenie
jednotného mechanizmu na rie§enie krizovych situdcii, jedného z troch pilierov bankovej tnie. ECB preto
vyzyva Komisiu, aby naliehavo predlozila osobitny ndvrh nezdvislého eurépskeho mechanizmu na riesenie
krizovych situdcii vratane aspektov spolo¢ného eurdpskeho fondu na riesenie krizovych situdcii. Tento fond
by prinajmensom financovali finan¢né institticie. Konzistentnost medzi tymito tromi piliermi je klticové pre
tspech tnie finanéného trhu.

2.1.

2.2.

KONKRETNE PRIPOMIENKY
Vymedzenie rieSenia krizovej situdcie

Navrhovand smernica definuje rieSenie krizovej situdcie ako reStrukturalizdciu institicie s cielom
zaistit kontinuitu jej zdkladnych funkcif, zachovat finanénd stabilitu a obnovit Zivotaschopnost
celej institacie (*) alebo jej ¢asti. ECB md za to, Ze rieSenie krizovej situdcie vyzaduje jasnd hierarchiu.
V tejto stivislosti vietky institdcie, ktoré sii v Gpadku alebo budi pravdepodobne v Gpadku, by sa mali
v zdsade riesit na zdklade rozhodnutia orgdnov pre rieSenie krizovych situdcil pouzitim ndstrojov na
rieSenie krizovych situdcii, ak sa to povazuje za nevyhnutné a je to vo verejnom zdujme vrtane
predchddzania systémovému riziku. Ak orgdn pre rieSenie krizovych situdcii usidi, Ze neexistuji
obavy, pokial ide o vSeobecny verejny zdujem, institicia by sa mala likvidovat na zdklade bezného
konkurzného konania platného pre takéto institicie na zdklade vniitrostatneho prava. V neposlednom
rade reStrukturalizdcia pri rieSeni krizovej situdcie v podniku, v ktorého ¢innosti sa nepretrzite
pokracuje, by sa mala zohladnit iba, ak to odovodiuje verejny zdujem zachovat finanénd stabilitu
a ak by riadne rieSenie krizovej situdcie dverovej institiicie malo mat vdzne $kodlivé Gcinky na
stabilitu finan¢éného systému so zvySenym rizikom cezhrani¢nej ndkazy. Navrhovand smernica by
mala objasnit, Ze cielom rie§enia krizovej situdcie nie je zachovat upadajicu institticiu ako takd, ale
zaistit kontinuitu jej zdkladnych funkcif (2).

Podmienky pre rieSenie krizovej situdcie a posidenie potreby mimoriadnej finantnej verejnej
podpory

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze jedna z podmienok opatrenia na rieSenie krizovej situdcie je, Ze
prislusny orgdn alebo prislusny organ pre rieSenie krizovych situdcii stanovi, Ze institdcia sa nachddza
v tpadku alebo sa pravdepodobne bude nachddzat v dpadku (}). ECB si mysli, Ze zodpovednost
stanovit, ¢i institdcia sa nachddza v dpadku alebo sa pravdepodobne bude nachddzat v tpadku by
mala byt jasne pridelend prislusnému organu v zdujme rychleho a G¢inného opatrenia na rieSenie
krizovej situdcie.

Navrhovand smernica dalej ustanovuje, Ze potreba $titnej pomoci pre institiciu je ukazovatelom jej
tpadku alebo pravdepodobnosti jej Gpadku. Rovnaky ¢lanok navrhovanej smernice vsak ustanovuje,
Ze dva osobitné druhy $titnej pomoci nevytvdrajii takyto ukazovatel (). Zatial ¢o ECB podporuje
navrhovand maximélnu dlzku trvania $titnej pomoci (), upozorfiuje na skutoénost, Ze znaény pocet
uverovych institdcii a investiénych firiem, ktoré v scasnosti prijimaja stitnu pomoc, by sa na zaklade
uvedeného ukazovatela povazovali za instittcie v dpadku alebo za institticie, ktoré sa pravdepodobne
dostant do tpadku. ECB md za to, Ze stanovenie okolnosti, za ktorych sa institicia nachddza
v tGpadku alebo sa pravdepodobne bude nachddzat v Gpadku, by sa malo zakladat iba na postdeni
prudencidlnej situdcie institdcie. Osobitnd potreba $titnej pomoci by teda vo svojej podstate nemala
byt primeranym objektivnym kritériom (°). Namiesto toho okolnosti odovodiujice poskytnutie
Statnej pomoci by mali byt zahrnuté v posideni prudencidlnej situdcie institdcie.

Zapojenie centrdlnych bink do ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii

Centralne banky st zodpovedné za makroprudencidlnu a finan¢nd stabilitu a maji odborné znalosti
v oblasti finan¢nych trhov. V tejto stvislosti by mali byt zapojené do procesu riesenia krizovych

Pozri ¢ldnok 2 ods. 1 navrhovanej smernice.

Pozri prispevok ESCB k verejnej konzulticii ES o technickych podrobnostiach mozného rimca EU pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcif bank, mdj 2011, s. 4 a 5. Vietky uvedené dokumenty ECB st dostupné na internetovej
stranke ECB na: http:/[www.ecb.europa.eu. Pozri tiez zmenu a doplnenie 3, ktorti navrhuje ECB.

Pozri ¢ldnok 27 ods. 1 pism. a) navrhovanej smernice.

Pozri ¢lanok 27 ods. 2 pism. d), i) a ii) navrhovanej smernice.

Pozri ¢lanok 27 ods. 2 pism. d) druhy odsek navrhovanej smernice.

Pozri ¢ldnok 27 ods. 2 pism. d) navrhovanej smernice v spojeni s ¢ldnkom 2 ods. 26. Pozri taktieZ navrhované zmeny
a doplnenia 2 a 8.
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situdcii, prispievat k dosahovaniu cielov riesenia krizovych situdcii minimalizdciou rizik zdpornych,
nezamyslanych vplyvov na vykondvanie dloh centrdlnych bank a fungovanie platobnych systémov
a systémov vyrovnania. V tomto ohlade centrdlne banky mozu zohrdvat dlohu pri posudzovani
pldnov ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii z hladiska finan¢nej stability, ako je pravdepodobnost
spastacich mechanizmov, ktoré by mohli viest ku chaotickému oslabeniu pakového efektu. Centrdlne
banky mozu mat taktiez Gcast na postdeni potencidlneho konania orgdnu pre rieSenie krizovych
situdcif, kedZe jednym z hlavnych cielov je zabranit systémovym poruchdm (!). ECB preto povazuje
za nevyhnutné, aby clenské Staty zabezpecili, Ze ak centrdlna banka nie je sama o sebe orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii, prislusny orgdn a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii maji dcast na
primeranej vymene informdcif s centrdlnou bankou (3).

3.2. Navrhovand smernica ustanovuje, Ze v pldnoch ozdravenia vypracovanych a dodrziavanych institd-
ciou na obnovenie finan¢nej situdcie potom, ¢o doslo k jej vyraznému zhorseniu, sa nepredpokladad
pristup k mimoriadnej verejnej finanénej podpore ani jej Cerpanie. V pripade potreby sa viak v nich
zahffia analyza toho, ako a kedy moézZe institiicia v pripade podmienok napitej situdcie poziadat
o pouzitie facilit centrélnej banky alebo dostupného kolaterdlu (*). ECB by chcela zdéraznit, Ze toto
ustanovenie by nemalo mat v Ziadnom ohlade vplyv na prévomoc centrdlnych bank rozhodovat
nezédvisle a podla svojho vlastného uvdzenia o poskytnuti likvidity centrdlnej banky solventnym
tverovym institticidm, ¢i uz vo forme $tandardnych operacii menovej politiky, ako aj prostrednictvom
nidzovej pomoci na zvysenie likvidity v rdmci obmedzeni stanovenych zdkazom menového finan-
covania na zdklade tejto zmluvy (*).

3.3. Navrhovand smernica vyZzaduje, aby kazdy ¢lensky stat zahrnul do svojho ,stiboru ndstrojov* riesenia
krizovych situdcii pravomoc zriadit a riadif preklenovaciu institdciu a subjekt pre spravu aktiv.
Navrhovand smernica ustanovuje, Ze preklenovaciu institiciu bude v plnom rozsahu alebo scasti
vlastnit jeden alebo viacero verejnych orgdnov a subjekt pre spravu aktiv bude v plnom rozsahu
alebo scasti vlastnit jeden alebo viacero verejnych organov, medzi ktoré moze patrit prislusny organ
pre rieSenie krizovych situdcif (°). Ak centrdlna banka kond ako orgdn pre rieSenie krizovych situd-
cif (°), malo by byt na odstrinenie akychkolvek pochybnosti jasné, Ze centrdlna banka v Ziadnom
pripade nebude niest alebo financovat akykolvek zavizok tychto subjektov. Uloha centrilnej banky
ako vlastnika takéhoto subjektu musi za akychkolvek okolnosti zostat konzistentnd so zdkazom
menového financovania na zdklade ¢lanku 123 Zmluvy, ktory je doplneny nariadenim Rady (ES)
¢. 3603/93 (). Toto okrem iného zakazuje akékolvek financovanie zdvizkov verejného sektora voci
tretim osobdm zo strany centrdlnej banky. Okrem toho tdto tloha sa musi vykondvat bez toho, aby
to malo vplyv na nezévislost centrdlnej banky, najma na jej finanénd a instituciondlnu nezévislost.

3.4. ECB poznamendva, Ze navrhovand smernica obsahuje minimalne kritérid, ktoré preklenovacie insti-
ticie a subjekty pre spravu aktiv musia splnit na to, aby ich verejné orgdny zriadili. ECB by chcela
zdoraznit, Ze transparentné financovanie je jednym z hlavnych problémov ovplyviujicich legitimnost
a zodpovednost za pouzivanie verejnych finanénych prostriedkov, ktoré md Eurosystém zdujem
zabezpecif. ECB v tejto stvislosti vita, Ze navrhovana smernica ustanovuje, Ze ndklady na rieSenie
krizovych situdcii by mali v zdsade zndSat akciondri a veritelia a ak su tieto finan¢né prostriedky
nedostato¢né, mechanizmy financovania (%). ECB vSak zdoraznuje, Ze v stlade so zdkazom menového
financovania centrdlne banky nemézu financovat tieto finanéné mechanizmy. To ma vplyv najmé na
vymenovanie alternativnych finanénych prostriedkov () v navrhovanej smernici (19).

() Pozri tiez prispevok ESCB k verejnej konzultacii ES o technickych podrobnostiach mozného ramca EU pre ozdra-
venie a rieSenie krizovych situdcil bink, mdj 2011, s. 6 ods. 9.

() V tejto stvislosti ¢ldnok 74 ods. 3 pism. b) navrhovanej smernice je krokom sprdvnym smerom, ale nepostacuje na
zaistenie primeraného mnoZstva vymeny informdcif a spoluprdce. Pozri tiez navrhované zmeny a doplnenia 4 a 23.

(}) Pozri ¢ldnok 5 ods. 3 navrhovanej smernice; pozri tiez ¢linok 9 ods. 2 navrhovanej smernice, pokial ide o plany
rieSenia krizovych situdci.

(*) Pozri Konvergenénd spravu ECB, 2012, s. 29. Pozri tiez navrhovant zmenu a doplnenie 1.

(°) Pozri ¢lanky 34 ods. 2 a 36 ods. 2 navrhovanej smernice.

(°) Pozri stanovisko ECB CON/2011/39.

() Nariadenie Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuji definicie na uplatiiovanie zikazov

v ¢lankoch 104 a 104b ods. 1 zmluvy (U. v. ES L 332, 31.12.1993, s. 1).

(%) Pozri ¢lanok 92 ods. 2 navrhovanej smernice.

(°) Pozri ¢ldnok 96 navrhovanej smernice.

(%) Pozri stanovisko ECB CON/2011/103, odsek 4 a stanovisko ECB CON/2010/83, odsek 6.3.
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Zapojenie vndtrostitnych urfenych orginov do posiidenia plinov na rieSenie krizovych
situdcii

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze prislusné orgdny preskiimaji plany na riesenie krizovych situdcif
okrem iného s cielom zaistit ich G¢inné vykondvanie v situdcidch napitych finan¢nych podmienok
a bez toho, aby to malo vyznamné nepriaznivé vplyvy na finanény systém, ak aj ostatné institticie
vykonali pliny ozdravenia v tom istom ¢asovom obdobi (!). S cielom zabezpecit, aby akékolvek
prislusné systémové obavy boli vzaté do tvahy pri takychto preskiimaniach, vratane celkového vplyvu
sicasného vykonania pldnov ozdravenia, ktoré mozu viest k procyklickému alebo stddovitému spré-
vaniu, ECB povaZuje za nevyhnutné, aby prislusné orgdny vykondvali postidenia po konzultdcii
s prislusnymi vndtro§ttnymi uréenymi orgdnmi, ak ide o osobitné subjekty (?).

Finan¢nd podpora v rdmci skupiny

Navrhovand smernica ustanovuje, ze ¢lenské staty zabezpecia, aby subjekty skupiny mohli uzatvarat
dohody o poskytnuti finan¢nej podpory v ramci skupiny (). ECB vidi zdsluhy tejto poziadavky, najma
to, Ze takéto dohody potom, ¢o ich schvilia prislusné organy, mozu byt predlozené na schvélenie na
valnom zhromazdeni akciondrov kazdej skupiny subjektov, ktord méd v imysle uzatvorit dohodu. ECB
viak poznamendva, Ze zaclenenie tychto dobrovolnych dohdd do vnitrostitnych pravnych systémov
sposobuje zlozité pravne problémy. Ich zalatie bude taktiez zdvisiet od toho, ako dspesne tieto
ustanovenia a vnutrotitne pravne predpisy v oblasti dani, konkurzného konania a obchodnych
spolo¢nosti budi na seba navzdjom posobit, napriklad so zretelom pokial ide o zdsadu, aby sa
skupinové transakcie uskuto¢novali za beznych trhovych podmienok (). ECB na tento tcel zastdva
stanovisko, Ze dalsie tvahy mozZu byt potrebné na to, ¢i dodato¢né ustanovenia si oddévodnené
s cielom zaistit pravnu istotu a vymahatelnost transakcii v rdmci skupiny, ktoré st schvalené a vyko-
nané na zdklade tychto dobrovolnych dohod.

Nistroj odpisania dlhu a prédvomoc odpisat dlh

ECB vita vyvoj odpisania dlhu ako mechanizmu odpisania dlhu a jeho konverzie s cielom absorbovat
straty institacii, ktoré st v tpadku alebo budt pravdepodobne v tGpadku. Mechanizmus odpisania
dlhu by mal byt vytvoreny v silade s medzindrodne dohodnutymi klticovymi atribtmi na G¢inné
rieSenie krizovych situdcif (°), najmd pravomoc orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii na zaklade
rezimu rieSenia krizovych situdcii odpisat velké mnozstvo zavizkov v silade s hierarchiou veritelov,
ktord by sa uplatnila pri likviddcii. ECB podporuje zavedenie takéhoto ndstroja odpisania dlhu ¢len-
skymi $tatmi najneskor od 1. janudra 2018 (%). To by taktieZ umoznilo dal$iu pracu na odpisani dlhu,
najmd moznost zaviest minimédlnu poziadavku pre cielent troven urcenych ndstrojov odpisania dlhu
a pritom stéle zachovédvat celkovy rozsah odpisania dlhu. ECB okrem toho zamysla prispievat k dalsej
analyze konkrétnych dosledkov odpisania dlhu ako ndstroja na rieSenie krizovych situdcii taktiez
ohladom redlnosti rychleho vykonania, moznosti re$pektovat ,hierarchiu prednosti“ pri absorbovani
strat, mechaniky konverzie alebo odpisania dhu (), ako aj mozného vplyvu na trhoch s derivatmi.
V tejto suvislosti navrhnutie ndstrojov odpisania dlhu a preklenovacej banky by sa malo analyzovat
spolo¢ne vzhladom na schopnost ndstroja preklenovacej banky dosiahnut velmi podobné vysledky
ako v pripade ndstroja odpisania dlhu.

ECB zastdva stanovisko, Ze opatrenia na rieSenie krizovych situdcii by mali byt prijaté v odévodnenych
pripadoch a mali by ich sprevddzat primerané podmienky na obmedzenie mordlneho hazardu (%).
Ako je uvedené vyssie, institicie, ktoré upadaji alebo pravdepodobne budd v tpadku, by sa v zdsade

Pozri ¢ldnok 6 ods. 2 pism. b) navrhovanej smernice.

Pozri navrhovant zmenu a doplnenie 5.

Pozri ¢lanky 16 az 22 navrhovanej smernice.

Poziadavka, aby sa transakcie v rdmci skupiny uskuto¢novali za beznych trhovych podmienok, je zdkladnou zdsadou
podla obchodného préva takmer vietkych ¢lenskych §ttov okrem Spanielska. Pozri spravu zékona DBB pre GR Markt
z roku 2008 o pravnych obmedzeniach na prevody v rdmci skupiny, ktord zdoéraznila toto riziko.

Pozri kltc¢ové atribity tGcinnych rezimov rieSenia krizovych situdcii pre finanéné instittcie”, oktober 2011, ktoré st
dostupné na internetovej strinke Rady pre finanénd stabilitu na: http://www.financialstabilityboard.org

Pozri ¢ldnok 115 ods. 1, treti odsek navrhovanej smernice.

Pozri prispevok Eurépskeho systému centrélnych bank (ESCB) k verejnej konzultdcii ES o technickych podrobnostiach
mozného rdmca EU pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii bank, s. 4. ;

Pozri tiez prispevok ESCB k verejnej konzultdcii ES o technickych podrobnostiach mozného rdmca EU pre ozdravenie
a rieSenie krizovych situdcii bank, mdj 2011, s. 5.
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mali likvidovat na zdklade bezného konkurzného konania a ak sa to povazuje za nevyhnutné, mali by
sa likvidovat pouzitim ndstrojov na rieSenie krizovych situdcii. S ohladom na tieto skuto¢nosti
pravomoc odpisat dlh ako ndstroj na rieSenie krizovych situdcii by sa mala vyuZivat prevazne pre
rieSenie krizovych situdcii institdcii, ktoré sa stali nezivotaschopnymi. ECB md za to, Ze moznost
odpisania dlhu na tcely zachovania institiicie, ktord upada alebo pravdepodobne bude v tipadku, ako
pokracujiceho podniku ('), by sa mala zohladnit iba vo vynimocnych a odévodnenych pripadoch.

ECB vzdy podporuje kombinovanie ndstroja na odpisanie dlhu s vymenou manazmentu a ndslednou
restrukturalizdciou institticie a jej ¢innosti sposobom, ktory smeruje k odstrdneniu pricin jej dpad-
ku (3).

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo (EBA) poddva Komisii spravy
o vykonavani poziadavky pre intitdcie zachovat sahrnnd vysku vlastnych zdrojov a opravnené pasiva
v percentudlnom vyjadreni ako podiel celkovych pasiv institdacie (). ECB vyzyva na podniknutie
dalsich krokov s cielom posidit, ¢i minimdlna poziadavka odpisania dlhu md byt v percentudlnom
vyjadreni ako podiel celkovych pasiv alebo ako podiel rizikovo vdzenych aktiv institiicie. Druhd
moznost md vyhodu v tom smere, Ze zohladiiuje rizikovost aktiv institdcie. ECB odportda, aby
EBA vykonal takéto postidenie. ECB dalej odportica, aby EBA poskytol Komisii postdenie o vplyve
takejto poziadavky na institicie a o tom, ¢i by bolo prospesné zaviest poziadavku zakdzat alebo
obmedzit, aby ndstroje sposobilé odpisat dlh boli drzané v rdmci bankového sektora.

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze pred prijatim opatrenia na rieSenie krizovych situdcii orgdny pre
rieSenie krizovych situdcii vykonajii pravomoc odpisat dlh (). Odpisanie kapitdlovych ndstrojov je
preto pravomocou riesit krizové situdcie (°), ktord ako sa zdd, sa uplatni skor, nez sa zacne riesit
krizova situdcia institdcie. So zretelom na rekapitalizdciu institdcii ECB odportica vyslovne to objasnit
v navrhovanej smernici, aby sa zabrdnilo pochybnostiam. Pripadovd Stidia a simuldcia zavedenia
néstroja odpisania dlhu zo strany Komisie by takisto bola Ziaduca na objasnenie vzdjomnych prepo-
jeni medzi roznymi fidzami procesu odpisania dlhu.

Financovanie rieSenia krizovych situdcii a ciefovy rozmer mechanizmov financovania

Primerany ramec pre rieSenie krizovych situdcii by mal zabezpecit, aby ndklady na riesenie krizovych
situdcii zndsali predovSetkym akciondri a veritelia instittcie, ktord prechddza krizovou situdciou
a stkromny sektor vo vSeobecnosti. ECB preto vita, Ze ndstroje na rieSenie krizovych situdcii
a prislusné pravomoci v navrhovanej smernici umoziuji orgdnom uloZit zdtaz financovania riesenia
krizovych situdcii na akciondrov a veritelov. Okrem toho navrhovand smernica zavddza dva doda-
to¢né zdroje financovania rieSenia krizovych situdcii: vnatrostitne mechanizmy financovania k rieseniu
krizovych situdcil a prispevky do systému ochrany vkladov (SOV) (9).

Napriek tomu, ze ECB si je vedomd prinosu dodato¢nych zdrojov financovania rieSenia krizovych
situdcif, md za to, Ze ambiciézny ndvrh zriadit eurépsky systém mechanizmov financovania nevyriesi
dolezité otazky cezhrani¢ného rieSenia krizovych situdcii, ako napriklad koordiniciu a zdielanie
zdtaze. Existencia 27 vnutrodtitnych mechanizmov pod kontrolou ich vnitro§titnych orgdnov
nadalej komplikuje navrhovany systém poZi¢iavania, ktorému chyba jasnost ohladom dolezitych
podrobnosti, akymi sti préva a povinnosti veritelov a dlznikov.

Pojem ,pokracujici podnik* sa pouziva na opis situdcie, v ktorej institiicia pokracuje vo fungovani pocas rieSenia
krizovej situdcie bez vyhliadky likviddcie v dohladnej budicnosti. Toto je opakom pojmu ,podnik s ukoncenou
¢innostou®, kedy sa zachovaju rozhodujice bankové funkcie, ale v inom prdvnom subjekte, ako je subjekt, ktory
presiel rieSenim krizovej situdcie a bol likvidovany.

Pozri bod oddévodnenia 46 navrhovanej smernice.

Pozri ¢ldnok 39 ods. 6 navrhovanej smernice.

Pozri ¢ldnok 51 ods. 1 navrhovanej smernice.

Pozri ¢lanok 56 ods. 1 pism. f) navrhovanej smernice.

Clanok 96. Pokial si mechanizmy financovania budii taktiez poZiciavat z centrdlnej banky, mohlo by ist o menové
financovanie. V tejto stvislosti pozri odsek 3.4 a zmenu a doplnenie 29.
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8. Pouzivanie systému ochrany vkladov v stvislosti s financovanim riesenia krizovych situdcii

8.1. Navrhovand smernica ustanovuje, Ze systémom ochrany vkladov (SOV), ku ktorému je institicia
pridruzend, sa ru¢i az do sumy strdt, ktoré by sa museli zndsat, ak by sa institicia likvidovala na
zédklade bezného konkurzného konania (!). Zaobchddzanie s krytymi vkladmi pri ich prevode do
preklenovacej banky by mohlo mat vicsi vplyv na zapojenie do SOV. Miera, do akej SOV mad
Gcast na opatreniach na rieSenie krizovych situdcii, bude mat vplyv ceteris paribus na Groven finan-
covania, pozadovant od dalsich dvoch dostupnych zdrojov — mechanizmov financovania a nezabez-
pecenych veritelov. Tato neistota medzi veritelmi moze zvysit riziko na preventivny zdujem zo strany
veritelov, zdkaznikov a ostatnych zmluvnych strdn, ktory by v pripade vyuzitia narusil hlavny ciel
tohto rezimu.

8.2. Navrhovand smernica umoznuje ¢lenskym $titom stanovif, Ze dostupné finanéné prostriedky SOV
zriadenych na ich tizem{ je mozné pouzit na financovanie rieSenia krizovych situdcii (?). Zatial ¢o ECB
podporuje toto ustanovenie, ktoré umozriuje vzdjomné posobenie SOV a financovania riesenia krizo-
vych situdcii, povazuje za nanajvys dolezité, Ze to v Ziadnom pripade nezhorsuje hlavnd funkciu SOV
pri ochrane poistenych vkladov. ECB vita, Ze navrhovand smernica ddva prednost vyplateniu vklada-
telov krytych SOV, ak SOV poziada o to, aby pouzil svoje dostupné finanéné prostriedky na
financovanie rieSenia krizovych situdcii a zdroven obvykld funkcia vyplatenia poistenych vkladatelov
a dostupné prostriedky nie st postacujiice na uspokojenie vietkych tychto poziadaviek ().

V tychto suvislostiach ECB obhajuje stanovisko, Ze prdvna istota je zaistend jasnym definovanim
tlohy SOV vo financovani rieSenia krizovych situdcii bez ohladu na to, ktory ndstroj na rieSenie
krizovych situdcii sa vyberie a ako sa uplatnia opatrenia.

Navrhovand smernica pozaduje ¢lenské $taty, aby systémy ochrany vkladov boli v rdmci vnutro$tat-
neho prava upravujiceho konkurzné konanie rovnocenné nezabezpecenym neprioritnym ndro-
kom. (*) Tento pristup sa nezdd byt nekonzistentny s tym, Ze sa ¢lenskym $titom umozni stanovit
prednostné poradie pohladdvok vo vztahu ku vkladom krytym SOV. V siicasnosti Sest clenskych
Statov — vratane Bulharska (°), Grécka (%), Loty3ska (7), Madarska (), Portugalska (°) a Rumunska (19) -
udelilo prednostné poradie pohladdvkam, ktoré SOV nadobudol prenesenim po uhradeni sim zodpo-
vedajticim krytym vkladom, teda dalej prispievajii k zaisteniu toho, aby dostato¢né financovanie bolo
vzdy dostupné pre SOV.

Pohlady na vplyv udelenia prednostného poradia sii velmi rozdielne, kedZe sa predpokladd, ze
prednostné poradie vkladatelov mdze mat dosah na ndklady na financovanie dostupné bankdm
a ostatni veritelia budd musiet vyvindat velké silie, aby zabezpedili svoje pohladdvky. Na druhej
strane toto by sa urcitym spésobom zmiernilo do takej miery, Ze prednostné pohladavky sa rozsiria

1) Pozri ¢ldnok 99 ods. 1 navrhovanej smernice.

9

(3) Pozri ¢ldnok 99 ods. 5 navrhovanej smernice.

() Clanok 99 ods. 8) navrhovanej smernice

(*) Pozri ¢ldnok 99 ods. 2) navrhovanej smernice.

(°) Postavenie prednostného veritela ustanovuje pre SOV ¢lanok Article 94 ods. 1 zdkona o platobnej neschopnosti bank
(Darjaven vestnik ¢. 92, 27.9.2002).

(%) Postavenie veritela s pravom na prednostné uspokojenie pohladdvky je v pripade vkladatelov ustanovené v ¢ldnku 4
ods. 16 zdkona ¢. 3746/2009, ktorym sa preberd smernica 2005/14/ES o poisteni zodpovednosti za skodu sposo-
bent prevadzkou motorovych vozidiel a smernica 2005/68/ES o zaisteni a ostatné ustanovenia (FEK A 27,
16.2.2009). Clinok 13a ods. 4 ustanovuje postavenie SOV.

() Zakon z 5. oktébra 1995 o Gverovych institicidch (LV 163 ods. 446), 24.10.1995). Clanok 192 ods. 1 zaviedol
21. méja 1998 prednostné poradie pre chranenych vkladatelov.

(%) Zékon CXII z roku 1996 o tverovych institicidch a finan¢nych podnikoch (Magyar Kozlény 1996109, 12.12.1996)
a konkrétnejsie kapitola XV zdkona o podrobnostiach systému ochrany vkladov. Prednostné postavenie vsetkych
pohladidvok z vkladov a nielen pohladdvok z chrdnenych vkladov, ustanovuje ¢ldnok 183 ods. 1 zdkona.

(°) Pozri ¢lanok 166-A konsolidovanej verzie vyhlasky ¢. 298/92 z 31. decembra 1992 o pravnom rdmci pre tverové
indtitdcie a finanéné podniky (D.R. ¢. 30, I, 10.2.2012).

(%) Vlddne nariadenie ¢. 10/2004 o stidnom reorganizanom konani a konkurznom konani pre dverové institdcie
v zneni neskorsich predpisov, najmi ¢ldnok 38, udeluje pravo prednostného uspokojenia pohladdvok vyplyvajicich
z chrénenych vkladov po thrade vydavkov savisiacich s konkurznym konanim, vritane pohladdvok SOV vyplyva-
jucich z vyplatenia chranenych vkladatelov (Monitorul Oficial al Romdniei, prva Cast, ¢. 84, 30.1.2004).
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iba na vklady, ktoré maji zdruky. Dalej plati, Ze pravny rezim, ktory stanovuje prednostné poradie
vkladatelov, ktori majii zdruky, by mal ulah¢it pouZivanie opatreni na rieSenie krizovych situdcii
ustanovenych v navrhovanej smernici (napr. ndstroj odpredaja obchodnej ¢innosti, ndstroj prekleno-
vacej institdcie). Z pohladu finan¢nej stability prednostnd pohladavka z hladiska krytych vkladov sa
taktieZ podporuje, kedze zniZuje rizikd hromadného vyberu vkladov, potencidlne straty poistenych
vkladatelov vo féze likvidicie, ako aj nadmerné vycerpanie SOV (1).

Zverejnenie marketingovych materidlov

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze akékolvek zverejnenie skuto¢nosti, Ze instittcia, ktorej sa krizovd
situdcia tyka, sa pontka na trhu a preddva svoju obchodnd ¢innost scasti alebo dplne na zdklade
néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti, moze byt odloZené (?). ECB zastdva stanovisko, Ze zverejnenie
informécii, ktoré su citlivé z hladiska ceny v stvislosti s verejne preddvanymi finanénymi ndstrojmi,
bude mozno tiez potrebné oddialit pocas uplatnenia ostatnych ndstrojov na rieSenie krizovych
situdcif. Prislusné ustanovenia v navrhovanej smernici (}) by sa mohli rozsirit tak, aby sa z nich
stalo vSeobecné pravidlo platné pri pouziti akéhokolvek ndstroja na rieSenie krizovych situdcii, ak
zdujem institiicie moze odovodnit odklad vo zverejneni informdcii, ktoré st citlivé z hladiska ceny.

DalSia harmonizicia pravidiel ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii

ECB podporuje vyvoj rdmca pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii taktiez pre nebankové
finan¢éné institicie, ktoré maji systémovy vyznam, napriklad poistovne a infrastruktary trhu (¥).
Toto by sa malo koordinovat s medzindrodnymi iniciativami.

Je potrebné pokracovat v dsili dalej minimalne harmonizovat zdkony o platobnej neschopnosti
v clenskych Statoch. Sucasnd diverzita v zdkonoch o platobnej neschopnosti, napriklad poradie
pohladavok verite[ov vo vyznamnej miere ovplyviiuje vykondvanie ndstrojov na rieSenie krizovych
situdcii a najmd realizdciu aktiv a pasiv, ktoré maji v drzbe subjekty na rieSenie krizovych situdcii.

Vo Frankfurte nad Mohanom 29. novembra 2012

Prezident ECB
Mario DRAGHI

(") Pozri stanovisko ECB CON/2011/83.

(%) Pozri ¢lanok 33 ods. 2 navrhovanej smernice.
() Pozri clinok 12 ods. 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani
s vyuzitim dovernych informdcif a o manipulacii s trhom (zneuzivanie trhu) (U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16).

(v

tejto stvislosti pozri konzultdciu Komisie 0 moznom rdmci pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii pre finan¢né

indtitdcie iné ako banky z 5. oktébra 2012, dostupnt na internetovej stranke Eurépskej komisii na: http://ec.europa.

cu

[internal_market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf


http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf
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PRILOHA

Pozmefiujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenie, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Bod 21 odévodnenia

,Plany ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii by nemali
pocitat s pristupom k mimoriadnej verejnej financnej
podpore alebo vystavovat dafovych poplatnikov riziku
straty. Pristup k facilitdm likvidity poskytovanym centrdl-
nymi bankami vrdtane nddzovych facilit likvidity by sa
nemal povazovat za mimoriadnu verejni finan¢nti podporu
za predpokladu, Ze institdcia je v okamihu poskytnutia
likvidity platobne schopnd a takéto poskytnutie likvidity
netvori sticast rozsiahlejsicho balika pomoci, za pred-
pokladu, ze facilita je tplne zabezpecend kolaterdlom, na
ktory sa uplatiuji zrdzky v zdvislosti od kvality a trhovej
hodnoty, Ze centrdlna banka uctuje prijemcovi sankéné
uroky, a za predpokladu, Ze opatrenie centrdlna banka
prijima z vlastnej iniciativy, a najmd Ze nie je kryté proti-
zarukou Statu.”

,Plany ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii by nemali
pocitat s pristupom k mimoriadnej verejnej financnej
podpore, alebe vystavovat dafiovych poplatnikov riziku
straty. alebo pocitat s pPristupom k faeilicdmlikvidity

faeilittikvidity k likvidite centrdlnej banky by—sa—nemal
s imosiad s Finanénd_nod

Oddvodnenie

Centrdlne banky poskytujii likviditu akceptovatelnym zmluvnym strandm, ktoré majii iicast v TARGET2 alebo na operdcidch menovej
politiky () so zretelom na plynulé fungovanie platobnyich systémov a menovej politiky. Okrem toho centrdlne banky mozu poskytniit
likvidnii podporu za vynimocnych okolnosti a v jednotlivych pripadoch docasne nelikvidnym, ale solventnym tverovym institiicidm (3).
Navrhovand zmena a doplnenie majii za ciel zaistit, aby pldny ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii nepocitali s dostupnostou
likvidnej podpory centrdlnej banky. Centrdlne banky rozhodujii nezdvisle a podla svojho vlastného uvdzenia o poskytovani likvidity
centrdlnej banky solventnym tiverovym institicidm v rdmci obmedzeni ustanovenyich zdkazom menového financovania podla zmlu-

w ().

Zmena a doplnenie 2

Bod 24 odovodnenia

JRdmcom pre rieSenie krizovych situdcii by sa malo zaistit
véasné zacatie rieSenia krizovej situdcie, skor ako sa
finan¢nd institdcia stane platobne neschopnou podla
sivahy a skor ako sa dplne vycerpd celé vlastné imanie.
RieSenie krizovej situdcie by sa malo podnietit vtedy, ked
spolo¢nost uz nie je dalej Zivotaschopnd alebo ked je prav-
depodobné, Ze uz nebude dalej Zivotaschopnd, a ked sa
ukdzalo, Ze iné opatrenia nestacia na to, aby sa zabrénilo
tpadku. Skutocnost, Ze institicia nesplia poziadavky na
udelenie povolenia, by sama osebe nemala oddvodiovat
zacatie rieSenia krizovej situdcie, najmd ak je inStiticia
stile Zivotaschopnd alebo ak je pravdepodobné, Ze bude
stdle Zivotaschopnd. Institiicia by sa mala povazovat za
upadajiicu alebo pravdepodobne upadajicu, ak porusuje
alebo bude porusovat kapitdlové poziadavky na zachovanie
povolenia, lebo utrpela straty, ktoré vycerpaji jej vetky
alebo v podstate vietky vlastné zdroje, alebo ak je pravde-
podobné, ze utrpi takéto straty, ak pasiva institicie presa-
hujii alebo presiahnu jej aktiva, ak institicia nie je alebo
nebude schopnd uhradit svoje zdvizky v case ich splatnosti
alebo ak si indtitdcia vyzaduje mimoriadnu verejni
finannd podporu. Skuto¢nost, Ze institicia potrebuje,
aby jej centrdlna banka poskytla nidzovi pomoc na
zvySenie likvidity, by sama osebe nemala byt okolnostou,
ktord dostatocne preukazuje, Ze intitdcia je alebo v blizke
budticnosti bude neschopnd uhradit svoje zdvizky v case
ich splatnosti. S cielom zachovat finan¢nd stabilitu, najmd
v pripade systémového nedostatku likvidity, by S3tdtne
zaruky k facilitdim likvidity od centrdlnych badnk alebo

,Rdmcom pre riesenie krizovych situdcii by sa malo zaistit
véasné zacatie rieSenia krizovej situdcie, skor ako sa
finan¢nd institlicia stane platobne neschopnou podla
sivahy a skor ako sa tplne vycerpd celé vlastné imanie.
RieSenie krizovej situdcie by sa malo podnietit vtedy, ked
spolocnost uz nie je dalej Zivotaschopnd alebo ked je
pravdepodobné, Ze uz nebude dalej Zivotaschopnd, a ked
sa ukédzalo, Ze iné opatrenia nestacia na to, aby sa zabrénilo
tpadku. Skutocnost, Ze institicia nesplia poziadavky na
udelenie povolenia, by sama osebe nemala odévodiiovat
zaCatie rieSenia krizovej situdcie, najmd ak je inStitticia
stile Zivotaschopnd alebo ak je pravdepodobné, Ze bude
stile Zivotaschopnd. Institdcia by sa mala povazovat za
upadajicu alebo pravdepodobne upadajicu, ak porusuje
alebo bude porusovat kapitdlové poziadavky na zachovanie
povolenia, lebo utrpela straty, ktoré vycerpaju jej vietky
alebo v podstate vietky vlastné zdroje, alebo ak je pravde-
podobné, Ze utrpi takéto straty, ak pasiva intitticie presa-
hujt alebo presiahnu jej aktiva, ak institticia nie je alebo
nebude schopnd uhradit svoje zdvizky v Case ich splatnosti.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenie, ktoré navrhuje ECB (')

§titne zdruky k novo vydanym pasivam nemali aktivovat
ramec pre rieSenie krizovych situdcii za predpokladu, Ze sa
splni nickolko podmienok. Plati najmi, Ze opatrenia Stdt-
nych zdruk by sa mali schvalovat na zdklade rdmca pre
§tdtnu pomoc a nemali by tvorit stcast SirSieho balika
pomoci a pouzivanie opatreni zdruk by malo byt prisne
¢asovo obmedzené. V oboch pripadoch je potrebné, aby

s

banka bola platobne schopna.

Odovodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnit, Ze stanovenie okolnosti, za ktorych je institiicia v tipadku alebo pravdepodobne
bude v tipadku, by malo byt zaloZené na posiideni prudencidlnej situdcie institiicie zo strany prislusnych orgdnov. Na postideni potrieb
Stdtnej pomoci by mali mat iicast orgdny prislusné pre hospoddrsku siitaz. Pozri tieZz odovodnenie k zmene a doplneniu 10.

Zmena a doplnenie 3

Clénok 2

,Na tclely tejto smernice sa uplatiuji tieto vymedzenia | ,Na tcely tejto smernice sa uplatiuji tieto vymedzenia
pojmov: pojmov:

1. ,rieSenie krizovej situdcie“ oznacuje reStrukturalizdciu | 1. ,rieSenie krizovej situdcie“ oznacuje restrukturalizdciu

institticie s cielom zaistit kontinuitu jej zdkladnych indtitGcie s cielom zaistit kontinuitu jej zdkladnych
funkcii, zachovat finan¢nt stabilitu a obnovit Zivota- funkcii, zachovat finan¢na stabilitu a obnovit Zivota-
schopnost celej institdcie alebo jej Casti; schopnost ¢asti takejto inStiticie alebo vo vyni-
mocénych a odévodnenych pripadoch celej institd-
cie;
[-..]" (-]

84. ,ureny vnitroStitny orgin“ oznacuje urleny
orgdn v zmysle prisluSnych aktov priva Unie.

Odovodnenie

Utelom navrhovanej zmeny a doplnenia je zdoraznit, Ze upadajiice alebo neZivotaschopné institticie by sa zdsade mali likvidovat na
zdklade bezného konkurzného konania. Ak sa to povaiuje za potrebné, krizové situdcie intitiicii by sa mali vyriesit pouzitim
ndstrojov na riesenie krizovych situdcii a iba ako posledné vychodisko by sa tieto institiicie mali restrukturalizovat ako pokracujiici
podnik. ECB zdoraziiuje vyznam poZiadavky, aby restrukturalizdciu pri nepretrzitom pokracovani v cinnosti vZdy sprevddzali opatrenia
na znizenie mordlneho hazardu. Napriklad akciondri a nezabezpeceni veritelia by mali prevziat straty a mal by sa vymenit
manazment s cielom dosiahnut konzistentnost s hlavnym cielom politiky (°). Ak tieto prostriedky nie sii postacujiice, mali by sa
pouzit mechanizmy financovania. ECB zdoraziiuje, Ze transparentné financovanie je jednym z hlavnyich problémov negativne
ovplyviijiicich legitimnost a zodpovednost pri pouzivani verejnyich zdrojov, ktoré md Eurosystém zdujem zachovat. ECB zdoraziiuje,
Ze v stilade so zdkazom menového financovania ()nemoZu centrdlne banky tieto mechanizmy financovat.

Pojem ,urceny vnitrostdtny orgdn®, ktory sa pouZiva v navrhovanej zmene a doplneni 5, je potrebné vymedzit.

Zmena a doplnenie 4

Clanok 3 ods. 5a (novy)

Ziadny text JKed orgin pre rieSenie krizovych situdcii urceny
podla odseku 1 nie je centrdlna banka, kazdé rozhod-
nutie orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii podla
tejto smernice sa bezodkladne ozndmi centrilnej
banke.”

Odavodnenie

Navrhovand smernica ustanovuje, Ze orgdnmi pre rieSenie krizovyich situdcii mozu byt prislusné orgdny dohladu na tcely smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES, centrdlne banky, prislusné ministerstvd alebo iné orgdny verejnej spravy (7). Centrdlne banky majii
jasne vymedzeny manddt (%) financnej stability, odovodiiujiici oznamovanie dolezitych informdcii prislusnej centrdlnej banke, ak orgdn
pre riesenie krizovyich situdcii je inym orgdnom verejnej sprdvy.
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Zmena a doplnenie 5

Clénok 6 ods. 2

,Prisluiné orgény preskimaju tieto pldny a postdia rozsah,
v akom kazdy plén splna poziadavky stanovené v ¢lanku 5
a tieto kritérid:*

,Prisluiné orgdny po konzulticii s uréenymi vnitrostat-
nymi orgdnmi preskimajii tieto pldny a posddia rozsah,
v akom kazdy pldn splna poziadavky stanovené v ¢lanku 5
a tieto kritérid:“

Odovodnenie

Navrhovand smernica ustanovuje preskiimanie pldnov ozdravenia prislusnymi orgdnmi s cielom zaistit, aby sa dali iicinne vykondvat
v situdcidch napdtych finanénych podmienok a bez toho, aby sposobili nepriaznivé vplyvy na financny systém, ak aj ostatné institiicie
vykonali pldny ozdravenia v tom istom Casovom obdobi. S cielom zaistit, aby sa plne zohladnili tieto systémové obavy, by sa mali
zapojit’ prislusné urcené vniitrotdtne orgdny, ak nie sii zdroven prislusnymi orgdnmi. Pozri tieZ vymedzenie tohto pojmu v navrhovanej

zmene a doplneni 3.

Zmena a doplnenie 6

Clanok 9 ods. 2

L,V pldne rieSenia krizovych situdcii sa zohladni celé spek-
trum scendrov vrtane pripadu idiosynkratického tpadku
alebo tpadku v case SirSej financnej nestability alebo
udalosti na drovni celého systému. V pldne rieSenia krizo-
vych situdcii sa popri pouziti mechanizmov financovania
zriadenych v stlade s ¢linkom 91 nepocita so Ziadnou
mimoriadnou verejnou finan¢nou podporou.”

,V pléne riesenia krizovych situdcii sa zohladni celé spek-
trum scendrov vratane pripadu idiosynkratického tpadku
alebo tpadku v case SirSej financnej nestability alebo
udalosti na drovni celého systému. V pldne rieSenia krizo-
vych situdcii sa popri pouziti mechanizmov financovania
zriadenych v stlade s ¢ldnkom 91 nepocita so Zziadnou
mimoriadnou verejnou finanénou podporou alebo akou-
kolvek nidzovou pomocou centrilnej banky na
zvySenie likvidity.“

Ododvodnenie

Navrhovand zmena a doplnenie zdoraziiuje, Ze centrdlne banky rozhodujii nezdvisle a podla svojho vlastného uvdZenia o poskytnuti
likvidity centrdlnej banky vrdtane niidzovej pomoci na zvySenie likvidity solventnym iverovym institlicidm v rdmci obmedzeni
stanovenych zdkazom menového financovania (°). Pozri tieZ odovodnenie k zmene a doplneniu 7.

Zmena a doplnenie 7

Cldnok 13 ods. 1

,Clenské stdty zaistia, aby orgdny pre rieenie krizovych
situdcii na zdklade konzultdcii s prislusnymi orgdnmi post-
dili rozsah, v akom je mozné vyriesit krizové situdcie insti-
ticif a skupin bez toho, aby sa popri pouziti mechanizmov
financovania zriadenych podla ¢ldnku 91 pocitalo s mimo-
riadnou verejnou financénou podporou. Na tento tcel sa
krizové situdcie intiticie alebo skupiny povazuji za vyrie-
Sitelné, ak je pre orgdn pre rieSenie krizovych situdcif reali-
zovatelné a doveryhodné bud zlikvidovat institiciu alebo
skupinu na zdklade bezného konkurzného konania alebo
riesit jej krizovd situdciu uplatnenim roznych ndstrojov na
rieSenie krizovych situdcii a prislusnych pravomoci bez
toho, aby to malo vyznamné nepriaznivé dosledky pre
financné systémy, vratane okolnosti $irsej financnej nesta-
bility alebo udalosti zasahujticich cely systém, clenskych
Statov, v ktorych sa dand institicia nachddza, pricom sa
zohladnuje hospodarska a finan¢nd stabilita v danom ¢len-
skom §tite alebo inych &lenskych stitoch alebo Unii, a

,Clenské stity zaistia, aby organy pre rieSenie krizovych
situdcif na zdklade konzultdcii s prislusnymi orgdnmi posi-
dili rozsah, v akom je mozné vyriesit krizové situdcie insti-
tacii a skupin bez toho, aby sa popri pouziti mechanizmov
financovania zriadenych podla ¢lanku 91 pocitalo s mimo-
riadnou verejnou financnou podporou a Ziadnou
nidzovou pomocou centrilnej banky na zvySenie
likvidity. Na tento ucel sa krizové situdcie intittcie
alebo skupiny povazuji za vyrieSitelné, ak je pre orgin
pre rieSenie krizovych situdcif realizovatelné a doveryhodné
bud zlikvidovat institiiciu alebo skupinu na zdklade
bezného konkurzného konania alebo riesit jej krizovd
situdciu uplatnenim roznych ndstrojov na rieSenie krizo-
vych situdcii a prislusnych pravomoci bez toho, aby to
malo vyznamné nepriaznivé dosledky pre financné
systémy, vratane okolnosti 3irS¢j financnej nestability
alebo udalosti zasahujicich cely systém, ¢lenskych statov,
v ktorych sa dand institdcia nachddza, pricom sa



12.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

C 39/11

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenie, ktoré navrhuje ECB (')

s ciefom zaistit pokracovanie kritickych funkcif, ktoré insti-
tdcia alebo skupina vykondva, bud preto, lebo je mozné ich
lahko vcas oddelit alebo pouzitim inych prostriedkov.”

zohladfiuje hospodérska a finan¢nd stabilita v danom clen-
skom 3tite alebo inych clenskych statoch alebo Unii, a s
cielom zaistit pokracovanie kritickych funkcii, ktoré insti-
ticia alebo skupina vykondva, bud preto, lebo je mozné
ich Tahko v¢as oddelit alebo pouzitim inych prostriedkov.”

Oddvodnenie

Navrhovand zmena a doplnenie zdorazriuje, Ze centrdlne banky rozhodujii nezdvisle a podla svojho vlastného uvdZenia o poskytnuti
likvidity centrdlnej banky vrdtane midzovej pomoci na zvySenie likvidity solventnym iverovym institicidm v rdmci obmedzeni
stanovenych zdkazom menového financovania ('°). Pozri tiez oddvodnenie k zmene a doplneniu 6.

Zmena a doplnenie 8

Clanok 26 ods. 2 pism. e)

,chranit vkladatelov, na ktorych sa vztahuje smernica
94/19[ES, a investorov, na ktorych sa vztahuje smernica
97/9/ES;*

,chranit vkladatelov,

/.

tahuje ako sd vyme-

dzeni v ¢ldnku 1 smernicae 94[19[ES, a investorov, na
ktorych sa vztahuje smernica 97/9/ES;*

Oddvodnenie

ECB zastdva stanovisko, Ze zdklad vkladatelov tiverovych institiicii je zdrojom financovania, ktory by sa mal posilnif. Na tento ticel by
sa ciel rieSenia krizovych situdcii v clanku 26 ods. 2 pism. e) mal rozsirit na vsetky vklady, ako sii vymedzené v clnku 1 smernice
94/19/ES, bez limitu do vysky 100 000 EUR.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 27 ods. 1 pism. a)

,Clenské stity zaistia, aby orgdny pre rieSenie krizovych
situdcii prijali opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo
vztahu k institdacii uvedenej v ¢ldnku 1 pism. a), len ak
st splnené vsetky tieto podmienky:

a)

=

Kel

prislusny orgdn alebo orgdn pre rieSenie krizovych
situdcii skonstatuje, Ze institdcia je v tpadku alebo prav-
depodobne bude v tpadkuy;

vzhladom na Casové hladisko a iné relevantné okolnosti
neexistuji redlne vyhliadky, Ze akékolvek alternativne
opatrenie sikromného sektora alebo orgdnu vykondva-
juceho dohlad, iné nez opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie prijaté vzhladom na dand indtitdciu, by zabré-
nilo dpadku institicie v primeranom casovom horizon-
te;

opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je nevyhnutné vo
verejnom zdujme podla odseku 3.

,Clenské stity zaistia, aby orgdny pre rieSenie krizovych
situdcii prijali opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo
vztahu k institdcii uvedenej v ¢ldnku 1 pism. a), len ak
st splnené vsetky tieto podmienky:

a)

=

Ke

. v . .

prislusny orgdn
sttudef skonstatuje, Ze intitticia je v dpadku alebo prav-
depodobne bude v dpadku;

vzhladom na Casové hladisko a iné relevantné okolnosti
neexistujii redlne vyhliadky, ze akékolvek alternativne
opatrenie sikromného sektora alebo orgdnu vykondva-
jiceho dohlad, iné nez opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie prijaté vzhladom na dand intiticiu, by zabré-
nilo dpadku institdcie v primeranom ¢asovom horizon-
te;

opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je nevyhnutné vo
verejnom zdujme podla odseku 3.

Odovodnenie

Navrhovand smernica stanovuje, Ze orgdny pre rieSenie krizovych situdcii vykonajii opatrenia na rieSenie krizovej situdcie, ak prislusny
orgdn alebo orgdn pre riesenie krizovych situdcii skonstatuje, Ze institiicia je v ipadku alebo pravdepodobne bude v tipadku. Institiicia
sa povazuje za institiiciu v tpadku alebo institiiciu, ktord pravdepodobne bude v iipadku, ak nespliia urcité prudencidlne kritérid. ECB
zastdva stanovisko, Ze prislusny orgdn by mal sdm sformulovat toto konstatovanie z dovodu jeho tilohy prudencidlneho orgdnu
dohladu a regulacného orgdnu. Prdve prislusné orgdny majii najlepsie moznosti skonstatovat, ¢i nastane niektord z okolnosti
stanovenych v cldnku 27 ods. 2 navrhovanej smernice; napriklad, ¢i institiicia porusuje Rapitdlové poZiadavky na zachovanie
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povolenia. Okrem toho je cielom tejto zmeny a doplnenia zabezpecit konzistentnost s cldnkom 74 ods. 1 navrhovanej smernice, ktory
riadiacemu orgdnu institticie ukladd povinnost podat ozndmenie prislusnému orgdnu, ak md za to, Ze institiicia je v tpadku alebo

pravdepodobne bude v tipadku.

Zmena a doplnenie 10

Clanok 27 ods. 2

,Na tcely odseku 1 pismena a) sa institicia povaZuje za
institdciu v Gpadku alebo institticiu, ktord pravdepodobne
bude v dpadku, ak plati jedna alebo viaceré z tychto okol-
nosti:

,Na tcely odseku 1 pismena a) sa intiticia povazuje za
institticiu v dpadku alebo institdciu, ktord pravdepodobne
bude v tpadku, ak plati jedna alebo viaceré z tychto okol-
nosti:

d) institicia vyZaduje mimoriadnu verejni  finan¢nd
podporu s vynimkou pripadov, ked s cielom zachovat i ;
finan¢na stabilitu vyzaduje jednu z tychto zdruk: i i je—

=

Stdtnu zdruku na zarucenie facilit likvidity, ktord posky-
tuji centrdlne banky podla 3tandardnych bankovych
podmienok (facilita je v plnej miere zabezpecend kola-
terdlom, na ktory sa uplatiiuji zrdzky v zdvislosti od ;
kvality a trhovej hodnoty a centrdlna banka uctuje
prijemcovi sankéné droky); j i ;

Stdtnu zdruku na novo vydané pasiva s cielom napravit
vézne naruSenie hospodarstva clenského 3tatu.

—
=

V oboch pripadoch uvedenych v bodoch (i) a (ii) sa opat-
renia zdruk obmedzuji na platobne schopné finan¢né insti-
tlicie, netvoria sticast SirSiecho balika pomoc, st podmienené ie; i irsi ,
schvélenim na zédklade pravidiel upravujicich $tdtnu pomoc
a pouzivajui sa maximdlne na tri mesiace.”

Oddvodnenie

Navrhovand smernica pozaduje, aby sa ndstroje na rieSenie krizovych situdcii uplatiiovali pred kazdou Rapitdlovou injekciou alebo
zodpovedajticou mimoriadnou verejnou financnou podporou v prospech institiicie (*). Hoci to ECB plne podporuje, zastdva ndzor, Ze
zodpovednosti zicastnenych orgdnov by mali byt jasne vymedzené v zdujme ryichleho a icinného opatrenia na riesenie krizovej
situdcie. Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnif, Ze stanovenie okolnosti, za ktorych je institicia v tpadku alebo
pravdepodobne bude v tipadku, by malo byt zaloZené na posideni prislusnjch orgdnov. ECB povaZuje za nejasné, ako sa urci
potreba Stdtnej pomoci. Okrem toho mimoriadna verejnd financnd podpora bola definovand ako Stdtna pomoc, ktord sa poskytuje
nielen s cielom obnovit Zivotaschopnost, likviditu alebo solventnost institiicie, ale takisto zachovat jej Zivotaschopnost, likviditu alebo
solventnost (12). Mimoriadna verejnd financnd podpora poskytnutd s cielom zachovat institiiciu financne zdravii by nemala sama
o0 sebe zakladat okolnost, na zdklade ktorej by sa institicia mala povaZovat za intiticiu v dpadku alebo institiciu, ktord
pravdepodobne bude v ipadku. Okrem toho ECB md za to, Ze stanovenie okolnosti, za ktorych je institiicia v tipadku alebo
pravdepodobne bude v tipadku, by malo byt zaloZené iba na posiideni jej prudencidlnej situdcie a nemalo by zahffiat posiidenie
potreby Stdtnej pomoci. V tejto sivislosti ustanovenie, Ze ingtitiicia ,sa povazuje za institiciu v tpadku alebo institiciu, ktord
pravdepodobne bude v tpadku” vidy, ked ,institiicia Ziada mimoriadnu financnii verejnii podporu financného sektora®, t. j. Stdtnu
pomoc, samo o sebe nezakladd primerané objektivne kritérium.

Pozri tieZ navrhovanti zmenu a doplnenie 2.

Zmena a doplnenie 11

Clanok 29

,1. Clenské $tity zaistia, aby orgdny pre rieSenie krizo- | ,1.  Clenské §tdty zaistia, aby orgdny pre riesenie krizo-
vych situdcii pri uplathovani ndstrojov na rieSenie krizo- | vych situdcii pri uplatiovani ndstrojov na rieSenie krizo-
vych situdcii a vykondvani pravomoci riesit krizové situdcie | vych situdcii a vykondvani pravomoci riesit krizové situdcie
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prijali vetky vhodné kroky na zabezpecenie toho, aby sa
opatrenia na rieSenie krizovych situdcii prijimali v stlade
s tymito zdsadami:

a) akciondri institdcie, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
zndsaja straty ako prvi;

b) veritelia instittcie, ktorej krizova situdcia sa riesi, zand-
Sajui straty po akciondroch v stlade s hierarchiou ich
nérokov podla tejto smernice;

¢) vrcholové obchodné vedenie institiicie, ktorej krizovd
situdcia sa riesi, sa vymeni;

d) clenovia vrcholového obchodného vedenia institiicie,
ktorej krizova situdcia sa rie$i, zndSaji straty, ktoré
podla obcianskeho alebo trestného préva zodpovedajii
ich individudlnej zodpovednosti za tipadok institticie;

o

s veritelmi tej istej kategérie sa zaobchddza nestrannym
sposobom s vynimkou pripadov, ked sa v tejto smernici
stanovuje ind Uprava;

f) ziadny veritel neutrpi vysSie straty nez straty, ktoré by
utrpel, ak by sa institicia zlikvidovala v rdmci bezného
konkurzného konania.

2. Ak je institdcia subjektom skupiny, orgdny pre
rieSenie krizovych situdcii uplatiiujii ndstroje na rieSenie
krizovych situdcii a vykondvaji pravomoci riesit krizové
situdcie sposobom, ktorym sa minimalizuje vplyv na
pridruzené institicie a na skupinu ako celok a ktorym sa
minimalizuje nepriaznivy vplyv na financna stabilitu
v Unii, a najmi v krajindch, v ktorych skupina posobi.

3. Pri uplathovani ndstrojov na rieSenie krizovych
situdcii a vykondvani pravomoci riesit krizové situdcie
clenské $taty zaistia, aby sa v prislusnych pripadoch dodrzal
réamec Unie pre §titnu pomoc.

prijali vSetky vhodné kroky na zabezpecenie toho, aby sa
opatrenia na rieSenie krizovych situdcii prijimali v stlade
s tymito zdsadami:

a) akciondri institdcie, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
zndsajl straty ako prvi;

b) veritelia institticie, ktorej krizova situdcia sa riesi, zand-
Saju straty po akciondroch v silade s hierarchiou ich
nérokov podla tejto smernice;

¢) vrcholové obchodné vedenie institticie, ktorej krizovd
situdcia sa riesi, sa vyment;

d) ¢lenovia vrcholového obchodného vedenia institticie,
ktorej krizova situdcia sa rie$i, zndSaji straty, ktoré
podla obcianskeho alebo trestného prava zodpovedaji
ich individudlnej zodpovednosti za tpadok institicie;

s veritelmi tej istej kategorie sa zaobchddza nestrannym
sposobom s vynimkou pripadov, ked sa v tejto smernici
stanovuje ind Uprava;

&

f) ziadny veritel neutrpi vysSie straty nez straty, ktoré by
utrpel, ak by sa instittcia zlikvidovala v rdmci bezného
konkurzného konania;

pohladivky vkladatelov s vkladmi, ktoré si chri-
nené v silade so smernicou 94/19[ES, sii primerane
chrinené proti platobnej neschopnosti tverovej
inStitdcie.

Q

2. S cielom uplatnit odsek 1) pism. g) ¢lenské Stity
zabezpedia, aby:

i) pohladdvkam vkladatelov s vkladmi, ktoré si chri-
nené v silade so smernicou 94/19/ES, bolo udelené
postavenie prednostnej pohladivky s cielom zabez-
pecit im v pripade platobnej neschopnosti diverovej
inStitdcie vysSie prednostné postavenie pred
pohladdvkami beznych, nezabezpecenych veritelov,
ktori nemajit prednostné postavenie;

.
=
=

systém ochrany vkladov, na ktory si prenesené
priva vkladatefov s vkladmi, ktoré si chrinené
v sidlade so smernicou 94/19/ES, mal prednostni
nirok zodpovedajiici vysSiemu prednostnému
postaveniu vkladatelov podla bodu i), ale iba pokial
ide o platby uskutocnené vkladatefom az do vysky
ich vkladov chrinenych na zdklade tohto systému.

3. Ak je institicia subjektom skupiny, orgdny pre
rieSenie krizovych situdcii uplatiuji nédstroje na rieSenie
krizovych situdcii a vykondvaji pravomoci riesit krizové
situdcie sposobom, ktorym sa minimalizuje vplyv na
pridruzené institiicie a na skupinu ako celok a ktorym sa
minimalizuje nepriaznivy vplyv na financnd stabilitu
v Unii, a najmd v krajindch, v ktorych skupina posobi.
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4.  Pri uplatiiovani ndstrojov na rieSenie krizovych
situdcii a vykondvani prdvomoci riesit krizové situdcie
Clenské stdty zaistia, aby sa v prislusnych pripadoch
dodrzal rimec Unie pre §titnu pomoc.”

Oddvodnenie

V siicasnosti Sest’ clenskych Stdtov, vrdtane Bulharska ('3), Grécka (1#), Lotysska (*°), Madarska (1°), Portugalska (*”) a Rumunska (%)
udelilo prednostné poradie pohladdvkam, ktoré SOV nadobudol prenesenim po uhradeni sim zodpovedajiicim chrdnenym vkladom,
teda dalej prispievajii k zaisteniu toho, aby bolo pre SOV vzdy dostupné dostatocné financovanie.

Pohlady na vplyv udelenia prednostného poradia sii velmi rozdielne, kedZe sa predpokladd, Ze prednostné poradie vkladatelov moze
mat dosah na ndklady na financovanie dostupné bankdm a ostatni veritelia budii musiet vyviniit velké tsilie, aby zabezpecili svoje
pohladdvky. Na druhej strane toto by sa urcitym sposobom zmiernilo do takej miery, Ze prednostné pohladdvky sa rozsiria iba na
chrdnené vklady. Dalej plati, Ze prdvny rezim, ktory stanovuje prednostné poradie chrdnenych vkladatelov, by mal ulahcit pouzivanie
opatreni na rieenie krizovych situdcii ustanovenych v navrhovanej smernici (napr. ndstroj odpredaja obchodnej cinnosti, ndstroj
preklenovacej institiicie). Z pohladu financnej stability sa prednostnd pohladdvka z chrdnenych podporuje tiez preto, lebo zniZuje
rizikd hromadného vyberu vkladov, potencidlnych strdt poistenych vkladatelov vo fdze likviddcie, ako aj nadmerného vycerpania
SOV (*9).

Zmena a doplnenie 12

Clanok 30 ods. 2

,Bez toho, aby tym bol dotknuty rémec Unie pre stitnu
pomoc, sa v pripade potreby ocenenie vyzadované v odseku
1 zakladd na obozretnych a realistickych predpokladoch,
okrem iného pokial ide o mieru neplnenia zdvizkov
a zdvaznosti strdt, a jeho cielom je odhadnit trhovi
hodnotu aktiv a pasiv upadajicej intittcie alebo institdcie,
ktord pravdepodobne bude v tpadku, aby bolo mozné
zaictovat vietky odvoditelné straty v okamihu uplatnenia
nastrojov na rieSenie krizovych situdcii. Ak vsak trh
s konkrétnym aktivom alebo pasivom riadne nefunguje,
v oceneni sa moze zohladnit dlhodobd hospodirska
hodnota tychto aktiv alebo pasiv. Pri oceneni sa nepredpo-
kladd, Ze sa institicii poskytla mimoriadna verejnd
podpora, a to bez ohladu na to, ¢i sa v skutocnosti poskyt-
la.

,Bez toho, aby tym bol dotknuty ramec Unie pre $titnu
pomoc, sa v pripade potreby ocenenie vyzadované v odseku
1 zakladd na obozretnych a realistickych predpokladoch,
okrem iného pokial ide o mieru neplnenia zdvizkov
a zévaznosti strit, a jeho cielom je odhadndt trhovi
hodnotu aktiv a pasiv upadajicej institdcie alebo institicie,
ktord pravdepodobne bude v tpadku, aby bolo mozné
zauctovat vietky odvoditelné straty v okamihu uplatnenia
nastrojov na rieSenie krizovych situdcil. Ak vsak trh
s konkrétnym aktivom alebo pasivom riadne nefunguje,
v oceneni sa moze zohladnit dlhodobd hospodarska
hodnota tychto aktiv alebo pasiv. Pri oceneni sa nepredpo-
kladd, Ze sa institicii skuto¢ne alebo ocakdvane poskytla
mimoriadna verejnd finanénd podpora alebo nddzova
pomoc centrdlnej banky na zvySenie likvidity, a to
bez ohladu na to, ¢i sa v skuto¢nosti poskytla.“

Oddvodnenie

Okrem Standardnej menovej politiky a operdcii vniitrodenného tiveru centrdlne banky mozu poskytniit likvidnii podporu vo vyni-
mocnych pripadoch a v jednotlivych pripadoch docasne nelikvidnym, ale solventnym tiverovym institiicidm (2°). Cielom navrhovanej
zmeny a doplnenia je objasnit, Ze hodnota aktiv by nemala byt neprimerane zvySend vyhliadkou mimoriadnej verejnej financnej
podpory, ani vyhliadkou mimoriadnej niidzovej pomoci centrdlnej banky na zvySenie likvidity. Pozri tieZ zmenu a doplnenie 21.

Zmena a doplnenie 13

Clanok 31 ods. 7

,Clenskym stdtom sa nebrdni v tom, aby orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii udelili dodatocné prdvomoci,
ked intiticia splia podmienky pre rieSenie krizovych
situdcif, za predpokladu, ze tieto dodato¢né pravomoci
nepredstavujii prekdzky dcinného rieSenia krizovych situdcii
na drovni skupiny a Ze st v stlade s cielmi riesenia krizo-
vych situdcii a vSeobecnymi zdsadami, ktorymi sa riadi
riedenie krizovych situdcif, uvedenymi v ¢ldnkoch 26 a 29.

,Clenskym stitom sa nebrdni v tom, aby orgdnom pre
rieSenie krizovych situdcii udelili dodatocné pravomoci,
ked intitdcia splfia podmienky pre rieSenie krizovych
situdcif, za predpokladu, Ze tieto dodato¢né pravomoci
nepredstavuji  prekdzky acinného riesenia  krizovych
situdcif na drovni skupiny a Ze st v stlade s cielmi rieSenia
krizovych situdcii a vSeobecnymi zdsadami, ktorymi sa riadi
rieSenie krizovych situdcii, uvedenymi v ¢ldnkoch 26 a 29.
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Pouzitie $titnych zdrojov na povinni rekapitaliziciu
ingtitiicie, ktord spliia podmienky pre rieSenie krizovej
situdcie, je obmedzené na vynimo¢né okolnosti a len
na pripady, ked v plnom rozsahu spliia ciele tykajice
sa rieSenia krizovej situdcie ustanovené v clinku 26
ods. 2 pism. b) a vyssie uvedené podmienky.”

Odovodnenie

Clenské stdty na zdklade volného uvdzenia zavddzajii ostatné ndstroje na riesenie krizovych situdcii a prdvomoci na doplnenie stiboru
ndstrojov v navrhovanej smernici (*!). Toto volné uvdZenie sa neobmedzuje na Ziadnu osobitnii prdvomoc, a teda umoziiuje, aby
vniitrostdtne orgdny stanovili povinnii rekapitalizdciu institiicie, ktord spliia podmienky pre rieSenie krizovej situdcie ako dodatocnii
prdvomoc na rieSenie krizovej situdcie, pokial spliiajii ciele riesenia krizovych situdcii a vseobecné zdsady (2?). Cielom navrhovanej
zmeny a doplnenia je zabrdnit clenskym stdtom, aby poskytovali verejné zdroje na rekapitalizdciu institiicie, ktord splfia podmienky
pre rieSenie krizovej situdcie. Akciondri a veritelia by mali rekapitalizovat takéto institiicie na zdklade ustanoveni tykajticich sa
ndstroja odpisania dlhu po prijati rozhodnutia o zacati rieSenia krizovej situdcie institicie a na zdklade ustanoveni o odpisani
kapitdlovych ndstrojov pred prijatim akéhokolvek opatrenia na rieSenie krizovej situdcie. Navrhovand smernica ustanovuje, Ze
likviddcia by sa mala vZdy zvaZovat pred prijatim rozhodnutia o zachovani nepretiZitého pokracovania v Cinnosti institicie (%).

Zmena a doplnenie 14

Clanok 32 ods. 10 a 32 ods. 10a (novy)

,10.  Na dcely vykonu prdav poskytovat sluzby alebo | ,10. Na tucely vykonu prdv poskytovat sluzby alebo
usadif sa v inom clenskom Stite v silade so smernicou | usadif sa v inom clenskom $tite v silade so smernicou
2006/48[ES alebo smernicou 2004/39/ES je kupujici | 2006/48/ES alebo smernicou 2004/39/ES je kupujici
povazovany za pokraCovanie institicie, ktorej krizovad | povazovany za pokracovanie institdcie, ktorej krizova
situdcia sa riesi, a moze nadalej vykondvat vietky prdva, | situdcia sa rieSi, a moze nadalej vykondvat vetky préva,
ktoré vykondvala institdcia, ktorej krizovd situdcia sa riesi, | ktoré vykondvala institdcia, ktorej krizova situdcia sa riesi,
vzhladom na prevedené aktiva, prdva alebo pasiva vritane | vzhladom na prevedené aktiva, prava alebo pasivavritane
prav vyplyvajicich z ¢lenstva v platobnych a zictovacich
systémoch, ako aj systémoch vyrovnania a prdv na pristup
k nim.“

10a.  Clenské 3tity zabezpetia, aby kupujici podla
odseku 1 mohol pokracovat vo vykondvani prév insti-
tdcie, ktord sa nachddza v krizovej situdcii, vyplyvajd-
cich z clenstva v platobnych a zictovacich systémoch, ako
aj systémoch vyrovnania a prdv na pristup k nim za pred-
pokladu, Ze institicia splni regulacné kritérid na dcast
v takychto systémoch.”

Odévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby si prevddzkovatelia platobnych a zictovacich systémov, ako aj systémov
vyrovnania zachovali prdvo posudit ticastnikov v ich systémoch podla predpisov pre ticast v systéme. Napriek tomu, Ze ECB si je
vedomd vyznamu kontinuity obchodnej cinnosti prenesenej na kupujiiceho, zdoraziiuje, Ze zdujem by mal byt vyvdzeny zdujmom
zdravyich platobnjch a ziictovacich systémov, ako aj systémov vyrovnania a zdujmom financnej stability. Najmd prevddzkovatel
systému, ako je vymedzeny v cldnku 2 pism. a) smernice 98/26/EC (**), by mal mat moznost odmietnut pristup kupujticemu, ktory
sa nepovazuje za institiciu na zdklade cldnku 2 pism. b). Pozri tieZ zmenu a doplnenie 15.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 34 ods. 8 a 34 ods. 8a (novy)

,8.  Na tcely vykonu prév poskytovat sluzby alebo usadit | ,8. Na ucely vykonu prdv poskytovat sluzby alebo
sa v inom clenskom 3tite v silade so smernicou | usadit sa v inom clenskom $tite v stlade so smernicou
2006/48[ES alebo smernicou 2004/39/ES je preklenovacia | 2006/48/ES alebo smernicou 2004/39/ES je preklenovacia
institlicia povazovand za pokracovanie institdcie, ktorej | institGicia povazovand za pokracovanie institdcie, ktorej
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krizovd situdcia sa riesi, a moze nadalej vykondvat vetky
prava, ktoré vykondvala instittcia, ktorej krizova situdcia sa
riesi, vzhladom na aktiva, prdva alebo pasiva vritane priv
vyplyvajicich z ¢lenstva v platobnych a zictovacich systé-
moch, ako aj systémoch vyrovnania a prdv na pristup
k nim.”

krizovd situdcia sa rieSi, a moze nadalej vykondvat vietky
prava, ktoré vykondvala institdcia, ktorej krizovd situdcia sa
riesi, vzhladom na aktiva, prdva alebo pasivavratane

8a. Clenské Stity zabezpetia, aby preklenovacia
institdcia mohla pokracovat vo vykondvani priv inSti-
tdcie, ktord sa nachddza v krizovej situdcii, vyplyvaji-
cich z ¢lenstva v platobnych a zictovacich systémoch, ako
aj systémoch vyrovnania a prav na pristup k nim za pred-
pokladu, Ze institdcia splni regulaéné kritérid na Gcast
v takychto systémoch.”

Oddvodnenie

Pozri oddvodnenie k navhovanej zmene a doplneniu 14.

Zmena a doplnenie 16

Clanok 36 ods. 2

,Na ucely ndstroja oddelenia aktiv musi byt subjekt pre
spravu  aktiv prdvnickou osobou, ktorti dplne vlastni
jeden alebo viac orgdnov verejnej spravy (medzi ktoré
moze patrit orgdn pre rieSenie krizovych situdcii).“

,Na tcely ndstroja oddelenia aktiv musi byt subjekt pre
spravu aktiv pravnickou osobou, ktord dplne vlastni
jeden alebo viac orgdnov verejnej spravy (medzi ktoré
moze patrit orgdn pre rieSenie krizovych situdcii). Subjekt
pre spravu aktiv nie je inStitiiciou, ktorej bolo udelené
povolenie v silade so smernicou 2006/48[ES alebo
smernicou 2004/39/ES.

Ododvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnit rozdiel medzi subjektmi pre sprdvu aktiv a preklenovacimi institiciami.

Zmena a doplnenie 17

Clanok 38 ods. 2

,Organy pre rieSenie krizovych situdcii nevykondvaji
pravomoc odpisat dlh a prédvomoc vykonat jeho konverziu
vo vztahu k tymto pasivam:

(e) pasivu voci ktorémukolvek z tychto subjektov:

i) daflovym tradom a orgdnom socidlneho zabezpecenia
za predpokladu, Ze tieto pasiva sa v stlade s prislusnymi
pravnymi predpismi o konkurze uprednostiiuj.

Odsek 2 pism. a) a pism. b) nebrdni orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii, aby v pripade potreby vykonévali
uvedené pravomoci vo vztahu k akejkolvek casti zabezpe-
ceného pasiva alebo pasiva, na ktoré bol poskytnuty kola-
terdl presahujici hodnotu aktiv, zdloh, zdloZného préava
alebo kolaterdlu, voci ktorému je zabezpeceny. Clenské
Staity mozu z uplatiiovania tohto ustanovenia vytat kryté
dlhopisy vymedzené v clanku 22 ods. 4 smernice Rady
86/611EHS.

,Orgdny pre rieSeniec krizovych situdcii nevykondvaji
pravomoc odpisat dlh a pradvomoc vykonat jeho konverziu
vo vztahu k tymto pasivam:

e) pasivu voci ktorémukolvek z tychto subjektov:

iii) dafiovym tdradom a orgdnom socidlnecho zabezpecenia
za predpokladu, Ze tieto pasiva sa v stilade s prislusnymi
pravnymi predpismi o konkurze uprednostiuj;.

Odsek 2 pism. a) a pism. b) nebrdni orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii, aby v pripade potreby vykondvali
uvedené pravomoci vo vztahu k akejkolvek casti zabezpe-
¢eného pasiva alebo pasiva, na ktoré bol poskytnuty kola-
teral presahujici hodnotu aktiv, zdloh, zdlozného prava
alebo kolaterdlu, vo¢i ktorému je zabezpeceny. Clenské
Stdty mozu z uplatiiovania tohto ustanovenia vyiat kryté
dlhopisy vymedzené v ¢lanku 22 ods. 4 smernice Rady
86/611/EHS. Tdto prdvomoc sa neuplatni vo vztahu
k Ziadnym zabezpefenym zdvizkom voé&i centrilnym
bankdm, ktoré si ¢lenmi ESCB.

L]
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Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby vsetky pasiva clenov ESCB boli vyslovne vyliicené z uplatiiovania ndstroja
odpisania dlhu. Clenovia ESCB by nemali podlichat ndstroju odpisania dlhu, kedZe sii verejnymi orgdnmi, ktorjch zdkladné dlohy

vyZadujii, aby mali expozicie voci institticidm.

Zmena a doplnenie 18

Clanok 39 ods. 6

,Organy pre rieSenie krizovych situdcii informuji EBA
o minimélnej vyske, ktord urcili pre kazdd institdciu,
ktord patri do ich jurisdikcie. EBA podd Komisii najneskor
do 1. janudra 2018 spravu o vykondvani poziadavky podla
odseku 1. EBA podd Komisii sprdvu najmi o tom, ¢i
existuji rozdiely vo vykondvani danej poziadavky na
vnutrostatnej urovni.

,Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii informuji EBA
o minimdlnej vyske, ktord urcili pre kazdd institiciu,
ktord patr{ do ich jurisdikcie. EBA posiidi vplyv na insti-
thcie a podd Komisii najneskor do 1. janudra 2018 spravu
o vykondvani poziadavky podla odseku 1. EBA podd
Komisii sprdvu najma o tom, ¢i existuji rozdiely vo vyko-
ndvani danej poziadavky na vndtrostitnej drovni.

Oddvodnenie

ECB odporiica, aby EBA pri poddvani sprdvy Komisii o plneni poZiadavky, aby si institiicie zachovali sithrnnii vysku vlastnych zdrojov
a oprdvnenych pasiv, vyjadrenii ako percentudlny podiel celkovych pasiv institiicie, poskytla Komisii postidenie o vplyve tejto
poZiadavky na institiicie.

Zmena a doplnenie 19

Clanok 61 ods. 2

,Pozastavenie podla odseku 1 sa nevztahuje na oprdvnené
vklady v zmysle smernice 94/19/ES.”

,Pozastavenie podla odseku 1 sa nevztahuje na:

a) oprévnené vklady v zmysle smernice 94/19/ES;

b) opriavnené pohladivky v zmysle smernice 97/9ES;

c) prevodné prikazy, ako st vymedzené v ¢linku 2
pism. i) smernice 98/26/ES a vloZené do systému
v zmysle ¢ldnku 3 smernice 98/26/ES;

d) kolaterdlovd zdruka, ako je vymedzend v ¢linku 2
pism. m) smernice 98/26/ES.“

Odoévodnenie

ECB podporuje navrhovanii pravomoc pre orgdny pre riesenie krizovych situdcii pozastavit urcité povinnosti (°). ECB dalej podporuje,
aby sa tieto prdvomoci nevztahovali na oprdvnené vklady. Navrhuje, aby sa tieto pravomoci nevztahovali ani na pohladdvky, za ktoré
moze byt poskytnutd ndhrada na zdklade systému ndhrad pre investorov v zmysle smernice 97/9/ES. ECB dalej poznamendva, Ze
smernica 98/26/ES ochrariuje konecné ziictovanie v platobnyich systémoch a ziictovacich systémoch cennjch papierov a vymdhatelnost
zdbezpeky, vrdtane vsetkych zdrojov, ktoré poskytol uicastnik inym tcastnikom v platobnych systémoch a zictovacich systémoch
cennyich papierov na zabezpecenie prdv a povinnosti v sivislosti s takymto systémom s cielom zniZit systémové riziko (*6). ECB
v tejto stvislosti poznamendva, Ze tdto ochrana sa vztahuje na centrdlne protistrany, kedZe centrdlne protistrany by mali dostat
ozndmenie ako systém podla smernice 98/26/ES (¥’). Smernica 98/26/ES navySe pokryva zdbezpeku poskytnutii v siwislosti
s operdciami centrdlnych bdnk clenskych Stdtov vrdtane operdcii menovej politiky (2%). Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je
zabezpecit, aby sa smernica 98/26/ES nadalej uplatiiovala. Pozri tiez navrhovanii zmenu a doplnenie 20.

Zmena a doplnenie 20
Clanok 62 ods. 2

,Organy pre rieSenie krizovych situdcii nevykondvaji | ,Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii nevykondvaji
pravomoc stanovent v odseku 1 vo vztahu k akémukolvek | pravomoc stanovend v odseku 1 vo vztahu ku akému-

zdloznému pravu Gstrednej zmluvnej strany, vztahujicemu | kelvek—zédloznému—prave—tstrednej—zmbuvaej—strany
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sa na aktiva, ktoré institdcia, ktorej krizovd situdcia sa riesi,
zalozila prostrednictvom marze alebo kolaterdlu.”

terdle kolaterdlovej zdruke, ako je vymedzend v ¢lanku
2 pism. m) smernice 98/26/ES.

Oddvodnenie

Pozri oddvodnenie k navrhovanej zmene a doplneniu 19.

Zmena a doplnenie 21

Clanok 66 ods. 3 pism. c)

,Ocenenie je v stlade s ustanoveniami a metodikou stano-
venymi v ¢lanku 30 ods. 1 az ods. 5 a:

a) vychddza z predpokladu, Ze institGcia, v savislosti
s ktorou sa vykonal Ciastoény prevod, odpisanie alebo
konverzia, by wvstdpila do bezného konkurzného
konania bezprostredne po vykonani prevodu, odpisania
alebo konverzie;

b) vychddza z predpokladu, Ze Ciastocny prevod alebo
prevody prav, aktiv alebo pasiv alebo odpisanie ¢i
konverzia sa nevykonali;

¢) neberie do tvahy akékolvek poskytnutie mimoriadnej
verejnej podpory institticii.“

,Ocenenie je v stlade s ustanoveniami a metodikou stano-
venymi v ¢ldnku 30 ods. 1 az ods. 5 a:

a) vychddza z predpokladu, Zze institicia, v stvislosti
s ktorou sa vykonal ciastocny prevod, odpisanie alebo
konverzia, by wvstdpila do beiného konkurzného
konania bezprostredne po vykonani prevodu, odpisania
alebo konverzie;

=

vychddza z predpokladu, Ze Ciastocny prevod alebo
prevody prav, aktiv alebo pasiv alebo odpisanie ¢i
konverzia sa nevykonali;

¢) neberie do tGivahy akékolvek skutotné alebo ocakivané
poskytnutie mimoriadnej verejnej podpory institdcii a
niddzovej pomoci centrilnej banky na zvySenie
likvidity.

Oddvodnenie

Pozri odévodnenie v navrhovanej zmene a doplneni 12.

Navrhovand zmena a doplnenie 22

Clanok 72

,Ciastocné prevody: ochrana systémov obchodovania,
z(ctovania a vyrovnania

1. Clenské stity zaistia, aby prevodom, zrusenim alebo
tpravou nebola dotknutd prevadzka systémov, na ktoré sa
vztahuje smernica 98/26/ES, a pravidld tychto systémov, ak
organ pre rieSenie krizovych situdcif:

a) prevedie Cast, ale nie vSetok majetok, cast, ale nie vsetky
prdva alebo pasiva intitiicie na iny subjeke;

b) pouzije pravomoci (podla clanku 57) zrusit alebo
zmenit a doplnit podmienky zmluvy, ktorej stranou je
indtitdcia, ktorej krizovd situdcia sa riesi, alebo nahradit
prijemcu ako stranu.

2. Takymto prevodom, zruSenim alebo zmenou
a doplnenim sa najmid nesmie odvolat prevodny prikaz
v rozpore s ¢ldankom 5 smernice 98/26/ES; a nesmie sa
upravit alebo negovat vyndtitelnost prevodnych prikazov
a zG¢tovania podla cldnkov 3 a 5 smernice 98/26/ES,
pouzivanie finan¢nych prostriedkov, cennych papierov

,Ciastoéné—prevody: Ochrana systémov obchodovania,

z(ctovania a vyrovnania

1. Clenské stity zaistia, aby pfeveéem—z-méemm—alebe
dpravou uplatilovanim ndstroja na rieSenie krizovych
situdcii nebolao dotknutéé uplatiiovanie prevédzka—systé-

mev,—narktef&sa—vztahﬁje smemlcae 98/26/EC &pfaﬂél—a

zruSenim  alebo

2. Fakymte—pPrevodom,

a doplnenim sa najmi nesmie odvolat prevodny prikaz
v rozpore s Cldnkom 5 smernice 98/26[ES; a nesmie sa
upravit alebo negovat vyndtitelnost prevodnych prikazov
a zactovania podla clinkov 3 a 5 smernice 98/26/ES,

zmenou

pouzivanie finan¢nych prostriedkov, cennych papierov
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alebo tverovych facilit podla ¢linku 4 smernice 98/26/ES
alebo ochrana kolaterdlovej zdruky podla clanku 9 smer-
nice 98/26ES."

alebo tverovych facilit podla ¢linku 4 smernice 98/26[ES
alebo ochrana kolaterdlovej zdruky podla clanku 9 smer-
nice 98/26[ES."

Odoévodnenie

ZniZenie systémového rizika si vyZaduje najmd konecné ziictovanie a vymdhatelnost kolaterdlovej zdruky. So smernicou 98/26/ES sa
preto musi zaobchddzat ako s lex specialis, na ktory nemd vplyv navrhovand smernica.

Zmena a doplnenie 23

Clanok 74 ods. 3

LAk prislusny orgdn posadi, Ze podmienky uvedené
v ¢lanku 27 ods. 1 pism. a) a pism. b) st vzhladom na
institticiu  splnené, ozndmi toto postdenie bezodkladne
tymto orgdnom:

a) orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif tejto institicie, ak
ide o iny organ;

b) centrdlnej banke, ak ide o iny orgdn;

¢) v pripade potreby orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif
na urovni skupiny;

d) prislusnym ministerstvam;

e) ak institicia podlicha dohladu na konsolidovanom
zdklade podla hlavy V kapitoly 4 oddielu 1 smernice
2006/48ES, organu vykondvajicemu dohlad na konso-
lidovanom zdklade.”

LAk prislusny orgin posidi, Ze podmienky uvedené
v ¢ldnku 27 ods. 1 pism. a) a pism. b) st vzhladom na
institiciu  splnené, ozndmi toto postidenie bezodkladne
tymto organom:

a) orgdnu pre rieSenie krizovych situdcif tejto intittcie, ak
ide o iny orgdn;

b) centrdlnej banke, ak ide o iny orgédn;

¢) v pripade potreby orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii
na drovni skupiny;

d) prislusnym ministerstvam;

e) ak institicia podlicha dohladu na konsolidovanom
zdklade podla hlavy V kapitoly 4 oddielu 1 smernice
2006/48/ES, organu vykonédvajicemu dohlad na konso-
lidovanom zéklade;

f) ak je inStiticia institdciou vymedzenou v ¢linku 2
pism. b) smernice 98/26/ES, Komisii, ECB, ESMA,
EIOPA, EBA a prevddzkovatelom systémov,
v ktorych md dGcast;

g) ak sa inStitdcia povaZuje za systémovo ddleZitd,
ESRB orginom makroprudencidlneho dohladu.

Odovodnenie

Skiisenosti s fungovanim financnych infrastruktir pocas krizy ukdzali okrem iného nedostatky v oznamovacich postupoch (2°) pre
systémy definované v cldnku 2 pism. a) smernice 98/26/ES. Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby ECB,
eurépskym orgdnom dohladu, Komisii a ak je to potrebné ESRB a orgdnom makroprudencidlneho dohladu ako prislusnym
zainteresovanym subjektom, bolo na tcely smernice 98/26/ES ozndmené, Ze pismend a) a b) cldnku 27 ods. 1) navrhovanej
smernice sii splnené. Takéto ozndmenie by slizilo ako vcasné varovanie, Ze konkurzné konanie je mozné zacat v stvislosti s ticast-
nikom v urcenom systéme. Centrdlne banky si zodpovedné za makroprudencidlnu a finanéni stabilitu a majii odborné znalosti
v oblasti financného trhu. V tejto suvislosti by mali mat tcast na postupe rieSenia krizovej situdcie a prispiet k dosiahnutiu cielov
rieSenia krizovej situdcie pri minimalizovani rizik negativnych, nechcenyich vplyvov na plnenie dloh centrdlnych bdnk a fungovanie
platobnych systémov a systémov vyrovnania. Na tento ticel centrdlne banky mozu zohrdvat doleziti tilohu pri posudzovani pldnov
ozdravenia a riesenia krizovych situdcii a pri posudzovani, ktory je spuistacom pouZivania pravomoci riesit krizové situdcie. Centrdlne
banky mozu mat taktieZ iicast na posudzovani potencidlneho opatrenia orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii vzhladom na to, Ze
jednym z hlavnjch cielov je zabrdnit systémovym naruseniam (3°). ECB preto povaZuje za potrebné, aby clenské stdty zabezpecili, aby
si prislusny orgdn a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii primerane vymiefiali informdcie s centrdlnou bankou v pripade, Ze centrdlna
banka nie ja sama o sebe orgdnom pre riesenie krizovych situdcii: tento cldnok je v tejto stvislosti krokom spravaym smerom, ale
vyZaduje sa dalsia vymena informdcii a spoluprdca.

Zmena a doplnenie 24
Clanok 76 ods. 1

zdviazné | 1.  Poziadavky sluzobného tajomstva st zdvizné

vzhladom na tieto osoby:

,1.  Poziadavky sluzobného tajomstva sa

vzhladom na tieto osoby:
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a) orgdny pre rieSenie krizovych situdcii;

b) prislusné orgdny a EBA;

¢) prislusné ministerstvd;

d) zamestnancov alebo byvalych zamestnancov organov
uvedenych v pismendch a) a b);

o
-~

osobitnych spravcov vymenovanych podla ¢lanku 24;

f) potencidlnych nadobudatelov, ktori boli kontaktovani
prislusnymi orgdnmi alebo osloveni orgadnmi pre rieSenie
krizovych situdcii, a to bez ohladu na to, ¢i sa toto
kontaktovanie alebo oslovenie vykonalo v rdmci
pripravy na pouzitie ndstroja odpredaja obchodnej
¢innosti, a bez ohladu na to, ¢i oslovenie viedlo k nado-
budnutiu;

g) auditorov, G¢tovnikov, pravnych a odbornych poradcov,
odhadcov a ostatnych odbornikov, ktorych angazovali
orgdny pre rieSenie krizovych situdcii alebo potencidlni
nadobudatelia podla pism. f);

h) subjekty, ktoré spravujii systémy ochrany vkladov;

i) centrdlne banky a ostatné orgdny podielajiice sa na
postupe rieSenia krizovych situdcif;

j) vietky ostatné osoby, ktoré poskytuji alebo poskytli
sluzby orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii.“

a) orgdny pre rieSenie krizovych situdcif;

b) prislusné orgdny a EBA;

¢) prislusné ministerstva;

d) zamestnancov alebo byvalych zamestnancov orgdnov
uvedenych v pismendch a) a b);

€) osobitnych sprdvcov vymenovanych podla clanku 24;

f) potencidlnych nadobudatelov, ktori boli kontaktovani
prislusnymi orgdnmi alebo osloveni orgdnmi pre rieSenie
krizovych situdcii, a to bez ohladu na to, ¢i sa toto
kontaktovanie alebo oslovenie vykonalo v rdmci
pripravy na pouzitie ndstroja odpredaja obchodnej
¢innosti, a bez ohladu na to, ¢i oslovenie viedlo k nado-
budnutiu;

) auditorov, uctovnikov, pravnych a odbornych poradcov,
odhadcov a ostatnych odbornikov, ktorych angazovali
orgény pre rieSenie krizovych situdcif alebo potencidlni

nadobudatelia podla pism. f);

h) subjekty, ktoré spravuji systémy ochrany vkladov;

i) centrdlne banky a ostatné orgdny podielajice sa na
postupe rieSenia krizovych situdcif;

j) obchodné vedenie zvolené orginom pre rieSenie
krizovych situdcii pre preklenovaciu institdciu,
subjekt spravy aktiv alebo iny subjekt pre rieSenie
krizovych situdcif;

k) vietky ostatné osoby, ktoré poskytujii alebo poskytli
sluzby orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii.”

Oddvodnenie

ECB md za to, Ze riadenie akychkolvek subjektov pre rieSenie krizovych situdcii, zriadenyich uplatnenim ndstrojov na rieSenie krizovych
situdcii by malo taktiez podlichat rovnakym poZiadavkdm sluZobného tajomstva. Obchodné vedenie je vymedzené v cldnku 2 ods. 24.

Zmena a doplnenie 25

Clanok 80 ods. 8

,Organy pre rieSenie krizovych situdcil na trovni skupiny
nemozu zriadovat kolégid pre rieSenie krizovych situdcii, ak
iné skupiny alebo kolégid vykondvaju tie isté funkcie a tie
isté tlohy blizsie vymedzené v tomto ¢linku a splnaju
vietky podmienky a postupy stanovené v tomto oddiele.
V tomto pripade sa vietky odkazy na kolégid pre riesenie
krizovych situdcif v tejto smernici vykladaja ako odkazy na

tieto iné skupiny alebo kolégid.“

,0d 00rginyov pre rieSenie krizovych situdcif na drovni
skupiny nemézu sa nevyzaduje, aby zriadovadli kolégid
pre rieSenie krizovych situdcii, ak iné skupiny alebo kolégid
vykondvaja tie isté funkcie a tie isté dlohy blizsie vyme-
dzené v tomto clanku a spliaji vietky podmienky
a postupy stanovené v tomto oddiele. V tomto pripade
sa vetky odkazy na kolégid pre rieSenie krizovych situdcii
v tejto smernici vykladaji ako odkazy na tieto iné skupiny
alebo kolégid.“
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Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnit, Ze od orgdnov pre rieSenie krizovjch situdcii na trovni skupiny sa nebude

vyZadovat, aby zriadovali kolégid pre riesenie krizovych situdcii.

Zmena a doplnenie 26

Clanok 86 ods. 1

,EBA po konzulticii s dotknutymi vnutro$tatnymi organmi
pre rieSenie krizovych situdcii odmietne uznat podla ¢lanku
85 ods. 2 konania tretej krajiny, zamerané na rieSenie
krizovych situdcii, ak zastdva ndzor, Ze:

a) konania tretej krajiny, zamerané na rieSenie krizovych
situdcii by mali nepriaznivy vplyv na financnd stabilitu
v clenskom stite, v ktorom sidli orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii, alebo ak zastdva ndzor, Ze konania
by mohli mat nepriaznivy vplyv na finanénd stabilitu
iného c¢lenského 3tatu;

=

nezdvislé opatrenie na rieSenie krizovych situdcii podla
¢lanku 87 vo vztahu k tuzemskej pobocke je nevyh-
nutné na dosiahnutie jedného alebo viacerych cielov
rieSenia krizovych situdcif;

o

veritefom, okrem iného najmid vkladatefom, ktori sa
nachddzaji alebo st prislusni na vyplatu v ¢lenskom
Stite, by sa podla konania tretej krajiny, zameraného
na rieSenie krizovych situdcii nedostalo rovnocenného
zaobchddzania ako s veritelmi z tretej krajiny.“

,EBA po konzultdcii s dotknutymi vnitrodtdtnymi orgdnmi
pre rieSenie krizovych situdcii odmietne uznat podla clanku
85 ods. 2 konania tretej krajiny, zamerané na rieenie
krizovych situdci, ak zastdva nazor, Ze:

a) konania tretej krajiny, zamerané na rieSenie krizovych
situdcii by mali nepriaznivy vplyv na financnd stabilitu
v clenskom 3tite, v ktorom sidli orgdn pre riesenie
krizovych situdcii, alebo ak zastdva ndzor, ze konania
by mohli mat nepriaznivy vplyv na finan¢nd stabilitu
iného clenského 3tatu;

=

nezdvislé opatrenie na rieSenie krizovych situdcii podla
¢linku 87 vo vztahu k tuzemskej pobocke je nevyh-
nutné na dosiahnutie jedného alebo viacerych cielov
rieSenia krizovych situdcif.

EBA po konzulticii s dotknutymi vnidtrostitnymi
orginmi na rieSenie krizovych situdcii mozZe
odmietnuf uznat podla élinku 85 ods. 2 konania tretej
krajiny, zamerané na rieSenie krizovych situdcii, ak
zastdva ndzor, Ze; {¢} veritelom, okrem iného najmi vkla-
datelom, ktor{ sa nachddzaji alebo st prislusni na vyplatu
v ¢lenskom $tdte, by sa podla konania tretej krajiny, zame-
raného na rieSenie krizovych situdcii nedostalo rovnocen-
ného zaobchddzania ako s veritelmi z tretej krajiny.“

Odovodnenie

Napriek tomu, Ze ECB si je vedomd, Ze konania tretej krajiny, zamerané na rieSenie krizovyich situdcii by nemali mat nepriaznivy
vplyv na financnii stabilitu v clenskom Stdte alebo na ciele rieSenia krizovych situdcii, navrhuje, aby EBA mal moZnost odmietnuf
konania tretej krajiny, zamerané na rieSenie krizovych situdcii, ak by sa veritelom nedostalo rovnocenného zaobchddzania.

Zmena a doplnenie 27

Clanok 96

,Clenské §tdty zaistia, aby mechanizmy financovania
patriace do ich jurisdikcie mohli uzatvirat zmluvy o pozic-
kéch alebo inych formédch podpory od finan¢nych institdcii,
centrdlnej banky alebo inych tretich stran v pripade, ak
sumy ziskané podla clinku 94 nestaCia na pokrytie vset-
kych strat, ndkladov alebo inych vydavkov, ktoré vznikli
pouzivanim mechanizmov financovania, a mimoriadne
prispevky stanovené v clinku 95 nie st okamZite pristup-

,Clenské §tdty zaistia, aby mechanizmy financovania
patriace do ich jurisdikcie mohli uzatvdrat zmluvy o poZzic-
kdch alebo inych formdch podpory od financnych institd-
cif, eentrélnej-banky, alebo inych tretich stran v pripade, ak
sumy ziskané podla ¢lanku 94 nestacia na pokrytie viet-
kych strat, ndkladov alebo inych vydavkov, ktoré vznikli
pouzivanim mechanizmov financovania, a mimoriadne
prispevky stanovené v clanku 95 nie si okamzite pristup-

4« ]

ne. ne.

Odévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnit, Ze mechanizmy financovania by nemali zdvisiet od poziciek alebo inych druhov
pomoci ESCB (*'). Zdkaz menového financovania v zmluve ukladd prdvne obmedzenia operdcidm likvidnej podpory centrdlnej banky
pre tiverové institiicie. Okrem toho centrdlne banky rozhodujii nezdvisle a podla svojho vlastného uvdzenia o poskytnuti likvidity
centrdlnej banky solventnym tiverovym institticidm v rdmci obmedzeni ustanovenych zdkazom menového financovania (*?).
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Zmena a doplnenie 28

Clanok 98 ods. 3

,Medzi modality uvedené v odseku 2 patrf:

a) prispevky vnitrostitnych mechanizmov financovania
institdcii, ktoré tvoria sicast skupiny;

b) pozi¢anie prostriedkov alebo iné formy podpory od
finan¢nych institticif alebo centralnej banky.”

,Medzi modality uvedené v odseku 2 patri:

a) prispevky vnutrostitnych mechanizmov financovania
instittcii, ktoré tvoria stcast skupiny;

b) pozicanie prostriedkov alebo iné formy podpory od

finan¢nych instittcii alebe—eentralnejbanky

Oddvodnenie

Pozri odévodnenie k navrhovanej zmene a doplneniu 27.

Zmena a doplnenie 29

Clanok 98 ods. 5

,Na tcely tohto ¢lanku clenské Stdty zaistia, aby mecha-
nizmy financovania na trovni skupiny mali na zdklade
podmienok stanovenych v ¢ldnku 96 povolené uzatvérat
zmluvy o pozickich alebo inych formdch podpory od
finan¢nych institdcii, centrdlnej banky alebo inych tretich
strdn na celd sumu, ktord je potrebnd na financovanie
rieSenia krizovych situdcii na drovni skupiny v stlade
s pldnom financovania uvedenym v odseku 2 tohto ¢ldn-

ku.“

,Na tcely tohto ¢lanku clenské $tity zaistia, aby mecha-
nizmy financovania na drovni skupiny mali na zdklade
podmienok stanovenych v ¢ldnku 96 povolené uzatvirat
zmluvy o pozickich alebo inych formdch podpory od
financnych institdcii, eentrélnejbanky alebo inych tretich
strdn na celd sumu, ktord je potrebnd na financovanie
rieSenia  krizovych situdcii na drovni skupiny v stlade
s planom financovania uvedenym v odseku 2 tohto ¢lan-

ku.

Oddvodnenie

Pozri oddvodnenie k navrhovanej zmene a doplneniu 27.

Zmena a doplnenie 30

Clanok 99

,1. Clenské stity zaistia, aby sa systémom ochrany vkla-
dov, ku ktorému je institticia pridruzend, v pripade, ak
organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmid opatrenie na
rieSenie krizovych situdcif, a za predpokladu, Ze tymto
opatrenim sa zaistuje, aby vkladatelia mali nadalej pristup
k svojim vkladom, rucilo az do sumy krytych vkladov za
sumu strdt, ktoré by sa museli znd3at, ak by sa institdcia
likvidovala na zaklade bezného konkurzného konania.

2. Clenské stity zaistia, aby systémy ochrany vkladov
boli v rdmci vnitrodtitneho préva upravujiceho konkurzné
konanie rovnocenné nezabezpeCenym neprioritnym ndro-
kom.

,1. Clenské $taty zaistia, aby sa systémes ochrany vkla-
dov, ku ktorému je institicia pridruzend, v pripade, ak
orgdny pre rieSenie krizovych situdcif prijmt opatrenie na
rieSenie krizovych situdcii v sdvislosti s diverovou insti-
tdciou, —Ze—ty f istaje;

5

rucile prispieval k financovaniu opatreni na rieSenie
krizovych situdcii a takéto opatrenia zabezpecia, aby
vkladatelia mali nadalej pristup k svojim vkladom.
Systém ochrany vkladov rudi az do sumy krytych
vkladov za sumu stréaty, ale nevyZaduje sa, aby platil
viac, ako které by museli zndsat, ak by sa institdcia likvi-
dovala na zdklade bezného konkurzného konania.
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3. Clenské stity zaistia, aby urcenie sumy, v ktorej
systém ochrany vkladov ru¢i v stlade s odsekom 1 tohto
¢lanku, zodpovedalo podmienkam stanovenym v ¢lanku 30
ods. 2.

4. Prispevok zo systému ochrany vkladov na tcely
odseku 1 sa vykondva v hotovosti.

3.2, Clenské $tdty zaistia, aby uréenie sumy, v ktorej
systém ochrany vkladov ruci v stlade s odsekom 1 tohto
¢clanku, zodpovedalo podmienkam stanovenym v ¢lanku
30 ods. 2.

4- 3. Prispevok zo systému ochrany vkladov na dcely
odseku 1 sa vykondva v hotovosti.

Odévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je objasnit prdvny zdklad, podla ktorého SOV ruci za sumu strdt, ak by sa institicia
likvidovala namiesto toho, aby sa riesila jej krizovd situdcia. Po druhé, na zdklade smernice 94/19/ES iba tiverové institiicie mozu
byt pridruzené k SOV.

Navrhované vypustenie cldnku 99 ods. 2 sivisi s ndvrhom stanovit pravidlo preferencie vkladatela. Pozri tiez zmenu a doplnenie 11.

(*) Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preciarknutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje
ustit.

? E}SIEB poskytuje vnitrodenny Gver tverovym institicidm a investicnym spolo¢nostiam zalozenym v Eurdépskom hospoddrskom
priestore, ako aj obmedzenému okruhu ostatnych akceptovatelnych subjektov. Pozri najmé prilohu III k usmerneniu ECB/2007/2
z 26. aprila 2007 o Transeur6pskom automatizovanom expresnom systéme hrubého ziictovania platieb v redlnom case (TARGET2),
(U. v. EU L 237, 8.9.2007, s. 1). Okrem toho ESCB poskytuje likviditu v stvislosti s menovou politikou. Pozri kapitoly 3 a 4 prilohy
I k usmerneniu ECB/2011/14 z 20. septembra 2011 o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému (U. v. EU L 331,
14.12.2011, s. 1).

(}) Pozri vyroéni spravu ECB za rok 1999, s. 98 a Financial Stability Review ECB, december 2006, s. 172.

(*) Pozri Konvergen¢nii spravu ECB z roku 2012, s. 29.

() Pozri prispevok ESCB k verejnej konzulticii EK o technickych podrobnostiach mozného rémca EU pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii bank, mdj 2011, s. 4 a 5.

(%) Pozri stanovisko ECB CON/2010/83, odsek 6.3 a stanovisko CON/2011/103, odsek 4.

(7) Pozri ¢lanok 3 ods. 3 navrhovanej smernice.

() Vo vztahu k ESCB pozri ¢lanok 127 ods. 5 zmluvy a ¢ldnok 3.3 Statdtu Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej
banky.

() Clénok 123 zmluvy. Pozri tiez Konvergenént spravu ECB z roku 2012, s. 29.

("% Porovnaj pozndmku pod ciarou 9.

)
)

(') Bod od6vodnenia 35 navrhovanej smernice.

(') V tejto stvislosti pozri tieZ ozndmenie Komisie — Rekapltahzaaa finan¢nych institci v sicasnej financnej krize: obmedzenie pomoci
na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu hospodarskej sitaze (U. v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2).

(%) Postavenie SOV ako prednostného veritela sa ustanovuje v ¢lanku Article 94 ods. 1 zdkona o platobnej neschopnosti bank (Darjaven
vestnik ¢. 92, 27.9.2002).

(%) Postavenie vkladatela ako prednostného veritela sa ustanovuje v ¢linku 4 ods. 16 zdkona ¢. 3746/2009, ktorym sa preberd smernica
2005/14[ES o poisteni zodpovednosti za $kodu sposobent previdzkou motorovych vozidiel a smernica 2005/68[ES o zaisteni
a ostatné ustanovenia (FEK A 27, 16.2.2009). V ¢lanku 13a ods. 4 sa ustanovuje postavenie SOV.

(%) Zékon z 5. oktébra 1995 o tverovych institicidch [LV 163(446), 24.10.1995]. V ¢lanku 192 ods. 1 sa zaviedlo 21. mdja 1998
prednostné poradie pre chrdnenych vkladatelov.

(*%) Zakon CXII z roku 1996 o tverovych institiicidch a financnych podnikoch (Magyar Kizlony 1996/109, 12.12.1996) a konkrétnejsie
kapitola XV zdkona o podrobnostiach systému ochrany vkladov. Prednostné postavenie vsetkych pohladdvok z vkladov a nielen
pohladévok z chranenych vkladov, ustanovuje ¢lanok 183 ods. 1 zdkona.

(17) Pozri clanok 166-A konsolidovanej verzie vyhlasky s mocou zdkona (Decree-Law) ¢. 298/92 z 31. decembra 1992 o prdvnom rdmci
pre tverové institicie a financné podniky (D.R. & 30, I, 10.2.2012).

(*%) Vladne nariadenie ¢. 10/2004 o stidnom reorganizacnom konani a konkurznom konani pre verové institicie v zneni neskorsich

predpisov, najmi ¢cldnok 38, udeluje pravo prednostného uspokojenia pohladédvok vyplyvajicich z chranenych vkladov po thrade

vydavkov stvisiacich s konkurznym konanim vratane pohladdvok SOV vyplyvajicich z vyplatenia chrinenych vkladatelov. (Monitorul

Oficial al Romdniei, prvé Cast, ¢. 84, 30.1.2004).

(*%) Pozri stanovisko ECB CON/2011/83.

(%) Pozri vyrocnii spravu ECB za rok 1999, s. 98 a Financial Stability Review ECB, december 2006, s. 172.

(*') Pozri ¢lanok 31 ods. 7 navrhovanej smernice.

(*2) Pozri ¢lanky 26 a 29 navrhovanej smernice.

(*%) Pozri bod odévodnenia 28 navrhovanej smernice.

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o koneénom zdictovani v systémoch na zictovanie platieb
a cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Pozri tiez prispevok ESCB k verejnej konzulticii EK o technickych podrobnostiach mozného rémca EU pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii bank, mdj 2011.

(2%) Pozri bod oddvodnenia 9.

(*¥7) Pozri ¢ldnok 17 ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivétoch,

centrilnych protistranich a archivoch obchodnych ddajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(%) Pozri bod odovodnenia 10.

(*%) Pozri ,spravu ECB o ponauceniach z finan¢nej krizy so zretelom na fungovanie infrastruktdr eurépskeho finanéného trhu“ z mdja
2010.

(%) Pozri tiez prispevok ESCB k verejnej konzulticii ES o technickych podrobnostiach mozného rimca EU pre ozdravenie a riesenie
krizovych situdcii bank, mdj 2011, s. 6, odsek 9.

(*') Pozri stanovisko CON/2011/103.

(*?) Porovnaj pozndmku pod ciarou 9.
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