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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE]) CENTRALNE] BANKY
z 1. augusta 2012

k ndvrhu nariadenia o zlepSeni zdctovania cennych papierov v Eurdpskej tinii a o centrilnych
depozitiroch cennych papierov

(CON/2012/62)
(2012/C 310/02)

Uvod a privny ziklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 3. aprila 2012 ziadost Rady Eurdpskej tnie o stanovisko k ndvrhu
nariadenia o zlep3eni ztictovania cennych papierov v Eurépskej tGnii a o centrdlnych depozitiroch cennych
papierov (CSD), ktorym sa meni a doplia smernica 98/26/ES () (dalej len ,navrhované nariadenie®).
19. aprila 2012 prijala ECB Ziadost Eurépskeho parlamentu o stanovisko k navrhovanému nariadeniu.

Pravomoc ECB vydat stanovisko je zaloZend na clankoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani
Eur6pskej tinie, kedZe navrhované nariadenie obsahuje ustanovenia, ktoré sa tykaji definovania a implemen-
ticie menovej politiky eurozény a podpory plynulej prevddzky platobnych systémov zo strany ECB podla
¢lanku 127 ods. 2 zmluvy, ako aj prispievania ECB k plynulému uskuto¢novania politik prijatych prislus-
nymi orgdnmi, ktoré sa tykaji prudencidlneho dohladu nad tverovymi institGciami a stability finan¢ného
systému podla ¢ldnku 127 ods. 5 zmluvy. Clinok 22 Statatu Eurépskeho systému centrilnych bank
a Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,statit ESCB“) navySe ustanovuje, Ze ECB a ndrodné centrdlne
banky mozu poskytovat zariadenia a ECB moze vydavat nariadenia na zabezpecenie G¢innosti a spolahlivosti
zG¢tovacich a platobnych systémov v ramci Unie a voci inym krajinim. V silade s ¢linkom 17.5 prvou
vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky

Navrhované nariadenie bude spolu so smernicou 2004/39/ES (3 a navrhom nariadenia o mimoburzovych
derivatoch, centralnych zmluvnych stranach a archivoch obchodnych tdajov (%) sacastou regulaéného rdimca
pre trhové infrastruktiry a obchodné miesta. CSD sa z dovodu ich velkosti, zloZitosti a systémovej prepo-
jenosti povazujii za systémovo dolezité (*), a preto si vyzaduji podrobny regulaény rdmec pre dohlad
a dozor, ktory je kombindciou mikroprudencidlnych a makroprudencidlnych nastrojov. ECB silno podporuje

(') COM(2012) 73 v kone¢nom zneni.

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplnenf smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12[ES a o zruseni
smernice 93/22[EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). V stcasnosti prebieha jej revizia. Pozri ndvrh smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa zruduje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES, KOM(2011) 656 v kone¢nom zneni a navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch
s financnymi ndstrojmi, ktorym sa meni a doplia nariadenie (EMIR) o mimoburzovych derivitoch, centrélnych
protistrandch a archivoch obchodnych ddajov, KOM(2011) 652 v kone¢nom znen.

(%) Pozri ndvrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivatoch, centrdlnych zmluvnych strandch
a archivoch obchodnych tidajov, KOM(2010) 484 v kone¢nom zneni.

(*) Pozri odsek 1 dovodovej spréavy k navrhovanému nariadeniu.
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ndvrh Komisie, aby sa posilnil pravny rdmec pre CSD a harmonizovali pravidld pre prevddzku, povolovanie
a dohlad nad CSD, ako aj pravidld tykajice sa poistenia, drzby a prevodu cennych papierov prostrednic-
tvom takych CSD v Unii (%).

Eurosystém vyvija TARGET2-Securities (T2S) s cielom vytvorit v Eur6pe jednotn)’/ systém vyrovnania. Aj
v tejto sdvislosti md ndvrh nariadenia silnd podporu ECB, kedZe zlepsi pravne a prevddzkové podmienky
cezhrani¢ného vyrovnania v Unii vo vieobecnosti, ale najmé vo vztahu k T2S. Preto ECB odportica, aby sa
navrhované nariadenie a stvisiace vykondvacie predplsy prijali pred planovanym zaciatkom T2S v juni
2015.

1. Rozsah pdsobnosti nariadenia

V navrhovanom nariadeni sa ustanovuji jednotné poziadavky na vyrovnanie obchodov s finanénymi
ndstrojmi (°). Podla smernice 2004/39/ES (7) patria medzi ,financné ndstroje“ prevoditelné cenné
papiere, ndstroje pefiazného trhu, podiely v podnikoch kolektivneho investovania, derivitové zmluvy,
finan¢né diferenéné zmluvy a emisné kvéty. ECB v tejto stvislosti poznamendva, Ze v navrhovanom
nariadeni sa nevymedzuji ,finanéné ndstroje”, a Ze niektoré jeho Casti platia len pre ,cenné papiere”
alebo prevoditelné cenné papiere (%), pricom iné platia aj pre ndstroje pefiazného trhu (%), podiely
v podnikoch kolektivneho investovania a emisné kvéty (1°). V navrhovanom nariadeni sa CDS navyse
vymedzujii ako pravnické osoby, ktoré prevddzkujti systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
a vykondvaji aspon jednu zo zdkladnych dloh uvedenych v prilohe ('). Podla ndzoru ECB by mali byt
vietky tri zdkladné sluzby predmetom reguldcie. V tejto suvislosti odporica ECB z dovodu prévnej
jednoznacnosti dalej objasnit, aky je rozsah pdsobnosti navrhovaného nariadenia, jednak o sa tyka
druhu néstroja, na ktory sa uplatiiuje a jednak vymedzenia CSD.

Vymedzenie pojmu CSD by sa malo zmenit a doplnit v zdujme predist regula¢nej arbitrazi, ku ktorej
by mohlo dojst, ak by CSD vytvoril dve alebo viaceré pravnické osoby na vykon réznych zdkladnych
¢innosti bez toho, aby podliehali nariadeniu, ktoré plati pre CSD. Podla ndzoru ECB by sa nariadenie
malo vztahovat na kazdi pravnickd osoba, ktord pontika niektord z troch zdkladnych sluzieb uvede-

nych v oddiele A prilohy.

2. Spoluprica medzi orginmi

2.1. V navrhovanom nariadeni sa prizndva rozhodujica dloha prislusnym orgdnom dohladu a podpornd
tloha ¢lenom Eurdpskeho systému centrdlnych bank (ESCB) ako prislusnym orgdnom vo vztahu
k CSD. Bertic do tGvahy dlohu centrdlnych bank ako orgdnov dozoru afalebo vydavajicich centrdlnych
bank, ako aj skuto¢nost, Ze centrdlne banky pouzivaji sluzby CSD na vyrovnanie operdcii menovej
politiky, v navrhovanom nariadeni by sa malo zabezpecit, aby pravomoci prislusnych organov a Eur6p-
skeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) doplnila a vyvézila primerand Gcast clenov ESCB.
Centralne banky a reguldtori cennych papierov vo vybore pre platobné systémy a systémy vyrovnania
(CPSS) a Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (IOSCO) uznali vyznam reguldcie,
dohladu a dozoru v oblasti infrastruktdr financného trhu vrtane CSD ('2). Podla ndzoru ECB by

(°) Pozri tiez odpoved sluzieb ECB z 22. marca 2011 (dalej len ,odpoved ECB) na verejni konzulticiu Komisie
ohladom centrdlnych depozitirov cennych papierov a harmonizicie uréitych aspektov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v Eurdpskej tnii (dalej len ,konzultdcia Komisie®). Odpoved ECB je k dispozicii na internetovej
stranke ECB http:/[www.ecb.int

(%) Pozri ¢ldnok 1 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

(7) Smernica 2004/39[ES. Navrh Komisie na zruSenie smernice 2004/39/ES (pozri pozndmku pod ciarou 3) takisto
zahffia pojem emisnych kvot.

(®) Pozri ¢lanok 4 ods. 18 smernice 2004/39/ES.

(°) Pozri ¢lanok 4 ods. 19 smernice 2004/39/ES.

(%) Povolenia emisii st vymedzené v navrhovanom nariadeni prostredmctvom odkazu na smernicu Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktébra 2003 o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych
plynov v spolocenstve, a ktorou sa menf a doplia smernica 96/61/ES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).

(') Pozri ¢ldnok 2 ods. 1 pododsek 1 a oddiel A prilohy k navrhovanému nariadeniu.

(*?) Pozri dokument CPSS-IOSCO ,Principles for financial market infrastructures (Zdsady pre infrastruktiry financného trhu)
z aprila 2012, najmé jeho kapitolu 4, k dispozicii na internetovej stranke BIS http://www.bis.org (dalej len ,zdsady
CPSS-I0SCOY).


http://www.ecb.int
http://www.bis.org

C 31014

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

13.10.2012

malo byt navrhované nariadenie v silade so zdsadami CPSS-IOSCO. Mala by sa posilnit efektivna
a uzka spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi a ¢lenmi ESCB v pozicii orgdnov dohladu ako aj
vydévajtcich centrdlnych bdnk a bez toho, aby tym boli dotknuté pravomoci centrdlnych bank (*%).

2.2. ECB dalej poznamendva, Ze v navrhovanom nariadeni sa uz vymedzuji urcité oblasti spoluprice
a navrhuje niektoré dalsie oblasti, v ktorej sa podla jej ndzoru vyzaduje tcast ESMA-ESCB. ECB
okrem toho zdoraziiuje potrebu spoluprace ESMA-ESCB pri vytvdrani ndvrhov technickych predpisov.
Malo by sa tym zabezpecit, aby ¢lenovia ESCB nemuseli vytvadrat dodatocné a potencialne rozdielne
poziadavky na ndstroje dohladu, vritane pravnych predpisov. Okrem toho by sa tym predislo potrebe
neustdle posudzovat, ¢i CSD, ktori sa podielajii na vyrovnavani operdcii menovej politiky, spliaji
pouzivatelské normy ('#). Takéto posudzovanie by sa inak vyzadovalo na splnenie pravnych zdvizkov
ESCB. V tomto kontexte je obzvldst doleZitd aj vCasnd a primerand vymena potrebnych informdcif,
vratane informdcii na Gcely finanénej stability, dozoru a Statistiky.

2.3. Navrh nariadenia by mal preto obsahovat pravidld o spoluprdci, ktoré by prislusnym orgdnom umoz-
nili, aby si plnili svoje povinnosti jednak na vnitrostitnej trovni, a jednak cezhrani¢ne v silade so
zdsadami CPSS-IOSCO (). Navrhované nariadenie by malo ulah¢it uceleny dohlad a dozor v cezhra-
ni¢nom kontexte na zdklade ocakdvaného vyvoja cezhrani¢nych opericii a vyrovnania, ako aj spojeni
medzi CSD, ktoré sa ulah¢ia a posilnia zavedenim spolo¢nej platformy T2S. Prislusné orgdny by mali
mat moznost zvolit si vhodnd formu spoluprace. V tejto stvislosti by mohla zvazit moznost vytvorit
kolégid organov, najmd ak sa CSD podiela na cezhrani¢nej ¢innosti prostrednictvom dcérskej spolo¢-
nosti alebo pobocky alebo ked sa poskytovanie cezhrani¢nych sluzieb stane vyznamnym (19).

3. Makroprudencidlny dohlad

Je uzndvanou skuto¢nostou, Ze velké infrastruktiry financného trhu vrdtane systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi, podstatne prispievaji k financnej stabilite tym, Ze znizuji systémové
riziko (7). ECB poznamendva, 7e vykonom makroprudencidlneho dohladu zo strany Eurdépskeho
vyboru pre systémové rizikd a pripadne prislusnych vnuatrostatnych orgdnov by nemali byt dotknuté
prislusné pravomoci clenov ESCB.

4. Vyrovnanie v peniazoch centrilnej banky

V navrhovanom nariadeni sa umoziluje CSD, aby ponukali vyrovnanie v hotovosti v peniazoch
komerénych béank, ked nie je vyrovnanie v peniazoch centrlnej banky praktické a dostupné ('%). Je
to v stlade so zdsadami CPSS-I0SCO a s odporticaniami ESCB-CESR (*°) a dokazom toho, Ze likvidita
centralnych bank a peniaze komerénych bank nie st rovinocennymi moznostami, pokial ide o riziko.
Ak sa CSD umoziiuje, aby pontikal vyrovnanie v hotovosti v peniazoch komer¢nych bank, malo by sa
od neho vyzadovat, aby zaviedol prisne kritérid pre Gverovd instittciu, ktord kond ako vyrovnacia
banka, a monitoroval ich dodrziavanie (*°). ECB dalej vita, Ze sa v navrhovanom nariadeni neupravuje
pristup k Gverom od centrdlnych bink vritane ntidzového dodédvania likvidity, ktory priamo stvisi
s menovou politikou a patri do vyluénej pravomoci centrélnych bank.

(13) Pozri stanovisko ECB CON/2011/1 z 13. janudra 2011 k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o mimo-

burzovych derivatoch, centrdlnych zmluvnych strandch a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU C 57, 23.2.2011,
s. 1). Vietky stanoviskd ECB sa uverejilujii na internetovej strdnke ECB http:/[www.ecb.europa.cu

(") Normy pre pouzivanie systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi EU v dverovych operdcidch ESCB,
Eurépsky menovy institdt, janudr 1998.

(*) Pozri zasady CPSS-IOSCO, najméd povinnost E (Spoluprdca s inymi organmi). ; ’

(*%) Legislativny rdmec EMIR EU a smernica 2006/48[ES o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych instittcii (U. v. EU
L 177, 30.6.2006, s. 1), ako aj zdsady CPSS-IOSCO obsahujii ustanovenia o vytvarani kolégii.

(") Pozri dokument Rady pre finan¢nt stabilitu z oktébra 2010 ,Reducing the moral hazard posed by systematically
important financial institution — recommendations and time lines“ (ZniZovanie mordlneho hazardu, ktorému sii vystavené
systémovo dolezité financné institiicie — odporiicania a casovy harmonogram), s. 8.

('8) Clanok 37 ods. 2 navrhovaného nariadenia.

(1) V tejto stvislosti pozri zdsadu 9 zdsad CPSS-IOSCO a ,Recommendations for securities settlement systems and
recommendations for central counterparties in the European Union“ (Odporicania pre systémy vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a odporiiania pre centrdlne protistrany v Eurdpskej tinii), odporticanie 10 z mdja 2009 (dalej len
,odporicania ESCB-CESR").

(*%) V tejto stvislosti pozri zdsadu 9 zdsad CPSS-IOSCO a odporticanie 10 odpordcani ESCB-CESR.
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CSD a doplnkové sluzby bankového charakteru

. Podla navrhovaného nariadenia nemozu CSD sami poskytovat Ziadne doplnkové sluzby bankového

charakteru a namiesto toho by mali mat moznost poverit jednu alebo viaceré tverové institdcie
vykonom ur¢itych doplnkovych sluzieb bankového charakteru uvedenych v navrhovanom nariadeni.
Vynimocne a pri zohladneni ur¢itych zdruk mozno udelit niektorym CSD obmedzené povolenie na
vykon takychto sluzieb (>!).

Vyzaduje si to pozorné preskimanie, aby sa zabezpecil stilad v pravidlami Unie v oblasti hospodarskej
sitaze a s ramcami Unie tykajticimi sa systémového makroprudenc1alneho dohladu a bankove) legis-
lativy (??), ako aj vhodné rozdelenie tloh medzi orgdny dohladu nad CSD a orgdny bankového
dohladu. ECB sa v tejto stvislosti a v stilade so svojim predchddzajiicim stanoviskom prikldna k syste-
matickej tGcasti Eurpskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA), ktory by mal vopred uskutociiovat tech-
nickd analyzu legislativy Unie v oblasti bankovnictva (33).

V navrhovanom nariadeni sa konkrétne rozli$uji na jednej strane doplnkové sluzby bankového charak-
teru pre Ucastnikov systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré sivisia so sluzbami
vyrovnania a na strane druhej doplnkové sluzby bankového charakteru, ktoré stvisia s ostatnymi
zakladnymi alebo pomocnymi sluzbami (*4). Komisii sa tieZ udeluje pravomoc prijat delegované
akty s ciefom blizie vymedzit tieto doplnkové sluzby (%°). Podla ndzoru ECB nie je uvedené rozliso-
vanie jednoznacné a uvedené doplnkové sluzby bankového charakteru by sa mali ¢o najviac zosuladit
s terminol6giou Eurdpskej legislativy v oblasti bankovnictva.

Rédmec pre poskytovanie doplnkovych bankovych sluzieb by sa mal riadit snahou primerane zmier-
fiovat riziko, priom by mal zarucovat vykonnost CSD pri poskytovani ich sluzieb. KedZe ide
o zésadnu otdzku, ziadalo by sa podrobne postdit rozne moznosti poskytovania doplnkovych banko-
vych sluzieb. Takéto posiidenie by sliZilo na urcenie a) réznych rizik vrdtane rizika stvisiaceho
s rieenim problémov, ako aj pravneho, kreditného, previdzkového, obchodného rizika a rizika likvi-
dity a b) profilov vykonnosti, ktoré sii spojené s tymito moznostami a pomohlo by vymedzit najbez-
pecnej$i a najvykonnej$i model. ECB je ochotnd prispiet k tomuto posideniu.

Okrem toho by nemali byt pochybnosti o presnom rozsahu doplnkovych bankovych sluzieb, na
ktorych vykon budd mat uréené tverové institicie povolenie (*%), o prudencidlnych poziadavkéch,
ktoré sa nich budd vztahovat a miere ich autonémie vo vztahu k legislativnemu rdmcu v oblasti
bankovnictva (%).

Navrhované nariadenie obmedzuje rozsah sluzieb, ktoré md poskytovat urdend Gverova institicia
patriaca do rovnakej skupiny ako CSD (%%). ECB sa domnieva, Ze obmedzenie je motivované ivahami
o riziku, najmd snahou predist kontamina¢nym d¢inkom. ECB odporica, aby sa obmedzenie tykalo
vetkych tverovych institacii, ktoré poskytuji bankové sluzby uvedené v oddiele C prilohy ticastnikom
systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, prihliadajiic na mozné nepriaznivé Géinky na
schopnost CSD pokracovat vo vykone svojich funkcii, najmi tych, ktoré st zaloZené na systéme
dodania oproti platbe, v pripade rieSenia problémov alebo platobnej neschopnosti tverovej institdcie.

ECB je tiez toho ndzoru, Ze navrhovany postup udelovania vynimiek je dost zlozity a mohol by sa
zjednodusit s cielom dosiahnut potrebnd droven istoty a celistvosti. Na ticely urenia, ¢i sa vynimka
moze udelit, by sa okrem potrebnych kvalitativnych kritérii uvedenych v navrhu mali konkrétne prijat
objektivne kritérid vratane, ak je to mozné, kvantitativnych kritérii.

Pozri najmd hlavu IV a oddiel C v prilohe k navrhovanému nariadeniu.

Pozri smernicu 2006/48/ES a zmeny a doplnenia v textoch kompromisu predsednictva, o ktorych sa v stcasnosti
rokuje.

V tejto stvislosti pozri odsek 3.2 stanoviska ECB CON/2012/5 z 25. janudra 2012 k névrhu smernice o pristupe
k ¢innosti tverovych instittcii a o prudencidlnom dohlade nad Gverovymi institdciami a investicnymi, spolocnostami
a k ndvrhu nariadenia o prudencidlnych poziadavkich na tiverové institiicie a investiéné spolocnosti (U. v. EU C 105,
11.4.2012, s. 1).

Pozri oddiel C prilohy k navrhovanému nariadeniu.

Pozri ¢lanok 2 ods. 2 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢lanok 54 navrhovaného nariadenia.

V tejto suvislosti pozri ¢ldnky 57 a 58 navrhovaného nariadenia.

Pozrl ¢ldnok 52 ods. 5 navrhovaného nariadenia.
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Sdlad s globdlnymi normami pre CSD

V navrhovanom nariadeni sa uznava, Ze nariadenie by malo byt v silade s existujicimi odporacaniami,
ktoré vydali CPSS-IOSCO (?°). Napriek tomu existuje medzi zdsadami CPSS-IOSCO a navrhovanym
nariadenim ur¢ity nestilad, ktory ECB odportca odstranit. Napriklad poziadavky na déast v poradi (*%)
nie st sastou navrhovaného nariadenia. V navrhovanom nariadeni sa navy$e spomina potreba riadit
rizikd vyplyvajice zo vzdjomnych zdvislosti (') len v kontexte prevadzkového rizika (*2). Nesualad sa
tyka aj riadenia rizika likvidity (%), tj. v navrhovanom nariadeni sa nerozliSuje medzi systémami
neskor$ieho ¢istého vyrovnania (deferred net settlement systems — DNS), ktoré poskytuji zaruku za
vyrovnanie a DNS, ktoré takuto zdruku neposkytuji. Uvedené nie je v siulade so zdsadami CPSS-
I0SCO, ktoré vyzaduja, aby DNS poskytujiici zdruku za vyrovnanie v plnom rozsahu kryl kreditné
expozicie a expozicie likvidity, pricom DNS, ktory neposkytuje zdruku za vyrovnanie, musi kryt
kreditné expozicie vo¢i dvom najvacsim tcastnikom a subjektom k nim pridruzenym a expoziciu
likvidity voéi najvacsiemu acastnikovi a subjektom k nemu pridruzenym.

Zverenie innosti verejnym subjektom

V navrhovanom nariadeni sa uvddzaji poZiadavky, ktoré musia CSD splnat, ked zveruji cast svojich
¢innosti externym subjektom (*4). Vynimka plati pre pripady, v ktorych CSD zveruje cast svojej
prevadzky verejnym subjektom, ak sa externé zabezpecovanie ¢innosti riadi vhodnym pravnym, regu-
laénym a prevddzkovym rdmcom. ECB poznamendva, Ze tito vynimka sa bude tykat aj sticasného
projektu T2S Eurosystému. ECB tiito vynimku vita, pretoze zohladfiuje skutocnost, Ze externé zabez-
pecovania ¢innosti moézZe byt vyznamnym prinosom pre hospoddrstvo, prispieva k vykonu dloh
Eurosystému a riadi sa rdmcovou zmluvou, ktord obsahuje zdruky (*°).

Kolizia zdkonov

Navrhované nariadenie obsahuje v3eobecné pravidlo, podla ktorého sa vSetky otdzky tykajice sa
vlastnickych zélezitosti v savislosti s cennymi papiermi v drzbe CSD riadia prévnym poriadkom
krajiny, v ktorej je vedeny ucet cennych papierov (*%). Hoci je toto vSeobecné pravidlo v silade
s pristupom obsiahnutym v ostatnych pravnych aktoch Unie, podla ktorého sa vlastnicke zélezitosti
tykajtice sa cennych papierov riadia pravnym poriadkom $tdtu prislusného sprostredkovatela (), ECB
silno namieta proti zavedeniu dalsich koliznych pravidiel, ktoré by boli v rozpore so sticasnou legis-
lativou Unie a mali by vplyv na pravnu istotu (3%).

Ako sa uvddza v predchaddzajiicom stanovisku, hoci st jasné a jednoduché kolizne normy pre vsetky
aspekty zaknihovanych cennych papierov dolezité pre efektivnu a bezpecnt cezhranicnd dribu
a prevod finan¢nych ndstrojov, praktické uplatiiovanie jednotného rezimu koliznych noriem pre
cezhrani¢né zictovanie a kliring cennych papierov v Un11 neustdle poukazuje na rozdiely medzi
¢lenskymi $tatmi pri Vyklade pOJmu umiestnenie Gctu (). V tejto stvislosti povazuje ECB za potrebné,
aby sa harmonizovali rozne pravne ramce Unie tykajiice sa drzby cennych papierov a nakladania
s nimi a vykonu prdv spojenych s cennymi papiermi, v stilade so zdvere¢nou spravou skupiny o pravnej
istote (*9).

Pozri bod oddvodnenia 25 navrhovaného nariadenia.

Pozri zdsadu 19 zdsad CPSS-IOSCO.

Pozri zdsadu 3 zdsad CPSS-IOSCO.

Clanok 42 ods. 6 navrhovaného nariadenia.

Pozri zdsadu 7 zdsad CPSS-IOSCO a ¢ldnok 57 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢ldnok 28 navrhovaného nariadenia.

Pozri konzultdciu Komisie a odpoved ECB.

Pozri ¢ldnok 46 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

Pozri ¢ldnok 9 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o konecnom ziétovani
v platobnych systémoch a zictovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45), ¢ldnok 9
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES 70 6. jiina 2002 o dohodéch o finan¢nych zdrukich (U. v. EU
L 168, 27.6.2002, s. 43) a cldnok 24 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24[ES zo 4. aprila 2001
o reorganizdcii a likvidacii Gverovych institicif (U. v. ES L 125, 5.5.2001, s. 15).

) Pozri ¢ldnok 46 ods. 2 navrhovaného nariadenia.

V tejto suvislosti pozri odsek 8 stanoviska ECB CON[2008/37 zo 7. augusta 2008 k navrhu smernice, ktorou sa
meni a doplia smernica 98/26[ES a smernica 2002/47[ES (U. v. EU C 216, 23.8.2008, s. 1).
Pozri http://ec.europa.eufinternal_market/financial-markets/docsfcertainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. Osobitny rezim rieSenia problémov CSD

KedZe navrhované nariadenie neobsahuje osobitny, podrobny rezim rieSenia problémov CSD, ECB
odporica prijat takyto rezim.

V pripadoch, kde ECB odporica zmenu a doplnenie navrhovaného nariadenia, st v prilohe uvedené
pozmeriujice ndvrhy spolu s vysvetlenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 1. augusta 2012

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA

Pozmefiujiice ndvrhy

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 1

Bod oddvodnenia 6

,6. Rada pre finan¢ni stabilitu (FSB) vyzvala 20. oktdbra

2010 na vytvorenie silnejsich zdkladnych trhovych
infrastruktr a poziadala o reviziu a rozsirenie existu-
jucich noriem. Vybor pre platobné a zictovacie
systémy (CPSS) Banky pre medzindrodné zictovanie
(BIS) a Medzindrodnd organizicia komisii pre cenné
papiere (I0OSCO) dokoncuji ndvrh globdlnych noriem.
Tieto normy maji nahradit odportcania BIS z roku
2001, ktoré boli upravené prostrednictvom nezaviz-
nych usmerneni na eurdpskej drovni v roku 2009 zo
strany Eurépskeho systému centrdlnych bank (ESCB)
a Vyboru eurdpskych regula¢nych organov cennych
papierov (CESR).”

,6. Rada pre finanént stabilitu (FSB) vyzvala 20. oktébra

2010 na vytvorenie silnejsich zdkladnych trhovych
infrastruktir a poziadala o reviziu a rozsirenie existu-
jucich noriem. Vybor pre platobné a zdctovacie
systémy (CPSS) Banky pre medzindrodné zictovanie
(BIS) a Medzindrodnd orgamzac1a komlsn pre cenne
papiere (IOSCO) &
uverejnili v aprili 2012 zdsady pre infraStruktiry
finanénych trhov. Tieto normy—majét zdsady nahrad-
ditzaji odporﬁéania BISCPSS-10SCO pre systémy
vyrovnania obchodov s cennyml papiermi z roka
novembra 2001, ktoré boli na trovni Unie &pﬁweﬂe
1mplementovane prostredmctvom

] odporiicani pre
systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi a pre centrdlne protistrany v reke mdji
2009 spoloéne zo strany Eurdpskeho systému centrdl-
nych bank (ESCB) a Vyboru eurdpskych regula¢nych
orgdnov cennych papierov (CESR).“

Oddvodnenie

Zmena a doplnenie zohladiiuje prijatie zdsad CPSS-IOSCO a objastiuje odkaz na ESCB a CESR.

Zmena a doplnenie 2

Bod oddvodnenia 8

,8. Jednou zo zdkladnych dloh ESCB je podporovat

plynulé fungovanie platobnych systémov. Clenovia
ESCB v tejto suvislosti vykondvaji dohlad tym, Ze
zabezpeCuji  efektivne a  spolahlivé  ziictovacie
a platobné systémy. Clenovia ESCB casto pdsobia ako
zictovaci agenti pre pefiazné Casti transakcif s cennymi
papiermi. St takisto dolezitymi klientmi CSD, ktor{
Casto riadia kolateralizdciu operdcii menovej politiky.
Clenovia ESCB by mali byt tizko zapojen{ prostrednic-
tvom konzultdcii s nimi pri povolovani CSD a dohlade
nad nimi, uzndvan{ CSD tretich krajin a schvalovani
spojeni CSD. Mali by byt tzko zapojeni aj tym, Ze sa
konzultuji pri stanovovani regulacnych a vykondvacich
technickych predpisov, ako aj usmerneni a odporacani.
Ustanoveniami tohto nariadenia by nemali byt
dotknuté zodpovednosti Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB) a ndrodnych centrdlnych bank (NCB) s cielom
zabezpedit efektivne a spolahlivé ztétovacie a platobné
systémy v ramci Unie a v dalsich krajindch.”

,8. Jednou zo zdkladnych dloh ESCB je podporovat

plynulé fungovanie platobnych systémov. Clenovia
ESCB v tejto stvislosti vykondvaji dohlad tym, Ze
zabezpeCuju  efektivne a  spolahlivé  zii¢tovacie
a platobné systémy. Clenovia ESCB v tejto stivislosti
vykondvaji dohlad tym, Ze zabezpecuju efektivne
a spolahlivé zactovacie a platobné systémy. St takisto
doleznyml klientmi CSD, ktor{ ¢asto riadia kolaterali-
zéciu operdcii menovej politiky. Clenov1a ESCB by mah
byt tzko zapojeni do
s-imi—pr povolovani CSD a dohlade nad nimi, uzné-
vani CSD tretich krajin a schvalovani spojeni CSD a
mali by sa s nimi v tejto sivislosti uskutociiovat
konzulticie. S cielom predchddzat vzniku sibez-
nych suborov prav1d1el Mmah by byt tizko zapojeni
i do stanovovaniia regulac-
nych a vykonavac1ch technickych predpisov, ako 3
usmerneni a odporicani, a mali by sa s nimi
v tejto stvislosti uskutoctiovat konzulticie. Ustano-
veniami tohto nariadenia by—nemali—byt nie sd
dotknuté zodpovednosti Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB) a ndrodnych centrdlnych bank (NCB) s cielom
zabezpecit efektivne a spolahlivé zdctovacie a platobné
systémy v ramci Unie a v dalsich kra]mach Pristup
Clenov ESCB k informdcidm md rozhodujici
vyznam pre primerany vykon ich dohladu nad
infraStruktdrami finanéného trhu ako aj funkcie
emisnej centrilnej banky.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Oddvodnenie

Cielom tejto zmeny a doplnenia je vyzdvihnit doleZitost iizkej a rovnej spoluprdce medzi ESMA a ESCB pri priprave ndvrhov
technickych predpisov. Takisto sa tyka pristupu k informdcidm zo strany prislusnych zainteresovanyich oséb. Podporili by navrhované
zmeny a doplnenia cldnku 20.

Zmena a doplnenie 3

Bod oddvodnenia 25

,25. Vzhladom na globalny charakter finan¢nych trhov

a systémovy vyznam CSD je potrebné zaistit medzi-
ndrodnd  konvergenciu prudencidlnych poziadaviek,
ktorym podlichaji. Ustanovenia tohto nariadenia by
sa mali riadif existujicimi odporicaniami vypracova-
nymi CPSS-IOSCO a ESCB-CESR. ESMA by mal pri
priprave alebo ndvrhu revizie regula¢nych technickych
a vykondvacich predpisov, ako aj usmerneni a odport-
¢ani pozadovanych v tomto nariadeni vziat do Gvahy
existujlice normy a ich budci vyvoj.“

,25. Vzhladom na globalny charakter finanénych trhov

a systémovy vyznam CSD je potrebné zaistit medzi-
ndrodnt konvergenciu prudencidlnych poziadaviek,
ktorym podhehaju Ustanovenia tohto narladema by
sa mali riadit j Geat

aymi zasadami CPSS-IOSCO pre infraStruktiiry
finan¢ného trhu a odpordcaniami ESCB-CESR pre
systémy  vyrovnania obchodov s cennymi
pap1erm1 a pre centrilne protistrany v Europske]

anii. ESMA by mal pri priprave-alebe ndvrhu revizie
regula¢nych technickych a vykondvacich predpisov,

ako aj usmerneni a odportcani pezadevanyeh uvede-

nych v tomto nariaden{ vziat do tvahy existujiice
normy a ich budici vyvoj.“

Odovodnenie

Cielom tejto zmeny a doplnenia je objasnit znenie tohto bodu odévodnenia a zohladnit prijatie zdsad CPSS-IOSCO.

Zmena a doplnenie 4

Bod odovodnenia 35

»35. Bezpecnost dohdd o spojeni uzatvorenych medzi CSD

by mala podliehat osobitnym poziadavkdm s cielom
umoznit pristup ich prislusnych tcastnikov do inych
zictovacich systémov cennych papierov. Poziadavka
poskytovat doplnkové sluzby bankového charakteru
osobitnou pravnickou osobou by nemala branit CSD
v tom, aby prijimali takéto sluzby, najmd ked si
tcastnikmi zictovaciecho systému cennych papierov
prevadzkovaného inym CSD. Je obzvldst dolezité,
aby akékolvek potencidlne rizikd  vyplyvajice
z dohod o spojeni, ako napr. tverové riziko, riziko
likvidity, organizacné riziko alebo akékolvek iné rele-
vantné rizikd pre CSD, boli plne zmieriované. Pre
interoperabilné spojenia je dolezité, aby spojené
zictovacie systémy cennych papierov mali rovnaké
Casy zaddvania prevodnych prikazov do systému,
neodvolatelnost prevodnych prikazov a kone¢nd plat-
nost prevodov cennych papierov a hotovosti. Na CSD,
ktoré pouzivaji spolo¢ni infrastruktdru informacnych
technoldgii (IT) pre ztctovanie, by sa mali uplatiiovat
rovnaké zdsady.”

»35. Bezpecnost dohdd o spojeni uzatvorenych medzi CSD

by mala podlichat osobitnym poziadavkim s cielom
umoznit pristup ich prislusnych tcastnikov do inych
zictovacich systémov cennych papierov. Poziadavka
poskytovat doplnkové sluzby bankového charakteru
osobitnou pravnickou osobou by nemala branit CSD
v tom, aby prijimali takéto sluzby, najmi ked st
Gcastnikmi ztctovacieho systému cennych papierov
prevadzkovaného inym CSD. Je obzvlast dolezité,
aby akékolvek potencidlne rizikd  vyplyvajice
z dohod o spojeni, ako napr. Gverové riziko, riziko
likvidity, organizacné riziko alebo akékolvek iné rele-
vantné rizikd pre CSD, boli plne zmierfiované. Pre V
pripade 1nteroperab11neych spOJemal je—dolezité
vyzaduje smernica 98/26/ES, aby E-7GE i
systémy v o najvicsej miere zabezpecili koordi-
nac1u SVO]lCh prav1d1el tykajicich sa eennyeh

Casyov zaddvania prevodnych
prikazov do systému, neodvolatelnoséti prevodnych
prikazov a kone¢néej platnoséti prevodov cennych
papierov a hotovosti. Na CSD, ktoré pouzivaji
spolo¢nd  infrastruktdru informac¢nych  technoldgi
(IT) pre zuctovanie, by sa mali uplatiiovat rovnaké
zdsady.

Oddvodnenie

Touto zmenou a doplnenim sa zavddza odkaz na smernicu 98/26/ES, kedze sa jej clinku 3 ods. 4 vyzaduje, aby systémy v co
najvicsej miere koordinovali pravidld vietkyjch dotknutych interoperabilnych systémov. Pozri tieZ ndvrh pridat novy odsek do cldnku
45 navrhovaného nariadenia.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 5

Clanok 1 ods. 4 a ¢lanok 1 ods. 5 (novy)

4. Clanky 9 az 18 a 20, ako aj ustanovenia hlavy IV sa
neuplatiiuji na clenov Eurdpskeho systému centrdlnych
bank (ESCB), ostatné vnitrostitne orgdny clenskych stétov,
ktoré vykondvaji podobné funkcie alebo verejné orgdny
Clenskych stitov poverené sprévou verejného dlhu alebo
zasahujtice do spravy verejného dlhu.”

"4. 12 >
Toto nariadenie sa neuplatnu de na clenov Eurdpskeho
systemu centralnych bank (ESCB) ostatné—vittrostatie

funkeie alebo verejné orgény Clenskych $tdtov poverené
spravou verejného dlhu alebo zasahujice do spravy verej-

ného dlhu.

5. Bez ohladu na odsek 4 sa toto nariadenie,
s vynimkou ¢ldnku 7 ods. 1 a ¢lidnkov 9 az 18, 20,
25 a 44 ako aj ustanovi hlavy IV, uplatiiuje na clenov
ESCB pri previdzke ich systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi a vykone zdkladnych
sluzieb uvedenych v oddiele A prilohy.

Oddvodnenie

ECB podporuje vSeobecnii vynimku z prdvnej tipravy financnych sluzieb pre clenov ESCB. Zdroveri ECB podporuje uplatiiovanie
navrhovaného nariadenia s vynimkou poZiadaviek na povolenie a dohlad uvedenych v cldnkoch 9 az 18 a 20, ako aj hlavy IV na
clenov ESCB, ktori prevddzkujil systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit to.
Okrem toho sa vypista odkaz na ostatné vmitrostdtne orgdny clenskych Stdtov, ktoré vykondvajii podobné funkcie, pretoze sa
v dosledku odkazu na clenov ESCB stdva nadbytocnym.

Zmena a doplnenie 6

Clanok 2 ods. 1

, »centrdlny depozitir cennych papierov' (CSD) je prav-
nickd osoba, ktord prevddzkuje zictovaci systém cennych
papierov uvedeny v bode 3 oddielu A prilohy a vykondva
asponn jednu daldiu zdkladnt sluzbu uvedend v oddiele
A prilohy;*

, centrdlny depozitdr cennych pap1er0v (,CSD") je prav-
nickd osoba, ktord g v
papierov—uvedeny—v—bode 3—oddielu—A—prilohya vykondva
aspoii jednu dalie zo zdkladnéych sluziebw uvedenétych
v oddiele A prilohy;*

Oddvodnenie

Zmenou a doplnenim sa meni vymedzenie pojmu CSD, aby sa predislo regulacnej arbitrdZi sposobenej vytvorenim dvoch alebo troch
prdvnickych o0sob zo strany CSD na iicely vykonu roznych zdkladnych sluzieb bez toho, aby podliehali pravidldm, ktoré platia pre
CSD. Podla ndzoru ECB by sa nariadenie malo uplatiiovat na kazdii prdvnickii osobu pontikajiicu niektori z troch zdkladnych
sluZieb uvedenyich v oddiele A prilohy.

Zmena a doplnenie 7

Clanok 3 ods. 1

,1. Kazdd spolocnost, ktord emituje prevoditelné cenné | ,1.  Kazdd spelecrest pravnickd osoba, ktord emituje

papiere, ktoré st prijaté na obchodovanie na regulovanych
trhoch zabezpedi, aby takéto cenné papiere boli predkla-
dané v zaknihovanej forme, ako imobilizdcia prostrednic-
tvom vystavenia globdlnej zmenky, ktord predstavuje cel
emisiu, alebo nésledne po priamej emisii cennych papierov
v dematerializovanej forme.”

prevoditelné cenné papiere, ktoré st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanych trhoch zabezpedi, aby takéto cenné
papiere boli predkladané v zaknihovanej forme, ako imobi-
lizdcia prostrednictvom vystavenia globalnej zmenky, ktord
predstavuje celti emisiu, alebo ndsledne po priamej emisii
cennych papierov v dematerializovanej forme.”

Odovodnenie

Prevoditelné cenné papiere mozu emitovat obchodné spolocnosti a iné prdvnické osoby, ako napriklad clenské Stdty, regiondlne
a miestne orgdny clenskyich Stdtov alebo orgdny medzindrodného prdva verejného. Navrhuje sa rozsirit posobnost clanku 3 ods. 1
navrhovaného nariadenia tak, Ze sa pojem ,spolocnost“ nahradi pojmom ,prdvnickd osoba", aby sa vztahoval na emitentov inych
obchodnyich spolocnosti. Ak bude tdto navrhovand zmena prijatd, cldnok 4 ods. 1 navrhovaného nariadenia by sa mal zodpove-
dajiicim sposobom zmenit a doplnit.

Zmena a doplnenie 8

Clanok 6 ods. 4

,4.  Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA)
vypracuje po konzultdcii s ¢lenmi Eurépskeho systému
centrdlnych bdnk (ESCB) nédvrh regulacnych technickych
predpisov s cielom upresnit ddaje o postupoch, ktoré

,4.  Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA)

vypracuje pe—kenzultéeli v dzkej spoluprici s clenmi
Eurépskeho systému centrélnych bank (ESCB) ndvrh regu-

la¢nych technickych predpisov s cielom upresnit ddaje
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

umoznia potvrdenie prislusnych ddajov o transakcidch
a ulahcia ztctovanie uvedené v odsekoch 1 a 2 a ddaje
o monitorovacich ndstrojoch, prostrednictvom ktorych sa
ur¢ia pravdepodobné nevykonania ztctovania uvedené
v odseku 3.

[..]"

o postupoch, ktoré umoznia potvrdenie prislusnych tdajov
o transakcidch a ulahcia zictovanie uvedené v odsekoch 1
a 2 a udaje o monitorovacich ndstrojoch, prostrednictvom
ktorych sa urcia pravdepodobné nevykonania ztctovania
uvedené v odseku 3.

L.

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit primeranti tcast ESCB na priprave ndvrhov regulacnyich predpisov zo strany ESMA.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 7 ods. 1

,1. CSD pre kazdy zdctovaci systém cennych papierov,
ktory prevadzkuje, zavedie systém, ktory monitoruje nevy-
konania zdCtovania transakcii s finanénymi ndstrojmi
uvedené v ¢ldnku 5 ods. 1. Prislusnému orgdnu a vsetkym
osobdm s oprévnenym zdujmom predkladd pravidelné
spravy o pocte a podrobnostiach nevykonanych zictovani
a vietky ostatné relevantné informdcie. Prislusné orgdny
zdielaja vietky prislusné informdcie o nevykonanych zicto-
vaniach s ESMA.*

,1. CSD pre kazdy zictovaci systém cennych papierov,
ktory prevddzkuje, zavedie systém, ktory monitoruje nevy-
konania zictovania transakcii s finanénymi ndstrojmi
uvedené v ¢ldnku 5 ods. 1. Prislusnému orgdnu, orgdnom
uvedenym v &ldnku 11 a vietkym osobdm s oprdvnenym
zdujmom predkladd pravidelné spravy o pocte a podrobnos-
tiach nevykonanych zictovani a vietky ostatné relevantné
informécie. Prislusné orgdny zdielaji vietky prislusné infor-
mdcie o nevykonanych zictovaniach s ESMA.

Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit poskytovanie véasnych a primeranych informdcii prislusnym orgdnom, ako aj

clenom ESCB.

Zmena a doplnenie 10

Clanok 8

,1.  Prislusny orgdn clenského $titu, ktorého pravo sa
uplatiiuje na zictovaci systém cennych papierov, ktory
prevadzkuje CSD, je zodpovedny za zabezpecenie uplatio-
vania cldnkov 6 a 7 a za monitorovanie uloZenych sankcif
v tzkej spoluprdci s orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad
regulovanymi trhmi, MTF, OTF a CCP uvedenymi v ¢linku
7. Organy predovsetkym monitoruji uplatiiovanie pokdt
uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 a ods. 4 a opatren{ uvedenych
v ¢lanku 7 ods. 6.

2. ESMA moze s cielom zabezpecit jednotné, efektivne
a tcinné postupy dohladu v celej Unii v stvislosti s ¢ldn-
kami 6 a 7 tohto nariadenia vydat usmernenia v stlade
s clankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

o1 Prislusny-eOrgdny elenského-stdatuktoréhopravo-sa
Lt - ; ) el rerov._ktors
prevadzkuje €SP, uvedené v clanku 10 je si zodpo-

vednyé za zabezpeCenie uplatiiovania cldnkov 6 a 7 a za
monitorovanie uloZenych sankcii v uzkej spolupraci
s organmi zodpovednymi za dohlad nad regulovanymi
trhmi, MTF, OTF a CCP uvedenymi v ¢ldnku 7 a s orgdnmi
uvedenymi v €ldnku 11 ods. 1. Orginy predovsetkym
monitoruji uplatiovanie pokut uvedenych v ¢lanku 7
ods. 2 a ods. 4 a opatreni uvedenych v ¢ldnku 7 ods. 6.

2. ESMA moze s cielom zabezpecit jednotné, efektivne
a G&inné postupy dohladu v celej Unii v stvislosti s clan-
kami 6 a 7 tohto nariadenia vydat v dzkej spolupraci
s ¢lenmi ESCB usmernenia v stilade s clankom 16 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010.°

Odoévodnenie

Pojem ,prislusny orgdn® nie je vymedzeny v cldnku 1 navrhovaného nariadenia. Cielom zmeny a doplnenia odseku 1 je objasnit, Ze
orgdny uvedené v cldnkoch 10 a 11 ods. 1 by mali zabezpecit silad s clankami 6 a 7. ECB dalej poznamendva, Ze odkaz na
rozhodné prdvo nie je v sillade s terminoldgiou pouzitou v smernici 98/26/ES (?). Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia odseku 2
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je zabezpecit primeranii ticast clenov ESCB. Cldnky 7ods. 8 150ds.7 a8, 20 0ds.8a 9, 27 ods. 3 a 4, 30 ods. 6, 34 ods. 4,
35 ods. 6, 36 ods. 9, 42 ods. 7, 44 ods. 3, 47 ods. 6, 50 ods. 6, 51 ods. 5, 53 ods. 6, 57 ods. 5 a 58 ods. 4 by sa mali

zodpovedajticim sposobom zmenit a doplnit.

Zmena a doplnenie 11

Cldnok 11 ods. 1

,1.  Tieto orgdny s zapojené do povolovania CSD
a dohladu nad nimi vidy, ked sa to konkrétne uvddza
v tomto nariadent:

a) orgdn zodpovedny za dohlad nad zictovacim
systtmom cennych papierov, ktory prevddzkuje CSD
v ¢lenskom 3tdte, ktorého pravo sa uplatiluje na tento
z(ctovaci systém cennych papierov;

=

v pripade potreby centrilna banka v Unii, na ktorej
uctoch sa zictovavaji penazné Casti zdctovacieho
systému cennych papierov, ktory prevddzkuje CSD,
alebo v pripade ztctovania prostrednictvom dverovej
instittcie v stlade s hlavou IV centralna banka v Unii,
ktord vyddva prislusni menu.”

,1.  Tieto orgdny si zapojené do povolovania CSD
a dohladu nad nimi vzdy, ked sa to konkrétne uvddza
v tomto nariadent:

a) orgdn zodpovedny za dohlad nad zictovacim
systémom cennych papierov, ktory prevddzkuje CSD
v ¢lenskom $tdte, ktorého pravo sa uplatiiuje na tento
zictovaci systém cennych papierov;

b) v—pripadepotreby centrilna banka v Unii vyddvajiica

menu, v ktorej sa uskutociiuje vyrovnanie;

¢) pripadne ¢len ESCB, na ktorejého tctoch sa zictova-
vaju penazné Casti zictovacieho systému cennych papie-
rov, ktory prevddzkuje CSD, i i¢ i

pfes&edﬂaeevem—wgfevej—msﬂmee—v—&éhde—s—hl-aveu—l-\l
(Ira_bani Unit_ktordvyds bt

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je objasnit, akii tilohu md vyddvajiica centrdlna banka, a Ze vyrovnanie v peniazoch centrdlnej banky by
malo byt chdpané ako vyrovnanie v mene vyddvanej centrdlnou bankou.

Zmena a doplnenie 12

Clanok 12 ods. 1 druhy pododsek

,S cielom zarucit jednotné, efektivne a d¢inné postupy
v oblasti dohladu v celej Unii vritane spoluprice medzi
orgdnmi uvedenymi v ¢ldnkoch 9 a 11 pri réznych posi-
deniach potrebnych pre uplatiovanie tohto nariadenia
moze ESMA vyddvaf usmernenia urcené orgdnom
uvedenym v ¢lanku 9 v stlade s ¢ldnkom 16 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

,S cielom zarucit jednotné, efektivne a wcinné postupy
v oblasti dohladu v celej Unii vritane spoluprice medzi
orgdnmi uvedenymi v ¢lankoch 9 a 11 pri roznych posi-
deniach potrebnych pre uplatiiovanie tohto nariadenia
moze ESMA vyddvat v tdizkej spoluprici s ¢lenmi ESCB
usmernenia ur¢ené orgdnom uvedenym v ¢lanku 9 v sdlade
s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit primeranii ticast clenov ESCB, v postaveni orgdnov uvedenyich v cldnku 11

navrhovaného nariadenia, na priprave usmerneni ESMA.

Zmena a doplnenie 13

Clanok 13

,Organy uvedené v cldnkoch 9 a 11 bezodkladne infor-
muji ESMA a informuji sa navzdjom o vsetkych mimo-
riadnych situdcidch tykajicich sa CSD, aj o vyvoji na
finan¢nych trhoch, ktory moze mat nepriaznivy vplyv na
likviditu trhu a na stabilitu finan¢ného systému v niektorom
z Clenskych $titov, v ktorych md sidlo CSD alebo jeden
z jeho ticastnikov.”

,Bez toho, aby bolo dotknuté oznamovanie podla
¢linku 6 smernice 98/26/ES, Qorginy uvedené v clinkoch
9 a 11 bezodkladne informuji ESMA, ESRB a informuji
sa navzdjom o vietkych mimoriadnych situdcidch tykaji-
cich sa CSD, aj o vyvoji na finan¢nych trhoch, ktory moze
mat nepriaznivy vplyv na likviditu trhu, na stabilitu meny
v ktorej sa uskutociiuje vyrovnanie, integritu menovej
politiky a na stabilitu finan¢ného systému v niektorom
z Clenskych 3titov, v ktorych md sidlo CSD alebo jeden
z jeho tcastnikov.
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Oddvodnenie

Cielom meny a doplnenia je zapojit ESRB s ohladom na povahu uvedenej nildzovej situdcie, ktord mozZe mat vplyv na stabilitu
financného systému. Jej cielom je tiez objasnit, Ze stabilita prislusnyjch mien a integrita menovej politiky sii relevantnymi faktormi
bezpecnosti CSD. Informacny postup podla tohto cldnku by sa nemal dotykat oznamovania pozadovaného podla clanku 6 ods. 3
smernice 98/26/ES.

Zmena a doplnenie 14

Clanok 15 ods. 5

,5.  Pred tym, ako prislusny orgdn udel povolenie Ziada- | ,5.  Pred tym, ako prislusny orgdn udeli povolenie Ziada-
jucemu CSD, uskuto¢ni konzultdcie s prislusnymi orgdnmi | jicemu CSD, uskuto¢ni konzultdcie s prislusnymi orgdnmi
druhého dotknutého clenského Stitu v tychto pripadoch: | a s orgdnmi uvedenymi v &ldnku 11 druhého dotknu-
tého clenského 3titu v tychto pripadoch:

L] g

Oddvodnenie

Zdsady CPSS-IOSCO zdoraziiujii doleZitost spoluprdce medzi centrdlnymi bankami, orgdnmi dohladu a ostatnymi prislusnymi
orgdnmi. Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit takiito spoluprdcu vo vztahu k pravidldm pre povolovanie CSD. Ak
bude tdto navrhovand zmena prijatd, clanky 17 ods. 2, 18 ods. 2 cldnky 22 a 23 navrhovaného nariadenia by sa mali
zodpovedajiicim sposobom zmenit a doplnif.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 17 ods. 1 pism. d)

,CSD, ktory ziskal povolenie, predlozi Ziadost o povolenie
prislusnému orgdnu clenského $tdtu, v ktorom ma sidlo,
ked chce zverit vykondvanie zdkladnej sluzby tretej strane
podla ¢lanku 28 alebo rozsirit svoje ¢innosti o jednu alebo
viaceré z tychto ¢innosti:

[.]
d) vytvorenie akéhokolvek spojenia CSD.*

,CSD, ktory ziskal povolenie, predlozi ziadost o povolenie
prislusnému orgdnu clenského $titu, v ktorom md sidlo,
ked chce zverit vykondvanie zdkladnej sluzby tretej strane
podla ¢lanku 28 alebo rozsirit svoje ¢innosti o jednu alebo
viaceré z tychto ¢innosti:

[

d) vytvorenie akéhokolvek interoperabilného spojenia
[SESh

Odovodnenie

S ohladom na administrativau zdtaZ by sa mal postup podla cldnku 17 ods. 1 obmedzit na interoperabilné spojenia CSD. Navrhuje
sa tiez uskutocnit podobné zmeny a doplnenia v cldnkoch 45 ods. 2 a 50 ods. 3 navrhovaného nariadenia.

Zmena a doplnenie 16

Clanok 19 ods. 2

,2.  Centrdlne banky okamzite informuji ESMA o vset-
kych CSD, ktoré prevadzkuji.”

,2.  Centrélne—banky Clenovia ESCB ekamsite infor-
muji ESMA o vietkych €SB systémoch vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuji.“

Odavodnenie

Cielom tejto zmeny a doplnenia je objasnit rozsah posobnosti cldnku 19 ods. 2. V siilade s bodom odévodnenia 9 a cldnkom 1 ods.
4 navrhovaného nariadenia sa objastiuje, Ze clenovia ESCB neprevddzkujii CSD, ale mozu prevddzkovat systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a vykondvajii dalsie zdkladné sluzby uvedené v oddiele A prilohy.

Zmena a doplnenie 17

Clanok 20

,1.  Prislusné organy preskiimaji aspoil raz rocne opat-
renia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré CSD zaviedol
v stvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a vyhodnotia
rizikd, ktorym CSD je alebo by mohol byt vystaveny.

,1.  Prislusné organy preskiimaji aspon raz rone opat-
renia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré CSD zaviedol
v stvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a vyhodnotia
rizikd, ktorym CSD je alebo by mohol byt vystaveny alebo
s ktorymi sa spdja alebo by sa mohol spdjat. Prislusny
orgin je oprdvneny zbierat vSetky relevantné informa-
cie, ktoré sii potrebné pre jeho hodnotenie.

[..]
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4. Prislusny orgédn pri vykondvani preskiimania a hodno-
tenia uvedeného v odseku 1 konzultuje v pociatocnej faze
prisluiné orgdny uvedené v clanku 11, pokial ide o fungo-
vanie zactovacich systémov cennych papierov, ktoré
prevadzkuje CSD.

5. Prislusny orgdn pravidelne a aspoil raz rocne infor-
muje prislusné orgdny uvedené v clanku 11 o vysledkoch,
vratane ndpravnych opatreni alebo sankcii, preskiimania
a hodnotenia uvedeného v odseku 1.

4. Prislusny orgédn pri vykondvani preskiimania a hodno-
tenia uvedeného v odseku 1 kenzultuje dzko spolupra-
cuje v pociatocnej fize s prislusnéymi orgdnymi uvede-
néymi v Cldnku 11, pokial ide o fungovanie zictovacich
systémov cennych papierov, ktoré prevadzkuje CSD.

5.  Prislusny orgdn pravidelne a vopred prejedndva s

i ¢ i prislusnéymi  orgdnymi
uvedeymi v ¢lanku 11 e vysledkeehy vritane ndpravnych
opatreni alebo sankcii, preskiimania a hodnotenia uvede-
ného v odseku 1.

[.]¢ e

Ododvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia odseku 1 je zabezpecit, aby prislusné orgdny zbierali a dostdvali vsetky relevantné informdcie potrebné na
posiidenie a makroprudencidlnu analyzu rizik, ktorym je alebo moze byt CSD vystaveny, vrdtane rizik spojenyich s jeho systémovou
iilohou.

Cielom zmien a doplneni odsekov 4 a 5 je formdlne ustanovit tizku spoluprdcu medzi prislusnymi orgdnmi, orgdnmi dohladu
a inymi relevantnymi orgdnmi.

Zmena a doplnenie 18

Clanok 21 ods. 2

,2.  Kazdy CSD, ktory chce poskytovat svoje sluzby na
tzem{ iného ¢lenského $tétu po prvykrat alebo chce zmenit
rozsah poskytovanych sluzieb, ozndmi tieto informdécie
prislusnému orgdnu clenského $titu, v ktorom mad sidlo:

a) clensky $tat, v ktorom zamysla posobit;
b) pldn ¢innosti, v ktorom sa uvddzaji najmi sluzby, ktoré

planuje poskytovat;

¢) v pripade pobocky organizacnd Struktiru pobocky
a mend osob zodpovednych za riadenie pobocky.”

,2.  Kazdy CSD, ktory chce poskytovat svoje sluzby na
tzemi iného clenského Stitu po prvykrdt alebo chce
zmenit rozsah poskytovanych sluzieb, ozndmi tieto infor-
mdcie prislusnému orgdnu ¢lenského 3titu, v ktorom md
sidlo:

a) clensky stat, v ktorom zamysla posobit;
b) plén ¢innosti, v ktorom sa uvddzaji najma sluzby, ktoré
planuje poskytovat, vritane meny alebo mien, ktoré

spraciiva;

¢) v pripade pobocky organizaént Struktdru pobocky
a mend os6b zodpovednych za riadenie pobocky.

Oddvodnenie

CSD by mal poskytmiit informdcie o mene alebo mendch, v ktorjch uskutocriuje vyrovnanie. Tieto informdcie sii potrebné na urcenie
vyddvajiicich centrdlnych bdnk, ktoré by sa mali zicastiiovat na procese udelovania povolenia a posudzovania CSD.

Zmena a doplnenie 19

Clanok 21 ods. 3

3. Prislusny orgdn do troch mesiacov od prijatia infor-
mécii uvedenych v odseku 2 ozndmi tieto informécie
prislusnému orgdnu hostitelského clenského $tdtu, pokial
vzhladom na poskytovanie plidnovanych sluzieb nemd
dovod pochybovat o primeranosti administrativnej $truk-
tiry alebo financnej situdcie CSD, ktory chce poskytovat
svoje sluzby v hostitelskom clenskom §tate.

3. Prislusny organ do troch mesiacov od prijatia infor-
miécii uvedenych v odseku 2 ozndmi ticto informécie
orginom uvedenym v ¢ldnku 11 a prislusnému orginu
hostitel'ského ¢lenského $tdtu, pokial vzhladom na posky-
tovanie pldnovanych sluzieb nemd dovod pochybovat
o primeranosti administrativnej Struktiry alebo financnej
situdcie CSD, ktory chce poskytovat svoje sluzby v hosti-
telskom ¢lenskom 3tdte.”

Oddvodnenie

Cielom tejto zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby sa informdcie uvedené v clanku 21 ods. 2 navrhovaného nariadenia poskytli aj
orgdnom uvedenym v clanku 11 navrhovaného nariadenia ihned a rovnocenne.
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Zmena a doplnenie 20

Clanok 20a Sluzobné tajomstvo (novy)

[Ziadny text]

,1.  Povinnost zachovivaf sluZobné tajomstvo maji
vSetky osoby, ktoré pracujii alebo pracovali v orginoch
uvedenych v ¢ldnkoch 10 a 11 a ESMA, alebo auditori
a odbornici, ktori konaji v sdlade s pokynmi prislus-
nych orginov, ESMA alebo ESRB.

Doverné informdcie, ktoré mdzu ziskat pri vykone
svojich prdvomoci, neposkytuji Ziadnej inej osobe,
ani orgdnu s vynimkou informdcii v sdhrnnej alebo
agregovanej forme, na zdklade ktorych nemozno
rozpoznat jednotlivého CSD alebo Ziadne dalsie
osoby. Tym nie sii dotknuté pripady, na ktoré sa uplat-
fiuje trestné alebo dafiové privo alebo iné ustanovenia
tohto nariadenia.

2.V pripade, Ze bol vyhliseny tipadok CSD alebo je
CSD v nitenej likvidicii, doverné informdcie, ktoré sa
netykaji tretich os6b sa moZu poskytnit v ob&iansko-
pravnych a obchodnoprévnych konaniach, pokial je to
potrebné pre priebeh tychto konani.

3. Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa
uplatiiuje trestné a dafiové privo, orginy uvedené
v ¢ldnkoch 10 a 11, ESMA, orginy alebo fyzické ale
pravnické osoby iné ako prislusné orgdny, ktoré si
prijemcami dovernych informdcii podla tohto nariade-
nia, méZu tieto informdcie vyuZzivat len pri vykone
svojich povinnosti a na vykon svojich funkcii vritane
poskytovania informdcii nadriadenym orginom,
v pripade prisluSnych orginov, v rdmci pdsobnosti
tohto nariadenia alebo v pripade inych orginov
alebo fyzickych alebo pravnickych oséb na dcely, na
ktoré im informdcie boli poskytnuté, alebo v sivislosti
so spravnym alebo sidnym konanim, ktoré sa
konkrétne tyka vykonu tychto funkcii alebo v oboch
pripadoch. Ak ESMA, prislusny alebo iny orgidn alebo
osoba poskytne sdhlas s pouzitim informdcie, orgdn,
ktory je prijemcom informdcie, ju mdze pouZit na iné
nekomercné dcely.

4. Kazdi dovernd informdcia, ktord bola prijatd,
vymenend alebo prenesend podla tohto nariadenia,
podlieha  podmienkam  sluzobného  tajomstva
uvedenym v odsekoch 1, 2 a 3.

Tieto podmienky vsSak nebrinia ESMA alebo orginom
uvedenym v &ldnkoch 10 a 11, aby si vymieiiali alebo
zasielali doverné informdcie v siilade s ich zdkonnymi
povinnostami a s inymi prévnymi predpismi, ktoré sa
vztahujd na investiné spolo¢nosti, iverové institicie,
penzijné fondy, podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), spravcov
alternativnych investiénych fondov (AIFM), sprostred-
kovatelov poistenia a zaistenia, poistovne, regulované
trhy alebo organizdtorov trhu alebo inak, so sihlasom
prislusného orginu alebo iného orginu alebo fyzickej
¢ prdvnickej osoby, ktord ozndmila tieto informdcie.
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5. Odseky 1, 2 a 3 nebrdnia orginom uvedenym
v &énkoch 10 a 11, aby si v silade s vmiitrostitnym
privom vymiefiali alebo zasielali doverné informdcie,
ktoré neboli prijaté prisluSnym orginom z iného ¢len-
ského Statu.”

Oddvodnenie

Na zdklade tejto zmeny a doplnenia navihuje ECB zaviest reZim sluZobného tajomstva, pricom jej znenie sa podobd ustanoveniam
inej Eurdpskej prdvnej tipravy financnych sluZieb, napr. EMIR. Na tento ticel sa navrhuje vlozit do navrhovaného nariadenia novy

cldnok 20a.

Zmena a doplnenie 21

Clanok 20b Vymena informdcii (novy)

[Ziadny text]

,1. ESMA, orginy uvedené v c¢linkoch 10 a 11
a dalSie prisluSné orgény si navzdjom bez zbytoéného
odkladu poskytujii informécie potrebné na dcely
vykonu svojich povinnosti.

2. Orginy uvedené v clinkoch 10 a 11, iné
prislusné orginy, ESMA a dalSie orginy alebo fyzické
a pravnické osoby, ktori pri vykone svojich povinnosti
podla tohto nariadenia prijimaji déverné informdcie,
pouZzivaja tieto informdcie len pri plneni svojich
povinnosti.

3. PrisluSné orginy oznamuji informdcie ESRB

a prislusnym ¢&lenom ESCB, ak sd tieto informdicie
dolezité pre vykon ich povinnosti.“

Oddvodnenie

Na zdklade tejto zmeny a doplnenia navrhuje ECB zaviest rezim vymeny informdcii, pricom jeho znenie sa podobd ustanoveniam inej
eurdpskej pravnej tipravy financnych sluzieb, napr. EMIR. Na tento iicel sa navrhuje vioZit do navrhovaného nariadenia novy cldnok
b.

Zmena a doplnenie 22

Clanok 22 ods. 7

»7.  ESMA vypracuje ndvrhy vykondvacich technickych
predpisov s cielom stanovit Standardné formuldre, vzory
a postupy na tcely dohod o spoluprici uvedenych v odse-
koch 1, 3 a 5.

ESMA predlozi tieto ndvrhy vykondvacich technickych
predpisov Komisii do $iestich mesiacov od ddtumu nado-
budnutia dcinnosti tohto nariadenia.

Komisii sa udeluje prévomoc prijimat vykondvacie tech-
nické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade
s postupom ustanovenym v Clanku 15 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.“

7. ESMA vypracuje v tzkej spoluprici s ¢lenmi ESCB
névrhy vykondvacich technickych predpisov s cielom
stanovit Standardné formuldre, vzory a postupy na tcely
dohod o spolupréici uvedenych v odsekoch 1, 3 a 5.

ESMA predlozi tieto ndvrhy vykondvacich technickych
predpisov Komisii do Siestich mesiacov od ddtumu nado-
budnutia Ginnosti tohto nariadenia.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie tech-
nické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade
s postupom ustanovenym v clanku 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit primeranii ticast clenov ESCB na priprave ndvrhov vykondvacich technickjch predpisov.

Zmena a doplnenie 23

Clanok 23 ods. 2

,2. ESMA po konzultdcii s orgdnmi uvedenymi v odseku
3 uznd CSD so sidlom v tretej krajine, ktory poziadal
o uznanie poskytovat sluzby uvedené v odseku 1, ak st
splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v stlade s odsekom 6;

,2.  ESMA po konzultdcii s orgdnmi uvedenymi v odseku
3 uznd CSD so sidlom v tretej krajine, ktory poziadal
o uznanie poskytovat sluzby uvedené v odseku 1, ak si
splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v silade s odsekom 6;
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b) CSD podlicha G¢innému povolovaniu a dohladu, ktoré
zabezpec€uji dplny stlad s prudencidlnymi poZiadav-
kami platnymi v danej tretej krajine;

¢) uzatvorili sa dohody o spolupraci medzi ESMA a prislus-
nymi orgdnmi v danej tretej krajine podla odseku 7.

b) CSD podlicha d¢innému povolovaniu, & dohladu a
dozoru, pripadne len dozoru, ak je systém vyrov-
nania obchodov s cennymi papiermi previdzkuje
centrdlna banka, ktoré zabezpecuji dplny stlad
s prudencidlnymi poziadavkami platnymi v danej tretej
krajine;

¢) uzatvorili sa dohody o spolupraci medzi ESMA a pristas-
aymi relevantnymi orgdnmi v danej tretej krajine
podla odseku 7.

Odovodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby sa podmienka podla pism. b) uplatiiovala na CSD prevddzkovanych centrdlnymi
bankami z tretich krajin, ktoré podliehajii len dozoru, ako je tomu v sicasnosti v pripade nicktoryjch CSD prevddzkovanymi
ndrodnymi centrdlnymi bankami v Unii. Odsek 2 pism. c) by sa mal vzfahovat na centrdlne banky v ich postaveni orgdnov

dozoru, ako aj v postaveni vyddvajiicich centrdlnych bdnk.

Zmena a doplnenie 24

Clanok 23 ods. 3

,3.  ESMA pri posudzovani, ¢i st splnené podmienky
uvedené v odseku 2, konzultuje:

a) prislusné orgény clenskych stitov, v ktorych CSD tretej
krajiny pldnuje poskytovat sluzby CSD;

b) prislusné orgdny, ktoré vykondvajii dohlad nad CSD so
sidlom v Unii, s ktorymi CSD tretej krajiny nadviazal
spojenia;

) orgdny uvedené v pismene a) ¢linku 11 ods. 1;

d) orgdn v tretej krajine zodpovedny za schvalovanie CSD
a dohlad nad nimi.

,3. ESMA pri posudzovani, & st splnené podmienky
uvedené v odseku 2, konzultuje:

a) prislusné organy clenskych stitov, v ktorych CSD tretej
krajiny planuje poskytovat sluzby CSD;

b) prislusné orgdny, ktoré vykondvajii dohlad nad CSD so
sidlom v Unii, s ktorymi CSD tretej krajiny nadviazal
spojenia;

¢) orgny uvedené v pismene—a} clinku 11 ods. 1;

d) orgédn v tretej krajine zodpovedny za schvalovanie CSD
a dohlad nad nimi.“

Odoévodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby sa prislusnd vyddvajiica centrdlna banka podielala na posudzovani ESMA v stilade so

zdsadami CPSS-10SCO.

Zmena a doplnenie 25

Clénok 25 ods. 5

»,5.  CSD jednoznacne ur¢i tlohy a povinnosti rady a spri-
stupni zdpisnice zo zasadnuti rady prislusnému organu.”

,5.  CSD jednoznacne uréi dlohy a povinnosti rady a spri-
stupni zdpisnice zo zasadnuti rady prislusnému orgdnu a
auditorovi.“

Odovodnenie

Vdaka zmene a doplneniu sa toto ustanovenie zosiladuje s cldnkom 25 ods. 3 EMIR.

Zmena a doplnenie 26

Clanok 28 ods. 5

,5.  Odseky 1 az 4 sa neuplatiiujii, ak CSD zadd externé
zabezpecCovanie niektorych z jeho sluzieb alebo ¢innosti
verejnému subjektu a v pripade, Ze sa externé zabezpeco-
vanie Cinnosti riadi osobitnym priavnym, regulacnym
a prevadzkovym rdmcom, ktory bol spolo¢ne dohodnuty
a sformulovany verejnym subjektom a prislusnym CSD
a schvéleny prislusnymi orgdnmi na zdklade poziadaviek
stanovenych v tomto nariadeni.”

,5.  Odseky 1 az 4 sa neuplatiiuji, ak CSD zadd externé
zabezpecovanie niektorych z jeho sluzieb alebo cinnosti
verejnému subjektu a v pripade, Ze sa externé zabezpeco-
vanie Cinnosti riadi osobitnym prévanym, regulaénym
a prevadzkovym rdmcom, ktory bol spolo¢ne dohodnuty
a sformulovany verejnym subjektom a prislusnym CSD
a schvdleny prislusnymi orgdnmi prislusného CSD na

7«
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Odoévodnenie

Zmena a doplnenie sa tyka editacnych ndvrhov. Okrem toho sa navrhuje vypustit zdver vety, kedZe sa v navrhovanom nariadeni
neustanovujii Ziadne konkrétne poZiadavky na vyvoj tohto prevddzkového rdmca.

Zmena a doplnenie 27

Clanok 35

,1. CSD pre kazdy zactovaci systém cennych papierov,
ktory prevddzkuje, vedie zdznamy a Gclty, ktoré mu na
G¢toch v CSD kedykolvek a bezodkladne umoznia odlisit
cenné papiere Gcastnika od cennych papierov inych Gcast-
nikov a pripadne od vlastnych aktiv CSD.

2. CSD vedie zdznamy a ucty, ktoré tcastnikovi umoz-
fuji odlisit cenné papiere tohto wlastnika od cennych
papierov klientov tcastnika.

3. CSD pontkne vedenie zdznamov a uctov, ktoré
tcastnikovi umoznuji odliSit cenné papiere kazdého
klienta tohto tcastnika, ak o to Gcastnik poziada a tak,
ako to vyzaduje (oddelenie jednotlivych klientov).

,21. CSD pre kazdy zictovaci systém cennych papierov,
ktory prevddzkuje, vedie zdznamy a Gcty, ktoré mu na
Gctoch v CSD kedykolvek a bezodkladne umoznia edlisit
oddelit cenné papiere Gcastnika od cennych papierov
inych ucastnikov a pripadne od vlastnych aktiv CSD.

2. CSD vedie zdznamy a Gcty, ktoré Gcastnikovi umoz-
nuji edhsi¢ oddelit cenné papiere tohto wcastnika od
cennych papierov klientov tcastnika.

3. CSD pontkne vedenie zdznamov a tuctov, ktoré
Gcastnikovi umoznuji  edlsi¢ oddelif cenné papiere
kazdého klienta tohto tcastnika, ak o to Gcastnik poziada
a tak, ako to vyzaduje (oddelenie jednotlivych klientov!).

L.

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je objasnit, Ze cenné papiere v drzbe klientov by sa mali oddelit od cennych papierov CSD a ostatnych

klientov. Uvedené je v siilade s zdsadou 11 CPSS-IOSCO.

Zmena a doplnenie 28

Clanok 36 ods. 6

,6.  CSD ukon¢i koneéné ziétovanie najneskor do konca
pracovného dna v uréeny den ziictovania. Na poziadanie
jeho vyboru uzivatelov nainstaluje systémy, ktoré umoz-
fyji ztctovanie v rdmci diia alebo v redlnom case.”

,6.  CSD ukondi konecné zictovanie najneskor do konca
pracovného dna v uréeny deni zictovania. Na poziadanie
jeho vyboru uzivatelov nainstaluje—systémy ustanovi
prevddzkové postupy, ktoré umoziujii zictovanie
v rdamci diia alebo v redlnom case.”

Oddvodnenie

V kontexte navrhovaného nariadenia md pojem ,systém* osobitny vyznam vymedzeny v cldanku 2 smernice 98/26/ES. Cielom zmeny
a doplnenia je predist takému vykladu pojmu ,systém“, aky nebol zdmerom normotvorcu.

Zmena a doplnenie 29

Clanok 37 ods. 1

,1. 'V pripade transakcii denominovanych v mene
krajiny, v ktorej sa zactovanie uskutocni, CSD zictuje
platby v hotovosti v jeho prislusnom zactovacom systéme
cennych papierov  prostrednictvom G¢tov  vedenych
v centrdlnej banke, ktord pracuje s takouto menou, pokial
je to vhodné a dostupné.“

,21. V pripade transakcii denominovanych v mene
krajiny, v ktorej sa zictovanie uskuto¢ni, CSD zictuje
platby v hotovosti v jeho prislusnom zdétovacom systéme
cennych papierov prostrednictvom Gctov vedenych vo
vydévajiicej centrélnej banke, ktord—pracujes takeutoejto
menewy, pokial je to vhodné a dostupné.”

Oddvodnenie

Na zdklade zaistenia bezpecnosti a vykonnosti vyrovnania a v silade so zdsadami CPSS-IOSCO, toto ustanovenie by malo byt
doplnené tak, Ze by mali CSD, v pripade transakcii denominovanyich v mene krajiny vyrovnania, vyrovndvat obchody v peniazoch
centrdlnej banky, pokial je to vhodné a dostupné. Cielom tejto zmeny a doplnenia je bliZsie uviest, Ze ticty na vyrovnanie platieb
v hotovosti by namiesto centrdlnych bdnk pracujiicich s menou mali viest v centrdlnych bankdch vyddvajiicich menu.




13.10.2012

Uradny vestnik Eurépskej tinie

C 310/29

Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 30

Clanok 39 navrhovaného nariadenia

,CSD prijmt spolahlivy rimec riadenia rizik na komplexné
riadenie prdvnych, obchodnych, prevddzkovych a dalsich

rizik.”

,CSD prijmt spolahlivy rdmec riadenia rizik na komplexné
riadenie prdvnych, obchodnych, prevadzkovych, systémo-
vych a dalsich rizik.

Oddvodnenie

CSD sti povazované za trhové infrastruktiiry systémovej dolezitosti. Prudencidlne poZiadavky, ktoré sa na ne uplatiiujil, by preto mali

zohladiovat systémové riziko.

Zmena a doplnenie 31

Clanok 40 ods. 2

,2.  CSD navrhne svoje pravidld, postupy a zmluvy tak,
aby sa mohli presadzovat vo vietkych prislusnych jurisdik-
cidch aj v pripade zlyhania Gcastnika.”

,2.  CSD navrhne svoje pravidld, postupy a zmluvy tak,
aby sa mohli presadzovat Setky ishusnyehjorisdi
eideh—=af v pripade zlyhania tcastnika.”

Odavodnenie

Zmena a doplnenie md editacny charakter. Z vymoZitelnosti pravidiel, postupov a zmliv mozno vyvodit, Ze ide o vymoZitelnost vo

vietkyich prislusnych jurisdikcidch.

Zmena a doplnenie 32

Clanok 45 ods. 4

,4. 'V pripade docasného prevodu cennych papierov
medzi spojenymi CSD je spitny prevod cennych papierov
zakdzany pred tym, neZ sa sfinalizuje prvy prevod.

,4. 'V pripade docasného prevodu cennych papierov
medzi spojenymi CSD je spitny prevod cennych papierov
alebo ich dal$i prevod tretim CSD zakdzanyé pred tym,
nez sa sfinalizuje prvy prevod.”

Oddvodnenie

Tdto zmena a doplnenie reaguje na problém suvisiaci s moZnostou vytvorit cenné papiere, pri ktorych sa zrusi docasny prevod
a docasne prevedené cenné papiere sa prevedii do dalSieho CSD. Tieto rizikd sa tykajii integrity emisie.

Zmena a doplnenie 33

Clanok 45 ods. 8a (novy)

[Ziadny text]

~CSD zabezpe¢i vhodnii Struktdru détov, aby umoznil
acastnikom vrdtane ostatnych CSD pripojit sa k jeho
systémom. Struktdra Gétov je podporovand vhodnymi
mechanizmami vyrovnania, dischovy a rozpoctovymi
mechanizmami.”

Odoévodnenie

Sprdvne fungovanie spojenia medzi CSD je mozné, len ak CSD, s ktorym je spojeny dalsi CSD, poniika vhodnii Struktiru tctov,

napr. vo forme sihrmného tctu.

Zmena a doplnenie 34

Clanok 45 ods. 9

,9.  ESMA vypracuje po konzultdcii s ¢lenmi ESCB ndvrh
regula¢nych technickych predpisov s ciefom vymedzit
podmienky, ako sa uvddzaji v odseku 3, na zdklade
ktorych kazdy druh dohody o spojeni poskytuje primerand
ochranu spojenych CSD a ich tcastnikov, najméd ked md
CSD v tmysle zicastfiovat sa zictovaciecho systému
cennych papierov prevddzkovaného inym CSD, monitoro-
vania a riadenia dodato¢nych rizik uvedenych v odseku 5
vyplyvajicich z vyuzivania sprostredkovatelov, zostladenie

,9.  ESMA vypracuje po-kenzultdeit v tizkej spolupraci
s ¢lenmi ESCB ndvrh regulacnych technickych predpisov
s ciefom vymedzit podmienky, ako sa uvddzaji v odseku
3, na zdklade ktorych kazdy druh dohody o spojeni posky-
tuje primerant ochranu spojenych CSD a ich ucastnikov,
najmd ked md CSD v tmysle zacastiovat sa zictovacicho
systému cennych papierov prevddzkovaného inym CSD,
monitorovania a riadenia dodato¢nych rizik uvedenych
v odseku 5 vyplyvajicich z vyuzivania sprostredkovatelov,
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metdd uvedenych v odseku 6, pripady, kedy je zdctovanie
DVP prostrednictvom spojeni mozné a uskutoénitelné, ako
sa uvddza v odseku 7, a metddy jeho postidenia.“

zostladenia metéd uvedenych v odseku 6, pripady, kedy je
zictovanie DVP prostrednictvom spojeni mozné a uskutoc-
nite[né, ako sa uvddza v odseku 7, ustanovenia odseku
[8a] o vhodnych Struktdrach dctov vritane prislus-
nych mechanizmov a metddy jeho postdenia.“

Ododvodnenie

Utelom zmeny a doplnenia je umoznit, aby ESMA prijal technické predpisy o struktiire tictov pre spojenia medzi CSD.

Zmena a doplnenie 35

Clanok 46

,1. Vietky otdzky tykajace sa vlastnickych zdlezitosti
v stvislosti s finanénymi ndstrojmi drzanymi CSD sa riadia
pravom krajiny, v ktorej je vedeny dany tcet.

2. Ked sa Géet pouziva na zaétovanie v zdftovacom
systéme cennych papierov, rozhodnym privom bude
pravo, ktorym sa riadi zictovaci systém cennych papierov.

3. Ked sa Géet nepouziva na ziictovanie v zictovacom
systéme cennych papierov, predpokladd sa, Ze tento Géet je
vedeny na mieste, kde ma CSD svoje zvycajné sidlo, ako sa
ustanovuje v ¢lanku 19 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 593/2008.

4. Uplatnenie prava krajiny uréeného podla tohto
¢lanku znamend uplatnenie platnych pravnych predpisov
tejto krajiny s vynimkou jeho noriem medzindrodného
prva stkromného.”

,1.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢linky 2 pism. a), 9
a 10 smernice 98/26/ES, Vvsetky otdzky tykajice sa vlast-
nickych zdlezitosti v stvislosti s finanénymi ndstrojmi drza-
nymi CSD sa riadia prdvom krajiny, v ktorej je vedeny dany
tcet. Predpokladd sa, Ze et je vedeny na mieste, kde
md CSD svoje zvycajné sidlo, ako sa ustanovuje
v &dnku 19 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) & 593/2008.

) e ex » . ; L

[ el rerov. hodng i bird
Ak sa systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi spravujd inym pravnym poriadkom ako je
privny poriadok clenského $titu, v ktorom sa vedie
Gcet a systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi bol uréeny v sdlade &linkom 2 smernice
98/26[ES, rozhodnym prévom je privo, ktorym sa
spravuje systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi.

Kedsa ,HE]“ e G“Z‘y ¢ “f Z]“]EE?,”“’EV Factovacom

4:3.  Uplatnenie prava krajiny urceného podla tohto
¢lanku znamend uplatnenie platnych pravnych predpisov
tejto krajiny s vynimkou jeho noriem medzindrodného
prava stikromného.”

Oddvodnenie

Navrhované nariadenie obsahuje vynimku z hlavného pravidla uvedeného v clanku 46 ods. 1 a umoziiuje zvolit si pravny poriadok,
ktorym sa bude spravovat ticet pouZivany na vyrovnanie v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Pojem systém
vyrovhania obchodov s cennymi papiermi je vymedzeny ako formdlny mechanizmus, ktory sa spravuje pravnym poriadkom clenského
Stdtu, ktory si Ucastnici zvolili (). KedZe si si ucastnici moZu zvolit prdvny poriadok, ktorym sa systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi spravuje, je mozné si zvolit prdvny poriadok rozhodny pre systém ziictovania obchodov s cennymi papiermi
uvedeny v cldnku 46 ods. 2 navrhovaného nariadenia, a preto sa moze lisit of pravneho poriadku Stdtu, v ktorom bol CSD zriadeny.
Tym sa vytvdra prdvna neistota ohladom prdva, ktorym sa spravuje vyrovnanie cennych papierov na tictoch v CSD. Cielom zmeny
a doplnenia je obmedzit rozsah volby prava, prihliadajiic na urcité Specifické pripady, v ktoryich sa prdvny poriadok Stdtu, v ktorom sa
vedie tcet, odlisuje od prdvneho poriadku, ktorym sa spravujii pravidld systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

Zmena a doplnenie 36

Clanok 52 ods. 2

20 L] 20 ]

Nésledne po podrobnom postdeni vplyvu, konzultdcii
s dotknutymi pedntkmi CSD a po zohladneni stanovisk

Nésledne po podrobnom postideni vplyvu, konzulticii
s dotknutymi podnikmi a po zohladneni stanovisk EBA,
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ESMA a ECB Komisia prijme vykondvacie rozhodnutie
v stlade s postupom uvedenym v ¢ldnku 66. Komisia
uvedie dovody pre svoje vykondvacie rozhodnutie.

EBA, ESMA, a ECB a orgdnov dohladu a posudku ESRB
Komisia prijme vykondvacie rozhodnutie v silade
s postupom uvedenym v cldnku 66. Komisia uvedie
dovody pre svoje vykondvacie rozhodnutie.

R

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je objasnit, Ze dotknutymi podnikmi sii CSD, a Ze aj ESRB poskytne Komisii svoj posudok.

Zmena a doplnenie 37
Clanok 52 ods. 3

,3.  CSD, ktory md v umysle zictovat penazné Casti
vietkych alebo casti jeho ziictovacich systémov cennych
papierov v sdlade s ¢ldnkom 37 ods. 2 tohto nariadenia,
ziska povolenie ur¢it na tento ucel oprdvnenti Gverovi
institdciu, ako sa uvddza v hlave II smernice 2006/48|ES,
pokial prislusny orgdn uvedeny v ¢lanku 53 ods. 1 tohto
nariadenia na zdklade dostupnych dokazov nepreukdze, ze
vystavenie jednej tverovej institdcie koncentrdcii rizik
podla ¢lanku 57 ods. 3 a 4 tohto nariadenia nie je dosta-
to¢ne zmiernené. V tomto druhom pripade prislusny orgén
uvedeny v ¢ldnku 53 ods. 1 moze od CSD vyzadovat, aby
urcil viac ako jednu dverovd institGciu. Uréené tverové
institdcie sa povazuji za zd¢tovacich agentov.

,3.  CSD, ktory md v umysle zactovat penazné Casti
vetkych alebo casti jeho zactovacich systémov cennych
papierov v stlade s ¢ldnkom 37 ods. 2 tohto nariadenia,
ziska povolenie ur¢it na tento tcel opravnent udverovi
institiciu, ako sa uvddza v hlave I smernice 2006/48/ES,
pokial prislusny orgdn uvedeny v ¢lanku 53 ods. 1 tohto
nariadenia na zdklade dostupnych dokazov nepreukdze, zZe
vystavenie jednej tverovej intiticie koncentrdcii rizik
podla ¢lanku 57 ods. 3 a 4 tohto nariadenia nie je dosta-
to¢ne zmiernené. V tomto druhom pripade prislusny orgn
uvedeny v ¢ldnku 53 ods. 1 moze od CSD vyzadovat, aby
urcil viac ako jednu dverovd institdciu. Urcené tverové
indtitGcie sa povazuji za zGctovacich agentov, ako sa
vymedzuje v ldnku 2 pism. d) smernice 98/26/ES.”

Oddvodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je objasnit, Ze sa md urend iverovd institiicia povazovat za ziictovacicho agenta v zmysle smernice
98/26/ES pre pefiazné casti transakcii s cennymi papiermi, ¢im sa zaistuje definitivnost prevodnych prikazov tykajiicich sa tejto

periaznej casti.

Zmena a doplnenie 38

Clanok 53 ods. 5

,5.  ESMA vypracuje po konzulticii s clenmi ESCB
névrhy regula¢nych technickych predpisov s ciefom
upresnit informécie, ktoré ziadajici CSD predlozi prislus-
nému orgdnu.

,5.  ESMA vypracuje pe—kenzultéei v tizkej spolupraci
s ¢lenmi ESCB a EBA ndvrhy regulacnych technickych
predpisov s cielom upresnif informdcie, ktoré Zziadajici
CSD predlozi prislusnému orgdnu.

.. [..]"

Odavodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zapojit EBA do vytvdrania ndvrhov regulacnych predpisov uvedenych v cldnku 53 ods. 5, kedZe sa
predmet tychto predpisov tyka informdcii o iverovjch institticidch.

(") Tuénym pismom sa oznaluje text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtknutrym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje vypustit.

(*) Pozri najmd smernicu 98/26/ES, ktord namiesto rozhodného prava obsahuje zmienku prave, ktorym sa systém spravuje.

() V tejto suvislosti pozri ¢ldnok 2 smernice 98/26[ES, ktord namiesto rozhodného préva obsahuje zmienku préve, ktorym sa systém
spravuje.
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