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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY
z 25. janudra 2012

k nidvrhu smernice o pristupe k &innosti iverovych institdcii a o prudencidlnom dohlade nad
dverovymi inStitdciami a investiénymi spolo¢nostami a k ndvrhu nariadenia o prudencidlnych
poziadavkich na dverové institdcie a investicné spolo¢nosti

(CON/2012/5)
(2012/C 105/01)

Uvod a privny ziklad

Eurdpska centrdlna banka (ECB) prijala 20. septembra 2011 Ziadost Rady Eurdpskej tnie o stanovisko
k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o pristupe k ¢innosti tverovych instittcif a o pruden-
cidlnom dohlade nad dverovymi institGciami a investiénymi spolo¢nostami, ktorou sa meni a doplna
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade
nad Gverovymi institGciami, poistoviiami a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerdte (1)
(dalej len ,navrhovand smernica“). Dria 30. novembra 2011 prijala ECB Ziadost Rady o stanovisko k ndvrhu
nariadenia o prudencidlnych poziadavkich na dverové institicie a investicné spolocnosti (3) (dalej len
,navrhované nariadenie®).

Prévomoc ECB vydat stanovisko k navrhovanej smernici a k navrhovanému nariadeniu je zaloZend na
¢lankoch 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, kedZe navrhovand smernica
a navrhované nariadenie obsahuji ustanovenia, ktoré maji vplyv na zdkladné tlohy Eurdpskeho systému
centrdlnych bank (ESCB), t. j. definovat a uskutociovat menovi politiku Unie, podporovat plynulé fungo-
vanie platobnych systémov a prispievat k hladkému uskuto¢niovaniu politik prijatych prislusnymi orgdnmi,
ktoré sa tykaji prudencidlneho dohladu nad tverovymi institGciami a stability finanéného systému. V zdujme
efektivnosti a jasnosti sa ECB rozhodla vydat vo vztahu k tymto dvom legislativnym ndvrhom spoloéné
stanovisko. V stlade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurdpskej centrdlnej banky Rada
guvernérov prijala toto stanovisko.

Vseobecné pripomienky
1. Ciele navrhovaného nariadenia a navrhovanej smernice

Eurépska komisia prijala 20. jila 2011 navrhovand smernicu a navrhované nariadenie, ktoré maji
nahradit smernice 2006/48/ES (?) a 2006/49/ES (*). Navrhy predstavujii dolezity krok smerom k posil-
nenej reguldcii sektora bank a investi¢nych spolo¢nosti a vytvoreniu spolahlivejsicho a bezpe¢nejsicho
finanéného systému v Unii. ECB vita silny zdvizok Unie implementovat medzinirodné normy
a dohody v oblasti finan¢nej reguldcie, prihliadajic pritom, ak je to relevantné, na osobitné crty
priavneho a finanéného systému Unie. ECB silne podporuje véasnti a Gcinnd implementiciu

(") KOM(2011) 453 v kone¢nom zneni.

() KOM(2011) 452 v kone¢nom zneni.

(®) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jiina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti Gverovych
institacii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti investicnych
spolocnosti a Gverovych institdcil (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).
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bazilejskych noriem tykajticich sa kapitalu a likvidity (!). V tejto stvislosti si ECB v§ima vedtcu tlohu
Komisie pri plneni zaviazkov G20 ,prijat a plne implementovat’ tieto normy v ramci dohodnutého
¢asového rdmca, ktory je v stlade s hospoddrskym ozivenim a finanénou stabilitou” (?), kedze
Komisia ako ]edna z prvych navrhu)e implementovat do legislativy EU ramec Bazilej III (%) a dohody
skupiny guvernérov a vedtcich orgdnov dohladu (GVOD) (¥). Navrhované opatrenia podstatne zvysia
systémovi odolnost, prispeji k hladkému fungovaniu finan¢ného systému a zabezpecia stabilny
a udrzatelny rdmec poskytovania finanénych sluzieb v Unii.

2. Reforma bankovej legislativy Unie

ECB vita inovativny pristup Komisie, najmd vo vzfahu navrhovanému nariadeniu, ktoré zahfiia
vacsinu technickych priloh k smerniciam 2006/48/ES a 2006/49/ES a obmedzuje moznosti na
volnt Gvahu ¢lenskych $tatov. Navrhovany rdmec povedie k zvySeniu pravnej istoty a zdroven sa
zniZi riziko duplicity na drovni clenskych Stdtov. Finan¢nd kriza tiez ukdzala potrebu konat urychlene
a vykonne. Je dolezité zaistit vhodnd Groven pruznosti pre rozvoj bankovej regulicie Unie. Co sa
tyka budiiceho preskiimania navrhovaného nariadenia, ECB odporica, ako sa uvddza v predchddza-
jucich stanoviskdch (%), zabezpecit, aby zostali predmetom riadneho legislativneho postupu len tie
ramcové zdsady obsiahnuté v navrhovanom nariadeni, ktoré odrdzaji zakladné politické rozhodnutia
a podstatné otdzky. Technické pravidld vratane tych, ktoré st sticastou navrhovaného nariadenia, by
sa mali prijat vo forme delegovanych alebo vykondvacich aktov v stlade s clankami 290 a 291
zmluvy, ktoré sa takto stand hlavnym stiborom pravidiel platnych pre finanéné intitiicie Unie.

3. Jednotnd eurdpska kniha pravidiel pre financny sektor

3.1. Ako sa uvddza v predchddzajicich stanoviskdch (¢), ECB silne podporuje vypracovanie jednotnej
eurdpskej knihy prav1dlel pre vietky financné institdcie (), kedze prispieva k hladkému fungovaniu
jednotného trhu v rdmci Unie a napomdiha prehlbovaniu finanénej integricie v Eurépe. Jednotnd
eur6pska kniha pravidiel zaisti, Ze finan¢né institticie poskytujiice finan¢né sluzby na jednotnom trhu
budii dodrziavat jeden stibor prudencidlnych pravidiel. Tym sa obmedzuji moZnosti regulacnej
arbitrdze a naruovanie hospodarskej stitaze. Harmonizované pravidld navyse zvy$uji transparentnost
a znizuju naklady stvisiace s reguldciou a zabezpefenim dodrziavania pravidiel.

3.2. Jednotnd eurépska kniha pravidiel vyzaduje: jednozna¢né a vhodné urcenie prislusnych oblasti,
v ktorych sa maju uplatiovat delegované a vykondvacie akty, b) primerand tcast Eurdpskych
orgdnov dohladu (ESA), a tym vyuZzivanie ich odbornosti pri vytvdrani ndvrhov technickych pred-
pisov, ¢) konzistentny a koordinovany pristup v rdmci finanénych sektorov, d) jednotné kritérid
tykajlice sa pouzivania delegovanych aktov alebo vykonédvacich aktov v celej financnej legislative

(") Pozri bod 29 vyhldsenia lidrov zo summitu G20 v Soule z 11. a 12. novembra 2010, v ktorom sa uvddza: ,Novy

rdmec sa premietne do nasich Vnﬁtr0§tétnych pravnych predpisov, zacne sa implementovat od 1. janudra 2013
a postupne sa zavedie do 1. janudra 2019.°

() Bod 29 vyhldsenia lidrov zo summltu G20 v Soule z 11. a 12. novembra 2010.

(}) Pozri ,Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems* (Bazilej I1I: globdlny rdmec
reguldcie pre odolnejsie banky a bankové systémy), Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad, december 2010, revidovand verzia
z jina 2011 (dalej len ,dohoda Bazilej III%).

(*) Pozri tlacové spravy GVOD z 26. jila a 12. septembra 2010 dostupné na internetovej strinke BIS na www.bis.org.

(°) Pozri napriklad odsek 2 stanoviska ECB CON/2009/17 z 5. marca 2009 na Zziadost Rady Eurdpskej tinie k ndvrhu
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2006/48/ES a 2006/49ES, pokial ide
o banky pridruzené k tstrednym institticidm, nicktoré polozky vlastnych zdrojov, velki majetkovii angazovanost
mechanizmy dohladu a krizové riadenie (Uv. EU C 93, 22.4.2009, s. 3). Vietky stanoviskd ECB sa uverejiiujii na
internetovej strinke ECB www.ecb.europa.eu.

(°) Pozri napriklad odsek 3 stanoviska ECB CON/2011/42 zo 4. mdja 2011 k ndvrhu smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia a doplfiajii smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES v stvislosti s pravomocaml Eurépskeho
orgénu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (U.v.
EU C 159, 28.5.2011, s. 10).

() Pozri odsek 20 zdverov Eurdpskej rady z 18. a 19. jina 2009.
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4.2

4.3.

Unie pri predchddzajicom vytvoreni navrhov regulaénych alebo vykondvacich technickych predpisov
zo strany ESA alebo bez ich predchadzajuceho vytvorenia (!). Systematickd Gcast Europskeho orgdnu
pre bankovnictvo (EBA) na prijimani implementacnej legislativy Unie v sektore bankovnictva
prostrednictvom vytvdrania ndvrhov techmckych predplsov najmé ak je potrebna predchddzajtca
technickd analyza, zabezpedi pruzny regulacny rdmec na drovni Unie, ktory tcinne podpori jednotny
trh finanénych sluzieb v Uni.

Poradnd tloha ECB, pokial ide o ndvrhy delegovanych a vykondvacich aktov

Vzhladom na délezitost delegovanych a vykondvacich aktov ako podstatnej stcasti jednotnej eurdp-
skej knihy pravidiel md ECB k vykonu svojej vlastnej poradnej dlohy podla ¢lankov 127 ods. 4 a 282
ods. 5 zmluvy nasledujiice pozndmky.

Ndvrhy delegovanych alebo vykonavacich aktov Komisiou st ,navrhovanymi aktmi Unie“ v zmysle
¢lankov 127 ods. 4 a 282 ods. 5 Zmluvy Tak delegované, ako aj vykondvacie akty si pravnyml
aktmi Unie. VicSina jazykovych verzif ¢linku 282 ods. 5 zmluvy odkazuje na ,navrhované* pravne
akty Unie, pri ktorych sa vyzaduje, aby boli konzultované s ECB (2). Z tohto dévodu nie je mozné
obmedzif rozsah povinnosti uskuto¢nit konzultdcie s ECB iba na tie navrhované akty, ktoré si
zaloZené na navrhu Komisie.

V pripade C-11/00 (%) Sidny dvor uviedol, Ze povinnost konzultovat s ECB ,md v podstate zarucit, Ze
autor takého pravneho aktu tento neprijme skor, ako vypocuje trad, ktory je na zdklade osobitnej
pravomoci, ktorti vykondva v rdmci Spolocenstva v danej oblasti, a s prihliadnutim na vysoky stupen
odbornosti obzvldst sposobily tcelne prispiet k zamyslanému procesu prijatia aktu®.

4.4. V tejto savislosti by sa v dostatoénom &asovom predstihu mali s ECB uskutociiovat konzultdcie

-

g

o vietkych navrhovanych aktoch Unie vritane delegovanych a vykonavacich aktov, ktoré patria do
oblasti posobnosti ECB, aby sa mohli plne vyuzit vsetky vyhody vykonu jej poradnej tilohy. Navyse,
prihliadajiic na délezitost ndvrhov technickych predpisov ako sticasti rozvoja legislativy Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb, ECB bude pri plneni svojej poradnej tlohy vo vztahu k zdleZitostiam v oblasti jej
posobnosti dosledne zohladnovat ¢asovy rozvrh na prijatie tychto aktov a potrebu zaistit hladké
prijimanie implementa¢nych pravnych predpisov.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky

orgdn dohladu (Eurdpsky orgdn pre bankovnlctvo) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruduje
rozhodnutle Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12), nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu (Europsky orgin pre pmstovmctvo
a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhod-
nutie Komisie 2009/79(ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48), a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgén pre cenné papiere
a trhy) a ktorym sa menf a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 84). Nariadenie o zriadeni ESA zavddza postupy na vytvdranie ndvrhov technickych regulac-
nych a vykondvacich predpisov zo strany ESA, ktoré potom schvaluje Komisia vo forme delegovanych alebo vyko-
névacich aktov. ’
V tychto jazykovych verzidch ¢ldnok 282 ods. 5 zmluvy odkazuje na navrhované akty Unie: bulharskej (,npoekr Ha akr
Ha Cbioza“); Spanielskej (,proyecto de acto de la Unién“); ddnskej (,udkast?); nemeckej (,Entwurf fiir Rechtsakte der
Union®); estonskej (,ettepanekute®); gréckej (,mpotevopevn mpagn g Evwonc®); franctzskej (,projet d’acte de I'Union®);
talianskej (,progetto di atto dell'Unione®); lotysskej (,projektiem); litovskej (,Sajungos akty projekty); holandskej
(;ontwerp van een handeling van de Unie®); portugalskej (,projectos de acto da Uniao“); rumunskej (,proiect de act
al Uniunii*); slovenskej (» navrhovanych aktoch Unie®); slovmskej (;osnutki aktov Unije); finskej (,esityksistd“); $védskej
(utkast®). Irska verzia znie ,,gnlomh Aontais arna bheartu®, ¢o zodpoveda pojmu ,,planovane akty Unie.
Rozsudok z 10. jila 2003 vo veci C-11/00 Komisia Europskych spolocenstiev proti Eurdpskej centrdlnej banke, (Zb. 2003, s.
[-7147, najma body 110 a 111).
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Konkrétne pripomienky

5.

Makroprudencidlny dohlad a priestor pre prisnejsie pravidld

5.1.  V navrhovanom nariadeni sa ustanovuju prudencidlne normy, ktoré sa budt v Unii uplatnovat

5.2.

5.3.

priamo. Ako bolo uvedené, ECB silne podporuje pristup Komisie, ktorym sa skuto¢ne ustanovuje
jednotnd eurdpska kniha predpisov pre finanéné intitdcie. Okrem toho ECB plne podporuje ciel
zamerat sa na cielené rizikové expozicie tykajice sa okrem iného urcitych sektorov, regiénov alebo
¢lenskych stitov, prostrednictvom delegovanych aktov, ktorymi sa Komisii udeluje prdvomoc ulozit
prisnejsie prudencidlne poziadavky, ak je to potrebné vzhladom na zmeny intenzity mikropruden-
cidlnych a maktoprudencidlnych rizik, ktoré vyplyvaja z vyvoja na trhu (!). Delegované akty, ktoré
moze Komisia prijat, by sa v kazdom pripade mali vztahovat aj na prudencidlne poziadavky tykajtce
sa velkej majetkovej angaZovanosti a poziadaviek na zverejiovanie informdcii, ako aj poziadaviek
tykajtcich sa pdkového efektu a likvidity, ked sa tieto skutoéne stanti stGcastou platného regulaéného
rimca Unie. ECB vSak poznamendva, Ze Sest mesiacov alebo menej budi v mnohych pripadoch
nedostatoénym ¢asovym rdmcom na uloZenie prisnejSich poziadaviek ako odozvy na takéto rizik,
a ze U¢inné konanie a dosiahnutie Zelaného ciela by si vyzadovali ovela viac ¢asu, napr. dva roky
alebo viac (2).

ECB navyse povazuje za dolezité, Ze je podla navrhovaného nariadenia mozné, aby clensky $tit
uplatnil prisnejdie prudencidlne poziadavky v pripade vyskytu systémovych rizik pre finan¢na stabi-
litu. Potreba ustanovit takiito moznost je odévodnend okrem iného aj skutoénostou, Ze hospodarske
a finan¢né cykly nie st medzi ¢lenskymi Stdtmi dplne harmonizované a ¢clenské Stity mozu byt
vystavené roznym druhom systémovych rizik. Medzi finanénymi sektormi ¢lenskych $titov existuji
navySe vyznamné rozdiely v Strukturdlnych prvkoch. Orgdny s makroprudencidlnym manddtom
moZu preto potrebovat sprisnit kvantitativne pomery a obmedzenia urcitych nastrojov prudencidlnej
politiky, ktoré si obsiahnuté v navrhovanom nariadeni, s cielom viac prisposobit prudencidlne
poziadavky osobitnym cyklickym situdcidm, v ktorych sa nachddzaji a G¢inne reagovat na stvisiace
systémové rizikd (3).

Niektoré ustanovenia navrhovaného nariadenia v tejto stvislosti umoznuji urcité tipravy prudencidl-
nych poziadaviek na vniitro$tdtnej tirovni. Prvou mozZnostou je zavedenia rdmca pre proticyklicka
kapitalovt rezervu (*). Druhou mozZnostou je navrhované rozsirenie rozsahu postupu preskiimania
orgdnmi dohladu, ¢im by sa vndtro§titnym orgdnom umoznilo uplatnit vo vztahu k urcitym insti-
ticidm prisnejSie prudencidlne pravidld (°). ECB vSak poznamendva, Ze toto navrhované rozsirenie
zahfila predovietkym mikroprudencidlne ndstroje, ktoré sa maji uplatnit vo vzfahu k rizikdm
spojenym s jednotlivymi institGciami alebo skupinami institdcii, ale nie ako ndstroj makropruden-
cidlnej politiky vo vztahu k systémovym rizikdm. Po tretie, navrhované nariadenie umoznuje vnitro-
Stdtnym orgdnom upravit vahy rizika alebo stanovit prisnejsie kritérid, napr. pomer vysky tveru
k hodnote zabezpecenia v pripade expozicii zabezpecenych nehnutelnym majetkom uréenym na
byvanie alebo podnikanie, ak je to v danom ¢lenskom §tite odovodnené charakteristikami rizik, ktoré
hrozia tomuto 3pecifickému trhovému segmentu (9).

5.4. ECB podporuje uvedeny ramec, ktory umoziuje vnitrodtitnym orgdnom upravit urcité prudencidlne

Py

Py

X

S

CIES

poziadavky a je toho ndzoru, Ze by sa mal rozsirit tak, aby umoznil vnttro$taitnym orgdnom stanovit
na vnutrodtitnej Grovni prisnejsie prudencidlne poziadavky na makroprudencidlne tcely. Je to
potrebné na dplnii a G¢inni reakciu na obavy o finanént stabilitu, ktoré st spojené so strukturalnymi
prvkami vnutrodtitnych financnych systémov alebo systémovych rizik. Preto by sa mal rozsah
navrhovaného rdmca rozsirit tak, aby zahffial aj prisnejSie poziadavky na: a) kapitdl, b) limity velkej
majetkovej angazovanosti, ¢) poziadavky na likviditu a mieru vyuzivania pakového efektu, ked buda
zavedené do regulacného rimca Unie. Vnitro§titnym orgdnom by sa v tejto stvislosti malo umoznit,
aby vo svojich vnitrostatnych pravnych predpisoch stanovili prisnejsie poziadavky, t,. aby sprisnili

Clanok 443 navrhovaného nariadenia.

Pozri bod odovodnenia 87 navrhovaného nariadenia.

Pozri spravu o pokroku z 27. oktébra 2011 vypracovand spolo¢ne Radou pre financni stabilitu, Medzinirodnym
menovym fondom a Bankou pre medzindrodné zdctovanie a urcentt G20, ktord sa tyka ndstrojov na rdmcov
makroprudencidlnej politiky. Tato sprdva k dispozicii na internetovej stranke Rady pre finanénd stabilitu na www.
financialstabilityboard.org.

Pozri hlavu VII, kapitolu 4 navrhovanej smernice.

Clanok 95 navrhovanej smernice.

Clanok 119 ods. 2 navrhovaného nariadenia.
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5.5.

5.6.

6.2.

6.3.

kvantitativne pomery a limity pre polozky a), b) a ¢) po predchddzajicom ozndmeni navrhovanych
opatreni Eurépskemu vyboru pre systémové rizikd (ESRB). Takéto opatrenia by sa viak mali uplat-
novat v plnom stlade s ostatnymi aspektmi ustanoveni navrhovaného nariadenia, ktoré by sa nemali
menit.

Na tcely zachovania transparentnosti a zaistenia stiladu opatreni prijatych v raimci Unie ECB odpo-
rica, aby pripadné uplatiiovanie prisnejsich poziadaviek vnuatrodtitnymi orgdnmi podliehalo urcitym
zdrukdm. V tejto stvislosti by ESRB mohol zohravat dolezitti koordina¢nt tlohu pri posudzovani
obdv o finan¢nd stabilitu a moznych nezamyslanych nasledkov a vedlajsich Gcinkov takychto opat-
reni v inych ¢lenskych stitoch. EBA a ESRB by navySe mali na svojich internetovych strankach
uverejilovat pravidelné aktualizdcie opatreni ¢lenskych stdtov, ktoré st prisnejSie v porovnani s opat-
reniami uvedenymi v navrhovanom nariadeni. Ak pomind obavy o finan¢nd stabilitu, ktoré viedli
k uplatnovaniu prisnejsich prudencidlnych opatreni, kvantitativne pomery a limity by sa mali vratit
na harmonizovand droven ustanovenii v navrhovanom nariadeni.

Mozné uplatiiovanie prisnejsich prudencidlnych opatreni urcitymi ¢lenskymi §titmi moze celkovo
posilnit finanénd stabilitu ako aj finanénd integraciu v Unii. Konkrétne to znamend, Ze prostrednic-
tvom zmiernenia systémovych rizik a ochrany jednotného trhu pred ndrastom nadmernych systé-
movych rizik koordinovanym spésobom moézu orgdny dcinne prispiet k hladkému fungovaniu
finanéného systému v Unii a podporit udrzatelné poskytovanie finanénych sluzieb na jednotnom

trhu zo strednodobého az dlhodobého hladiska.

Vlastné zdroje

ECB silno podporuje navrhované posilnenie kritérii opravnenosti pre vlastné regulacné zdroje, ako aj
dalsiu harmonizéciu odpoéitani. Poziadavky na vlastné zdroje predstavuji zdkladny kamen reformy
kapitdlu dohodnutej na medzindrodnej drovni. Z pohladu finan¢nej stability je preto podstatné, aby
sa na zdklade poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v navrhovanom nariadeni zabezpecilo, ze
bankovy sektor v Unii bude mat v drzbe kapitdl najvyssej kvality, najma ¢o sa tyka vlastného kapitalu
Tier 1, ¢oho dosledkom bude vysoky stupefi absorbovania strat. V doésledku krizy kladie nova
reforma kapitdlu osobitny doraz na vlastny kapital Tier 1. Cielom je zabezpecit, aby mali eurdpske
tverové intitdcie v drzbe vlastny kapitdl Tier 1, ktory bude mat aspon taki vysokd kvalitu, akd md
kapitdl dverovych institiicii na medzindrodnej trovni, ako aj zabezpecit plny sdlad s dohodou Bazilej
I v zneni schvilenom GVOD (). V tejto savislosti je potrebné zdoraznit nasledujiice:

ECB podporuje zoznam podmienok, po splneni ktorych sa polozky povazujii za polozky vlastného
kapitdlu Tier 1, ktoré odrazaji zakladné &rty vlastného kapitdlu v zmysle trvdcnosti, absorbovania
strt a pruznosti platieb. V stlade s dohodou Bazilej IIl by kapitdlové ndstroje uvedené v navrho-
vanom nariadeni mali pozostdvat iba z akcif spolo¢nosti vymedzenych podla prislusnych vnitro-
Sttnych pravnych predpisov v clenskych $tatoch (s vynimkou kapitdlovych ndstrojov vydanych
podielovymi fondmi, druzstevnymi spolocnostami alebo podobnymi institticiami (%) a mali by sa
povazovat za polozky vlastného kapitdlu Tier 1, len ak splnaji vSetky podmienky vymedzené
v navrhovanom nariadeni (?). ECB tieZ odportca, aby Komisia schvélila v podobe implementa¢ného
aktu zoznam vypracovany EBA, ktory by obsahoval druhy akcii povazované za vlastny kapital Tier 1.
Takto by zoznam nadobudol zavizny charakter. Okrem toho by sa mali vypracovat ndvrhy tech-
nickych predpisov, ktoré by este viac spresnili uvedené podmienky. Sulad s tymito podmienkami by
mali priebezne zabezpecovat prislusné orgdny v spolupréci s EBA. Tieto zdruky by prispeli k dalsiemu
zabezpeceniu sdladu v Unii a zdZeniu priestoru pre finanéné inzinierstvo.

Co sa tyka vyznamnych investicii do poistovni, zaistovni a holdingovych poistovni, dohoda Bazilej I1T
vyzaduje, aby sa po prekroceni ur€itej Grovne tieto investicie odpoditavali od vlastného kapitdlu Tier
1, t. j. pristup zodpovedajiceho odpoétu (*). V dohode Bazilej III sa zohladiuje, Ze tieto subjekty
nepodliehaji regulacnej konsolidacii a jej cielom je vyhnit sa dvojitému zapoditavaniu regulainého

ozri tlacovii spravu GVOD z 26. jila a 12. septembra 2010.
ozri ¢ldnok 27 navrhovaného nariadenia.
ozri ¢ldnok 26 ods. 1 navrhovaného nariadenia.
ozri odsek 84 dohody Bazilej III.
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kapitalu. V navrhovanom nariadeni sa zachovava moznost ustanovend v smernici 2006/48/ES, aby
prislusné orgdny povolovali uplatiiovanie metdd ustanovenych v smernici 2002/87[ES (') ako alter-
nativy vo vztahu ,odpoctu” (?).

6.4  ECB vo vSeobecnosti zdiela ndzor, Ze vlastné regulaéné zdroje v rdmci bankovej skupiny by sa mali
pouzif len na krytie strdt vyplyvajicich z bankovych rizik. Preto ECB podporuje riesenie otdzky
dvojitého pouzitia vlastnych regulaénych zdrojov na trovni bankovej skupiny, t. j. konsolidovanim
vetkych dcérskych spolocnosti, ktoré st institdciami alebo finan¢nymi institdciami (3), ako aj na
trovni finanéného konglomerdtu, t. j. zaradenim dcérskych spoloc¢nosti poistovni do regulacnej
konsolidacie. V tejto stvislosti by za Ziadnych okolnosti nemali byt dosledkom uplatnenia metéd
uvedenych v prilohe I k smernici 2002/87ES vyssie vlastné regulaéné zdroje pre skupiny institdcii
a finanénych institicii uvedené v navrhovanom nariadeni () v porovnani s vlastnymi regulaénymi
zdrojmi, ktoré by sa dosiahli pri uplatneni odpocitania.

6.5. Prihliadajic na dohodu Bazilej Il a pripadne aj na medzindrodné zdsady Spolo¢ného féra o financ-
nych konglomerdtoch ECB odportca zabezpedit Gplny stilad tychto textov vo vietkych sektoroch (%),
¢o si vyzaduje zostiladenie navrhovaného nariadenia so zodpovedajicimi ustanoveniami smernic
2009/138/ES (°) a 2002/87[ES (7). Hoci ECB podporuje, aby spolo¢ny vybor ESA vypracovaval
ndvrhy technickych predpisov tykajice sa metdd uvedenych v smernici 2002/87ES, zdroven odpo-
ri¢a, aby sa na Ucely jednoznacnosti prdvneho textu a odstrdnenia nestladov medzi prdvnymi
predpismi z oblasti finan¢nych sluzieb patriacimi do roznych sektorov toto zverenie pravomoci
objavilo len v smernici 2002/87ES (%).

6.6. V janudri 2011 uverejnila GVOD svoju dohodu, podla ktorej by vietky dodatocné néstroje Tier 1
a Tier 2 institGcie mali byt sposobilé na plné a trvalé odpisanie alebo dplne premenené na vlastny
kapitdl Tier 1 v pripade, Ze tdto institicia uZ nie je Zivotaschopnd (°). Navrhované nariadenie
potvrdzuje, Ze zdmerom legislativnych orgdnov je plne prevziat tito dohodu ('%). ECB ma za to,
ze Komisia zavedie takiito poziadavku vo vztahu k dodato¢nym néstrojom Tier 1 a Tier 2 v stvislosti
s o¢akdvanym navrhom Komisie o rieSen{ problémov bank a krizovom riadeni vo finanénom sektore.

7. Kapitdlové rezervy

1 vi . L it4lové v navrhovanei ici. o
7.1. ECB vita rozhodnutie zaviest rdmec pre kapitdlové rezer navrhovanej smernici, kedze tento
pristup umozni orgdnom reagovat na systémové rizikd d¢innym a pruznym spdésobom vo vietkych

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad dveroyymi

indtitGciami, poistovilami a investicnymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerdte, ktorou sa menia a doplnaji
smernice Rady 73/239/EHS, 79/267[EHS, 92/49[EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11. 2. 2003, s. 1).

Pozri ¢ldnok 46 navrhovaného nariadenia.

V silade s ¢lankom 16 navrhovaného nariadenia.

S
0)
(%) V stlade s ¢lankom 16 navrhovaného nariadenia.
0)
©)

3

°) Pozri odsek 6.1 stanoviska CON/2011/42.

%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia
a zaistenia (Solventnost 1I) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

(’) Pri porovnani tychto textov mozno pozorovat niekolko rozdielov tykajicich sa Gcasti vo viacerych sektoroch na
trovni jednotlivého subjektu a skupiny. Napriklad podla smernice 2009/138/ES sa ticasti poistovne v institdcidch
alebo finanénych institicidch odpocitavaji na trovni jednotlivého subjektu bez ohladu na to, & st poistovia
a indtiticie sicastou rovnakého finanéného konglomeratu. Na rozdiel od toho, v navrhovanom nariadeni sa usta-
novuje vynimka, t.j. prislusné orgdny mozu rozhodnit, Ze Gcast institticie v inych institacidch, finanénych institicidch
alebo poistovniach sa na drovni jednotlivého subjektu neodpocita, ak: st subjekty stcastou rovnakého finanéného
konglomerdtu; alebo ak nie st sticastou finanéného konglomerdtu, ale pouziva sa jedna z troch metéd vymedzenych
v prilohe 1 k smernici 2002/87[ES. Co sa tyka rozsahu posobnosti dohladu nad skupinou, Gverové instittcie
investi¢né spolo¢nosti a finan¢né institticie podliehaji dohladu nad skupinou podla smernice 2009/138ES. Naopak,
rozsah posobnosti dohladu podla navrhovanej smernice je obmedzeny na intitdcie a finan¢né institicie, ktoré st
dcérskymi spolo¢nostami institdcie, alebo pripadne financnej holdingovej spolo¢nosti alebo zmiesanej financnej
holdingovej spolo¢nosti (¢ldnok 16 navrhovaného nariadenia).

(%) Pozri ¢ldnok 139 navrhovanej smernice, ktorym sa meni a doplna ¢ldnok 21 smernice 2002/87ES. Vyzadovalo by si
to vypustenie cldnku 46 ods. 4 navrhovaného nariadenia.

(°) Pozri bod odévodnenia 27 navrhovaného nariadenia a tlacovd sprédvu GVOD z 13. janudra 2011.

(9 Pozri bod odovodnenia 27 navrhovaného nariadenia.
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Clenskych $tdtoch. ECB najmi povaZuje proticyklické kapitdlové rezervy za kltcovy prvok Sirsieho
siboru makroprudencidlnych néstrojov (!) a silno podporuje zavedenie vyslovného proticyklického
prvku vo finan¢nej reguldcii.

7.2.  Proticyklicka kapitdlovd rezerva moZze podstatne zlepsit odolnost bankového sektora a moze tak
prispiet k hladkému poskytovaniu finanénych sluzieb v priebehu hospoddrskeho cyklu. V tejto
suvislosti ECB zdoraziiuje, Ze rozhodnutie vnutrostitnych organov o proticyklickych kapitdlovych
rezervich by malo byt podmienené neobmedzenymi poziadavkami na vzdjomnost az do 2,5%
rizikovo vézenych aktiv, pricom po prekrocent tejto hranice by sa mala uplatnit dobrovolnd vzdjom-
nost. ECB navySe podporuje ndvrh, aby boli vnitrostitne organy sposobilé stanovit proticyklicka
kapitalovii rezervu, ktord zohladnuje vetky finanéné a ekonomické premenné, ktoré sa povazuji za
relevantné na posudzovanie nadmerného rastu Gverov a ndrastu systémového rizika. Tieto premenné
by vSak nemali mat Strukturdlnu povahu, kedze cielom proticyklickej kapitélovej rezervy by nemala
byt reakcia na Strukturdlne rizikd vo finan¢nom systéme. ECB preto navrhuje, aby sa z navrhovanej
smernice odstrdnilo za¢lenenie premennych necyklickej povahy do mechanizmu proticyklickej kapi-
tdlovej rezervy (3).

8. Likvidita

8.1. ECB vita jednoznacny zdvizok Komisie zaviest do legislativy Unie v stlade s dohodami Bazilej III (%)
poziadavku na krytie likviditou ako aj pomer ¢istého stabilného financovania. Zavedenie rdmca pre
riziko likvidity v navrhovanej pravnej tiprave prinesie podstatné mikroprudencidlne a makropruden-
cidlne vyhody. Poziadavky na likviditu zvysia rezervy likvidity dverovych institicif a zniZia premenu
rizika spojeného so splatnostou, ¢im sa znizi nadmernd prepojenost vo finanénom systéme a zmierni
sa systémové riziko spojené s likviditou. Harmonizované pravidld tykajice sa rizika spojeného
s likviditou by okrem toho mali pomoct dosiahnut rovnaké podmienky a spolahlivé osvedéené
postupy riadenia rizika spojeného s likviditou a mali by celkovo vplyvat na zvysenie blahobytu
v eurdpskom hospodarstve.

8.2. Co sa tyka navrhovaného rdmca pre likviditu, ECB by rada zdoraznila nasledujtice skuto¢nosti.

8.2.1. Co sa tyka vykazovania likvidnych aktiv, na niekolkych miestach dochddza k prelinaniu poloziek
uvedenych v navrhovanom nariadeni, ktoré sa tykajii ,Vykazovania likvidnych aktiv* (*) a poloziek,
ktoré podliehaji dopliujiicemu vykazovaniu likvidnych aktiv (°). Preto ECB odportica prijat jednotny
a transparentny zoznam poloziek, ktoré sa maja vykazovat. Co sa tyka zaobchddzania s podielovymi
listami alebo podielmi v podnikoch kolektivneho investovania (PKI) ako s likvidnymi aktivami, na
obmedzenie rizik koncentricie v malych institdcidch je okrem stanovenia absolttnej vysky 250
miliénov EUR (°) potrebné tiez obmedzit pocet tychto nastrojov v pomere k celkovému pomeru
krytia likvidity.

8.2.2. Centrdlne banky by sa mali podielat na uréovani miery, v akej sa rezervy centrdlnych bank mézu
povazovat za zdsoby likvidnych aktiv v Case stresu (7).

8.2.3. KedZe sa ocakdva vyznamnd interakcia medzi poziadavkami na likviditu a operdciami menovej
politiky, ECB odportica, aby sa s fiou EBA poradila pri vytvdrani jednotného vymedzenia aktiv
vysokej kvality, ako aj pri hodnoteni toho, ako zabezpecit, aby institicie pouzivali stabilné zdroje
financovania, ktoré md EBA pripravit do 31. decembra 2015 (%). Napriek pozitivanym tcinkom
reguldcie likvidity na implementdciu menovej politiky, tj. skutocnosti, ze vyssie rezervy likvidity
a stabilnejsie financovanie tverovych institdcii znizuje podiel Gverovych institdcii, ktoré sti neustéle
zmluvnymi stranami operdcii s centrlnymi bankami, mohlo by tiez dojst k moznym nepriaznivym
uc¢inkom, napr. znfZenim priemernej likvidity zabezpek, zhorSenim kreditnej kvality zmluvnych stran
a vplyvom na hladki implementiciu menovej politiky.

(") Proticyklickd kapitdlova rezerva sa md aktivovat v obdobiach nadmerného rastu tverov spojenych s nirastom systé-
mového rizika a uvolfiovanim v stresovych situdcidch.

(3 Clinok 126 ods. 3 pism. c) a ¢ldnok 126 ods. 4 navrhovanej smernice.

() Pozri body odovodnenia 75 a 76 navrhovaného nariadenia.

(*) Clanok 404 navrhovaného nariadenia.

(°) Priloha III k navrhovanému nariadeniu.

(®) Clinok 404 ods. 5 navrhovaného nariadenia.

() Pozri najmd ¢linky 403 a 404 prilohy Il k navrhovanému nariadeniu.

)

%) Pozri ¢lanok 481 navrhovaného nariadenia.
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8.2.4. Obzvlast dolezité je vytvorif primerany rdmec na dosahovanie siladu s poziadavkami na krytie
likvidiou, t.j. pravidld pouZzivania zdsob likvidnych aktiv v stresovej situdcii a pravidld o tom, ako
by mali prislusné orgdny postupovat v pripade ich poruSenia. ECB je toho ndzoru, Ze vzhladom na
vyznam pomeru krytia likviditou z pohladu mikroprudencidlneho ako aj makroprudencidlneho
dohladu, by sa mal EBA v spolupréci s ESRB podielat na priprave usmernenia o moznom uvolneni
a naslednom ndraste kapitdlovych rezerv v case stresu (1).

8.3. Zavedenim pomeru Cistého stabilného financovania (?) sa zabezpedi, aby boli tverové institdcie
stabilne financované, a aby si tak mohli plnit svoje povinnosti. Jednym z kltcovych problémov
finan¢nych instittcii v case krizy bola naliehava potreba financovania, ktord nastala z dovodu vysokej
tirovne nesuladov splatnosti. Z toho vyplynula potreba neustdle sa na pefiaznych trhoch spolichat na
nahrddzanie splatnych krdtkodobych zdvizkov novymi kritkodobymi zdvizkami, ¢oho ndsledkom
boli problémy s financovanim, ktoré kontaminovali finanéné trhy. V tejto stvislosti navrhuje ECB
pozmeniujice ndvrhy, ktorych cielom je vyhnat sa moznej nejednoznacnosti pri implementécii tejto
poziadavky. Hoci ECB uzndva, Ze podoba pomeru Cistého stabilného financovania si moze vyzadovat
urcité vylepSenie, ocakdva sa, Ze dlhé pozorovacie obdobie, ktoré bude trvat do 1. janudra 2018,
bude dostatoéné na dalsiu kalibraciu pomeru, aby sa predislo riziku moznych nezamyslanych
nasledkov.

9. Pikovy efekt

Finan¢na kriza jasne ukdzala potrebu mat pod kontrolou nadmerny pakovy efekt v rdmci finanéného
sektora. ECB preto velmi vita zdvizok Komisie zaviest ako zdvdzny ndstroj vyuZivanie pakového
efektu v rozsahu, ktory nie je zaloZeny na riziku, a ktory podlicha vhodnému preskiimaniu a kalibrécii
pri vyuziti dohodnutého preskimavacieho obdobia (). V tejto suvislosti navrhuje ECB objasnit
v navrhovanom nariaden{ zdvazok legislativnych orgdnov zaviest takito poziadavku (¥).

10.  Predkladanie sprdv na tcely dohladu

Ramce pre predkladanie sprév orgdnom dohladu vo oblasti finanéného vykazovania (FINREP)
a spoloéného vykazovania (COREP) naposledy vytvoril Vybor eurdpskych organov bankového
dohladu (°). Tieto rdmce st v sG¢asnosti zaloZené na nezdvaznych usmerneniach a vzoroch vykazov.
V tejto savislosti ECB odporica: spresnit v navrhovanom nariadeni rdmec pre predkladanie sprav
COREP, b) zaviest jednozna¢ny pravny zaklad pre FINREP a c) dalej spresnit rozsah uplatiovania
ndvrhov technickych predpisov, ktoré mé v tejto oblasti vytvorit ECB (). Navrhuje sa najma, aby EBA
a ESRB spolupracovali na vymedzeni rozsahu finanénych informdcii nevyhnutnych na téely makro-
prudencidlneho dohladu. Na tcely zhromazdenia informdcii potrebnych na vykon tloh makropru-
dencidlneho dohladu stvisiacich s poziadavkami na predkladanie sprav pri velkej majetkovej anga-
zovanosti, predkladanim sprév o likvidite a mierou vyuzivania pdkového efektu (), ECB takisto
navrhuje zaviest minimdlne $tvrtroéné predkladanie sprév a prizvat ESRB k vytvdraniu ndvrhov
vykondvacich technickych predpisov.

11.  Zlepsenie opatreni na zdielanie informdcii

11.1. Zatial ¢o neddvna reforma eurdépskeho finanéného dohladu uZz priniesla zlepSenia v oblasti opatreni
na zdielanie informdcif (), finan¢énd kriza ukdzala, aké je dolezité zabezpecit vhodné opatrenia na
zdielanie informdacii medzi verejnymi orgdnmi, a najmd medzi centrdlnymi bankami vritane ECB
a orgdnmi dohladu. ECB navrhuje, aby sa v navrhovanej smernici zohladnili zmeny zavedené

Pozri ¢linok 402 navrhovaného nariadenia.
Pozri bod oddvodnenia 75 a ¢ldnok 481 ods. 3 navrhovaného nariadenia.
Pozri body odévodnenia 64 az 70 navrhovaného nariadenia.
Pozri ¢linok 482 navrhovaného nariadenia.
Pozri kompendium noriem a usmerneni Vyboru eurépskych orgdnov dohladu, strany 448-473.
Pozri ¢linok 94 navrhovaného nariadenia.

7) Clanky 383, 403 a 417 navrhovaného nariadenia. ’

8) Pozri nariadenie (EU) ¢. 1093/2010, nariadenie (EU) ¢. 1092/2010, nariadenie Rady (EU) ¢. 1096/2010 zo 17.
novembra, ktorym sa Eurdpskej centralnej banke udelujii osobitné dlohy tykajiice sa fungovania Eurépskeho vyboru
pre systémové rizikd 2010 (Uv. EU L 331, 15.12.2010, s. 162).
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reformou dohladu a aby sa dalej zlepsilo vymienanie informdcif medzi orgdnmi dohladu a centrél-
nymi bankami ESCB vratane ECB, ak maju informdacie vyznam pre vykon ich prislusnych dloh (V).
ECB by taktiez odporucila, aby v priebehu dvoch rokov po nadobudnuti Gé¢innosti navrhovanej
smernice Komisia s pomocou prislusnych institicii a orgdnov (vritane ECB, ESRB a EBA) plne
preskumala Gcinnost tychto opatreni, a aby pripadne prlpravxla navrhy na dalsie zlepsenie tohto
rdmca na trovni Unie, pricom by mala najma brat do Gvahy vyznamnt pridanti hodnotu zdielania
informdcii medzi orgdnmi centrdlneho bankovnictva a prudencidlneho dohladu za normélnych
okolnosti, ako aj v Case stresu (?).

11.2. ECB taktiez odporica, aby na zdklade sprdvy EBA Komisia dokladne postdila uplatiiovanie navrho-
vanej smernice a navrhovaného nariadenia vo vztahu k spoluprici Unie a ¢lenskych stitov s tretimi
§tatmi. Pri tomto posudzovani by sa malo prihliadat na ponaucenia z finan¢nej krizy a malo by sa
poukdzat na nedostatky a vyhodnotit, ktoré oblasti si vyzaduji dalsi rozvoj spolupréce, zdielania
informdcif a opatreni na zabezpeCenie vzdjomnosti vratane vymozite[nosti pravidiel dohladu v tretich
§tatoch. Posudzovat by sa mala aj potreba este viac vylepsit dohody o spoluprici medzi ¢lenskymi
Stdtmi a EBA na jednej strane a medzindrodnymi finanénymi institGciami alebo organmi, akymi st
Medzindrodny menovy fond (IMF) a Vybor pre finan¢ni stabilitu, na strane druhej.

ECB takisto konkrétne odportica plne preskiimat tie ustanovenia navrhovanej smernice, ktoré sa
t}’lkajli podmienok pristupu k ¢innosti pre pobocky institdcii usadenych v tretich $titoch, a to
v zdujme viac harmonizovat pravidld clenskych Stdtov, ktoré sa tykaji usadzovania pobociek tvero-
vych intiticii majdcich svoje dstredie mimo Unie, a zabezpecit stilad legislativy Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb (}) medzi jednotlivymi sektormi.

12.  Ostatné zdlezZitosti

Predmetom prilohy k stanovisku je viacero inych zdlezitosti, ktoré sa tykaji: spoluprice medzi
prislusnymi organmi dohladu nad centrdlnymi protistranami, b) préavomoci v oblasti dohladu, c)
zdlezitosti tykajucich sa spravy a riadenia, c) pravidiel a terminoldgie, ktoré sa uplatiuji na externé
ratingové agentry, e) sekuritizdcie. St k nim uvedené konkrétne pozmenujiice navrhy.

V pripadoch, kde ECB odporti¢a zmeny a doplnenia navrhovanej smernice a navrhovaného nariadenia, st
v prilohe uvedené konkrétne pozmeiujice ndvrhy spolu s vysvetlenim.

Vo Frankfurte nad Mohanom 25. janudra 2012

viceprezident ECB
Vitor CONSTANCIO

(!) Pozri napr. odseky 13 az 15 stanoviska CON/2009/17, odsek 2.2 stanovisko ECB CON/2010/23 z 18. marca 2010
k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 1998/26/ES, 2002/87ES,
2003/6[ES, 2003/41/ES, 2003/71[ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48]ES, 2006/49[ES a 2009/65ES
v suvislosti s prdvomocami Eurépskeho organu pre bankovnictvo, Eurépskeho orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov a Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (U. v. EU C 87, 1.4.2010, 5. 1) a odsek 5
stanoviska CON/2011/42.

(%) Pozri odsek 15 stanoviska CON/2009/17.

(}) Pozri napriklad ndvrh smernice Eurpskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa zrusuje
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (KOM(2011) 656 v kone¢nom zneni).
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PRILOHA

Pozmeiiujiice ndvrhy k navrhovanej smernici

Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 1

Bod odovodnenia 3 navrhovanej smernice

,(3) Vseobecné prudencidlne poziadavky ustanovené usta- | ,(3) VSeobecné prudencidlne poziadavky ustanovené usta-

novené v nariadeni [vlozené OP] st doplnené o jednot- novené v nariadeni [vloZené OP] st doplnené o jednot-
livé opatrenia, o ktorych budi rozhodovat prisluiné livé opatrenia, o ktorych budd rozhodovat prislusné
orginy v dosledku ich neustdleho preverovania organy v dosledku ich neustdleho preverovania
orgdnmi dohladu kazdej jednotlivej Giverovej institdcie orgdnmi dohladu kazdej jednotlivej Giverovej institicie
a investitnej spolocnosti. Skdla tychto opatreni a investitnej spolocnosti. Skdla tychto opatreni
dohladu by sa mala ustanovit v tejto smernici dohladu by sa mala ustanovit v tejto smernici
a prislusné orgdny by mali byt schopné vykondvat a prislusné orgdny by mali byt schopné vykondvat
svoje posudenie toho, ktoré opatrenia by mali byt svoje posudenie toho, ktoré opatrenia by mali byt

ulozené. So zretefom na tieto jednotlivé opatrenia ulozené. Se—zretelom—na—tieto—jednothvé—opatrenta
tykajiice sa likvidity by prislusné organy mali vziat rkait ievidi {slusné 4 i ming
do tvahy zdsady stanovené v usmerneniach o likvidite do—tvahyzisady-stanovené-v-usmernemtach-o-likvidite
uverejnenych Vyborom eurdpskych orgdnov banko- wverejhenyeh—Vyborom—eurdpskyeh—orgdnov—banko-
vého dohladu [pozndmka pod ciarou]. vého-dehladu—{pozndntka—pod-ciarou”

Oddvodnenie

ESA nahrddzajii vybory 3. tirovne v rdmci Lamfalussyho procesu a preberajii vietky tilohy a zodpovednost tychto vyborov vrdtane
pokralovania v zacatej prdci a projektoch, napr. bod odévodnenia 10 a cldnok 8 ods. 1 pism. 1) nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
Preto by sa z bodu oddvodnenia mal vypustit odkaz na tieto usmernenia.

Zmena a doplnenie 2

Clanok 2 ods. 4 navrhovanej smernice (novy)

Ziadny text »4.  EBA vypracuje ndvrhy regula¢nych technickych
predpisov na dcely bliz$ieho vymedzenia kritérii pre
zaradenie institicie do zoznamu podla odseku 3 a pre
druhy pripadov, ktoré mozno upravif vniitrostitnymi
pravnymi predpismi, ako sa uvddza v &ldnku 3 ods. 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat ndvrhy regu-
laénych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku v siilade s ¢ldinkami 10 az 14 nariadenia
(EU) & 1093/2010.“

Ododvodnenie

V sticasnosti nie je mozné urcit’ kritérid vyberu subjektov uvedenych na zozname v cldnku 2 ods. 3 navrhovanej smernice. S cielom
zizit Skdlu moznosti a volnii tvahu na vnitrostdtnej trovni ECB navrhuje, aby EBA vypracoval objektivne kritérid, na zdklade
ktorych bude mozné pri prilezitosti zmeny a doplnenia navrhovanej smernice v budiicnosti posidit, ¢i by sa mali zoznamy uvedené
v cldnku 2 ods. 3 bodoch 3 az 22 zmenit a doplnit. Jednym z ndvrhov je uplatnit rovnaky postup na druhy pripadov, na ktoré sa
vztahuje cldnok 3 ods. 2 navrhovanej smernice. Tiito zmenu a doplnenie je potrebné vykladat v spojeni s cldnkom 136 pism. a)
navrhovanej smernice, podla ktorého md Komisia prdvomoc robit technické ipravy zoznamu uvedeného v cldnku 2 navrhovanej
smernice.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Zmena a doplnenie 3

Clanok 7 navrhovanej smernice

,Cldnok 7

Spoluprdca s EBA

Prislusné orgdny zohladnia pri vykone svojich povinnosti
zblizovanie v oblasti ndstrojov dohladu a postupov
dohladu pri uplatiovani zdkonov, inych pravnych pred-
pisov a spravnych opatreni prijatych na zdklade tejto smer-
nice. Clenské $tity na tento Gcel zabezpetia, aby:

a) sa prislusné orgdny podielali na ¢innostiach EBA;

=

prislusné orgdny vynalozili vSetko dsilie na dodrziavanie
usmerneni a odporicani vydanych EBA v stlade
s ¢lankom 16 nariadenia (EU) & 1093/2010;

¢) ndrodné mandity udelené prislusnym orgdnom nebré-
nili plneniu ich povinnosti ako ¢lenov EBA alebo podla
tejto smernice a nariadenia [vlozené OP].“

,Cldnok 7

Spolupréca s EBA a v rdmci Eurépskeho systému finané-
ného dohl'adu (ESFS)

Prislusné organy zohladnia pri vykone svojich povinnosti
zblizovanie v oblasti ndstrojov dohladu a postupov
dohladu pri uplatiiovani zdkonov, inych prévnych pred-
pisov a spravnych opatreni prijatych na zdklade tejto smer-
nice a nariadenia [vloZené OP]. Clenské stity na tento
ucel zabezpecia, aby:

a) prislusné orginy ako zdcastnené strany ESFS
spolupracovali s ddverou a navzijom sa plne
reSpektujiic, najmi ked zabezpeluji tok vhod-
nych a spolahlivych informdcii medzi nimi a ostat-
nymi zdcastnenymi stranami ESFS v siilade so
zisadou lojilnej spoluprice podla ¢linku 4 ods.
3 Zmluvy o Eurépskej dnii;

a)b

-

sa prislusné orgdny podielali na cinnostiach EBA a
aby sa podla potreby zacastiiovali na kolégiich
orginov dohladu;

b)c) prislusné organy vynalozili vietko usilie na dodrzia-
vanie usmerneni a odportcani vydanych EBA v stlade
s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a varo-
vani a odporicani vydanych ESRB podla ¢linku
16 nariadenia (EU) & 1092/2010;

d) prislusné orginy tizko spolupracovali s ESRB;

ee) ndrodné mandaty udelené prislusnym orgdnom nebra-
nili plneniu ich povinnosti ako c¢lenov EBA a
pripadne ESRB alebo podla tejto smernice a naria-
denia [vlozené OP].“

Odovodnenie

Zmenami a doplneniami sa v zdujme jednoznalnosti a prdvnej istoty zabezpeci, aby navrhovand smernica zohladiiovala zdsady
spoluprdce vymedzené v nariadeni (EU) 1092/2010 (%), nariadeni (EU) ¢. 1096/2010 a v nariadeniach, ktorymi sa zriadujii ESA.
ECB odportica, aby sa primerane zmenili a doplnili ostatné prislusné smernice v oblasti financného sektora.
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 4

Clanok 8 navrhovanej smernice

Cldnok 8
Eurdépsky rozmer dohladu

Prislusné organy v jednom clenskom $tite pri vykone
svojich vSeobecnych tloh na zdklade informdcii, ktoré si
k dispozicii v prislusnom case, nélezite zohladiuji poten-
cidlny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu finanéného
systému vo vietkych ostatnych dotknutych ¢lenskych
Statoch, a to najmd v krizovych situdcidch.

,Cldnok 8
Eurépsky rozmer dohladu

Prislusné orgdny v jednom clenskom 3tite pri vykone
svojich vSeobecnych dloh na zdklade informdcii, ktoré si
k dispozicii v prislusnom case, ndlezite zohladfiuji poten-
cidlny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu finan¢ného
systému vo vSetkych ostatnych dotknutych c¢lenskych
Stitoch, a to najmd v krizovych situdcidch, prihliadajic
pritom na potrebu zlepsit fungovanie vndtorného
trhu a posilnit integriciu finan¢nych trhov v Eurdpe.”

Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je blizsie objasnit, ktoré ciele majii sledovat prislusné orgdny v stvislosti s eurépskym
rozmerom svojich cinnosti. Bod odovodnenia 42 navrhovanej smernice by sa mal tiez zodpovedajiicim sposobom zmenit a doplnit.

Zmena a doplnenie 5

Clanky 49 a7z 51 navrhovanej smernice

LHLAVA VII

DOHLAD NAD OBOZRETNYM PODNIKANIM
KAPITOLA 1

Zdsady dohladu nad prudencidlnym podnikanim
ODDIEL I

Privomoci domovského a hostitelského
¢lenského Stdtu

Cldnok 49
Kontrolné pravomoci domovského clenského 3titu

1. Za vykondvanie dohladu nad prudencidlnym
podnikanim institGicie vritane dohladu nad cinnostami,
ktoré vykondva v stlade s ¢ldnkami 33 a 34, si zodpo-
vedné prislusné organy domovského clenského Stitu bez
toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia tejto smernice,
ktoré zakladajii zodpovednost prislusnych orgdnov hosti-
telského ¢lenského Statu.

2. Odsek 1 nebrani vykondvaniu dohladu na konsolido-
vanom zdklade.

Cldnok 50

Pravomoci hostitelského ¢lenského Statu

Opatrenia prijaté hostitelskym ¢clenskym $tdtom nesmd
sposobovat diskriminaéné ani restriktivne zaobchddzanie
so Ziadnou institticiou z toho dovodu, Ze jej bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom Stéte.

Cldnok 51

Spolupréca v oblasti dohladu

[

LHLAVA VII

DOHIAD NAD OBOZRETNYM PODNIKANIM
KAPITOLA 1

Zdsady dohladu nad prudencidlnym podnikanim
ODDIEL 1

Privemoeei domovskéhey a hosti-

tefskéhey clenskéhey Stitu
Cldnok 49
Kontrolné pravomoci domovského clenského 3titu

1. Za vykondvanie dohladu nad prudencidlnym
podnikanim institicie vritane dohladu nad cinnostami,
ktoré vykondva v stlade s clankami 33 a 34, si zodpo-
vedné prislusné organy domovského ¢lenského stdtu bez
toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia tejto smernice,
ktoré zakladajii zodpovednost prislusnych orgdnov hosti-
telského ¢lenského Stdtu.

2. Odsek 1 nebrani vykondvaniu dohladu na konsolido-
vanom zédklade.

Cldnok 540

Spolupréica veblasti-dehfade medzi domovskym a hosti-
tel'skym &lenskym Stitom

L.




11.4.2012

Uradny vestnik Eurépskej tinie

C 105/13

Znenie, ktoré navrhla Komisia Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Oddvodnenie

V ¢ldnku 50 navrhovanej smernice sa opakuje text cldnku 41 tretieho odseku smernice 2006/48/ES. Tento treti odsek odkazuje na
druhy odsek cldnku 41, ktorého predmetom je dohlad nad likviditou pobociek a opatrenia, ktoré by mohli hostitelské clenské stdty
prijat, a ktoré si vysledkom uskutoctiovania ich menovej politiky (). Tento treti odsek, ktory je obsolentny, pretoZe odkazoval na
vyssie uvedené opatrenia, by sa mat tieZ odstrdnit tak, ako v pripade prvého a druhého odseku toho istého cldnku smernice
2006/48/ES (*). Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je vyjasnit z pravneho hladiska ilohy domovskych a hostitelskyich orgdnov
v nadpisoch uvedenyjich ustanoveni. Po prvé, v cldnku 49 ods. 1 sa ustanovuje zdsada pravomoci domovského clenského Stdtu. Tym
nie sii dotknuté tie ustanovenia navrhovanej smernice, podla ktorjch majii zodpovednost prislusné orgdny hostitelského clenského
Stdtu. Z tohto dovodu je zavddzajiice uviest pravomoc hostitelského clenského Stdtu v nadpise clanku 50, pretoZe tento aspekt je uz
predmetom  predchddzajiiceho clanku. Po druhé, cldnok 50 je nadbytocny, pretoZe zdsada nediskrimindcie vyplyva z ustanoveni
samotnej zmluvy.

Zmena a doplnenie 6

Clanok 54 ods. 2 navrhovanej smernice

,2.  Odsek 1 nebrani prislusnym orgdnom roznych clen- | ,2.  Odsek 1 nebrani prislusnym orgdnom réznych ¢len-

skych $titov v tom, aby si vymienali informdcie alebo
poskytovali informacie EBA v stlade s touto smernicou,
nariadenim [vloZzené OP], inymi smernicami, ktoré sa vzta-
hujt na tverové instittcie, a s ¢lankami 31 a 35 nariadenia
(EU) ¢ 1093/2010. Na tieto informdcie sa vztahuji
podmienky tykajiice sa sluZobného tajomstva ustanovené
v odseku 1.

skych $titov v tom, aby si vymienali informdcie alebo
poskytovali informdcie EBA v stlade s touto smernicou,
nariadenim [vlozené OP], inymi smernicami, ktoré sa vzta-
huji na dverové instittcie, a s ¢lankami 31, a 35 a 36
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, a s &ldnkom 15 nariadenia
(EU) & 1092/2010. Na tieto informdcie sa vzfahujd
podmienky tykajiice sa sluzobného tajomstva ustanovené
v odseku 1.

Odovodnenie

Navrhovanou zmenou a doplnenim sa objastiuje, Ze prislusné orgdny a EBA mozu poskytovat ESRB vsetky informdcie, ktoré ESRB
potrebuje na vykon svojich tiloh v siilade s podmienkami ustanovenymi v clinku 36 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a v ldnku 15
nariadenia (EU) & 1092/2010. ECB odportica, aby sa primerane zmenili a doplnili ostatné prislusné smernice v oblasti financného
sektora.

Zmena a doplnenie 7

Clanok 59 navrhovanej smernice

,Cldnok 59

Prenos informécii tykajticich sa penaznych, systémovych
a platobnych aspektov

1. Ni¢ v tejto kapitole nebrdni prislusnému orgdnu
v tom, aby poskytol informdcie tymto subjektom na
Ucely plnenia ich dloh:

[.]

4.V pripade krizovej situdcie uvedenej v ¢lanku 109
ods. 1 clenské $tdty umoznia prisluSnym orgdnom
bezodkladne oznamovat [...].

,Cldnok 59

Prenos informdcii tykajicich sa pefaznych, systémovych
a platobnych aspektov

1. Ni&stejto-kapitolenebrini Clenské Stity prijimaji
vhodné opatrenia na odstrinenie prekdZok, ktoré by
prislusnémuym orgdnsom brdnili v tom, aby poskyteli
informdcie tymto subjektom na tclely plnenia ich prislus-
nych dloh:

[..]

4. Clenské 3tity prijimaji potrebné opatrenia
s cielom zabezpecit, aby ¥ v pripade krizovej situdcie
uvedenej v clanku 109 ods. 1 & é—5t4 Zt
prislusnysmé orgdnemy bezodkladne oznamovatli [...].

Oddvodnenie

Finanénd kriza potvrdila, Ze je nanajvys dolezZité prijat vhodné opatrenia na zdielanie informdcii medzi verejnymi orgdnmi, a najmd
medzi centrdlnymi bankami a orgdnmi dohladu. Preto ECB navrhuje este viac vylepsit sposoby vymeny informdcii medzi orgdnmi
dohladu a centrdlnymi bankami ESCB vrdtane ECB, pokial ide o informdcie tykajiice sa vjkonu ich povinnosti upravenych v pravnych
predpisoch, najmd v krizovych situdcidch (pozri tieZ zmenu a doplnenie 12).
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (!)

Zmena a doplnenie 8

Clanok 64 navrhovanej smernice

,Clinok 64
Prdvomoci dohladu

Na tcely clanku 99 a uplatiiovania nariadenia [vloZené OP]
majii prislusné orgdny aspon tieto pravomoci:

[

,Cldnok 64
Préavomoci dohladu

Na tcely ¢lanku 99 a uplatilovania nariadenia [vloZené OP]

maji prislusné orgdny aspon tieto pravomoci:

[.]

k) odvolat jedného alebo viacerych ¢lenov riadiaceho
orgdnu v pripade, Ze nespliiaji poziadavky uloZené
v ¢lanku 87.

Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zabezpecit v silade s medzindrodnymi Standardmi (°), aby boli prislusné orgdny podla
vniitrostdtnych prdvnych predpisov oprdvnené prijat vhodné opatrenia vrdtane odvolania clenov riadiaceho orgdnu a najvyssich
riaditelov, ktori nesplfiajii poZiadavky vymedzené v cldnku 87 navrhovanej smernice.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 67 ods. 1 navrhovanej smernice

,1. Tento ¢linok sa uplatiuje za vetkych tychto okol-
nosti:

[.]

,1.  Tento cldnok sa uplatiuje za vietkych tychto okol-
nosti:

[..]

n) institdcia, ktord je zodpovednd za viZne porusenie
vniitroStitnych ustanoveni prijatych podla smer-
nice 2005/60/ES o predchddzani vyuZivania finan¢-
ného systému na tcely prania $pinavych pefiazi
a financovania terorizmu [pozndmka pod Giarou]. .

Oddvodnenie

V siilade s clankom 18 pism. f) navrhovanej smernice by prislusné orgdny mali mat moZnost odiiat intiticii povolenie v pripade,
ked vdzne porusila pravidld Unie o predchddzani praniu Spinavych pefiazi a financovaniu terorizmu.

Zmena a doplnenie 10

Clanok 75 ods. 5 navrhovanej smernice

5o [

Funkcia riadenia rizik je v pripade potreby podriadend
priamo riadiacemu orgdnu v jeho funkcii dohladu, nezé-
visle od vrcholového manazmentu.

Na cele funkcie riadenia rizik je nezdvisly vrcholovy
vykonny pracovnik s jasnou zodpovednostou za funkciu
riadenia rizik.

[

S L]

Funkcia riadenia rizik je v pripade potreby podriadend
priamo riadiacemu orgdnu v jeho funkcii dohladu, nezi-
visle od vrcholového manazmentu a ak je to vhodné,
vyjadruje svoje obavy a varuje tento orgin v pripade
$pecifického vyvoja rizika, ktoré ohrozuje alebo méze
ohrozif institdciu, a to bez toho, aby bola dotknutd
zodpovednost riadiaceho orginu v jeho funkcii
dohl'adu afalebo riadiacej funkcii podla tejto smernice
a nariadenia [vloZené OP].

Na cele funkcie riadenia rizik je nezdvisly vrcholovy
vykonny pracovnik s jasnou zodpovednostou za funkciu
riadenia rizik.

[.]
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Znenie, ktoré navrhla Komisia

Zmeny a doplnenia, ktoré navrhuje ECB (')

Odoévodnenie

ECB odporica tito zmenu a doplnenie s cielom viac spresnif, Ze funkcia riadenia rizika zahifia tlohu vyjadrovat obavy a varovat
riadiaci orgdn pri vkone dohladu v pripade vyvoja tykajiiceho sa rizikovjch expozicie zo strany institiicie.

Zmena a doplnenie 11

Clanok 87 navrhovanej smernice

,Cldnok 87
Riadiaci orgdn

1. Prislusné organy pozadujd, aby vsetci ¢lenovia riadia-
ceho organu akejkolvek institicie vzdy mali dostatocne
dobrti povest, dostatocné vedomosti, zru¢nosti a skdsenosti
a aby vykonu svojich povinnost{ venovali dostatok casu.
Clenovia riadiaceho orgdnu musia splat najma tieto pozia-

davky:
[...]

b) Riadiaci orgdn musi mat primerané kolektivne vedo-
mosti, zrucnosti a skisenosti, aby dokdzal chdpat
¢innosti instittcie vratane hlavnych rizik.

[.]

5. EBA vypracuje ndvrh regulacnych technickych pred-
pisov na tcel spresnenia tychto poziadaviek:

[.]

b) pochopenie primeranych kolektivnych vedomosti, zruc-
nosti a skiisenosti riadiacecho orgdnu podla odseku 1
pism. b);

[..]

,Cldnok 87

Riadiaci orgdn

1. Prislusné organy pozaduju, aby vsetci clenovia riadia-
ceho orginu akejkolvek institdcie vidy mali dostatocne
dobri povest, dostatocné vedomosti, zru¢nosti a skiisenosti
a aby vykonu svojich povinnosti venovali dostatok casu.
Clenovia riadiaceho orgdnu musia spliat najma tieto poZia-

davky:

[.]
b) Riadiaci orgdn musi mat—primerané individudlne

a kolektivne disponovat primeranymi vedomost-
tami, zruCnostitami a skdsenostifami, aby dokdzal
chdpat ¢innosti institdcie vratane hlavnych rizik.

L]

5. EBA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych pred-
pisov na tcel spresnenia tychto poziadaviek:

[..]

b) pochopenie primeranych individudlnych a kolektiv-
nych vedomosti, zrucnosti a skisenosti riadiaceho
organu podla odseku 1 pism. b);

[...]

Odovodnenie

Cielom zmeny a doplnenia je zabezpecit, aby mal primerané vedomosti a vyzadované zrucnosti nielen riadiaci orgdn ako kolektiv, ale
aj kazdy jeho jednotlivy clen (pozri odsek 5.1 zelenej knihy Komisie — Sprdva a riadenie spolocnosti vo financnych institiicidch
a politiky odmeriovania) (°). V tejto sivislosti sa navrhuje, aby bola EBA tiez zverend prdvomoc vypracovdvat ndvrhy regulacnych
technickych predpisov na ticely spresnenia pojmov primeranych individudlnych vedomosti, zrucnosti a skiisenosti clenov riadiaceho

orgdnu.

Zmena a doplnenie 12

Clanok 109 ods. 1 navrhovanej smernice

,1. Ak nastane krizovd situdcia vritane situdcie uvedenej
v ¢lanku 18 nariadenia (EU) ¢. 10932010 alebo nepriaz-
nivy vyvoj na trhoch, ¢o potencidlne ohrozuje likviditu trhu
a stabilitu finanéného systému v ktoromkolvek clenskom
State, v ktorom bolo subjektom skupiny udelené povolenie
alebo v ktorom st zriadené dolezité pobocky uvedené
v ¢lanku 52, orgdn konsolidovaného dohladu s prihliad-
nutim na kapitolu 1 oddiel 2 a pripadne na ¢linky 54 a 58
smernice 2004/39/ES na to C¢o najskor upozorni

,1. Ak nastane krizovd situdcia vritane situcie uvedenej
v &lénku 18 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 alebo nepriaz-
nivy vyvoj na trhoch, ¢o potencidlne ohrozuje likviditu
trhu a stabilitu finan¢ného systému v ktoromkolvek ¢len-
skom $tdte, v ktorom bolo subjektom skupiny udelené
povolenie alebo v ktorom st zriadené dolezité pobocky
uvedené v clanku 52, orgin konsolidovaného dohladu
s prihliadnutim na kapitolu 1 oddiel 2 a pripadne na
¢lanky 54 a 58 smernice 2004/39[ES na to ¢o najskor
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EBA, ESRB a orgdny uvedené v clanku 59 ods. 4 a v ¢clanku
60, a ozndmi vetky informdcie, ktoré si nevyhnutné pre
vykon ich tloh. Uvedené povinnosti sa uplatiiuji na vsetky
prisludné orgdny. Ak sa orgdn uvedeny v ¢linku 59 ods. 4
dozvie o situdcii opisanej v prvom pododseku, ¢o najskor
na fiu upozorni prislusné organy uvedené v clanku 107
a EBA.

Prislusny orgdn a organ uvedeny v ¢linku 59 ods. 4 podla
moznosti pouZivaji existujice vymedzené komunikacné
kandly.

upozorni EBA, ESRB, centrdlne banky a orgdny uvedené ¥
&énku—-59-eds—4—a v clanku 60, a ozndmi vSetky informd-
cie, ktoré s nevyhautné relevantné pre vykon ich dloh.

efg&ﬁy— Ak sa orgin centrilna banka alebo ESRB

dozvie o situdcii opisanej
v prvom pododseku, ¢o na]skor na fiu upozorni prisluiné
organy uvedené v ¢linku 107 a EBA.

Prislusnyé organy,
centrilne banky a ESRB podla moznosti pouzwa]u
existujice vymedzené komunika¢né kandly.“

Odovodnenie

Ako sa uvddza v zmendch a doplneniach 4 a 5 stanoviska CON/2009/17, cielom tychto navrhovanych zmien a doplneni je
objasnit pojem ,orgdny“ v tomto cldnku. Najmd je doleZité objasnit, Ze orgdnmi uvedenymi v clanku 59 ods. 4 sii centrdlne banky
a ESRB, a nie prislusné orgdny. KriZové odkazy na tento pojem ,orgdny” by sa mali v texte odstrdnit, aby bolo mozné navrhovanii
smernicu lahie &itat a aby sa tak posilnila prdvna istota.

Cielom ostatnych navrhovanych zmien a doplneni je objasnit povahu informdcii, ktoré sa majii poskytniit, v sillade s cldnkom 59
navrhovanej smernice. Konkrétne, poskytované informdcie by nemali byt vymedzené len ako ,nevyhnutné” informdcie, ale mali byt tiez
zahtfiat vietky informdcie ,relevantné pre vykon tloh centrdlnych bdnk a ESRB (7).

Zmena a doplnenie 13

Clanok 126 ods. 4 navrhovanej smernice

o4, Premenné uvedené v odseku 3 pism. ¢) mozu | 74
zahffiat [...]. PRt

Oddvodnenie

Pozri odsek 7 tohto stanoviska. Navrhovanou zmenou a doplnenim (vypustenie odseku v cldnku 126 navrhovanej smernice) sa
z proticyklickej kapitdlovej rezervy odstrdni Strukturdlny element, cim sa navrhovand smernica uvedie do siladu s charakteristickymi
znakmi dohody Bazilej III. V tejto sitvislosti by sa mal z navrhovanej smernice zodpovedajiicim spésobom vypustit clinok 126 ods. 8
pism. h), ako aj odkaz na ,Strukturdlne premenné“ v bode odovodnenia 58 navrhovanej smernice a druhd a tretia veta v bode
odovodnenia 60 navrhovanej smernice.

Zmena a doplnenie 14

Clanok 149 ods. 6 navrhovanej smernice

,6.  Clenské stdty mozu kedykolvek pocas uvedeného | ,6.  Clenské $tity mozu na dcely implementdcie

obdobia ulozit kratsie prechodné obdobie, ako sa uvddza
v odseku 1, ak je odovodnené nadmernym rastom tverovej
Cinnosti. V pripade, Ze clenské stity tak urobia, kratsie
obdobie sa uplatiiuje len na tcely vypocétu proticyklickej
kapitdlovej rezervy Specifickej pre intitticiu, ktory vykond-
vajui instittcie, ktorym bolo udelené povolenie v ¢lenskom
Stite, v ktorom md zodpovednost uréeny orgdn.

rezervy na zachovanie kapitilu a proticyklickej kapitd-
lovej rezervy kedykolvek pocas uvedeného obdobia ulozit
kratsie prechodné obdobie, ako sa uvddza v odseku 1, ak je
odovodnené nadmernym rastom Uverovej Cinnosti.
V pripade, Ze clenské Stity tak urobia, kratdie obdobie sa

stanovené pre
proticyklickd kapitilovi rezervu mozu uznat ostatné
¢lenské Stity na alely vypoctu poziadavky na proticy-
klickd kapitilovi rezervu Specifickej pre institdcie,
ktorym bolo udelené povolenie na vndtrostitnej drov-

“«

ni.
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Oddvodnenie

Clenské tdty, v ktorych dochddza k nadmernému iverovému rastu pocas prechodného obdobia uvedeného v clanku 149 ods. 1
navrhovanej smernice, mozu zvdzit moznost zrychlit vytvdranie rezervy na zachovanie kapitdlu a proticyklickej kapitdlovej rezervy (3).
Ostatné clenské staty by mali mat moZnost uznat skoré uplatiiovanie proticyklickej kapitdlovej rezervy, aby sa vyhli regulacnej

arbitrdzi.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 150 ods. 5 navrhovanej smernice (novy)

Ziadny text

»5. Do 31. decembra 2014 Komisia uskuto&ni
konzulticie s ESA, ESCB, ESRB a ostatnymi prislus-
nymi institdciami a orgdnmi na dcely preskdmania
Gcéinnosti opatreni na zdielanie informdcii podla tejto
smernice, najmi podla hlavy VII, kapitoly 1, oddielu 2
a podla potreby pripravi ndvrhy na dalSie zlepSenie
tychto ustanoveni afalebo opatreni, najmi s prihliad-
nutim na vyznamnd pridani hodnotu zdielania infor-
méicii medzi orgdnmi centrilneho bankovnictva
a prudenciilneho dohladu za normdlnych okolnosti,
ako aj v case stresu.”

Pozri odsek 11 tohto stanoviska.

Odévodnenie

Zmena a doplnenie 16

Clanok 150 ods. 6 navrhovanej smernice (novy)

Ziadny text

»6. Do 31. decembra 2014 EBA preskdma uplatiio-
vanie ustanoveni tejto smernice a nariadenia [vloZené
OP|, spolupricu Unie a &enskych Stitov s tretimi
krajinami a o vysledku preskidimania predloZi sprivu.
Vo vysledku preskdmania oznaci nedostatky a vyhod-
noti, ktoré oblasti si vyZadujii dalsi rozvoj tykajici sa
spolupréce, zdielania informdcii a vzdjomnosti opat-
reni, vritane vymoZitelnosti pravidiel dohfadu
v tretich krajindch.

EBA takisto posiidi potrebu dalSieho rozvoja dohod
o spolupréici medzi ¢lenskymi $titmi a EBA na jednej
strane a medzindrodnymi finanénymi inStitdciami
alebo orgdnmi ako sit MMF a Rada pre finan¢ni stabi-
litu na strane druhej.

Komisia preskdma hodnotenie uvedené v sprive EBA
a posddi, & sa potrebné legislativne ndvrhy.“

Odoévodnenie

Na to, aby sa zabezpecila iicinnd spoluprdca a zdielanie informdcii medzi Uniou a orgdnmi dlenskych Stdtov na jednej strane
a orgdnmi tretich krajin na strane druhej, vymoZitelnost pravidiel dohladu v tjchto krajindch a prihliadajiic tiez na spravu podla
cldnku 33 nariadenia (EU) & 1093/2010, je potrebné, aby EBA tieto zdlezitosti dokladne preskiimala a pripravila o nich spravu do
31. decembra 2014. Tdto sprdva by mala tieZ zahffiat aspekty tykajiice sa spoluprdce a opatreni na zdielanie informdcii s medzi-
ndrodnymi finanénymi institiiciami. Na zdklade zisteni tejto sprdvy Komisia zhodnoti, & je na vylepSenie tohto rdmca potrebny

legislativny ndvrh.
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Zmena a doplnenie 17

Clanok 150 ods. 7 navrhovanej smernice (novy)

Ziadny text »7.  Na zdklade manditu od Komisie EBA preskiima,
¢ subjekty financného sektora, ktoré vyhlasujii, Ze
vykondvaji &innost v silade s islamskymi zdsadami
bankovnictva, primerane podliehaji ustanoveniam
tejto smernice a nariadenia [vloZené OP].

The Commission shall review the report prepared by
EBA and if appropriate submit a legislative proposal to
the European Parliament and the Council.“

Oddvodnenie

Z dovodu neddvneho ndrastu poctu subjektov financného sektora v Eurdpe, ktoré vykondvajii cinnost v silade s islamskymi zdsadami
bankovnictva, ECB odporiica, aby bola EBA zverend tiloha uskutocnit iiplné preskiimanie tohto typu financnej cinnosti a preskimat
potrebu upravit rdmec bankovnictva v Unii, ak je to vhodné.

(") Tuénym pismom sa oznacuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznacuje text, ktory ECB navrhuje
vypustit. .

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie
nad finanénym systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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Zmena a doplnenie 1

Preambula navrhovaného nariadenia (nové citdcia)

,80 zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dtnie,
a najmi na jej cldnok 114,

so zretelom na ndvrh Eur6pskej komisie,

po postipeni névrhu legislativneho aktu ndrodnym parla-
mentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho
a socidlneho vyboru,

konajic v sulade s riadnym legislativnym postupom,”

,s0 zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,
a najmd na jej ¢linok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni névrhu legislativneho aktu ndrodnym parla-
mentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centrilnej banky,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho
a socidlneho vyboru,

konajiic v silade s riadnym legislativnym postupom,”

Oddvodnenie

V silade s cldnkom 296 zmluvy, ktory ustanovuje, Ze v prdvnych aktoch sa uvedii odkazy na vetky stanoviskd ustanovené
v zmluvdch, je navihovand zmena potrebnd, aby sa odzrkadlila skutocnost, Ze akt Unie je prijaty v siilade s cldnkami 127 ods.
4 a 282 ods. 5 zmluvy, ktoré upravujii povinnost uskutocnit konzultdcie s ECB o vsetkych navrhovanych aktoch Unie v oblastiach jej

posobnosti.

Zmena a doplnenie 2

Bod odovodnenia 16a navrhovaného nariadenia (novy)

Ziaden text.

,(16a) Sprava Skupiny na vysokej drovni pre finan¢ny
dohlad v Eurdpskej tnii, ktorej predsedd
Jacques de Larosiére, uvddza, Ze mikropruden-
cidlny dohlad nemdZe wcinnym sposobom
zabezpe€it finan¢nd stabilitu bez primeraného
zohladnenia vyvoja na makroidrovni, zatial ¢o
makroprudencidlny dohlad nie je zmysluplny,
pokial neméZe urlitym spdsobom ovplyvnif
dohl'ad na mikrodrovni.

Uzka spoluprica medzi EBA a ESRB je nevyh-
nutnd na zabezpecenie tplnej dcinnosti fungo-
vania ESRB a dodrZiavania jeho varovani
a odporicani. EBA by mal byt najmi schopny
poskytnit ESRB vSetky vyznamné informécie
zhromazdené prisluSnymi orginmi v sdlade
s poziadavkami na vykazovanie upravenymi
v tomto nariadeni.”

Odovodnenie

Navrhovany bod odévodnenia sa tyka dolezitosti makroprudencidlneho dohladu naprie¢ Uniou a objasiiuje, Ze informdcie, ktoré
podliehajii poziadavkdm na vykazovanie, sii tak na mikroprudencidlne ako aj na makroprudencidlne iicely. Rovnaky bod oddvodnenia

by mohla obsahovat aj navrhovand smernica.
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Zmena a doplnenie 3

Bod odovodnenia 56a navrhovaného nariadenia (novy)

Ziaden text.

»(56a) Dolezitym ponaufenim z krizy je potreba
vyrazne posilnit schopnost regulatného kapi-
tdlu absorbovat straty. Za ticelom dosiahnutia
tohto ciela vyZaduje dohoda Bazilej III v savi-
slosti s akciovymi spolo¢nostami, aby ,ndstroj,
ktory md byt zahrnuty do vlastného kapitilu
Tier 1, splial vSetky kritérid vymedzené
v dohode a tieto kritérid musi spliiat len
s beznymi akciami“. Toto nariadenie implemen-
tuje tieto prisne kritérid ,aby sa pokryli
ndstroje pre vlastné zdroje najvysSej kvality
v pripade medzinirodne aktivnych bénk,

46 &

ktoré si akciovymi spolo¢nostami®.

Odovodnenie

Cielom tohto ndvrhu je zdoraznit prislusné ustanovenia dohody Bazilej 11l v stvislosti s kritériami oprdvnenosti pre akcie ako ndstroje
viastného kapitdlu Tier 1 (pozri tieZ zmeny a doplnenia 6, 7, 8 a 9).

Zmena a doplnenie 4

Bod oddvodnenia 68 navrhovaného nariadenia

,(68) Miera vyuzivania pdkového efektu predstavuje pre
Uniu novy ndstroj v oblasti regulicie a dohladu.
V stlade s medzinirodnymi dohodami by sa mal
predovietkym zaviest ako dodato¢ny znak, ktory sa
moze uplatiovat na jednotlivé institdcie na zdklade
rozhodnutia orgdnov dohladu. Keby sa institiicidm
ulozila povinnost predkladat sprdvy, umoznilo by
to primerané preskimanie a nastavenie na ucely
prechodu na zdvizné opatrenie v roku 2018.

,(68) Miera vyuzivania pdkového efektu predstavuje pre
Uniu novy ndstroj v oblasti reguldcie a dohladu—V
v silade s ind on i dohodou
Bazilej III. Mal by sa mal predovSetkym zaviest
ako dodatocny znak, ktory sa moze uplatiovat na
jednotlivé institicie na zdklade rozhodnutia orgdnov
dohladu. Keby sa institicidm ulozila povinnost pred-
kladat sprdvy, umoznilo by to primerané preska-
manie a nastavenie & dvdzné
opatrenie za dlelom zabezpelenia povinného
uplatiiovania miery vyuZivania pikového efektu
odv roku 2018.“

Oddvodnenie

Tdto zmena a doplnenie spresiiuje, Ze miera vyuZivania pdkového efektu sa bude uplatiiovat od 1. janudra 2018.

Zmena a doplnenie 5

Clanok 4 navrhovaného nariadenia (nové vymedzenia pojmov)

Ziaden text.

»,externd ratingova agentdra‘ je ratingova agentiira,
ktord je zaregistrovand alebo md certifikit v silade
s nariadenim (ES) & 1060/2009 alebo centrilna banka,
ktord vyddva dverové ratingy, ktoré si vymnaté z uplat-
flovania nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.“

,» ,Nominovand ratingova agentiira‘’ je ratingova agen-
tdra nominovand inStitdaciou.”
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Odovodnenie

Navrhovand zmena a doplnenie kvoli lepSej zrozumitelnosti vymedzuje pojmy externd ratingovd agentiira“ a ,nominovand ratingovd
agentira“ a dopliia ich do zoznamu vymedzeni pojmov v navrhovanom nariadeni a smernici. KedZe nariadenie (ES)
¢. 1060/2009 (%) vymedzuje externé ratingové agentiiry ako vSetky ratingové agentiiry, ktoré boli zaregistrované alebo certifikované
v sitlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 alebo centrdlne banky vyddvajtice tiverové ratingy, na ktoré sa nevztahuje nariadenie (ES)
¢. 1060/2009, nie je potrebné v navrhovanom nariadeni a v navrhovanej smernici vymedzit ,oprdvnené“ afalebo ,uznané” externé
ratingové agentiiry. Z toho istého dovodu by sa mali primerane zmenit a doplnit ostatné ustanovenia, ktoré pouzivajii tieto pojmy.
ECB tiez odporiica, aby z dovodu medzisektorovej zhody zodpovedali tieto ustanovenia tym ustanoveniam v prerokovdvanom ndvrhu
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a doplfiaji smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES v stvislosti
s pravomocami Eurdpskeho orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurdpskeho orgdnu pre cenné papiere
a trhy (%), ktoré sa tykajii ratingovych agentiir. To plati aj pre pravidld tykajiice sa priradovania iverovych ratingov externou
ratingovou agentiirou a moznosti zapojenia Spolocného vyboru eurdpskych orgdnov dohladu ().

Zmena a doplnenie 6

Clanok 24 ods. 4 navrhovaného nariadenia

,4.  EBA vypractiva, spravuje a zverejiiuje v kazdom clen- | ,4.  PrisluSné orgdny ozndmia EBA wypraetivaspravije
skom stdte zoznam foriem kapitdlovych ndstrojov, ktoré sa nuj 7 ¢ Std i
kvalifikuji ako néstroje vlastného kapitdlu zaradeného do ka-pﬂ-aleweh—nasffejev—ktefe—sa—kvakﬁkuw formy akci,
Tier 1. EBA vypracuje a zverejni tento zoznam do | ktoré povazu]u podla ich vnitrostitneho priva za
1. janudra 2013. opravnené ako ndstroje vlastného kapitdlu zaradeného
do Tier 1. EBA tieto formy akcii priebezne hodnoti
a vypracuje ndvrh zoznamu foriem akcii v kaZdom
¢lenskom Stdte, ktoré sa kvalifikujd ako ndstroje vlast-
ného kapltalu Tier 1 v sulade s odsekom 5 vypractje

EBA mdzZe na Ziadost clenského Stitu alebo z vlastnej
iniciativy poZiadat o privne stanoviskd za tcelom
stanovenia opravnenosti urcitych foriem akcii oznd-
menych clenskymi $titmi vo svetle podmienok vyme-
dzenych v &énku 26.

Oddvodnenie

EBA by mal mat pravomoc hodnotit formy akcii, ktoré sa povaZujii za oprdvnené ako ndstroje vlastného kapitdlu Tier 1 na zdklade
informdcii prijatych od prislusnych orgdnov a v siilade s pravidlami yymedzenymi v navrhovanom nariadeni, najma s cldnkom 26
ods. 1 navrhovaného nariadenia. Na tento ticel moZe EBA poZiadat aj o externé prdvne stanoviskd na vyhodnotenie oprdvnenosti
niektorych foriem akcii ozndmenych clenskyjmi Stdtmi.

Zmena a doplnenie 7

Clanok 24 ods. 5 a 6 navrhovaného nariadenia (novy)

Ziaden text. »5.  EBA vypracuje ndvrh vykonéavacich technickych
predpisov so zoznamom foriem akcii, ktoré spliiaja
podmienky vymedzené v ¢lanku 26.

EBA predlozi ndvrh vykondvacich technickych pred-
pisov Komisii do 1. janudra 2013.

Komisia md pravomoc prijat nivrh vykondvacich tech-
nickych predpisov uvedeny v prvom pododseku
v siilade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) & 1093/2010.
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6. Iba tie formy akcii, ktoré si zahrnuté v iplemen-
tatnom akte prijatom Komisiou podla odseku 5 sa
povazujii za opravnené ako ndstroje vlastného kapitilu
Tier 1.

Prislusné orginy priebezne monitoruji  sdlad
s podmienkami pre vlastny kapitdl Tier 1 vymedze-
nymi v kapitole 2.

Oddvodnenie

EBA by mala mat pravomoc hodnotit formy akcii, ktoré sa povazujii za ndstroje vlastného kapitdlu Tier 1 na zdklade informdcii
prijatych od prislusnych orgdnov a v silade s pravidlami vymedzenymi v navrhovanom nariadeni, najmd s clankom 26 ods. 1
navrhovaného nariadenia. ECB navrhuje, aby sa navrhovany zoznam vytvoreny EBA zmenil na implementacny akt.

Zmena a doplnenie 8

Clanok 26 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1.  Kapitdlové néstroje sa kvalifikuji ako ndstroje vlast-
ného kapitlu Tier 1, iba ak st splnené vietky tieto
podmienky:

[.]

,1.  Kapitdlové ndstroje vydané inymi inStitdciami ako
tymi, ktoré si uvedené v &lanku 27, si zloZené z akcii
podnikov uvedenych v zozname v &linku 24 ods. 4 a
kvalifikujt sa ako ndstroje vlastného kapitalu Tier 1, iba ak
st splnené vietky tieto podmienky:

[.]

Oddvodnenie

Navrhované nariadenie uvddza ,kapitdlové ndstroje“ ako prvky poloziek vlastného kapitdlu Tier 1. Dohoda Bazilej Il uvddza ,bezné
akcie* ako prevlddajticu formu vlastného kapitdlu Tier 1. ECB odporiica spresnit, Ze ndstroje vlastného kapitdlu Tier 1 budii zloZené
len z akcii, ktoré splfiajii kritérid v cldnku 26 ods. 1 navrhovaného nariadenia.

Zmena a doplnenie 9

Clanok 26 ods. 3 navrhovaného nariadenia

»3.  EBA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych pred-
pisov na spresnenie:

a) uplatnitelnych foriem a povahy nepriameho financo-
vania kapitdlovych ndstrojov;

b) vyznamu rozdelitelnych poloziek na dcely stanovenia
mnozstva, ktoré je k dispozicii na rozdelenie drzitelom
ndstrojov vlastnych zdrojov institiicie.

,3.  EBA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych pred-
pisov na spresnenie:

a) uplatnitelnych foriem a povahy nepriameho financo-
vania kapitdlovych ndstrojov;

b) vyznamu rozdelitelnych poloZiek na tcely stanovenia
mnozstva, ktoré je k dispozicii na rozdelenie drzitelom
nastrojov vlastnych zdrojov institdcie;:

¢) vyznamu prednostného rozdelovania vynosov;

d) vymedzenia a dosledkov ,pokrytia prvého
a proporciondlne najvicSicho podielu strit, ked
k nim doéjde;

e) povahy hornej hranice alebo iného obmedzenia
maximélnej vysky rozdelitelnych poloziek.

Oddvodnenie

ECB sa domnieva, Ze EBA by mal vypracovat ndvrhy regulacnyich technickyich predpisov v uvedenych oblastiach za ticelom zlepsenia
harmonizovaného uplatiiovania kritérii oprdvnenosti akcii ako poloZiek vlastného kapitdlu Tier 1 v clenskych Stdtoch.
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Zmena a doplnenie 10

Clanok 46 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 46

Dalgie vynimky a moznosti vzfahujiice sa na odpocet
v pripade uplatiiovania konsolidédcie

1. Prislusné orgdny mozu povolif institicidm, aby ako
jednu z moZznosti odpocitania podielov institticie v néstro-
joch vlastného kapitdlu Tier 1 poistovni, zaistovni a holdin-
govych poistovacich spolo¢nosti, v ktorych md instittcia
vyznamnd investiciu, uplatiiovali metédy 1, 2 alebo 3
uvedené v prilohe I k smernici 2002/87/ES. Instittcia
uplatiiuje  zvolent metédu pocas daného obdobia
rovnakym sposobom. Institiicia moze uplatiiovat metddu
1 (G¢tovnd konsoliddcia) len na zdklade predchddzajiceho
sthlasu prislusného orgdnu. Prislusny orgdn moze udelit
taky sthlas len vtedy, ak je presvedceny, Ze droven inte-
grovaného riadenia a vnitornej kontroly, pokial ide
o subjekt, ktoré budii zahrnuté do rdmca konsoliddcie
podla metddy 1, je primerand.

[.]

3. Prislusné orgdny mozu povolit indtiticidm, aby neod-
pocitali podiel polozky uvedenej v ¢ldnku 33 ods. 1 pism.
h) a i) v tychto pripadoch:

a) ak ide o podiel v prislusnom subjekte, ktory je zahrnuty
do toho istého doplnkového dohladu ako institticia
v stlade so smernicou 2002/87ES;

b) ak institiicia uvedend v ¢ldnku 25 md podiel v inej takej
institicii alebo vo svojej ustrednej alebo regiondlnej
tverovej institdcii a st splnené tieto podmienky:

K

,Cldnok 46

Dalgie vynimky a moznosti vzfahujiice sa na odpocet
v pripade uplatiovania konsolidédcie

1. Prislusné orgdny mozu povolit indtiticidm, aby ako
jednu z moznosti odpocitania podielov instittcie v ndstro-
joch vlastného kapitalu Tier 1 poistovni, zaistovni a holdin-
govych poistovacich spolo¢nosti, v ktorych mé institdcia
vyznamnd investiciu, uplatiovali metédy 1, 2 alebo 3
uvedené v prilohe 1 k smernici 2002/87/ES za
podmienky, Ze dosledkom uplatnenia tychto metéd
nebudi vysSie vlastné zdroje vzhladom na pristup
k odpoctu na drovni institicii a finan¢nych institdcii
uvedenych v &ldnku 16. Institdcia uplatiiuje zvolend
metddu pocas daného obdobia rovnakym sposobom. Insti-
tiicia moze uplatiiovat metédu 1 (G¢tovnd konsoliddcia) len
na zdklade predchddzajiceho sthlasu prislusného organu.
Prislusny orgdn moze udelit taky sdhlas len vtedy, ak je
presvedceny, Ze Uroven integrovaného riadenia a vnitornej
kontroly, pokial ide o subjekt, ktoré budd zahrnuté do
ramca konsoliddcie podla met6dy 1, je primerand.

[..]

3. Prislusné orgdny mozu povolit institdcidm, aby neod-
pocitali podiel polozky uvedenej v ¢lanku 33 ods. 1 pism.
h) a i) v tychto pripadoch:

a) ak ide o podiel v prislusnom subjekte, ktory je zahrnuty
do toho istého doplnkového dohladu ako institdcia
v stlade so smernicou 2002/87ES;

=

ak alternativa k odpoditaniu nevedie k vyss$im
vlastnym zdrojom vzhladom na pristup k zniZeniu
na drovni intiticii a finanénych institicii uvede-
nych v ¢ldnku 16;

C

-

ak institdcia uvedend v ¢lanku 25 md podiel v inej takej
institdcii alebo vo svojej Ustrednej alebo regiondlnej
tverovej institticii a su splnené tieto podmienky:

[.]

Odoévodnenie

ECB chdpe, ze elimindcia dvojitého pouZitia viastnych regulacnyich zdrojov na sektorovej iirovni (odpocitanim vyznamnyich investicii do
poistovni) a stanovenie dalsich poZiadaviek na vlastné zdroje na trovni financného konglomerdtu (s pouzitim jednej z troch metdd
upravenych v prilohe I k smernici 2002/87/ES) sa vzdjomne nevylucujii. V dosledku toho by Ziadna alternativa k pristupu k odpoctu,
ako bol dohodnuty GVOD, nemala viest k vyssim vlastnym regulacnym zdrojom na iirovni skupiny institiicii a financnyich institticii

uvedenych v cldnku 16 navrhovaného nariadenia.

Zmena a doplnenie 11

Clanok 95 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 95

Predkladanie sprdv tykajicich sa poziadaviek na vlastné
zdroje

1. Indtitdcie, ktoré vypocitavaju poziadavky na vlastné
zdroje vzhladom na rizikova poziciu, predkladaji spravy
tykajtice sa tychto poziadaviek na vlastné zdroje najmenej
kazdé tri mesiace.

,Cldnok 95

Predkladanie sprdv tykajicich sa poziadaviek na vlastné
zdroje a finanénych informdcii

1. Predkladanie sprdv institdciami tykajdcich sa
povinnosti ustanovenych v ¢ldnku 87 sa uskutodiiuje
aspofi v Stvrtroénych intervaloch InStitéeie,ktoré
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Toto predkladanie sprdv zahffia finan¢né informacie vypra-
cované v stlade s Gctovnym rdmcom, ktorému podlieha
institicia podla nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 a smernice
86/635[EHS, pokial je to nevyhnutné na ziskanie komplex-
ného pohladu na rizikovy profil ¢innosti institdcie.

Institicie predkladajii spravy o povinnostiach stanovenych
v ¢lanku 87 najmenej dva razy za rok.

Institiicie ohlasuji vysledky a vSetky potrebné ciastkové
tdaje prislusnym orgdnom.

2. EBA vypracuje ndvrhy vykondvacich technickych
predpisov s cielom presne stanovit jednotné forméty,
periodicitu a terminy predkladania sprav a rieSeni v oblasti
informa¢nych technoldgii, ktoré sa maji uplatinovat na
takéto ohlasovanie v ramci Unie. Formity predkladania
sprav musia byt primerané povahe, rozsahu a zloZitosti
¢innosti Gverovych institcii. EBA predlozi tieto ndvrhy
vykonévacich technickych predpisov Komisii do 1. janudra
2013.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc prijat vykondvacie pred-
pisy uvedené v prvom pododseku v sdlade s postupom
stanovenym v ¢lanku 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

V‘] ‘I ] ! 7 1 . . .] V]’ . . :

la. Toto predkladanie sprév zahffia aj financné infor-
mdcie vypracované v stlade s G¢tovnym rdmcom, ktorému
podlieha institicia podla nariadenia (ES) ¢ 1606/2002
a smernice 86/635/EHS, pokial je-te:

a) EBA povazuje tieto informdcie za nevyhnutné na
ziskanie komplexného pohladu na rizikovy profil
¢innosti institticie;

b) EBA v spoluprici s ESRB povazuje tieto informdcie
za nevyhnutné pre vykondvanie dloh makropru-
dencidlneho dohladu v sdlade s nariadenim (EU)
& 1092/2010 a nariadenim (EU) & 1093/2010.

{”sfl*,“*]e*e 1; ;eékl.ﬂéa’“.sﬁfa" © ?e‘”“;e’ stiach-stanovenjeh

Institiicie v€as ohlasuju vysledky a vsetky potrebné Ciast-
kové udaje prislusnym orgdnom.

2. EBA wvypracuje ndvrhy vykondvacich technickych
predpisov s cielom presne stanovit vymedzenia pojmov,
klasifika¢né kritérid, jednotné formdty, periodicitu
a terminy predkladania sprév a rieSeni v oblasti informac-
nych technoldgii, ktoré sa maji uplatiiovat na takéto ohla-
sovanie v ramci Unie. Formaty predkladania sprdv a perio-
dicita musia byt primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
¢innosti Gverovych institdcii. EBA konzultuje s ESRB
vypracovavanie ndvrhov vykondvacich technickych
predpisov, ktoré sa tykaji informdcii uvedenych
v odseku 1a pism. b).

EBA predlozi tieto ndvrhy vykondvacich technickych pred-
pisov Komisii do 1. janudra 2013.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat vykondvacie pred-
pisy uvedené v prvom pododseku v silade s postupom
stanovenym v ¢ldnku 15 nariadenia (EU) ¢.1093/2010.

Odovodnenie

Tdto zmena a doplnenie spresituje siicasny prdvny zdklad pre prijatie foriem predkladania sprdv COREP a zavddza prdvny zdklad pre
formy predkladania sprdv FINREP (°). ECB navySe za ticelom zabezpecenia lepSieho toku informdcii odporica, aby sa sprdvy
predkladali Stvrtrocne do dvoch mesiacov po prislusnom Stvrtroku. Malo by sa tieZ jasne uviest, Ze informdcie poskytované na
licely makroprudencidlneho dohladu by mali dodrZiavat vSeobecné vymedzenia pojmov a klasifikacné kritérid. EBA a ESRB by mali
spolupracovat na vymedzeni rozsahu financnych informdcii nevyhnutnych na icely makroprudencidlneho dohladu. Bude doleZité
zabezpecit, aby boli formy predkladania sprdv a ich periodicita upravené podla velkosti institiicii. Na tcely zhromazdenia informdcii
potrebnych na vykon iloh makroprudencidlneho dohladu suvisiacich s poziadavkami na predkladanie sprdv pri velkej majetkovej
angazovanosti, predkladanim sprdv o likvidite a mierou vyuZivania pakového efektu (°) ECB navrhuje zavedenie miimdlne Stvrtrocného
predkladania sprdv a zapojenie ESRB do vypracovdvania ndvrhov vykondvacich technickyjch predpisov. V sillade s principom propor-
cionality by mohli ndvrhy vykondvaciich technickych predpisov obsahovat osobitné poZiadavky, pokial ide o periodicitu predkladania
sprdv v zdvislosti od povahy, rozsahu a komplexnosti aktivit institicii.
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Zmena a doplnenie 12

Clanok 130 navrhovaného nariadenia

,O0ddiel 3

Uzndvanie
ratingov

a priradovanie dverovych

Pododdiel 1

Uzndvanie ratingovych agentiir
Cldnok 130

Ratingové agentdry

1. Externy Gverovy rating sa moZe pouZit na stanovenie
véhy rizika expozicie podla tejto kapitoly len v pripade, ak
ho vydala oprdvnend ratingovd agentira, alebo ak ho
potvrdila opravnend ratingova agenttra v siulade s naria-
denim (ES) ¢ 1060/2009.

2. Oprdvnené ratingové agentiry s vsetky agentdry,
ktoré boli zaregistrované alebo certifikované v stilade
s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 a centrdlne banky vydava-
juce ratingy, ktoré si vynaté z nariadenia (ES)
¢. 1060/2009.

3. EBA zverejni zoznam oprdvnenych ratingovych agen-
tar.”

,O0ddiel 3

Yznivanie PouZivanie a priradovanie dvero-
vych ratingov

Pododdiel 1

Uznévanie Ratingové agentiry

Cldnok 130

PouZivanie ratingov ratingovymi agenttirami

1. Externy averovy rating sa moze pouZif na stanovenie
véhy rizika expozicie podla tejto kapitoly len v pripade, ak
ho vydala eprévrend—ratingova—agentira, alebo ak ho
potvrdila eprévrend ratingovd agentdra v stlade s naria-
denim (ES) ¢ 1060/2009.

3. EBA zverejni zoznam eprévaenyeh ratingovych
agentir v silade s ¢ldinkom 2 ods. 4 a &linkom 18

ods. 3 nariadenia (ES) ¢ 1060/2009 na svojej interne-
tovej stranke.”

Odavodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je zostladit navrhované nariadenie so sticasnym postupom v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009,
kde ESMA a Komisia stanovujii zoznamy ratingovjch agentir a centrdlnych bdnk, na ktoré sa neuplatiiuje nariadenie (ES)

¢ 1060/2009 (pozri tiez zmeny a doplnenia 5, 14 a 15).

Zmena a doplnenie 13

Clanok 238 ods. 6 navrhovaného nariadenia

,6.  Prislusné orgdny pravidelne informuji = EBA
o konkrétnych pripadoch uvedenych v odseku 2, ked
mozné zniZenie hodnoty rizikovo vézenych expozicii nie
je odovodnené zodpovedajicim presunom kreditného
rizika na tretie strany a pripadoch, ked institicie vyuzili
odsek 4. EBA monitoruje $kdlu postupov v tejto oblasti
a v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1093/2010
vydd usmernenia.“

,6.  Prislusné orgdny pravidelne informuji  EBA
o konkrétnych pripadoch uvedenych v odseku 2, ked
mozné zniZenie hodnoty rizikovo vézenych expozicii nie
je odovodnené zodpovedajicim presunom kreditného
rizika na tretie strany a pripadoch, ked institticie vyuzili
odsek 4. EBA monitoruje $kdlu postupov v tejto oblasti
a na zdklade odpozorovanej najlepSej praxe v stlade
s ¢ldnkom 156 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vydé vypra-
cuje ndvrh vykondvacich technickych ia pred-
pisov.”
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Oddvodnenie

ECB je toho ndzoru, Ze na zabezpecenie rovnakych podmienok v oblasti sekuritizdcie a zvySenia transparentnosti a nespornosti
uplatiiovanych pravidiel by mal EBA vypracovat skor ndvrh vykondvacich technickyich predpisov nez usmerneni, beriic do tivahy
uznanie presunu vyznamného kreditného rizika, co umoziiuje zniZenie hodnoty rizikovo vdZenych expozicii. ZvySenie transparentnosti
a jasnosti pravidiel v tejto oblasti by prispelo nielen k zabezpeceniu rovnakych podmienok bez ohladu na hranice a medzi ticastnikmi
trhu, ale aj k stanoveniu podmienok pre revitalizdciu sekuritizacnych trhov. Podobnd zmena a doplnenie je navrhovand pre clanok

239 ods. 6 navrhovaného nariadenia.

Zmena a doplnenie 14

Clanok 262 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 262
Uznanie externych ratingovych agentdr

1. Intiticie moZu pouZivat ratingy uznanych externych
ratingovych agentdr na urcenie vahy rizika tykajlicej sa
sekuritizacnej pozicie len v pripade, ked rating vydala
alebo schvilila oprdvnend externd ratingovd agentira
v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

2. Oprdvnené externé ratingové agentlry si vSetky
ratingové agentdry, ktoré boli registrované alebo certifiko-
vané v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009, a centrdlne
banky, ktoré vyddvaju ratingy, na ktoré sa nevztahuje naria-
denie (ES) ¢. 1060/2009.

,Cldnok 262

Uznanie PouZitie tiverovych ratingov externych ratingo-
vych agentiir

+  Institlicie moZu pouzivat ratingy uznanych-externyeh
ratingovyeh—agentdr na urcenie véhy rizika tykajicej sa
sekuritiza¢nej pozicie len v pripade, ked rating vydala
alebo schvélila eprdvaend externd ratingovd agentiira
v silade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

3. EBA uverejni zoznam oprdvnenych externych ratin-
govych agentdr.” : jni i v
Odovodnenie

Pozri zmeny a doplnenia 5,12 a 15.

Zmena a doplnenie 15

Clanok 263 navrhovaného nariadenia

Cldnok 263

Poziadavky, ktoré musia splfat ratingy od externych ratin-
govych agentdr

Na tcely vypoétu hodnoty rizikovo vézenych expozicii
podla oddielu 3 mozu institicie pouzivat iba rating od
oprdvnenej externej ratingovej agentiry, ak s splnené
tieto podmienky:

[..]

(b) externd ratingovd agentira musela uverejnit ratingy,
postupy, metodické predpoklady a zdkladné prvky, na
ktorych sa ratingy zakladaji. Uznand ratingovd agen-
tira musi uverejnit aj analyzy strat a finan¢nych tokov,
ako aj citlivost ratingov na zmeny v zdkladnych pred-
pokladoch pre ratingy, vritane vynosovosti skupiny

,Cldnok 263

Poziadavky, ktoré musia spliat ratingy od externych ratin-
govych agentdr

Na tcely vypoctu hodnoty rizikovo vdzenych expozicif
podla oddielu 3 moZzu institicie pouzivat iba rating od
opravienej externej ratingovej agentiry, ak s splnené
tieto podmienky:

b) L i . ! ) it ratiney:
ktoryeh—sa—ratingy—zakladaji: Uznand ratingovd agen-
tira musi uverejnit aj analyzy strat a financnych tokov,
ako aj citlivost ratingov na zmeny v zdkladnych pred-
pokladoch pre ratingy, vritane vynosovosti skupiny
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aktiv. Informdcie, ktorti si dostupné len obmedzenému
pocty subjektov, sa nepovaZuji za uverejnené. Ratingy
musia byt zahrnuté do matice prechodu ratingovej
agentury;

e

[...

aktiv, a tieZ ratingy, postupy, metodické pred-
poklady a zdkladné prvky, na ktorych sa zakladaja,
v stilade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Informécie,
ktort s dostupné len obmedzenému pocty subjektov,
sa nepovazuji za uverejnené. Ratingy musia byt
zahrnuté do matice prechodu ratingovej agentdry;

5

Odévodnenie

Cielom zmien a doplneni je spresnit, Ze poZiadavky v navrhovanom nariadeni sii doplfiujtice k poziadavkdm upravenym nariadenim
(ES) & 1060/2009.

Zmena a doplnenie 16

Clanok 295 ods. 2 pism. b) navrhovaného nariadenia

,b) prislusny orgdn CCP uvedeny v pismene a) uverejnil | ,b) prislusnéy orgdny CCP pre dohlad a dozor uvedenéy

dokument, v ktorom sa potvrdzuje, ze CCP dodrziava
vietky odporicania pre centrdlne zmluvné strany, ktoré
uverejnil Vybor pre platobné a zaétovacie systémy
a technickd komisia Medzindrodnej organizdcie komisif
pre cenné papiere;”

v pismene a) uverejnili dokument, v ktorom sa
potvrdzuje, ze CCP dodrziava vSetky—edporicania
platné medzinirodné normy pre eentrilne—zmluvaé
stranyCCP, ktoré uverejnil Vybor pre platobné a zicto-
vacie systémy a technickd komisia Medzindrodnej orga-

nizdcie komisil pre cenné papiere;

Odovodnenie

Tento cldnok stanovuje podmienky, za ktorjch ,prislusny orgdn®, potvrdzuje, Ze centrlna protistrana (CCP) spliia vietky odporiicania
pre CCP uverejnené Vyborom pre platobné systémy a systémy ziictovania a Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere
(CPSS-I0SCO). ,Prislusny orgdn“ nemdze sdm adekvdtne vykondvat spolocné pravomoci regulacnych orgdnov cennjch papierov
a dozoru. Preto by sa malo v stilade so stanoviskom CON/2011/1 (7) uviest ,prislusné orgdny CCP pre dohlad a dozor“. To by bolo
tiez v silade s ndvrhom zdsad CPSS-IOSCO pre infrastruktiry financného trhu (EMI), ktory stanovuje, Ze ,prislusné orgdny, v silade
s ich zodpovednostou za reguldciu, dohlad a dozor nad FMI, by mali vykondvat vlastné hodnotenie FMI“ (%). Okrem toho moZe byt
odkaz na CPSS-I0SCO odporticania pre CCP coskoro prekonany, pretoZe odporicania budii nahradené zdsadami pre FMI. PouZitie
vSeobecnejsieho znenia by preto bolo vhodnejsie, aby sa zabrdnilo nedorozumeniu a aby bolo pripravené na nadchddzajiici vyvoj.

Zmena a doplnenie 17

Clanok 296 ods. 5 pism. b) navrhovaného nariadenia

,b) prislusné prévne predpisy, pravidld a zmluvné ustano- | ,b) prislusné prévne predpisy, pravidld a zmluvné ustano-

venia platné alebo zdvizné pre dand institiciu alebo
CCP zarucuju v pripade zlyhania alebo platobnej
neschopnosti ~ ztctovacieho ¢lena, presun pozicif
sakcif a zodpovedajiiceho kolaterdlu na iného ztctova-
cieho ¢lena v prislusnom obdobi rizika do zabezpece-
nia.”

venia platné alebo zdvdzné pre dand institiciu alebo
CCP zaruéwjé umoZiuji v pripade zlyhania alebo
platobnej neschopnosti ztctovacieho ¢lena, presun
pozicii Gverovej institticie tykajicich sa tychto zmlav
a transakcil a zodpovedajiceho kolaterdlu na iného
zictovacicho ¢lena v prislusnom obdobi rizika do
zabezpeCenia.
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Oddvodnenie

Navrhované nariadenie ustanovuje, Ze niZsie kapitdlové poZiadavky pre priamych tcastnikov by sa mali uplatnit len na klientske
portfdlid, kde sii tiplne oddelené od portfdlii zictovacieho clena klienta a kde je zabezpecené, Ze pozicie by sa mohli byt ,preniest” na
iného ziictovacieho clena v pripade omeskania ziictovacieho clena Klienta. Za inych okolnosti by zdkaznici celili ovela vyssim
kapitdlovym poziadavkdm spojenym s cisto dvojstrannymi transakciami. Zatial ¢o prvd podmienka je v praxi dosiahnutelnd (a
bude podporovand navrhovanou CPSS/IOSCO zdsadou segregdcie (%)), poskytnutie prdvnej zdruky na prenositelnost za vsetkyjch
okolnosti sa moZe ukdzat ako tazké a sndd aj nemozné dosiahnut. CCP sa vSak uZ Casto snazia umoznit prenositelnost, o budi
povinné robit podla navrhovanych CPSS/IOSCO zdsad. ECB preto navrhuje nahradit wraz ,zarucuji” vyrazom ,umoZfiujii“, co by
zabezpecilo zniZenie kapitdlovej poZiadavky pri existencii opatreni prijatych CCP, ktoré podporujii prenositelnost, ale o ktorych
v skutocnosti nemozno povedat, Ze ju ,zarucujii“. V tejto stvislosti treba mat na pamati, Ze rozumnd segregdcia pozicii a kolaterdlu
je uz vyhodnd z hladiska financnej stability, pretoZe chrdni klienta pred iverovym rizikom vo vztahu k zlyhaniu jeho ziictovacieho
dlena. Vzhladom na zdvizok G20 rozsirit tistredné ziictovanie na vetky Standardizované medziburzové derivdty (1) a vzhladom na
to, Ze v praxi sa rad mensich icastnikov bude moct k takémuto ziictovaniu dostat len nepriamo, by bola tdto zmena doplnenie
prinosom pre ticinné plnenie zdvizku G20 a pre podporu financnej stability.

Zmena a doplnenie 18

Clanok 299 ods. 7 navrhovaného nariadenia

.7.  EBA wvypracuje vykondvacie technické predpisy, | ,7. EBA vypracuje v tizkej spoluprici s prisluSnymi
v ktorych sa urdia tieto faktory: orginmi pre dohlad a dozor nad CCP vykonévacie tech-
nické predpisy, v ktorych sa urcia tieto faktory:

a) frekvencia a Casové terminy vypoctov uvedenych
v odseku 1; a) frekvencia a casové terminy vypoctov uvedenych

v odseku 1;

b) frekvencia, ¢asové terminy a jednotny formdt oznd-
menia uvedeného v odseku 4; b) frekvencia, casové terminy a jednotny formdt ozni-

menia uvedeného v odseku 4;

¢) situdcie, v ktorych prislusny orgdn institdcie, ktord kond

ako zactovaci ¢len, moze pozadovat vyssie frekvencie
vypoctu a predkladania sprdv, ako st frekvencie stano-
vené podla pismen a) a b).

¢) situdcie, v ktorych prislusny orgdn institicie, ktord kond
ako zhctovaci ¢len, mdze pozadovat vyssie frekvencie
vypoctu a predkladania sprév, ako st frekvencie stano-

vené podla pismen a) a b).

EBA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych pred-
pisov Komisii do 1. janudra 2014.“ EBA predlozi v tizkej spoluprici s prislu§nymi orgdnmi
pre dohlad a dozor nad CCP tento ndvrh vykondvacich
technickych predpisov Komisii do 1. janudra 2014.

Odovodnenie

Primerand tiroveri kapitdlovych poziadaviek je nevyhnutnd pre financni stabilitu. Uzka koordindcia medzi regulacnymi orgdnmi
cennych papierov, bankovym dohladom a centrdlnymi bankami ako dozorom je potrebnd, aby nedochddzalo k prekryvaniu reguldcie
alebo vytvdraniu medzier. Podla CPSS/IOSCO odporiéani sii regulainé orgdny, orgdny dohladu a dozorné orgdny na rovnakej
drovni. Preto by mali orgdny Unie vypracovat kazdy ndvrh vykondvacich technickych predpisov a poZiadaviek pre CCP v spoluprdci
s clenmi ESCB.
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Zmena a doplnenie 19

Clanok 402 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 402
Plnenie poziadaviek na likviditu

Ak tverovd institicia nesplni, alebo sa ocakdva, Ze nesplni
poziadavku stanovent v ¢ldnku 401 ods. 1, bezodkladne to
ozndmi prislusnym orgdnom a bez zbytocného odkladu
predlozi prislusnému orgdnu pldn vcasnej obnovy stladu
s clankom 401. Az do obnovenia tohto stladu tverovd
institicia ohlasuje polozky denne ku koncu kazdého
pracovného dia, ak prislusny organ nepovoli niziu perio-
dicitu a vicsie oneskorenie. Prislusné orgdny udelia takéto
povolenie len za zdklade individudlnej situdcie Gverovej
institdcie. Monitoruju vykondvanie pldnu obnovy a pripadne
vyzaduji v¢asnejsiu obnovu.”

,Cldnok 402
Plnenie poziadaviek na likviditu

Ak évereva institdcia nesplni, alebo sa ocakdva, Ze nesplni
poziadavku stanovend v ¢lanku 401 ods. 1, bezodkladne to
ozndmi prisluSnym orgdnom a bez zbytoéného odkladu
predlozi prislusnému orgdnu pldn vcasnej obnovy siladu
s clankom 401. AZ do obnovenia tohto siladu fvereva
institicia ohlasuje polozky denne ku koncu kazdého
pracovného diia, ak prislusny orgdn nepovoli nizsiu perio-
povolenie len za zdklade individudlnej situdcie #éverevej
intiticie. Monitorujui vykondvanie planu obnovy a pripadne
vyzaduju v€asnejsiu obnovu.

EBA v spolupréci s ESRB vydd usmernenie o dodrZia-
vani poZziadaviek na likviditu vritane zdsad pre mozné
pouzitie zisob likvidnych aktiv v pripade stresového
scendra a o postupe v pripade ich nedodrZania.”

Odavodnenie

Vhodny rdmec pre dodrZiavanie poZiadavky na krytie likviditou by mal institiicidm umoznit zniZenie zdsob likvidnych aktiv v pripade
stresového scendra. Takyto rdmec nie je doleZity len na mikroprudencidlne vicely, ale aj zo SirSej trhovej a systémovej perspektivy. Ak
sa poZiadavka na krytie likviditou stane stdlym zdvaznym obmedzenim, moZe zvysit procyklicky efekt a zhorsit dopad Sokov likvidity,
kedZe tiverové institiicie nebudii schopné v pripade Soku pouZit svoje likvidné aktiva. To by mohlo viest k hromadnému predaju aktiv

(.fire sales*), hromadeniu likvidity a k obmedzeniu tiverov.

Cldnok 402 navrhovaného nariadenia zavddza zdkladny rdmec pre dodrZiavanie poZiadaviek na likviditu a poskytuje prislusnym
orgdnom priestor pre volnii ivahu na zabezpecenie adekvdtneho pouZitia a obnovenia siiboru likvidnych aktiv v casoch stresu. Podla
ndzoru ECB by sa mal EBA v spoluprdci s ESRB podielat na formuldcii usmernenia o moznom uvolneni a budovani siboru

likvidnyich aktiv v casoch stresu.

V silade s bodmi odévodnenia 74 a 75 navrhovaného nariadenia md ECB za to, Ze toto ustanovenie by sa malo uplatiiovat aj na
investicné firmy a preto v celom cldnku odporica nahradenie terminu ,iiverové institiicie” terminom ,institiicie”.

Zmena a doplnenie 20

Clanok 404 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1.  Institacie vykazuji nasledujice polozky ako likvidné
aktiva, alg nie st vylic¢ené v odseku 2, a len ak likvidné

aktiva splnaji podmienky uvedené v odseku 3:

a) hotovost a vklady drzané v centrdlnych bankéch v takej
miere, v akej tieto vklady mozno vybrat v Case stresu;

b) prevoditelné aktiva s mimoriadne vysokou likviditou
a kreditnou kvalitou;

,1.  InstitGcie vykazuji nasledujiice polozky ako likvidné
aktiva, alg nie st vylicené v odseku 2, a len ak likvidné
aktiva splnaji podmienky uvedené v odseku 3:

a)  hotovost; &

b) vklady drzané v centrdlnych bankdch v takej miere,
v akej tieto vklady mozno vybrat v Case stresu;
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{b¥c) prevoditelné aktiva s mimoriadne vysokou likviditou
a kreditnou kvalitou;

¢) prevoditelné aktiva predstavujiice pohladdvky voci
ustrednej vldde clenského $titu alebo tretej krajiny,
alebo pohladdvky, za ktoré rudi dstrednd vldda clen-
ského $tatu alebo tretej krajiny, ak institticia nadobudne
riziko likvidity v danom clenskom $tdte alebo v tretej
krajine, ktoré kryje drzbou tychto likvidnych aktiv;

{eyd) prevoditelné aktiva predstavujice pohladdvky voci
ustrednej vldde clenského Stitu alebo tretej krajiny,
alebo pohladavky, za ktoré ru¢i dstrednd vldda clen-
ského $tatu alebo tretej krajiny, ak intiticia nado-
budne riziko likvidity v danom clenskom Stdte
alebo v tretej krajine, ktoré kryje drzbou tychto
likvidnych aktiv;

d) prevoditelné aktiva s vysokou likviditou a kreditnou
kvalitou.

[.]e
{dye) prevoditelné aktiva s vysokou likviditou a kreditnou
kvalitou.

Pokial ide o vklady drzané v centrilnych bankich
uvedené v ¢linku 404 ods. 1 pism. b), ciefom prislus-
ného orginu a centrilnej banky je dosiahnutie vSeo-
becnej zhody v sivislosti s mierou, v akej mdézu byt
vklady v Case stresu vybraté.

[..]

Oddvodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je blizsie upravit, Ze centrdlne banky by mali byt sicastou rozhodovania o druhoch aktiv
dizanych v centrdlnych bankdch, ktoré sa majii povazovat za likvidné aktiva. To je v stilade s dohodou Bazilej III, kde sa uvddza, Ze
prislusné orgdny dohladu by mali prerokovat s prislusnou centrdlnou bankou a dohodniit sa s fiou na rozsahu, v akom by sa mali
rezervy centrdlnej banky zapocitat do zdsob likvidnyich aktiv. Inymi slovami, mali by stanovit rozsah, v akom mozu byt rezervy
centrdlnej banky zniZené v case stresu ().

Kym cldnok 404 navrhovaného nariadenia uvddza ,vklady drZané v centrdlnych bankdch v takej miere, v akej tieto vklady mozno
vybrat v case stresu, priloha III navrhovaného nariadenia uvddza ,rezervy centrdlnych bdnk, ak tieto rezervy mozZno Cerpat v Case
stresu“. Vzhladom na to, Ze ide o zhodné koncepty, mala by sa zjednotit terminoldgia (pozri tieZ zmenu a doplnenie 30).

Pokial ide o vklady drZané v Eurosystéme, ECB je toho ndzoru, Ze jednodiiové vklady, tj. zdroje vioZené do jednodiiovych
sterilizacnyich operdcii a prostriedky na beznych tctoch tiverovych institiicii minus priemernd poZiadavka na minimdlne rezervy za
30 dni, by sa mali zapocitat do likvidnych aktiv.

Zmena a doplnenie 21

Clanok 404 ods. 5 navrhovaného nariadenia

,5. S podiclovymi listami alebo podielmi v PKI mozno | ,5. S podielovymi listami alebo podielmi v PKI mozno

zaobchddzat ako s likvidnymi aktivami do absoludtnej vysky
250 miliénov EUR za predpokladu, Ze st splnené pozia-
davky uvedené v ¢lanku 127 ods. 3 a Ze PKI, okrem deri-
vatov na zmiernenie urokového rizika a kreditného rizika,
investuje len do likvidnych aktiv.“

zaobchddzat ako s likvidnymi aktivami do absolitnej vysky
250 miliénov EUR za predpokladu, zZe ich podiel na
celkovej poziadavke krytia likviditou neprekrodi
hranicu stanovend v siilade s odsekom 5a, Ze st
splnené poziadavky uvedené v clanku 127 ods. 3 a Ze

PKI, okrem derivitov na zmiernenie urokového rizika
a kreditného rizika, investuje len do likvidnych aktiv.

Oddvodnenie

Pokial ide o zaobchddzanie s podielovymi listami alebo podielmi v PKI ako s likvidnymi aktivami, ECB sa obdva, ¢i je vhodné
nastavit len absoliitny limit 250 milidnov EUR, kedZe by to umozfiovalo malym intiticidm splnit poziadavku krytia likviditou iba
s tymito ndstrojmi. Aby sa obmedzilo riziko koncentrdcie, mohol by sa namiesto toho zaviest limit napriklad vo vyske 10 %
z celkovej poziadavky na krytie likviditou. ECB je toho ndzoru, ze EBA by mal dalej prehodnotit a primerane kalibrovat tento limit
ako siicast svojej celkovej analyzy tykajiicej sa vymedzenia likvidnych aktiv.
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Navyse zaobchddzanie s podielovymi listami alebo podielmi v PKI ako s likvidnjmi aktivami v navrhovanom nariadeni nie je
v stilade, prinajmensom pre Eurosystém, s poZiadavkou uvedenou v cldnku 404 ods. 3 pism. b) navrhovaného nariadenia, Ze likvidné
aktiva musia byt za beinych okolnosti oprdvneny kolaterdl pre potreby dennej likvidity a pre jednodiiové poskytovanie likvidity
centrdlnej banky clenského stdtu. V skutocnosti podielové listy alebo podiely v PKI nie sii oprdvneny kolaterdl pre operdcie menovej
politiky Eurosystému bez ohladu na typ podkladovych aktiv, do ktorych investujii PKI. Okrem toho podielové listy alebo podiely v PKI
nie sii zahruté do podrobného zoznamu likvidnych aktiv v dohode Bazilej I11.

Zmena a doplnenie 22

Clanok 404 ods. 5a navrhovaného nariadenia (novy)

Ziaden text.

»5a. EBA vypracuje navrh vykondvacich technic-
kych predpisov upravujiicich hranicu uvedend
v odseku 5.

EBA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych
predpisov Komisii do 1. janudra 2014.

Komisia md prévomoc prijat navrh vykondvacich tech-
nickych predpisov uvedeny v prvom pododseku
v silade s ¢ldankom 15 nariadenia (EU) ¢ 1093/2010.“

Oddvodnenie

ECB navrhuje, aby EBA urcil prostrednictvom ndvrhu vykondvacich technickych predpisov hranicu, o ktorej hovori cldnok 404 ods. 5
navrhovaného nariadenia pre stanovenie maximdlneho podielu podielovyich listov/podielov PKI v celkovom pomere pokrytia likvidity.

Zmena a doplnenie 23

Clanok 443 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 443
Prudencidlne poziadavky

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat v stlade s ¢ldnkom
445 delegované akty na uloZenie prisnejsich prudencidl-
nych poziadaviek na obmedzené obdobie pre vietky expo-
zicie alebo pre expozicie voci jednému sektoru alebo
viacerym sektorom, regiénom alebo clenskym §tdtom, ak
to je potrebné na zohladnenie zmien intenzity mikropru-
dencidlnych a makroprudencidlnych rizik, ktoré vyplyvaji
z vyvoja trhu po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia,
najmé na zdklade odportcania alebo stanoviska ESRB, tyka-
jucich sa

L]

,Cldnok 443
Prudencidlne poziadavky

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat v stlade
s Clinkom 445 delegované akty na uloZenie prisnejsich
prudencidlnych poziadaviek na obmedzené obdobie pre
vietky expozicie alebo pre expozicie voci jednému sektoru
alebo viacerym sektorom, regiénom alebo ¢lenskym
Stdtom, ak to je potrebné na zohladnenie zmien intenzity
mikroprudencidlnych a makroprudencidlnych rizik, ktoré
vyplyvaji z vyvoja trthu po nadobudnuti dcinnosti tohto
nariadenia, najmi na zdklade odpordcania alebo stanoviska
ESRB, tykajticich sa

[..]

1) poziadaviek na velkd majetkovd angaZovanost
stanovenych v ¢linkoch 381 a 384 az 392;

m) poziadaviek na zverejnenie stanovenych v cldnkoch
419 az 420 a clankoch 422 az 436;

n) poziadaviek na likviditu a mieru vyuZivania pdko-
vého efektu [ked budi zavedené do regula¢ného
ramca Unie].

Toto delegovanie préavomoci podlieha postupu uvedenému
v clanku 446.

2. ESRB moéZe odporucit rozsirenie zoznamu
prudencidlnych poziadaviek uvedenych v odseku 1.
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Odovodnenie

Rozsah delegovanych aktov, ktoré moze Komisia prijat, by sa mal rozsirit tak, aby poknyval prudencidlne poZiadavky na velkii
majetkovii angazovanost a poZiadavky na zverejiiovanie ako aj poziadavky na likviditu a mieru vyuzivania pdkového efektu, ked sa

stanti sticastou regulacného ramca Unie.

ECB tiez navrhuje, aby mohol ESRB vydat odporicania Komisii tykajiice sa rozsirenia zoznamu prudencidlnych poZiadaviek.

Zmena a doplnenie 24

Cast devit a navrhovaného nariadenia (nové)

Ziaden text.

,CAST DEVAT a

UPLATNOVANIE PRISNEJSICH PRUDENCIALNYCH
POZIADAVIEK VNUTROSTATNYMI ORGANMI

Cldnok 443a

Uplatiiovanie prisnejSich prudencidlnych poziadaviek
vnitrostitnymi organmi

1.  Vnitro$titne orginy mozu bud z vlastnej inicia-
tivy alebo na zdklade odporicania ESRB podla naria-
denia (EU) & 1092/2010 uplatni na inStiticie
prisnejsie prudencidlne poziadavky, ak boli identifiko-
vané makroprudencidlne rizikd, ktoré predstavuji
ohrozenie financnej stability na vnitrostitnej drovni
v tychto oblastiach:

a) tdroven vlastnych zdrojov stanovend v ¢linku 87
ods. 1;

b) poziadavky na velkd majetkovi angaZovanost
stanovené v ¢lidnkoch 381 a 384 az 392;

c) poziadavky na likviditu a mieru vyuZivania piko-
vého efektu [ked budd zavedené do regulatného
rimca Unie].

2. Vniitrostitne orginy ozndmia ESRB ich ndvrh na
zavedenie prisnejSich prudencidlnych pozZiadaviek
v silade s odsekom 1 pism. a) aZ c) najneskdr do
dvoch pracovnych dni odo dfia ich ndvrhu s ohladom
na zistené makroprudencidlne rizikd pre finanénd
stabilitu. V silade s nariadenim (EU) & 1092/2010
a s prihliadnutim na poziadavky zachovania dover-
nosti, bude ESRB, na Ziadost Komisie alebo najmenej
troch ¢lenskych $titov, hrat koordina¢ni dlohu pri
posudzovani otdzok finan¢nej stability a moZnych
nezamyslanych nésledkov a vedlajsich dcinkov na
ostatné Clenské Stity, ktoré by mohli vyplynat
z uloZenia prisnejSich poZiadaviek.

3.  PrisnejSie prudencidlne poZiadavky uvedené
v odseku 1 sa pouziji iba sprisnenim kvantitativnych
pomerov a limitov pre pism. a), b) a ¢) v odseku 1 a v
plnom sdlade so vSetkymi ostatnymi aspektmi ustano-
veni tohto nariadenia.
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4. ESRB a EBA zverejnia prisnejSie prudencidlne
poziadavky, ktoré prijali vndtroStitne orginy na
svojich internetovych striankach.

5. Ak ESRB zisti, Ze zistené makroprudencidlne
rizikd pre finan¢ni stabilitu posidené v silade
s odsekom 2, ktoré viedli k prisnej$im prudencidlnym
poziadavkdm, prestali existovat, vnitro$titne orginy
zruSia prisnejSie poziadavky a budd sa uplatiiovat
povodné ustanovenia tohto nariadenia. Ak sa tak
nestane, ESRB vydd odporii¢anie Komisii, aby prijala
opatrenia proti ¢lenskému Stitu, ak prislusny clensky
$tit ndlezite nekond z hladiska systémového rizika.

6. ESRB moze v sdlade s nariadenim (EU)
¢. 1092/2010 odporudit rozsirenie zoznamu pruden-
cidlnych poziadaviek uvedenych v odseku 1.

Oddvodnenie

Tdto zmena a doplnenie je zamerand na vymedzenie postupov a podmienok, za ktorych mozu vmitrostdtne orgdny uplatiiovat
prisnejsie prudencidlne pozZiadavky, ak sa v clenskych stdtoch objavia systémové rizikd pre financnii stabilitu a na vymedzenie tilohy
ESRB v tejto sivislosti (pre viac informdcii, pokial ide o zdovodnenie tohto ustanovenia pozri body 5.4 az 5.6 tohto stanoviska).

ECB tiez navrhuje, aby ESRB vyddval odporiicania Komisii, pokial ide o rozsirenie zoznamu prudencidlnych poZiadaviek.

Zmena a doplnenie 25

Clanok 444 ods. 3 navrhovaného nariadenia

,3.  Komisia prijme prvy delegovany akt uvedeny
v odseku 1 najneskor do 31. decembra 2015. Delegovany
akt prijaty v stlade s tymto ¢ldnkom sa viak neuplatiuje
pred 1. janudrom 2015.

,3.  Komisia prijme prvy delegovany akt uvedeny
v odseku 1 najneskor do 31. decembra 20145. Delegovany
akt prijaty v stlade s tymto ¢ldnkom sa vSak neuplatiiuje
pred 1. janudrom 2015.

Odovodnenie

Delegovany akt podrobne upresiiujiici poZiadavku krytia likvidity by sa mal prijat najneskdr do 31. decembra 2014, aby to bolo
v silade so zdvizkom Komisie uplatiiovat poZiadavku krytia likviditou od 1. janudra 2015.

Zmena a doplnenie 26

Clanok 473 ods. 1 pism. c) navrhovaného nariadenia (novy)

Ziaden text.

,,C) tieto podiely v prvom rade sa povazuji za opriv-
nené na stupeii kreditnej kvality 1.“
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Oddvodnenie

Cldnok 124 navrhovaného nariadenia ustanovuje, Ze urcité kategdrie kiytjch dlhopisov sii oprdvnené na preferenéné zaobchddzanie,
ak spliiajii urcité poziadavky. Jednou z tychto kategdrii sii kryté dlhopisy zabezpecené podielmi v prvom rade emitovanymi franciiz-
skymi fondmi Fonds Communs de Créances (FCC) alebo rovnocennymi subjektmi zaoberajiicimi sa sekuritizdciou a riadiacimi sa
prdvom clenského stdtu sekuritizujiiceho expozicie voci nehnutelnému majetku urcenému na byvanie. Jednou z poZiadaviek uvedenych
v Cldanku 124 pre tito kategdriu krytjch dlhopisov je, Ze podiely v prvom rade vydané FCC alebo rovnocennymi subjektmi
zaoberajticimi sa sekuritizdciou nepresahujti 10% nomindlnej hodnoty nesplatenej emisie.

Cldnok 473 (1) navrhovaného nariadenia ustanovuje, Ze do 31. decembra 2014 limit 10% pre podiely v prvom rade emitované
FCC alebo rovnocennymi subjektmi zaoberajiicimi sa sekuritizdciou uvedenymi v clanku 124 ods. 1 pism. d) a e) za urcitych
podmienok neplati. Preto az do 31. decembra 2014 nie sii obmedzenia uvedené v clanku 124 ods. 1 pism. d) a e) navrhovaného
nariadenia, pokial ide o percento podielov v prvom rade vydanych FCC alebo rovnocennymi subjektmi zaoberajiicimi sa sekuritizdciou.

Ako sa uvddza v stanovisku CON/2010/65 ('?), ECB je toho ndzoru, Ze cielom normotvorcov v blizkej budicnosti by malo byt
zruSenie vynimky 10 % limitu pre FCC alebo rovnocenné subjekty zaoberajiice sa sekuritizdciou ustanoveného v cldnku 124 ods. 1
pism. d) a e) a vypracovanie pevne stanoveného stiboru kritérii pre zaradenie aktiv do krycej skupiny krytjch dlhopisov, ktory: a) sa
nespolieha na externé ratingy; b) je dostatocne presvedcivy na to, aby zaistil doveru trhu voci krytym dlhopisom, a siicasné umoziiuje,
aby financné institicie mali dostatocny cas na tipravu svojho prislusného podnikatelského modelu; ¢) umoziiuje iba sekuritizdcie
v skupine; d) pozaduje od orgdnov dohladu pristup zaloZeny na prezreti podkladovych aktiv pre sekuritizdciu. ECB vita regulacné
kroky, ktoré vedii k zniZeniu miery, do akej sa prdvna tiprava spolieha na externy rating. ECB vSak navihuje zachovat odkaz na
najvphodnejsiu kreditnii kvalitu poZadovanii pre tieto jednotky, pokial sa vynimka ustanovend v cldnku 473 ods. 1 uplatiiuje
s cielom zabezpecit doveryhodnost a transparentnost trhu s kiytym dlhopismi.

Zmena a doplnenie 27

Clénok 473 ods. 2 navrhovaného nariadenia

,2. Do 31. janudra 2013 Komisia preskiima vhodnost | ,2. Do 1. janudra 2013 Komisia preskiima vhodnost
vynimky stanovenej v odseku 1 a pripadne vhodnost | vynimky stanovenej v odseku 1 a—pripadne—vhodnest
rozsirenia podobného zaobchddzania na akdkolvek ind Sfret é G : ot HH]
formu krytého dlhopisu. Z hladiska uvedeného preski- | formu—keytého—dthopisu. Z hladiska uvedeného preska-
mania Komisia moze podla potreby prijat delegované | mania Komisia moze podla potreby prijat delegované
akty v stilade s c¢linkom 445 na stanovenie trvalého | akty v stlade s c¢ldnkom 445 na stanovenie trvalého
charakteru uvedenej vynimky alebo vypracovat legislativne | charakteru uvedenej vynimky alebo ju zrusit. wypracovat
ndvrhy na jej rozsirenie na ostatné formy krytych dlhopi- islatf i jej Sirent g

SOv. krvtych-dlhopisov.”

Odovodnenie

Pozri odovodnenie k zmene a doplneniu 26.

Zmena a doplnenie 28

Clanok 481 navrhovaného nariadenia

,Cldnok 481 ,Cldnok 481
Poziadavky na likviditu Poziadavky na likviditu
1 [...] 1 [...]

EBA vo svojej sprdve preskiima najmé vhodnost kalibracie: | gpa po konzulticii s ECB vo svojej sprave preskdma

[-] najmd vhodnost kalibricie: [...]
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2. EBA podd do 31. decembra 2013 Komisii spravu
o vhodnych jednotnych vymedzeniach vysokej a mimo-
riadne vysokej likviditnej a kreditnej kvality prevoditelnych
aktiv na tcely clanku 404. [...]

3. EBA podd do 31. decembra 2015 Komisii spravu, ¢i
a ako by bolo vhodné zabezpecit, aby institicie pouzivali
stabilné zdroje financovania [...]

Na zéklade tychto sprév Komisia predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade do 31. decembra 2016 sprivu,
a podla potreby legislativny ndvrh.“

d) vhodného limitu ako percenta z celkovej pozia-
davky na krytie likviditou pre podielové listy
alebo podiely v PKI na ucely ¢linku 404 ods. 5.

2. EBA po konzulticii s ECB podd do 31. decembra
2013 Komisii spravu o vhodnych jednotnych vymedze-
niach vysokej a mimoriadne vysokej likviditnej a kreditnej
kvality prevoditelnych aktiv na tcely clanku 404 [...]

3. EBA po konzulticii s ECB podd do 31. decembra
2015 Komisii spravu, &-a ako by bolo vhodné zabezpecit,
aby institicie pouzivali stabilné zdroje financovania [...]

Eurépskemu parlamentu a Rade do 31. decembra 2016

spravu a pedfa—petreby legislativny névrh.

Odoévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia, ktord sa tjka konzultdcie s ECB, je objasnenie, Ze ECB by mala prispiet k priprave sprdv
vzhladom na jej pravomoci a odborné znalosti v tejto oblasti. Ocakdva sa vyznamnd a komplexnd interakcia medzi reguldciou
likvidity a operdciami menovej politiky, preto je dolezité zabezpecit, aby reguldcia neviedla k nezamyslanym ndsledkom, pokial ide
o pouzitie zdrojov centrdlnych bdnk a sivisiacich financnyich trhov. Ako je uvedené v zmene a doplneni 24, EBA by pripravil ndvrh
vykondvacich technickyich predpisov pre kalibrdciu limitu pre investovanie do podielovyich listov alebo podielov v PKI ako percento

z celkovej poziadavky na krytie likviditou.

Cielom navrhovanych zmien a doplneni, ktoré sa tykajii zavedenia pomeru Cistého stabilného financovania, je odstrdnenie pripadnych
nejednoznacnosti v sivislosti s vykondvanim tejto poZiadavky, aj ked presny obsah pomeru cistého stabilného financovania doteraz nie
je stanoveny. Dohoda Bazilej Il stanovuje, Ze pomer Cistého stabilného financovania sa k 1. janudru 2018 dostane na minimdlny
Standard po pozorovacom obdobi, pocas ktorého sa uplatiiuje ustanovenie o preskiimani za ticelom rieSenia nezamyslanych ndsledkov.

Zmena a doplnenie 29

Clanok 482 ods. 1 navrhovaného nariadenia

,1.  Komisia predlozi do 31. decembra 2016 Eurdp-
skemu parlamentu a Rade spravu o vplyve a dcinnosti
pomeru pakového efektu. K sprave sa podla potreby pripoji
legislativny navrh o zavedeni jednej alebo viacerych trovni
pomeru pékového efektu, ktoré by institicie boli povinné
plnit, a navrhne sa v fiom primerand kalibrécia tychto
drovni a primerané tpravy hodnoty kapitdlu a celkovej
hodnoty expozicie v zmysle ¢lanku 416.

,1.  Komisia predlozi do 31. decembra 2016 Eurdp-
skemu parlamentu a Rade sprévu o vplyve a dcinnosti
pomeru pakového efektu. K sprive sa -

pripoji legislativny ndvrh o zavedeni jednej alebo viacerych
tirovni pomeru pakového efektu, ktoré by sd institicie bok
povinné plnit, a navrhne sa v fiom primerand kalibracia
tychto Grovni a primerané dpravy hodnoty kapitdlu
a celkovej hodnoty expozicie v zmysle ¢lanku 416.

Odévodnenie

Cielom navrhovanej zmeny a doplnenia je rozptylit akékolvek obavy sivisiace so zdvizkom zaviest vyuzivanie pdkového efektu
v rozsahu, ktory podlieha vhodnej kalibrdcii po sledovanom obdobi.
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Zmena a doplnenie 30

Priloha III navrhovaného nariadenia

LPRILOHA IIl JPRICOHAH
Polozky, ktoré st predmetom dopliujiceho vykazovania v, Sl frujtl
likvidnych aktiv [...].« Klevtdmveh—aketf

Odévodnenie

Aby sa predislo nejasnostiam a zjednodusilo sa vykazovanie likvidnyich aktiv institiiciami, ECB odporiica vypustit prilohu IIT a zlicif
jej obsah po vhodnych dpravdch a zmendch a doplneniach so zoznamom likvidnych aktiv navrhovanym v cldnku 404 ods. 1
navrhovaného nariadenia. Odkazy na prilohu III v inych ustanoveniach navrhovaného nariadenia by mali byt rovnako vypustené.
V pripade, Ze priloha III zostane sticastou navrhovaného nariadenia, vyznam poloZiek, ktoré si predmetom ,dopliiujiiceho” vykazo-
vania v ndzve, by sa mal spresnit, aby nesposoboval otdzky pri interpretdcii.

(") Tu¢nym pismom sa oznaCuje novy text, ktory ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismom sa oznaluje text, ktory ECB navrhuje
vypustit.

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentdrach (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 1).

(’) KOM(2011) 8 v kone¢nom zneni.

(*) Pozri odsek 6.4 stanoviska CON/2011/42.

(°) Vzory vykazov COREP a FINREP, t¢inné k ddtumu vykazovania, vypracované vo forme usmerneni EBA uverejnenych na internetovej
stranke EBA http://www.eba.europa.eu alebo, ak je to vhodné, vo forme technickych predpisov, ktoré vypracoval EBA a prijala Komisia
podla ¢ldnku 74 ods. 2 smernice 2006/48|ES.

(%) Clénky 383, 403 a 417 navrhovaného nariadenia.

() Stanovisko Eurépskej centrélnej banky z 13. janudra 2011 k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych zmluvnych strandch a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU C 57, 23.2.2011, s. 1).

(%) Pozri odsek 1.27 ,Principles for Financial Market Infrastructures®, consultative report, marec 2011, Vybor pre platobné systémy
a systémy vyrovnania a Technického vyboru Medzindrodnej organizacie komisii pre cenné papiere, dostupny na internetovej stranke
I0SCO www.iosco.org.

(°) Pozri ,Principles for Financial Market Infrastructures®, consultative report, marec 2011, Vybor pre platobné systémy a systémy
vyrovnania a Technického vyboru Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere.

(1% Pozri zdvizky G20 zo septembra 2009 a jina 2010.

(") Odsek 40, pozndmka pod ciarou 9 v dohode Bazilej IIL.

('?) Stanovisko Eurdpskej centrlnej banky zo 6. augusta 2010 k ndvrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia
a doplhaji smernice 2006/48/ES a 2006/49[ES, pokial ide o kapitélové poziadavky na obchodnt knihu a na resekuritizécie a preve-
rovanie politik odmefiovania organmi dohladu (CON/2010/65) (U. v. EU C 223, 18.8.2010, s. 1).
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